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Filiggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Index Premium Szarmaztatott Alap Befektetasi Alap befektetdinek

Vélemeény

Elvegeztik a Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap Befektetési Alap {tovabbiakban ,az Alap™) 2076. évi
éves beszamolojanak kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2016, december 31-i forduldnapra készitett
mérlegbdl - melyben az eszk&zok és forrdsok egyezd vegisszege 2.431.666 E Ft, a targyévi eredmeény 12.447 £
Ft nyereseg -, es az ugyanezen idéponttal végzodo {izleti évre vonatkozo eredmeénykimutatashsl, valamint a
szamviteli politika jelentds elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazo kiegeszité mellékletbal 3ll.

Velemenylink szerint a mellékeit éves beszamold megbizhato és valos képet ad az Alap 2016, december 31-én
fernallo vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végzsdo Uzleti évre vonatkozo jvedelmi
helyzeterdl a Magyarorszédgon hatalyos, a szamvitelrdl szolé 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban: | szamviteli
torvény”) es a befektetési alapok éves beszamald készitési és kisnyvvezetési kitelezettségenek sajatossagairdl
52016 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelettel 5sszhangban.

Vélemeny alapja

Konyvvizsgaiatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal §sszhangban és a konyvvizsgélatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatdlyes — torvények és egyeéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmeben fennallo felelésséglink bévebh leirdsat jefentésiink , A konyvvizsgald éves beszamold
konyvvizsgalatdert valé feleldssege” szakasza tartalmazza.

Az eves beszamold ditalunk veégzett konyvvizsgalatdra vonatkozé, Magyarorszagon hatalyos etikai
kivetelmenyeknek megfelelve, fliggetienek vagyunk az Alaptdl és annak kezeidjétsl, a Raiffeisen Befektetési
Alapkezeid Zrt-tdl, €s ugyanezen etikai koveteiményekkel @sszhangban eleget tettiink egyéb etikai
felelosségeinknek is,

Meggyb6zGdesiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizenyiték elegendé és megfeleld alapot nyuijt
velemenylnkhdz.

Egyeb informaciok: Az lizleti jelentés

Az egyéb informaciok az Alap 2016. évi Uzleti jelentésebdl allnak. A Raiffeisen Befektetdsi Alapkezelé Zrt.
Ugyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felelés az egyeéb informaciokert, beleértve az lzleti jelentésnek a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival 8sszhangban tortend elkészitéseert, A
jelentésunk |, Vélemény” szakaszaban az éves beszamolora adott vélemeényiink nem vonatkozik az Uzleti
jelentésre,

Az eves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az iizleti jelentés
atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
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beszamolonak vagy a kbnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkent ugy tiinik-e, hogy azok
lenyeges hibas dllitast tartalmaznak.

Az Uzleti jelentessel kapcsofatban, a szamviteli térvény alapjan a mi felelésséglink tovabba az Uzleti jelentés
atolvasasa sordn annak a megitélése, hogy az Uzleti jelentés a szamviteli térvény, illetve, ha van, egyéb mas
jogszahaly vonatkozo eléirasaival sszhangban keésziilt-e.

Vélemenylink szerint az Alap 2016. évi Uizleti jelentése Gsszhangban van az Alap 20156. évi éves beszamolojaval és
az lzleti jelentés a szamviteli torvény eldirasaival sszhangban kesziilt,

Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem Ir el6 az lizleti jelentésre vonatkozo tavabbi kiveteliményeket,
ezért ezzel kapcsolatban az lzleti jelentésre vonatkozo véleménylnk nem tartalmaz a szamviteli torvény 156. §
(5) bekezdésének h) pontjaban eidirt vélemenyt.

A fentieken tul az Alaprol s annak kdrnyezetérdl megszerzett ismerateink alapian jelentést kell tenniink arrdl,
hogy a tudomasunkra jutoti-e barmely iényegesnek tekintheté hibas kozlés (iényeges hibas aliitas) az lizleti
jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgo hibas kizlés (hibas allitas) milyen jeliegll. Ebben a tekintetben nincs
jelenteni valénk.

A vezetés [és az iranyitassal megbizott személyek] felelossége az éves beszamoloért

A vezetes felelds az éves beszamoldnak a szamvitell tdrvénnyel és a befektetesi alapok éves heszamold készitési
és konyvvezetéesi kitelezettseégenek sajatossagairol szold 215/2000. (XII. 11) kormanyrendelette} dsszhangban
10rtend es a valds bemutatas kdveteiményének megfeleld elkészitéseert, valamint az clyan belsé kontrollért,
amelyet a vezetés sziiksegesnek tart ahhoz, hogy lehetédve valjon az akar csalashdl, akar hibabdl eredé lényeges
hibas allitastsl mentes éves beszamolo elkeszitése,

Az éves beszamols elkészitése soran a vezetés felelds azert, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
valo kepesseget és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a véllalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuid szamvitel éves beszamoléhan
valo alkaimazasaeért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megsziintetni az Alapot vagy
besziintetni az lizletszer( tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem all elétte mas redlis lehetdseg,

Aziranyitassal megbizott szemeélyek fefeiések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért,

A kdnyvvizsgalo éves beszamold kdnyvvizsgalataert valo feleléssége

A kdnyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszémold egésze nem tartalmaz
akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket
tartalmazo fliggetlen kiinyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki, A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hegy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdiati Standardokkal @sszhanghan elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltaria az egyébkeént létezd lényeges hibés allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol
vagy hibabdl, és iényegesnek mindsiiinek, ha ésszer( lehet az a varakozds, hogy ezek Snmagukban vagy
egylttesen befolyasolhatjak a fethasznalok adott éves beszamolo alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



Egy, @ Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban elvégzésre kerliid kinyvvizsgalatnak a
részekent szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze
soran. Emeliett:

Azonositjuk es felbecstiljlik az eves beszamolo akar csalasbél, akar hibabol eredd [enyeges hibas allitasainak
kockazatait, az ezen kockédzatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk
végre, valamint velemeényiink megalapozasahoz elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot
szerzlnk. A csalashbdl eredd lényeges hibas allitas fel nem tardsanak kockazata nagyobb, mint a hibabol
eredée, mivel a csalds magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandeékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll felilirasat.

Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati efiarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kirilmenyek kdzott megfeleléek, de nem
azert, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozdan vélemeényt nyilvanitsunk,

Ertekeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetds dltal keszitett szamviteli
becslések és kapcsolddd kizzatételek esszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részeréi a vallalkozas folytatasanak elven
alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hogy
fennzli-e iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltetelekke! kapcsclatban, amelyek jelentds
kétséget vethetnek fel az Alap villalkozas folytatasara vald keépességét iletéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetien kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben
fel kelt hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban lévé kapcsoldds kizzetételekre, vagy ha a kbzzététeiek
e tekintetben nem megfeleloek, mindsitentink kell véleményiinket. Kévetkezteteéseink a fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett kinyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeliik az #éves beszamold atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegeszité
mellékletben tett kizzeéteételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoloban teljesiil~e az alapul
s20lgald ligyletek es események valds bemutatasa,

Kommunikatjuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyeb kerdések mellett - a kényvvizsgalat tervezett
hatokorét ¢s {temezését, a kbnyvvizsgalat jelentts megdliapitasait, beleértve a bhelsé kontrollnak a
kdnyvvizsgalatunk soran aitalunk azoositott jelentds hidnyossagait is.

Budapest, 2017. 2prilis 10,

Kozma Attila Mihaly
Partner

RSM Audit Hungary Zrt.
1138 Budapest, Faludiu. 3.

Kozma Attila Mihaly
Bejegyzett kdnyvvizsgald
Nyilvantartasi szam: 005847
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Raiffeisen Index Prémium Szarmazfatoft Alap

MERLEG

A / Befektetett eszkSzok
I. Ertékpapirek
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok édékkilénbézete
a kamatokbdl, osztalékbsl
b egyéb

B / Forgdeszkézok
I. Kovetelések
1 Kévetelések
2 Kévetelések értékvesziése {4
3 Kilf. pénzériékre sz8ls kiv. ért, killonb.
4 Forintkévetelések értékelési killdnb.
It. Ertékpapirek
1 Ertékpapirok
2 Erékpapirok érékelési killénbszete
a kamalokbdl, osztalékbsl
b egyéb
lll. Pénzeszkézdk
1 Pénzeszktztk
2 Valuta, devizabetét értékelési kilsnb.

C / Aktiv idébeli elhatarolasok
1 Aktiv iddbeli elhatarolés
2 Aktiv idébeli elhatérolds ért.veszt. |

D / Szarmaztatott Ugyletek ént. kiilsnbézet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat téke
I. Indulé 16ke
1 Kibocsdtott bef. jegyek névértéke
2 Visszavasdrolt bef. jegyek névériéke [
H. Tokevaltozdas (tokendvekmény)
Visszavds. bef. jegyek bevondsi ert.kiil.
Ertékelési kilsnbézet tartaiéka
El6z6 évek eredménye
Uzlesi év eredménye

oW N —

F/ Céltartalékok

G / Kotelezettségek
l. Hosszl lejarati kételezettségek
Il. Révid lejératd kételezettségek
lll. Kilf. pénzértékre sz, kat. ért. kiil.

H / Passziv idébeli ethatarolasok

FORRASOK {PASSZIVAK)} OSSZESEN

Budapest, 2017. dprilis 10.
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Balint Attila

Véradi Zoltan

az Alap képviseletében



Raiffeisen Index Prémium Szdarmaztatott Alap

Eredménykimutatas eft eFf
2015. 2016.

I Pénziigyi miveletek bevétele 173 090 2271 960

It Pénziigyi miveletek raforditésa 103 890 187 826

il Egyéb bevételek o Ps)
IV Mikadési kdltségek 17510 20 967

V Egyéb raforditasok 695 720

VI Fizetett, fizetendé hozamok o 0
VIl Targyévi eredmény 50 995 12 447

Budapest, 2017. dprifis 10.
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Balint Attila Varadi Zoltén
az Alap képviseletében




Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap

Kiegészito melléeklet

a 2016. december 31-ével végzédé évre
1. Altalanes gazdélkedasi kérillmények

A Raiffeisen Index Prémium Alap {tovabbiakban: Alap) 2005.08.11-én kerilt nyilvéntartdsba vételre a PSZAF-nal 750.000.000 - forint induié sajat t6kével.
A befekielési jegyek névértéke: 1 Ft. A PSZAF hotdrozatszama: EIL/110.270/2005. Az Alap nyilt végi befekretési Alap.

Az Alap mégsit o Raiffeisen csoport nogybefektetésekben topasztalt gardéja &il. Ausziridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezels.

A csoport tagjai vezetd banki szolgdltatdk.

Az Alap, kénywizsgdlatial aldtamaszioft éves beszamolsjét &s éves jelentésér az interneten is kézzéteszi, amelynek pontos cime,

elérhetSsége a kdvetkezé: hitps://alapok.raiffeisen.hu/akiualis/jelentesek

A PSZAF a KEHI-552/2010.5z8mi: hatdrozataval engedélyezte az Alap tjskozlatsjanak és kezelési szabdlyzatdnak oz Alap befeksetési szabélyainak

megvéltozdsét, valamint oz Alapot terhelé dijak és ksltségek mértékét érintd valiozdsat.

Alapkezels: Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt, 1054 Budapest, Akadémia u. &.

Az Alap képviseletére jogosulk: Béfint Attila 1165 Budapest, Mészdros Jozsef v, 16.
Véradi Zoltan 1111 Budapest, Bartdk Béla ot 20.

Féforgalmazsé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v. &.

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. &.

Az Alap kénywizsgdlatra kételezett.

Konywizsgals: RSM Audit Hungary Zt. 1138 Budapest, Faludi v.3.

Kijellt kdnywizsgdls Kozma Attila Mihaly 2161 Csomdd, Nopsugdr vtca 28.
Regszam: 005847

Igazoivanyszém: 005881
A szamviteli szolgéltatds kérébe tartozd feladatok irdnyitdsdért

felelds személy: Liebszter Manika 1204 Budapest, Kolozsvér u. 12,

NGM regiszirdciés szdm: 163363
2. Befektetési politika, az Ssszegyijtétt toke felhasznalasanak célja és médja

Az Alap célio, hogy belekietési politikjgval minél magasabb tékenévekményt érjen el, igy, hogy ekizben az Alep ériékvesztést elére meghatdrozott
periddusokra vonatkozdon korlatozza.

Az Alap futamideje alalt befektetési pericdusok és dtmeneti idészakok valtick egymast. A befektetési politika és a befektetés] iranyelvek belektetési
periddusonként vallozhatnak. Az elsd befektetési periddust az elsé Gtmeneti idészak kiveti, mely uldn a masodik befektetési periddus kévetkezik és igy fovabh.
Az elsé betektetési pericdus, mely 2011.02.0746] 2012.02.07-ig tart, folyaman az Alapkezel$ o CPPI stratégiar kiveti, amellyel biztositani kivanja ozt az
drfolyameélt, hogy az Alap egy jegyre juid nettd eszkézértske {rfolyama) az elsé befektetési pericdus végére legalabb a 2011.02.07re &rvényes egy

fegyre juté nettd eszkdzénék 95%-a legyen.

Az elsé befektetési periodus utdn legalahb egy, de legfeliebb hérom hénapos drmeneti idészak kivetkezik, mely alatt az Alap 8ként révid lejérast
allampapirckba és készpénzbe fektet. Az Gtmeneti idészakban oz Alapkezeld o fennallé pioci kondicicknak megfeleléen meghaldrozza a mésodik
befektetési periddus belekietési politikaiat és kezdetét. Azok a befektetok, akik az of befektetési politika feliételei mellett nem kivannak az Alapban maradni,
befektetési jegyeiket a vallozdsok hatdlyba lépését kivetden az dtmeneti iddszakban dijmentesen visszavdlthatigk o forgalmazdsi helyeken.

Az dtmenefi idészakot kévetden a masodik befektetési periddus kezdédik, amelynek befektetési politikaja az =l8z8t5] o hasznalt befeksstési modellben,

o befektetési periddus idStaviaban, az arfolyameéi szintiében, o befekietési piacokban térhet el.

Az els befektetés: periddusban oz Alap CPPI model! szerint fektet be, annck érdekében, hogy oz erre oz idészakra vonatkozé drfolyamesijét biztositani
tudja. A CPP! modelf alapian az Alap egy alacsony kockazati eszkézkemponenshe fmely forintban denominglt bankbetétbél, allampapirekbs, készpénzbél,
vallslati kdtvényekbdl, alucsony kockdzatot hordozé kollektiv befektetési értékpapitokbs! allhal) &s egy magas koczdzatl eszkézkomponensbe [mely felidrekva
piaci részvényekbd|, azokro sz6l6 szérmazékos eszkézokbs!, feltdrekvs piaci részvénykitetiséggel bird befekterési alapokbdl és egyéb kollektiv befektetési
éntékpapirokbél dllhal) fektet. Ezen két eszkézkomponens arénya o futamidé alatt naponta Ggy keril Sistlyozdsra az alapen beliil, ahogyan azt o CPPi
modell meghotdrozza. A késébbi befektetési periddusokban az Alap olyan befektetési madellek k6zil valogat, melyek elsédieges célia a portfélisbiztositas.
Ilyen befektetési modeltkategériak: szabdly alapd portfélichazis (pl. CPPI), struktirdlt derivativokra épild portfélidbiztositas, kockaztatott arték alapt

portfolisbiztositasi modeliek.
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Az Alapkezeld az Alap sajér 16kéiét kizardlag oz alabb felsorolt befekretési eszkdzokben tarthatia:

1. A magyar vagy kilféldi dllam dlial kibocsdtott dllampapirok, igy 16bbek kézst a diszkontkincstériegyek, kamatozé kincstérjegyek, kézép- és hosszi lejératd
fix, illetve véltozd kamatozdst dllamksivények

- A magyar jegybank, az Eurdpai Kézponti Bank vagy az Eurdpai Unié mas tagdliamanak jegybankjo allal kibeesdtott hitelviszonyt megrestesité értékpapirok
. Devizabelféldi és devizakiilfgidi tarsasagok dltal kibocsétort egyéb hitelviszonyt és lagsagi jogokat megtestesitd érékpapirok

. Pénzpiaci eszkézik: Sorozatban kibocsdtolt, pénzkévelelésre sz6l6 eszkdzok, amelyekkel a pénzpiacon kereskednek

. Allampapfrokea, illetve jegybank dltal kibocsatott éntékpapirokre alapozoft repo megéllapoddsok

. tatra széls, illetve lekétdh magyar forint vagy deviza bankbetétek
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- Kollektiv befektetési érékpapirok - olyan befektetési alapok befektetési jegyei, illetve kollektiv befektetési értékpapirok, melyek befektetési politikéja
az Alapéhoz hasonlé

8. Szdrmaztatolt igyletek - vételi opcidk éntékpapirra, devizdra, indexre, ezek szdrmaztatch termékeire.

3. Szamviteli politika Ssszefoglalasa

3.). Szdmviteli irényelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait o Szamvitelrél szdlé 2000. évi C. Brvény (521}, a Tokepiacrol szold 2001, évi CXX. Torvény, illetve

a befekietési alopok éves beszamold készilési és kényvvezeiési kdtelezettségének sajdtosségairél szélé 215/2000. (Xi.11). Kermdnyrendelet elsirdsai
dlapjdn és o Magyarorszagon dltaldnosan elfegadatt szémviteli elvekkel 8sszhangban késziti.

Az Alap kettds kénywitelt vezet, éves beszdmoldt készit, amelynek része o mérleg, oz eredménykimutatds, a kiegészits

melléklet &s a cashflow kimusatds.

Az Alap az ellendrzés &s Snellendrzés sordn megéllapitott, az elézé év éves beszamolsjgban elkévetett jelentésebb sszegi
hibénak tekinti azokat, amelyek meghaladidk az elfendrzéht izleti év mérlegléssszegének 7 szazalékar,

illetve, ha o méregféssszeg 2 szdzaléka nem haladje meg az 1millis forintot, akkor 1 millig forint.
Az Alap ébb szémviteli irdnyelveinek ésszefoglalasat és oz érekelési elidrésokat az alabbiakban mutatjuk be.

3.2. Az éves beszémals pénzneme

Az éves beszamelé magyar forintban készilt és ezer forintban {eFt} keriilt kimutatdsra.

A mérlegkészités détuma: 2017 janudr 31.

3.3. Az értékelési eljdrasok ismertetése

Az érekelési eljarasoknél - a Szamviteli Tv., a Tékepiaci Tv. és a kezelési szabélyzatban ieirtak alapjan - az Alap

Szamviteli politikdjaban régzitetiek az irdnyadéak.

Az Alop oz eszkézeirdl részletes nyllvéntandst vezet, az énékpapitok érigkelése az Alap kezelési szabalyzatanck megfelelden
t6rténik. Az énékpopirok nem realizalt arfolyam kilfonbdzetét a targyévi eredmény nem taralmazza, az kézvetleni

a i6kendvekménnyel szemben kerii] elszamoldsra.

A portfslic értékelésének elvei o kovetkezdk:

T8zsdére bevezetett értékpapirok

Tézsdére bevezetett, azaz i8zsdei énékpopitnak mindsiinek o Budapesti Ertékidzsdére bevezetett ériékpapirok.

A t6zsdei popitok pentos listéjét a BET "Bevezetési és Forgalomban tartési Szabélyzataban" meghatarozott gn. Tézsdei Erékpapir Lista tartalmazza.
A tézsdére bevezetelt énékpapirok T napi piaci ériékét o Budapesti Erfékidzsdén kialakult, T-1 t8zsdenapi zaréarfolyam

dlapjén kell T napra vonatkozéan meghatarozni.

Amennyiben a t6zsdén adott éntékpapirra nettd arfolyamon 18rénik a kereskedés és igy az dlagdrfolyam nem lartalmazza oz eléz4

kamatfizetés éta o T napig fethalmozott kamat ésszegét, Ggy az adott értékpapir piaci értékének meghatdrozdsakor az utolsé kamatfizelésts!

T napig felhalmozolt kamat &sszegét hozzd kell adni az odett éniékpapir netté driolyamértékéhez,

He a T-1 napon az adeft értékpapirnak nem volt forgalma és igy o T-1 napi dtlagdrfolyarm nem dilapithatd meg, dgy az utolsé forgalmi nap

zéréarfolyamat kell figyelembe venni.
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Amennyiben o t5zsdei arfolyam az violsé kamatfizetés Sta felhalmozolt kematokat tartalmazza, de T-1 t8zsdanapon forgalom nem volt, akker
az ulolsé 16zsdei dtlagdriclyemot az utolsé forgalmi nap &s a T nap kézéH felhalmozédott kamatokkal névelni kel

A kislfsldén kibocsatott érékpapirok T napi piaci énékét az adott éntékpapirokban legmagasabb masedlagos forgatmat lebonyolité tézsdén
kiclakult, T t8zsdenapi forgalommal silyozott dtlagériolyam, vagy amennyiben az nem hozzdlérhets, zérédrfolyam alapjan kel T nopra
vonatkozéon meghatarozni.

Amennyiben a T K$zsdenapon o fegmagasabb masodlagos forgalmat lebanyolité 162sdén az adoht érékpapirckra nem velt izletkdtés, avagy
a T napra vonatkozéan oz érfolyamadatok nem hozzdférhetéek, o fenti szamitasokat az ériékpapirpiaci hir- és adatszolgdltats cégek
ipéldaul Reuters, Bloomberg, Fornex) aital kézzétett, legutolsé atfagariolyam, vagy amennyiben az nem hozzdlérhets, zérédrfolyam dlapjén

kell elvégezni.

Tézsdére be nem vezetett, nyilvdnos énékpapirforgalomban szerepls értékpapirok

A Tézsdére be nem vezetetl, nyilvénes azaz nem t8zsdei értékpopirnak mindsiilnek @ Budapesti ErtékiGzsdére nem bevezetett éntékpapirok,
azaz azon Sriékpapirok, melyek o BET "Bevezetési és Forgalombantartasi Szabdlyzatéban” meghatérozott on. "Tézsdei Ertékpapir Liste" nem tartalmaz.
A Tézsdére be nem vezetett, nyilvanos ériékpapirforgalomban szerepld énékpapirck piaci éridkét az adott érékpapirok legfsbb masedlagos
piacdnak tekinthetd elismert énékpapir-piacok dltal k828!t informaciék alapjén, Magyarorszégon forgalomban lévé énékpapirok esetén az
OTC piac alapjan, vagy o kézzétéreli helyeken kbzzétett T-1 napi zaréérfolyam, ennek hidnyaban atlagartolyam alapiér, vagy az egyes
értékpapirok piaci hozamszamitasi eljiérdsainak megleleld médon szamitott hozam alapian kell T napre venatkozéan meghatdrozni.
Amennyiben a T-1 napi zéréarfolyam, illerve dllagdrfolyam alepidn szamitott hozam nem difapithaté meg, az érékpapirek piaci értékét a T-1
napi zérédrfolyam, Hletve dtagarfolyem alapjén kell meghatérozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adett énékpapirok legfébb masodlagos piacénak tekintheté elismert
értékpapir-piacokrsl, Magyarorszégon forgalomban 1év5 értékpapirok esetén az OTC piacokrél szérmazé, vagy o kézzétételi helyeken
megielentetett arfolyamkéziés nem hozzdaférhetd, o fent szémitasokat az ufolsé napi zdrédrfolyam, ifletve amennyiben az nem hozzéférhets a
beszerzéskori hozammal T napra szamitott bratié értéken trténik.

Amennyiben oz adolt érékpapirokra az elismert értékpapirpiacok &ltal, avagy mas zsdén kiviili informéciés szabdlyzatok clapjdn netté
arfolyamot k8z8lnek, és igy az utolsd napi élleg-, illetve zaré-darfolyam nem tartalmazza az elézé kamatfizetés éta o T napig felhaimozott
kamat 8sszegél, illelve amennyiben az adott édékpapirok pioci ériéke a beszerzési neitd drfolyam alapjan keriil kiszdmitdsra, Ggy az adott
énékpapirek piaci ériékének meghatérozdsaker a T napig fethalmozott kamat 8sszegét hozza kell adni az adett érickpopirok netté

arfolyaménékéhez.

Szdrmaztatet Ugyletek

Az dsszelelt szarmaztatolt igyleteket az alaptermékre lebontva kell kezelni. A t8zsdei és a tzsdén kivili hatdridés iigyleteket az alapul
szolgdls eszkbz és az igylet élial generdlt fiktiv vagy valds pénzéramlds dsszetételeként kell kezeini. A nem forintban denominalt igyleteket

forintra dtszamitva kell &rtékelni.

A tézsdén kivili hataridgs véreli megdllapoddsck T napt eszkézértéke a mégaties instrumentum T napi piaci érékének, és a
megdilapoddsban meghatdrozolt vételi ar T napi jelenériékének kiifonbdzetével egyezik meg.
A t6zsdén kivili hatéridés eladdsi megaliapodésok T napi eszkézértéke a mdgéttes instrumentum T napi piaci ériékének, és a

megdllapodasban meghatdrozott eladési ar T napi jelenértékének kildnbézetével egyezik meg.

Tézsdei szdrmaztatot igyletek esetében a T napi nettd eszkdzérék kiszamitdsa sordn a T-1 napi nyiteft tézsdei szérmazékos pozicickat

az adolt instrumentura kézzétett T-1 napi hivatalos elszdmolé dra alapian kell értékelni.

Az opeiés pozicick érékelése az adolt opcidra arjegyzést nyljté befektetési szclgdhiaidk dltal jegyzelt és a letétkezeld alial meghatdrozott
professzionalis adatszolgaltatck clial kézzétett vételi és eladasi arckbél szamitott, szamiani alagként meghatdrozolt kézépdrfolyam alapjdn tdténik.
Eurdpai opeid eselén a legutolsd elérhetd ariegyzés alapian szamitott implikélt volatilits felhasznéldsdval a Black-Scholes modell clapjén

szémitott ériek.

Amerikai opeid esetén vételi opcidndl oz aloptermék T-1 napi prompt arfolyama minusz kétési ar, ha pozitiv, egyébként nulle, zladdsi opcidnal

a kétési ar minusz oz alaptermék T-1 napi propmt arfolyame, ha pozitiv, kilénben nulla.

Létro sz416 betét (folydszamla

A nett eszkdzértéket o latra 57616 betétek kapesan oly médon kell T napra megallapitani, mintha azokat az Alapkezels T napon likvidalnd.

Lekatdtt betét

A lekdrstt betétek &sszegét a T napig felhalmozolt kamatok &sszegéve! meg kell nvelni,
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Kotelezetlségek

Az Alop T értékelési napon fennélls kételezettségei az alabbi médon kerillnek meghatérozésea:

Az Alap létrehozdsaval kapesolatos kaliségeket teljes egdszében az Alapkezeld viseli.
Az Alapot terhelS és folyamatesan felmerlls koltségek és dijak id8ardnyosan kerlnek az Alapra terhelésre.

Az elére nem lervezhetd kéliségek az esedékességik idépontjébon kerilnek az Alapra terhelésre.

A kamalozd kétvények vételekor a megvasdralt kamatol bevétel eskkentd ényezbként szamolja el az Alap. Az eladdskor az eladott kamat bevételként
jelentkezik. Az év végi Gtértékeléskor a megszolgalt kamatot ériékelési kiifdnbdzetbd! szarmazs t6kendvekményként szamolic el az Alap

az értékpapirok értékkilonbézetével szemben.

Az éves beszamolé elkészitésekor o 2000. évi C. 8rvény 558 (1) bekezdésével, valamint @ 215/2000. Kormdnyrendelet 5.§ (8] bekezdésével
8sszhangban a vevd, az adés mindsitése alapjén az

uzleti év mérlegfordulénapian fennalle és a mérlegkészités idépontjdig penziigyileg nem rendezett, hérom hénapon tolf lejératd kéveteldsnél

fideérive a hitelintézetekkel, pénzigyi vallalkozdsokkal szembeni kiveteléseket, o kélesgnkent, oz elélegként adolt &sszegeket, lovéabba

a bevételek akiiv iddbeli elhatérolésa kizdt levé kévetelésijellegii tételeket is), azok keletkezésekor értékvesztést kell elszamolni

- @ mérlegkészités iddpontidban rendelkezésre dllé informécick alopjdn - a kivetelés kdnyv szerinti ériéke és o kivetelés vérhatdan megtérild dsszege

- veszteségjellegl - kilénbszet 8sszegében az egyéb réforditasokkal szemben, ha ez u kilénbdzet fartdsnak mutatkezik és jefentds Gsszegi.

Az Alap a valute-, devizakészleteket és o kiftfldi pénzénékre szol kiveteléseket, il o devizakdtelezattségeket azok bekeriléskor

MNB deviza drfelyamon szémitott forintértéken veszi fel a konyveibe - o forintért vett devizaeszkézsket az érte fizetelt

forintésszegben - &s a szdmviteli politikeban régzitett médon, az értékelés nupjén a devizaeszkszok &s -kételezetiségek kdnyv szerinti
forintértéke és az éntékelés napi MINB devizadrfolyamon dlszémitolt értéke kizéti kilénbozet Ssszevont egyenlegst az eredménykimutatasban
szamolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjdvairds nem tériénik.

A befekietési jegyek eladasa és visszavéltdsa a kezelési szabdlyzatban eléirtak szerint t&rténik.

A forgalmazas névérigkben az indulé 18két, a befektetési jegyek névértdke és folys dra kdzti - az ertékelésbél adéds -

kilanbézet o Bkensvekményt valoztatia.
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4. A mérleghez kapesolédd megjegyzések

4.1. Informéeidk az Alop portféiidjars!

Az értékpopirok zaré dlloménya az év utolsé napjén érvényes értékpapir drfolyamon keriilt kimutatgsra,

A/ Diszkont kincstarjegyek

Mérleg szerinli
Ertékpapir Devizanem Beszerzési Erisk Ert.kil. kamot Ert kiil. egyéb Ssszeg eftban
D170719 HUF 9% 457 o] 499 99 956
Osszesen 99 457 4] 499 99 956
B/ Fix és valtoré kamatozasd kdtrémyek

Meérleg szerinii
Eriékpapir Devizanem Beszerzési Ertek Ertkil. kamat Er.kil. agyéh dsszeg eft-ban
2020/A MAK HUF 86 583 705 -75 B7 213
MFB180416 HUF 89 783 1200 1928 291
RBI 20170922 HUF 100 000 575 844 101 421
CRBA EU5.00 EUR 313887 8 521 -151 322 257
MOLT70420 EUR 50 096 1915 2 684 49 327
MFB 201021 usb 125 273 1428 4 542 131 243
MOL190926 Usb 68715 1114 4 660 74 489
REPHUN240325 usD 55816 738 2078 58 652
RUSGV180315 RUB 58 517 1734 19791 80 042

¢]

Osszesen 948 670 17 950 30935 997 555
C/ Részvények

Mérleg szerinti
Ertskpapir Davizanem Beszerzési Erték Ert.kidl. kamat Ert.kill. egyéb Bsszeg eftban
LAR ESPANA FUR 44 461 0 4129 48 590
Gsszesen 44 461 o 4129 48 590
D/ Befektetési jegyek

Mérleg szerinti
Erékpopir Devizanem Beszerzési Eriék Ert.kil. kamat Ert.kill. egyéb Ssszeg eftban
ISH.NASD.BIO UsD 34 609 0 -160 34 449
PWSH DBA ust 84 384 o] 1831 86215
Osszesen 118 993 o 1671 120 664
Erékpapirek Sssxesen 1211 581 17 950 37 234 1 266 765

E/ Szarmaztafols Ggyletek

Az Alap abszoldt hozamcélt kévetd szérmaziatott alap, amely befekietési célia elérése érdekében aktivan befektet / befektethet szarmaztatott/derivativ

iigyletekbe. Ezek egy része fedezeti célt szolgdl, azaz az EUR-ban, RUB-ban, USD-ben, GBP-ben sth. megvasérolt befekietési eszkdzokbdl szérmazé deviza

kitettséy megszintetésér. A fulures iigyletek ezzel szemben alapvetden spekuléciss céllal keriiliek megnyitdsra, mind a részvény indexekre, mind o kotvényekre

sz6l6 pozicidk esetében. Ezek célio az Alap pénzpiaci hozomok feletti hozamanak biztositdsa.

Az Ugyletek jellegébsl fakadéan a futamidd alatt az Ggyletek nopi nyereség/veszteség pozicitidt a Raiffeisen Bank esefén a felek elszémaljdk egymas felé.

Az Alap a fedezeti lgyleteihez kapcsolédéan évadékot helyezett el egy elkilénitett szamlan. Az tigyletek fizikai leszdllitdsra nem kerllnek, az Alapkezeld

a forward és futures iigyleteket lejrat elét spot picci igylettel zdrja. A felek oz iigyletek lejdratakor o forward /futures igyletbél és az azt lezéré spol gyletbs|

egymasscl szembeni nyereség/veszteség pozicidt netté modon szamolidk el.

Az Alap futures lgyletekbél szérmazé eredménye 2016.4v sorgn 18.912 e Ft nyereség, mig o forward iigyletekbél szérmazé eredmény 12.259 e Fi veszleség.

Az Alap 2016.12.31-én a kévetkezd nyitott futures ligyletekke! rendelkezik.

Szerzédés szerinti

2016.12.31+ értékelési

Megnevezés: Devizanem tejdrat Ssszeg devizéban kilénbdzef (HUF)

RXHZCMDTY EUR 2017.03.31 323 340 279918
TYH7CMDTY usD 2017.63.31 49% 750 -403 824
JBHZCMDTY PY 2017.03.3 150 040 GO0 25134

A futures ligyletek nyitasi drai @ nullas szamloosztalyban keriltek kimutatasra o kivetkezék szerint:

Megnevezés: Davizanem Kdtési &r devizdban K&tési ér {HUF)

RXHZCMBTY EUR 323 3560 101 117 906
TYH7CMDTY ) usp 499 730 146 741 503
BHZ7CMDTY Y 150 040 000 385 287 716
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Az Alap 2016.12.31-én az alébbi 8sszegh és leidratd nyitott hatéridés eladasi illetve vételi igyletekke] rendelkezik:

Szerzédés szerinti

Megnevezds: Devizanem / Pariner Tipus Kétési ar (HUF]  &sszeg devizéban  Piaci érték {HUF) Lejrat
EURI701V12FWD EUR / ING Bank deviza eloddsi 53 236 654 165 398,00 1788 204 2017.01.12
EURI7ZOT12FWD EUR / ING Bank deviza eloddsi 122 478 167 399 485,20 -1 785 040 20070112
EURT70329FWD EUR / Raiffeisen Bank deviza eladési 54 887 500 185 000,00 747 719 2017.03.29
EURT704614PWD EUR / Raiffeisen Bank deviza eladdsi 323 738 699 1045 195,00 -2 286 14% 2017.06.14
RUB170310FWD RUB / OTP Bank deviza eladasi 76 314 000 14 100 000,00 777170 2017.03.10
UsSD170105FWD USD / ING Bank deviza eladasi 122 589 000 45G 000,00 9 564 184 2017.01.05
USD170105FWD USD / Raiffeisen Bank deviza eladasi 60 671 100 210 000,00 -1 000 395 2017.01.05
USD17Gi05FwWD USD / Raiffeisen Bank deviza eladasi 106 915 200 370 000,00 -1 744 100 2017.01.05
USD170222FwWD USD / Raiffeisen Bank deviza eladdsi 130 820 045 446 561,00 244 665 2017.02.22
Osszesen 1 053 650 365 -14 804 378

A kdtési arck o nuilds szamloosziglyban keriiftek kimutatasra.

4.2, Pénzeszkbzdk részletezése

Az Alap a devizds ételeinek Ssszevont atértékelési kildnbazetét a beszamoléban oz eredménykimutatasban szerepeliefi, 5sszege 2016ban 192 & Ft

arfolyamnyereség volt.

Pénzeszkézok {adatok & Ftban)

Folyészamla HUF
Devizaszamla EUR
Devizoszdmla USD
Devizaszamla CHF
Devizaszamla GBP
Devizaszamla JPY
Devizaszamla RUB
Hatdridds letét EUR
Hatéridds letét USD
Hataridss letét JPY

4.3. Elhatéroldsok részletezése

Bevételek aktiv idébeli efhatdroldsa {adatok eFtban}

Folyészamla kamat ethatarcldsa
LEl kéd fenntartasi dij ktg.elhatarolds

Kéltségek passziv idébeli elhatdroldsa {adatok eFtban)

Mérlegvizsgalat
Alapkezelési dij
Letétkezelési dij

Szémviteli szolgéltatas
Bankforgalmi jutalék

Keler dij
WARP.dij
MINB feligyeleti dif

4.4. Egyéb informdcick

Az &t évnél hosszabb lejarati; kitelezettségek: Hitelfelvéte! nines

Az Alap munkavéllalokat nem foglalkozrat.

4.5, Az eredménykimutetdshoz kapesoléds megjegyzések

2015.12.31

256 189
14 896
10 649

35

0

0

0

& 482
6 306
o

294 557

2015.12.31

5
0
5

2015.12.31

257
0
121
]

0

o

31
77
486

Az Alap a r& vonatkezé, 215/2000. Korményrendelet alapjdn készifi az eredménykimutatasat,

Az Alapkezeld az Alap hozamdnak és t8kéjének megdvasara nem felt ériékbeli igéretet.

Az Alap nem kapolt és nem adott fedezetet, biztositékot, nem vellalt garancidt és kezességel.

2016.12.31

921192
149 804
60 804
Y
17173
14 263
5894
3275
3747
3619

1179771

2016.12.31

13
23
36

2016.12.31

257
1673
168
199
6

12
92
114
2521

Az Alap a futures lgyletek tekintetében évadékba adott pénzeszkszt, amely a Raiffeisen Bankndl vezetett hatéridss letéli szamidkon kerdlt elhelyezésre.

Ennek $sszege 2016.12.314n 10.641 & Ft
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Pénziigyi miveletek bevételei részletezése { e Ft-ban)

Kapott kamat értékpapirck
Kapott /jdré osztalék
Folydszdmlakamat

Betétek utan kapott kamat
Fulures ligylefek nyeresége
Ertékpapit ériékesitésbl bevétel
Forward Ugyletek nyeresége
Arfolyamkitinbszet

Osszesen

Pénziigyi miveletek raforditasai részletezése { e Fi-ban)

Entékpopir értékesitésbél raforditas
Futures Ggyletek vesztesége
Forward iigylefek vesztesége
Adfolyamkilanbazet

M
Osszesen

Egyeb bevételek

Egyéb bevétel sem 2015-ben sem 2016-ban nem volt.

Egyéb raforditasok részletezése { e Ft-ban)

Befektetési alap kildnodd

Osszesen

A mUkddési kdltségek részletezése [ e Fi-ban)

Bankforgalmi jutalék
Alapkezeld kaitsége
Lotétkezald kiltsége
Szamviteli szolgditatds
Ertékpapir mozgatds kalisége
Futures tigyletek dija
Keler dif
Mérlegvizsgdlat
WARP-dij

LEl kéd fenntartasi dij
MNB feligyeleti dij

Osszesen

2015.
8 636
]

71é
535

78 622
31677
28 488
24216

173 050

2015.
9 309
78 386
2991
13114

103 890

2015.
495

693

2015.
129

13 945
1673

430
285

%5
448
136
349

17 510
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2016.
30 429
31&
499
574
130 927
18772
¢

40 243

221 960

2016,
34 073
112 015
12 259
29 479

187 826

2016,
720

720

2016.
6

14 344
1657
2393
638
664

79

468
263

3460

20 967



5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jSvedelmezdseg aclakulasanak bemutatasa

eftban

A sajat toke részletezése 2015. 2016.
december 31. december 31.

L. Indulé t6ke 788 272 1594 927
Kibocs. bef. jegyek névértéke 5171 160 6395 101
Viszavas. bel. jegyek névértéke -4 382 888 -4 800 174
II. Tékevaltozas {tékendvekmény) 372703 833 990
Visszavds. bef. jegyek bevondsi ért kiil. -52 422 3561 BO1
Eriékelést kilsnbézet tartaiéka 5681 40 278
El8z8 évek eredménye 368 4469 419 464
Uzleti év eredménye 50 995 12 447
Sajat toke 1 160 975 2 428 917

6. A éves beszdmolé és a portfolio [elentés kdzdti eltérések okainak meghatarozasa:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamold 2017. januér 314y ismerté valt informdcidkra épiil, addig a portfélic jelentés szamai 2017.
elsé forgalmazési napjén, mint nyité érték keriftek meghatdrordsra a 2016, évi utolsé forgalmazdsi napi dlloményi adatek alepjan.
A kételezettségek kdzét is megjelennek az elsd, mdr 2017, évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a tnyleges

2016, évi ksliségek és kolelezetségek kerilnek elszémolasra, melyek januér 31-ig ismerté vélnak. Az ebbdl adéds kildnbézet Ssszege 99 e Fi,

Beszamols NEE szamitas Kilsnbdzet {eFt-ban)

Saijét téke / Nettd eszkdzériék 2 428 217 2 429 245 328
Kifsnbézet térelesen:

Ertékpapirck 1266 765 1266 987 222
Szarmaziatolt igyletek -14 906 -14 906 0
Folydszamia és lekstét betét 1179771 1179771 0
Kovetelések /Aktiv idobeli elhat, 36 19 17
Kstelezetségek 2749 2 626 123

A NEE kimutaltds a 2017. év els forgalmazdsi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a beszamoldban a 2016.12.314g esedékes kamat Ssszege

szerepel. Az ebbél adéds kilsnbség a kamatozs értékpapirok esetén 222 eft, a folydszdmla kamat esetén 7 e Fr.

Mutatdk:  {lasd 1. sz. melléklet!) 2015. 2016.
1. Befektetelt eszkizek az sszes eszkézikhéz G,00% 0,00%
2. Forgoeszkézbk az Ssszes eszkSzokhdz 99,28% 100,61%
3. ForgéeszkSzék és szdrmaztatott ligylelek vz ésszes eszkbzikhdz 100,00% 100,00%
4. Sajdt idke ordnya az Sssckdtelezettséghes + sajdt tokéhoz 99,59% $9,89%

5. Hosszt lejdraty kételezettségek
a/ a HIK + sojdt t6kéhez 0,00% 0,00%
74 a sajat tokéhez 0,00% 0,00%

A "Likviditasi jelentés" a 2. sz. mellékletben talalhats.
A “Cash-flow™ kimutatas a 3. sz. meliékletben talalhato.

A "Portfolis jelentés értékpapiralapra” kimutatas a 4. sz. mellékletben tatalhate.

Budapest, 2017. éprilis 10.
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1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjan
I. Befektetelt eszkdzék oz Ssszes eszkozokhoz

0,00% Befektatett eszkdz

Osszes eszksz

2. Forgdeszkdzik az Ssszes eszkézokhdz

100,61% Forgouszkbz+ Aktiv idSbeli efh.

Orsszes aszkz
3. Forgdeszkz6k és szdrmoziafolt Ggyletek az dsszes eszkdzékhéz

100,00%

Forgoeszkéz+ Szarmariatott tigyletek

Osszes eszkéz

4. Sajdt téke ardnya az SsszkStelezettséghez + sajdt iSkéhez

99.89% Sajdl téke

Forrasok &sszesen

5. Hosszo lejérats kitelezettségek
o/ @ HIK + sajdt 1okéhez
b/ a sajof tokéhez

af
0,00% Hosszy lejarati kdtelezetiségek
Hesszd lef. kdt. + Sajat toke
b/
0,00% Hosszd lejdratd kételezettségek
Sojat 15ke

Budapest, 2017. dprilis 10.
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2. sz. melleklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2016.
et-ban
1. Hitelallomany &sszetétele [+]
eFtban
Il. Kéltségek Ssszetétele Pénziigyileg realizalt 18 446
Elszamoit Elhatarolt/szélliték

Bankfergalmi jutalék 96 & 20
Alapkezeld kdlisége 14 344 1673 12 671
Letétkezeld kolsége 1 &57 168 1489
Szdmviteli szolgdltatas 2393 199 2194
Ertékpapirmozgatas kbllsége 638 0 638
Futures Ugyletek dija 664 o} 664
Keler dij 79 12 67
WARPj 263 92 171
LEl kéd fenntardsi dif 5 0 5
Mérlegvizsgdlat 448 257 211
MMNB feligyeleti dif 360 114 246
Ossz: 20 967 252 18 346
1. Ertékpapiraiap vagyendnak megosziasa Saijat ioke 2428917 eft-ban
ill. %-ban

Iddszak nyitéallomény tdészak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 294 557 1179771 48,57%
lekdtdt betét o} 0 0,00%

ld&szak nyitéallomany id&szak zéréallomany
Vagyonelem t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. tazsdei ép. tozsdén kiv. ép. Megoszias
Kotvények 89 409 655 467 123 816 873 739 41,08%
2017/C MAK 0 149 875 0 0 0,00%
2020/A MAK 0 85913 0 87 213 3,59%
2024/8 MAK 0 34 627 0 0 0,00%
CRBA EU5.00 o] 0 o] 322 257 13,27%
MFB180416 89 40% 0 0 92911 3,83%
MFR201021 o 0 o] 131243 5,40%
MOL1 70420 c 0 49 327 0 2,03%
MOL190926 0 0 74 48%. 0 3,07%
RBI2G170922 4] 99 420 4] 1601 421 4,18%
REPHUN160520 0 285 638 0 0 0,00%
REPHUNZ240325 0 o O 58 652 2,41%
RUSGV180315 ] o} 0 80 042 3,30%

Iddszak nyitéallomény Id&szak zarédllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. 1ézsdén kiv. &p. tézscdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegyek [+] [+] 120 664 4,97%
ISH.NASD.BIG 0 0 0 34 449 1,42%
FWSH DBA a O 8] 86215 3,55%
Diszkont kincstarjegy 0 114 811 0 99 956 4,12%
D160106 0 64 997 0 ¢] 0,00%
D160608 o] 49 814 0 o] 0,00%
D170719 0 0 0 99 954 4,12%
Részvények 0 o 48 590 0 2,00%
LAR ESPANA 0 G 48 590 0 2,00%
futures ligyletek 602 [+] -99 0 -0,01%
RTAHSINDEX 330 G 0 0 0,00%
ESHAINDEX 272 ¢ o 0 0,00%
RXH7ZCMDTY 0 o 280 0 0,01%
TYH7CMDTY 0 4] -404 0 0,02%
JBHZCMDTY 0 c 25 0 0,00%
Forward lgyletek o 7772 [4] -14 807 «0,60%
EURUSD 140120 c 54 0 0 0,00%
EURUSD 1460120 G 431 0 0 0,00%
CHF160520FWD 0 B 649 0 0 0,00%
CHE160520FWD 8] -320 o] 0 0,005%
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tddszak nyitéallomany Id8szak zardallomany
Vagyonelem tSzsdei ép. t5zsdén kiv. ép. {6zsdei ép. t8zscdén kiv. ép. Megoszlgs
EURI7ZG112FWD 0 ¢ 0 1788 0,07%
EURTZ0112FWD 0 ¢ 0 -1785 -0,07%
EURIZ0329FWD 0 ¢ 0 748 -0,03%
EURTIZ0414FWD 0 g 0 -2 2Bé 0,09%
RUB170310FwWD 0 ¢ 0 777 0,03%
USD170105FWD 0 ¢] o] 9 564 0,39%
USDi70105FWD 0 0 0 -1 000 0,04%
USD1701C5FWD 0 0 0 -1744 0,07%
USD170222FWD 0 Q 0 245 0,01%

Id&szak nyitéallomany Iddszak zardaliomany
Vagyonelem Megoszlas
Kdvetelések 0 3152 G 0 0,00%
Aktiv idébeli ethatarolasek 0 5 ¢ 36 0,00%
Osszesen 0011 1075764 172 307 2259 359 100,11%

Budapest, 2017, aprilis 10.
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Balint Afiila Varadi Zolin
Az Alap képviseletében
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3. 5z. melleklet

Cash-flow kimutatés

1. Szokéses tevékenysegbol szarmazd pénzeszhkdz-valtozas
{Mikddeési cash flow, 1-13. sorok)

. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkol) +
. Elszémolt amortizdcié +
. Elszémolt értékvesziés és visszairds +
. Elszamolt értékelési kilénbszet +
d.a. Elszdmolt értékelési kilénbdzet korrekeis +
. Céltartalék képzeés és felhasznélas kildnbozete +
. Ingatlan befekietések értékesitécének eredménye
. Entékpapir befektetések értékasitésének, bevéltdsanak eredménye =
. Befektefett eszkbzok allomanyviliozdsa
. Forgdeszkézsk dllomanyvaltozdsa +
9.a. Ertékpapirok dllomdnyviliozdsa +
10. Révid lejdratd kdtelezettség dllomanyvdltozdsa «
11. Hosszd lejaraty kdtelezettségek dliomdnyvaltozdsa =
12. Aktiv idébeli elhatérolasok allomanyvaltozasa =
13. Passziv idSbeli ethatdrolasok ilomanyvaltozdsa +

R

O NS n

Il Befektetési tevékenységhé! szdrmazd pénzeszkdz-valtozas (14-19. sorok)

14. Ingatlanck beszerzése -

15, Ingatlanok eladdsa +

16. Befolyt béreti dijck +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladasa, bevéliass +
19. Kapoh hozomok +

Hi. Pénzigyi miveletekbd! szdrmazd pénzeszkdz-véltozds (20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsdids +

21. Befekietési jegy kibocsdtas sordn kapott apport -
22. Befekietési jegy visszovaitdsa -

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozomok -

24. Hitel, illetve kélestn felvétele +

25. Hitel, illetve kdkeson orlesziése -

26. Hitei, illetve kdlestn utdn fizetett kamat -

IV. Pénzeszkdzdk valtozasa (211121l sorok) +

Budapest, 2017. dprilis 10.
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4. 5z melléklet

Porifolio jelentés

Alopadatok:
Alap neve, fajstromszdma: Raiffeisen Index Prémium Szdrmaztatolt Alap, 1111-153
Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: Raiffelsen Bank Zrt.
NEE szémitds tipusa: T+1 napi

Forint
Targynap [T): i 2016,12.30
Sajét toke {Ft.): 2 429 245 363
Egy jegyre juld NEE: 1,523108
Dorabszam: 1594 924 998

exer Forint

. KOTELEZETTSEGEK
/1. Hitelallomany (8sszes): Hitelezd Futamidd Osszeg/Eriék |e FY) i %
l
Osszeg/Erék {e Fi %

/2. Eqyéb kotelezetisegek {6sszes): -2 865 100
Alopkezeldi dij mictt -1 871 65,29
LetétkezelSi dif miatt -187 6,53
Bizomdayosi di] mislt o] O
Forgalm_ kig. miatt O 0
Kdzzétételi kig. miatt [¥) 5]
Reklam ktg. miatt 0 ¢
Kalisagkant elszgmolt agyéb tétel miatt -807 28,18
Egyéb - nem kéltség alopd - kételezettsaa 9] [

1/3. I Céitartalékok [Ssszes): l |

/4. I Passziv idébeli ethotdroldsok [sszes): I I

| Kételezetiségek ssszesen: | -2 865| 100

i ESZIKOZOK Osszeg,/Erték (e Fi %

/1. Folysszamla, készpénz [Ssszes): 1179771 48,51

Raiffeisen Bonk / EUR 149 805 6,16
Raiffsizan Bank / EUR 3275 FRE]
Raoiffeisen Bank / GBP 17 171 0,71
Railfeison Benk / HUF 921192 37.88
Roiffaisen Bank / JPY 14 264 0,5%
RoiHeisen Bank / JPY 3619 Q0,15
Raiffeisen Bank / RUB 5894 Q,24
Raiffeisen Bank / USD 60 BO4 2,5
Raiffeisen Bank / USD 3747 0,15
/2. | Egyéb kovetalés {sszes): 239 0,01
D2036951 Kénywvizsgoléi dij Eszkoz/ 211 0,01
D2047968 Lk kéd Eszkdz/ 28 0

/3. Lkt bankbetétek (6sszes): Bonk Futamidé Csszeg/Erték {a Fi} %

/3.1, iMax. 3 hd lekdtési {Seszes): C o]

11/3.2. | 3 hénapndl hosszabb lekétési | | i of G

{ ] { |
Megn. Devizanem Névartek Osszeg/Enék (e FY %

/4, I Ertékpapirok (Ssszes): 378 497 1266 987 52,09

141, | Allampapirok (Bsszes): | ] | 188 080] 779 537] 32,05

I1/4.1.1. | Kétvenyek (5sszes): 88 080 679 581 27,94]

EUR 5,00 CROATIAN BK.
20170614 EUR 1000 322 341 13,25
REP OF HUNGARY 5.375
USD240325 Ush| 180 58 660 2,41
RUB 7,50 RUSSIAN FED
180315 RUB| 16 500 BO G674 3,29
USD 6,25 MFB 201021 usD 400 131 264 5,4
2020/ A Magyar Allamkbivény| HUF 70 000 B7 242 3,59
li/4.).2, | Kincstdrjegyek {Ssszes): 100 000 99 956 4,11
Di70719 HUF 100 000! G% 9355 4,11
1/4.1.3. | Egyék jegybankképes ép. ¢ 0 0|
iIl/4.1.4. | Kilfsidi éllampapirok {gsszes]: | | [5] 0 3]
]
Il/4.2.  § Gazddlkodsi és agyéb | 1 ] 1590 380 318 196} 13,08
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II/4.2 1. | Tézsdére bavezelell {Ssszes): 20280 216 763 8,91
MFB180416 Kétvény HUF 20000 92921 3,82
AN 2
MOL GROUP FINANCE O UsD 230 74 501 3,06
2019
MOL 5875 EUR EUR 150 49 341 2,03
I/4.2.2 ! Killsldi kotvanyek {8sszes): 100 000, 101 433 4,17
£B1 2.1 Fixed Rotes Sept 2017 HUF 100 000 10T 433 4,17
1/4.2.3. | T8esdén kividi {Saszes): 0 0 0
/4.3, F Részvények [Ssszes): i | 22} 48 590] 2
1/4.3,1. l T6zsdéra bevezatett {§sszes): 22 48 590 2
LAR 25PANA REAUESTATE
SOChMI EUR 22 48 390 2
i/4.3.2, | Kulfoldi részvények (Ssszes): o} 0 0
1/4.3.3. | Tézsdén kivilli [asszes): 0 3 )
Il/4.4. § Jelzdloglevelek {Ssszes): i 0 ol 0
Il74.4.1. | Tézsdére bevezetott [Ssszes). 0 0 0
1i/4.4.2. | Tézsdén kivili (Bsszes): 0 [t} Q
i/4.5. | Befekietdsi jegyek [Bsszes): | ] 15} 120 664 4,96
i/4.5.1, | Tézsdére bevezetett [Bsszes): 15 120 664 4,96
POWERSHARES DBA| ust 15 96213 3,54
SHS 1SH. NASDAG BIOTECH USD! 0 34 449 1,42
174.5.2. | Tozsdan kiviili gsszes): 0 ) 5
Ii/4.6.  § Kérpstidsi jegy (dsszes): 0
0/s. i\kﬂ'v idabait elnatarotasck 0 19 °
(Bsszes):
RIPA HUF Folyészamla
19 0
fefhalmozatt kamat|
RIPA ST Folydszdmia
o 0
felhalmozolt kamat
/6. Sfirmc:ztstc.n igyletek ertekelési o .14 904 .0,61
kiilsnbbzete:
Euro-Bund Future Mari? 280 0,01
EURI7ZOT12FWD -1 785 -0,07
EURIZOTI12FWD 1788 0,07
EURI7O329FWD 748 -0,03
EURTZ0&14FWD -2 286 0,09
JBHZCMDTY 10year Bond 25 0
Marl7
RUB170310FWD! 777 0,03
1YH/ COMDTY USTOYR NOTE
MARTF 404 0,02
USD170105FwWD| -1 000 0,04
USD170105FWD 9 564 0,39
USD170105FWD -1 744 0,07
USD170222FWD 243 0,01
I I Eszkozdk Ssszesen: I 2432110 100,0i
Budapest, 2017 dprilis 10.
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » UZLETI JELENTES 2016,

I. A Raiffeisen Index Prémium Szdrmaztatott Alap dltalénos informéciok

1. Alapadaiok

Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alopkezeld neve:
Székhelye:
Letetkezels neve:
Székhelye:
Forgaimazd neve:
Székhelye:
Kénywizsgdld neve:
Székhelye:
Elszédmelds napja:
Tipusa:

BAMOSZ kategdria:

Futamideje:

2. Az Alap sfratégidja

Roiffeisen Index Prémium Szérmaztatott Alap
1111155

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1034 Budaopest, Akadémia v, 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

RSM Audit Hungary Zrt., Kozma Attile Mihdly
1138 Budapest, Faludi v. 3.

T+2 napon

nyilvdnos nyiltvégl értékpapiralap

abszolit hozemeéli alap

hatérozatlan

Az Alap befektetési politikdjdnak 2012, mérciusi médositéséval 16l abszoldt hozamcél elérdsére, A Raiffeisen Index Prémium

Szérmazictott Alup célja, hogy az eszkdzoszialyok széles kérébdl valogatva maximdlis t8kendvekményt érien ef dgy, hogy kézben az

Alap értékvesziését elbre meghatdrozott médon korldtozza. Az Alap szérmaziatoft igyletekbe, més befektetési alapok jegyeibe,

részvényekbe és kamatozé eszkdzékbe egyarant fekiethet, akdr piaci esésre iGtsz8 pozicidkat is tarthat. Az Alap 2015. november 2344

kezdddden olyan médszertant kévet, melynek célia, hogy az Alap leheiséges legnagyobb vesziesége egy év alatt i6 eséllyel ne haladio

meg a 10%ot.

3. Az Alap &sszesitett és egy jegyre juté nettd eszkézériékének alakulésa (fordulénap eléHi utolsé kereskedési

napon)

Netté eszkozérték* A ref. Index hozama

Arfolyam valtozas

2016.12.31. 3,78% 1,523900 Ft 2398786 593 F

2015.12.31. 2,14% 1,468371 Fi 1157 476 081 Fi

2014.12.31. 3,37% 1,437635 Ft 1 465 230 943 F -
2013.12.31. 3,13% 1,390810 880 810 516 F¢ -
2012.12.28. 6,97% 1,348589 F 315085171 R -
2011.12.30. -1,27% 1,260712 Ft 921202 632 R -
2010.12.31. 2,29% 1,276987 Ft 677 099 624 Ft -
2009.12.31. 7,15% 1,248384 Ft 1397397 121 Ft .
2008.12.31. -3,80% 1,165030 Ft 1530 118 407 Ft -
2007.12.31. 7,05% 1,211015F 2229 647 428 Ft -
2006.12.29. 9,05% 1,131276 Ft 1 766 444 655 Ft -
2005.12.30.* 3,68% 1,037356 F+ 859 680 385 Ft -
* 2005-re az alap 2005. augusztus 124 induldsétél

| Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « UZLETI JELENTES 2016,

A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jév8re nézve és nincsenek Gsszefiggéshen oz alapok jdvébeni hozamaival. A kszdlt

hozamadatok nomindlisak és az adott napidri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében a hozamok egy évnél révidebb iddre

vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVET® ELSO KERESKEDESE NAPON

2016.01.04.

Instrumentum Devizanem| ISINkéd | Névérték | Eszkdz érék | %
Atruhazhaté értékpapirok 859911213 74,25
2017/C MAK HUF HUOC0C402821 150 000 000 149 896 950 12,94
2020/ A MAK HUF HUO0C0C402235 70 000 000 85 970 710 7,42
2024/8 MAK HUF HUO000403068 35 Q00 000 34 632 850 2,99
D160106 HUF HU0000520713 65 QD0 000 64 997 140 5,61
D160608 HUF HU0000520580C 50 000 000 49 814 500 4,30
MFB180416 HUF HUO000356662 @0 000 000 89 427 690 772
RBi 20170922 HUF ATOO0BO13651 100 000 000 99 442 900 8,59
REPHUNT160520 CHF CHO039613317 250 000 285 728 473 24,67
Banki egyenlegek 294 577 654 25,44
Folydszamla - CHF CHF 34 951 0,00
Falyészdmla - EUR EUR 21 379 555 1,85
Folydszdmla - HUF HUF 256 208 442 22,12
Folydszdmla - USD UsD 16 954 706 1,46
Kovetelések 250208 175 21,60
Hataridds igyletek @ 324 558 0,81
Egyéb kovetelések 240 883 617 20,80
Osszes eszkoz 1 404 697 042 121,29
Kafel'ezeffségek -245 555 010 -21,29
Egyéb kotelezetiségek -245 604 267 -21,21
Hataridés tigyletek -950 743 -0,08
Netté esxkozreérték 1158 142 032 HUF
Unitok szama 788 272 390
Egy jegyre juté nettd eszkézérick 1,469216 HUF

Az éves beszamolod és a portfolié jelentés szémai kozatti eltérés okai:

Az eliérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2016. jaruér 31-g ismerté valt informaciokra épil, addig o portiéli jelentés szémai
2016. elsé forgaimazési napjan, mint nyitd ériék keriliek meghatérozdsra a 2015. évi utolsé forgalmazési napi dllemanyi adatok
alapjdn. A kéfelezetiségek kozétt is megjelennek az elsd, mdr 2016, évi forgalmazdsi napig szédmolt dijiélelek, mig az éves
beszémoléban a tényleges 2015. évi kdliségek és kételezetiségek kerllnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté valnak. Az ebbél

adéds kilonbézet Ssszege 79 e Fr.

Beszdmold NEE szamitds Kildnbozet [eFt-ban)
Sajat 16ke / Nefttd eszkézértek 1160 975 1158 142 -2 833
Killénbdzet téte|esen:
Ertékpapirok 859 687 859 911 224
Szarmaziatolt Ugyleiek 8374 B 374 o
Folydszdmla és lekétot betét 294 557 294 557 0
Kévetelések /Aktv idébeli elhat. 3157 240 904 237 747
Kotelezettségek -4 800 245 604 -24C 804
x{ Raiffeisen 3
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A NEE kimutatas a 2016. év eisd forgalmazasi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig o beszamoléban a 2015.12.311g esedékes

kamat Gsszege szerepel. Az ebbd! adéds kilénbség o kamatozd értékpapirok eselén 224 o Ft, a folydszamla kamat esetén 15 e Ft.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKGZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.01.02.

Instrumentum | Devizanem | ISIN kéd | Névériek | Eszkéz értek | %
Atruhéazhaté értékpapirok 1266987 125 52,16
2020/A MAK HUF HUOC00402235 70 000 000 87 242 330 3,59
CRBA EU5.00 EUR X80305384124 1 000 000 322 341 439 13,27
D170719 HUF HUQD00521125 100 000 000 @9 956 300 4,11
ISH.NASD.BIO ush US4642875565 4472 34 449 238 1,42
LAR ESPANA EUR ESC105015012 22 223 48 589 936 2,00
MFB 201021 usb XS0954674312 400 00G 131 263 688 5,40
MFB18C416 HUF HUQD00356662 S0 000 000 92 920770 3,83
MOL170420 EUR XS0503453275 150 00C 49 340 959 2,03
MOL190926 usb X50834435702 230 000 74 500 610 3,07
PWSH DBA usb US739346B4086 14 700 86 215 343 3,55
RBl 20170922 HUF ATOOOBO13651 100 000 000 101 432 700 4,18
REPHUNZ240325 usb US445545AL04 180 000 58 659 86T 2,41
RUSGV180315 RUB RUOODAGIRC 16 16 500 000 80 073 951 3,30
Banki egyenlegek 1179790399 48,57
Folyészamla - EUR EUR 153 080 526 6,30
Folyoszamla - GBP GRP 17 170 683 0,71
Folydszamla - HUF HUF 921 210 628 37,92
Folyészdmla - JPY IPY 17 882 841 0,74
Folydszdmla - RUB RUB 5894 149 0,24
Folydszamia - USD usD &4 551 572 2,66
Kévetelések 2 894 653 o.12
Hataridés tgyletek 2 870 426 0,12
Egyeb kdvetelések 24 227 G,00
Osszes eszkdz 2449672177 100,84
Kotelezettségek -20426 814 -0,84
Egyéb kételezettségek -2 650 738 -0,11
Hataridds tgyletek 17 776 076 0,73
Neté eszkozérték 2 429 245 363 HUF
Unitok széma 1 594 926 998
Egy jegyre juté nettd eszkdzérick 1,523]108 HUF

Az éves beszamold és a portfolié jelentés szamai kozétti eltérés okai:

Az eltérés alopvetd oko, hogy mig a beszamolé 2017. januér 31-g ismertté valt informdcidkra épil, addig a portfdlis jelentés szamai
2017. elsé forgalmazdsi napjén, mint nyitd érék keriliek meghatdrozdsra a 2016. évi uiolséd forgalmazési napi  &llomanyi adatok
alapjan. A kételezetiségek k3zdtt is megielennek az elsd, mar 2017, évi forgalmazési nopig szémolf dijtételek, mig az éves
beszdmoldban a tényleges 2016. évi kélisdgek és kotelezetiségek kertinek elszémoldsra, melysk janudr 31-ig ismertté valnak. Az ebbdl

adédé kilénbézet Ssszege 99 e F1.
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Sajat téke / MNefté eszkazérék

Kiilanbozet tételesen:
Ertékpcpim&

Szdrmaztatoit igyletek
Folyészamla és lekststt betét
Kovetelések /Aktiv idébeli elhat.
Kételezetisegek

Beszamolé NEE szémitds Kilonbozet {eFt-ban)
2428917 2 429 245 328
1 266 765 1 266 987 222
-14 906 -14 2C6 0
1179771 1179771 ¢
36 19 -17
-2 749 -2 626 123

A NEE kimutaigs a 2017. év elsé forgalmazasi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig o beszédmoldban a 2016.12.314g esedékes
kamat Ssszege szerepel. Az ebbdl adédsé kiilonbség a kamaiozé érigkpapirok esetén 222 eF, a folydszémia kamat esetén 7 e Ft.

Ill. A forgalomban lévé befekietési jegyek szaéma és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befekfetési jegyek forgalma (db, Ft}

Forgalomban 1évd befektetési jegyek 2016.01.04-én

788 272 390

2016. évben eladott befektetési jegyek

1 223 940 991

2014, évben visszavaltott befekietési jegyek

417 286 383

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2017.01.02-én

1 594 926 998

Portfolid 6sszesitett netid eszkdzéridke 2017.01.02-én

2 429 245 363

Egy jegyre juid neitd eszkdzérigk 2017.01.02-6n

1,523108

x Raiffeisen
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IV. A befektetési alap &sszetétele

Nagysagrend: Fi

Megneverés Devizanem ISIN kod Névérték Eszkdz érték %o
Tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 978 355795 40,27
CRBA EUS5.00 EUR X50305384124 1 GO0 000 322 341 439 13,27]
ISH.NASD.BIO usD US4642875565 442 34 449 238 1,42
LAR ESPANA EUR ESC105015012 22 223 48 589 936 2,00
MFB 201021 ush X30954674312 400 000 131 263 688 5,40
MFB180416 HUF HUO000356662 20 000 000 §2 920770 3,83
MOL170420 EUR XS0503453275 150 Q00 49 340 959 2,03
MOL190926 usD X50834435702 230 000 74 500 610 3,07
PWSH DBA ush US73936B4084 14 700 86 215 343 3,55
REPHUNZ240325 usH US445545AL04 180 000 58 659 861 2,41
RUSGV180315 RUB RUCDOAQIRC 4 16 500 000 80 073 951 3,30
Mas szabalyozott piacon forgaiomba hozotf atruhazhatéd értékpapirok o 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok (4] 0,00
Egyéb atrvhazhaté ériékpapirok 288 631 330 11,88
%QO/A MAK HUF HUQ000402235 70 000 000 87 242 330 3,59
D170719 HUF HUO000521125 100 Q00 000 9@ 956 300 4,11
RBI 20170922 HUF ATOO0BO13651 100 000 000 101 432 700 4,18
Hitelviszonyl megtesfesito énékpapirok 1097 732 608 45,19
2020/ A MAK ) HUF HUQ000402235 70 000 000 87 242 330 3,59
CRBA ELS.00 EUR X50305384124 1 000 000 322 341 439 13,27
D170719 HUF HUD000521125 100 000 000 99 956 300 4,11
MFB 201021 uso X50954674312 400 000 131 263 688 5,40
MFB180416 HUF HUO0000356662 0 000 000 92920770 3,83
MOL170420 EUR X50503453275 150 000 49 340 959 2,03
MOL190926 usb X50834435702 230 000 74 500 610 3,07
RBI 20170922 HUF ATO00BO13651 100 000 000 101 432 700 4,18
REPHUN240325 usp US445545A104 180 GO0 58 659 861 2,41
RUSGY180315 RUB RUOOCAGJRC]6 16 500 000 80 073 951 3,30
Netto eszkozerték 2429 245 363 100,00

Az egyes értékpapir kategdriak kSzot vannak atfedések, egy értékpapir #bb kategéridba is tartozik.

Az Alap az év soran kamatozé jellegli eszkozokbe, koliektiv befekietési értékpapirokba, részvény ilietve szérmaziatott dgyletekbe fekieteit.
Az Alup belektetési politikdja 2015-ben jelentdsen valtozoH, melynek értelmében o korabbi konstans por#élié biztesitasi modelt (CPPI)
helyett, egy abszolit hozamcéli clapkezelés leit bevezetve, Ennek hatdsdra megszint az Alap 90%os érfolyamvédelme, helysite egy
fejlettebb kockdzatkezelési médszertan, a kockaztatot ériék médszer (VaR) lett bevezetve. Ez alupjan az Alap egy éves idétévon nagy

valdszindséggel nem fog 10%nd! nagyobb veszteséget elémi.

Az §j befektetési politikat kihasznélva az Alap az év sordn kamatozé jellegl eszkézdk terén a korabbinal szélesebb spekirumon mozgott,
elsdsorban a révid lejarati allamkétvényeket cserélt hosszabbakra, illetve hazai blue chip vallalatok kétvénysire. Az Alap t&bbnyire

szdrmaztatolt eszkézékben felvett pozicidkkal trekedett a magesabb hozam elérésére.

Az év elején oz clop részvénypiaci esésre [Glszéd pozicickat vett fel kihaszndiva kockazatkeriilé befekietdi hangulatot. Késébb a
nyersanyagdrak esésének készénhetden leériékeldds rubelben vett fel véseli pozicidkat derivativ iigyleteken keresztil, majd ezeket
rubelben denomindlt crosz éilamkdtvényekre cserélte, mely sorén egyszerre jafszoft oz oroz kdtvények emelkedésére és o rubel
erésddésére. Miutdn nyéron a brit népszavazdson az orszdg a kilépés mellett diniét, az Alap a pdniket kihaszndlva magyar
dllamkdtvényekben vett fel vételi pozicikat, ezek azenban viszonylag kordn eladdsra keriiliek. Késébb a deflaciss flelmek és az Eurdpai
Kézponti Bank menetaris lazitasa miait emetkedd német allamksivények esésére spekuldlt, illetve az arany drfolyamének emelkedésére
vett fel vételi pozicickat. Az utdbbi kevésbé sikerilt i6l t5bbszor prébélkozasck eliendre minden esetben stoploss megbizéssal kerilte

zdrasra a pozicidk. Az év vége felé Donald Trump elntkké véloszidsa utdn, szintén a pénikot kihaszndlva amerikai kétvény
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drfolyameséste és részvény emetkedésre jaisz6 pozicikat nyitott az Alap. Eisbbit sikerilt megfelelen sokaig tartani, a részvénypozicick

azonban idejekordn zérdsra keriiltek. Ezeken felil az Alap egyedi részvénypozicidkban is valialt kitettsége, illetve vallalti kétvényekben.
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2016 Nagysdgrend: eft
Pénziigyi miveletek bevételei 221 960
Kapott kamat értékpapirok 30 429
Kapott /jaré oszialék 516
Folyészamlakamat 499
Betétek utdn kapott kamat 574
Fulures iigyletek nyeresége 130927
Ertékpapir értékesitéshal bevétel 18772
Forward tigyletek nyeresége o
Kapott kamat pénzintdl 0
Asfolyamkilénbazet 40 243
Pénzigyi muveletek raforditasai 187 826
Ertékpapir értékesitéshbd! réforditas 34073
Futures lgyletek vesztesége 112015
Forward Ggyletek vesztesége 12 259
Arfolyamkillsnbszet 29 479
Egyeb bevételek o
Egyéb bevételek 0
A mikaddési kdltségek 20 967
Bankforgalmi jutalék 26
Alapkezeld ksltsége 14 344
letétkezeld keltsége 1657
Szamviteli szolgdltatas 2393
Ertékpapir mozgatds kalisége 438
Futures igyletek dijo 664
Keler dij 79
Mérlegvizsgdlat 468
WARP i} 263
LE] kéd fenntartasi dij 5
MNB feligyeleti dif 360
Egyéb raforditaseck 720
Befekteidsi alap kilénadd 720
Rendkiviili bevételek o
Rendkiviili raforditasok o
Fizetett, fizetendd hozamok 4]
Targyévi eredmény 12 447
Felosztott jGvedelem’ o
Ujra befektetett jSvedelem 12 447
Ertékpapirck értékkilénbézete 55 184
Kékények 48 885
- kamatokbd!, osztalékbot 17 950
- egyéb 30935
Diszkont kincstérjegyek 499
- kamatokbd!, oszialékbéi o}
-egyéb 499
Befektetési jegy Fé71
- kamatokbadl, oszialékbal 0
-egyéb 1671
Részvények 4129
- kamatokbél, osztalékbdl 0
-egyéb 4129

: Raiffeisen 8
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Tokeszémla valtozdsai 2016. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eff)

ldészak nyitédllomany

ldészak zarodliomany

[ALAPOK

Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 294 557 1179 771 48,57%
Idészak nyitddlomény Idészak zérédllomdny
|Yagyonelem tozsdei ép. tSzsdén kiv. ép. t6zsdei ép. tozsdén kiv. ép. Megaszids|
Kstvények 89 409 . 655 467 123 816 873 739 41,08%
2017/C MAK 0 149 875 0 0,00%
2020/A MAK 0 85913 0 87 213 3,59%
2024,/B MAK 0 34 621 0 0 0,00%
CRBA EU5.0C 0 o 0 322 257 13,27%
MFB180416 89 409 0 o 92911 3,83%
MFB201021 0 o] 0 131 243 5,40%
MOL170420 0 0 49 327 0 2,03%
MOL120926 0 0 74 489 0 3,07%
RB20170922 o 99 420 0 101 421 4,18%
REPHUN160520 0 285 638 o ¢ 0.00%
REPHUN240325 0 o 0 58 652 2.41%
RUSGV1B0O315 0 ¢ 0 B0 042 3,30%
Id6szak ryirddltomény ldészak zarodH omény
Vagyonelem tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. 1ézsdei ép. tozsdén kiv, ép. Megoszlas|
Diszkont kinestarjegy 0 114 811 o 99 956 4,11%
D160106 c 64 997 0 0 0,00%
D160608 ¢ 49814 0 0 0,00%
D17¢719 6] 0 0 99 958 4,11%
Befektetési jegyek o o G 120 664 4,97%
ISH.NASD.BIO 0 0 o} 34 449 1,42%
PWSH DBA o o] o} 862135 3,55%
Részvenyek o) [4) 48 590 o) 2,00%
LAR ESPANA 0 o] 48 590 0 2,00%
{dészak nyitedtlomany Idészak zarédllomdny )
| Vagyonelem tozsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. t8zsdén kiv. &p. Megosz|as|
Futures lgyletek 602 G 99 o -0,01%
RTAH&INDEX 330 0 o o} 0,00%
ESH&INDEX 272 ¢ 0 ¢ C,00%
RXH7 CMDTY 0 C 280 ¢ G.01%
TYH7 CMDTY o o -404 ¢ £,02%
JBH7CMDTY o c 25 0 0,00%
Forward dgyletek 0 7772 4] -14 807 -0,60%
EURUSD1 60120 G 54 0 v 0,00%
EURUISD1 60120 ¢ 631 ] ¢ 0,00%
CHF160520FWD 0 8 669 0 0 0,00%
CHF160520FWD 0 320 0 ¢ 0,00%
EURYZ0112FWD 0 0 o] 1788 0,07%
EURIZ0112FWD ¢ 0 o] 1785 0,07%
EUR170329FWD 0 0 0 748 0,03%
EURTIZ70614FWD 0 0 O 2 286 0,09%
RUB170310FWD 0 0 0 777 0,03%
USD17C105FWD 0 0 o} 55464 0,39%
USD17C105FWD 0 0 0 1000 0,04%
USB17G105FWD 0 0 0 1744 D.07%
USD170222FWD 0 o 0 245 0,01%
idészak nyitédllemany fd&szok zdarédllomany
Vagyonelem Megoszids
Kévetelések o] 3 152 0 o 0,00%
Aktiv idébeli ethatarolasok Q 5 0 36 0,00%
Osszesen 90 GC11 1075 764 172 307 2 259 359} 100,12%
| Raiffeisen
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VI. Szérmaztatoft igyletek

2016. evi kotot tgyletek

Katésnap Lejarat | Tranzakeid tipusa|Tranzakeid irdnyal Névérték Deviza Magottes termék
2016.01.07] 2016,03.18 hataridds eladds 2 EUR részvény index
2016.01.07] 2016.09.19 hataridés eladds 313 625 EUR deviza
2016.01.11} 2017.01.12 hataridds eladés 165 398 EUR deviza
2016.01.18| 2016.01.20 hotaridgs eladds 230 000 EUR deviza
2016.01.18| 2016.01.20 hatdridds vétel 230 000 EUR deviza
2016.01.21} 2016.03.18 hataridss vétel ] UsD részvény index
2016.01.22} 2016.03.18 hataridds vétel i usp részvény index
2016.02.03} 2016.04.29 hatéridés eladdas 150 000 usp deviza
2016.02.11f 2016.07.29 hatdridds vétel 2 usD drupiaci index
2016.02.18| 2016.04.29 hatdridds vétel 150 000 RUB devize
2016.02.261 2016.06.10 hataridds eladds 2 EUR kétvény futures
2016.02.26| 2016.07.29 hatdridés eladds 2 usb drupiaci index
2016.02.29| 2016.06.10 hatridés vétel i EUR k&tvény futures
2016.03.03)| 2016.06.28 hatdridds vétel i usb arupiaci index
2016.03.04| 2016.06.10 hataridés eladas 220 000 usb deviza
2016.03,11| 2016.06.10 hatéridés vétel 220 000 usD deviza
2016.03.17| 2016.06.17 hatéridés eladds 1 usD részvény index
2016.03.24( 2016.06.28 hataridSs eladds 1 UsD arupiaci index
2016.03.31] 2016.06.10 hatéridés eladas 1 EUR kdtvény futures
2016.03.31] 2016.07.08 hataridds eladas 200 000 usp deviza
2016.04.14] 2016.06.15 hatéridés eladds 16 100 000 RUB deviza
2016.04.28] 2016.07.19 hatéridés eladds 185 Q00 EUR deviza
2016.04.29{ 2016.06.17 hatéridés eladds 1 UsD részvény index
2016.05.03§ 2016.09.20 hataridés vétel 2 usD drupiaci index
2016.05.04} 2016.08.31 hataridés vétel 1 usph arupiaci index
2016.05.05] 2016.07.08 hatéridds eladds 250 000 UsD deviza
2016.05.18} 2016.09.08 hatérids eladds 1 EUR kStvény futures
2016.05.18} 2016.09.21 hatdridds eladas 1 usD kdivény futures
2016.05.19} 2016.08.31 hatéridds véfel 1 usD Grupiaci index
2016,05.23] 2016.08.24 hataridds eladas 300 000 EUR deviza
2016.05.23] 2016.08.24 hatdridés eladas 446 561 ushD deviza
2016.05.25( 2016.06.17 hataridés vétel 2 usD részvény index
2016.06.07| 2016.06.10 hataridés vétel 2 EUR kétvény futures
2016.06.07| 2016.09.08 hatdridds eladds 2 EUR kdivény futures
2016.06.09( 2016.09.20 hatdridds eladds 2 usp arupiaci index
2016.06.10| 2016.09.16 hataridds eladas 2 UshD részvény index
2016.06.13}1 2016.06,15 hotaridos véiel 16 100 000 RUB deviza
2016.06.13} 2016.09.14 hatdridds eladas 16 100 00C RUB deviza
2016.06.14| 2016.08.24 hatdridés vétel 300 000 EUR deviza
2016.06.211 2016.08.31 hataridés eladds 2 usD Grupiaci index
2016.06.24] 2016.09.16 hataridos © vétel 2 usD részvény index
2016.06.24] 2016.07.28 hatdridds eladas 130 000 EUR deviza
2016.07.06| 2016.10.07 hatdridds eladds 450 Q00 usD deviza
2016.07.06| 2016.07.08 hotdridds vétel 450 000 UsD deviza
2016.07.12| 2016.09.07 hataridds vétel 450 000 EUR deviza
2016,07.12| 2016.09.08 hatdridds eladds 1 EUR kotvény futures
2016.07.12| 2016.09.07 hataridds eladds 450 000 EUR devizc
2016.07.15| 2016.07.19 hataridés vétel 185 000 EUR deviza
2016.07.15| 2016.0%.23 hataridés eladds 185 000 EUR deviza
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Kotesnap Lejarat | Tranzakeid tipusaiTranzakeio irdanya| Neévertek Deviza Miagdttes termék
2016.07 20| 2016.07.25 hataridds eladas 399 485 EUR deviza
2016.07.21| 2016.09.30 hatéridds vélel 1 usD drupicci index
2016.07.22| 2016.10.14 hatéridés eladéas 399 485 EUR deviza
2016.07.26| 2016.09.23 hatdridds eladds 130 000 EUR deviza
2016.08.02| 2016.09.20 hatéridds eladds 1 JPY kotvény futures
2016.08.02| 2016.09.16 hataridés eladas 1 ush részvény index
2016.08.02| 2016.09.16 hatéridds eladds 1 EUR részvény index
2016.08.09| 2016.09.16 hatdridds vétel 1 EUR részvény index
2016.08.22| 2016.11.25 hataridés eladds 446 561 usD deviza
2016.08.26| 2016.09.16 hatdridés vétel 1 usp részvény index
2016.08.30] 2016.09.20 hataridds eladas 1 uspt &rupiaci index
2016.08.30| 2016.12.30 hatéridés vétel 1 s &rupiaci index
2016.09.07| 2016.09.08 hataridés vétel 4 EUR kétvény futures
2016.09.07] 2016.12.08 hotaridos eladds 4 EUR kotvény futures
2016.09.08} 2016.09.23 hataridés vétel 130 000 EUR deviza
2016.09.08] 2016.09.21 hataridds vétel 1 st kétvény futures
2016.09.08{ 2016.12.20 hotaridds eladas | ust kotvény futures
2016.09.09{ 2016.09.20 hataridds vétel 1 JPY kotvény futures
2016.09.09] 2016.12.20 hetdridés eladés 1 JPY kétvény futures
2016.09.13{ 2016.09.14 hataridés vétel 16 100 000 RUB devizu
2016.09.13] 2016.12.14 hataridés eladés 16 100 000 RUB deviza
2016.09.22{ 2017.03.29 hatdridds eladds 185 000 EUR deviza
2016.10.05] 2017.01.05 hataridés eladés 450 000 uspo deviza
2016.10.05] 2016.10.07 hataridés vétel 450 000 uspb deviza
2016.10.11 2016.12.20 hataridés eladds 3 usb kétvény futures
2016.10.12] 2016.12.20 hataridos eladas 1 Py kotvény futures
2016.10.12| 2016.10.14 hataridds védel 399 485 EUR deviza
2016.10.12| 2017.01.12 hatdridés eladds 399 485 EUR deviza
2016.10.19| 2016.12.30 hataridos vétel 2 Usb arupiaci index
2016.11.04| 2016.12.08 hatdridés vétel 2 EUR kétvény futures
2016.11.04| 2016.12.20 hatdridés vétel 2 UsD kétvény futures
2016.11.07] 2016.12.20 hatdridés vétel 1 JPY k&hvény futures
2016.11.07]| 2016.12.16 hataridéds vitel 2 ush részvény index
2016.11.07| 2016.12.16 hataridés vétel 3 Usb részvény index
2016.11.09| 2016.12.16 hataridss vétel y Ush részvény index
2016.11.09| 2016.12.20 hatdridés eladds 7 UsD katvény futures
2016.11.09| 2014.12.30 hataridés eladds 2 usD Grupiaci index
2016.11.09} 2016.12.30 hataridds eladas 1 usD . drupiaci index
2016.11.10] 2017.06.14 hatdridés eladés 1045195 EUR deviza
2016.11.111 2016.12.16 hotdridds eladds 2 usD részvény index
2016.11.14} 2016.12.16 hataridss eladés 2 usD részvény index
2016.11.15§ 2016.12.20 hatéridds vétel 4 usD kotvény futures
2016.11.15{ 2016.12. 16 hatéridos eladds 1 usb részvény index
2016.11.15] 2017.01.05 hatéridos eladas 210 000 usb deviza
2016.11.15| 2017.01.05 hatdridds eladds 370 000 usD deviza
2016.11.23] 2016.12.16 hatéridds eladas 2 ush részvény index
2016.11.24| 2017.02.22 hatéridés eladds 446 561 UsD deviza
2016.11.29) 2016.12.20 hatéridés vélel 5 ust kotvény futures
2016.11.29| 2017.03.31 hatdridds eladas 4 UsD kétvény futures
2016.12.07| 2016.12.08 hataridds vétel 2 EUR kétvény futures
2016.12.07| 2017.03.31 hatdridds eladds 2 EUR kétvény futures
2016.12.13} 2017.03.10 hatdridds eladds 16 100 000 RUB deviza
2016.12.13] 2016.12.20 hataridés vétel 1 JPY kétvény futures
2016.12.131 2017.03.31 hotaridds eladds i JPY kdtvény futures
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Nyitolt pozicié 2016. év végén

., , o e o Aktudglis . -
Lejérat datuma | Tranzakciéd tipusa | Tranzakcié iranya ... Deviza |Magéttes termék
névérték

2017.03.10 hat&ridds eladds 16 100 000 RUB deviza
2017.02.22 hatéridds eladds 446 561 Ush deviza
2017.01.05 hataridés eladas 210 000 ush deviza
2017.01.05 haidridos eladds 370 000 ush deviza
2017.06.14 haiaridos eladds 1045195 EUR deviza
2017.01.12 hatéridds eladds 399 485 EUR deviza
2017.01.05 haidridds eladés 450 Q0C Ush deviza
2017.03.29 hatdridéds eladés 185 Q00 EUR deviza
2017.01.12 hatéridés eladas 165 398 EUR deviza
2017.03.31 hatéridés eladdés 1 JPY kétvény futures
2017.03.31 hataridds eladés 2 EUR kotvény futures
2017.03.31 hatéridés eladds 4 usb kotvény futures

Az Alapkazeld kétfajta szérmaziatolt Ggyleteket kotot: egyrészt i6zsdei haiaridés pozicidkat jellemzden spekulativ céllal, mésrészt deviza
hatéridds ligyleteket spekulativ és fedezeti céllal. (Vagyis o portfdlidban lévé deviza {jellemzdsen EUR, USD és RUB eszkézék) hatéridés

eladésaval semlegesitette a nem kivant devizahatdst.)

Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezels tulajdonosi szerkezetében és tevékenység! kdrében jelentSs valtozas 2016-ban nem kévetkezett be, 0} zletagat vagy
szolgdliatdst nem inditott. Az Alapkezelé igazgatésaganak és feligyeld bizottségdnak Sssretételében azonban 16bb vdliozds is tériént az
idészak sorén. Az Alapkezeld kézgyilése 2016. december 19, napjan visszahivio a tisztségébs| Ralf Cymanek, Radoven Dunajsky,
Christa Geyer és Michal Kustra igazgaidségi tagokat és 2016, december 19. napjatdl 2021. mdjus 31. napjdig, de legfeljebb az t3dik
izleti évet lezaréd hatdrozat meghozataldig oz igazgatdsag tagiava vélasziotta Balogh Andrdst, Litresits Juditot és Véradi Zoltdnt. Az
Alapkezeld kézgyilése 2016. december 19. napjan visszahivia fisziségébdi Gdspar Tibor, dr. Kovées Attila és Molndr Gergely feliigyeld
bizotiségi tagokat €s 2016, december 19. napjatdl 2021. majus 31. napidig, de legfeljebb az stadik lizlet: évet lezaréd hatarozat

meghozataldig a feligyeld bizottség tagiava vélasziotte Ralf Cymaneket, Hantdk Gysrgy Istvannét és Michal Kustra-.

Az Alapkezel sikeresen dtalakfiotia 2016. december 20val a Raiffeisen Kétvény Alapjat AEKBY alapps, igy oz Alapkezels ettél o
naptél mér nem csak Afternativ Befekietési Alapkezelnek, hanem AEKBV-clapkezelének is mindsil. 2016-ban G alapet nem inditott,
azonban a fenti dtalakulas mellett jelentésen médositotta két masik alapjanak befekietési siratégidiat [Raiffeisen EMEA Részvény Alapok
Alapjdbéi Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja, mig o Raiffeisen Euro Likviditési Alapbdl Raiffeisen Euré Prémium Révid Kétvény Alap
left). Az év soran az Alapkezeld termékei kozisl lejért kettd {Raiffeisen Hozamrégziid Tékevédett Alapok Alopia, Raiffeisen 2016 Kétvény
Alap), egy pedig megsziintetésre kerillt {Raiffeisen PB Corvinus Alapok Alapja). Az Alapkezelé igy az év uiolsd napjén 17 befektetési
alapet kezeli. Az év folyaman az Alopkezels befekietési alapokban kezelt dlloménya csékkent, a 2015, év végi 164,7 milliard forintos
dllomény egy év leforgdsa ala#t 137,7 millidrd forintra mérsékldss. A nyilvanos befekietési alapok piacén a BAMOSZ adatai alapjén az

Alapkezeld a piaci részesedése 2,48% ra csdkkent a 2015. év végi 2,96%rél.
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VIll. A befektetési politika alakulésdra haté fontosabb tényezék

1. A 2016-os év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A hazai llampapirpiac 2076-ban is tolytatia az elmilt években tapaszialt j6 teljesitményét, bér az utolsd néhany hénapban mar a javuld
tendencia meginogni l&tszott. Ahogy az elmélt években mar megszokhativk, ebben az esziendében is segitetiek a hazai eszkézek
megitéiésén a fejlett gazdasdgok jegybankjainak laza monetdris politikdi. A tdmogatd nemzetkézi kdryezetben a hezai jegybank sem
kényszeriilt @ sajat monetdris politkdjdnak szigoritdséra, st az év sorén tovabbi lazitast jelentd intézkedésekrél dontétt. Iyaz, az év sorén
nem is lett volna indokolt & szigoritds, hiszen a hozai infldcids szdmok a teljes év sordn meg sem kézelitették a jegybank célsdviat,

A Magyar Nemzeti Bank az év sordn meghozott intézkedései kozil kiemelheljik, hogy 2016. marciuséban ismét etkezdte mérsékelni az
irdnyadd kamatof, amely végil az els§ {élév végére az 1,35%0s év eleji szintrdl 0,90%ra mérséklédatt. Raadéasul 2016 kizepétdl, az
ir@nyadé kamat mér nem o kéthetes instrumentum kamatmériékét mutatia, hanem az MINB 3 hénopos betétiének a kamatdt ismertef],
amelyet rdaddsul az MNB az év mdsodik felében mar csak korldtozottan tett elérhetévé a kereskedelmi bankek szdméra. A hefi
rendszerességgel meghirdetett tendereket havira modositotidk, és az abban elhelyezheid 3ssreget felil-dl koridlossd tetiék, A cél az
intézkedésekkel, hogy a kereskedelmi banki likviditast az dliampopirpiacra tereligk. Az MNB ezt o célt nem esak a fentiekkel prébalta
elérni, hanem az 1 napos instrumentumdnak mind a betéti-, mind a hitelkematlébdnak o csékkentésével is. Az egy napos kamatfolyess
betéti laba mar negativ értéket vett fel 201 6-ban.

Az MNB 2016-0s év serdn alkalmazott monetéris lazits [épései mellett a hazai dllampapir arfolyamokra tdmogatéan hatott az is, hogy az
év sorén mindhdrom nagy nemzetkozi hitelmindsitd visszaemelte hazdnk addsbesoroldsat a befektetésre ajanlott kategérigba. A régéta
vart [épések nem okoziak nagy hullémokat a piacon, hiszen azokra o picei szereplék mar régéta kész tényként tekintettek. A felmingsitést
lehetévé tevd érvek kézil a hitelmindsiték kiemelték o mar hosszi) ideje fenndlid fizetési mérleg tobbletet, és a folyamatosan csskkend
kilsé eladésodottségot. Az érvek kdzdtt megielent tovdbbd o folyamatosan j6 koliségvetési hidnyszdmck, a lassan, de csékkend
dllamadésség-rata, a gazdasag magas finanszirozdsi képessége és a piacbardtabba vélé gozdasagpolitika (itt elsésorban a bankadé
csokkentésre kell gondolni) is.

A teljes év sordn ¢ magyar dllampapirok elvari hozamait dsszekdtd hozamgdrbe lefelé mozdult ef, ami azt jelenti, hogy @ 10 éves
lejdrafig az elvart hozamok minden futamidd esetén mérsékiddiek, igy a magyar dllam dital kibocsdtott kétvények arfolyamai tovabb

javultak. Ezf reprezentélia az dilages feliesfiményeket bemutaté dllampapir indexek 2016-0s pozitiv teljesitményei is.

Idészaki valtozas Ertéke o negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2016. Q1 3,92% 3,70% 0,22% 314,16 1,20%
2016. Q2 0,53% 0,47% 0,24% 316,16 0,90%
2016. Q3 2,50% 2,32% 0,36% 309,15 0,90%
2016. Q4 0,72% 0,73% 0,41% 311,02 0,90%
2016. évi véltozas 6,73% 6,39% 1,22%

forrés: MINB, Bloomberg
A nemzetkdzi kéivénypiac

A nemzetkdzi kétvénypiacck 2016-0s éves teliesiiményében (ahogy mindig) érdemes killén valasztani a leghiztensdgosabbnak tekintett
feflett dllamok kétvénypiccait [Core piacok - USA, Németorszég, Jopan, Franciasrszdg, Egyesilt Kirdlysag) és o t6bbi fejlettét, illetve a
fejlods orszdgok kdtvénypiacait.

Nagy dhalénossdgbun elmondhats, hogy a Core piacok kéziil hol fenntariotték o luza monetdris kondicidkat és annak fennfartdsardl

520l6 kommunikécidy, oft javuliak az elvart hozamak, ilyen volt Németorszdg, Franciaorszdg, japdn, Egyesilt Kirdlysag, mig ahel a
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jegybank madr a szigoritds megkezdésérdl beszélt egész évben (USA), oft mar emelkedss volt tapaszialthaié az év eleji és az év végi elvart
hozamérikek viszonylataban. A 16bbi ejlett eurdpai piacon mar korantsem volt ilyen egyérielmi helyzet, hiszen mind az claszok, mind a
portugdlok esetében inkabb hozamemelkedés, azaz drfolyamesés volt tapaszialhats, mig a spanyolok esetében szintén javuldst lehetett
regisztralni az év sordn.

A core piacok eltérd teljesitményeit magyardzza, hogy a szereplék erdsen figyeliék o nugyobb jegybankek lépéseit, amelyek inkdbb
&ltalénos kétvénypiaci optimizmust okoztak, hiszen a kilénbdzé menetdris lazitast jelentd intézkedssek névelték a kétvények keresletét,
ezdlial azok driclyamait is, A nagyebb jegybankok fontosabb lépései kéziil érdemes kiemelni, hogy az Eurépai KSzponti Bank (EKB)
0,0%ra csékkentette az iraryadd kamatdy, illetve a ndla ethelyezett betétekre venatkozd kamatdt -0,40%ra mérsékelte. Az elsd félév
sordn még emelte a likviditdsbdséget okozd kétvényvasarlasi programjdnak (QE-nek) keretdsszegét, és bévitette a vasérolhald eszkszsk
korét. Az EKB-nak igy 2016 &prilisaidl mér nem esak dllamkétvények vasarlasara van lehetdsége, hanem jé mindsitésii vdllelat papirckat
is vasarolhat. S&t, 2016 decemberében o program meghosszabbitdsarél déntst, igaz o kétvények véséridsra forditott sszeget
csBkkentették, de egyéb szabdlyok dfirdsdval még tovabb bévitették a vésérolhaté papirok kérét.

A masik fontos esemény, hogy @ japén jegybank is bevezette o negativ kamatot a kereskedelmi bankok &ital ndla elhelyezett, a kitelezd
tartalékon felil elhelyezett betétekre, és tovabb folytatta az expanziv monetaris politikdjat, amelyet  japdn korményzat fiskdlis lépésekkel
tervez kiegésziteni o jGvdben.

Az amerikai jegybanknak sz4mité rendszer, a FED, szembe menve o t5bbi jegybankkal, folyameatosan azt kemmunikélia ez év sordn,
hogy elképzelheid a monetdris feltételrendszer szigoritésanak folytatdsa, azez egy diabb kamatemelés. Azonban a szigorités decemberig
nem kévetkezett be, amikor viszont 25 bézispontial emeliék meg az iranyadd kamatsdvet. A 2015ben még négy kamatemelést
prognosziizélt az ametikai jegybanknck szamité rendszer, amelybél csupdn egy velésult meg. Az omerkai hozamgérbe 2016-0s
emelkedését [azaz mindegyik futamidejli papir esetén emelkedd hozamokat regiszirdthattunk az év elejshez képest) a szigoredd
moneltdris politika, és az év végi meglepetésszeri Trump gyézelem ckozhatta.

A fejlédé piacokon inkébb a helyi igyek iranyitotték az elvart hozamok véliozdsat. A lengyeleknél a politikai irdnyvaltast, azaz o kevéshé
piacharét korményzal fevékenykedését kévette hozamemelkedés, hiszen a gazdasdgi adataikban jelentds véltozés nem volt
tapasztalhaté, rdaddsul a kézépkelet eurdpai régiéban sem volt dlialanos a gyengilé tendencio. A fejléds gazdasdgok piacai kézil még

o t6rékét érdemes megemliteni, ahol szintén a politikai viharok vitték feliebb az elvért hozamokat.
A hazai és régids részvénypiac

A hazai részvénypioc régéta nem Idtott teljesiiménnyel rukkolt &6 2015-ben, és ezt a kiemelkedd teljesitményt folytatia 2016-ban is. A
régids dllagot jelentdsen feliimdlva, 33,79%kal emelkedett o BUX index a 201605 év sordn. A régid étlagdt leird CETOP index eurdban
szdmolva viszont csupdn 4,33%kal emelkedet! ugyanezen idétay alatt, ami forintban szamolva csupdn 3,01%0s erdstdést jelentetl, ami
szintén mutatja a BUX indexnek a kiemelked teljesitményét régids dsszevetésben [is).

A BUX index 2016 els§ negyedévében mdr feliiteljesitette mind a régids, mind a fejlett globdlis dtagot. A negyedév soran 10,58%-ct
emelkedett, ami kiemelkedSen magas ériék, hiszen a régié atlagdt leird CETOP20 index euréban szémolva 3,63%kaf erdsédét csupan.
A fejlett tézsdék étlagos teljesitményé! leird MSCl World Free Index negyedéves doflér teljesitménye viszont, egy rendkiviil rossz kezdés
utdn sokat javubva is csak 0,88% volt, amit a forint dolidrral szembeni erdsddése -4,34%ra rontolt a forintban kalkuldlé befektesdk
szamdra. A BUX index ebben az idészakban béven ledolgozia a 2010 és 2014 kézsit felhalmozott lemaraddsat. Az els$ negyedévben
érdemi pozitiv vallalati hir nem |étott napvildget (leszémitva azt, hogy a Magyar Telekom esetében ijra megijelent az osztalék az
Grazésbon), igy feltételezhetd, hogy & magyar piacot tovdbbra is a kerdbbi alusilyozottsag megsziintetése, o régié erds mokrogazdasagi
teliesitménye és a vart felmindsités [ami késébb realizdiddott is) tarotta a befekietsi fokuszban.

A mésodik negyedévben a hazai részvénypiac o jelentdsen megndvekedett drfolyam ingadozés mellett lényegében stagnali, a BUX index
0,47%kal zart lejiebb jiniusban mércius végéher képest. Féléves teljesiiménye ezzel 10,05%ra romloti, ami mind régids, mind globdalis
sszehasonlitdsban még mindig kiemelkeddnek szémitolt. A régisé atlagat leird CETOP20 index eurdban szdmolva 12,66%kal gyengiils,

amit ezéttal sem kompenzdli o forint @ masodik negyedévben.
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A hazai részvénypiac teliesitménye a harmadik negyedévben is némileg meghaladia a régiss és globdlis benchmarkokat, amiben szémos
tényezd jaiszolt szerepet, kezdve a kormdnyzat piacbardiabb hangvételéidl, az erés makrogazdaségi fundamentumokon &t egészen a
befekielck lengyel piactdl vald elfordulasaig. A leguidbbinak oka, hogy a lengyel kormény is t3bb nem konvenciendlis lépést feft,
hasorléan a kerdbbi mogyar nem #l piacbardt intézkedésekhez, A magyar piac tartds felilieliesitése azonban odavezetett, hogy a hazai
részvények relativ. és abszollt értelemben nem fintek olesénak. Azonban az drazolsdg csak minimdlis szerepet jdlszott o befektetdi
déntéshozatalban, amely megailapitas tovabbi megerdsitést nyert a negyedik negyedév sordn, hiszen o BUX a tébbi régiés indexhez
képest ismét jelentésen meghaladic a régids indexek hozamait,

A piac tefjesitményét elsésorban a kilféldi kereslet hajictia (a kordbbi alulsilyozott pozicié megszintetése, illetve o felmindsitések miatt
megjelend 0j szerepldk kereslete), a piac érékeltsége héttérbe szorult (a 0% kérili kamatkérnyezetben egyébként is nehézzé valt o
részvények valds ériékének meghatérozdsa). A hazai részvénypice gyakerldfilag folyamatosan emelkedett a negysdik negyedév sorar.
Ebben szerepet jdiszott a fejlett részvénypiacok |6 teljesitménye az amerikai elngkvdlaszidst kévetd, valamini o kedvezd hazai faktorok is.
A magyar gazdasag kézeli jGvoiét tekintve [6 szdmokat varhatiunk, a lakossdgi fogyasztas élénkiilt, o monetéris kérnyezet (kamatszint)
pedig tovdbbra is globalisan kilénésen kedvezd, még amellett is, hogy decemberben tjobb kamatemelést hajtott végre az Amerikai

Egyesilt Allamok jegybankjénak szerepét betslis Fed.

BUX Fi RTS $ PX Czk WIG?20 Plz MXMU* $ CETOP €
2016. Q1 10,58% 15,74% -5.90% 7 45% 13,79% 3,63%
2016. Q2 0,47% 6,23% ,22% 12,36% -4,98% 12,66%
2016, @3 5,08% 6,46% 571% -2,35% 2,98% 4,63%
2016. Q4 15,68% 16,29% 6,7 2% 13,95% 8,87% 10,17%
2016. év 33,79% 52,22% -3,63% 4,77% 21,50% 4,33%

forrds: Bloomberg

A nemzetkdzi részvénypiae

Egy kivételté! eltekintve minden vezeté fejlett 18zsdének pozifiv hozammal sikeriilt zarnia o 2016-0s évet. Ha a deviza hatdst kisziriik és
dollarban értékelilk az indexek teljesitményét, okkor mér &rnyaltabb a kép, de még igy is csak kevés olyan t8zsde volt, melyrek
teljesitménye a negativ tarioményben mozgott.

A nemzetkdzi részvénypiacok kézll az elmilt 3 évben egyértelmien az amerikaiok emelkedtek ki mind a feflett &és mind a fejléds
részvénypiaci teljesiimények kdzil. A magyar piac az uidbbi hérom év kiemelkeds teljesitményével mar a t8bbi felidrekvd részvénypioe
elé tudott kerllni és sajét devizés Ssszehasonlitasban a legragyobb indexek teljesitményeit is megeldzte. Amennyiben dollarban vetjiik
Bssze a legnagyobb indexekksl, akkor azt mondhetivk, hogy a Shanghai index és az amerikai Dow Jones Industrial teijesitménye még
jobb voit.

A fejlett eurpai részvénypiacok hasonléan mozogtak, mint az amerikaiak, azaz iGthatd volt, hogy hasonlé események hatnak réjuk is.
Azonban 2015 &szétd| az eurdpai részvényindexek a kildnbszd negativ hirekre nagyobb esésekke! reagaitak, és a piaci opfimizmusoan
sem tudick annyira visszakapaszkodni. Az EU és az USA piacai k6zéti kilénbség névekedsse latvanyosan 2015 &szétd! indult el és
2016 elsg félévében is folyamatosan jelen volt, s&t erdsdddtt is. Az ok, hogy felszinen 1évé f8bb kockdzati fakiorok komolyabb
fenyegetettséget jelentetiek az eurdpai térségre, mint az USAra. A f8bb foklorok kézétt a kinai lassuldst, az alacsony olajar miathi
gyengébb gazdasagi teljesiiményt t5bb meghatdrozd fejfiddé gazdusdgban [orosz, brazil, kézelkeleti), az Egyesilt Kirélysag unisbsl
15rténd kilépését kévetd gardasagi hatasokat, és az eurépai bankszekior gyengébb helyzetét lehet felsorolni.

Az elsd negyedévérdl ssszességében az mondhatd el, hogy dtlagosan egy szerény negyedéves részvénypioci emelkedés 16riént a fejiett
piacokon, de elfedi azt a tényt, hogy 2016 minden iddk egyik leggyengébben indulé éve volt pl. oz amerikai részvénypiacok
tekintetében, A negyedév vesziese pedig végil mégis a japdn, illetve oz eurdpai részvénypiac let, akdr sajét devizdjukban, akdr
dolldrban mérjik. Pont oz o két régié, ahol @ jegybank tovabbra is pumpdlic @ pénzt a pénziigyi rendszerbe, Ezen ellentmondds azzal
magyardzhatd, hogy ezen uiéhbi ket régié jobban kitett o fejléds gazdasagok lassuldsanak. Az elsé negyedév végén taldlt magdre az
amerikai részvénypiac, nem ufolsésorban az amerikai jegybanknak szémitd intézmény (FED] Gjabb palfordulésanck és a gyengiilé dollar

kévetkezményeként. Az S&P500 indexnek végiil sikerilt @ negyedévet pozitiv tartoményban zémia.
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A mésodik negyedévben o lejlett részvénypiacok étlagos teljesitményét méré MSCI World Free index 0,31%kal emelkedett dollérban
kifejezve. Ez o kismértékl véliozés ezitial is eliokarta azt o #nyl, hogy o fejlett 5zsdek egy része a masodik negyedévben is jelentds
ingodozdst mutatot. A dellérban kimutatott tefjesiimények olapjdn a leggyengébbek az eurdpai piaeok vollak ismét, de a jepan pice sem
taldlf magdra az igen gyenge elsd negyedév utdn. Kivételt az amerikai t8zsdék jelentetick Gjfent, oft a havi ingadozds is viszonylag szitk
sdvban maradt, leszamitva a fechnolégiai fékuszi NASDAQ indexet.

A harmadik és negyedik negyedévet leginkébb o politkai bizonytalunsdg uralta, melynek csokkenése pozitivan hatott a
részvénypiacokra. A mdsodik flév sorén a nagy horderejl politikai események kézé tartozoit az Egyesilt Kirdlységban oz Eurdpai
Unidbdl vald kilépésrdl tartott népszavazés (Brexit), ahol az emberek a tévozds mellett dlitak ki. Az év mdasik nagy politkai meglepetése
az USA elndkvélaszidsdnak eredménye, azaz Donald Trump gydzelme volt. Bar egyik esemény sem oz elézetesen vart kimenetelt hozia,
és eleinfe panikszer( eladasokat véliotiak ki, végil azonban azoknak lett iguza, akik nem o vilagvégét laiék az elézetesen nem vart
esemény bekdvetkeziében. Mivel a monetéris politika szinte mindenhe! tamogaté maradt, és o guzdasdgi adatokban lassd de biztos

javulds kévetkezett be, a bizonytalansdg megszinése végi! emelkedéshez vezetett,

A I5bb fejlett piaci részvényindexek valtozasa {sajat devizdban):

Dow $ S&P500 $ NASDAG EUROSTOXX50 € DAX € NIKKEIZ25 ¥
2016. Q1 1,49% 0,77% 2,75% -8,04% 7.24% -11,95%
2016. Q2 1,38% 1,90% £,56% -4,67% -2,86% 7.06%
2016. Q3 2,1t% 3,31% 2,69% 4,80% 8,58% 5,61%
2016. Q4 7 94% 3,25% 1,34% 2,60% 9,23% 16,20%
2016. v 13.42% 3 54% 7,50% 0.70% 6,87% 0.42%
DOW, S&P500, Nasdaq: USA, EUROSTOXX50: Eurozéna, DAX: Németorszag, NIKKEI225: Japan forras: Bloomberg

Arupiaci valtozdasok

A 201605 évben az drupiacokon az amerikai részvényekhez hasonld emelkedés volt megfigyelhetd. Az eszkézosztdly dltaldncs
teliesiiményét il leiré BCOM indexnek az éves teljesitménye +12,07%o0s vol:.

A 201585 csokkenést kéveiben tebb olyan véltozds kévetkezeft be 2016-ban, amely o piacck emelkedéséhez vezetett. Az egyik ilyen,
hogy az olajkitermelé orszagok szovetségének [OPEC) sikerilt végiil megéllapodnivk az olajkitermelés volumenének o csékkentésében. Az
olaj Grfolyama a hirek hatésara az év eleji 25%/hordé szintrél egészen az 508 /hordés szint felé emelkedett.

Az ola] mellett a 2016-0s év mésik nagy nyertesei a fémek voliak, ezen beliil is a nem nemes fémek tudiak o leginkabb névekedni. Az
aluminium 11,12%ot, mig a réz 16,72%ct ndvekedett egy éves idStdvon. A nemesfémek kézil az arany 8,67%ct névekedett 2016
végére, de év kézben volt dgy, hogy &bk mint 25%-al kereskediek magasabb arfolyamon, mint a 201565 zéréarfelyam. A platina az év
kézepén, az aranyhoz hasenléan, magas érfolyamon voit kereskedhetd, de az év végére mar csak 3,65%0s névekedést figyelhetiek meg
a befektetdk. A ket nemestém arfolyama kézétt kildnbség az efmilt években megfordult és ez a 2016405 évben tovabb agult, és a
kezdeti 190 dolléros eliérésrd! 300 dolldr felé is emelkedett.

Az év nagy vesztesel az agrdriermékek voltak, a kukorica drfolyama 1,95%kal csckkent, mig a bize drfclyame 13,15%0s esést mutatott
a 2016-0s évben. Eanek elsddleges oka a korabbi kedvezétlen idSjards megvéliozdsa, ami magas termést eredményezett a két

terménynél.
2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A 2015, december 31. és 2016. december 31-e k&z6tt idSszakra vonatkozdan o befektetési politika alakuldséra haté egyéb tényezdk

nem meriitek fel.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget tjra befektefi. A hozam a befektetési jegyek neftd

eszkozérickének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkizéréken 15rénd visszavasarlasi kitelezetiség
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véllalésdval biziositio o befekieibk szamdre, hogy befekietési jegyelk vagy egy részik visszavdltésival tetszéleges iddpontban

hozzdjussanck a fethalmozott hozamhoz.

Az Alap nem veit igénybe hitelt 2018-ban.

IX. Az Alapkezelé dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 8sszege a 2016-o0s

évre széléan, régzitett és valtozo bontasban:

Milli& Ft

2016. év

Rogzitett jdvedelem Ssszesen:

1494

Vdltozé jdvedelem &sszesen:

17,1

Kedvezményezetiek szdma:

24

Kézvetlenil oz AEKBV altal kifizetett barmely dsszeg, beleérive a jutalékokat

b) Az Alapkezels iigyvezetéinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockézati
profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté

javadalmazasanak teljes 6sszege a 2016-0s idoszakra széléan:

Millis Ft

2016. év

Felsd vezetés

37,0

Kockdazatvélialasér és ellendrzésért felelés alkalmazotiak

57,6

Teljes jovadalmazdsuk mértéke mialt a felsé vezetéssel és o kockazatvallalgsért
felelds alkalmazotfiakkal azonos javadaimazasi kategéridba tartozék, akiknek
szakmai tevékenysége lényeges hatdst gyakerol a kockazati profiljukra vagy a
kezelésikben léve befekietési alap kockdzati profilidra

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi médija:

A Fix jovadolmazas Bsszege tarlalmazza oz alabbi elemeket: Bérjellegi kifizetések [alapbér, szabadsdg idejére jard kifizets stb.),

Patlek jellegy kifizetések, Munkaksri jutiatds, Caleteria keret és Egyéb jutiatdsok {pl. gépkocsi jutiatds ériéke, iskolakezdési

tamogatds, munkdba jdrds kélségtériiése), valamint a kilépéshez kapesoléds t8rvény szerinti kitelezd kifizetéseket.

A Véltozd javadalmazds Ssszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz sszege, valamint a kilépéshez kapesoléds, a

térvény dltal elsirtakon felili kifizetések.

d) Javadalmazasi politika « A KBFTV. 13. mellékletének 1. pont ¢} és d) alpontja szerinti -
feliilvizsgalatanak eredménye, az eléfordult szabalytalansagokat is beleértve:

Az Alapkezels a jogszabdlyban foglalt kételezettségeinek megfelelt, hiszen a Jovadalmazési politika éves felilvizsgdlata

megidriént, amely olapjan 2016. okidherdben o Raiffeisen Alapkezeld Feligyeld Bizotsaga dltal elfogadésra kerilt

Javadalmazési polifkdnak mddesitoli véliozata. Tovdbba, a Raiffeisen Bank Belsé Ellenérzési Oszidlya dltal az év sorén

megidriént o fiiggeflen belsé felitvizsgalat is, amelyben foglalt megdliapitdsoknak megfelels médositasokat az Alapkezeid

divezette az év sordn. A javadalmazdsi politika érdemi vdltozdsai a kdvetkezd ponthan olvashaték.

e} Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadaimazési polifka kéiszer médesult 2016 sordn.
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Az elsé médositas 2016 elsé felében triént, mely sordn az aldbbick valtoziatdsck letrek dtvezetve o dokumentumen:

*  Pontositasra kerilt, hogy mely dokumentum az irdnyads clyan esefekben, amelyek nincsenek részletezve az Alapkezeld

saldt javadaimazdsi politkdjdt fartalmazé dokumentumban.

»  Kiegészitésre kerilt az ,Identified stuff” kérbe tartozé munkatarsak csoportja, igy az (] tagekra vonatkezédan

kiterjesziésre keriilt a specidlis jovadalmazdsi irdnyelvek hatdlya,

* A déntéshozd testilletek feladatai pontositasra keriltek, melynek nyomdn egyérielmisitésre kerilt, hogy a javadalmazdsi

bizotisdgi feladatokat a Raiffeisen Alapkezeld Igazgatésaga latja el.
A 2016 okidberében tariot feliilvizsgélat kévetkeztében elfogadot tovabbi valtoztatdsok:

s Az Alopkezeld az év sorén ABAK mellett mar AEKBV.clapkezeldvé is valt, igy az AEKBV-alapkezelékre vonatkozé
kételezetiségeknek megfelelden frissitette o jovadalmazési polifikdjars| sz816 dokumentumét. A valtozasck 15bbek kizétt
a jogi hivatkozasokban, a ,Befektetési Alap(ok)” definicidjanak., illetve o Javadaimazési politika dltaléncs elveinek

kiegészitésében érheidk tetten.

«  Pontosilésra keriilf tovabba, az Alapkezels Feliigyeld bizotségdnak javadalmazasi politikéval kapesolatos feladatal is.

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megéllapodasok, az ABA aktudlis kockdzati profilia és az
ABAK dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott kockézatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidrek mindsiiett eszkidziket, a mindenkor érvényes Eriékelési Politikajaban leftaknak megfeleléen érickeli. Az
Alapkezeld Erigkelési Politikdja 201 5-ben megvaliozott, melynek érielmében az illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Arazési Bizotsag
dont az érékeléshez alkalmazandé eljdrdsed!. Az Alapban 2016.12.31-én meglévs illikvidnek mindsitent eszkdzok:
1.} RBI2017/09/22 vallalati kétvény (ISIN kéd: ATO0OBO13651)
Kitettség: 4,18%

b} Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megéllapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eléirdsoknck megfeleld likviditéskezelési rendszert vezetel be 20714-ben, azaz likviditdskezeldsi
szabdlyzaiot és eljdrésokat fogadott el annak biziosiidsa érdekében, hogy nyemon kévethesse alapjainak likvidiidsi kockézatét, valamint,
hogy oz Alap befekietéseinek likviditasi profifia megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befekietési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavéltasi politka az Alap tekintetében ésszhangban 4llion egymdssal.

<} Az ABA aktualis kockézati profilja és az ABAK altal e kockézatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 3

A fenti kockdzati besorolés alapjaul szolgdlé mutatd az abszolit hozamcéli alopok esetében alkalmazhaté keckédzeati mérdszam alapian

keriiit meghatdrozasra. Ez alapjén az Alap a 3. keckdzati kategéridba tartozik. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategériéba
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#rténé besoroldsa sszefliggéshen van ozzal, hogy az Alap eszkézeinek egy része részvényekbe, részvény kiteitséget biztosité

szdrmaztatott pozicidkba és mds kockézatos eszkdzdkbe kerill befekietésre. Az Alap t8kedttéielt szintén felvdllalhat.

Az Alapkezelé o targyév sorén a Ramasoft Kft. Varitron programjél hasznélia o piaci kockézat mérésére, a kockéziatott ériék mutatdk

szamitasdhoz.

Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté t6keattétel mértékében bekévetkezé
valtozdsok, a biztositék vagy a tékeattételi megéllapodas értelmében
nyujtott garancidk ujbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott t6kedttétel teljes 6sszege

a) A telies nettésitott kockézati kitettségre vonatkozé limit:
Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szérmaztatott igyletek figyelembevéielével - szémitott teljes nettésitoti kockdzati kitettsége nem

heladhatia meg oz clébbick alapjan szamitott korlat egyikét sem:

a} a jogszabdly! rendelkezések alapjén szdmitoh ne#d kockdazati kitetiséget az alabbi tablazat alapjan meghatdrozet szorzéval korrigdlt

ériéken figyelembe véve az Alop Nettd eszkdzéridkének a kétszeresét,

A netté poziciot képezo pénziigyi eszkoz Szorzoszam
a) Deviza 0,25
b] 3 évndl hosszabb hdtralévé futamidejd  kétvény, 0,25

kamatléb pozicié

c) 3 évnél rovidebb é&s egy évnél hosszabb hdtralévé 0,15
futamidejd kétvény, kamaticb pozicié

d} T évnél rovidebb hatralévé futamideji kétvény, kamatlab 0,10
pozicio, a befekietési alap alapdevizdjaban fenndllé
szdmlapénz vagy egyéb kévetelések

e} Az a)-d) pontba nem fartozd egyéb pénziigyi eszkdz 1,00

b} a jogszabdlyi rendelkezések alapjdn szamitott netté kockdzati kitetiséget o fenti korrekeio nélkil meghatérozott értéken figyelembe véve

az Alap Netté eszkézériékenek nyolcszorosat.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2016.12.31-én: 118,03%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2016.12.31-én: 123,72%

Olyan esemény, amely jelentdsen befolydsolna a 2016. iizlefi évet, a mérleg fordulénapiét kéveiden nem volt.

Budapest, 2017. éprilis 10.

> A0 b o

Bélint Attila Varadi Zoltdn

az Alap képviseletében
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