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Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. részére
Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvegeztik a Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap mellékelt 2015. évi éves beszamoléjanak a
kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2015. december 31-i fordulénapra elkészitett meérleghél — melyben az
eszkozok és forrasok egyezé végosszege 1165.775 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 50,995 E Ft nyereség —, és
az ezen idéponttal vegz6ds évre vonatkozd eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika meghatarozo
elemeit ¢s az egyéb magyardzo informaciokat tartalmazo kiegészité mellékletbo! all.

A vezetés feleléssége az éves beszamoloért

A Raiffeisen Befektetesi Alapkezel$ Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelés az éves beszamolénak a
szamviteli torvényben és a befektetési alapok éves beszamolo keszitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairél szold 215/2000. (X1 11.) kormanyrendeletben foglaltakkal Gsszhangban tortens elkészitéséért és
valos bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetéve vdljon az akdr csaldsbol, akar hibabol eredé lényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamolo
elkeszitése,

A konyvvizsgdlo feleléssége

A mi felelésseégiink az éves beszamolo véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan. Kényvvizsgalatunkat a
magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik,
hogy megfeleljiink az etikai kvetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgalatot Ugy tervezziik meg és hajtsuk
végre, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-e a lényeges hibas
allitasoktol.

A kdnyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok vegrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoloban szereplé Ssszegekrol és kozzetételekrél, A kivalasztott eljarasok, beleértve az
éves beszamold akar csalasbol, akar hibabdl ereds, lényeges hibas allitasai kockazatainak felmerését is, a
konyvvizsgalo megitélésétdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgald az éves beszamolod
gazdalkodo egyseg altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabol relevans belso kontrollt azért merlegeli,
hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott korilmeények kozott megfeleldek, de
nem azeért, hogy a gazdalkodo egyseg belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjon. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségenek és a vezetés altal
keszitett szamviteli becslések ésszer(iségének, valamint az éves beszamold atfogo prezentalasanak értékelését
is.

Meggydzddestink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegends és megfelel¢ alapot nyujt
konyvvizsgaléi véleményiink megadasahoz.




Vélemény

Veleménylink szerint az éves beszamold megbizhaté és valos képet ad a Raiffeisen Index Prémium
Szarmaztatott Alap 2015. december 31-én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal
veégzadd évre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a szamviteli torvényben és a befektetési alapok éves beszamolo
keszitési és konyvvezetési kotelezettségenek sajatossagairsl szolo 215/2000. (Xi. 11.) kormanyrendeletben
foglaltakkal 8sszhangban.

Egyeb jelentéstételi kbtelezettség: Az lizleti jelentésrol késziilt jelentés

Elvégeztik a Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap mellékelt 2015. évi éves beszamoldjahoz kapcsoléds,
2015. december 31-i fordulénapra vonatkozo Uizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetes felelés az Uizleti jelentésnek a szamviteli torvényben és a befektetési alapok éves beszamold keszitési
és konyvvezetési kitelezettségeének sajatossagairdl szold 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendeletben foglaltakkal
Usszhangban torténd elkészitéséért, A mi feleléssegiink az lizleti jelentés és az ugyanazon Uzleti évre vonatkozo
éves beszamolo sszhangjanak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az tizleti jelentés és az
éves beszamold 8sszhangjanak megitélésére korlatozodott es nem tartalmazta egyéb, a gazdalkodo nem auditalt
szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését.

Vélemenylnk szerint a Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap 2015. évi lizleti jelentése a Raiffeisen Index
Prémium Szarmaztatott Alap 2015 évi éves beszamolojanak adataival 5sszhangban van.
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Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap

Eredménykimutatas eFt eft
2014. 2015.

| Pénziigyi miveletek bevétele 72 705 173 090

Il Pénzigyi muveletek raforditasa 29 644 103 890
Il Egyéb bevételek o o
IV MGkadési kaltségek 13 049 17510
V Egyéb raforditasok o 695
VI Rendkiviili bevételek ] o
VIl Rendkiviili raforditasok ] ]
VIll Fizetett, fizetendd hozamok 0 (4]
IX Targyévi eredmény 30012 50 995

Budapest, 2016. mdrcius 18.

Balint Attila Véradi Zoltan
az Alap képviseletében



Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap

Kiegészité melléklet

a 2015. december 31-ével végzédé évre

].Au 14 Jalkodasi kérilme y "

A Raiffeisen Index Prémium Alap {tovébbiakban: Alap} 2005.08.11-én kerilt nyilvantartasba vételre a PSZAF-nal 750.000.000,- forint indulé sajét tdkével.
A befektetési jegyek névértéke: 1 Ft. A PSZAF hatdrozatszéma: EIl./110.270/2005. Az Alap nyilt végii befektetési Alap
Az Alap mégét a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt garddja dll. Auszirigban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezels

A csoport tagiai vezetd banki szolgdltatok.

Az Alap, kénywvizsgdlattal aldtémasztolt éves beszamoldjét és éves jelentését az internefen is kdzzéteszi, amelynek pontos cime,
elérhetésége a kdvetkezd: hitps://alapok.raiffeisen.hu/aktualis/jelentesek
A PSZAF a KEI-552/2010.524m0 hatdrozatéval engedélyezte az Alap téjékoztatsjanak és kezelési szabalyzaténck az Alap befekietési szabélyainak

megvaltozasat, valamint az Alapot terheld dijak és kdltségek mértekeét érintd véltozasat.

Alapkezelé: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Az Alap képviseletére jogosult: Bdilint Attila 1165 Budapest, Mészaros Jézsef u. 16.
Véradi Zoltan 1111 Budapest, Bariék Béla Gt 20.

Féforgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kdnywizsgalatra kdtelezett.

Kanywvizsgdlé: RSM Audit Hungary Zrt. 1138 Budapest, Faludi v.3.

Kijelolt kényvvizsgélé Tslgyes Andras 8200 Veszprém, Szajké u. 14/b.

Regszam: 005572

A szémviteli szolgaltatas kérébe tartozé feladatok iranyitaséért
felelds személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvar . 12.

NGM regisziraciés szam: 163363

2. Befektetési politika, az & gyUjtott toke felh alasanak célia és médja

Az Alap célia, hogy befektetési politikgjgval minél magasabb t8kendvekményt érien el, Ggy, hogy ekézben az Alap értékvesztést elére meghatarozoft

periédusokra vonatkozéan korldtozza.

Az Alap futamideje alatt befektetési periddusok és at fi idészakok valfiak egymast. A befektetési politika és a befekietési iranyelvek befektetés

periddusonkeént véltozhatnak. Az elsé befektetési periddust az elsé atmeneti idészak kéveti, mely utén a masodik befektetési periédus kovetkezik és igy tovabb.

Az elsé befektetési periddus, mely 2011.02.07481 2012.02.07-ig tart, folyaman az Alapkezelé a CPPI stratégiat koveti, amellyel biztositani kivanja azt az
arfolyameélt, hogy az Alap egy jegyre jutd netté eszkézértéke (arfolyama) az elsé befektetési periodus végére legaldbb a 2011.02.07-re érvényes eg:

jegyre juté nettd eszkdzérték 95%-a legyen.

Pelll et

Az olsd befektetési periddus utan | egy, de legfeljebb harom hé k kévetkezik, mely alatt az Alap fdként rovid lejarats

g P

papirokba és készpénzbe fekiet. Az 6 piaci kondiciéknak felelen meghatdrozza a mésodik

i id8szakban az Alapkezeld a f gl

befektetési periddus befektetési politikajat és kezdetét. Azok a befektetsk, akik az 0j befektetési politika feltételei mellett nem kivannak az Alapban maradni
befektetési jegyeiket a valtozasok hatdlyba lépését kévetden az dtmeneti idészakban dijmentesen visszavdlthatidk o forgalmazasi helyeket.

Az atmeneti idszakot kdvetSen a masodik befektetési periédus kezdédik, amelynek befekietési politikdja az el6z8t6l a haszndlt befektetési modellben,

a befektetssi periddus idétavigban, az drfolyamcsl szinfiében, a befektetési piacokban térhet el

Az elsé befektetési periddusban az Alap CPPl modell szerint fektet be, annak érdekében, hogy az erre az iddészakra vonatkozé arfolyameséliat biztositan
tudje. A CPPI modell alapjan az Alap egy alacsony kockazati eszkézkomponensbe [mely forintban denomindlt bankbetétbdl, dllampapirokbdl, készpénzbsl
véllalati kstvényekbdl, alacsony kockdzatot hordozé kollektiv befektetési értékpapirokbdl allhat) és egy magas koczdzati eszkdzkomponensbe (mely feltérekve
piaci részvényekbél, azokra szdlé szdrmazékos eszkdzakbél, feltérekvé piaci részvénykitetiséggel biré befekietési alapokbsl és egyséb kollekiiv befektetési
értékpapirokbél dllhai) fektet. Ezen két eszkdzkomponens ardnya a futamidé alatt naponta tgy keril atstlyozasra az alapon beliil, ahogyan azt a CPPI
modell meghatdrozza. A késdbbi befektetssi periédusokban az Alap olyan befektetési modellek kéziil valogat, melyek elsédleges célia a portfslidbiztositas
lyen befektetési modellkategéridk: szabaly alapt portfliéhazis {pl. CPPI), struktéralt derivativokra épilé portfélidbiztosités, kockaztatott érték alopd

portfélidbiztositasi modellek.

Az Alapkezeld az Alap sajat t8kéjét kizardlag az alabb felsorolt befektetési eszkézdkben tarthatia

1. A magyar vagy kilfsldi dllam altal kibocsdtott allampapirok, igy tébbek kozétt a diszkontkinestarjegyek, kamatozé kincstarjegyek, kézép- és hosszd lejdratt
fix, illetve vdltozé kamatozast dllamksivények

2. A magyor jegybank, az Eurdpai Kézponti Bank vagy az Eurépai Unié mas tagdllamanak jegybankia dltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

3. Devizabelfsldi és devizakilfldi tarsasagok dltal kibocsdtott egysb hitelviszonyt és tagségi jogokat megtestesitd értékpapirok

4. Pénzpiaci eszkézik: Sorozatban kibocsatott, pénzkévetelésre szél6 eszkdzok, amelyekkel a pénzpiacon kereskednek

5. Allampapirokra, illetve jegybank dltal kibocsdtott értékpapirokra alapozott repo megéllapodasok

6. Latra sz5l6, illetve lekdtot magyar forint vagy deviza bankbetétek

7. Kollektiv befektetési ériékpapirok - olyan befektetési alapok befektetési jegyei, illetve kollektiv befektstési értékpapirok, melyek befektetési politikajc
oz Alapshoz hasonlé

8. Szarmaztatott igyletek - vételi opcick értskpapirra, devizdra, indexre, ezek szérmaztatott termékeire

1/11 oldal



3. Szamviteli politika sszefoglald

3.1. Szdmviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatasait a Szamvitelrd| 52616 2000. évi C. torvény (Szt.), a Tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. Térvény, illetve

a befektetési alapok éves beszamolé készitési és kényv ési kotel 6gének sajatossdgairdl sz6lé 215/2000. (XII.11). Kormanyrendelet eléirasai

e | c]

alapjén és a Magyarorszagon dltaldnosan elfogadott szamviteli elvekkel 8sszhangban késziti.

Az Alap kettés kénywvitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité

melléklet 6s a cash-flow kimutatas.

Srzés sordn

Az Alap az ellendrzés és & dllapi

az elézd év éves beszémolsjgban elkdvetett jelentésebb dsszech
hibanak tekinti azokat, amelyek meghaladjék az ellenérzétt iizleti 6v mérlegfdssszegének 2 szazalékat,

illetve, ha a mérlegféésszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1millié forintot, akkor 1 millié forint.
Az Alap {8bb szamviteli iranyelveinek Ssszefoglaldsat és az értékelési eljgrasokat az aldbbickban mutatjuk be

3.2. Az éves beszdmolé pénzneme

«
Az éves beszamolé magyar forintban készilt és ezer forintban (eFt} kerilt kimutatsra.

A mérlegkészités datuma: 2016. janudr 31.

3.3. Az értékelési eljdrasok ismertetése

Az értékelési eljarasokndl - a Szémviteli Tv., a T8kepiaci Tv. és a kezelési szabalyzatban leirtak alapjén - az Alag

Szamviteli politikdjdban régzitettek az irényadéak.

Az Alap az eszkdzeirdl részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzaténak megfelelSer
térténik. Az értékpapirok nem realizdlt arfolyam kilonbézetét o targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetleni

a t8kendvekménnyel szemben keriil elszamolasra.

A portfélié ér elvei a kdvetkezdk:

Tézsdére bevezetelt értékpapirok

Tézsdére bevezetett, azaz t8zsdei ériékpapirnak mindsiilnek a Budapesti Ertéktézsdére bevezetett értékpapirok.

A t5zsdei papirok pontos listajdt a BET "Bevezetési és Forgalomban tartdsi Szabdlyzatdban™ meghatdrozoft un. Tézsdei Ertékpapir Lista tartalmazza
A tézsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertéktézsdén kialakult, T-1 tézsdenapi zdrédrfolyar

alapjan kell T napra vonatkozéan meghatérozni.

Amennyiben a tézsdén adott értékpapirra netté arfolyamon trténik a kereskedés és igy az atlagérfolyam nem tartalmazza az elézé
kamatfizetés Sta a T napig felhalmozott kamat 8sszegét, Ugy az adott értékpapir piaci értékének meghatérozésakor az utolsé kamatfizetésts|
T napig felhalmozott kamat 8sszegét hozza kell adni az adott értékpapir netté arfolyameértékéhez.

Ha a T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi atlagérfolyam nem dllapithaté meg, Ugy az utolsé forgalmi nag
zérédrfolyamét kell figyelembe venni.

Amennyiben a t5zsdei Grfolyam az utolsé kamatfizetés ta felhalmozott kamatokat tartalmazza, de T-1 16zsdenapon forgalom nem volt, akkor
az utolsé 16zsdei étlagérfolyamot az utolsé forgalmi nap és a T nap kézott felhalmozédott kamatokkal névelni kell.

A kiilfoldan kibocsdtott értékpapirok T napi piaci értékét az adott értékpapirokban legmagasabb mésodlagos forgalmat lebonyolité tézsdén
kialakult, T t6zsdenapi forgalommal silyozott dtlagérfolyam, vagy amennyiben az nem hozzaférhets, zéréarfolyam alapijan kell T napra
vonatkozéan meghatdrozni.

A ,'benuT'r'Q d i bh mdsodl

gmag gos forgalmat lebonyolité 18zsdén az adott értékpapirokra nem volt izletkétés, avagy

a
p

a T napra vonatkozéan az drfolyamadatok nem hozzéférhetéek, a fenti szamitdsokat az értékpapirpiaci hir- és adatszolgdltatéd cégek
{példdul Reuters, Bloomberg, Fornax} dltal kézzétett, legutolsé atlagdrfolyam, vagy amennyiben az nem hozzaférhetd, zaréarfolyam alapjér

kell elvégezni.

Tozsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapirforgalomban szereplé értékpapirok

A Tézsdére be nem vezetett, nyilvénos azaz nem t8zsdei értékpapirnak minésilnek a Budapesti Ertékizsdére nem bevezetett értékpapirok

azaz azon értékpapirok, melyek a BET "Bevezetési és Forgalombantartasi Szabélyzatdban" meghatarozott tn. "Tézsdei Ertékpapir Lista™ nem tartalmaz
A Tézsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapirforgalomban szerepld értékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb masodlagos

piacanak tekintheté elismert értékpapir-piacok dltal kézdlt informécisk alapjén, Magyarorszagon forgalomban 16v3 értékpapirok esetén az

OTC piac alapjén, vagy a kézzétételi helyeken kozzétett T-1 napi zérédrfolyam, ennek hidanydban étlagérfolyam alapjan, vagy az egyes

értékpapirok piaci hozamszamitési eljérdasainak megfeleld médon szémitott hozam alapjén kell T napra vonatkozéan meghatérozni.

Amennyiben a T-1 napi zdréérfolyam, illetve tlagérfolyam alapjan szémitott hozam nem dllapithaté

meg, az értékpapirok piaci értékét a T-1

napi zéréarfolyam, illetve dtlagérfolyam alapjén kell meghatérozni.
Amennyiben a T-1 napra vonatkozban az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacanak tekintheté elismert

értékpapir-piacokrdl, Magyarorszégon forgalomban 16v5 értékpapirok esetén az OTC piacokrdl szérmazd, vagy o kézzétételi helyeken

megjel tt Grfolyamkazlés nem hozzéférhetd, a fenti szamitasokat az utolsé napi zarbérfolyam, illetve amennyiben az nem hozzdférheté a
beszerzéskori hozammal T napra szamitott brutté értéken térténik.

Amennyiben az adott ériékpapirokra az elismert éridkpapir-piacok dlfal, avagy més tézsdén kiviili informaciés szabdlyzatok alapjén nettd
érfolyamot kézslnek, és igy az utolsé napi étlag-, illetve zéré-<drfolyam nem tartalmazza az elézé kamaffizetés éta a T napig fefhalmozot
kamat sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté drfolyam alapjan keril kiszamitasra, Ggy az adott

értékpapirok piaci értékének meghatarozasakor a T napig felhalmozott kamat 8sszegét hozzd kell adni az adott éntékpapirok netid

arfolyamértékéhez.
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Szdrmaziatolt Ggyletek

Az Ssszefett szarmaztatolt igyleteket az alaptermékre lebontva kell kezelni. A t6zsdei és a t6zsdén kivisli hatéridss iigyleteket az alapu
szolgdlé eszkdz és az Ugylet dltal generdlt fiktiv vagy valdés pénzdramlés ssszetételeksnt kell kezelni. A nem forintban denomindlt Ggyleteket

forintra Gtszamitva kell értékelni.

A tézsdén kivili hataridés vételi megdllapodasok T napi eszkozértéke a mogbties instrumentum T napi piaci értékének, és a
megdllapoddsban meghatarozott vételi ér T napi jelenértékének kijlonbozetével egyezik meg
A t6zsdén kivilli hatdridés eladdsi megallapodasok T napi eszkézértéke a mogbttes instrumentum T napi piaci értékének, és a

megallapoddsban meghatdrozott eladdsi ar T napi jelenériékének killonbozetével egyezik meg

Tézsdei szarmaztatott Uigyletek esetében a T napi nettd eszkdzérték kiszamitésa sordn a T-1 napi nyitott t6zsdei szarmazékos pozicidkat

az adott instrumentura kdzzétett T-1 napi hivatalos elszamolé éra alapjén kell érigkelni.

Az opcids pozicidk értékelése az adott opcidra driegyzést nydijté befektetési szolgaltatdk dltal jegyzett és a Letétkezeld dltal meghatdrozot
professziondlis adatszolgdltatk dltal kdzzétett vételi és eladési drakbél szamitott, szamtani dtlagként meghatérozott kézéparfolyam alapijan trténik.
Eurdpai opcié esetén a legutolsé elérhetd drjegyzés alapian szémitott implikalt volatilités felhaszndlasaval a Black-Scholes modell alapjdn

szamitoft érték.

Amerikai opcié esetén vételi opciénal az alaptermék T-1 napi prompt érfolyama minusz kétési ér, ha pozitiv, egyébként nulla, eladasi opcidné

a kdtési &r minusz az alaptermék T-1 napi propmt érfolyama, ha pozitiv, killsnben nulla,

Latra 52616 betét {folydszamla)

A netté eszkdzértéket a latra sz6lé betétek kapesan oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezeld T napon fikvidéing

Lekatott betét

A lekétot betétek Ssszegét a T napig fethalmozott kamatok &sszegével meg kell névelni.

Kotelezettségek

Az Alap T értékelési napon fenndllé kdtelezettségei az alabbi médon keriinek meghatérozasra

Az Alap [étrehozdséval kapesolatos kéltségeket teljes egészében az Alapkezeld viseli.

Az Alapot terheld és folyamatosan felmeriild kdltségek és dijak idéaranyosan keriinek az Alapra terhelésre

Az elére nem tervezhetd kéltségek az esedékességik idépontiGban kerilnek az Alapra terhelésre

Al 6 kétvények vételekor a megvésdrolt kamatot bevétel csskkentd tényezdként szamolja el az Alap. Az eladdskor az eladott kamat bevételkén

jelentkezik. Az év végi atértékeléskor a megszolgdlt kamatot értékelési killénbdzetbdl szdarmazé tékendvekményként szamolia el az Alap

az értékpapirok értekkilonbdzetével szemben.

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000. évi C. térvény 55§ {1} bekezdésével, valamint o 215/2000.Korményrendelet 5.§ (8) bekezdésével
8sszhangban a vevd, az adés mindsitése alapjén az
izlefi év mérlegforduldnapijan fenndllé és a mérlegkészités idépontjaig pénziigyileg nem rendezett, hdrom hénapon tili lejdrati kévetelésnél
{ideérive a hitelintézetekkel, pénziigyi vallalkozasokkal szembeni kdveteléseket, a kdlesdnként, az eldlegként adott Ssszegeket, tovabba

s f e

a bevételek aktiv iddbeli elhatarolasa kézét lévd k& gl is}, azok |

()

kor értékvesztést kell elszamolni
- a mérlegkészités idépontjdban rendelkezésre alié informdcidk alapién - a kdvetelés kdnyv szerinti értéke és a kdvetelés varhatéan megtérilé dsszege

- veszteségjellegli - killdnbdzet &sszegében az egyséb raforditasokkal szemben, ha ez a killdnbdzet tartésnak mutatkozik és jelentés dsszegd

lésel t azok bekeriilésko

Az Alap a valute-, devizakészleteket és a kilfsldi pénzértékre sz6l6 k& , ill. a devi

Ly sgel
MNB deviza drfolyamon szdmitott forintértéken veszi fel a kdnyveibe - a forintért vett devizaeszkdzoket az érte fizetet

forintdsszegben - és a szémviteli politikéban régzitett médon, az értékelés napjan a devizaeszkdzsk és kotelezetiségek kdnyv szerinti
forintértéke és az ériékelés napi MNB devizadrfolyamon dtszamitott értéke kozoti kilonbdzet dsszevont egyenlegét az eredménykimutatdsban
szémolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairas nem tdrténik.

A befektetési jegyek eladdsa és visszavéltdsa a kezelési szabdlyzatban eléirtak szerint torténik.

A forgalmazds névértékben az indulé t6két, o befektetési jegyek névértske és folysd dra kdzti - az ériskelésbd] adéds

kislonbdzet a tkensvekményt véltoztatia.
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4. A mérleghez kapcsolodd megjegyzések
4.1. Informdcick az Alap portfélisjars!

Az értékpapirok zaré allomanya az év utolsé napjén érvényes értékpapir drfolyamon keriilt

A/ Diszkont kincstarjegyek

kimutatasra

Mérleg szerinti

Entékpapir Devizanem Beszerzési Erék Ert.kil. kamat Ert.kiil. egyéb Ssszeg eftban
D160106 HUF 64 859 0 138 64 997
D160608 HUF 49 561 0 253 49814
Bsszesen 114 420 (4] 391 114 811
B/ Kétvények

. Meérleg szerinti
Erntékpapir Devizanem Beszerzési Erték Ert.kiil. kamat Ert.kiil. eqyéb Ssszeg eftban
2017/C M/’RK HUF 148 155 62 1658 149 875
2020/A M{\K HUF 86 583 703 -1373 85913
2024/8 MAK HUF 33 889 539 193 34 621
MFB180416 HUF 89783 424 798 89 409
RBI20170922 HUF 100 000 574 <1154 99 420
REPHUN160520 CHF 289 570 6751 -10 683 285 638
Osszesen 747 980 9 053 =12 157 744 876
Ertékpapirok 8sszesen 862 400 9 053 -11 766 859 687
€/ Szérmaztatott Ggyletek

Az Alap abszoltt hozamcslt kdveté szérmaztatott alap, amely befektetési célia elérése érdekében aktivan befektet / befekiethet szdrmaztatott/derivativ

iigyletekbe. A futures ligyletek alapvetéen spekuléciés céllal keriltek megnyitasra, mind a részvény indexekre, mind a kéivényekre s2616 pozicidk esetében

Ezek célia az Alap pénzpiaci hozamok feletti hozaménak biztositasa.

Az Alap a fedezefi ligyleteit a Raiffeisen Bank Zrtvel kétdtte. Az gyletek jellegébdl fakadéan o futamidé alatt az ligyletek napi nyereség / veszteség poziciéjd

a felek egymdssal elszamolték. Az Alap a fedezsti tgyletethez kapesolédéan évadskot helyezett ef agy ekkiilbnitett szamldn

Az Ggyletek fizikai leszdllitdsra nem keriinek, az Alapkezeld a forward és futures gyleteket lejarat elétt spot piaci Ggylettel zérja

Az Alap futures igyletekbd! szérmazé eredménye 2015.6v sordn 235 e Ft nyereség, mig a forward Ggyletekbdl szdrmazé eredmény 25.697 e Ft nyereség

Az Alap 2015.12.31-6n a kdvetkezd nyitolt futures ligyletekkel rendelkezik.

Szerz6dés szetinti 2015.12.314 értékelési

Megnevezés: Devizanem Lejdrat Ssszeg devizdban kilsnbszet (HUF)

DFWHGINDEX EUR 2016.03.18 112 650,0 0

RTAHGINDEX usD 2016.03.18 119 750,0 329 624

ESHGINDEX usD 2016.03.18 100 052,5 272299

A futures iigyletek nyitdsi drai a nullds szdmlaosztdlyban keriiltek kimutatésra a kévetkezdk szerint:

Megnevezés: Devizanem Kotési ér devizéban Kdtési ar {HUF)

DFWHGINDEX EUR 112 650,0 35 146 800

RTAHGINDEX usb 119 750,0 35 190 933

ESHOINDEX usb 100 052,5 28 866 147

Az Alap 2015.12.31-6n az aldbbi dsszegd és lejarati nyitott hataridés eladdsi illetve vételi ligyletekkel rendelkezik:

Szerzddés szerinti
Megnevezés: Devizanem / Pariner Tipus Kétési ar (HUF)  Ssszeg devizéban Piaci érték (HUF) lejdrat
EURUSD160120 Usb / OTP Bank deviza vételi 72166728 251 137,00 53313 2016.01.20
EURUSD 160120 USD / Raiffeisen Bank deviza eladdsi 71886370 249 121,05 630 873 2016.01.20
CHF160520FWD CHF / Raiffeisen Bank deviza eladési 190 908 049 624 740,00 8 669 322 2016.05.20
CHF160520FWD CHF / ING Bank deviza eladdsi 105 983 609 364 518,00 -319 870 2016.05.20
A kétési arak a nullas szémlaosztdlyban keriiltek kimutatasra.
A kévetkezd forward igyletek még 2015-ben a lejaratuk eldtt zérasra keriiltek, a pénziigyi rendezésik csak lejératkor 2016.év sorén torténik meg:
Szerzddés szerinti  Zérds eredménye  Zdrds eredménye

Megnevezés: Devizanem / Pariner Tipus Ssszeg devizdban devizéban HUF Lejdrat
USDCHF160203 CHF / Raiffeisen Bank deviza vételi 192 580 1240 -358 831 2016.02.03
USDRUB 160429 RUB / OTP Bank deviza eladasi 16 047 100 719 900 2793212 2016.04.29

4.2. Pénzeszkdzk részletezése

Az Alap a devizés tételeinek dsszevont atértékelési killonbdzetét a beszamolsban az eredménykimutatdsban szerepelteti, 3sszege 2015-ben 84 o F

arfolyamveszteség volt.

Pénzeszkozok {adatok e Frban} 2014.12.31 2015.12.31
Folyészamla HUF 44 486 256 189
Equilor EUR szdmla 98 639 0
Hataridds letét EUR 0 6 482
Hatdridés letét USD 0 6 306
Devizaszamla EUR 6545 14 896
Devizaszémla USD 2903 10 649
Devizaszémla CHF 0 35

152 573 294 557
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4.3. Elhatdroldsok részletezése

Bevételek aktiv iddbeli elhatarolasa {adatok eFt+ban) 2014.12.31 2015.12.31
Folyészamla kamat efhatérolasa 2 5
Koltségek passziv idébeli elhatdroldsa {adatok eFtban) 2014.12.31 2015.12.31
Mérlegvizsgdlat 257 257
Letétkezelési dij 153 121
Keler dif 21 0
WARP-dii 0 31
MNB feligyeleti dij 79 77

510 486

4.4. Egyéb informdcick

Az &t évnél hosszabb lejarati kételezetiségek: Hitelfelvétel nincs
Az Alap munkavéllaiskat nem foglalkoztat.

4.5. Az eredménykimutatdshoz kapesolédd megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapjan késziti az eredménykimutatésat.
Az Alapkezeld az Alap hozamdnak és tékéjének megévésdra nem tett értékbeli igéretet

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, biztositékot, évadékat, nem véllalt garanciat és kezességet.

Pénziigyi miveletek bevételei részl ése { e Fi-ban)

2014. 2015.
Kapott kamat értékpapirok 10 165 8 636
Folydszémlakamat 690 716
Betétek utan kapolt kamat 0 535
Futures bgyletek nyeresége 17 880 78 622
Eniékpapir ériékesitésbdl bevétel 29 444 31677
Forward iigyletek nyeresége 10635 28 688
Arfolyamkislénbszet 3891 24216
Osszesen 72705 173 090
Pénzigyi miveletek raforditasai részletezése ( e Fi-ban)

2014. 2015.
£ ékpapir értékesitésbd! rafordits 5168 ? 399
Futures Gigyletek vesztesége 20820 78 386
Forward iigyletek vesztesége 2846 2991
Arfolyamkiilsnbézet 810 13114
Osszesen 29 644 103 890
Egyéb bevételek, raforditasok
Egysb bevétel sem 2014-ben sem 2015ben nem volt.
Az egyéb réforditasok kézstt a 2015.01.0148| bevezetett befektetési alapok killénadéja kerilt elszémoldsra, melynek éves &sszege 695 o Ft volt.
A mikadési kaltségek részletezése ( e Fi-ban)

2014, 2015.
Bankforgalmi jutalék 1 129
AlapkezelS ksltsége 10 460 13 945
Letétkezeld kélsége 1255 1673
Entékpapir mozgalds kéltsége 41 430
Futures Ggyletek dija 387 285
Keler dij 176 95
Mérlegvizsgdlat 468 468
WARP-dij 0 136
MNB feliigyeleti dij 261 349
Osszesen 13 049 17 510

dkivili eredmény r

Rendkivisli bevételek és réforditasok sem 2014-ben, sem 2015-ben nem voltak.
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5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a jGvedel 6ség alakulasanak b :
eFtban
A sajat toke részletezése 2014. 2015.
december 31. december 31.
1. Indulé toke 1019126 788 272
Kibocs. bef. jegyek névértéke 5004 897 5171160
Viszavés. bef. jegyek névértéke 3985771 -4 382 888
Il. Tokevaltozas (tokendvekmény) 445 649 372703
Visszavés. bef. jegyek bevonasi ért.kil. 56712 -52 422
Ertékelési killonbszet tartaléka 20 468 5661
El8z6 évek eredménye 338 457 368 469
Uzlefi év eredménye 30012 50 995
Sajat toke 1464 775 1160 975
6. A éves beszamolé és a portfélié jelentés kdzdtti eltérések okainal ghataroza

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2016. janudr 31-ig ismertté valt informacickra épil, addig a portfslié jelentés szamai 2016
olsd forgalmazasi napjén, mint nyité érték keriltek meghatdrozasra a 2015. évi utolsé forgalmazasi napi éllomanyi adatok alapjan.

kételezettségek kézdtt is megjelennek az elss, mar 2016. évi forgalmazasi napig szémolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges

2015. évi kaltségek és ktelezetiségek keriilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté valnak. Az ebbél adédé kilonbszet dsszege 79 e Ft

Beszamolé NEE szémités Kilénbdzet {eFt-ban)

Sajdt t8ke / Netté eszkézériek 1160975 1158142 -2833
Killénbézet tételesen:

Ertékpapirok 859 687 859 911 224
Szérmaztatott igyletek 8374 8374 ]
Folyészémla és lekstott betét 294 557 294 557 0
Kévetelések /Aktiv iddbeli elhat. 3157 240 904 237 747
Kételezettségek -4 800 -245 604 -240 804

A NEE kimutatds a 2016. év els forgalmazasi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a beszémoldban a 2015.12.3 14g esedékes kamat &sszege

szerepel. Az ebbél addds kisldnbség a kamatozé értékpapirok esetén 224 oft, a folydszdmla kamat esetén 15 o Ft

Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2014. 2015.
1. Befek kozok oz bsszes skho. 0,00% 0,00%
2. Forgéeszkézék az sszes eszkdzokhd 99,15% 99.,28%
3. Forgbeszkézdk és szér dgyletek az Ssszes eszkdzokhéz 100,00% 100,00%
4. Sajét téke ardnya az Ssszkdtelezettséghez + sajét tokéhez 99,88% 99,59%

5. Hosszil lejératd kételezetiségek

o/ a HIK + sajdt t6kéhez 0,00% 0,00%
b/ a sajét tékéhez 0,00% 0,00%
A "Likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletk lalhaté

A "Cash-flow" ki as a 3. sz. melléklett lalh

A "Portfélié jelentés értékpapiralapra” kil as a 4. sz. melléklett lath

Budapest, 2016. mércius 18.

5 S N

Balint Attila Véradi Zoltan
Az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszk6z6k az Ssszes eszkdzokhoz

0,00% Befekietett eszkdz

Osszes eszkoz

2. Forgdeszkézék az ésszes eszkd26khdz

99,28% Forgdeszkbz+Aktiv idébeli elh.

Qsszes eszkdz

3. Forgdeszkdzok és szdr Ugyletek az Ssszes eszkdz6khdz

100,00% Forgdeszkéz+Szarmaztatolt ligyletek

Osszes eszkdz

4. Sajét tdke ardnya az Ssszkételezettséghez + sajdt tokéhex

99,59% Sajdt t6ke

Forrasok 8sszesen

5. Hossz( lejératy kdtelezettségek
a/ a HIK + sajét 16kéhez
b/ a sajét t8kéhez

a/
0,00% Hosszl lejdratd kdtelezettségek
Hosszg lej. kdt. + Sajét téke
b/
0,00% Hosszi lejdraty kdtelezetiségek
Sajat t6ke

Budapest, 2016. marcius 18.

bf

0
165775

157 401
165775

165770
165775

160 975
165775

0

1160975

0
1160975

Ja!

Bélint AttiTa Véradi Zoltén
Az Alap képviseletében
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2. sz. melléklet

Likviditési jelentés értékpapiralapra

2015.
eFtban
1. Hiteldllomény &sszetétele o
oftban
1l. Kéltségek 8sszetétele Pénzigyileg realizalt 16 016
Elsz&molt Ethatarolt/szallidk
Bankforgalmi jutalék 129 0 129
Alapkezeld ksltsége 13945 1008 12937
Letétkezeld kaltsége 1673 121 1552
Ertékpapirmozgatds kéltsége 430 0 430
Futures iigyletek dija 285 0 285
Keler dij 5 0 95
WARPi} 136 31 105
Mérlegvizsgalat 468 257 211
MNB feligyeleti dij 349 77 272
Ossz: 17 510 1494 16016
1. Ertékpapiralap vagyona 1 Sajat t5ke 1160 975} eFt-ban
ill. %-ban
1dészak nyitéallomany 1d8szak zaréallomdny
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetetek 152573 294 557 25,37%
lokatst betét 0 [} 0,00%|
Iddszak nyitéallomany ldészak zarédllomany
Vagyonelem tézsdei ép. t82sdén kiv. ép. tdzsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszlds
Kétvények o 202 919 89 409 655 467 64,15%
2015/C MAK 0 53348 0o 0 0,00%
2017/C MAK 0 149 571 0 149 875 12,91%
2020/A MAK ¢} 0 0 85913 7,40%
2024/8 MAK 0o ¢ 0 34 621 2,98%
MFB180416 0 0 89 409 ] 7,70%
RBI20170922 ¢} o} 0 99 420 8,56%
REPHUN160520 0 0 0 285 638 24,60%
1d8szak nyitéallomany Idészak zérédllomany
Vagyonelem 16zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. tdzsdei ép. tézsdén kiv. ép. Maegoszlds
Diszkont kincstarjegy (4] 1098 603 [} 114 811 9,89%
D150121 0 89943 0 0 0,00%
D150218 0 99 826 0 0 0,00%
D150225 0 74849 0 0 0,00%
D150401 0 167 787 0 0 0,00%
D150527 0 169 050 0 0 0,00%
D150722 0 40 656 0 0 0,00%
D150916 0 209 774 0 0 0,00%
DIS111 0 246718 0 0 0,00%
D160106 0 0 0 64997 5,60%
D160608 0 0 0 49814 4,29%
Futures iligyletek (] (4] 602 (4] 0,05%
RTAHGINDEX 0 o 330 0 0,038%
ESHGINDEX 4] o] 272 0 0,02%)|
Forward lgyletek o 12 461 4] 7772 0,67%
EUR150115FWD 0 -1 392 0 O 0,00%
USD150115FWD 0 4222 o} 0 0,00%
USD150115FWD 0 7129 ] o] 0,00%
USD150115FWD 0 2 502 o 0 0,00%
EURUSD160120 0 0 0 54 0,00%
EURUSD160120 0 0 0 631 -0,05%
CHF160520FWD 0 0 0 8 669 0,75%|
CHF160520FWD 0 o] 0 -320 -0,03%
ld6szak nyitéallomany 1d8szak zaréallomany
Vagyonelem Megoszlds
Kovetelések o [ o 3152 0,27%
Aktiv idobeli elhatarolasok 0 2 0 5 0,00%
Osszesen [+ 1 466 558 90 011 1075764 100,41%

Budapest, 2016. mércius 18.

Rl

Bdlint Attila

Véradi Zoltan
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

1. Szokasos tevékenységbol szarmazé pénzeszksz-valtozas
{MUkSdési cash flow, 1-13. sorok)

. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkol)
. Elszamolt amortizécié +
. Elszamolt értékvesztés és visszairds +
. Elszémolt ériskelési killdnbozet +
4.a. Elszémolt ériskelési kilénbszet korrekeid
. Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbszete +
. Ingatlan befektetések értékesitésénok eredménye =
. Ertékpapir befekletések értékesitésének, bevaltasanak eredménye =
. Befekietelt eszkdz8k dlloményvdltozasa =
. Forgbeszkézsk allomanyvalozdsa +
9.a. Entékpapirok élloményvéltozdsa
10. Révid lejarati kételezettség dlloméanyvdltozdsa £
11, Hossz lejaratd kdtelezettségek dllomanyvdltozdsa +
12. Aktiv idébeli elhatdroldsok dlloményvéltozdsa +
13. Passziv idébeli elhatdrolasok dllomanyvdltozdsa =

BWN -

0NN

11. Befel P .1 2 ol

ységbdl szarmazé pé koz-valtozas (14-19. sorok}

14. Ingatlanok beszerzése -

15. Ingatlanok eladésa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladésa, bevaltdsa +
19. Kapott hozamok +

5. Pénziigyi miveletekbdl szarmazd pénzeszkz-valtozas (20-26. sorok)

20. Befektetssi jegy kibocsatds +

21. Befektetési jegy kibocsdtés sordn kapott apport -
22. Befekietési jegy visszavaltasa -

23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kslesdn felvétele +

25. Hitel, illetve kdlesén térlesztése -

26. Hitel, illetve kélcsdn utdn fizetett kamat -

IV. Pénzeszk8z5k valtozasa (£Izliill. sorok) *

Budapest, 2016. mdrcius 18.

Bl

o Ftban

2014. 2015.

d ber 31. ber 31.
-4 020 19943
23 842 37 140

0 0

0 0

-20 468 -5 661
20 468 5 661

¢] 0

o] o]

424 549 -448 174
] 0

0 0

-452 821 427 963
309 3041

0 Q

-1 -3

102 24

-418 379 462 029
[¢] 0

o] 0

o] 0

-4 299 916 2274 849
3875367 2723023
6170 13 855
545 229 -339 988
494 480 166 263
o] 0

50749 -506 251

0 0

0 0

0 0

¢] 0

122 830 141 984

Balint Attila

9/ 11 oldal

Az Alap képviseletében

Véradi Zoltan



4. sz melléklet

Portfolio jelentés

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszéma:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

NEE szdmitds tipusa:

Raiffeisen Index Prémium Szdrmaziatott Alap, 1111-155
Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Forint
Targynap (T): 2015.12.31
Sajét téke (Ft.): 1158 142 032
Egy jegyre juté NEE: 1,469216
Darabszém: 788 272 390
A térgynapi netté eszkézérték meghatarozasa:
ezer Forint
I KOTELEZETTSEGEK
/1. Hiteldllomany (8sszes): Hitelezd Futamidé Osszeg/Erték (e FY) %
Osszeg/Erték (e Ft) %
1/2. Egyéb kotelezettségek (Ssszes): -245 815 100
Alapkezeldi dij miatt -1 135 0,46
Letétkezeli dij miatt -136 0,06
Bizomdnyosi dij miatt o] 0
Forgalm. kig. miatt 0 0
Kézzétételi kig. miatt 0 0
Reklam kig. miatt 0 0
Kaltségként elszdmolt egyéb tétel miatt 508 0,21
Egyéb - nem kdltség alapl - kételezettség 244 036 99,27
1/3. | Céltartalékok (8sszes): | |
i/4. | Passziv idébeli elhatdroldsok {Ssszes): | |
| Kételezettségek Ssszesen: | -245 815] 100
. ESZKOZOK Osszeg/Erték (e FY) %
AR Folybszdmla, készpénz (8sszes): 294 557 20,98
Raiffeisen Bank / CHF 35 0
Raiffeisen Bank / EUR 6 483 0,46
Raiffeisen Bank / EUR 14 897 1,06
Raiffeisen Bank / HUF 256 187 18,25
Raiffeisen Bank / USD 6 306 0,45
Raiffeisen Bank / USD 10 649 0,76
/2. | Egyéb kévetelés (sszes): 241 095 17,17
2015573 KP. terhelés Eszkéz/ 55 370 3,94
2015572 KP. terhelés Eszkdz/ 57 326 4,08
2020720 KP. terhelés Eszkéz/ 62 263 4,43
D2007 155 Kényvvizsgdldi dij Eszkéz/ 211 0,02
2020721 KP. terhelés Eszkdz/ 65 925 4,7
11/3. Lekstdtt bankbetétek (6sszes): Bank Futamidd Osszeg/Erték e Ft} %
1/3.1. Max. 3 hé lekdtést (6sszes): 0 0
/3.2, ] 3 hénapndl hosszabb lekdtési 0 0
Megn. Devizanem Névérték Osszeg/Erték (e Ft) %
/4. [ Erekpapirok Geszes): 560 950 859 911 61,25
/4.1, | Allampapirok {&sszes): | 560 950] 859 911] 61,25
/4.1.1. l Kétvények (8sszes): 445 950 745 099 53,07
Magyar Allamkstvény 2024 /8| HUF 35 000 34 633 2,47
MFB180416 Kétvény| HUF 90 000! 89 428 6,37
RBI 2.1 Fixed Rates Sept 2017 HUF 100 000 99 443 7,08
REP OF HUNGARY 4 CHF CHF 950 285728 20,35
2017/C Magyar Allamk3tvény, HUF 150 000 149 896 10,68
2020/A Magyar Allamkétvény] HUF 70 000 85971 6,12
i/4.1.2. | Kincstariegyek {8sszes): 115 000 114812 8,18
D160106 HUF 65 000 64 997 4,63
D160608 HUF 50 000 49 815 3,55

10/ 11 oldal



Il/4.1.3. | Egyéb jegybankképes ép. 0 0 0
l/4.1.4. | Kilfsldi éllompapirok {8sszes): 0 0 0
H/4.2. | Gazdalkoddi és egyéb | | | 0] 0] 0
H/4.2.1. l T8zsdére bevezetett (3sszes): 0 0 0
H/4.2.2. | Kiltsldi kétvények [5sszes): 0 0 0
11/4.2.3. | Tézsdén kivili (8sszes): 0 0 0
l/4.3. | Részvények {Ssszes): | | ] | 0] 0
Il/4.3.1. | Tézsdére bevezetett (Ssszes): 0 0 0
Il/4.3.2. | Kilfsldi részvények (8sszes): 0 0 0
II/4.3.3. | Tézsdén kivili (5sszes): o) 0 0
11/4.4. ] Jelzéloglevelek (5sszes): | | ] 0 0] 0
l/4.4.1. | Tézsdére bevezetett {8sszes): 0 0 0
1/4.4.2. l Tézsdén kivili [Ssszes): 0 0 0
11/4.5. | Befektetési jegyek (dsszes): | | | 0 0 0
It/4.5.1. | Tézsdére bevezetett (3sszes): 0 0 0
11/4.5.2. I Tézsdén kivili {sszes): 0 0 0
/4.6 | Kérpdtlési jegy [Ssszes): 0
Il/5. | Aktiv idébeli elhataroldsok 0 20 o
RIPA EUR Folydszémla 0 )
felhalmozott kamat
RIPA HUF Folydszémla
felhalmozott kamat] 20 0
RIPA USD Folyészémla
0 0
felhalmozott kamat|
hi/e. Sfalrmc:x.ztatoﬁ Ugyletek értekelési o 8 374 0,60
killsnbdzete:
CHF160520FWD 8 669 0,62
CHF160520FWD -320 0,02
EURUSD 160120 631 0,04
EURUSD160120 53 0
RTAHS Russell 2000 Mini Mar16 331 0,02
S&P 500 EMINI FUT MAR16 272 0,02
| | Eszkézok ssszesen: ] 1403 957} 100}

Budapest, 2016. marcius 18.

D¢ MU
Balint Attila Véradi Zoltén

az Alap képviseletében
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2015.

I. A Raiffeisen Index Prémium Szérmaztatott Alap dltalénos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Index Prémium Szdrmaztatott Alap
Lajstrom szdma: 1111-155

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Kénywvizsgdlé neve: RSM Audit Hungary Zrt., Tolgyes Andrds
Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.

Elszamolds napije: T+2 napon

Tipusa: nyilvanos nyiltvégl értékpapiralap
BAMOSZ kategéria: abszolit hozamcéld alap

Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap befektetési politikajanak 2012. mérciusi médositasaval tdllt abszolit hozamcél elérésére, részleges i6kevédelem biztositdsa
mellett. Az Alap célia, hogy befekietési politikdjéval minél magasabb tSkenévekményt érien el. Az Alap szérmaztatott iigyletekbe,
kollektiv befektetési értékpapirokba, részvényekbe, és kamatozéd eszkdzskbe egyardnt fektethet. A befekietdk a befekfetési jegyek
megvésdrldsaval az Alap eszkdzeinek hozamdbs| részesedhetnek, Ggy hogy a befektetési jegyek drfolyaméra az Alapkezeld védelmet
igér, melyet a befektetési politikaval biztosit és melynek részleteit és feltételeit az Alap Kezelési Szabdlyzata tartalmazza.

Az Alap 2015.11.23-an médositotta a befektetési politikajat. Az ij politika szerint is a Raiffeisen Index Prémium Alap célja,
hogy az eszkézoszidlyok széles kdrébdl vélogatva maximdlis t5kendvekményt érien el dgy, hogy kézben az Alap ériékvesziését eldre
meghatarozo#t médon korldtozza. Az Alap szérmaztatott igyletekbe, mas befektetési alapok jegyeibe, részvényekbe és kamatozéd
eszkézdkbe egyardnt fektethet, akdr piaci esésre jatszé pozicidkat is tarthat. Az Alap olyan stratégidt kévet, melynek célja, hogy 2015.

november 2346l kezdSd8en az Alap lehetséges legnagyobb vesztesége egy év alatt 6 eséllyel ne haladja meg a 10%-ot.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juld netté eszkozértékének alakuldsa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon]
Arfolyam valtozas Netto eszkozérték* A ref. Index hozama
2015.12.31. 2,14% 1,468371 Ft 1157 476 081 Ft -
2074.12.31. 3,37% 1,437635 Ft 1465230943 Ft -
2013.12.31. 3,13% 1,390810 Ft 880 810 516 Ft -
2012.12.28. 6,97% 1,348589 Ft 315085171 Ft -
2011.12.30. -1,27% 1,260712 Ft 921202 632 Ft -
2010.12.31. 2,29% 1,276987 Ft 677 099 624 F -
2009.12.31. 7,15% 1,248384 Ft 1397 397 121 Ft -
2008.12.31. -3,80% 1,165030 Ft 1 530 118 407 Ft -
2007.12.31. 7,05% 1,211015 Ft 2 229 647 428 Ft -
Raiffeisen 2
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2006.12.29. 9,05% 1,131276 Ft 1766 444 655 Fi
2005.12.30.* 3,68% 1,037356 Ft 859 680 385 Fi -

* 2005-re az alap 2005. auguszius 12+ induldsatdl
A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jévére nézve és nincsenek &sszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézslt

hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap indulésdnak évében a hozamok egy évnél révidebb iddre

vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2015.01.05.

Instrumentum l Devizanem I ISIN kod I Néveérték | Eszkoz érték l Yo
Atruhazhaté értékpapirok 1 301 618 382 88,85
2015/C MAK HUF HU0000402581 50 000 000 53 401 200 3,65
2017/C MAK HUF HU0000402821 150 000 000 149 614 950 10,21
D150121 HUF HU0000519848 90 000 000 89942 850 6,14
D150218 HUF HUO000520259 100 000 000 99 825 500 6,81
D150225 HUF HUO000520267 75 000 000 74 848 350 5,11
D150401 HUF HU0000519921 168 360 000 167 786 903 11,45
D150527 HUF HU0000520002 170 000 000 169 049 870 11,54
D150722 HUF HU0000520085 41 000 000 40 656 297 2,78
D150916 HUF HUO0000520168 212 000 000 209774212 14,32
D151111 HUF HU0000520242 250000 000 246718 250 16,84
Banki egyenlegek 152 582 477 10,42
Folydszamla - EUR EUR 105184 139 7,18
Folyészémia - HUF HUF 44 495 186 3,04
Folydszémla - USD usDh 2903 152 0,20
Kovetelések 13 850 627 0,95
Hatdridés tigyletek 13850 627 0,95
Osszes eszkéz 1 468 051 486 100,22
Kételezetiségek -3 164 278 -0,22
Egyéb kotelezettségek -1767 218 0,12
Hataridés Ugyletek -1 397 060 0,10
Netté eszkozértéke 1 464 887 208 HUF
Unitok széma 1019 125 359
Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,437396 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszédmolé 2015. januér 31-ig ismertté vdlt informdcidkra épil, addig a portfslié jelentés szamai
2015. elsé forgalmazési napjan, mint nyitd érték keriliek meghatdrozdsra a 2014. évi utolsé forgalmazési napi  dllomanyi adatok
alapjén.

A kételezetiségek kézdtt is megjelennek az elsd, mar 2015. évi forgalmazasi napig szdmolt dijtételek, mig az éves beszamoldban a
tényleges 2014. évi kdltségek és ktelezettségek keriilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté véinak. Az ebbél adédé kilsnbszet

Ssszege 16 e Fi.

m Raiffeisen 3
ALAPOK



RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2015.

Beszamolé NEE szamitds Kilonbdzet (eFtban)

Sajat t6ke / Nettd eszkdzériék 1464775 1 464 887 112
Kiilonbozet tételesen:

Erékpapirok 1301 522 1301 618 96
Szérmaztatott tigyletek 12 461 12 454 -7
Folyészamla és lekotstt betét 152 573 152 573 0
Kovetelések 2 9 7
Kotelezettségek -1783 -1767 16

A NEE kimutatds a 2015. év elsé forgalmazasi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a beszamoléban a 2014.12.31-ig esedékes
kamat &sszege szerepel. Az ebbd| adédé kilsnbség a kamatozé értékpapirok esetén 96 eft, a folyészémla kamat esetén 7 e Ft.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2016.01.04.

Instrumentum |Devizanem| ISINkéd | Névertek | Eszkszérek | %
Atrvhézhaté értékpapirok 859911213 74,25
2017/C MAK HUF HUO000402821 150 000 000 149 896 950 12,94
2020/A MAK HUF HU0000402235 70 000 000 85970710 7,42
2024/B MAK HUF HU0000403068 35 000 000 34 632 850 2,99
D160106 HUF HUO000520713 65 000 000 64 997 140 5,61
D160608 HUF HUO000520580 50 000 000 49 814 500 4,30
MFB180416 HUF HUOO00356662 90 000 000 89 427 690 7,72
RBI 20170922 HUF ATOOOBO13651 100 000 000 99 442 900 8,59
REPHUN160520 CHF CHO0039613317 250 000 285728 473 24,67
Banki enlegek 294 577 654 25,44
Folyészémla - CHF CHF 34 951 0,00
Folydszémla - EUR EUR 21 379 555 1,85
Folyészémla - HUF HUF 256 208 442 22,12
Folyészamla - USD usD 16 954 706 1,46
Kévetelések 250208 175 21,60
Hatéridds tgyletek 9 324 558 0,81
|Egyéb kovetelések 240 883 617 20,80
Osszes eszkéx 1404 697 042 121,29
stelezeﬂ‘ségek -246 555 010 -2]1,29
Egyéb kotelezettségek -245 604 267  -21,21
Hatéridés tgyletek -950 743 -0,08
Netto eszkozérték 1158 142 032 HUF
Unitok szama 788 272 390
[Egy jegyre jutd netté eszkdzériék 1,469216 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetS oka, hogy mig a beszamolé 2016. janudr 31-ig ismertté valt informaciokra épil, addig a portfélié jelentés szdmai
2016. elsé forgalmazési napjan, mint nyité érték keriltek meghatérozdsra a 2015. évi utolsé forgalmazési napi dlloményi adatok
alapjdn. A kotelezettségek kozdtt is megjelennek az elsd, mar 2016. évi forgalmazdsi napig szémolt dijiételek, mig az éves
beszadmoléban o tényleges 2015. évi kdliségek és kdtelezettségek kerillnek elszamoldsra, melyek januér 31-ig ismertté vélnak. Az ebbdl

adédé kilénbézet dsszege 79 e Fi.

% Raiffeisen 4
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Beszdmold NEE szamitds Kilénbézet (eFt-ban)
Sajat toke / Netié eszkdzérték 1160975 1158142 -2 833
Kiilsnbdzet tételesen:
Ertékpapirok 859 687 859 911 224
Szdrmaztatott igyletek 8374 8374 0
Folydszamla és lekotdtt betét 294 557 294 557 0
Kovetelések /Aktiv idébeli elhat. 3157 240 904 237 747
Kotelezettségek -4 800 -245 604 -240 804

A NEE kimutatas a 2016. év elsd forgalmazdsi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a beszdmoléban a 2015.12.31-ig esedékes

kamat &sszege szerepel. Az ebbdl adéds killsnbség a kamatozé értékpapirok eseién 224 e Ft, a folyészamla kamat esetén 15 e Fi.

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkézériék

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Forgalomban [évé befektetési jegyek 2015.01.05-én 1019 125 359
2015. évben eladott befektetési jegyek 166 263 952
2015. évben visszavéltott befektetési jegyek 397 116 921
Forgalomban 1évd befektetési jegyek 2016.01.04-én 788 272 390
Portfolié dsszesitett netté eszkdzériéke 2016.01.04-én 1158 142 032
Egy jegyre jutd nettdé eszkdzériék 2016.01.04-én 1,469216
IV. A befektetési alap sszetétele
Nagységrend: Ft
Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névértek Eszkoz ériék Y%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok " 375156 163 32,39
MFB180416 HUF HU0000356662 90 000 000 89 427 690 7,72
REPHUN160520 CHF CHO0039613317 950 000 285 728 473 24,67
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott diruhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb dtruhazhaté értékpapirok " 484 755050 41,86
2017/C MAK HUF HU0000402821 150 000 000 149 896 950 12,94
2020/A MAK HUF HU0000402235 70 000 000 85970710 7,42
2024/B MAK HUF HU0000403068 35 000 000 34 632 850 2,99
D160106 HUF HU0000520713 65 000 000 64 997 140 5,61
D160608 HUF HU0000520580 50 000 000 49 814 500 4,30
RBI 20170922 HUF ATO00B013651 100 000 000 99 442 900 8,59
Netté eszkézériék 1158 142 032 100,00
m Raiffeisen 5
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Az Alap az év sordn kamatozé jellegli eszkdzskbe, kollektiv befekietési érickpapirokba, részvény illetve szdrmaziatott iigyletekbe fektetett.
Az év sorén az Alap befektetési politikdja jelentdsen valtozott, melynek értelmében a kordbbi konstans porifélié biztositési modell {CPPI)
helyett, egy abszolit hozamcéli alapkezelés lett bevezetve. Ennek hatdsara megszint az Alap 90%-os drfolyamvédelme, helyette egy
fejlettebb kockdzatkezelési médszerian, a kockdztatot érték médszer {VaR) lett bevezetve. Ez alapjdn az Alap egy éves idétavon nagy

valészinlséggel nem fog 10%ndl nagyobb veszteséget elémni.

Az 4j befekietési politikét kihasznalva az Alap az év sorén kamatozs jellegli eszkdzok terén a kordbbindl szélesebb spektrumon mozgott,
elsésorban a rovid lejaraty dllamkotvényeket cserélt hosszabbakra, illetve hazai blue 'chip véllalatok kétvényeire. Az Alap t8bbnyire

szdrmaztatott eszkdzékben felvett poziciokkal t6rekedett a magasabb hozam elérésére.

Az év elsé felében devizdkban volt aktiv az Alap, az amerikai dollar erésddésére vett fel pozicidkat, melynek oka az amerikai
munakerdpiac folyamatos eréssdése volt, ami kamatemelésre késztette az amerikai jegybankot. Ev elején a svdjci jegybank elidrslie az
euréval szembeni kialakitott 1,2-es limitef, melynek hatdséra erételjes svdjci frank erésddés torént a piacon. Mivel az intézkedés
meglehetésen negativan érintette az erdsen export orientdlt svdjci gazdasdgot, ezért az Alap az alpesi deviza gyengiilésére vett fel
pozicidkat. Devizdk terén rubelben is aktiv volt az Alap az év sordn, mellyel az orosz illetve hazai fizetéeszkéz hozama kézti kiilénbségre
spekuldlt. Ahhoz, hogy a rubel pozicié kockdzatat minimalizdlia olaj short pozicidkat kétot mellé, mely kompenzélta a rubel gyengilésbél

fokadd veszteségeket.

Részvények terén az Alap elsésorban eurépai részvénypiacon long pozicidkat vett fel, mig az amerikai t6zsdéken inkébb short irdnyban
spekuldli. Az eltérd pozicidk felvételének az oka, hogy az amerikai piacon az erds munkaerépiac és a szigorodé monetdris politika illetve
az erds dollar nyomast helyez a véllalatok ksltségoldaldra. Ezzel ellenkezdleg eurépéban 6szténzé a jegybanki politika, egyre
versenyképesebb a véllalati szekior a gyenge eurd hatdsdrq, illetve az alacsony energidrak is kedveznek, mivel imporira szorul féleg

energiahozdozék terén. Tovdbb kis sillyal hongkongi részvényekben is spekuldlt emelkedésre az Alap.

m Raiffeisen 6
ALAPOK



RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP o EVES JELENTES 2015.

V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2015 Nagysdgrend: e Ft
Pénziigyi miveletek bevételei 173 090
Kapott kamat értékpapirok utdn 8 636
Folyészamlakamat 716
Betétek utan kapott kamat 535
Futures Ggyletek nyeresége 78 622
Ertékpapir értékesitésbdl bevétel 31677
Forward iigyletek nyeresége 28 688
Arfolyamkilénbszet 24 216
Pénziigyi miveletek réforditasai 103 890
Ertékpapir értékesitésbd| raforditds 9 399
Futures tgyletek vesztesége 78 386
Forward tigyletek vesztesége 2 991
Arfolyamkiilénbézet 13114
Egyéb bevételek o
Egyéb bevételek 0
A mikédési kaltségek 17 510
Bankforgalmi jutalék 129
Alapkezel§ koltsége 13 945
Letétkezeld kdltsége 1673
Ertékpapir mozgatas kéltsége 430
Futures tgyletek dija 285
Keler dij 95
Mérlegvizsgdlat 468
WARP dij 136
Kénywezetés 0
MNB Felligyeleti dijak 349
Egyéb raforditasok 695
Befektetési alapok kiilénaddja 695
Rendkiviili bevételek o
Rendkiviili raforditasok o
Fizeteft, fizetendd® hozamok 0
Targyévi eredmény 50995
Felosztott jSvedelem o
Ujra befektetett jSvedelem 50 995
Ertékpapirok értékkilénbszete -2713
Kotvények -3 104
- kamatokbdl, osztalékbdl 9 053
- egyéb -12 157
Diszkont kincstdriegyek 391
- kamatokbol, osztalékbdl 0
-egyéb 391
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Tékeszamla véltozasai 2015. december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. (Nagységrend: eff)

Idészak nyitédllomany

Idészak zarédllomany

ALAPOK

Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 152 573 294 557 25,37%
ldészak nyitéallomany ldészak zarédllomany
Vagyonelem t8zsdei ép. t6zsdén kiv. ép| tézsdei ép.  t6zsdén kiv. ép.| Megoszlds
Kétvények o 202 919 89 409 655 467 64,15%
2015/C MAK 0 53 348 0 0 0,00%
2017/C MAK 0 149 571 0 149 875 12,91%
2020/A MAK 0 0 0 85913 7,40%
2024/B MAK 0 0 0 34 621 2,98%
MFB180416 0 0 89 409 0 f 7,70%
RBI20170922 0 0 0 99 420 8,56%
REPHUN160520 0 0 0 285 638 24,60%
Idészak nyitéallomany ldészak zdrédllomany
Vagyonelem t8zsdei ép. 18zsdén kiv. ép.| 16zsdei ép.  t6zsdén kiv. ép.| Megoszlds
Diszkont kincstarjegy o 1 098 603 0 114 811 9,89%
D150121 0 89 943 0 0 0,00%
D150218 0 99 826 0 0 0,00%
D150225 0 74 849 0 0 0,00%
D150401 0 167 787 0 0 0,00%
D150527 0 169 050 0 0 0,00%
D150722 0 40 656 0 0 0,00%
D150916 0 209 774 0 0 0,00%
D151111 0 246 718 0 0 0,00%
D160106 0 0 0 64 997 5,60%
D160608 0 0 0 49 814 4,29%
Futures Ggyletek (4] (4] 602 0 0,05%
RTAHOINDEX 0 0 330 0 0,03%
ESH6INDEX 0 0 272 0 0,02%
Forward ligyletek 0 12 461 o 7772 0,67%
EUR150115FWD 0 -1392 0 0 0,00%
USD150115FWD 0 4222 0 0 0,00%
USD150115FWD 0 7129 0 0 0,00%
USD150115FWD 0 2 502 0 0 0,00%
EURUSD160120 0 0 0 54 0,00%
EURUSD160120 0 0 0 -631 -0,05%
CHF160520FWD 0 0 0 8 669 0,75%
CHF160520FWD 0 0 0 -320 -0,03%
Idészak nyitéallomany Idészak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlas
Kovetelések 0 0 0 3152 0,27%
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 2 0 5 0,00%
Osszesen 0 1466 558 90 011 1075764| 100,41%
Raiffeisen
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VI. Szérmaztatott igyletek

2015. évi kotott igyletek

Kétésnap Lejarat | Tranzakcié tipusa |Tranzakcié iranya| Névérték Deviza Mégéttes termék
2015.01.08/2015.01.15 hataridés eladas 524 000 usb deviza
2015.01.14]2015.03.12 hatéridds eladas 336 000 EUR deviza
2015.01.14/2015.03.12 hatéridés vétel 600 000 usD deviza
2015.01.19{2015.03.12 hataridés vétel 270 000 USD deviza
2015.02.19{2015.05.14 hatdridds eladds 2 UsD rupiaci index
2015.03.10/2015.05.14 hatéridés vétel 2 usD arupiaci index
2015.03.10/2015.06.10 hataridés vétel 600 000 UsD deviza
2015.03.10/2015.06.10 hatdridés vétel 270 000 UsD deviza
2015.03.10/2015.03.12 hataridés eladés 270 000 UsD deviza
2015.03.10/2015.03.12 hataridés eladés 4600 000 UsD deviza
2015.03.18}2015.06.10 hataridds eladés 300 000 USD deviza
2015.04.03}2015.06.10 hatdridés eladés 270 000 UsD deviza
2015.05.14}2015.06.10 hatéridés eladas 300 000 usD deviza
2015.05.19/2015.12.18 hatdridés vétel 1 EUR részvény index
2015.05.20{2015.08.18 hataridés vétel 300 000 EUR deviza
2015.05.2912016.05.20 hatéridés eladas 624 740 CHF deviza
2015.06.02}2015.12.18 hatéridés eladas 1 EUR részvény index
2015.07.06}2015.09.30 hataridés vétel 1 EUR részvény index
2015.07.0712015.09.30 hatéridés eladas 1 EUR részvény index
2015.07.22|2015.12.29 hatdridés eladas 1 usb &rupiaci index
2015.07.30] 2016.02.03 hatdridés vétel 200 000 usb deviza
2015.08.07]2016.04.29 hataridés eladds 230 000 Usb deviza
2015.08.07]2016.04.29 hatdridés eladds 4 usD drupiaci index
2015.08.14|2015.11.16 hatdridds vétel 300 000 EUR deviza
2015.08.1712015.11.17 hataridds eladds 222 366 usb deviza
2015.09.0112015.12.29 hataridés eladds 2 uspb részvény index
2015.09.0112015.09.18 hatéridés vétel 1 usD arupiaci index
2015.09.02|2016.04.29 hatdridés vétel 1 usb Grupiaci index
2015.09.07{2015.11.17 hataridés vétel 222 366 usD deviza
2015.09.1712015.09.18 hataridés vétel 2 usD részvény index
2015.09.18/2015.12.18 hataridés eladas 2 usD részvény index
2015.09.29]2015.12.18 hatéridés vétel 1 UsD részvény index
2015.10.01]2015.12.18 hataridés vétel 1 usD részvény index
2015.10.06|2016.04.29 hatéridés vétel 1 UsD &rupiaci index
2015.10.09]2016.02.03 hataridds eladds 200 000 usb deviza
2015.10.15[2015.11.16 hataridés eladas 300 000 EUR deviza
2015.10.22|2015.12.18 hatdridés vétel 2 usD részvény index
2015.10.27]2015.12.18 hatdridés eladds 2 usD részvény index
2015.11.06/2015.12.18 hatdridés eladas 2 usD részvény index
2015.11.06/2015.12.18 hataridés vétel 1 EUR részvény index
2015.11.10/2015.12.18 hataridds eladds 1 usb részvény index
2015.11.25)2016.05.20 hatdridés eladds 364 518 CHF deviza
2015.12.02{2016.03.18 hatdridés eladds 1 UusD részvény index
2015.12.02}2016.03.18 hataridés vétel 2 EUR részvény index
2015.12.04]2016.01.20 hatéridés vétel 230 000 EUR deviza
2015.12.0712016.01.20 hataridés eladés 230 000 EUR deviza
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K&tésnap Lejarat | Tranzakcié tipusa | Tranzakc<ié iranya| Névérték Deviza Magottes termék
2015.12.10]2015.12.18 hatéridés eladas 1 UusbD részvény index
2015.12.10]2015.12.18 hatdridds vétel 1 usD részvény index
2015.12.10]2015.12.18 hatéridés vétel 1 EUR részvény index
2015.12.1112016.04.29 hatéridés vétel 2 usD drupiaci index
2015.12.11]2016.04.29 hataridés vétel 230 000 usb deviza
2015.12.1412015.12.18 hatéridés vétel 1 usD részvény index
2015.12.14}2016.03.18 hatéridds eladas 1 usb részvény index

Nyitott pozicié 2015. év végén

4 o o Aktuali N nses ,
Lejarat datuma | Tranzakcié tipusa | Tranzakcié iranya . . Deviza | Mogéttes termék
névérték

2016.01.20 hatdridds eladds 230 000 EUR deviza
2016.01.20 hataridés vétel 230 000 EUR deviza
2016.05.20 hataridés eladas 364 518 CHF deviza
2016.05.20 hatéridés eladas 624 740 CHF deviza
2016.03.18 hatdridds vétel 10 EUR részvény index
2016.03.18 hataridds eladas 50 UsbD részvény index
2016.03.18 hatéridés eladds 100 usDb részvény index

Az Alapkezel§ kétfajta szarmaztatott igyleteket kétét: egyrészt tézsdei hatdridés pozicidkat jellemzden spekulativ céllal, mésrészt deviza
hatdridés Ugyleteket spekulativ és fedezeti céllal. (Vagyis a portfolichan 16vé deviza (jellemzésen EUR, USD és CHF eszkézok) hatéridés

eladdsaval semlegesitette a nem kivént devizahatdst.)

Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett valtozdsok

Az Alapkezelé tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds véltozds 2015-ben nem kévetkezeit be, Gj iizletagat vagy
szolgdltatdst nem inditott. Az Alapkezeld igazgatdsagdnak és feligyeld bizottsdganak dsszetételében tébb véliozds tériént az idészak
sordn, hiszen 2015.03.114 hatdllyal Radovan Dunaisky lett az igazgatésdg 6j tagja, mig 2015.06.304 hatdllyal Balogh Andrés tévozott
az Alapkezelé igazgatésagabdl, és ezzel egy idében megvdlt vezérigazgatdi tisztségétdl is. Az Alapkezeld Uj vezérigazgatéja Balint
Attila lett 2015.10.05- hatdllyal, aki a Feligyeleti bizottsagban eligtott feladatait ugyanezzel a nappal Melndr Gergelynek adta at. A két
id8pont kdzdtt Ralf Cymanek latta el a vezérigazgatéi feladatokat ideiglenes jelleggel. Devics Eva feligyeld bizottségi tagséga

2015.06.30- hatéllyal sziint meg.

2015-ben az Alapkezeld egy 0j alapot inditott (FWR Titdnium Eurd Alapok Alapia), amit kifejezetten a Friedrich Wilhelm Raiffeisen
tgyfélkorének alkotolt meg. Az Alapkezeld az év utolsé napjén hisz befektetési alapot kezelt. Az év folyamén az Alapkezels befektetési
alapokban kezelt dllomdnya cskkent, a 2014. év végi 190 milliard forintos dllomdny egy év leforgdsa alatt 164,7 milliard forintra

mérséklédstt. A nyilvanos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjdn az Alapkezeld piaci részesedése 2,87%-ra csékkent a

2014. év végi 3,46%r4l.
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VIl. A befektetési politika alakulésdra haté fontosabb tényezék

1. A 2015 tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A hazai pénz- és dllampapirpiacra is jelents befolydssal volt a 2015-ben is fennmaradé globdlis ,laza” monetéris kondiciés kéryezet,
amelyet az amerikai jegybanknak szamité FED a zéré kdzeli kamatszint tartéséval, az Eurdpai Kézponti Bank {EKB), a japén jegybank
{Bank of Japan) és a kinai kézponti bank (Bank of China) pedig a piacoknak adoit likviditastdbblettel biziositott. Az EKB 2015. januér
kézepén jelentette be, hogy elinditia a sajat QE programijdt, azaz a meglévé eszkdzvasérldsi programidt kiterjeszti az dllampapirokra is,
igy juttatva plusz likviditast az eurépai piacokra. A programnck pontos végdatumot nem jeldliek meg, amivel jelezték, hogy addig
kivanjék a programot életben tartani, mig az eurézéna inflacija el nem éri a 2%-os célszintet. igy az Eurépai Kézponti Bank is beéilt a
likviditastobbletet allampapirvasariéssal is biztosité nagy jegybankok soréba. A FED voli az elsé jegybank o fejlett orszdgok kéziil, aki
2015 végén a monetdris kondicidkat szigorité lépésrél dontstt, azaz megemelte az amerikai dollgr irdnyadé kamatséviat 0,00%-0,25%-
181 0,25%0,50% kozé. A 201555 év végén még magabiztosan arrél nyilatkoztak a FED déntéshozéi, hogy a kamatemelést még tovabbi
négy kévetheti 2016-ban.

Hazénk éllampapirpiacat mar 201348} folyamatosan segiti o likviditdsbéséy, ezért a Magyar Allam &lial kibocsdtott papirok elvart
hozamai folyamatosan csdkkennek. A trend nem véltozott meg 2015-ben sem. A hosszabb futamideji papirok esetén a javulds megdllt
mdrcivs kézepétsl, mert az EUban Gjra felszinre kerilltek o gorég dllamadéssaggal kapesolatos problémdk. A gérég adéssaggal
kapcsolatos gondokat nyér kézepén sikerilt rendezni, onnantél kezdve a magyar éllampapirok megitélése ismét javuldsnak indult.

A hazai eseményeknek is szerepiik volt abban, hogy a magyar kétvények drfolyamai emelkedtek a masodik félév sordn. A Magyar
Nemzeti Bank 2015. mdrcius végéig tartotta magdat a 2014 kézepén megfogalmazott célhoz, hogy az alapkamatot huzamosabb ideig a
2,10%0s szinten tartja, akkor viszont a helyzetet Ujraértékelte és elkezdte ismét mérsékelni az irdnyadé kamatlébat. Jéliusra 1,35%ra
csékkent a hazai alapkamat, amely az év végéig mdr nem vdltozott. A kamat mérséklése mellett sz6lt az inflécié varndl alacsonyabb
szintje, illetve a tamogaté nemzetkdzi kdrnyezet. A hazai jegybank raadésul jGniusban a kordbbiakon felil tovabbi eszkdzsket is bevetett
a hazai kdivénypiac tdmogatdsaért. Bejelentették, hogy a jegybanki 2 hetes instrumentum {ami 2014-ben lett kdtvény helyett betét) 2015
masodik felétd] korldtosan lesz elérhetd. Emellett bejelentették, hogy a piac szdmdra mér nem a fenti lesz az irdnyadé termék, hanem a 3
hénapos MNB betét, igy az alapkamat szintie mdr ennek az instrumentumnak kamatdt fogja jelenteni. A 2 hetes betét ezt kévetben
avkeids formdban kerilt ériékesitve, igy annak kamatdt a piac hatdrozta meg. A lépések megtették o hatésukat, hiszen a 2 hetes
instrumentumbdl kiszorulé szereplék (kereskedelmi bankok) nagyobb szerepet véllaltak az dllamadésség finanszirozdsdban, cserébe a
kereskedelmi bankokiél a jegybank kamatcsere igyeletekkel dtvéllalla a hosszabb dllampapirok kamatkockézatdt. A magyar
&llampapirok igy keresettebbek lettek, és az dllamadéssag finanszirozasdban a belfsldi szereplék ardnya tovébb nét.

A 2015-8s év sordn az elemzék t8bbszér is varték Magyarorszdg adésbesoroldsdnak javitdsat, de ez végil elmaradt.

A kéltségvetési hidny alakuldsa az elézé évihez hasonlé volt, vdltozatlan kormdnyzati cél mellett: szigord kdliségvetési politika és 3% alatti
hiany. Ezt a célt sikerijlt eléri, hiszen a GDP-hez mérten 2%-on dllt meg a kéliségvetési hianya 2015-ben.

A hazai hosszabb futamideji dllampapirok dtlagos teljesiiményét leiré MAX index 4,48%-os éves emelkedése j6| mutatia a hazai
kstvénypiacnak a kordbbi évekhez csdkkend hozamdt. Az éven beliili papirok dtlagos teljesitményét mutaté RMAX index 1,50%-o0s
erésddést tudoft felmutatni 2015-ben. Ha az RMAX éves teljesitményéhez viszonyitjuk viszont a MAX index 4,48%os névekményét, akkor
elmondhatd, hogy a 2015-6s kézel hdromszoros teljesitmény ardnyaiban az elmilt hat év mdsodik legnagyobb felilteljesitése. Ebben a
komoly kilonbségben szerepet jdtszott, hogy a révidebb papirok a masodik félévben gyengébben teljesitettek, mivel a jegybanki program

jobban fékuszalt a hosszabb futamidejli papirok értékesitésének segitésére.
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Id8szaki véltozds Ertéke a negyedév végén
MAXC EUR HUF
99.14

Alapkamat

015. 0,96% 0,79% 10,69%

2015 elso félévi valtozas 1,52% 1,57% 0,98%

o e e —te. .

2015. masodik félévi vdltozds
B S

\‘\\\x\x’

forrés: MNB, Bloomberg

A nemzetkdzi kétvénypiac

A nemzetkézi kdtvénypiacra is jelentds befolyassal volt 2015-ben a fennmaradt globdlis ,laza” monetéris kondiciés kérnyezet, amelyet az
amerikai jegybanknak szamité FED a zéré kézeli kamatszint tartésdval, az Eurépai Kézponti Bank, a japén jegybank (Bank of Japan) és a
kinai kézponti bank (Bank of China) pedig a piacoknak adott likviditastsbblettel biztositotiak a tékepiacok széméra. Az EKB janudr
kézepén jelentette be, hogy elindifia a sajat QE programidt, azaz az akkori eszkdzvasarlsi programidt kiterjeszteti az allampapirokra is,
igy juttatva plusz likviditdst az eurépai piacokra. Az eurépai QE programnak o pontos végddtumot nem jeldliek meg, amivel jelezték,
hogy addig kivanjak o programot életben tartani, mig az eurézéna inflécidja el nem éri a 2%-os célszintet. lgy az Eurépai Kézponti Bank
is bedllt a likviditastsbbletet dllampapir vésérlassal is biztosité nagy jegybankok soréba. A FED volt az elsé jegybank a fejlett térségek
kozil, aki 2015 végén a monetdris kondicidkat szigoritd |épésrdl déntéit, azaz megemelte az amerikai dollar irdnyadé kamatsavidt
0,00%0,25%rél 0,25%0,50% kézé. A 20158s év végén még magabiztosan arrél nyilatkoztak a FED déntéshozéi, hogy a
kamatemelést még tovabbi négy kévetheti 2016-ban.

Az eurépai kétvények elvart hozamainak elsé féléves alakulasat leginkdbb az EKB QEwval kapesolatos bejelentése hatérozta meg, amit
kovetden az az érdekesség is megtortént, hogy az olasz és a spanyol hozamok jéval az amerikai hozamszint ald sillyedtek. A ket
meghatdrozé jegybank eltérd monetaris politikdja a dolldr erételies erdsddését hozta az eurdval szemben. A dollér erésédése és az
amerikai hozamszint relativ elénye miatt a feltérekvd kétvénypiacok veszitetiek a vonzerejiikbdl, ami t3bb hullémban érdemi korrekcict
hozott a feltérekvé kétvénypiacokon. A feltsrekvé gazdasagok dllampapiriainak drfolyamesése trendszeriien éprilis kézepétél indult e,
ami az drupiaci termékeknek jelentésen kitett gazdaségok esetén még a nyersanyagok drénak csékkenése, kéztik az olaj esése is
katalizalt.

Az Eurépai Kézponti Bank 2015 mésodik negyedévében ténylegesen megkezdte a kétvényvésarldsi programidt. Ez annyira jél sikeriilt,
hogy az irdnyadé kockédzatmentes eszkdznek tekintett 10 éves német dllampapir {bund) hozama trténelmi mélypontra esett (mindéssze 7
bdzispontra, azaz 0,07%ra éves szinfen), és a német hozamgdrbe nagy része negativvd vall Hasonlé folyamatok jétszédtak le az
eurézéna t8bbi dllampapirpiacén is, igy egyes periféria orszdgok 10 éves hozamai jéval az amerikai hozamszint ald csokkentek.
Mdijusban azonban fordulat kévetkezett be, a bund hozama pér nap leforgdsa alatt 1% kézelébe emelkedett (8-10%o0s veszteséget
okozva a befektetdknek). A fordulat készdnhetd volt a gérég adéssagrendezéssel kapesolatos problémdknak is, amelyeket a nyar kézepén
sikeriilt érdemben rendezni.

Az év masodik felében azonban a részvénypiacok megugré voldtilitdsa viszont mdr segitette a fejlett gazdasagok hosszabb
&llampapirjainak elvért hozamainak ismételt csdkkenését, hiszen azok gyakran haszndlt ,menekild eszkdzok”, amikor a kockdzatok
megemelkednek.

Az Egyesilt Allamokban a javulé makrogazdasdgi adatok miatt néft a valészinisége a kamatemelésnek, ami rontotta a kétvények
vonzerejét az elsé félévben, mig a mdasodik félévben ennek a folyamatnak a részbeni korrekcidjat lathattuk. Azonban ez sem volt
elegendd, 2015 utolsé napjén minden idStavon magasabb elvart hozamok mellett lehetett USA &llampapirt vasdrolni, mint 2014 utolsé
napjén.

Eurépdban ezzel szemben a német és a francia dllampapirok esetében a telies évet vizsgdlva egészen a 7 éves iddtévig csSkkentek az
elvart hozamok, és csak a 7 évnél hosszabb papirok esetében tdrtént meg az elvart hozamok emelkedése. Hasonlé folyamat jatszédott le

az olasz hozamokndl is, mig a spanyol hozamgérbe minden pontidn csokkentek az elvart hozamok.
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A japdn jegybank is folytatta azon eszkdz haszndlatat 2015-ben, amelyeket mér 2013 éta alkalmaz. A cél oft is hasonlé, hiszen az
dzsiai orszdg gazdasdgdban is inflécict szeretnének gerjeszteni, és a GDP névekedésének itemét emelni. A japdn 10 éves &llampapir
elvart hozam mozgdsa hasonlé utat jart be, mint az amerikai vagy a német 10 éves dllampapir elvrt hozama, annyi kiillénbséggel, hogy
a japan elvart hozamnak a korrekcidja nagyobb volt az év kézepétd| kezdve és igy alacsonyabb szinten zart, mint ahol az év elején
taléthaté volt.

A kinai versenyképességet is sijté dolldrerdsédés (a kinai fizetéeszksz, a jian arfolyama a dolldrhoz van kétve), a kinai gazdasdg
novekedésének csdkkenésére utald jelek is arra sarkalték a kinai jegybankot, hogy a monetdris kondicisit lazitsa. A kinai jegybank
egyébként augusztus végén végrehaitott jiian leértékelését globdlisan tgy értelmezték, mint a kinai gazdasag gyengeségének bizonyitékat
és ennek kovetkeztében globdlisan feleréssdstt a kockazatkeriilés, amely segitette a fejlett gazdasdgok elvart kétvényhozamainak mésodik

féléves csokkenését.
A hazai és régids részvénypiac

A hazai részvénypiac régéta nem tapaszialt teljesitménnyel rukkolt eld 2015-ben, hiszen a BUX index mind a kézép-kelet eurépai mind a
globdlis dtlagot jelentésen felilmilva, 43,81%kal emelkedett. A régié étlagat leiré CETOP20 index értéke eurdban szémolva ezzel
szemben -3,68%kal véltozoft, ami forintban rdadésul 4,18%o0s csokkenésnek felelt meg. A fejlett t6zsdék dtlagos teliesitményét leirs
MSCI World Free Index 2015-8s teljesitménye dollarban -2,74% volt (8sszehasonlitdsképp, a BUX index dollérban mérve kézel 30%-ot
emelkedett}, amit a forint dollérral szembeni 11%-o0s gyengilése +8,20%ra hizlalt a forintban kalkulalé befektetdk széaméra.

A BUX index a fenti teljesitményével a 3. legjobb volt a vildg t6zsdéinek 201585 rangsordban {megeldzni csak a venezuelai illetve a
jamaikai piacnak sikeriil). A BUX index ezzel a kiemelkedd teljesitménnyel nem csak az elmilt években felhalmozott jelentés
alulteljesitését tudta ledolgozni a t&bbi kézép-kelet eurépai indexhez képest, de ezdltal a fejlett eurdpai orszagok részvényindexeinek
teljesitményeihez is kdzel tudott kerilni.

A kiemelkedé teliesitményt segitette a varindl valamivel kedvezébb magyar gazdasdgi makroadatok, illetve a hazai kilénadékkal
kapcsolatos enyhitések év kézbeni bejelentése. Nagy jelentéségi volt a kormanyzatnak az EBRD-vel (Eurdpai Fejlesztési és Ujjaépitési
Bankkal) kététt megdllapoddsa, amiben az orszdg vezetése vdllalta a hazai bankadé szisztematikus csékkentését. A megdllapodést a
befekteték a ,piacbardtabb” gazdasagpolitika irdnydba tett elsd lépésként értelmeztek a magyar kormany részérél. Komoly a jelentssége,
mert a régidban igy javult a relativ megitélésink, amiben szerepet jatszoft a lengyel tékepiac pdrhuzamosan t6rténé leériékelddése. A
lengyel kormdny az év végével hasonlé lépések mellett dénttt, mint amilyenek hazénkban voltak jellemzdek 2010 utan. Az akkori
magyar dénfések miatt a részvénypiacunk évekig jelentésen alulmilta o régids térsak teljesitményét, azonban 2015-ben ennek a
folyamatnak az ellenkezdjét lattuk lezajlani. A lengyel részvénypiacot leiré WIG 20 index az év sordn kézel 20%kal csékkent, és a cseh
piacot reprezentdlé PX index is csak 1%-o0s névekedést volt képes felmutatni 2015 sordn.

Az év végével kiderillt, hogy a magyar részvénypiac kiemelkedé teliesitményét leginkdbb a kilféldi t6ke ismételt megjelenése okozta, nem
a hazai befektetdk részvények irdnti kereslete nétt meg jelendsen.

A magyar részvénypiacon meghatdrozé négy nagy hazai véllalatnak az eredményei azonban nem adtak okot arra, hogy ekkora
felulteljesités valdsulion meg. A legnagyobb hazai banknak, az OTP-nek a jelentds orosz és ukran kitettsége miatt komoly kockdzatokkal
kellett 2015ben szembe néznie. Ukrajndban hdbords helyzet alakult ki az év folyamdn, ami jelentSsen rontotta a helyi porifélié
jovedelmezdségét, mig az orosz lednyvéllalatnak az orosz gazdasdg recesszidjaval kellett szembe néznie, amit a csékkend olajar
okozott. A bank jévedelmezd lednyvélialatai a magyar és a bolgdr lednyok voltak. Ennek ellenére az OTP részvénye emelkedett a
legnagyobb mériékben a magyar bluechipek kéziil (+57,44%). A MOLnak szintén a folyamatosan zuhané olajdrnak a hatdsait kellett
elszenvednie az év sordn, amelyet csak részben kompenzdlt a finomitéi izletdgndl a nagyobb &rréssel elért kedvezdbb jévedelmezdség.
A MOL részvénye ennek ellenére 23,47%ot dragult 2015-ben. A Richter gydgyszeripari cég volt 2015-ben, amelyik komoly pozitiv
meglepetéssel tudolt szolgdlni (éves teljesitménye: +55,53%). A cég kiemelkedd sikere egy 0j készitményhez (Cariprazine} kapesolédik,
amelyet az Amerikai Gyégyszerhatéség mar elismert. Magyar gydgyszercég elészor tudott a piaci bevezetéshez szikséges engedélyt

kapni az amerikai hatésagoktél. Igaz ugyan, hogy o gydgyszer csak 2016 sordn kerilhet forgalomba, de bevétel mér igy is kapesolédik
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hozzd, és a részvény értékeliségében is mdr szerepet jatszik. A Telekom papiria volt hazai bluechipek kézil a leggyengébb, de ez o

papir is 20% karili ndvekedést ért el.

XMU* $ CETOP20 €

BUX Ft RTS $ PX Czk WIG20 Plz

e T
2015. Q2 11,24% -3,26%
2015 H1 31,68% 8.15%

20 3 b - - - 08%  1675% 002%
2015. Q4 14,49% 4, -1,52 -10,03% -5,58% -1,03%

2015.H2 9.21% -19,46% -2,56% -19,79% -21,40% -10,94%

*MXMU: MSCI Emerging Europe Részvény Index forrés: Bloomberg

A nemzetkdzi részvénypiac

A nemzetkdzi részvénypiacok dtlagos teljesitményét méré MSCl World Free Index 2,74%kal csékkent dollérban kifejezve 2015-ben. Ez
szerény részvénypiaci eredmény, de a dolldr jelentds 2015-6s erésddése miatt az index nem titkrdzi azt a pozitiv teljesitményt, ami az
Egyesilt Allamokon kivili fejlett piacokon (EU, Japén) tapasztalhaté volt. Az amerikai deviza a legfontosabb devizdkkal szemben
jelentésen erésddétt, az eurdval szemben példdul 10,22% ot (kivételt a japdn jen jelentett, amellyel szembeni az arfolyam gyakorlatilag
nem véltozott). A folyamat legmeghatdrozébb oka az amerikai és az eurdpai jegybankok 2015-6s monetaris politikdja kozdtt meglévéd
divergencia volt. Az Egyesilt Allamok jegybankiétél a piaci szereplék mér 2015 kézepe Sta varték, hogy szigoritani fogja monetéris
kondiciéit, mig az eurépai jegybank az év elején ndveltle eszkdzvdsarlasi programiat, amellyel tovdbb fokozta a likviditast. Okulva a
tengerentilon végbement folyamatbél, a piaci szereplék jelentds pénzeket mozgatva eurdpai részvények vésarldsaba kezdtek 2015
elején. Bdr a jen nem gyengiilt, a tavol-keleti orszagban a jegybank Ggy gondoskodott a j6 részvénypiaci hangulatrél, hogy maga kezdett
el részvényeket (egész pontosan t6zsdén kereskedett részvény alapokat) vésérolni.

A mésodik negyedévidl az eurdpai tdzsdéken komolyabb korrekcidkat, az USAban pedig vegyes, de egyébként gyenge teljesitményt
lathattunk. Az elsé negyedév eurdpai szdrnyaldsa utdn az EU tdzsdeindexei esésbe véliottak, és ezért leginkdbb az euré-dollér
keresztdrfolyam volt felelés, illetve annak novekvd esélye, hogy Gordgorszdg végil elhagyja az eurézéndt. A gérég adéssagprobléma
végil 2015 nyér kdzepén megoldédni latszott. Az EKB maérciusban ténylegesen beinditolt pénzpumpdja olyan 4l sikerilt, hogy a
befekteték mar annak korai befejezésére kezdtek spekuldlni, ami megforditotta révidtavon az euré gyengiild trendjét (ehhez még kelleit a
vartndl gyengébb elsé negyedéves amerikai gazdasagi teljesitmény is). Mindehhez tarsult a tdkepiacokra dltalénossagban jellemzé
tildrazottség, egyes piacokon jelentkezd likviditési problémdk (amely o piaci szerepldk egyirdnyl poziciondltsdgabdl adédott),
kiegésziilve a globdlis gazdaségi akfivitds gyengélkedésével.

A harmadik negyedév végére nem maradt olyan vezeté fejlett piaci tézsde, aminek 2015-8s teljesitménye pozitiv tartomdnyban maradt
volna. Az esés kivalts okai kézil a két legfontosabb a kinai gazdasdg lassuldsaval kapesolatos félelmek, illetve a kézelgé FED
kamatemelés voltak. Bér a F3ld mdsodik legnagyobb gazdaséga hivatalos adatok szerint tovabbra is hozza a 7%os névekedést, ezt
egyre tbben megkérdéielezik, és a zuhand nyersanyagdrakat kézvetlen 6sszefiiggésbe hozzdk a kinai lassuldssal. Mindezt a volatilitds
{arfolyam ingadozas) szintiének megemelkedése kisérte, olyan szintre, amit utoljgra 201 1-ben lathattunk.

Az igen gyenge harmadik negyedéves teliesitményiiket korrigalidk a fejlett részvénypiacok az év utolsé negyedében. Igy sem sikerilt
minden tézsdének pozitiv — osztalékkal nem korrigélt — hozammal zérnia a 2015-8s évet, és ahol azzal zér, oft is nagy szerepet jGtszott
az érintett deviza leértékelddése.

A 2009 6ta tarté bull {azaz bika) piac megtorpandsa 15bb tényezore vezethetd vissza, de a legfontosabb tényezd az, hogy az amerikai
jegybank 2014. végén ledllitotta eszkdzvasdarldsi programidt. A tengerentili piacok azéta nem voltak képesek emeltkedésre, csak az egyre
gyakrabban beksvetkez6 korrekcidk eltiintetésére. Azaz bér a volatilitds megnét, érdemi hozamot nem lehetett realizéini 2015-ben. Igaz
ez az eurdpai részvényekre is, az itt bekdvetkezd emelkedéseket ugyanis az eurd dollarral szembeni leériékelédése kompenzdlta. USA

doliérban kifejezve a vezets részvénypiacok kéziill minddssze a japdn tézsde zart nyereséges évet.
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A f8bb fejlett piaci részvényindexek véltozdsa (sajét devizdban):

S&P500 $ NASDAQ $

NIKKEI225 ¥
19,067

© 2015.Q2 0,88% 0,23% 1,75%
HI

DOW, S&P500, Nasdag: USA, EUROSTOXX50: Eurozéna, DAX: Németorszag, NIKKEI225: Japén forrds: Bloomberg

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezdk

A feligyelet 2015 elején hagyta j6va azokat az Alapkezelé dltal 2014-ben elékészitett valtozdsokat az Alap téjékoztatéjdra és kezelési
szabdlyzatéra vonatkozéan, amelyeket a 2014. évi XVL. Térvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezel8ikrél, valamint egyes pénziigyi
targyl térvények médositdsarsl c. jogszabdly (Kbftv.) irt eld. Az alapok aktudlis tajékoztatéja és kezelési szabdlyzata megtekinthetd az
Alapkezel$ honlapjén (alapok.raiffeisen.hu), a Raiffeisen Bank honlapjan (www.raiffeisen.hu), és a Feligyelet dltal izemeltetett honlapon
(www kozzetetelek.hu).
Az MNB Pénziigyi Stabilitdsi Tandcs HKE-612/2015. szami hatérozatdban engedélyezte az Alap kezelési szabdlyzatanak lll. fejezet
14-es ponfidnak (Az egyes portfolidelemek maximdlis, illetve minimdlis vagy tervezett ardnya) médositdsdt, melynek lényegi
kévetkezménye, hogy az alap az EHO mentesség térvényi feltételének nem felel meg 2015. auguszius 1043,
Az MNB Pénziigyi Stabilitdsi Tandes HKEHILP07 /2015, szamb hatdrozatéban engedélyezte az Alap Téjékoziaté és Kezelési szabdlyzat
az alapinformdciékra, a befektetési szabélyokra, a kockdzatokra, valamint az Alap 16kéjének megévéséra, illetve a hozamra vonatkozé
igéret és teljesitésének biztositasara vonatkozd fejezeteinek médositdsat. A médositdsok lényegi véliozasa, hogy az Alap eddigi, a
portfélié biztositasi médszertan (CPPI) Gtjan biziositott 90%os drfolyamvédelme (egy éves tartas esetén) kivezetésre keril, és helyette
bevezetjik a kockdztatott érték mutatét hasznélé modell alkalmazdsdt. A modell segit megmutatni, hogy az Alapban 1évé eszkézék esetén
“normdl piaci kérilmények kdzst, adott valésziniség mellett, egy adott idészak alatt {tartdsi idé) mekkora a maximélis varhaté veszteség.
Az Alapkezelé a modellt Ggy dllitia be a médositasok 30 napos hatdridejének leteltét kdvetéen, hogy 99%-os konfidencia intervallum
{valészinlség) mellett, egy év sordn a vérhaté veszieség ne haladja meg az Alap netté eszkdzértékének 10%-t. A mésik lényegi valiozés,

hogy az Alap a portfélisjaban az eddigi maximélis 20%-0s devizakitettségnél mdr nagyobbat is felvélialhat a médositasokat kévetden.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befekietési jegyek nettd
eszkozériekének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkézértéken t6riénd visszavdsarldsi kételezettség
véllalasaval biziositia o befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdlidsaval tetszdleges idSpontban
hozzéjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2015-ben.

IX. Az ABAK dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

1. Az ABAK alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 8sszege a 2015-8s évre
szoléan, régzitett és valtozé bontasban

2015. év
Régzitett jSvedelem &sszesen: 187 693 000 Ft
Véltozd [évedelem Ssszesen: Nem ismert*
Kedvezményezetiek szdma: 29 6
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*az adott idészakra sz616 véltozé javadalom még nem volt meghatérozva az éves jelentés készitésének iddpontjéban.

2. Az ABAK iigyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az ABA kockéazati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazasanak teljes
osszege a 2015-8s idoszakra széléan

2015. év
ABAK igyvezetdinek javadalma ésszesen: 55176 000 Ft
Az ABA kockdzati profilidra tevékenységitk révén
[ényeges hatdst gyakoroléknak a javadalma
dsszesen: 52 658 000 Ft

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megadllapoddsok, az ABA aktudlis kockdzati profilja és az
ABAK dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott kockézatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkézsket, a mindenkor érvényes ériékelési politikajaban leirtaknak megfeleléen ériékeli. Az
Alapkezel6 értékelési politikdja 2015-ben megvdliozott melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkdzok esetén az Arazdsi Bizottsag
dént az értékeléshez alkalmazandé eljérasrél. Az Alapban 2015.12.31-6n meglévs illikvid eszkszsk:
1) RBI2017/09/22 véllalati ksivény (ISIN kéd: ATO00BO13651)
Kitettség: 8,60%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodasok

Az Alapkezeld az Alap vonatkozésdban megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be a 2014-es évben. Likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditdsi kockazatdt, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavaltasi politika az Alap tekintetében dsszhangban dlljon egyméssal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockéazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 3

A fenti kockdzali besorolas alapjdul szolgdlé mutaté az abszolit hozamcéls alapok esetében alkalmazhaté kockézati mérészém alapijdn
kerilt meghatérozasra. Ez alapjan az alap a 3. kockdzati kategéridba tartozik. Az alap kockazat/nyereség profil szerinti 3. kategériaba
térténé besoroldsa Ssszefiggésben van azzal, hogy az dlap eszkdzeinek egy része részvényekbe, részvény kitetiséget biztositd

szérmaztatolt pozicidkba és mds kockazaios eszkdzokbe keriil befektetésre. Az Alap tékedttételt szintén felvallathat.

Az Alapkezeldé a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programidt hasznélta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték mutaték

szamitasahoz.
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XI. Az ABA nevében alkalmazhaté t6kedttétel mértékében bekévetkezé
vdltozésok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében
nyujtott garancidk Ujbéli felhaszndlési joga, és az adott ABA diltal
alkalmazott tékedttétel teljes 6sszege

a) A teljes neftésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:
Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szérmaziatott iigyletek figyelembevételével - szémitott teljes nettésitott kockdzati kitetisége nem

haladhatja meg az aldbbiak alapjan szamitott korldt egyikét sem:

a) a jogszabdlyi rendelkezések alapjan szamitott netté kockdzati kitettséget az aldbbi tabldzat alapjén meghatdrozott szorzéval korrigdlt

értéken figyelembe véve az Alap Neité eszkdzértékének o kétszeresét,

A netté poziciét képezo pénziigyi eszkoz Szorzészam
a) Deviza 0,25
b) 3 évnél hosszabb hdtralévé futamideji  kétvény, 0,25

kamatldb pozicié

c) 3 évnél révidebb és egy évnél hosszabb hdiralévs 0,15
futamideji kdtvény, kamatldb pozicié

d) 1 évnél révidebb hatralévé futamidejli kétvény, kamatléb 0,10
pozicié, a befektetési alap alapdevizéjdban fenndllé
szdmlapénz vagy egyéb kovetelések

e} Az a}-d) pontba nem tartozé egyéb pénzigyi eszkéz 1,00

b} a jogszabalyi rendelkezések alapjdn szamitott netté kockdzati kitettséget a fenti korrekeié nélkil meghatérozott értéken figyelembe véve

az Alap Netté eszkdzértékének nyoleszorosat.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2015.12.31-én: 108,38%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockéazati kitettsége 2015.12.31-én: 110,90%

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolnd a 2015. iizleti évet, a mérleg forduldnapijat kévetSen nem volt.

Budapest, 2016. marcius 18.

TN

Bélint Aftila Vdaradi Zoltan

az Alap képviseletében
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