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TARTALOMIEGYZEK

Fliggetlen konyvvizsgaloi jelentés

Eves jelentes



R5M Audit Hungary Zrt.
1138 Budapest, Vaci it 88-105,
Balance Hall éplilet 4, emelet

T06 18863700106 1886 3701
Ersmoaudit@rsmubu LW www.orsmaudithu

Fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentes

A Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap befektetsinek

Vélemény

Elvegeztilk a Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap (tovabbizkban: ,az Alap”) 2021, évi éves
lelentésének |-VI. és Xt pontjaiban talalhato szamviteli informacioinak (tovabbiakban:  szamviteli informaciok”)
konyvvizsgalatat,

Velemenylnk szerint az Alap mellékelt 2021 december 31-ével végz6dé Uizleti évre vonatkozd éves jelentésében
kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyes, a szamvitelrdl szold
2000. &vi C. térvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torveny"”) gsszhanglan, valamint a kollektiv befektetési
formakrol es kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarodl szolé 2014, évi XV,
torvénnyei 8sszhanghan kerliltek Gsszealiitasra. Az éves jelentéshen kozolt szamviteli informaciakban szerepid
eszkdz8k és kitelezettségek leltdrral alatamasztottak. Az éves jelentésben kizoit szamviteli informaciokban
bemutatott kezelési kGltségek az Alap letétkezeldje altal adott értekelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Vélemény alapija

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban €5 a konyvvizsgdlatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatdlyos — térvények és egyéb jogszabdiyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok ertelmeben fenndllé feleléssegilink bovebb leirasat jelentésiink | A kényvvizsgald éves jelentéshen
kozolt szamviteliinformaciok kanyvvizsgalataert valo feleldssége” szakasza tartalmazza,

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel¢jetdl, a Raiffeisen Befektetesi Alapkezeld Zrt-tél a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabdlyokban és a Magyar Kényvvizsgaldi Kamara A kényvvizsgaloi hivatads
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljardsrol szolo szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kerdeések tekintetében a Konyvvizsgaldok Nemzetkszi Etikai Standardok Testiifete altal kiadott
«Nemzetkozi etikai kédex kamarai tag konyvvizsgaloknak (@ nemzetkdzi fliggetienségi standardokkal
egybefoglalva)” ciml keézikonyveben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleilink az ugyanezen
narmakban szerepld tovabhi etikai efdirasoknak is.

Meggydzddestink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitek elegends és megfeleld alapot nyujt

veélemenylinkhiz,

THE POWER OF BEING UNDERSTODD
KONYVVIZSGALAT | TANADSADAS
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Egyéb informacidk

Az egyeb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbal alinak. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetes”) felelés az egyeb informaciok elkésziteséért. Az éves
jelentésben kozéit szamviteli informaciokra a flggetlen konyvvizsgalol jelentésiink ,Vélemeny” szakaszaban
adott veleménylnk nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informaciokra vonatkozéan nem
bocsatottunk ki semmilyen formdji bizonyossagot nyljto kdvetkeztetést,

Az éves jelentésben kozolt szamvitel informacidk 3ltalunk vegzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelosségilink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak meérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyeb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentéshen kdzolt szamviteli informacioknak
vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkent Ggy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas
aliitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetesre jutunk, hogy az egysb informacick
lényeges hibas dllitast tartalmaznak, kotelességtink errdl és a hibas aliitas jellegérél jelentest tenni.

Az egyeéb informaciokban lényeges ellentmondas, vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintethen nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozélt szamviteli
informaciokért

A vezetes felelds az éves jelentésben kozélt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetdsi formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu torvények modositasarol szald 2014, évi XV torvennyel és a
szamviteli torveénnyel dsszhangban torténd elkeszitéseert, kilonds tekintettel az eszkdzok és kitelezettsegek
leltarral valé alatémasztasaert, a kezelési kiliségeknek az Alap letétkezeléje altal megadott értékelése alapjan
torténd elszamelasaért, valamint az olyan bels¢ kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetSve valion az akar csalasbdl, akar hibabol eredé lenyeges hibas allitastol mentes éves jelentéshen kozdlt
szamviteli informaciok elkészitése,

Az eves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkeozas folytatasara valo kepességét és az adott helyzetnek megfeleléen kizzétegye a vailalikozas
folytatasaval kapcsolatos informaciékat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elven alapuld, éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszealiitasaért. A vezetésnek a véllatkozas folytatasanak elvebdl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érveényeslilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevekenyseg folytatasanak ellentmondo tényezé, kiriimény nem ail fenn,

Aziranyltassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénzlgyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért,

A kinyvvizsgalonak az éves jelentésben kozslt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valé feleldssége

A kbnyvvizsgalat soran célunk kelid bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentéshen kozolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbal, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a veéleménylinket tartalmazo flggetlen konyvvizsgdldi jelentést bocsassunk ki A kelid
bizonyossag magas fok( bizonyossag, de nemn garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal &sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltérja az egyebkent létezd lényeges hibas allitast.
A hibas allitasok eredhetnek csaldshoi vagy hibabol, és lényegesnek minésiiinek, ha ésszerti lehet az a varakozas,
hogy ezek ommagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalék adott éves jelentésben kaozolt
szamviteliinformaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn



Tovabba:

* Azonositjuk és felmerjik az éves jelentésben kazslt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabal
ereds lényeges hibas aliitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
akalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld kinyvvizsgalati bizonyitekot
szerziink vélemenylnk megalapozdsahoz. A csalasbol ereds ényeges hibas aliitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalds magaban foglathat osszejatszast, hamisitast,
szandekos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat;

-_- Megismerjik a konyvvizsgdlat szempontjdbdl relevans belsé kontrolit annak érdekeében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korlimények kizott megfeleidek, de nem
azért, hogy a beis6 kontroll hatékonysagara vonatkozoan vélemenyt nyilvanitsunk.

o Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléséget és a veretes altal keszitett
szamviteli becsiesek és kapcsolads kozzetételek esszertségét.

* Kovetkeztetést vonurk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a véllalkozas folytatisanak elven
alapuld, eves jelentéshen kozdit szamviteli Informaciok Osszedlitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétseget vethetnek fel az Alap vallalkozds
folytatasara valo kepességét illetéen. Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen kinyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokban levé kapcsoldds kbzzétételekre, vagy ha a kozzétételek e
tekintetben nem megfeleldek, mindsitentink kell veéleménylnket. Kovetkeztetéseink a flggetlen
konyvvizsgdloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vébeli
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Megvizsgaljuk az eéves jelentésben kozdlt szamviteli informaciokat, kUlnds tekintettel az éves
jelentesben bemutatott eszkzok és kitelezettségek idészak végl leltarara, valamint az adott
idészakban eiszamolt kezelési kiltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentéshen kozilt szamviteli
informaciok minden lényeges szemponthol a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint
egyes penzigyi targyu torvenyek modositasardl szolo 2014, évi X VI, térvénnyel 6sszhangban keriiltek-
e Osszedllitasra.

* Aziranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk ~ egyeb kérdések mellett - a kinyvvizsgalat
tervezett hatokoret ¢s iitemezését, a konyvvizsgélat jelentds megallapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetesi Alapkezeld Zrt. altal alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hidnyossagaitis, ha voltak ilyenek,

Budapest, 2022. prilis 27.
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JEIENTES 2021,

I. A Raiffeisen Etalon AbszolGt Hozam Szarmagztatott Alap - Gltaldnos
informacioék

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szédrmaztatott Alap
Lajstrom szama: 11M1-155

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.

Szekheiye: 1132 Budapest, Vaci it 116-118.

Letétkezeid neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Szekhelye: 1133 Budapest, Vaci at 116-118.

Forgolmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.,

Székhelye: 133 Budapest, Vdci 0t 116-118.

Kdnyvvizsgdld Tdrsasag neve: RSM Audit Hungary Zrt.

Székhelye: 139 Budapest, Vact 4t $9-105. Balance Hall épdilet 4, emelet
Kényvvizsgald neve Kozmdné Szeberényi Monika

Tipusa: nyilvanos nyittvégl értékpapiralap

Harmonizdcidjo: ABAK-iranyelv

BAMOSZ kategoria: abszoili hozamcéld alap

Futamideje: hatdrozatian

2. Az Alaop stratégidja

2021, jonius 17-ig:

A Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alop céije, hogy az eszkdzosztalyok széles korébdl valogatva maximalis tékendvekmeényt
erjen el Ugy, hogy kézben oz Alap értékvesztését elére meghatdrozott madon korldtozza. Az Alap szarmaztatott dgyletekbe, mas
befektetést alapok jegyeibe, részvényekbe és kamatoz6 eszkézékbe egyardnt fektethet, ckdr piaci esésre jatszo poziciokat is tarthat.
Az Alap 2015. november 23-td! kezdddden olyan kockdzatkezelési modszertant kévetett, melynek céfja, hogy oz Alap lehetséges
legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 essllyel ne haladjo meg o 10%-ot. 2017.05.03-at6i oz elébbi érték 20%-ra madosult, 2020.05.18-
atcl pedig 34,9%-ra,

2021. fnius 18-t6l:

Az (], Raiffeisen Etalon Abszollt Hozam Szarmaztatott Alap névre keresztelt alap célja, hogy o zavartalan visszavaltashoz szikséges
likvidit@st fenntartva kortdtozott téke- és hozamkockdzat feivalialdsa mellett hosszabb tdvon maximalis tékenvekmeénytérjen el. Az
Alap hosszi tavi befektetési célic oz Alaphoz rendelt referencicindex kdltségekkel korrigdlt teliesitményének meghaladdsa. Az Alap
szérmaztatott Ggyletekbe, mas befektetési alapok jegyeibe, részvényekbe és kamatozd eszkdzokbe egyarant fektethet, akdr piaci

esésre jatszo pozicidkat is tarthat.

Az alap 2020, augusztus 24-18 2021, végéig referencia indexszel rendelkezett:

30% MSCH World Részvény Index + 10% MSCI Emerging Markets Részvény index + 60% ZMAX Révid Magyar Allampapir Index

xr Raiffeisen 2

ALAPOX



RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2021,

3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre jutd netté eszkézértékének alakuldsa (fordulénapon vagy

fordulénap elétti utolsd kereskedési napon)

; L sorozat CET soroz.at' :,.,(.2‘.' sorozat s #U" sorozat osszes;teﬂnetto
I.'\r.fo.lyc:ib'_i : : f\i’féiyom i\rfoly&m - irfolyum .J:f\;f.biyam' - Arfolyam RE Aﬁ’olyum f\rfol.yur:h : esz éit .
: vél't.dzt'i.s Ft véitoiﬁs 4 Ft '\'rdlt.ozé.s' . ﬁ 5 véitosds CFt : TR

202171231 12.48% 1625635 -1,62% 0,983772 13,54% 1197334 -0,86% 0,991382 5082 171535
20201231 3,18% 1,445206 4,11% 1,054533 1868 432823
2019.12.31 -3,52% 1400716 1,25% 1,012887 1918 526 691
2018.12.28 -4,50% 1,451820 1968 086 640
2017.12.29 -0,24% 1,520303 3439725706
2016.12.31 3,78% 1,523900 2398786 593
2015.12.21 214% 1,468371 1157 476 Q81
2014.12.31 3,37% 1,437635 1465230943
2013.12.31 313% 1,390818 880 810 516

2012.12.28 6,97% 1,348589 315 085 171

Az darfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatjo be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befekteteset. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jovire nézve és nincsenek Ssszefliggéshen az aiap jovébeni

hozamaival. A kdzélt hozam adatok nomindlisak és az adott noptdri évre vonatkoznak. Az Alap (A" sorozat) 2005. augusztus 12-én

indult. Az Alap befektetési politikaja és célja 2012, marciusaban jelentésen megvaltozott, Az Alap Q" sorozata 2019, szeptember

13-an, az ,E” és ,U" sorozat pedig 2021, jinius 18-Gn indult.

xg Rauiffeisen
JALAPOK



RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2021,

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES! NAPON*

2021.01.04.

Instrumentum | pevizanem]  ISIN kéd I Névérték | Eszkéz éréke | %
Atruhézhaté ériékpapirok 1258 956 967 67,33
2020 NQ NOK  BMGS156K1018 10 229 21008218 1,12
6954 P PY IP3B0R400006 400 29 279 442 1,57]
ACCO ROMIHUF HUF HUOOGO7 18422 39 989 218 60348089 3,23
APHA BK3007 EUR GRSO1 5003007 88 805 30940 287 1,65
ALPHAING UsD US02079K3059 3 26 058 252 1,39
AMAZON COM. ush UsC231351067 30 29 054 421 1,55
APPLE UsD | US0378331005 1090 43007 801 2,30
BHF US Ush US10922N1037 2 000 21531838 1,15
BNK FP EUR  LU1834983477 8058 42 085 479 2,25
B3B 231019 HUF  XS2243670150 50000000 50591050 2,71
DHT US USD  MHY2065G121% 5000 7775564 0,42
DXC USD Ush 152335501061 1240 G494 705 0,5
EANUY Us usD US3073051027 1900 13949455 0,75
Gaxus UsD  US3934571013 2 266 24513450 1,31
GME US ©USD US36467W1099 4000 22409050 1,20
GNK US USD  MHY2685T1313° 8255 18066 642 0,97
me21tovs T FUR - ROAB22/S4551 ° 350000 129120612 6,91
B 230928 HUF @ X$2237392027 © 50 000 000 51006800 2,73
INTEL USD  US4581401001 1922 28 473 421 1,52
KMX US Ush . US1431301027 1266 35560200 1,90
MAERSKA DC DKK DKOO10244425 55 34147 410 1,83
MFB202110/1 HUF HUOOCO358478 150 000 000 151872600 8,12
MOL TRY 2017 HUF - HUGOOD153937 1 667 625 29216790 1,56
MOL230428 EUR  XS51401134811 100000 39270863 2,10
MT NA EUR LU1598757687 7000 48255581 2,58
MTELEKOM HUF  HUGOODO73507 6 80C 00D 25840000 1,38
NBK GRE . EUR  GRS003003035 39 932 32 966 218 1,76
OFAP GA EUR  GRS419003009 5594 22 365 783 1,20
FIRAEUS 3024 EUR  GRSO14003024 36615 17380005 0,93
RIBH EUR ATO0C0606306 4025 24513733 1,31
SBIK LS USD  MHMYB142K2046 8 264 21698692 1,16
URW NA EUR FROD13326246 1300 30654 124 1,64
WARERER EUR HUF HUOCOG1 20720 1241 6029900 0,32
WINGHOLD21I EUR HUOO00358445 150 000 56183046 3,00
XCP CHO usp US78468R5569 1395 24 266 806 1,30
Banki egyenlegek 628 376 640 33,61
Folydszdmla - DKK 431 733 0,02
Folyészamla - EUR 52 346 891 2,80
Folydszdmle - GBP 33 760 291 1,81
Folyészamla - HUF 324 366 605 17,35
Folydszamla - IPY 624 392 0,03
Folydszamla - NOK : 586 257 0,03
e Ty o oo
Folyészémla - USD 016260466 11,57
Kivetelések 6302826 0,34
Hataridés ligyletek 6 302 824 0,34
Egyéb eszkézok 750 065 0,04
Egyéb kovetelések 750 065 0,04
Ossres eszkdr 1 894 386 498 101,31
Kotelezettségek -24 558 060 -1,31
Egyeh kolelezetiségek 19 632 434 -1,05
Hataridds Ugyletek -4 925 626 -0,26
Raiffeisen Index Prémium Szérmaztatott Aluap A sorozat
Netis eszkdzériék 1 0571 024 143 HUF
Unitok széma 726 895 064
Egy jegyre juté nelté eszkozértek 1,445909 HUF
Raiffeisen Index Prémium Szarmazxtatott Alap Q sorozat
Nethd eszrkézértek 818 804 295 HUF
Unitok széima 776 007 535
Egy iegyre jutd nettd eszkézériék 1055150 HUF

*(bftv 6. szamu melléklet alapjan

% Roiffeisen
ALAPOK



RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2021,

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kéz6tti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszdmalé 2021. janudr 31-ig ismertté vait informacickra épill, addig a portfslio jelentés szamai
2021, elsd forgulmazdsi napjan, ming nyitd érték kerlitek meghatarozasra a 2020. évi utolsd forgalmazdsi napi dliomdnyi adatok
alapjan. A kételezettségek kdzétt is megielennek az els§, mar 2020. évi forgalmazdsi napig szémolt diftételek, mig az éves
beszdmaldban a tényleges 2020. évi koltségek &s kotelezettségek kerililnek elszamoldsra, melyek jenudr 31-ig ismertté valtak. Az ebbdi

adddo kiilonbdzet 97 e Ft.

Beszémolé NEF szdmitds  Killonbdzet (eFtban)
Sajdt téke / Nettd eszkozérigk 18729%46 1869828 3168

Kiillénbézet tételesen:

Ertékpapirok 1258847 1258957 110
Szdrmaztatett lgyletek -15510 15510 0
Folydszdmla és lekstétt betét 584912 628 383 43 471
Kovetelések /Aktiv idSbeli elhat. 44030 750 43 280
Kételezettségek / Passziv idébeli efhat. 2621 2752 S131
Nyitott futures Ggyletek eredménye 3338 0 -3338

A MEE kimutatds g 2021, év elsd forgalmazdsi napjéig esedékes kamatot tartalmazza, mig a beszamoléban ¢ 2020.12.31-ig esedikes
kamat dsszege szerepel. Az ebbdl odédo killdnbség o kamatozd értékpapirok esetén 190 eFt. A beszdmoloban a futures ligyletekhez
kapcsolodd olupletét Ssszege az egyéb kivetelések kdzétt, mig a portfolié jelentésben a pénzeszkdzik kizitt kerdl kimutatdsra. Az
ebbdt adddd kilonbség 43.471 e Ft. A beszdmoldban a kbvetelések és o kitelezettségek kizott szerepelnek a 2020.12.21-én még nyitott
hatdridés futures igyletek tdrgyév sordn napenta elszdmolt valtozd letétei, amelyek o NEE kimutatdsben a targyévi bevételek és
k&ltseégek kdzott kerliltek elszémoldsra, Ezen Ugyletekbd! odddd nettd kovetelés 3.338 e Ft, Az elst forgalmazdsi napig és o 2020.12.31-
ig esedékes folyoszamlo kamat killénbdzet dsszege 5 e Ft. A beszémoléban o koitségek aktiv idSbeli elhatdroldsa kozétt kerdit
kimutatasra 32 e Ft, ami a LEI kédok dijénak 2021.évre vonatkozo része. A NEE kimutatasban a teljes LEI kod dij 8sszege a 2020.8vi
kbltségek kdzdtt keriiit elszdmoldsra. A forduldnapi befektetési jegy forgalmozds {jeqyzes és visszavdltds dsszevont egyenlege)
kéveteles jellegd, ezért a baszdmoldban ez az dsszeg kdvetelésként szerepel. A portfolio jelentésben elvdalik egymdstd! ¢ jegyzés és o

visszavaltas, igy o forduldnapi befektetési jegy visszavdltds o kitelezettségek kdzditt szerepel. Az ebbdl adddd eltérés 101 e Ft.
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSG KERESKEDES! NAPON*

2022.01.03.
Instrumentum Devizanem I ISIN kéd Névértek | Eszkéz érték b

Atruhéazhato értékpapirok 2907 616 123 57,14
2020 NO NOK BMG2156K1018 16 806 69 587 596 1,37
6954 JP JPY JP3802400006 1300 89 671 834 1,76
AGCO ROMIHUF HUF HUDDDO718622 26 989 218 53 585 203 1,05
ALPHA BK3007 EUR GRS015003007 88 805 35 292 263 0,69
ALPHAINC usD US02079K3059 3 47 179 745 0,83
AMAZON COM. usD U50231351067 20 21720 558 0,43
APPLE usD US0378331005 1080 83 041 594 1,24
AT AND T INC Uso US00206R1023 6 571 52 649 914 1,03
BBCP US Uuspo US2067041085 16 078 42 841 476 0,84
BHF US uso US10922N1037 2 555 43 107 393 0,85
BNK FP EUR LU1834983477 10 657 77 852 619 1,53
BSB 231019 HUF X52243670150 50 000 060 47 973 800 0,94
DHTUS uso MHY2065G1219 41994 70 988 123 1,40
DXC UsD uso US23355L1061 2 440 25 582 436 0,56
EUROB GA EUR GRS323003012 125000 41 115 825 0,81
FACEBOOK usD US30303M1027 452 49 517 756 0,97
FANUY US ush US3073051027 4 548 31 523 627 0,62
FONDUL FROPR RON ROFPTAACNORS 539 646 80 069 651 1,57
GBX US UsD US3936571013 3 362 50 355 877 0,99
GNK US usDh MHY2685T1313 8255 43019 777 0,85
HRB US Ush US0936711052 1131 85 416 262 1,68
IBKRUS UsDh US45841N1072 2732 70 671 071 1,39
IBM US UshD U54592001014 098 43 360 261 0,85
IiB 230928 HUF X82237392027 50 000 000 48 261 550 0,95
INTEL UsD US4581401001 3324 55 756 992 1,10
KD US uUsD US50155Q1004 199 1173175 0,02
KHC Us UusbD Li55007541064 4 841 57 775 052 1,14
KMX US usD US1431301027 1 402 59 468 933 1,17
MAERSKA DC DKK DK0O010244425 107 115614 121 2,27
MFBEU2306/1 EUR HUDOD0360821 500 000 184 478 967 3,63
MOL TRV 2017 HUF HUCO00153937 1667 625 33619 320 0,66
MOL230428 EUR XS1401114811 500 GO0 194 038 466 3,81
MT NA EUR LU1598757687 7 000 72 698 535 1,43
MTELEKOM HUF HUBDDOO73507 10 065 300 41 418710 0,81
MVMEN 310903 HUF HUOCO0360730 50 000 000 43 970 300 0,86
NBK GRE 1. EUR GRS003003035 41353 44 740 143 0,88
CJB2031/1 HUF HU0000853456 75 000 000 64 084 800 1,26
OTPBK240715 EUR X52022388586 1000 000 3g7 095 022 7,61
RIBH EUR ATO000B06306 4025 38 437 623 0,76
SBLK US usD MHY8162K2046 6 260 45 779 843 0,80
SSABA 58S SEK SED000171100 24 225 45 732 924 0,80
URW NA EUR FROO13326246 1 946 44 247 720 0,87
XOP CHO UsD US78468R5569 2977 92 959 259 1,83
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Banki egyenlegek 2201 659 159 43,27
FolyGszamla - DKK 208037 0,00
Folyészamla - EUR ¥oo111217 818 2,19
Folydszémla - GBP 36 575 588 0,72
Folydszamla - HUF 1 862 280 034 36,60
Folyoszamia - JPY 2 054 629 0,04
Folydszamila - NOK 5 985 921 0,12
Folydszamla - RON 1086 746 0,02
Folydszamla - SEK 54 082 0,00
Folydszamla - TRY 6 0.00
Folyészamla - USD 182 196 298 3,58
Kévetelések 24 473 037 0,48
Hatdridds (igyletek 24 473 037 0,48
Egyéb eszkszok 6 899 757 0,13
Egyéb kdwetelesek 6 899 757 0,13
Gsszes eszkoz 5 140 648 076 101,02
Kotelezettségek -52 019 746 -1,02
Egyéb kotelezettségek -7 522 606° 0,15
Hataridts tgyletek -44 497 140 -0,87
Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap A sorozat

Netto eszkozértck 2816227751 HUF
Unitok szama 1731 574 432

Egy jegyre juto netto eszkdzériék 1,626397 HUF
Raiffeisen Index Prémium Szarmaztafott Alap £ sorozat

NeHo eszkozérték 1652308 EUR
Unitok szama 1677 976

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 0,984703 EUR
Raiffeisen Index Prémium Szérmaziatoft Alap Q sorozat

Nefttd eszkézénék 1523303980 HUF
Unitok szama 12771 538 588

Egy jegyre jutd netté eszkézérték 1,198001 HUF
Raiffeisen Index Prémium Szérmaztaotott Alap U sorozat

Neftié eszkézérték 427 973 USD
Unifok szama 431 188

Egy jegyre juté netté eszkozértsk 0,992543 USD

*Kbftv 6. szamua melléklet alapjan

Az éves beszdmolé és a portfolid jelentés szamai kézétti eltérés okai:

Az eltérés alopvetd oka, hogy mig a beszdamelé 2022, janudr 31-ig ismertté vait informaciékra épil, addig o portfélio jelentés szamai
2022. els6 forgalmazdsi napjén, mint nyitod ériék kerliltek meghatdrozdsra a 2021. évi utolsé forgalmazasi napi éllomanyi adatok
alapjan. A kitelezettségek kdzdtt is megjelennek oz elsd, mdr 2021 évi forgalmozasi napig szdmolt dijtételek, mig az éves
beszdmoldban o tényleges 2021. évi kdltségek és kbtelezettségek kerliinek elszamoldsra, melyek jonudr 31-ig ismertté valtak. Az ebbdt

adédo kllonhozet 336 e Ft.

Beszamald NEE szédmitds Kiionbozet {efrban)
Sajat toke / Nettd eszkdzartek 5088 821 5 088 629 -192
Kilénbozet tételesen:
Ertékpopirok 2 907 441 2 907 616 175
Szdrmaztatott igyletek -42 564 20 024 22 540
Folydszamla és lekstan betét 2053 844 2201 660 147 816
Kévetelések és akifv idSbeli elhat. 187 024 6 900 -180 124
Kotelezettségek és passziv idSbeli elhat. -16 924 -7 523 @ 401
x Raiffeisen 7
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A NEE kimutatds g 2022, év els6 forgalmazdsi napjdig esedékes kamatot tartolmazza, mig a beszamoloban o 2021.12.31-ig esedékes
kamat dsszege szerepel. Az ebbdl adédo kildnbseg a kamatozé ertékpapirok esetén 175 eft. A beszamoléban a futures Ggyletekhez
kapcsolodo alapletét dsszege az egyéb kdvetelések kézdtt, mig a portfolid jelentésben a pénzeszkdzék kdzott kerdl kimutatdsra. Az
2bbdl adddd kiildnbség 147.816 e Ft. A beszémoléban o kivetelések és o kbtelezetiségek kdz8tt szerepelnek a 202112.31-én még nyitott
hatéridds futures {igyletek térgyév sordn naponta eiszdmoit vditozd letétei, amelyek a NEE kimutatdsbon a targyévi bevételek és
koltseégek kizitt keriiltek efszdmolasra. Ezen lgyletekbdl adddd kiveteiés 33173 e Ft, mig az ebbdl adddé kd telezettség 10.633 e Ft. Az
év vegeén nyitott futures Ggyletek pénziigyileg elszdmoit, Gsszevont eredménye ¢ beszdmoloban értékelési killdnbdzetként kerdlt
kKimutotasra, melynek Gsszege -22.540 e Ft. Az elsd forgalmazdsi napig és a 2021.12.31-ig esedékes folydszémla kamat kiildnbozet
dsszege 3 e Ft. A beszdmoléban a kditségek akifv iddbeli elhotdroitsa kdzott keriit kimutatdsra 31 e Ft, ami a LEI kédok dfjanak
2022.6vre vonotkozd része. A NEE kimutatdsban o tefes LEI kod dij Gsszege o 2021.6vi kditségek kozétt kerllt elszémoldsra. A
forduidnapi befektetési jegy forgalmazds {jegyzés és visszavdltas dsszevont egyenlege) kévetelés iellegd, ezért a beszdmoldban ez az
0sszeg kovetelesként szerepel. A portfolid jelentéshen elvalik egymastd! a jegyzés és a visszavdltds, igy o fordulénapi befektetési jegy

visszavaltds a kitelezettségek kozott szerepel, Az ebbdl adédd ertérés 203 e Ft.

Ill. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté
netté eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap A sorozat

Forgalomban lévé befekietési jegyek 2021.01.04-én 726 895 064
2021. évben eladoit befektetési jegyek 1 289 342 071
2021. évben visszavdltoft befekietési jegyek 284 662 703
Forgalomban iévé befsktetési jegyek 2022.01.03-én 1731 574 432
Portfalié dsszesitett nettd eszkozériéke 2022.01.03-4n 2816227 751
Egy jegyre iutd netid eszkdzérték 2022.01.03-an 1,626397

Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap E sorozat
Forgalemban lévd befektetési jegyek 2021.G1.04-én -

2021. évben eladott befektetési fegyek T 679 657
2021. évben visszavaltoit befektetési jegyek 1681
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-4n 1 677 976
Porifolio dsszesitett netté eszkdzériéke 2022.01.03-6n 1 652 308
Egy jegyre jut6 nelid eszkdzérték 2022.01.03-an 0,984703

Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap Q sorozat

Forgalomban lévé befekietési jegyek 2021.01.04-én 776 007 535
2021. évben eladoit befektetési jegyek 512 416 579
2021. évben visszavaltott befekietési jegyek 16 885 526
Forgalomban [évé befektetési jegyek 2022.01.03-én 1271 538 588
Portfolié dsszesitett netté eszkézértéke 2022.01.03-4n 1 523 303 980
Egy jegyre iutd nettd eszkézérték 2022.61.03-6n 1,198001

Raiffeisen Index Prémium Szérmaztatott Alap U sorozat

Forgalomban lévd befektetési jegyek 2021.01.04-én -

2021. évben eladott befektetési jegyek 435 249
2021. évben visszavalioit befektetési jegyek 4 061
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-dn 431 188
Perifolid Ssszesitett netté eszkdzértéke 2022.01.03-6n - 427 973
Egy jegyre jutd netid eszkozérték 2022.01.03-an 0,992543
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IV. A befektetési alap dsszetétele

202112.31. Nagysdgrend: Ft
Instrumentum Devizanem ISIN kod Neévértek Eszkéz értéke Yoo
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok 2854030920 ° 56,09
202G NO NOK BMG2156K1018 16 806 69 587 596 1,37
6954 P JPY JP3802400006 1 300 89 671 834 1.76
ALPHA BK3007 EUR GRS015003007 88 805 35 292 263 0,69
ALPHAINC usD US02079K3059 3 47 179 745 0,93
AMAZON COM. uso Us0231351067 20 21 726 558 0,43
APPLE uspo US0378331005 1 090 43 041 594 1,24
AT AND T INC UsD USO0206R1023 6 571 52 649 914 1,03
BBCP US usp US2067041085 16 078 42 941 476 0,84
BHF US usD UST10922N1037 2 555 43 107 393 (0,85
BNK FP EUR LU1834983477 16 657 77 952 619 1,53
BSB 231019 HUF X52243670150 50 000 000 47 973 800 0,94
DHT US uspt MHY2065G1219 41 994 70988 123 1,40
DXC UsD usp U523355L1061 2 440 25 582 436 0,50
EURCB GA EUR GRS323003012 125 0G0 41 115825 0,81
FACEBOOCK yusD LUS30303M1027 452 49 517 756 0,97
FANUY US UshD US3073051027 4 546 31 523 627 0,62
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNQCORS 539 646 80 069 651 1,57
GBX US UsD US3936571013 3 369 50 355 877 0,99
GNK US usph MHY2685T1313 8 255 43 019777 0,85
HRB US usp US0P36711052 11 131 85 416 262 1,08
IBKR US UsD USA5841N1072 2732 70671 071 1,39
IBM US UsD US4592001014 96 43 360 261 0,85
1B 230928 HUF X52237392027 50 000 GO0 48 201 550 0,95
INTEL usb LUs4581401001 3324 55 756 992 1,10
KD US UsH US50155Q1004 199 1173175 0,02
KHC Us usp U55007541064 4241 57 775059 1,14
KX US usp US1431301027 1 402 59 468 933 1,17
MAERSKA DC DKK DKC010244425 107 115614 121 2,27
MFBEU2306/1 EUR HU000C360821 500 000 184 478 967 3,63
MOL TRV 2017 HUF HUO00G153937 1 667 625 33 619 320 0,66
MOL230428 EUR X51401114811 500 000 194 038 466 3,81
MT NA EUR LU1598757687 7 000 72 698 535 1,43
MTELEKOM HUF HUOOCO073507 10 065 300 41 418 710 G,81
MVMEN 370903 HUF HUCOG0360730 50 000 000 43 970 300 0,86
NBK GRE . EUR GRS0G3003035 41 353 44 740 143 0,88
QJB2031/1 HUF HUO000653456 75 000 000 &4 084 800 1,26
OTPBK240715 EUR X52022388586 1 000 000 387 095 022 7,61
RIBH EUR ATO000606306 4 025 38 437 623 0,76
SBLK US usD MHYB162K2046 & 200 45 779 843 0,90
SSABA 58 SEK SECOO0171100 24 225 45 732 924 0,90
URW NA EUR FROO13326246 1 946 44 247 720 0,87
XOP CHO uspo US78468R5569 2977 Q2 959 259 1,83
Mas srabalyozott piacon forgalomba hozott atrvhézhaté éntékpapirok 0 0,00
Kézelmaoltban forgalomba hozott atruhazhalé értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhdzhaté énékpapirok 53 585 203 1,05
ACCO ROMIHUF HUF HUGOD07 18622 26 989 218 53 585 203 1,05
x Raiffeisen o]
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Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 969 842 905~ 19,06
BSB 231019 HUF X52243670150 50 000 000 47 973 800 0,94
18 230928 HUF X52237392027 50 000 000 48 201 550 5,95
MFBEU2306/1 EUR HUQ000360821 500 000 184 478 967 3,63
MOL230428 EUR X51401114811 500 000 194 038 466 3,81
MVMEN 310903 HUF HU0000360730 50 000 0G0 43 70 3G0 0,86
QJB2031 /1 HUF HUOC00653456 75 000 000 64 084 800 1,26
OTPBK240715 EUR X52022388586 1 0G0 0G0 387 095 022 7,61
Netto eszkizérték / Raiffeisen Index Prémium Szdrmaztatott Alap A sorozat/ HUF 2 816 227 751

Netto eszkézérték / Raiffeisen Index Prémium Szarmaziatott Alap E sorozat / EUR 1 652 308 100.00
Netto eszkézériék / Raiffeisen Index Prémium Srarmaztatott Alap Q sorozat / HUF 1 523 303 980 ‘
Nettd eszkézérték / Raiffeisen Index Prémium Szarmaztafott Alap U sorozat / USD 427 973

Megjegyzés: oz egyes értékpapir kategdridk kdzott vannok atfedések, egy értékpapir téblr kategdridba is tartozhat,

Az Alop stratégidjo szerint Ggynevezett abszolldt hozameéll alap, amely a befektetési eszkozok széles korébdl valogat {igy, hogy abban

arfolyam emelkedésre és esésre jatszd poziciok is vannak,

Az Alapkezeld 2021-ben elsdsorban részveényekbe, befektetési alapok jegyeibe, dllompapirokba, illetve egyéb hitelviszonyt megtestesitd

ertékpapirokba fektette a vagyondt. Ezen felll jellemzben fedezeti célial részvényindexekre és devizdra szOI0 hatdridés Ugyleteket

hasznalt, Tovabbd kamatcsere Ugyletek, illetve nemesfémre és kdtvényekre sz0l6 hatdaridds poziciok is szerepeltek az alapban.

X
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

20271 Negységrend: eFt
Pénzigyi miveletek bevételei 344 288
Kapot kemat éntékpapirok 8 442
Kapott /jaré oszialék 34810
Folydszdmlakamat 0
Swap lgylet kamatbevétele 6280
Futures ligyletek nyeresége 72589
Eriskpapir ériékasités arfolyamnyeresége 130025
Forward tgyletek nyeresége 48 091
Kapott kamat pénzintiél (lekétst betét) 9 570
Adolyamkiilsnbszet 34 487
Pénzigyi miveletek raforditasai 303 060
Folydszamlokamat 0
Swap ligylet difa o]
Swap igylet fizetett kamate 5028
Eriékpapir énékesités drdolyamveszesége 32 584
Futures ligyletek vesztesége 192 556
Forward ligyletek vesziesége 51 901
Arfolyamkilanbézet 20 991
Egyéb bevételek o
Egyéb bevételek G
A mikddési kdltségek 39 623
Bankforgalmi jutalék 189
Bankkéliség - negativ kamat 785
Alapkezelési dif 27 413
Letétkezelési dif 3152
Szdmviteli dij 2393
Ertékpapir mozgatds kéltsége 1129
Futures ligyletek dija 1846
Keler dij 51
Kénywvizsgdlonak fizetend s dij 556
WARP-di} 716
LEl kéd fenntartGsi kéirsége 38
Referencia index szolgdltatasi dif 149
Feligysleti dij {MINB) 1206
Egyéb raforditasok 1553
Befektetési alap kildnadéjn 1553
Fizetett, fizetendé hozamok Q
Targyévi eredmény 52
Felosztott jGvedelem ]
Ujra befektetett javedelem 52
Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 482 702
Kotvények 3050
- kamatokkdl, osztalékbdl 9626
- egyéb -6 576
Befekteiési jegy 80 476
- kamotokbdl, osztalékbdl 0
egyéb 80 476
Részvények 399 176
- kamatokbdl, esztalékbal 0
- egyéb 399 174
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Tokeszamlc valtozdasal 2021. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eft)

Id&szak nyitdallomdny idészak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 584912 2 053 844 40,36%

ldaszak nyitéallomaény Id&szak zdrballomany
Vagyonelem 16zsdei ép. t4zsdén kiv. ép. tézsdei ép, tozsden kiv. ép. Megoszlds
Kotvények 477 956 0 969 668" ol 19,06%
BSB 231019 50577 0 47 963 0 G,94%
B211013 129 099 0 o] 0 0.00%
B 230928 31015 8] 48 193 0 0,95%
MFB202110/1 151 845 0 0 0 0,00%
MFBEU2306/1 0 0 184 479 0 3,63%
MCOE230428 3% 261 0 193 998 o] 3,81%)
MVYMEN 310903 ¢] 0 43 957 0 0,86%
QIB2031/ C 0 44 070 0 1,26%
OTPBK240715 c 0 387 008 0 7,61%
WINGHOLD2 11 56 159 o 0 8 0,00%

Idészak nyitéallomany ldészak zdrddlomany
Yagyonelem 16zsdei ép. 16zsdén kiv. ép. tézsdei ép. 1ézsdén kiv. ép. Megoszlés
Befektetési jegyek 66 352 60 348 250 981 53 585 5,99%
ACCOROMHUE 0 60 348 G 53 585 1,05%
BNK FP 42085 0 77 953 0 },53%
FONDUL PROPR 0 0 80 069 G 1,58%
XOP CHO 24267 0 92 059 ] 1,83%
Részvények 654 191 0 1 633 207 0 32,09%
2020 NO 21009 0 49 588 0 1,37%
6954 jP 29 280 0 89 672 0 1,76%
APPLE 43 007 o] 63 041 0 1,24%
ALPHA BK3007 30 940 o] 35292 0 0,69%
ALPHAINC 26 058 4] 47 179 0 0,93%
AMAZOMN COM 29054 0 21721 0 0,43%
ATANDTINC o] 0 52 649 0 1,03%
BBCP US 0 0 42 942 0 0,84%
BHFUS 21 532 0 43108 0 0,85%
DHT US 7774 o] 70988 0 1,39%
DXC USD @ 495 0 25582 o] 0,50%
EUROB GA G 0 41 116 o} 0,81%
FACEBOOK 4] 0 49518 0 0,97%
FANUY US 13 949 ¢ 31523 0 0,62%)
GBX US 24 513 ¢ 30356 0 0,29%)
GME US 22 409 0 0 0 0,00%)
GMNK US 18 G67 G 43 020 0 0,84%)
HRB US 0 0 85416 0 1,68%
IBKR US 0 0 70671 o 1,39%
IBM US 0 0 43 361 C 0,85%
INTEL 28 473 0 55757 ¢ 1,10%
KD US 0 0 1174 C 0,02%
KHC Us 0 0 57775 o] 1,14%
KMX US 35 5460 0 59 469 0 1,17%
MAERSKA DC 34147 o] 115614 Q 2,27%
MQLIRV 2017 29217 0 33619 0 0,66%
MT NA 48 256 0 72699 0 1,43%
MTELEKOM 25 840 0 41 419 0 0,81%
NBK GRE M. 32 266 0 44740 0 0,88%
OPAFP GA 22 366 0 0 0 0,00%
PIRAEUS 3024 17 38GC 0 0 0 0,00%
@ Ratffeisen 12
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ld8szak nyitéalloméany ld8szak zdréaliomany
Vagycnelem tézsdei ép. tozsdén kiv. ép. {ézsdei &p. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
RIBH 24 514 0 38 438 0 076%
SBHK US 21 699 0 45779 0 0,90%
SSABA S5 0 0 45733 0 0,90%
URW NA 30 654 0 44 248 o] 0,87%
WABERER EUR 6 030 o 0 0 0,00%
Eutures iigyletek -879 o -16 506 c -0,32%
ESHTINDX 364 G o 0 0,00%
RTYHTINDX 51 0 0 G 0,00%
TYH1CMDTY 293 0 G ¢ 0,00%
NGQHTINDX 262 0 9] 0 0,00%
TYH1CMDTY -163 0 0 0 0,00%
GCG1CMDTY 152 0 0 0 0,00%
IKHZ2CMDTY 0 0 7771 0 0,15%
GXH2ZINDX 0 0 5526 Q 0,11%
RTYHZINDX 0 0 8389 0 0,16%
NGQH2{NDX 0 0 -1G 608 0 0.21%
UXYH2CMDTY 0 0 -1 679 0] £,03%
TYHZCMDTY 0 0 -3 298 0 0,66%
GCG2CMDTY 0 0 5223 0 0,10%
Forward ligyletek 0 2 256 0 -38 513 -0,76%
USDZ10217FWD 0 4 100 0 0 0,00%
EURZT0217FWD 0 2 097 o] 0 0,00%
USD210407FWD o] 1747 0 0 0,00%
UsD2Z0105FWD o] 0 o] -31 807 0,63%
EURUSD220119 8] o] 0 -10 0,00%
EURUSD220119 0 0 0 30 0,00%
EUR220209FWD 0 0 0 -1 964 0,04%
EUR220209FWD 0 0 0 -3 495 0,07%
EURZ20209FWD 0 0 0 518 0,01%
EUR220209FWD 0 0 0 680 0,01%
EURUSD220216 0 0 0 17 0,00%
USD2204G6FWD o o 0 198 0,00%
USD220406FWD G o 0 307 0,01%
EUR220413FWD G o o 1178 0,02%
EUR220413FWD o 0 o 2 380 D,05%
EUR221116FWD O G o -1215 -0,02%
UsD220119wD 0 0 o 6 0,00%
EUR220119 0 0 o 4 0,00%
UsD220119wWD 0 0 G 59 0,00%
UsD220126FWD 0 0 o 611 0,01%
EUR220209FWD 0 0 o 6 0,00%
EUR220209FWD 0 0 0 -14 0,00%
EURUSD220323 0 0 G HR 0,00%
EURUSD220323 0 0 G 84 0,00%
EUR220330FWD 0] 0 0 3602 0,07%
EUR220330FWD 0 0 0 -116 0,00%
USDZ220420FWD 0 0 0 59 0,00%
Swap iigyletek o -16 887 0 12 455 0,24%
SW5230411 o 3 496 0 12 455 0,24%
SW211015 0 -13 391 0 0 0,00%
iddszak nyitéallomany Idészak zarédiiomdny

Vagyonelem Megoszlds
Kovetelések o] 48 648 0 186 993 3.67%
Aktiv idobeli elhataralasok ¢ 32 0 31 0,00%
Kételezettségek és
passziv idobeli elhatarolasok 0 -3 933 0 -16 924 -0,33%
Osszesen 1 197 620 675 376 2 837 350 2 251471 100,00%
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VI. Szdrmaztatott ligyletek

2021, évi kotott dgyletek

s .. Tranzakcio Tranzakcio Névérték / ) Mégdttes
Kotésnap. | Lejarat, , _ ., Deviza ar
s e tipusa |« iranya -+ | Kontraktu: -~ - termélc
2021.01.04 2021.02.17  hatéridés  eladds 650 000 EUR deviza
2021.01.28 2021.02.26  hataridés  eladds 3 usp nyersanyag
2021.01.28 2021.06.30 hatdricdés vétel 3 ust nyersanyag
2021.02.01  2021.06.30  hatdridés  eladds i usb részvény
2021.02.02 2021.04.14  hatdridés  vétel 400 000 EUR deviza
2021.02.02 2021.04.14 hatdridés vétel 250000 ushD deviza
2021.02.15 2021.04.14 hataridss  eladds 940072 EUR deviza
2021.02.15  2021.04.14  hatdridés  eladds 1150 000 usp deviza
2021.02.22 2021.06.30 hotaridés  eladds 1 LsD részvény
2021.02.22 2021.03.31 hatdridés  vétel 14 usp ketvény
2021.02.22 2021.06.30 hotéridés  eladds 14 usb kotvény
2021.02.23 2021.06.30  hatéridés  eludés E usb részvény
2021.0224 2021.06.30 hatéridés  eladas 2 uso részvény
2021.0226 2021.06.30 hatdridés  vétel 4 usp kotvény
2021.02.26 2021.03.31 hatdridés ~ vétel 1 usb részvény
2021.0226 2021.06.30 hatéridés  vétel 1 ust részvény
2021.03.01  202107.16 hatéridés  eladds 209 000 EUR deviza
2021.03.02 2021.06.30 hatdridds sladas 3 usb részvény
2021.03.03  2021.06.10 hatéridés  efadds 6 EUR katveny
2021.03.05 2021.06.30  hatdridds  vétel 2 usDh részvény
2021.03.08 2021.06.30 hatdridés  vétel 1 usb részvény
2021.03.08 2021.06.30 hatdridds  vétel 1 ush nyersanyag
20210311 2021.06.30 hatdridss vétel 2 UsD részveny
20210312 2021.06.30  hatdridés  eladds 1 uso részvény
2021.03.17  2021.06.30 hatdridés  eladds 2 UsD részvény
2021.03.18 2021.03.19  hofdridds  vétel 1 usD részvény
2021.03.18 2021.06.30  hatéridés  elodds 1 UsD részvény
2021.03.18 2021.03.20 hatéridds  vétel i usb részvény
2021.03.18 2021.06.18 hatcridos eladds 2 usp részvény
2021.04.01  2021.06.23 hatéridés eladas 550 600 usb deviza
2021.04.12 2021.67.16 hatdridés  eladas 540072 EUR deviza
2021.04.12 2021.06.23 hatéridés eladds 200 000 Ush deviza
20210421 20210630  hotéridés  vétel 1 usb nyersanyag
20210421 2021.06.23 hatéridés ~ vétel 100 000 usD deviza
2021.0421  2021.07.16 hatéridés ~ vétel 230000 EUR deviza
2021.0421 2021.06.30 hataridds eladds 5 usb kotvény
2021.05.12  2021.09.30 hatdridds eladds 4 usD kéhény
2021.05.19  2021.06.30 hataridés  eladas 1 usb részvény
20210519 2021.09.30 hatéridss  eladds 5 ust kétvény
2021.0527 2021.06.30 hatéridés  eladds 1 ush nyersanyag
2021.0527 2021.06.30 hataridés  eladds 4 usb nyersanyag
2021.0527 20211231 hatéridds vétel 5 ysh nyersanyag
2021.0527 2021.0630 hatéridds vétel 10 ysD kitvény
2021.0527 2021.06.30¢ hatéridds vétel 5 UsD kétvény
2021.05.27 2021.09.30 hatéridés  eladés 15 usb kitvény
2021.06.07 2021.06.10 hatéridés  vétel é EUR kétvény
20210607 2021.09.10 hatéridés  eladds 6 EUR kétvény
2021.06.177 2021.06.30 hatéridés ~ vétel 7 usH részvény
2021.06.17  2021.09.17 hatéridés  eladds 7 Uso részvény
 Raiffeisen
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. . Tranzakcié Tranzakcio Névertek / ] Magdttes
Kotesnap Lejarat . . . Deviza .
tipusa iranya Kontraktus termék
2021.06.17  2021.06.18 hatdridés vétel 2 Usb részvény
2021.06.17  2021.09.17 hatéridds eladds 2 UshD részvény
2021.06.21 2021.10.06 hatdridés eladds 1350 000 ush deviza
20210623 2021.09.08 hatéridds vétel 35 434 EUR deviza
2021.06.24 2021.0%.08 hataridds vétel 4 657 usp deviza
2021.0625 2021.09.08 hatdaridds vétel 28 000 EUR deviza
20210625 2021.09.08 hatdridss vétel 29 009 ust deviza
2021.0628 2021.09.08 hataridds vitel 16 470 EUR deviza
2021.06.28 2021.09.08 hatéridés vétel 11759 usp deviza
2021.07.02 2021.09.08 hataridés véiel 36 555 EUR deviza
2021.07.05 2021.02.08 hatdridds vétel 17021 usD deviza
2021.07.05 2021.02.08 hatdridss véiel 24 408 EUR deviza
2021.07.05 2021.09.08 hataridés vétel 5 566 UJsD deviza
2021.07.05 2021.09.08 hatdridés eladds 4 643 usD deviza
2021.07.08 2021.09.08 hatdridés vétel 81227 EUR deviza
2021.0709 2021.09.08 hatdridés vétel 17 151 usD deviza
2021.07.12  2021.10.06 hataridés eladds 300 000 sD deviza
2021.07.14  2021.10.06 hatéridés eladés 519072 EUR deviza
2021.07.16 2021.0908 hatéridds eladés 8 470 ush deviza
2021.07.16 2021.0908 hataridds vétel 8 063 usD deviza
2021.07.16 2021.10.06 hatdridés eladds 247 203 EUR deviza
2021.07.16  2021.10.06 hatéridds eladds 142 317 EUR deviza
2021.07.23  2021.09.08 hatéridés vétel 21913 EUR deviza
2021.07.23 2021.09.08 hatéridés vétel 18 104 usp deviza
20210726  2021.10.06 hatdridés eladds 150 000 UsH deviza
2021.07.27 2021.11.16¢ hatdridds eladds 168 000 EUR deviza
2021.07.27 2021.11.10 hatdridds eladds 21 000 EUR deviza
2021.07.27 20211217 hatéridds eladds 80 000 ush deviza
20210727 20211217 hataridds eladas 45 000 Usb deviza
20210729 2021.09.08 hatdridés vétel 5698 Ush deviza
2021.0729 2021.09.08 hatdridds vétel 32473 EUR deviza
2021.08.02 2021.0908 hataridds vétel 19 000 EUR deviza
2021.08.02 2021.09.08 hatdridds vétel 16 000 usp deviza
2021.08.06 2021.09.08 hatdridds vétel 16 000 EUR deviza
2021.08.06 2021.09.08 hatdridds eladds 2 900 usp deviza
2021.08.06 2021.09.08 hatdridds vétel 2200 usp deviza
2021.08.24 2021.12.08 hataridés vétel 44 501 EUR deviza
2021.08.24 2021.12.08 hataridds véiel 10 190 usb deviza
2021.08.30  2021.09.30 hatdridds vétel 15 ust kétvény
2021.08.30 2021.09.30 hatdridés véiel Q Ushb kétvény
2021.0830 2021.12.31% hatdridés eladds 24 ust kétvény
2021.09.01 2021.12.08 hatdridés véfel 38 000 EUR deviza
2021.09.06 2021.09.08 hatdridés eladds 375 480 EUR deviza
2021.0906 2021.12.08 hatéridés vétel 375 480 EUR deviza
2021.0906 2021.09.08 hatéridés eladés 80125 Ush deviza
2021.09.06 2021.12.08 hatdridds vétel 80 125 UsD deviza
2021.09.06 2021.09.08 hatéridés vétel 16013 usb deviza
20210906 2021.12.08 hatdridés eladds 16013 UsD deviza
20210906 2021.02.08 hataridds eladds 57 094 ush deviza
2021.09.06 2021.12.08 hatdridés vétel 57 (%4 UsD deviza
20210907 2021.0%9.10 hatdridés vétel b EUR ké?véz'ly
2021.09.07 2021.12.08 hatdridds eladds é EUR kstvény
20210915  2021.12.08 hatdridés vétel 76739 ELUR deviza
2021.09.15 2021.12.08 hatéridds vétel 44 944 Usb deviza
2021.09.15 2021.12.08 hataridas vétel 50074 usp deviza
2021.09.15 2021.09.17 hatdridds vétel 2 Usp részvény
?xﬁ Roiffeisen 15
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" .. Tranzakcio Tranzakcid Névertek / . Méogdttes
Kotésnap Lejarat , . . Deviza i
tipusa iranya Kontrakius termek
2021.09.15 2021.312.17 hatdridds eladés 2 usD részvény
2021.09.15 2021.09.17 hatéridés vétel 7 usb részvény
2021.09.15  2021.12.17 hatdridés eladas 7 Ush részvény
2021.09.21  2021.12.17 hatéridds vétel 1 UsD részvény
2021.09.21 2021.12.17 hatéridds eladds 2 Usb részvény
2021.0922 2021.12.08 hatéridés vétel 43 252 EUR deviza
2021.0930 2021.12.08 hatéridés vétel 28 000 usD deviza
20210930 2021.12.08 hatéridés eladds 11 000 usp deviza
20211004  2021.10.06 hatdridés vétel 247 203 EUR deviza
20211004  2021.10.06 hatdridds véiel 42 317 EUR deviza
2021.1004  2021.11.10 hatdridds eladds 247 203 EUR deviza
20211004  2021.11.10 hataridds eladas 142 317 EUR deviza
2021.1004 20211208 hatdridds eladds 519072 EUR deviza
2021.10.04 2022.01.05 hatdridés eladds 1 800 000 usb deviza
2021.10.07 20211217 hatdridés eladds 300 000 ush deviza
2021.10.07 20211217 hatdridds eladds 200 000 uso deviza
20211013 2021.1208 hatdridés vétel 47 887 EUR deviza
202311013 20211208 hatdridés vétel 16 873 ush deviza
2021.10.20 2021.12.08 hatdridds vétel 38 000 EUR deviza
2021.10.20 2021.12.08 hatéridés eladas 10000 UsD deviza
2021.1020 2021.12.08 hataridds vétel 18 000 Usb deviza
2021.10.2%  2021.12.17 hatdridés eladds 1 usD részvény
2021.11.02 2021.12.08 hatdridés vélel 68 479 EUR deviza
2021.11.02 2021.12.08 hatdridés vétel 12733 UsD deviza
2021.11.08  2021.11.10 hataridés vétel 415203 EUR deviza
2021.11.08 2021.11.10 hatdridés véfel 233 317 EUR deviza
2021.11.08 2022.02.09 hatdridés eladds 415203 EUR deviza
2021.11.08  2022.02.09 hataridds eladas 233 317 EUR deviza
2021.11.08 2021.12.08 hatdridés vétel 52 (439 EUR deviza
2021.11.08 2021.12.08 hatdridéds vétel 14 152 Usb deviza
20210110 2021.12.21 hatéridés  eladds 6 usd kétvény
20211114 20220413 hatéridés eladds 200 000 EUR deviza
20211116 2022.02.09 hatdridés eladas 227 000 EUR deviza
2021.11.16 2022.02.09 hatériddés eladés 173 000 EUR deviza
20211139 2022.01.19 hatéridés véte] 47 678 EUR deviza
20211109 2022.01.19 hatdridés vétel 11 468 UsD deviza
20211119 2022.01.19 hatdridés eladas 11018 uso deviza
20211129 2021.12.31 hataridss  eladds 5 usp ayersanyag
20211129 2022.02.28 hatéridés vétel 5 uso nyersanyag
20211122 2021.12.21 hatdridds  vétel & usb kotvény
2021.11.29  2022.03.22 hatdridds eladas & usp kotvény
2021.11.29  2021.12.31 hatdridds vétel 24 usb kitvény
20211129  2022.03.31 hatdridds eladds 24 uso kohvény
20211129 20211237 hatdridds vétel 1 usp részvény
2021.11.29 20210207 hatdaridés eladds 2 usb részvény
2021.11.30  202211.16 hatdridds eladds 300 000 EUR deviza
2021.11.30 2022.01.19 hatdridés vétel 17 000 ust deviza
20211202 20220318 hataridés eladds i EUR részvény
2021.12.06 2021.12.08 hataridds eladds 179 116 ush deviza
20211206 2022.01.26 hataridés vétel 179 116 uso deviza
2021.12.06  2021.12.08 hatéridds vétel 37013 ust deviza
2021.12.06 2022.01.19 hatdridés eladds 37013 usp deviza
20211206 2021.12.08 hatdridos eladds 153 069 UsD deviza
2021.12.06 2022.03.23 hatdridés vétel 153 069 ush deviza
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. Tranzakeio - Névérték / . Magédttes s
Lejarat , Eszkoz Deviza . Kétésnap
tipusa Kontraktus termék
2021.12.06 2022.04.13 hatéridés eladas 519072 EUR deviza
20211206 2021.12.08 hatdridds eladds 784 377 EUR deviza
2021.12.06 2022.03.30 hatdridés vétel 784377 EUR deviza
20211206 20211237 hotdridds  vétel 6 ust tészvény
20211206 2021.12.08 hatdridds vétel 4 EUR kotvény
20211206 20220318 hatdridds eloddas ) Usp részvény
20211206 20220308 hatdridds eladds é EUR kotvény
20211207 20211217 hatdridds vétel ] Ush részvény
20211214 2021.12.17  hotdridés vétel 5 usD részvény
2021.12.14 2022.03.18 hataridds eladds 6 Ush részvény
20211215 2021.12.17 hataridés vétel 380 Q00 UshD deviza
2021.1215  2021.12.17 hatéridés vétel 245 000 Usb deviza
20211215 2022.04.06 hatéridés eladés 380 000 USD deviza
2021.12.15 2022.04.06 hatdridés eladas 245 000 UsD deviza
20211215 2022.03.30 hatéridds véte! B4 763 EUR deviza
20211215  2022.03.23 hatéridés vétel 42 204 UsH deviza
2021.12.22 2022.02.09 hatdridés vétef 450 000 EUR deviza
20211222 2022.02.09 hataridés vétel 200 000 EUR deviza
20211229 20220216 hatdridés eladds 19 Q00 Usb deviza
20211229 20220420 hatdridss ~ vétel 43 000 usp deviza
Nyitott pozicid 2021. év veégén
Aktudlis
Lejarat détuma | Tranzakeié tipusa | Tranzakeid iranya| névérték / Deviza | Mégdttes termek
kontraktus
2022.01.05 hatéridés Eladas 1 800 000 UsD deviza
2022.02.09 hatéridés Eladas 415 203 EUR deviza
2022.02.09 hatéridés Eladdas 233 317 EUR deviza
2022.04.13 hatéridés Eladds 200 000 EUR deviza
2022.02.09 hatdridés Eladas 227 000 EUR deviza
2022.02.09 hatéridds Eladds 173 Q00 EUR deviza
2022.01.19 hotdridds Vétel 47 678 EUR deviza
2022.01.19 hatdaridés Vétel 11 468 ush deviza
2022.01.19 hetdridés Eladas 11018 FUR deviza
2022.11.16 hatdrid s Eladas 300 000 EUR deviza
2022.01.19 hatdridés Vétel 17 000 UsD deviza
2022.01.26 hataridés Vétel 1792 116 UsD deviza
2022.01.19 hatdridés Eladés 37013 EUR daviza
2022.03.23 hataridés Véte! 153 069 EUR deviza
2022.04.13 hatdaridés Eladds 519 072 EUR deviza
2022.03.30 hatdridés Vétel 784 377 EUR deviza
2022.04.06 hatdridés Eladdas 380 000 Ush deviza
2022.04.06 hatéridds Eladds 245 000 Usb deviza
2022.03.30 hatéridds Vétel 86 763 EUR deviza
2022.03.23 hatéridés Vétel 42 204 EUR deviza
2022.02.09 hatarid és Vétel 450 000 EUR deviza
2022.02.09 hatdridés Vétel 200 000 EUR deviza
2022.02.16 hatdridés Eladds 19 000 FUR deviza
2022.04.20 hotdridés Vétel 43 000 Usbh deviza
2022.02.28 hatdridés Vétel 5 UsDh nyersanyag
2022.03.22 hatdridds Eladas ) Ush kotvény
2022.03.31 hataridés Eladds 24 LUsb katvény
2022.03.18 hatdridds Eladds 1 EUR részveény
2022.03.18 hataridés Eladas & Usb részvény
2022.03.08 hatéridés Eladéas 4 EUR kotvény
2022.03.18 hataridés Eladés 6 ush részvény
Raiffeisen
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Szerzédéshél eredd Srerzédéshdl eredé
Ugylet tipusa Devizanem - Lejarat Névérték (HUF) kévetelés (HUF} .k.éirelezerfség {HUF) Piaci érték (HUF)
kamaicsere HUF 2023.04.17 300 000 000 - - 12 455 165
Osszesen 300 000 000. o [+] 12455 165

Az Alapkezeild kétfojto szdrmaztatott igyleteket kOtdtt: egyrészt tézsdei hotdridds poziciokot, mdsrészt deviza hatdridés és
kamatcsere Ggyleteket spekuiativ és fedezeti céllol. A hatdridds devizaiigyletek keretében az Alapkezeld o portfélidhan 1évd deviza

{jellemzden EUR és USD eszkdzdk) hataridés eladdsdval semlegesitette a nem kivdnt devizahatast.

Az Alap nem odott kdlcsdnbe sem értékpapirt, sem arut, illetve oz Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finonszirozdsi, sem
telleshozam-cseredgyleteket 2021-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatat, illetve ezzel kapesolatos szerzddd féf sincs).

Az Alapkezeld 2020. jiniusaban kérelmezte oz Alap kezelési szabdlyzatanak médositdsat, amelyet a Felligyelet H-KE-11i-343/2020.
szam hatdrozattal hagyott jova. A 2020.08.24-t8l hotdlyos valtozdsok az Eurépai Parlament €s a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete
(2015, november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi ligyletek és az djrafeihasznalas atlathatésdgdrdl, valamint a 648/2012/EU rendelet
mddositdsdrol sz61é jogszabdlynak vald megfelelést szolgditak, A viltoztatds lehetove teszi a fenti dgyletek kézil a repo / forditott
repo tgyletek, illetve vétel-eladds / eladds-visszavasarlds dgyletek alkalmazdsdt oz Alap kezelése sordn (az Alop teljeshozam-

cseretgyletet tovabbra sem kdthet, értékpapirt kdlcsdnbe nem adhat és nem vehet),

Vii. Az Alapkezel6 mikodésében bekdvetkezett valtozasok

Sem oz Alapkezeld tevékenységi kérében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be valtozds 2021-ben, az Alapkezeld a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kizvetlen tulajdondban dll. Uj dzletagat vagy szoigditatdst nem inditott az Alapkezeld.

Az Alopkezeld befektetési alaopokban kezelt dllomanya dinarmikusan emelkedett 2021-ben, ¢ 2020, év végi 182,5 miliidrd forintos
@llomdny 12 hénap leforgdsa alatt 235 milfidrd forintra emelkedett, A nyilvdnos befektetédsi alapok piacén a BAMOSZ adatai alapjdn az
Alapkezeld piaci részesedése igy is 3,35%-ra emelkedett a 2020. év végi 2,93%-rol.

Az Alapkezeld 2020-ban j alopot nem indftott, t6bb alop esetében azonbon sor keriilt a befektetési politika médositasdra, illetve tébb

U] deviza (euro, ilietve dolldr) sorozat inditdsdra. Az Alapkezeld oz év végén 15 befektetési alapot kezelt.

VIil. A befektetési politika alakulasdara haté fontosabb tényezdk

1. A2021-es év tdkepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A koronavirus jarvanyt kisérd korldtozdsok és szdmottevd gozdasagi visszaesés eflenére a hazai infldcids mutoték relative magas
szinten tartozkodtak a 2021-es év elején, igy boritékothatd voit, hogy a gazdasdg fokozatos djranyitdsdval parhuzamesen réy nem
latott inflacids nyomds fog megjelenni o magyar gozdasdgban. Ez be is kivetkezett, a tényleges inflaciss szamok azonban mag o
magas vdrakozdsokat is fellimultdk, igy @ Magyar Nemzeti Bank mdr juniusban kamatemelést hojtott végre. Kezdetben az MNB
«maratonnak” nevezte o magyor monetdris politikai szigoritas jovobeli palydjat, vagyis, hogy fokozatos, hosszi és kiszamithato
kamatemelesi ciklusra kell felkesziilni. Csakhogy a hazai inflacids adatok, illetve a globdlis kérnyezet véltozdsa Gsszel nyomds aid
helyezte a forint arfolyamadt, ami igy oz euréval szemben térténelmi mélypontra, 370 fdlé gyengiilt, Mivel a gyenge arfolyam tovdbb
fokozta o mdsodkdrds infldciés hatdsok kialakuldsanok kockdzatat oz egyébként is kifeszitett infldcids pdlya meliett, o magyar
Jegybank novemberben a szigoritdsi (tem felgyorsitasara kenyszerllt. Az alupkamat szintje elvdlt az egyhetes betéti kamatétdl, igy
ismét oz utSbbi vait oz irdnyadd rétdvd. Az év hdtralevd részében oz alapkamat és az egyhetes betéti kamat koézétti kildnbség
folyamatosan ndtt, az MNB ugyanis elstsorban az egyhetes rata emelésével probélta korddban tartani a forint drfolyamat, illetve -
ezzel dsszefiiggésben - megakaddlyozni, hogy gz inflacios varakozdsok még jobban elszélijanak. Az irdnyads rata hat hénap alatt
(december végeére) 325 bdzisponttal 4%-ra emelkedett, azonban ez sem tudta érdemben erdsiteni a forintot, o hozai fizetdeszkdz a

370-es szint kdzelében zarta oz évet az eurdval szemben. Az érdemi szigoritds ellenére o hazai infldcios mutatok év végéhez kozeledve
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tovabb emelkedtek, igy egyértelmivé valt, hogy oz MNB-nek tovdbbi erdfeszitésekre lesz sziiksége oz inflaciéval szembeni
kilzdelemben.

A varckozdsokat jocskan meghaladd hazai infldcids pdlya, a forint gyengélkedése, ietve a Magyar Nemzeti Bank monetdris szigoritdsa
drasztikus hozamemetkedést idézett eld a magyar k&tvénypiacon. A kdtvénydrfolyomok esése augusztus mdsodik felében indult be
igazan, dsszességében a MAX-index értéke tdbhb mint ¥1%-ot zuhant egyetlen év alatt, amire kordbban nem volt palda. A mdsodpiaci
hozamok o hozamgérbe éven beldli lejérati szegmensében 175-250 bazisponttal, mig az éven tdii szakaszdn 225-350 bdzisponttal

emeikedtek.

A nemzetkdzi kétvénypiac

Jelentds kilengéseket hozott a 2021-es év a nemzetkdzi kbtvénypiacokon, amelyet alapvetten harom szakaszra lehetett bontani, Az
elsé szakoszban az dtoltottsagi szamok fokozatos ndvekedésével parhuzamosan a piaci szereplék tobbsége az dgynevezett reflacios
trade”-re pozicionatta magat, vagyis, hogy o valsdghol valé gyors - a moneataris és fiskadlis politika intenziv tdmogatdsa dital fiitott -
kildbalds az inflécio érdemi gyorsuldsat fogio okozni. £z a helyzet pedig az elmudlt években megszokotthoz képest akdr tartésan
magasabb dremelkedési Gtemet eredményezhet, magasabb kdtvényhozamekkal. Ez o szakasz tartott nagyjabdl kora tavaszig.

A masedik szakaszban megfordult a fejlett piaci hosszd lejérotis kétvényhozamok felfelé menetelése, ami els@sorban oz §)
koronavirus-mutdciok megjelendsével, fllstve o nogy jegybankok laoza monetdaris politikajuk melletti elkdtelezédésével voit
magyardzhatd, Ez a szakasz hizddott el megkézelitdleg nyar végéig.

Végezetlll az utolsd szakaszban o nagy jegybankok, élikdn az amerikai Federal Reserve-vel, folyamatosan a vérakozdsaikat
meghaladd infldcios szamokkal kezdtek el szembeslIni, Ezzel veszélybe kerliit az o kordbbi narrativéjuk, miszerint oz inflécid
gyorsuldsa Gtmeneti, egyedi tényezdkre vezethetd vissza, amelyek hamarosan kikerlilngk o bdziskél, igy oz aremelkedési Gtem is
varhatéan dinamikus lassuidsnak indul. Az Egyesiitt Allamokban a rendkiviil feszes munkaerSpioc és erds gozdasdgi névekedés
kbzepette fokozottan érvényesillt oz a probléma, miszerint az inflacids nyomds egyre szélesebb bazisuva valt, ami ndvelte a
mésodkdrds hatdsok kiolakuldsdnak kockdzatdt. Mindez fordulatra kényszeritette ¢ Fed-et: oz amerikai jegybank mar tél elgjén
elkezdte csokkenteni oz Gltala vasarolt kdtvények (allempapir és jelzdloglevelek) mennyiségét, decemberben pedig mar a hivatalos
jegybanki kommunikacié is elhogyta oz infldcié dtmenetiségére vonatkozd narrativajat, megdgyazva ezzel a 2022-es
kamatemeléseknek. Az eurddvezetben a munkaerdpiac strukturdlis helyzete, iiletve az USA-hoz képest kisebb mértékii fiskdlis stimulus
miatt nem valt ennyira slrgetdveé o monetaris szigoritds kérdéskére, azonban az Eurdpai Kézponti Bank is fokozatosan kihdtrait
atmeneti infldcids alidspontja maégll, igy, ha kassabban és nem is olyan nyiltan, a Fed nyomdokaiba lépett.

Osszessegében 2021-ben az amerikai dllampapir-hozamek a 2-7 éves lejaratd szegmensben emelkedtek a legnagyobi mértékben, 60-
90 bazisponttal, mig a gbrbe hosszu oldaldn ennél visszafogottabb, 30-50 bazispontos emelkedést lathattunk. A német hozamgdrbe 2-
7 éves lejarotu szakasza ennél joval kisebb mértékben, 10-30 bazisponttal tolodott feljebb, mikdzben o hosszabk lejératl szegmensben

30-40 bdzispontos emetkedést hozott a 2021-es év.

A hazai/régios reszvénypiac

Erds évet zdrtak ¢ hozai és régids tdzsdek 2021-ben, ami részben a megeldzé év gyengébb teliesitményének kompenzslasa volt, 2020-
ban a koronavirus jarvany oz egész vildgon a részvénypiocok esését hozta, és ezen belll a kizép-kelet-eurdpai régic tefjesftménye a
leggyengébbek kézdtt volt. Ugyanakkor a 2020 novemberében elindult részvénypiaci felivelésben pontosan ez a régid nyljtotta
legerdsebb teljesitményt, ami 2021 elsd felében is folytatddott. Mig o 2020-as gozdasdgi ledllas eisésorban a ciklikus szektorokat
érintette negativan, amelyek a régios indexekben felGlreprazentdltak, és ez igy hozzdjarult a gyenge teliesitményekhez, addig 2021-ben
a cikiikus papirok voltak a feliiiteljesitdk, Az oltottsdg emelkedésével és o gozdasagi korldtozasok feloidasdvai oz egész régids
gazdasag meglédult, ami maga utdn hizta o régids vallalatok pénzigyi teljesitményét is. 2021-ben a régiss részvénypiccok az energia
s pénziigyi szektor magos stlyénak kdszénhetden jelentdsen emelkedtek, ami globdlisan is kiemelkedd tefjesitményt jelentett. A cseh
tézsde osztaiékokkal egyiitt 44,97%-ot emelkedett, mig a lengyel 19,57%-ot, o magyar 19,81%-ot & romdn piaci pedig 39,44%-kal ker(l
feliebb 2021-ben.
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A nemzetkdzi részvénypiac

A 2021-es év pozitiv hanguiothan telt mojdnem oz 8sszes piacon, ugyanakkor o fejiett piacok lényegesen feliiiteljesitették o fejiodd
piaci ¢tlagot. Mikézben Amerikdban komoly guzdasagi fellendliés indult a koronavirus elieni véddoltésok beaddsavat és o jarvannyal
kapcsclatos korldtozdsok parhuzamos feloiddsdval, addig a fejiddd orszagokban oz oltottsag szintje még alacsonyabb volt, s idéré!
iddre a hatdsdgok kenytelenek voltak djabb korldtozdsokat bevezetni a jarvany fékentartasdra. A fejldds piacok k5z(l a legnagyobb, a
kinai piac minddssze alig 5%-kal emelkedett, mikdzben oz S&P 500 index emelkedése majdnem 27% volt. Az év elsd felében a cikiikus
papirck jobban teljesitettek, gzonbar az év mdasodik felében ez megfordult, és dsszességében ugyanolyan teliesitményt nydjtotiak oz
értékalopu és a nbvekedési tipust részvények. Ennek megfelelden o Nasdaq index éves teljesitménye gyakorlatilag megegyezett az
S&P 500 index teljesitményével, Ugyanakkor a legnogyobb eurdpai vallalatok részvényeit reprezentdlé Euro Stoxx 50 index a mdsodik
félévben lemaradt, az éves teljesitmenye 20% karil alakult. A fejlett picci hosszd lejaraty kétvényhozamok emelkedése kisebb
megingasokat okozott a részvényarfolyamokban oz év folyaman, de a vezeté jegybankok tovabbra is tdmogatd monetéris politikdja
dsszességében segitette a részvénypiaci emelkedést. Szembedtid a vallalati eredmények komoly javuldsa, ami sok esetben g 2020-ban
bevezetett takarekossdgi intézkedések pozitiv hatdsainok, valomint a beinduld kereslet pozitiv hotasénak dsszeadoddsdbdl
szdrmazott. igy példdul oz S&P 500 vallalatoinak dsszesitett eredménye 48,5%-kal emelkedett 2021-ben, 6s ezzel mdr 28%-kal haladta
meg a koronavirus eibtti 2019-es év sszesitett eredményet, tehdt elmondhatd, hogy ezek o véllalatok mar messze maguk mogdtt
hagytdk « jarvény negativ hatdsait. A tavalyi év részvénypiaci eseményeinek egyik érdekessége volt o ,mém” részvények megjelenése,
ahol a Reddit-en és egyéb online férumokon megjelend kisbefektetdk Hsszehangolt magatartasaval kordbban nem latott mértéki és
gyorsasagl drfolyammozgasokat tudtak kivaitani. Féleg oz intézményi befektetdk dltal shortolt részvények keriiltek a kisbefektetdk
celkeresztjébe, ami egy bizonyos forradalmi izt is adott o tdmadasaiknak, mivel az arfolyamemelkedések jelentds veszteségeket

okoztak ezeknek az intézményi befektetdknek.

Arupiaci véltozdsok

A gazdasdgok Gjranyitdsdval, a gazdasagi aktivitds ndvekadésével az drupiocok is pozitiv évet zdrtak 2023-ben. Az olaj a legardsebb
drupiaci termékek kézott volt, uz arfolyama 50% felett emelkedett az év folyamdn. 2020-szal szemben, amikor Szadd-Ardbia az
amerikai palaolaj termelék kiszoritasat célozva jelentdsen novelte a termelését o jarvany miatt éppen dsszeomid kereslet ellenére, és
ezzel negativ tartomanyba hajtotta az olojdrokat, 2021-ben o folyamatosan erésddé olajkereslettel nem tartott Iépést o kindlat
ndvekedése, féleg uz OPEC visszafogott termetési kvota emelései miatt, igy oz drak folyomatosan erésddtek. A guzdosdgi aktivitas
ngvekedese az ipari nyersanyagok drait is feffelé hajtotta, jelentésen emelkedett az aluminium, oz acél és a réz ara. A mezégozdasagi
termékek droinak emelkedése pedig az ultraloza monetdris politika mellé térsulva az inflaciés varakozdsokat ermelte. Az drupiaci
termékek kozll a nemesfémek o kivételek kdzé tartoztak 2021-ben, az drfolyamok csdkkentek, ami vélhetden elsésorban az emelkeds

hozamkornyezetnek volt betudhato.

2. Abefektetési politika alakuldsara haté egyéb tényezék

Az Alapkezeld 2021 dprilisaban kezdeményezte gz Alup kezelési szabdlyzatdnak modositdsat, amit az MNB 2021 majus 14-én szlletett
hatarozataval hagyott jéva. A médositott kezelési szabdlyzat hatdlyba iépésének idépontja 2021, jinius 18. A vdltozdsok érintették az
Alap befektetési politikGjdt és kockdzati profifjat is. A fébb véltozdsok:
Az Alap neve Raiffeisen Etaion Abszollt Hozam Szarmaztatott Alapra modosult,
az Alap sorozatai ,E” jeldl, euroban denominélt és U jel, USA dolldrban deromindlt sorozatokkal béviiitek,
a lehetséges befektetési eszkdzok kibdvitésre kerlitek olyan egyéb, tézsdén jegyzett dtruhdzhatd értékpapirokkal, amelyeken
keresztll oz Alap akdr kriptodeviza kitettséget is szerezhet,
- a VAR (kockdztatott erték) limit etdriésre kerit.
Az Alapkezeld 2021 oktdberében djfent kérelmezte oz Alap kezelési szabdlyzatdnak modositdsdt, amelyet o Feliigyelet H-KE-IIi-

720/202%. szami hotdrozattal hagyott jova. A 2021.12.31-t8l hatdlyos valtozdsok clapjan oz Alup referencia indexe torlésre keriilt, azt

Raiffei
X5l 20




RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2021,

felvltotta az Un. Minimum Hozarmioridt, A Minimum Hozamkorldt és az ahhoz kapesolddo sikerdij modelt alkalmazasa 2022, janudr 1-

vel indult. Ezen felll modosuit az Alap befektetési stratégidja, uz egyes portfolio elemek tervezett ardnydnak kijeldlésével.
A fenti valtozasok az Alap 2021-ben megvaldsitott befektetési politikdjat és idészaki teljesitményét csak mérsékelten befolyGsoltdk.

A befektetési politikdra hatd egyéb tényezd nem meriilt fel oz idszak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget jra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkOzertékének emelkedésén keresztll mérheté. Az Alopkezeld folyomatos nopi nettd eszkdzértéken torténd visszavasarlasi
kotelezetiség vallaldsaval biziositja a befekteték szamdra, hogy befektatési jeqyeik vagy egy résziik visszavdltdsdval tetszdleges
iddpontban hozzdjussanak a felhaimozott hozamhoz.

Az Alap nem vetf igénybe hitelt 2021-ben.
IX. Az Alapkezel6 dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdsdnak teljes dsszege a 2021-es évre
szoloan, rbgzitett és valtozé hontésban:

Millié Ft

2021 év
Rogzitett jovedelem dsszesen: 240
Valtozo jovedelem Ssszesen®: 65
Kedvezményezettek széma: 3
Kézvetienill az AEKBV dltal kifizetett barmely bsszeg, beleérive a jutalékokat 0Ft

* A vdltozd jdvedelem oz éves bonuszon felll egyéb kifizetéseket is tartaimaz.

b) Az Alapkezeld ligyvezetdinek és azon munkavdllaldinak, akik az alapok kockézati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakoroinak, brutté javadaimazésanak teljes &sszege
2021-es idészakra széloan:

Millio Ft
2021 év

Felsé vezetes 94
Kockazatvdlialasért és ellendrzésért felelds atkalmazottak 135
Teljes jovadalimazasuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és o kockdzatvalialasart felelds

alkalmazottakkal azonos jovadalmazdsi kategéridba tartozdk, akiknek szakmai

tevékenysége ienyeges hatast gyakorol o kockazati profiljukra vagy a kezelésiikben lévé

befektetési alap kockdzati profilidra 0

¢) Az adott évre vonatkozd javadalmazdsainak és juttatdsainak kiszamitési modja:

A Fix jovadalmazas dsszege tartalmazza az alabbi elemeket: Bérjellegl kifizetések {lapbér, szabadség idejére jaro kifizetés stb.),
Potlek jellegl kifizetések, a Cafeteria keret és Egyeb juttatdsck {pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tarmogatas, munkdba

jards kdltségtéritése), valamint a kilépéshez kapesolédd torvény szerinti kételezd kifizetéseket.

A Valtozo javadalmozas Gsszege tartalmazza oz aldbbi elemeket: Eves bonusz dsszege, Munkakéri juttatds, valamint a kilépéshez

kapesolodo, o torveny dital eldirtakon felilli kifizetések.

d) Javadalmazasi politika fellilvizsgalata és valtozdsai:
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e)

Az Alupkezeld 2021-ben is fellilvizsgdlta o Jovadalmazasi Politikéjdt annok érdekében, hogy oz maradéktalanul megfeleljen o

médosult csoport szintd szabalyoknak, a jogszabdiyi elvardsoknak, illetve az MNB 3/2017-es gignlasanak.

A madositett Javadaimezasi Politikét o Raiffeisen Alapkezeld Feliigyelé Bizottsdga 2021. mércius 10-én fogadta el, a szabdlyzat

hatalyba lépésének idépontja szintén 2021, mdarcius 10. volt,

Javadalmazasi politika érdemi valtozdsai:

A Jovadalmozdsi politika egyszer mddosuit 2021 sordn. A mddositds sordn az aldbbiok véltoztotdsok torténtek g

dokumentumbarn:

« Az Eurdpai Parlament 65 o Tanées (EU) 2020/852 rendelete (2020, junius 18.) a fenntarthatd befektetések elémozditdsdat célzé
keret létrehozdsardl, valamint oz (EU) 2019/2088 rendelet modositdsardl {(SFOR rendelet) elvdrdsainak dtiiftetése a

szabalyzatba:

o nyilatkozat arrdl, hogy az Alapkezelé Juvadalmazdsi Politikdjo megfelelSen tikrdzi a fenntarthatésdagi

kockazaotokat és azok kezelését

¢ ennek érdekében o Jovadalmozdsi Politika 1. szamu meliékletében szerepld szervezeti egység specifikus

tefjesitmény mérdszamok kiegészdltek a fenntarthatdsdgoal kapesolatos kritériumokkal

X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnyaq, kezelése, likviditdskezeléssel

a)

b)

kapcsolatos Uj megallapoddsok, az ABA aktudlis kockazati profilja
és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkaimazott
kockazatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszkozeinek arénya és kezelése

Az Alapkezeld az ilfikvidnek mindsitett eszkézéket, o mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjdban leirtaknak megfelelden értékeli,
Az Alapkezeld Ertékelési Politikdjo 2015-ben megvdltozott, melynek értefmében az illikvidnek mindsitett eszkézdk esetén oz
Arazasi Bizottsag dont oz értékeléshez alkaimazandé eijardsrdl. Az Alapban 2021.12.31-én megléva iflikvidnek mindsitett eszkdzik:
1) BLACK SEA TRADE & DEVELOPEMENT BANK 4 2023/10/19 kotvény (iSIN kod: X52243673150)

Kitettség: 0,94%
2) INTERNATIONAL iINVESTMENT BANK 2,25% 2023/09/28. (ISIN kéd: X52237392027)

Kiteitség: 0,95%
3)  MVM Energetika Zrt 3,25% 310903 (ISIN kod: HU0000360730)

Kitettseg: 0,86%
4) 0JB 203V Jelzé&loglevel (ISIN kdd: HE0000653456)

Kitettség: 1.26%

A fordulénapot kdvetden az dsszes feisorolt ilfikvidnek mindsitett eszkdz értékesitésre keriilt,

Likviditaskezeléssel kapcsolatos 0j megdliapoddasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eldirgsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockdzatdat,
valamint, hogy oz Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen oz Afop kitelezettségeinek, Az Alapkezel§ biztositia, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavaltasi politika oz Alap tekintetében 8sszhangban diljon egymdassal.
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c}

Az ABA aktudlis kockdazati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdazatkezelési rendszerek

Kockazati profift: 4

A fenti kockdzati bescrolds aiapjdul szolgdid mutatd az abszoldt hozameéld alapok esetében alkalmazhaté kockdzati mérdszam
alapjan keriift meghatdrozdsra. Ez alapjén az Alap a 4. kockdzati kategériaba tartozik. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti
4. kotegoridba torténd besoroldsa dsszefliggéshen van ozzal, hogy oz Alapkezeld oz clap vagyondt jelentds részben

részvényekbe, illetve vdlialati kétvényekbe fekteti.

Az Alapkezeld a targyév soran o Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlita o piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

muatok szamitasahoz.
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XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekdvetkezé
valtozasok, a biztositék vagy o tékeattételi megdliapodds
értelmében nyujtott garancidk ujbéli felhaszndlési joga, és az adott
ABA dltal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege

a) Ateljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozd limit:
Az Alop a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott ligyletek figyelembevételével - szdmitott teljes nettdsitott kockazati

kitettsége nem haladhatja meg oz aldbbiak clapjdn szémitott korlat egyikét sem:

d) a jogszabalyi rendetkezések alapjdn szdmitott nettd kockazati kitettséget az alabbi tabldzat aiopjdn meghatérozott

szorzoval korrigalt értéken figyelembe véve az Alop Nettd eszkdzértékének a kétszeresét,

A nettd poziciot képezd pénziigyi eszkoz Szorzészdam
Q) Deviza 0,25
b) 3 évnél hosszabb hdtralévd futomidejii kétvény, 0,25

kematlab pozicid

c) 3 évnél rividebb és egy évnél hosszabb hatralévd 015
futamidejd kotveny, kamatlab pozicié

d) 1 évnél rdvidebb hatralévé futomidejli kdtvény, 0,10
kamatlab pozicid, o befektetési alap alapdevizdjaban
fenndlio szdmlapénz vagy egyéb kbvetelések

e} Az a)-d) pontha nem tartozd egyéb pénziigyi eszkéz 1,00

b) @ jogszabdlyi rendelkezések alapjan szdmitott netto kockazati kitetiséget o fanti korrekcid nélkiil meghatdrozott értéken

figyelembe véve 0z Alap Nettd eszkdzértékének nyolcszorosat.

b} Az Alap szorzészamokkal korrigalt teljes netté kockdazati kitettsége 2021.12.31-én: 13528%

c) Az Alap bruttd médszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2021.12.31-8n: 149,57%

& Raiffeisen
x ALAPOK 24



RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2021,

XIl. Mérlegfordulonap utdni események

Az orosz-ukran fegyveres konfliktus hotdsdra a geopolitikai kockazatok Eurdpdban, de killéndsen o kdzép-kelet-europai régidhon
jelentdsen megemelkedtek o mérleg fordulonapja utdn, a mérlegkészités iddpontjdig. Az Eurdpai Unié tagallamai és tébh mds nyugati
hatalom jelentds szankciokkal sljtottak Oroszorszdgot, aminek kbre ozéta is szélesedik. Ezek o szankcick az orosz kibocsdtok
értékpapirjaiban vald kereskedést sok esetben megnehezitették vagy eilehetetlenitették, egy adott értékpapir orosz érintettsége
pedig jelentds értekvesztéssel jart oz dltalanos piaci esésen felill, Bor a konfliktus alokuldsa és annak kévetkezményei teljes mértékben
nem becsllhetdk, oz Alapkezeld nem azonositott olyan kockdzatot, amelysk hatdsa jelentds lenne oz Alop eszkdzeinek és forrdsainak
eértekelésére, s melyek o merlegfordulonapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds vaftozast okoztak volna és ezdital
bemutatandok lennének az éves jelentéshen igy tovabbi kizzetétel, iletve bemutatds nem szilkséges. Az Alap Sberbank kitettséggel

nem rendelkezik.

Budapest, 2022, aprilis 27.

Simon Péter Varadi Zoltdn

Raiffeisen Befektetd Alapkezeld Zrt.
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