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Flggetlen kdnyvvizsgalsi jelenteés

Eves jelentés



RSM Audit Hungary Zrt.
1132 Budapest, Vaci 4t 99-105.
Baiance Hall éplilet 4. emelet

TO6 1886370010618868 3707
E remuaudit@rsmabiv i W www rsmaudit.hu

Fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap befektetéinek

Vélemeény

Elvégeztiik 3 Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap (tovabbiakban: ,az Alap”) 2020. évi éves jelentésének
I-VI. pontjaiban talalhato szamviteli infermacioinak (tovabbiakban: , szamuviteli informaciok”) kényvvizsgalatat,

Velemenytlink szerint az Alap meliekelt 2020, december 31-ével végzdédd dzieti evre vanatkezd eves
jelentéseben kozolt szamviteli informaciok minden iényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrsl szalé 2000. evi C. térvennyel {a tovabbiakban: ,szamvitell térvény") dsszhangban, valamint a
kallektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyl térvenyek modositasarol szélo
2014, evi XVI. tGrvennyel Gsszhanghan keriiitek Osszedlitasra. Az éves jelentéshen k&zolt szamvitel
informaciokban szerepld eszkOztk és kotelezettsegek leitarral alatdmasztottak. Az éves jelentéshen kozdlt
szamviteli informaciokban bemutatott kezelési kiltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan
kertiltek elszamolasra.

Vélemeény alapija

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti KOnyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszégon hatalyos - torvények es egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk vegre. Ezen
standardok értelmeben fennallo feleldsséglink boévebb leirasat jelentésiink A kinyvvizsgdio éves jelentéshen
k&zolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlienek vagyunk az Alaptol es annak kezeltjetdl, 2 Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt-tél a vonatkozo,
Magyarorszagen hatalyos jogszabalyokban eés a Magyar Kdnyvvizsgaioi Kamara , A kdnyvvizsgaloi hivatas
magatartdsi (etikai) szabdlyairél és a fegyelmi eljarasrol szélé szabalyzata'-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kerdesek tekintetében a Konyvvizsgaldk Nemzetktzi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
WNemzetkozi etikai kédex kamarai tag konyvvizsgdloknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkat
egybefoglalva)” ciml keézikinyvében (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen
normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggyo6zddesiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt
vélemenylinkhdz,

THE BOWER OF BEING UNDERSTOOD
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Egyeb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentéshen foglalt nem szamviteli informaciokhdl allnak. A Raiffetsen Befektetési
Alapkezeld Zrt. Ugyvezetése (a tovabbiakban: vezetés") felelés az egyéb informaciok elkészitéséért, Az éves
jelentesben kgzolt szémvitel informacidkra a fliggetlen kidnyvvizsgaldi jelentésiink , Velemeény" szakaszaban
adott vélemenylink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéh informaciékra vonatkozoan nem
bocsatottunk ki semmityen formaju bizonyossagot nyujto kbvetkeztetést.

Az éves jelentéshen kizolt szamviteli informaciok altalunk vegzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleléssegiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyeb informacick lényegesen ellentmondanak-e az eves jelentéshen koz8lt szamviteli informacicknak
vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként dgy tinik~e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elveégzett munkank alapjan arra a kGvetkeztetesre jutunk, hogy az egyéh informaciok
lenyeges hibas allitast tartalmaznak, kitelességiink errél és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni,

Az egyéeb informaciokban lenyeges ellentmondas, vagy lényeges hibas dllitds nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jeientenivaionk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentéshen kizolt szamviteli
informaciokert

A vezetés felelds az eves jelentéshen kozolt szamviteli informacicknak a kollektiv befektetési formakradl és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt térvények modositasardl szold 2014, évi XV térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel dsszhangban torténd elkeészitéséert, kiildngs tekintettel az eszkozok ¢s kitelezettségek
leltarral valé alatdmasztasaert, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan
tortend elszamclasasrt, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy
lehetéve valjon az akar csalashbdl, akar hibabal eredd lenyeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kdzblt
szamviteliinformaciok elkészitése,

Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azert, hogy felmerje az
Alapnak a vallalkozas folytatdsara valo képessegéet és az adott helyzetnek megfelelden kizzetegye a valialkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak eivén alapulo, éves
jelentésben kozdlt szamviteli informaciok dsszedlitasaert. A vezetesnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell
kindulnia, ha ennek az elvnek az érvényeslilését eltérd rendetkezés nem akadalyozza, lletve a véllalkozas
tevekenység folytatasanak ellentmondo tényezd, korlilmeény nem all fenn,

Aziranyltassal meghizott szemeélyek feleidsek az Alap penzigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kiinyvvizsgalonak az éves jelentésben kozélt szamviteli informaciék ktnyvvizsgalataért valo feleldssege

A kdnyvvizsgalat sordn célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az eves jelentésben kdzdit szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a veéleményilnket tartalmazo filggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki A kells
bizonyossag magas fokl bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgaiati
Standardokkal 8sszhangban elvegzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébkent letezd lenyeges hibas allitast,
A hib3s allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdi, és lenyegesnek minésiiinek, ha ésszerd lehet az a varakozas,
hogy ezek dnmagukban vagy egylttesen befolydsolhatjgk a felhasznalok adott éves jelentésben kozoit
szamviteliinformaciok atapjan meghezott gazdasagi déntéseit,

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmal megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn



Tovahba:

» Azonesitjuk es felmerjik az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok akar csatasbol, akar hibabol
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas kdnyvvizsgalati eligrasokat, valamint elegendé és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot
szerzink vélemeénytink megalapozasshoz. A csalashdl eredd lenyeges hibas allitas fet nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredée, mivel a csalas magaban foglalhat 8sszejatszast, hamisitast,
szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll felllirasat;

* Megismerjiik a kOnyvvizsgalat szempontjabo! relevans belsé kontroilt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati efiarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kgrilmények kozitt megfeleléek, de nem
azert, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozodan vélemeényt nyilvanitsunk.

e Ertékelilik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldséget es a vezetés 2ltal keszitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kGzzetételek ésszerlséget.

* Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuls, eéves jelentésben kozlt szamviteli informaciok Osszedlitasa, valamint a megszerzett
kKonyvvizsgalati bizonyiték alapian arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan esemenyekkel
vagy feitetelekke! kapcsolatban, amelyek jelentds ketséget vethetnek fel az Alap véllatkozas
folytatasara valo képességét iletden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lenyeges
bizonytalansag all fenn, fliggetien kdnyvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informacickban lévé kapcsoléds kzzetételekre, vagy ha a kizzétételek e
tekintetben nem megfeleldek, mindsitentink kell vélemenylinket. Kdvetkeztetéseink a flggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitekon alapulnak. j&vobeli
esemeények vagy feltételek azonban okazhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

¢ Megvizsgdljuk az éves jelentéshen kozdit szamviteli informacickat, kiilonds tekintettel az éves
jelentesben bemutatott eszkOzok és kotelezettségek iddszak veégi leltardra, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelesi kiltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzdlt szamviteli
informaciék minden lényeges szempontbol 2 koliektiv befektetési formakrol és kezelgikrol, valamint
egyes penzligyi targyu torvenyek médositasardl szolé 2014, évi XV torvénnyel tsszhanghan kerdiitek-
e fsszedliitasra.

» Az iranyitassal meghizott személyek tudomasara hozzuk ~ egyeb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokdrét es iitemezesét, a kinyvvizsgalat jelentdés megéllapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befekteteési Alapkezeld Zrt. altal alkalmazott belsd kontrolnak a konyvvizsgélatunk soran altalunk
azonositott jelentds hianycssagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2021. 3prilis 27.

Kozmané Szeberenyi Monik
Bejegyzett kdnyvvizsgaio
Nyilvantartasi szam: 005430

Kozma Attila Mihaly

Partner

RSM Audit Hungary Zrt.

1139 Budapest, Vaci ut 99-105,
Balance Hall éplilet 4. emelet
Nyilvéntartasiszam: 002552
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM STARMAZTATCTT ALAP » EVES JELENTES 2020.

l. A Raiffeisen Index Prémium Szdérmaziatott Alap dltalénos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Index Prémium Szdrmaztatoti Alap
Lajstrom szdma: 1111155

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1133 Budapesi, Vdci 0t 116-118.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Véci it 116-118.
Forgalmazs neve: Raiffeisen Bank Zri.,

Székhelye: 1133 Budapest, Véci 0t 114-118.
Kénywizsgdléd Térsaség neve: RSM Audit Hungary Zrt.

Székhelye: 1139 Budagest, Véei 4t 99-105. Bolance Hall épiilet 4. emelet
K8nywvizsgald neve Kozmané Szeberényi Ménika

Tipusa: nyilvanos nyilvégii értékpapiralap
Harmenizécidja: ABAK-ranyelv

BAMOSZ kategdria: abszolit hozamcéld alap

Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap stratégicja

A Raiffeisen Index Prémivm Szarmaziatott Alap célja, hogy az eszkdzoszidlyok széles kérébdi valogatva maximdlis ékendvekményt érien
el igy, hogy kézben az Alap ériékvesziését elére meghatdrozott médon korldtozza. Az Alap szdrmaztatott Uigyletekbe, més befektetési
alapok jegyeibe, részvényekbe és kamaiozd eszkézikbe egycrdnt feklethed, akar piaci esésre jatszé pozicidkat is forthat. Az Alap 2015.
november 2348l kezdSdden olyan kockdzatkezelési médszerlant kovetett, melynek célio, hogy az Alap lehetséges legnagyobb
vesziesége egy év alatt [$ eséliyel ne haladja meg a 10%-ot. 2017.05.03-618] oz eldbbi érték 20%-rc médosult, 2020.05.18-4t81 pedig
34,9%ra,

3. Az Alap Ssszesiteft és egy jegyre juté netté eszkozériékének alakulasa (fordulénapon vagy fordulénap

elétii utolsé kereskedési napon)

Arfolyamvaltozas U Adolyam

CiEmEs T -\ :I‘-.c::roi_dl“'_ };Q" sarozcll' . B ,,A” serozat .,,é” sorozat

2020. december 31. 3,18% 4,11% 1,445206 Ft 1,054533 F

2019. december 31. -3,52% 1,29% 1,400716 Ft 1,012887 Ft 1918 526 991 K
2018, december 28. -4,50% 1,451820 Ft 1 968 086 640 Ft
2017. december 29. £0,24% 1,520303 F+ 3439725706 H
2016. december 31. 3,78% 1,523900 Ft 2 398786 593 F¢
2015. december 31. 2,14% 1,468371 Ft 1157 476 081 Ft
2014. december 31. 3,37% 1,437635 Ft 1 465230943 Rt
2013. december 31. 3,13% 1,390810F 880 810 5146 Ft
2012. december 28. &,97% 1,348589 1 315085171 Ft
2011, december 30. -1,27% 1,260712 F¢ 921202 632

:



RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2020,

Az érfolyamvaliozés szazalékos mériéke a befekieid dlial elérhetd vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a tefjes évben megtarictia
vefekietését, A fenti hozamok nem jelenfenek garancidt a jévére nézve és nincsenck dsszefiggésben oz clap jGvébeni hozamaival. A
k6z8lt hozam adatok nomindlisak s az adoft naptdri évre vonatkoznak. Az Alap {.A” sorozct) 2005. auguszius 124n indult. Az Alap

befekietési politikdja és célia 2012. marciusaban jelenidsen megviliozolt. Az Alap ,Q" sorozata 2019, szeplember 13-4n indult,

E Reiffeisen 3
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2020,

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES! NAPON®

2020.01.02.

Instrumentum [pevizanem| ISINKed [ Névertsk |

Eszk&z ortek I

Atruhérhaté Srickpapirok

99T 677 731
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Egyeh esrkdrdk

Sgvik hivstelfzek

Qzzres vozkéz

K&telazetsegak

Hatdridds igyls

Raiffsizen Index Prémium Srarmaztatott Alap A zorozot

Egy jegyre jutd nottd ezrkérériék

Neo#é gszkbzortsk ¥ 246 490 1258 HUF
Unitek sxama 8389 549 7az

Egy jegyre jutd neHd ezrkdzértsk 1401260 HUF
Raiffsizen Index Premium Széarmoziotott Alap G rorozot

MNetté sszkézerksk 675 439 863 RHUF
Unitok sxéma &66 554 858

1,0T3330 HUF

*Kbftv 6. szami melléklet alapjén




RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JEIENTES 2020,

Az éves beszamold és a portfolio jelentés szamai kozétti eltérés okai:

Az eliérés alapvetd oka, hogy mig a beszémolé 2020. jenudr 31-g ismertié valt informécickra épil, addig a portiélié jelentés szdamai
2020. elsd forgalmazési napjén, mint nyitd érék keriltek meghatdrozdsra a 2019. évi utolsd forgalmazasi napi dllomdnyi adetok
alapjan. A kbtelezetiségek kézétt is megjelennck az elsd, mdr 2019. évi forgalmazési nepiy szémolt dijtstelek, mig az éves

beszdmoléban a tényleges 2019. évi kéliségek és kételezettségek keriinek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté véltak. Az ebbsl

addds kilonbszet 175 e Ft.

Beszdamold NEE szdmitas Kiildnbézet {eFtban)

Sajat téke / Neitd eszkdzénék 1922 707 1921930 77
Kilénbdzet tételesen:

Ertékpapirok _ 991 574 991 677 103
Szdrmaziatott igyletek 4 846 4 846 0
Folydszdmla és lekotot betét 218 610 925175 & 565
Kovetelések /Aktiv idébeli elhat. ¢ 252 3 559 -5 693
Kotelezetiségek / Passziv iddbeli elhat. 2410 23327 avi
Nyitott futures igyletek eredménye 1035 0 -1 035

A NEE kimuiafés a 2020, év elsé forgalmazési napjdig esedékes kamatot fartalmazza, mig @ beszémoléban a 2019.12.31-ig esedskes
kamat sszege szerepel. Az ebbdl adads killénbség a kematozd érékpapitok esetén 103 eft. A beszamoldban a futures ligyletekhez
kapesolédé alapletét Ssszege az egyéb kévetelések kézit, mig a porifolié jelentésben a pénzeszkézok kézom keril kimutatdsra. Az ebbdl
adédé kilénbség 6.365 e Fi. A beszémoldban a kévetelések és a kételezettségek kdzdt szerepelnek a 2019.12.314n még nyitott
hatarids futures iigyletek tdrgyév sordén naponta elszémolt véltozé letétel, amelyek a NEE kimutatésban o targyévi bevételek és kaliségek
kézét keriliek elszamoldsra, Ezen lgyletekbd| adddd kévetelés 1.035 e Ft, Az elsd forgalmazasi napig és a 2019.12.31-ig esedékes
folydszamla kamat kildnbszet Ssszege 3 e Ft. A beszdmoldban a kiliségek aktiv idébeli elhatdroldsa kézsit kertlt kimutatdsra 23 e Fi,
ami a LEI kédok dfiénak 2020.évre vonatkozé része. A NEE kimutatasban a tefjes LEI kéd dij Gsszege o 2019.évi kéliségek kdzétt keriiit
elszdmoldsra. A portfdlié jelentésben o kévetelések és o kételezettségek kézot tuldlhatd egy 2019.12.304 kétésnapl és 2020.01.02-
érigknapi konverzids lgylet [HUF eladasEUR vétel). Mivel pénziigyileg fordulénap utén teljesiit, igy o kényvelésben is forduldnap utén

jelenik meg. Az ebbdl adddé eliérés a kévetelések és kotelezetségek kozot 892 e Ft.

X“ Raiffeisen 5

ALAPOK



RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2020.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVET® ELSO KERESKEDESE NAPON®

2021.01.04.

Instrumenturm | bevizanem]  ISIN kéd | Névertek | Eszkézermek | %
Atrvhézhaté énékpapirok 1 258 956 967 67,33
2020 NO NOK - BMG2156K1018 10 229 21008218 1,12
6954 Jp _ IPY JP3802400006 400 29279642 1,57
ACCO ROMIHUF HUF  HLUOODO718622 - 39 989 218 60348089 3,23
ALPHA BK3007 ' EUR  GRSO15003007 88 805 30940287 1,65
ALPHAINC USD  US02079K3059 3 26058252 1,39
AMAZON COM. . usD  Us0231351067 30 29054421 1,55
APPLE © USD  US0378331005 1090 43007 801 2,30
BHF US USD  UST0922N1037 2 000 21531838 1,15
BNK FP CEWR LU1834983477 8058 42085479 2,25
BSB 231019 HUF  XS2243670150 50 00O 000 50591050 2,71
DHT US USD  MHY2065G1219 5000 7775964 0,42
DXC USD USD  US23355L1061 1240 9494705 0,51
FANUY US USD  US3073051027 1900 13949455 0,75
GBX US B | USD - US3936571013 2266 24513490 1,31
GME US o L USD US36467W1099 4000 22 409050 1,20
GNK US ... USD  MHY26B5TI313 B 255 18066 642 0,97
B 211015 EUR - ROAB22I54551 350000 129120612 691
B 230928 o . HUF X52237392027 50 000 000 51026800 2,73
INTEL _ USD US4581401001 1922 28473421 1,52
KMX US UsD - US$1431301027 1266 35560200 1,90
MAERSKADC - DKK - DKOO10244425 55 34147 410 1,83
MFB202110/1 HUF HUOOD0358478 150000000 151872600 8,12
MOL TRV 2017 CHUF HUODDOIS53937 1667 625 29216790 1,56
MOL230428 EUR  XS1401174811 100 000 39370863 2,10
MT NA EUR 111598757687 7 000 48255581 2,58
MTELEKOM HUF  HUCDOCO73507 & 800 000 25840000 1,38
NBK GRE il ' EUR  GRS003003035 39 932 32966218 176
OPAP GA N ~ EWR GRS419003009 5 594 22365783 1,20
PIRAEUS 3024 EUR  GRSO14003024 36615 17380005 0,93
RIBH EUR  ATOCO0606306 4025 24513733 1,31
SBLK US ©USD  MHYB162K2046 8264 21698692 1,16
URW NA EUR FROO13326246 1300 30654 124 1,64
WABERER EUR HUF  HUGD00120720 1241 6029900 0,32
WINGHOLD2 13 EUR  HUODD0358445 150 000 56183046 3,00
XOP CHO USD  US78468R5569 1 395 24266 806 1,30
Banki egyenl’egek 628 376 840 33,617
Folyészdmla - DKK 431 733 0,02
Folysszamla - EUR ' S _ 52346891 2,80
Folysszémla - GBP o _ 33760291 1,81
Folybszémla - HUF ' ' 324366 605 17,35
Folysszamla - JPY R S _' 624392 0,03
Folyészémla - NOK ' - 86752 0,03
Foly6szémla - TRY . o 10 0,00
Folyészamla - USD T 216260466 11,57
Kévefolések 6302826 0,34
Hataridés igyletek 6 302 826 0,34
|Egyéb eszkdzsk 750065 0,04
Egyéb kévetelések 750 065 0,04]
Osszes eszkéz 1894 386 498 101,31
Kételezettségek -24 558 060 _ -1,31
Egyéb kotelezeitségek \19 632434 1,05
Hatéridos iigyletek 4925626 0,26
Raiffeisen Index Prémium Szarmazfatott Alap A sorozat
Netts eszkozértck 1051 024 143 HUF
Unitek széma 726 895 064 _
|Egy jegyre juté netts eszkézérték . 1,445909 HUF
Raiffeisen Index Prémium Szarmazfatott Alap Q sorozat
Neits eszkszérték 818 804 295 HUF
Unitok szama o o 776 607 535
Egy jegyre jufé netts eszkézérsk 1,055150 HUF

*Kbftv 6. szdmi melléklet alopian
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2020,

Az éves beszamolo és a portfolié jelentés szamai kézotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszamolé 2021. januér 31-ig ismerité valt informaciskra épiil, addig a portiélis jelentés szamai
2027, elso forgaimazési nopidn, mint nyitd érték keriliek megf‘miérczésru a 2020. évi ulclsd forgalmazdsi napi  dlloményi adatok
alapjan. elsé forgalmazési napjan, mint nyité &riék keriliek meghatérozasra a 2020. évi utclsé forgalmazdsi napi  dllomanyi adatok
clopjan. A kételezetiségek kézo# is megjelennek az elsd, mar 2020. évi forgalmazdsi nopig szamolt dijtételek, mig az éves
beszamoléban o tnyleges 2020, évi koliségek &s kbtelezetiségek keriinek elszdmoldsra, melyek janudr 31y ismerté vilak, Az ebbél

adodd kiilonbdzet 97 e Ft.

Beszdmolé NEE szamitds  Kilénbdzet {eFt-ban)
Sajat ke / Netté eszkdzériék 1872996 1869828 -3 168

Kiilénbozet tételesen;

Ertékpapirok 1258847 1258957 110
Szarmaziatott ligyletek 15510 15510 0
Folydszamla és lekotost betét 584912 628 383 43 471
Kévetelések /Aktiv idsbeli elhat. 44 030 750 -43 280
Kételezellségek / Passziv iddbeli elhat. 2 621 2752 131
Nyitott futures Ugyletek eredménye 3338 o -3 338

A NEE kimutaids a 2021. év eisd forgaimazési napjdig esedékes kamatet farlalmazza, mig o beszémoléban a 2020.12.31-g esedékes
kamat ésszege szerepel. Az ebbdl adods killdnbség a kamatozé értékpapirok esetén 110 eFt. A beszdmoléban a futures iigyletekhez
kapcsoldds alapletét Gsszege oz egyéb kévetelések kdzot, miy o portfolid jelentésben o pénzeszkzsok kézot keriil kimutatdsra. Az ebbdl
adédé kilonbség 43.471 e Ft. A beszdmoldban o kévetelések és o kitelezetiségek kozdt szerepelnek a 2020.12.31-én még nyitott
hatéridés futures iigyletek targydv sordn naponta elszémolt véliozd letétel, amelyek a NEE kimuiatasban a targyévi bevételek és kaliségek
kézdtt kerilltek elszémoldsra. Ezen Ugyletekbdl adddd nettd kévetelés 3.338 e Ft, Az elsd forgalmazdsi napig és a 2020.12.31.ig
esedékes folydszamla kamot kildnbszet 6sszege 5 e Ft. A beszamoldban a kdltségek aktiv iddbeli ethaidroldsa kézét kerilt kimutatasra
32 e Ft, ami a LET kédok dfjénak 2021.évre vonotkozé része. A NEE kimutatdsban a telies LEI kéd dij Gsszege a 2020 .évi kdliségek
kézott kerilt elszamoldsra. A fordulénapi befektetési jegy forgalmozas {jegyzés és visszavdltds Ssszevont egyenlege) kévetelés jellegd,
ezért a beszdmoldban ez az 8sszeg kdvetelésként szerepel. A portfslid jelentésben elvalik egymasiél a jegyzés és o visszavdlias, igy a

fordulénapi befekletési jegy visszavélids o kételezettségek kozst szerepel. Az ebbd| addds eltérés 101 & Ft,

x Raiffeisen 7
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2020.

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi}

Raiffeisen Index Prémium Széarmazrtatott Alap A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.01.02-dn 889 549 742
2020. évben eladott befektetési jegyek 56 862 020
2020. évben visszavalioft befekfetési jegyek 213 516 698]
Forgalomban v befektetési jegyek 2021.01.04-én 726 895 064
Portfolid dsszesitett nettd eszkdzértéke 2021.01.04-én 1051 024 143
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2021.01.04-én 1,445909

Forgalomban |évé befekietési jeayek 2020.01.02-én 666 554 838
2020. évben eladok befektetési jegyek 109 462 697
2020. évben visszavdltott befekietési jegyek 10 000
Forgalomban lévé befekietési jegyek 2021.01.04-én 776 007 535
Portfolié dsszesitett nettd eszkozértéke 2021.01.04-én 818 BO4 295
Egy jegyre jutd neltd eszkdzérik 2021.01.04-én 1,05515

iz 8



RAIFFEISEM INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JEIENTES 2020,

IV. A befektetési alap 6sszetétele

2020.12.31. Nagységrend: Fi
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték  Eszkéz érték %
Tozsdén hivatalosan jegyzelt dfruhdazhaté értékpapirok 1136284371 60,74
2020 NO NCK BMG9156K1018 10229 21008 218 1,12
&954 JP JPY JP3802400006 400 22 067 808 1,15
ALPHA BK3007 EUR GRS015003007 88 805 30 940 287 1,65
APPLE ust US0378331005 1090 43 0C7 801 2,30
BHF US usp UST10922N1037 2 000 21 531 838 1,15
BNK FP EUR LU1834983477 8058 42 085 479 2,25
BSB 231019 HUF X52243670150 50 000 GO0 50 591 050 2,71
DHT US ush MHY2065G1219 5000 7775944 0,42
DXC UsD ust US23355L1061 1240 2 494 705 0,51
FANUY US ust US3073051027 1 Q00 13 949 455 9,75
GBX US usp US3936571013 22646 24 513 490 1,31
GME US ush US36467W1099 4000 22 409 050 1,20
CGNK US Ush MHY2685T1313 8 255 18 066 642 0,97
1B 211015 EUR ROAB22]54581 35G 0C0 129 120 612 6,91
13 230928 HUF X52237392027 50 000 000 51 026 800 2,73
INTEL Usb US4581401001 1922 28 473 421 1,52
KX Us usD US1431301027 1266 35 560 200 1,90
MAERSKA DC DKK DKCO10244425 55 34 147 410 1,83
MFB202110/1 HUF HUCO00358478 150 000 000 151 872 600 8,12
MOL TRV 2037 HUF HUCO00153937 1667 625 29 216790 1,56
MOL230428 ELR X51401114811 100 00C 39 270 843 2,10
MT NA EUR LU1598757687 7 00C 48 255 581 2,58
MTELEKOM HUF HUGO0GC07 3507 6 800 000 25 840 000 1,38
NBK GRE II. EUR GRS003003035 39 932 32 966 218 1,76
OPAF GA EUR GRS419003009 5594 22 365 783 1,20
PIRAEUS 3024 EUR GRS014003024 36 615 17 380 005 G,93
RIBH EUR AT0000606306 4025 24 513 733 1,31
SBLK US usb MHYB8162K2046 8 264 21 698 692 1,16
URW NA EUR FROO13326246 1300 30 654 124 1,64}
WABERER EUR HUF HU0CO0120720 1241 6029 200 0,32
WINGHCLD21I EUR HUO000358445 150 000 56 183 046 3,00,
XOP CHO uspo US78468R5569 1395 24 266 806 1,30
Més szabdlyozofit piacon forgalomba hozott iruhazhaté értékpapirok Q 0,00
Kézelmaltban forgalomba hoxo#t afruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhatsé éntékpapirok 60348 089 3,23
ACCO ROMIHUF HUF HUQCOD7 18622 39 989 218 &0 348 089 3,23
Hitelviszonyt megtesfesité érfékpapirok 387 767 308 20,74
BSB 231019 a HUF X52243670150 50 000 GO0 50 591 050 2,71
IIB 211015 EUR ROAB22)54551 350 GO0 129 120 612 6,91
MFB202110/1 HUF HUQC00358478 150 000 00O 151 872 600 8,12
WINGHOLD2Z1] EUR HUQ000358445 150 00 56 183 046 3,00
Netts eszkozériék / Raiffeisen Index Prémium Srérmaztatott Alap A sorozat/ HUF 1051024 142 100.00
Nett6 eszkdzériék / Raiffeisen tndex Prémivm Szédrmaztatott Alap @ sorozat / HUF 818 804 295 ’

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategdriak kézt vannak dtfedések, egy értékpapir 15bb kategéridba is tartozhat.

Az Alap stratégidja szerint lgynevezett abszolit hozamcéld alap, amely a befekietési eszkdzok széles kdrébd| vdlogat tgy, hogy abban

arfolyam emelkedésre és esésre jatszd pozicidk is vannak.

Az Alapkezeld 2020-ban elsGsorban részvényekbe, befektetési alapok jegyeibe, allampapirckba illetve egyéb hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirckba fekletie o vagyondt. Ezen felil jellemzden fedezeti céllal részvényindexekre és devizdra szdlé hatdridds dgyleteket

hasznalt. Tovabba kamatesere Ggyletek, ifletve nemesfémre és kdtvényekre sz416 hatéridds pozicidk is szerepeltek az alapban.

Raiffeisen
ALAPOK



RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2020,

V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2020 Nagysdgrend: eft
Pénzigyi miveletek bevételei 306 702
Kapott kamat értékpapirok 25156
Kapott /jdré osztalék 7207
Folydszdmlakamat 189
Swap Ugylet kamatbevétele 0
Futures iigyletek nyeresége 121791
Ertékpapir értékesités drfolyamnyeresége 94 055
Forward Ugyletek nyeresége 46 549
Kapott kamat pénzint4dl [lekotstt betét) 1243
Arfolyamkilsnbszet 103512
Pénzigyi miveletek raforditasai 279 179
Folydszamlakamat 0
Swap Ugylet diia 0
Swaap ligylet fizetett kamata 5102
Ertékpapir értékesités arfelyamvesziesége 73603
Futures Ugyletek vesztesége 134 852
Forward Ugyletek veszlesége 54136
Arfolyamkilénbszet 11 486
Egyéb bevételek 4
Egyéb bevételek 0
A mik&dési kaltségek 23 130
Bonkforgaimi jutalék 152
Bankkoltség - negativ kamat 349
Alapkezelési dij 15225
Letétkezelési dij 1826
Szémviteli dij 2393
Ertékpapir mozgatds kalisége 767
Futures iigyletek dija P24
Keler dij 33
K8nywizsgalonak fizetends dij 540
WARPi 138
LEl kéd fenntaridsi kdltsége 29
Referencia index szolgdltatasi df 25
Feligyeleti dij (MINB) 729
Egyéb raforditasok 284
Befektetési alap kildnaddja 884
Fizete#t, fizetendo hozamok 0
Targyévi eredmény 3 509
Felosztott jSvedelem 0
Ujra befektetett jBvedelem 3 509
Ertékpapirok ériékelési killsnbézete 133 484
Kétvények 29224
- kamatckbdl, esztalékbol 2921
-egyéb 26 303
Befekiefési jegy 9128
- kamatokbél, osztalékbdl o]
-egyéb 7128
Részvények 95132
- kamatokbdl, osztelékhol o]
- egyéb 95132
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2020,

Tekeszamla véltozésai 2020. december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatekkal. [Nagységrend: eFf

lddszak nyitédliomany

Idészak zérédllomany

Vagyonalem Megoszis|
Bankbetetek 918 610 584 912 31,23%
Idészok nyitédlfomany 1dgszak zérédllomany
Vagyonelem tzsdei ép. tézsdan kiv. ép. tozsdel ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlas
Kstvények 0 522 480 o 477 956 25,52%)
2020/A MAK o) 75191 0 o] 0,00%
BSB 231019 L] &} 0 50577 2,70%]
{B2110135 o) 118 286 0 129 099 6,89%
1B 230928 o o 0 31015 2,72%
MFB201021 ¢ 123274 O 4] 0,00%
MFB202110/1 ¢ 154 245 o] 151 845 B,11%|
MOL230428 0 0 o] 19261 2,10%
WINGHOLD2 1f 0 51504 G 56 159 3,00%;
tdészak nyitéallomany ld8szek zdrddllomany
Vagyone em t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tisdei ép, tzsdén kiv. bp. Megoszds
Befektetési jegyek 0 106 616 ° 126 700  6,76%
ACCOROMHUF Q 56013 ¢ &0 348 3,22%;
BME FP o] 50 603 ¢ 42 085 2,24%)
XOF CHO o) o ¢l 24 267 1.30%]
Résitvenyek 362 478 ] &54 191 [+] 34,93%
2020 NO 21031 0 21 009 o} 1.12%
&954 |p 22048 0 29 280 o 1.56%
APPLE 52277 el 43 007 g 2,30%
ALPHA BK3007 29113 0 30940 o} 1,65%
ALPHAINC 0 o] 26058 o 1,39%
AMATON COM o o] 29 0654 0 1.55%)
BHF US Q o] 21532 0 1,15%
BHT US Q o] 7776 0 0,42%)
BXC USD 13738 o] ¢ 495 o C,51%|
FANUY U5 o} o] 13 949 o G,74%
GBXUS 21659 o] 24513 0 1,31%
GME US 334670 3] 22 409 o 1,20%
GHK US 14 499 ¢ 18 067 o 0,96%
GIXUS 15611 0 s} o 0,00%,
LAR ESPANA 13611 0 s} ] 0.00%,
INTEL 0 o] 28 473 o] 1,52%!
KMX US o} Q 35360 0 ,90%;
MAERSKA DC o] 0 34 147 sl 1,82%
MOLTRY 2017 o] 0 29 217 O 1.54%)
MT NA £8 &%96 o] 48 256 o 2,58%
MYELEKCH 0 o] 25 B4D ¢ 1,38%]
NBK GRE 1. o] 0 32968 o] 1,76%)|
OPAF GA o 0 22 344 Iy 1,19%
PIRAEUS 3024 27 291 0 17 380 o] 0,23%|
fial: e 29786 0 24514 o] 1,31%
SBIK US 15577 Q 21 699 o] 1,16%
URW MNA o] 0 30654 o] 1,64%]
‘WABERER EUR 3831 0 6030 o] 0,32%]
Iddszak nyitasilomany Iddszok zaréallomany
Vogyonelem tozsdei ép. tGzsdén kiv. ép, 16z5dei 6p, 18zsdén kiv. ép. Mageszlds
Futures Ugyletek 219 0 875 o -0,05%
ESHOINDX -110 0 o o] 0,00%
NGQHOINDX -10% Q o o] 0,00%
ESH MDY ] [+ 34 o] 0,02%
RTYH1INDX o 0 51 ¢ 0,00%)
TYHICMDTY o] 0 293 ¢ 0,02%
NGHTINDX o 0 262 o] £,01%]
TYHICMDTY ¢ 0 -163 ¢l 0,01%;
GCGICMDTY ¢ 1] 152 ¢l 0,01%
Forward iigyletek Q 10 426 Q 2 256 Q,12%;
EURZO0115FWD ¢ 881 o] o] 0,00%;
EURZO0T15FWD ¢ -366 o e} 0,00%;
USD200212FWD o] AR o) 0 0,00%;
UsD210217FWD o] o} o] 4100 0,32%
EUR210217PWE ol o} o] -2 097 -0,11%]|
UsD210407FWD ol [} o] -1 747 -0,09%
Swap Ugyletek 0 -5 361 0 -1& 887 -0,90%
SW5230411 0 -5 790 G 3496 0,19%]|
SW211015 0 429 o] -13 391 £0,71%
tdészak nyitédllomdny Iddszok 2aré6] omany
| Vogyonelem Megoszids)
Kévetelések 0 10 225 o 48 648 2,60%
Aktiv idébeli elhatarclasak 0 62 ¢} 32 0,00%,|
Kételezettségek és
passziv idébeli elhatarolasok 0 2610 o -3 933 “0,21%
Gsszesen 362 259 1 560 448 653 312 1219 6847 100,00%
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM STARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2020,

VI. Szarmazfatott igyletek

2020. &vi kowh lgyletek

Kétésnap Lejarat Truftzakcm Trr:"':zakcio Névérték Deviza Mogo’!:l‘es
tipusa iranya termék
2020.01.13  2020.03.25 hataridds eladas 500000 EUR deviza
2020.01.27 2020.03.20 hatdridés vétel 4  UsSD részvény
2020.02.03 2020.03.20 hatdridés vétel 2 Ush részvény
2020.02.1C  2020.04.14 hotaridés eladés 1250000 USD deviza
2020.02.13 2020.03.25 hatdridés eladds 290072 EUR deviza
20200221 2020.03.20 hatéridds eladds 4 USD részvény
2020.02.26  2020.03.20 hatéridds vétel T UsD részvény
2020.02.28 2020.03.20 hatéridés vétel 2 UsDh részvény
2020.03.02 2020.03.20 hatéridés vétel 2 UsSD részvény
2020.03.02 2020.06.19 hatdridss vétel 5 EUR részvény
2020.03.05 2020.03.20 hatdridss vétel 1 UsD részvény
2020.03.05 2020.06.19 hataridds eladds 1 EUR részvény
2020.03.06 2020.06.19 hatdridds eladds 2 EUR részvény
2020.03.10  2020.06.19 hatéridss vitel 1 EUR részvény
2020.03.10  2020.06.19 haidridds eladds 5 EUR részvény
2020.03.12 2020.03.20 hatdridés eladds & USD részvény
2020.03.13 2020.06.19 hatdridds eladds 3 UsSD részvény
2020.03.13  2020.06.19 hatdridds vétel 1 EUR részvény
2020.03.16 2020.06.30 hataridés eladds 6  USD kétvény
2020.03.16  2020.06.19 hatdridos vétel 1 UsSD részvény
2020.03.17  2020.07.15 hatdridds vétel 400000 UsD deviza
2020.03.17 2020.07.15 hatdridds véiel 500000 EUR deviza
2020.03.17  2020.06.19 hatdridos vétel T EUR részvény
2020.03.17 2020.06.30 hatdridds véiel 2 UsD nyersanyag
2020.03.17  2020.06.30 hatdridds eladdas 3 UsDh kotvény
2020.03.19  2020.06.19 hatdridds vétel 1 UsSD részvény
2020.03.23 2020.06.30 hatdridds véiel 5 UsD kotvény
2020.03.23  2020.06.30 hatéridés vétel 1 UsD nyersanyag
2020.03.24 2020.06.30 hatdridsds vétel 1 ush nyersanyag
2020.03.24 2020.07.15 hatdridds eladds 290 072 EUR deviza
2020.03.24 2020.07.15 hataridés eladds 500000 EUR deviza
2020.03.27 2020.06.19 hatéridds eladds i EUR részvény
2020.03.27 2020.06.19 hatdridds eladas 1 Usp részvény
2020.03.27 2020.06.19 hataridds eladas 1 Usb részvény
2020.03.30 2020.06.19 hatdridsds vétel 1  Usb részvény
2020.03.30 2020.06.19 hatdridés vétel 1 Ush részvény
2020040 2020.06.30 hatdridss vétel 4 UsD kotvény
2020.04.08 2020.07.15 hataridés eladds 1250000 USD deviza
2020.04.0% 2020.06.1% hotdridds eladas 2 Ush részvény
20200415 2020.06.19 hatdridos eladds 2 Usb részvény
2020.64.21  2020.06.30 hatdridds eladas 1 Usb nyersanyag
20200422 2020.06.19 hataridds vétel 2 Ush részvény
20200424 2020.06.19 hatdridds eladés 1 UusD részvény
2020.04.24 2020.06.1¢ hatdridos eladds 2 UsD részvény
2020.05.12 2020.06.19 hatdridds vétel 2 UsD részvény
2020.05.27 2020.06.30 hatdridés eladds 2 UsD nyersanyag
20200527 2020.06.30 hatdridds eladds T UsSDh nyersanyag
2020.05.27 2020.08.27 hotaridds vétel 3 uUsDh nyersanyag
Raiffeisen
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Katésnap Lejarat Trq.nzq keid 'I’rc.:r!zakcro Névérték Deviza Mogo!:}es
tipusa irdnya termék
2020.06.05 2020.06.19 hataridds vétel 1 UsSD részvény
2020.06.09 2020.08.27 hatdridds vétel 1 UsD nyersanyag
2020.06.18  2020.06.19 hatdridds vétel 1 UsD részvény
2020.06.18  2020.06.19 hatdridss vétel 1  EUR részvény
2020.06.18  2020.09.18 hatdridds eladés i UsD részvény
2020.06.18  2020.09.18 hatdridds eladds T EUR részvény
2020.06.18  2020.06.19 hatdridds vétel 2 UsD részvény
2020.06.18  2020.09.18 hatéridés eladds 1 UsD részvény
2020.07.10 2020.09.18 hatéridds eladds 1 EUR részveny
2020.07.13  2020.10.14 hatdridss eladas 290072 EUR deviza
2020.07.13  2020.10.14 hatdridss eladds 850000 USD deviza
2020.07.28  2020.10.14 hatéridss eladas 300000  USD deviza
2020.07.30 2020.08.27 hatdridss eladas 4 UsD nyersanyag
2020.07.30  2020.10.28 hataridss vétel 4 UsD nyersanyag
2020.09.08 2020.12.18 hatdridés eladds 1 UsDh részvény
2020.09.08  2020.09.18 hatdridds vétel 1 EUR részveny
2020.09.08 2020.09.18 hatdridds vétel T Ush részvény
2020.09.17  2020.09.18 hatdridds vétel 1 EUR részvény
2020.09.17 2020.12.18 hatdridés eladds 1 EUR részvény
2020.09.17  2020.09.18 hatéridss vétel 1 UsD részvény
2020.09.17 2020.12.18 hatdridés eladas 1 Usb részvény
2020.09.17  2020.12.18 hatdridds eladés 1 Uusph részvény
2020.09.21 2020.12.18 haotdridds eladds 1 UsD részvény
20200928 2020.10.28 hotaridds eladés 4 USD nyersanyag
20200928 2020.12.31 hatdridds vétel 4 UsDh nyersanyag
2020.09.30  2020.12.10C hotaridés eladas 550000 USD deviza
2020.10.05 2020.12.18 hatdridds vétel i usb részvény
2020.10.12 2020.10.14 hatdridés vétel 290072  EUR deviza
2020.10.12 2020.10.14 hatdridés vétel 1150000 USD deviza
2020.10.12 2021.02.17 hatdridés eladds 1150000 USD deviza
2020.10.12  2021.02.17 hatdridés eladas 290072 EUR deviza
20201103 2020.12.18 hatdridds vétel T EUR részvény
202011.06 2020.12.31 hatéridss eladds 2 UsD kotvény
2020.11.09 2020.12.31 hatdridds eladds 1 UsD nyersanyag
2020.11.09 2020.12.18 hataridds vétel i usb részvény
2020.11.23  2020.12.31 hatdridds vétel ¢ Usb ksstvény
2020.11.23  2020.12.31 hatéridds eladds 3 usD nyersanyag
2020.11.23  2021.03.31 hatdridés eladds g UsD kstvény
2020.11.23  2021.02.26 haiéridds vétel 3 UsSD nyersanyag
20201210  2021.04.07 hatéridés eladds 550000 UsSD deviza
2020.12.16  2020.12.18 hatéridés vétel 1 USD részvény
2020.12.16  2021.03.19 hatéridés eladas 1 USD részvény
2020.12.16  2020.12.18 haicridss vétel 1 UsSD részvény
2020.12.16  2021.03.31 hataridss eladds 1 Usb részvény
2020.12.21  2021.03.19 hataridds eladas 1 EUR részvény
2020.12.21  2021.03.20 hatdridds eladds 2 Usb részvény
2020.12.22 2021.03.19 hatdridds vétel 1 EUR részvény
2020.12.28 2021.03.371 hatdridés eladds 5 USD kotvény
Raiffeisen 13
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Nyitoft pozicié 2020. év végén

Alctuélis
lejarat datuma | Tranzakeié tipusa | Tranzakeié iranya| névérték / Deviza |MogdHes termék
kontraktus
2021.02.17 hatéridés eladds 290 072 EUR deviza
2021.02.17 hataridds eladds 1 150 000 ush deviza
2021.02.26 hataridds vétel 3 ush nyersanyag
2021.03.19 hataridds eladds 1 Ush részvény
2021.03.20 hatéridés eladas 2 Ush részvény
2021.03.31 hataridés eladds 1 usp részvény
2021.03.31 hataridés eladds 9 UsD kotvény
2021.03.31 hataridds eladds 5 usb kshvény
2021.04.07 hataridés eladdas 550 000 UsD deviza
Szerzodésbol eredd  Szerzédésbél eredsd
{gylet tipusa Devizanem Lejarat Neévérték (HUF) kévetelés (HUF)  kotelezeitség (HUF) Piaci érték (HUF}
kqmctcsere HUF 2023.04.11 300 000 000 - - -3 496 460
r_{ske-kamut csere EUR - HUF 2021.10.15 - 113 764 000 127 795 500 -13 391 200
Osszesen 300 000 000 113 764 000 127 795 500 -16 887 660

Az Alapkezeld kétfajta szérmaziatott ligyleteke: kétdt: egyrészi tézsdei hatdridés pozicidkat, mésrészt deviza hatéridés és kamatcsere
ligyleteket spekulativ és fedezefi céllal. A hatdridés devizaigyletek keretében az Alapkezeld o porifdlidban 1évé deviza (jellemzéen EUR

és USD eszkszak} hatéridés eloddséval semlegesitette a nem kivant devizahatdst,

Az Alap nem adolt kSlcsénbe sem ériékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem atkalmazott sem értékpapirfinanszirozdsi, sem teljeshozam-
csereiigyleteket 2020-ban [ezélial nem alkalmazoit hiziositék kibocsaidy, illetve ezzel kapesolatos szerzédd 8l sines).

Az Alapkezelé 2020 jdniusdban kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnok médosiidsdr, amelyet a Feligyelet H-KE-I-343,/2020.
szdmé hatdrozatial hagyott jéva. A 2020.08.2445| hotdlyos valtozdsck az Eurépai Parlament és a Tandes {FU) 2015/2365 Rendelete
(2015, november 25.} az értékpapir-finanszirozdsi iigyletek és oz Ojrafelhaszndlés Glldthatdsagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
médositasard! szdld jogszabdlynak vald megfelelést szolgdlidk. A vilioztatds lehetdvé teszi a fenti igyletek kézil a repo / forditott repo
gyletek, illetve vételeladds / eladésvisszavdsdrlds tgyletek alkalmazasat oz Alap kezelése soran [az Alap telieshczam-csereiigyletet

tovdbbra sem kdthet, értékpapirt kilcsdnbe nem adhat és nem vehef),

Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tevékenységi kérében nem, de tulajdonosi szerkezetében véltozds kévetkezett be 2020-ban: o kordbban 20%os
tulajdonos Raiffeisen Gazdasagi Szolgdliaté az Alapkezeldbe 16rtént beolvaddsat kéveiden az Alapkezeld a Raiffeisen Bank Zrt. 100%-0s
kszvetlen tulojdondba keriilt. Uj tzletdgat vagy szolgdliatast nem indftott oz Alapkezels. Az Alapkezelét 2020. oktsber 18l G
vezérigazgatd irdnyitia Simon Péler személyéhen.

Az év elsd felében az Alapkezeld befekietési alapokban kezelt dlioménya megérezte o jérvény miatt megvdliozott tékepicci és
megiakaritasi helyzetet, igy a 2019. év végi 176,0 milliérd forintes dllomany hat hénap leforgésa alatt 170,0 milliard forintra csékkent.
Az év masodik fele erdteljes ndvekedést hozott o kezelt vagyonban, ami december végén 182,4 Mrd forinton &lit. Az emelkedéshez a
bedramldsok mellett a javulé teljesitmények is érdemben hozzdjdruitak.

A nyilvénos befektetési alapok piacén a BAMOSZ adatai alapian oz Alapkezeld piaci részesedése igy is 2,93%ra cstkkent @ 2019. év
végi 3,00%+8|.

Az Alapkezeld 2020-ban 4j alapot nem indifott, 15bb clap esetében czonban sor keriil o befektetési politika médositdsdra, illetve 13bb 6]

deviza {euro, illetve dolidr} sorozai inditasara. Az Alapkezeld az év végén 15 befekietési alapot kezelt.
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VIll. A befektetési politika alakuldséra haté fontosabb tényezék

1. A 2020-as év tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A 2020 februdrignak masodik felében kibontakozd koronavirus-paniket megeldzden @ gyorsan emelkedd hazai inflécié hatdrozia meg
elsésorban a kétvénypiaci mozgésokat. A februdr kézepén kdzzétetl, 15bb mint hétéves csicsot jelentd janudri infidcids adat mialt eladai
nyomds ald keriltek @ magyar kévények, az inflaciés félelmet czonban révidesen hétérbe szoritotték o februér 20.4t kdvetden
kibontakozd példétlan események. Kezdetben hozamestkkenéssel, vagyis az érfolyamok emelkedésével reagdliok a jarvany gyors
terjedésére o hazal kéhvények, hiszen a befektetdk vilagszerte dllampapirokban kerestek fedezéket az extrém piadi turbulencia kézepetis.
A helyzet tovabbi roml@saval azenban hirtelen jelentds tokekidramids indult meg o feltérekvd piccok irdnyabdl, emicit aggaszié ltemd és
mériékd leéridkelSdésbe kezdett o forint, o devizaarfolyam elszélldsa pedig o hossz lejarats kéhényhozamokat is felfelé hizia.

Ez vezelett oda, hogy mig a nagy jegybankok lazfiottak, az MNB szinte egyediliként a vildgon kamatot kényszeriili emelni oz egyhetes
betéii eszkéz bevezetésén keresziiil. Az MNB és o nagy globdlis jegybankok lépései stabilizdlidk a kétvénypiacokat, tavasz végére ismés
relative alacsony szintekre sillyediek a hazai hozamok.

Az MNB §j szakmai vezetdvel az &lén — kihaszndlva o jovuld nemzetkézi piaci hangulatot és o keronavirusvélsdy vér dezinflacios
hatdsdt — jGnivsban 15 bazispontos kamatesokkentést hajott végre, ami meglepetésként érie o piuci szereplSket. Ext a lépést joliusban .
djabb 15 bazispontos kamatvagds kévetie, az alopkamatial egyitt pedig az egyhetes betéfi eszkéz kamata is 0,6%ra csokkent.

A lazitds azonban révid életinek bizonyult, nyar végéhez kizeledve ugyanis ismét fefélénkiltek o hazai infiaciés félelmek, az éves
maginfidcids mutald béven a jegybanki toleranciasdv teteje f5lé emelkedeit. Az infldcids fleimek kézepette a forint O] torténelmi
mélypontra, 370 kézelébe gyengilt az euréval szemben, a hosszd lejaratd elvan kitvényhozamok pedig jelentds mértékben emelkedtek.
Az MNB emictt szeptemberben 0,6%-rél 0,75%ra emelle az egyhetes betéfi ratat, a nydron dtmenetileg ledllitott eszkozvdsdarlasi
programidt pedig ismét felpérgette « tovdbbi hozamemelkedés megaokaddlyozdsa érdekében.

Végil, nagyrészi az MNB eszkozvasarldsi programjdnak készénheiden a 10 éves lejérail hazai dllampapirhozamek az egész évre
nézve Gsszességében alig vilozick, mig a 15 éves referencichozam érdemben, 18bb mint 50 bézisponttal csskkent. A révidebb lejératd
hozamok az MNB forintarfolyam védelme érdekében hozott szigoritd intézkedései miak 20-40 bézisponttal feljebb keriltek az év
folyaman, ennek ellenére azonban o hesszi oldali elvarthozam csdkkenés kévetkeztében oz dllampapirpiac egészét lefedd MAX

Composite index 1,4%0s emelkedéssel zarta @ 2020-as évet,

A nemzetkdzi kotvénypiac

A 2019es év o moneldris élénkitésrdl sz3lt a vildgban, ahogy a kereskedelmi héborira és o romlé gazdasagi kildtasokra reagdltak a
vezeld jegybankok, @ jegybanki élénkitést azonbar egészen Jj szintre emelie 2020 elején a keronavirusjarvany gyors ferjedése, illetve a
megfékezésére teft lezdrdsok stlyos gazdasdgi kdvetkezményei.

A Fed mdrciusbar két iépésben 1,75%-rdl 0,25%ra végia az alapkamatot és gyakorlatifag koriddlan mértéki dllampapirvisdrldsi
programot jelenteit be. Az EKB ugyan nem csokkentett kamatot, viszont szintén egy gigantikus méret, kezdetben 750, majd 1350,
végezettl pedig 1850 millidrd eurds dllempapirvasérlasi programmal igyekezie enyhiteni o panikot. A jegybankck ibbsége kdvette a
Fed és oz EKB példajat, hasonld lazité intézkedésekkel reagdlva a krizishelyzetra. A fejlett piaci kétvényhozamok 15rténelmi mélyponira
zuhantok maérciusban o befektetdk exirém kockdzatkerilé magofartdsa miatt {az USA kétvényhozamai kilondsen nagyot estek), a
példdtlon mériékii és gyorsasdgi monetdris és fiskdlis élénkitésnek kdszdnhetden ugyanakkor aprilisra sikerilt stabilizdini o piacckat, igaz,
a kétvenyhozamok historikus viszonylatban alacsony szinteken ragadick.

Ezt kévetden nyar végéig 16bb hénapos irénykeresés kovetkezett a fejlett kdivénypiccokon: a jdrvédny elsé hullémdnak elvonuitéval
némileg kedvezdbbé véli a helyzel a leflelt orszdgokban, o feltdrekvd orszagokban viszont valtozatlanul tombolt a jarvany, raadasul

Bsztél elindult o masodik hullam Eurépaban és az Egyesiilt Allamokban, tovabb rontva ezzel a gazdasdgi kildidsokat.
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Oszt8l kezdve azonban elvéli az USA kétvényhozamainak mozgdsa a 1bbi fejlett piaci orszagéts], ami elsdsorban annak voli betudhats,
hogy az amerikai kormdny éridsi kéitekezést haitott végre a véisag negativ kévetkezményeinek enyhitése érdekében, ami egylt jart a
névekedési és inflaciés varakozdsok élénkilésével, ezdlial pedig o kétvényhozamok emeikedésével. Mindekozben az eurddveretben a
kisebb mértékd fiskdlis tdmogalds és o rosszabb gazdaségi kilétdsck miatt o kétvényhozamok fokozatosan csékkentek. Az amerikai
hozamok emelkedését tamogattak a novemberi vakeinahirek is, akkor ugyanis tébb vakeinagysrs, elséként o Pfizer-BionTech, majd a
Moderna [elentette be, hogy 90% feletti hatékonysdginak bizenyult a kerenavirus elleni védéoliasa a harmadik fézist klinikai teszielések
sordn. Az elérehaladott védéoliasfejleszigsek miat a hefekiettk eikezdték bedrazni a vakeindknak készénhetden 2021-ben lehetévé vaid
fokozates gazdasagi nyitast, illetve az ezzel jaréd gyorsabb gazdasdgi névekedést és magasabb inflacist. Az emerikai hozamok mésodik
Hlévben tapasziclt emelkedése ellenére 2020-ban Ssszességében mintegy 100-150 bazispontia! keriiltek lejjebb, mig ¢ hosszabb lejarats
német dllamkaivények referencichozamai megkézelitéley 30-4C bazispontial mérséklddiek, vagyis o kéwénydrfelyamok jelentds

emelkedéssel zértdk az évet.

A hazai/régids részvénypiac

2020 elején a fejlett részvénypiacok még G} csicsra menfek, azonban a kézépkeleteurdpai régid inkdbb csok oldalazni tudeit februdr
kézepéig. Bar a Covid-19 virussal kapesolatos hirek mar janvérban domindltdk o vildgsajiét, azonbon csak februdr méasedik felében, a
lembardici esetszém exponencidlis névekedésével valt vildgossd o piac szdmdra, hogy vilagjarvanyrdl van szé. Innentdl elindult a
térténelem egyik legintenzivebb medve piaca, és durvan harom hét alatt 40%ka! keriitek lejjebb a régids piacok fejlett tarsaikkal egyitt.
A régids korményok fiskdlis lazitdsokkal, a lakossagnak és o cégeknek nydjtott témogatasokkal igyekeztek mérsékelni o gazdasdgi
kdrokal, illetve o masodkérés hatdsokat. Ezen felil a jegybankok kamatvagéssal segiették o gozdosdgi szerepléket, Bz alél kivétel o
Magyar Nemzefi Bank, mivel it a korabbi nagyon laza monetdris polifike és o devizatoriclék leépitése miatt a forint gyengiilése
kezdetben nem hagyott lehetéséget @ kamatvégdsra, Mivel o régids indexekben a ciklikus papirok - azon beliil is o bankok - lényegesen
nagycbb silyt képviselnek, mint példaul az S&P 500 Indexben, igy o kdzép-keleteurépai indexek visszapationasa jéval mérsékeltebb
maradt.

Mikézben a nemzetkdzi részvénypiacok mdr o nydr folyaman i csdcsokat kezdtek déntdgetni, elsdsorban o technolégiai szektor j6
teljesitménye miat, addig a régids piacok eléggé lemaradiak, és végil o régiét reprezentdlé CETOP index 13,6%0s minuszban érta az
évet, Az olulteljesités folyamatos volt, és bé&r novemberdecemberben nagyon szépen emelkedtek az Griolyamok, az cokidber végi
nagyidbdl 30%os veszteséget mdr nem tudiék ledolgozni. A legrosszabb teljesitményt o régidban a magyar t5zsde ére el [-8,6% sajat
devizaban}, mig a legjobban a remdn részvényindex teljesitett [-1,7% sajat devizéban). Mivel a romédn lej kevésbé gyengiilt az euréval
szemben, igy o reloflv teljiesitménye még jobb volt. Bér a lengyel pioc is veszieségge! zdria az évet (7,7% sajdt devizdban), komoly
eredmény volt az év mdsodik legnagyobb eurdpai IPO-jdnak, az ecommerce-ben utazd Allegre kibocsatasanak lebonyolitdsa oktéberben,

amellyel a cég o legnagyobb lengyel 18zsdei céggé valt.

A nemzetkozi részvénypiac

2020 sleje erbsen indult a fejlett részvénypiacokon, féleg az Egyesill Allamok részvénypiaca hizia a globdlis indexeket. It még kitartott a
2019 mésodik felében kialakult narrativa, miszerint 2018 csak egy ciklus kézepi lassulds volt és jelentSs névekedés johet 2020-ban. Ezt
tovdbb segitetie, hogy az omerikai jegybank szerepét beidlid Fed is meglehetdsen tamogaté monetdris politikai kimyezetet biztositott.
2020 eleién mar jSitek hirek Vuhanbél az i Covid-19 vires gyors teriedésérdl, uzonbun ez akkor még egy lokdlis problémanak tint. A
lombardiai esetszam felfutdsaval és o koronavirus megjelenésével az USAdban viszont februdr végére vilagossa valt, hogy nem lehet
izoldtni a terjedést, és vildgjérvényrél beszélink. Az emiott kiclakult $6zsdei panikra vélaszul a Fed nagyon gyorsen nulla kézelébe vitie
az irdnyadé kamatdi, illetve iovdbbi lazitdsokat is foganctositolt, leginkdbb eszkdzvasdriasokon kereszilli mérlegfddsszeg névelés
keretében. Februdr vegétd] mércius kbzepéig o torénelem legintenzivebb eladdsi hulléma indult meg, ahol a leginkabb likvidnek szamitd
indexekben s eléforduliak a kétszédmiegyll napi szdzalékes vdlozdsok. Mdrcius kézepétd! valtozott o hangulat, részben mive! rendkiviil
tiladott left a piac, illetve o fiskdlis és monetaris lazitdsok elegye is fontosabbd vélt, mint a virus rovidtévo hatdsa. Ezen felil ekkor mar

latszott, hogy a vildgszerte bevezetett karanténintézkedések hcotdsosak, igy az esetszém lecsengését vartsk a fejlett vilagban is. Az
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amerikai indexeket tovdbb erdsitette, hogy a virus miatti karantén eltérbe helyezte az online kiszolgdiast, igy az indexekben nagy siliycl
rendelkezd technolégici cégek Ujobb momentumot kaptak. Ennek hatésdra a Masdag Composite Index jinius elején mdr 0] térénelmi

csicsot dllitott be, amivel megkapia o minden iddk legrovidebb ,bear” piac cimet is.

A Nasdagot kévette az S&P 500 és a Russell 2000 index is, oz elébbi augusztusban, az utébbi novemberben ért el 4 drfolyamesicsct.
Szeptemberben az addig vezetd technolédgiai cégek részvényeiben egy eladasi hullam alakult ki, de ez o megingds rdvid életi volt.
Viszont okidber végén Gjabb arfolyomeséseket lathatiunk, amiker az omerikai elndkvdlaszids, az Gjabb gazdasdgi mentdesomag cstszésa
és az Eurépdban éppen erdleliesen beinduld masodik hullam miat kezdiek el aggédni o befektetsk. Ugyanckkor Joe Biden gydzelme,
valamint a Plizer bejeleniése az elséként elkésziili koronavirus vakeindrdl megtette o hatdsdt, és november elején nagyon erés bikapiac
alakult ki, ami kitartott az év végéig. Tovdbbi érdekesség, hogy immar nem csck a lezdrdsok nyerfessinek részvényei emelkediek, hanem
az emelkedés atterjedt a ciklikus szektorokra is, ahogy a befekteidk a j@rvany miat korlétozdsok beléthatd idén belifi megszintetését
kezdték beérazni. Osszességében az amerikai piacck nagyon j6 évet zartuk, a Nasdaq 43,6%-ct emelkedett, az S&P 500 és a Russell
2000 ottél lemaradva, de szinkén dilag feletti mértékben, 15-20% kozst emelkediek, mikézber az eurdpai piccok inkébb lemaradtak,

nagyjabdl nulla kérili teljesfiménnyel zarva az évet.

Arupiaci véaltozasok

A keronavirus jarvany nemcsck o részvény-, hanem az drupiacokon is jelenids turbulencidt hozott 2020-ban. Mércius kBzepére a vilag
legttbb orszdgaban karantér intézkedéseket vezetiek be, ami mialt a gozdasdgi akfivitds drasziikusan visszaeselt, ami rdnyomia o
bélyegét az olaj arfolyamanak clokuldsara. Ezt tetézie, hogy o szaldi és orosz vezetés az OPEC csicson nem tudott megdllapodni o
kitermelési kvstakrél, melynek folyoményaként a szaidiak, a kordbbi korldtozasokat figyelmen kiviil hagyva maximdlis kitermelésre alftak
af. Ebben persze szerepet jafszhatolt oz is, hogy meglelelének latszolt az idépent az emerikai paloolej termelék piacrdl Briénd
kiszoritasdra. A gyenge kereslet és a kdzben megugré kindlat elegye jelentds esést hozott, aminek o csicspontjo @ WTI #ipusé nyersolaj
Ssszeomldsa volt 2020 aprilis 20-dn. Ekkorre ugyanis a hatéridds vételi poziciéban 06 piaci szerepldk szinte bérmi dron szabadulni
akartak o fizikai atvételi kotelezettségiikid!, igy akdr fizemi is hajlandéak voltak azért, hogy velaki divegye lik a pozicidt. Ennek
hatdséra a WTH tipusl olaj aznapi jegyzése -40 dollérig esett. A nagy esési, hasonldan a részvénypiacckhoz, it is egy gyors kormrekcid
kovette, maid az év tovébbi részében folyematos erdsddést lathattiunk, ahogy egyrészt az amerikai palacla] termelés cstkkenése és az
OPEC termeléskorlétozé épései a kereslethez igazitotidk o kindlutot, mdsrészt az év végén a pozitiv vakeinahirek o lezdrdsok beléthaté
iddn beltli feloldasat és igy o kereslet visszadllasat vefitetiék elére.

A nemesfémek drfolyamdra a fiskdlis lazfidsok gyakoroliok jelentés hatdst. Mivel a meghatdrozs kermdnyok o héboris idéket idézg,
gyors és agressziv lazitdsba kezdiek, o jegybankok pedig alacsory kamaiokkal és mérlegféBsszeg emeléssel sietiek o kormdnyck
segitségére, a pofencidlis késdbbi inflacié esélye ielenidsen megndtt. A piaci szerepldk kérében igy egyre inkabb ndtt az aggodalom
amiatt, hogy elinfléligk a megtakaritdsaikat. Ennek megfeleléen o redi értelemben értékérzé eszkdzdk, mint oz arany, felértékelddtek, az
ipari keresletiel is megtdmogatott eziist pedig oz egyik legjokban teliesitd drupiaci termék left.

Az ipari fémek az év elején rosszul feljesitettek, de a kinai gazdaség Gjrainduldsaval o kereslet visszadlll, &s inkabb o kindlat left
problémdsabb, ami o mdasodik Rélévben mdr szdrnyalé arfclyamckat eredményezett idbbek kdzttt a vasérchben és o rézben. A
mezégazdasagi termények ardban is volt egy mérsékelt csokkenés az év elsd felében, azonban a pénznyomiatas és a stabil kereslet

hatdséra felyamatos emelkedés kezdddstt, ami az év végéig kitariott.

2. A befektetési politika alakulaséara haté egyéb tényezok

Az Alapkezels 2020. mércius 17-¢n kezdeményezie cz Alap kezelési szabdlyzatdnck mddositasét o piaci kockazati fimit kibovitésének
céligval. A valiozietdsokat az MNB H-KE-I164/2020. szdm( szami holdrozataval hagyta jdva 2020. dprilis 17-én, 2020, méjus 18-
hatéliyal oz Alep portfélididnak maximdlis kockdzatott értéke [VAR limit) 34,9% lett @ kordbbi 20% helyett. Ezzel az Alap 4-es helyeti az

58s SRRI [Kiemelt Befektetdi Informécidk kockdzati besorolds) kockazoti kategériaba kerilt @ megcélzott kockazati szint alapjdn.
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Az Alapkezels 2020 jiniusdban szintén kérelmezte oz Alap kezelési szabdlyzatanak médositdsdt, amelyet a Feligyelet HKEI-
343/2020. széml hatérozattal hagyott jéva. A 2020.08.24450 hatdlyos véliozasok alapjan oz Alop esetében referencia index
kijeldlésére kerilt sor. Az Alap referencigindexe: 30% MSCl Warld {részvény) Index + 10% MSCI Emerging Markets {részvény) Index +
60% ZMAX {magyar dllampapirpiaci} Index

A befeldetési politikéra haid egyéb tényezd nem merlilt fel oz iddszak serdn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap fulamideje soran nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Cjra befekteti. A hozam a befekietési jegyek neitd
eszkdzériékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkézértéken 16riéné visszavasarldsi kitelezetiséy
véllaldsdval biztasitic a befekietbk szdmdra, hogy befekietési jegyeik vogy egy részik visszavdligséval tefszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozett hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2020-ban.

IX. Az Alapkezel6 dltal az adott idészakra kifizeteft javadalmazés

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazésanak teljes ésszege a 2020-as
évre szoloan, régzitett és valtozé bontasban:

Millié Fi

2020. év
Rogziett jovedelem osszesen: 234
Valtozé jdvedelem Ssszesen®: 18
Kedvezményezefiek szdma: 2¢
K8zvellentil az AZKBV &ltal kifizetett bérmely &sszag, beleérive a jutalékokat O Et

* A valtozd jGvedelem az éves bénuszon felil egyéb kifizetéseket is fartalmaz.

b) Az Alapkezelé tigyvezetoéinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati
profiligra  tevékenységik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutto

javadalmazéasanak teljes 6sszege a 2020-as idészakra széloan:

Millig Ft
2020. év

Felsé vezetés 64
Kockdzatvallalasért és eliendrzésért felelds alkalmazotiak 126
Teljes jovadaimazasuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és a kockdzatvélialdsér feleids
alkalmazottakkal azenes jovadalmazdsi kategériaba tariozék, akiknek szakmai fevékenysége
[ényeges hatdst gyakorel a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben 1évé befekietési alap
kockézati profiljara 0

¢) Az adott évre vonatkozo javadalmazasainak és juitatdsainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazds dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegd kifizetések [alapbér, szabadsdg idejére jard kifizetés stb.),
Pétlek jellegi kifizetések, Munkakdsi jutiaids, Cofeteria keret és Egyéb jutiatasck {pl. gépkocsi juttaids ériéke, iskolakezdési

tdmogaids, munkdba [Gras kéktségiéritése], valamint a kilépéshez kapesolddd 1orvény szerinti kblelezd kifizetéseket,

h | Raiffeisen 18
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d)

b)

A Véltozé javadalmozds Ssszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bonusz dsszege, valamint o kilépéshez kapesoléds, a

BBrvény &hal eldirtakon feluli kifizetések.

A Javadabmazasi Politika 2020. december 11-én elfogadott médositasa a Munkakéri jutiatdst a fix jovadalmazési elemek kézil a

valtozé javadalmazési elemek kdzé sorolta &t.
Javadalmazasi politika felilvizsgélata és valtozasai:

Az Alapkezeld felilvizsgdlia o Javedalmazési Politikéjdt 2020-ban is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfelelien a

médosuit esopor szintl szabdiycknak, o jogszabdlyi elvarasoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajénlésanak.
A médositoti Javadalmazést Politikét a Raiffeisen Alapkezelé Feliigyeld Bizottsaga 2020. december 11-én fogadta el.

Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

- A Javadalmazdsi politika egyszer médeosuli 2020 sordn. A médositds sordn az aldbbiak valioziatdsok toriéntek a dokumentumban:

¢ a csoport szintli javadalmazdsi pelitika valtozésai dtemelésre keriiliek, ezek kdzii! lagfontosabk

*  az dgynevezett munkakdri jutfatdsnak a valtozd bér egyéb speciali formai kézé soroldsa

»  avégkielégitéssel kapesolaios rendetkezések modositasa

¢ szerverzeli egység specifikus mérdszamok {KPl) nevesitése a szabdlyzat mellékletében

¢ az Alapkezeld meglelelési (compliance] teriilete jovadalmazdssal kapesolaios szerepkdrének pontositasa

«  az dgynevezet mentesiigsi kiszobérték 30.000 EUR-rél 20.000 EUR-a t5rténd csokkentése

Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Gj megdllapodasok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazoft kockazatkezelési
rendszerek

Az ABA nem likvid eszkézeinek arénya és kezelése

Az Alapkezels az illikvidnek mindsfiett sszkdzoket, a mindenkor érvényes Eridkelési Politikajdban lefrdaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapkezels Ertékelési Polifikéja 2015-ben megvallozot, melynek érelmében oz illikvidnek mindshtett eszkézék esetén az Arazési
Bizofisdg dént az ériékeléshez alkalmazands efiarasrsl. Az Alapban 2020.12.31-4n meglévé illikvidnek minsitett eszkézok:
1.} INTERNATIONAL INVESTMENT BANK 1,5026% 2021/10/15 kotvény [ISIN kéd: ROAB22)54551)
Kitetiség: 6,90%
2.} Wingholding 2021/} véliaati kétvény (ISIN kéd: HUQ000358445)
Kitettség: 3,00%
3] BLACK SEA TRADE & DEVELOPEMENT BANK 4 2023/10/19 kétvény (ISIN kéd: X52243670150)
Kitetiség: 2,71%
4.)  INTERNATIONAL INVESTMENT BANK 2,25% 2023/09/28. {ISIN kéd: X$2237392027)
Kiteftség: 2,73%

Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezeld o jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014ben, azaz likviditdskezelési
szabélyzalot és eljarasokat fogadott el annak biziositasa érdekébern, hogy nyomon kévethesse clapiainak likvidiasi kockézarat,
valamint, hogy oz Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kéielezettségeinek. Az Alapkezeld biziositia, hogy o

befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavaltasi politika az Alap tekintetében dsszhangban élljon egymdssal.
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¢} Az ABA aktudlis kockézati profilja és az ABAK altal e kockézatok kezelése érdekében
alkalmazott kockézatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 4

A fenfi kackdzatli besorolas alapjaul szolgdlé mutaié az abszoldt hozamesli alapok esetében alkalmazhaté kockdzasi mérdszdm
alapjén kerilt meghotérozdsra, Ez alapjan az Alap a 4. keckdzali kategéridba tartozik, Az Alap keckézat/nyereség profil szerinti
4. kategériaba 15rténd besoroldsa dsszefiiggésben van azzal, hogy az Alapkezeld az alap befekietéseit képzé eszkdzéket gy
igyekszik kivalasziani, hogy az Alap keckéztelott érick modszer szerinti lehetséges legnagyobb vesztesége egy év alutt j6 eséllys

ne haladja meg o 20%-ot.

Az Alapkezeld o iGrgyév sordn o Ramasoft KR, Varitron programidt hasznélia a piaci kockézal mérésére, a kockdziatott ériék

mutaidk szdmitdsahoz.

XIl. Az ABA nevében dalkalmazhaté tékedttétel mértékében bekévetkezé
viltozdsok, a biztositék vagy a t6kedttételi megdllapodas értelmében
nyujtott garancick Ujbéli felhaszndlasi joga, és az adoft ABA dltal
alkalmazoft t6kedttétel teljes sszege

a) A teljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott gyletek figyelembevéielével - szamitott teljes netidsitott kockdzati kitettsége

nem haladhatja meg az aldbbiak alapjan szédmitott korlat egyikét sem:

a) o jogszabdlyi rendelkezések clapidn szdmitott nettd kockdzati kitettséget az aldbbi tabldzat alopjdn meghatdrozott szorzédval

korrigalt ériéken figyelembe véve oz Alap Netid eszkozértékének a kétszeresét,

A netté poziciot képezo pénzigyi estkoz Szorzészam
a} Deviza 0,25
b} 3 évnél hosszabb hétralévd futamidejii kotvény, 0,25

kamatldb pozicié

c] 3 évnél rovidebb és egy évnél hosszabb hdiralévé 0,15
futamide|i kétvény, kamailéb pozicia

d) 1 évnél révidebb hétralévd futamidejii kotvény, kamatlab 0,10
pozicié, a befektetési alap alapdevizéigban fenndlld
szémlapénz vagy sgyéb kivetelések

¢} Az a)-d) pontba nem fartozd egyéb pénzigyi eszkéz 1,00

b} @ jogszabalyi rendelkezések alapjan szdamitoit nettd kockdzati kitettséget a fenti korrekcid nélkill meghatdrozott értéken

figyelembe véve az Alep Nettd eszkdzériékének nycleszorosdt.

b} Az Alap szorzészamokkal korrigalt teljes netté kockéxzati kitettsége 2020.12.31-én:
129,31%

¢} Az Alap brutto médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2020.12.31-én: 138,10%
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Olyan esemény, amely ielentdsen befolydsolna a 2020. izlefi évet, a mérleg forduidnapjdt kivetden nem volt,

Budapest, 2021. Gprilis 27.

Simon Péter Varadi Zoltén

Raiffeisen Befekieid Alapkezeld Zri.
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