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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés
A Raiffeisen Index Prémium Szarmaztztott Alap befektetdinek

Vélemeny

Elvégezilik a Raiffeisen index Prémium Szarmaztatott Alap (tovabbiakban: ,az Alap”) 2019. évi éves jelentésének
I-V1. pontjaiban talalhato szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,szamviteli informaciok”) ktnyvvizsgalatat.

Vélemeénylnk szerint az Alap mellékelt 2019, december 31-ével végzddd Uzleti évre vonatkozo éves jelentésében
kdzdlt szamviteli informacick minden lényeges szemponthdél a Magyarorszdgen hatdlyos, a szamvitelrdl szélo
2000. évi C. térveénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli tbrveny”) dsszhanghan, valamint a kollektiv befektetési
formakrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénzligyi targyu trvények modositasarof szolo 2014, évi XV
torvennyel 8sszhangban kertiltek dsszealiitasra, Az éves jelentéshen kzolt szamviteli informacidkban szerepld
eszkdzok és kitelezettsegek lelfarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kizélt szamviteli informaciokban
bemutatott kezelesikiltsegek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamoiasra,

Vélemeny alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti K&nyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatdlyos — tOrvények és egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk vegre. Ezen
standardok értelmeében fennalld felelésséglink bovebb leirasat jelentéstink , A kényvvizsgdlo éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo feleldssege” szakasza tartaimazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeldjétdl, a Raiffeisen Befektetesi Alapkezeid Zrt-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgdlsi Kamara A kdnyvvizsgaléi hivatds
rmagatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szdld szabalyzata'-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdesek tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testlilete gltal kiadott , Kényvvizsgalok Etikai
Kodexe"~ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld
tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggyozddeésiink, hogy az altalunk megszerzett kOnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt
veleménylinkhdz.

THE POWER OF BEING UM

KONYVVIZSGALAT [ TANA




Egyéb informaciok

Az egyeb informacidk az éves jelentéshen foglalt nem szamviteli informaciokbdl &linak. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt. lgyvezetése (a tovabbiakban: vezetés") felelés az egyéb informaciok elkészitéséert, Az éves
jelentésben kozolt szémviteli informaciokra a flggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink | Vélemény" szakaszaban
adott vélemeénylink nem vonatkozik az egyéh informaciékra, és az egyeb informaciékra vonatkozoan nem
bocsatottunk ki semmityen formaju bizonyossagot nyuité kivetkeztetest,

Az éves jelentéshen kozdlt szamviteli informaciok altalunk vegzett kinyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelésségiink az egyeb informaciok atolvasasa és ennek soran annak merlegelése, hogy az éves jelentéshen
foglalt egyéb informacick lényegesen ellentmandanak-e az éves jelentéshen kozéit szamviteli informacioknak
vagy a kinyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok
fenyeges hibas allitast tartalmaznak, kitelességilink errél és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni,

Az egyeb informaciokban lényeges ellentmondas, vagy lényeges hibas aliitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jeientenivalonk.

A vezetés es az irdnyitdssal megbhizott szemeélyek feleldéssége az éves jelentéshen kézilt szamviteli
informaciokert

A vezetes felelds az eves jelentésben kdzdit szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeloikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szolg 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvennyel dsszhangban tortend elkeészitéseéért, klilonds tekintettel az eszkzok ¢s kotelezettségek
leltarral valo aldtamasztasaért, a kezelesi koltsegeknek az Alap letétkezeldje adital megadott ertékelése alapian
torténd elszamolasaert, valamint az olyan belsé kontroliért, amelyet a vezetes szilkségesnek tart ahhoz, hogy
lehetéve valjon az akér csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozolt
szamviteliinformaciok elkeszitése,

Az eves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valo kepességét és az adott helyzetnek megfelelden kizzetegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetes fele! a valialkozas folytatasanak elvén alapuls, éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok gsszeallitasaert. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak efvebsl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiiléseét eltérd rendelkezés nem akadalyozza, Hletve a vallalkozasi
tevekenyseg folytatasanak ellentmondo tényezd, korilmeny nem all fenn,

Aziranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamoldsi folyamatanak feliigyeletaért.

A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kozilt szamviteli informaciok kdnyvvizsgdlataért val6 felelossége

A kinyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves jelentéshen kozolt szamviteli
informaciok egesze nem tartalmaz akar csaldsbal, akdr hibabdl eredé lenyeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleménylinket tartalmazo flggetien konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki, A kelld
bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezd lenyeges hibas allitast.
A hibas allitasok eredhatnek csatdsbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerti lehet az a varakozas,
hogy ezek Snmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kozslt
szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit,

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kisnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazuni, és szakmai szkepticizmust tartottunk fernn



Tovabba:

Budapest, 2029. aprilis 27.

Kozma Attiia Mihaly

Azonositjuk és felmerjiik az eves jelentésben kGzolt szamviteli informaciok akar csalasbdl, akar hibabal
ered6 iényeges hibas aliitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelesére
alkalmas kdnyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerziink véleméenylink megalapozasahoz. A csalasbol eredd iényeges hibas allitas fel nem tardsanak
kockazata nagyobb, mint a hibabol eredoe, mivel a ¢salas magaban foglalhat dsszejatszast, hamisitast,
szandekos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat;

Megismerjlk a kdnyvvizsgalat szempontjabodl relevans belsé kontrolit annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kiriimeények kozttt megfeleidek, de nem
azert, hogy a belsd kontroli hatékonysagara vonatkozoan vélemenyt nyilvanitsunk.

Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét es a vezetés dital keészitett
szamviteli becslések és kapcsolodé kozzétételek esszerliséget,

Kovetkeztetest vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatdsanak elvén
alapulo, éves jelentésben kozdlt szamviteli informdcidok Osszedllitasa, valamint a megszerzett
kbnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan esemeényekkel
vagy feltetelekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétseéget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara valo képességeét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag il fenn, fliiggetlen kinyvvizsgdloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelenteshen k&zélt szamviteli informaciokban lévé kapcsolodo kizzetételekre, vagy ha a kbzzetételek e
tekintetben nem megfeleldek, mindsitentink kell véleménylinket. Kévetkeztetéseink a fiiggetlen
kKonyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyftékon alapulnak. J§vobeli
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacickat, kiildngs tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kitelezettsegek idGszak végl leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési kdltsegekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozblt szamviteli
informaciok minden lényeges szempontbol a kollektfv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint
egyes pénziigyi targyu tdrvenyek modositasardl szolo 2014. evi XVI. torvénnyel dsszhangban keriiltek-
e tsszedllitasra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyeb kérdések mellett - & knyvvizsgalat
tervezett hatokoret és {itemezését, a konyvvizsgdlat jelentés megaliapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetési Alapkezelé Zrt. dltal alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek,

Kozma Attila Mihaly

Partner o Bejegyzett konyvvizsgalo
RSM Audit Hungary Zrt. ‘\\ Nyilvantartasi szam: 005847
1139 Budapest, Vaci 0t 99-105, S

Balance Hall eplilet 4. emelet

Nyilvantartasiszam: 002552
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2019.

I. A Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap éltaladnos

informaciok
1. Alapadatok

Alep neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kénywvizsgdld Tarsasag neve:

Székhelye:
Kényvvizsgald neve
Tipusa:
Harmonizacidia:
BAMOSYZ kategdria:

Futamideje:

Raiffeisen Index Prémium Szérmaztaiott Alap
$111-155

Raiffelsen Befekietési Alapkezeld Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budopest, Akadémia v. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.,

1054 Budapest, Akadémia v. 6.

RSM Audit Hungary Zr.

1139 Budapest, Yaci 4t $9-105. Balarce Hall épiilet 4. emelet
Kozma Attila Mihaly

nyilvanos nyilivégi érigkpapiraiap
ABAK-irdnyalv

abszclit hozamcéld alap

hatdrozation

2. Az Alap stratégidja

A Raiffeisen Index Prémivm Szdarmaziatott Alap célja, hogy oz eszkdzosztdlyok széles kérébél valogatva maximalis t6kendvekmémyt érjen
el gy, hogy kézben az Alap értékvesztését elére meghatarozoft médon korlétozza. Az Alap szdrmaziatott Ugyletekbe, mas befekietési
alapok jegyeibe, részvényekbe és kamatozd eszkizdkbe egyarant fekiethet, akér piaci esésre jdtszd pozicidkat is tarthat. Az Alap 2015,
november 234¢| kezdSdSen olyan kockdzatkezelési modszerfont kévetett, melynek célia, hogy az Alap lehetséges legnagyobb

vesziesége egy év alalt 6 eséllysl ne haladja meg a 10%-ot. 2017,05,03-48 az eléhbbi értiék 20%ra mddosult.

3. Az Alap 8sszesitett és egy jegyre juté netté eszkdzértékének alakulasa (fordulénapon
vagy fordulénap elotti ufolsé kereskedési napon)

2019.

december 31.

- Arfolyamvaltezas - -

+AY serozat’

~Q7 seroza

" nA” sorozat

i S jﬂ#ﬁlyum

- #Q” sorozat

Netd eszkozérl'ék :

1918 526 991 F

-3,52% 1,29% 1,400716 Fi 1,012887 Fi
2018. december 28. -4,50% 1,451820 Ft i 968 086 640 Ft
2017. december 29. 0,24% 1,520303 K 3439725706 Ft
2016. december 31. 3,78% 1,5239G0 Ft 2398786 593 Ft
2015. december 31, 2,14% 1,468371 K 1157 476 081 Ft
2014. december 31. 3,37% 1,437635 Ft 1465 230 943 Ft
2013. december 31. 3,13% 1,39G810 Ft 880 B10 516 Ft
2012. december 28. 6,97% 1,348589 Ft 315085171 Rt
2011. december 30, -1,27% 1,260712 Ft 921202 632 Rt
2010. december 31. 2,29% 1,276987 Ft 677 099 624 Ft
a##] Raiffeisen 2

ALAPCK




RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2016,

Az Grfolyamvélozds szdzalékos mériéke o befekietd dital elérhetd vagyonnévekedést muiatja be, amennyiben a teljes vben megtariotic
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a {vére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alap jévdbeni hozamaival. A
kézélt hozam adatck nomindlisck és az adott napiari évre vonatkeznak. Az Alap (,A” sorozaf] 2003, auguszius 124n indult. Az Alap

beleldetési politikaja és célia 2012. mérciusdbar jelentésen megvéltozott. Az Alap Q" sorozata 2019. szeptember 13-dn indulf,

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESE ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORPULONAPOT KOVETE ELSG KERESKEDESI NAPON

2019.01.02.

Instrumentum |Devizanem| ISIN kéd | Névérék | Eszkézérek | %
Atruhazhaté ériékpapirok 1527 557 316 77,73
2020/A MAK HUF HUO00C402235 70 000 000 79719 570 4,06
D190313 HUF HUQO00522362 400 000 000 400 00C GO0 20,35
D190731 HUF HUG000522180 250 000 000 249 826 000 12,71
EJBFN19/A HUF HUQOD0652912 200 000 000 203 239 200 10,34
1B 211015 EUR ROAB22J54551 350 000 113 365 037 5,77
MFB 201021 ush X50954674312 400 000 118 520 270 6,03
MFB202110/1 HUF HUG000358478 150 000 000 151 912 500 7,73
MOLT190926 usph XS50834435702 530 000 154 350 405 7,85
WABERER EUR HUF HU0000120720 1241 8 158 10C 0,42
WINGHOLD2 11 EUR HU0000358445 150 000 48 466 234 2,47
Banki egyenlegek 448 879 449 22,84
Falydszémla - EUR 62 094 644 3,14
Folyoszamla - GBP 29 528 618 1,50
Folydszdmla - HUF 320 163 098 18,29
Folydszdmla - jPY 10 B4 484 0,55
Folyészamla - TRY 13 0,00
Folyészamla - USD v 26 223 592 1,33
Kovetelések 316 058 0,02
Hataridds gyletek 316058 0,02
Egyéb eszkozok 6113788 0,31
Egyéb kaovetelések 6113 788 0,31
Osszes eszkéz ] 982 866 611 100,90
Kotelezeftsegek -17 669743 -0,90
Eavéb kotelezettségek 6332 503" 0,32
Hataridas igyletek " 11337240 0,58
Netto eszkézerék T 965 196 868 HUF
Unitok szama 1 353 451 416
Egy jegyre juto netto eszkozértek 1,451989 HUF

'?5("] Raoiffeisen 3
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2019,

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozoti eltérés okai:

Az eliérés alapvetd oka, hogy mig a beszémolé 2019. jonuér 31-g ismertté vdl: informacidkra épil, addig a portfélis jelentés szédmai

2019. els§ forgalmazdsi napidn, mini nyitd ériék keriltek meghatdrozdsra a 2018, évi uiolsé forgalmazdsi napi dlloményi adatok

alapjan. A kotelezettségek kézéti is megjelennek oz elsd, mdar 2019 évi forgalmazési napig szdmolt dijtételek, mig oz éves

beszdmoléban a téryleges 2018. évi kdlisegek és kotelezeitségek kerilnek elszdmoldsra, melyek fanudr 31-ig ismertié véliak.

Beszdmold
Sajat toke / Nettd eszkdzénék T 963 247
Kiilonbdzet tételesen:
Ertékpapirok 1 527 407
Szarmaziatolt Ggyletek -4 907
Felydszémla és lekotst betét 443 033
Kovetelések /Aktiv iddbeli elhat. 5849
Kdtelezettségek / Passziv iddbeli elhat. -6 259
Nyitolt futures Ggyletek eredménye -1 896

NEE szémitds Kilonbozet {eFt-ban)

1965197 195G
1 527 557 150
-4 907 G
443 033 0
5846 23

-6 332 73

0 1896

A NEE kimutatas @ 2019. év elsé forgaimazési napjdig esedékes kamatot fartalmazza, mig a beszémoléban a 207 8.12.314g esedékes

kamat &sszege szerepel. Az ebbdl adédd killdnbség o kamaiozé értékpapirok esetén 150 eft. A beszdmoldban a kiveteldsek &s o

kételezetiségek kézdh szerepelnek o 2018.12.314én még nyitott hatéridés futures Ugyletek targyév sorén naponta elszdmoli véltozd

letétei, amelyek o NEE kimutatésban a térgyévi bevételek és kliségek kézéh keriftek elszamoldsra. Ezen tigyletekbd] adsds kitelezettség

1.8%6 e Fi.

ALAPOK



RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2019,

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES| NAPON

2020.01.02.
Insfrumentum [pevizanem]| ISINkéd | Nevértek | Eszkdzértek | %
Atruhézhaté értékpapirok 991 677 731 51,59
2020 NO NOK BMGP156K1018 7 160 21 03G 552 1,09
2020/A MAK HUF HU0000402235 70 000 000 75219 550 3,91
6954 JP JFY 1P3802400006 400 22 067 808 1,15
ACCO ROMIHUF HUF HUOOO07 18622 39 989 218 56 012 498 2,91
ALPHA BK3007 EUR GRS015G03007 45 805 29 113 200 1,51
APPLE usb US0378331005 604 52 276 442 2,72
BINK FP EUR LUiT834983477 8 058 50 603 273 2,63
DXC UsSD usp UsS23355L1061 1240 13 738 303 0,71
GBX US usDh US3936571013 2 266 21 659 376 1,13
GME US ust US36467W1099 18 800 33 689 941 1.75
GNK US usb MHY2485T1313 4 632 14 498 803 0,75
GTXUS usb US3665051054 5302 15611 488 0,81
IIB 217015 EUR ROAB22j54551 350 000 118 275937 6,15
LAR ESPANA EUR ES0105015012 5800 13610814 0,71
MEB 201021 usbh X50954674312 400 000 123 315 208 6,41
MFB20211C/1 HUF HUO0CG358478 150 000 000 154 258 800 8,03
MT NA EUR LU1598757687 @ 419 48 6946 173 2,53
PIRAEUS 3024 EUR GRS014003024 27 615 27 290 656 1,42
RIBH EUR ATO000606306 4025 29 786 380 1,55
SBLK US ush MHY8162K2046 4 475 15 576 935 0,81
WABERER EUR HUF HUQOOG120720 1241 3 B30 760 0,20
WINGHOLD21] EUR HUCO00358445 150 000 51 514 8314 2,68
Banki egyenlegek 925 181749 48,14
Folyészamla - EUR Q09 620 0,05
Folyészémla - GBP 32 235858 1,68
Folyészdmla - HUF BI1C 5492 075 42,17
Folyészamla - JPY 345 660 0,02
Folyészamla - NOK 281 798 0,01
Folyészémla - TRY i2 0,00
Folydszdmla - USD BO 859 656 4,21
Kévetelések 10 792 871 0,56
Hatdridds Ugyletek 10 792 871 0,54
Egyéb eszkézok 3981 822 0,21
Egyéb kévetelések 3981 822 0,21
Ossres eszkox 19371 634 173 100,50
Kotelezetiségek -9704 184 -0.50
Egyéb kételezetiségek 9118 545 -0,47]
Hatdridds iigyletek -585 639 -0,03
Raiffeisen index Prémium Szarmaztafott Alap A sorozat
Netio eszkdzérék T 246 490 125 HUF
Unitok széma 8§89 549 742
Egy jegyre juté neffo eszkozérték 1,401260 HUF
Raiffeisen index Prémium Szarmazfatott Alap Q sorozat
Neftié eszkdzérték 675 439 864 HUF
Unifok széama 666 554 838
Egy jegyre juté nefto eszkozértek 1,013330 HUF
x Raiffeisen 5
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2019,

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kézéti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd cka, hogy mig a beszdmolé 2020. jonuér 314g ismertié vélt informdcidkra épil, addig o porifélis jelentés szamai
2020. elsd forgolmaezdsi nopjan, mint nyitd érték keriiltek meghatdrozasra o 2019, évi utolsé forgalmazdsi napi dllomanyi adatck
alapjér. A kdtelezetiségek kdzéft is megjelennek az elsd, mdr 2019, &vi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves
beszdmoldban o Kenyleges 2019, évi kaliségek és kdtelezettségek keriilnek elszamoldsra, melyek januér 31-g ismertté valiak. Az ebbdl

adédé kilsnbdzet 175 e F1.

Beszamold NEE szamitds Kilgnbézet (eFt-ban)

Sajdi itke / Nettd eszkozériek 1922707 1921 930 777
Kiilénbozet tételesen:

Ertékpapirok 991 574 991 677 103
Szarmaztatolt tgyletek 4 846 4 846 0
Folybszamia és lekdtott betét ¢1B 610 925175 6 565
Kavetelések /Aktiv idébeli ethat, 9252 3559 -5 693
Katelezettségek / Passziv iddbeli elhat. 2610 -3 327 avd
Nyitott futures ligyletek eredménye 1035 0 -1 035

A NEE kimutaiés a 2020. év elsd forgalmazdsi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a beszémoléban @ 2019.1 2.31-ig esedekes
kamat &sszege szerepel. Az ebbd! adédd kilénbség o kamalozd ériékpapirok esetén 103 eft. A beszdmoldban a futures igyletekhez
kapesoléds alapletét ésszege az egyéb kévetelések kbzét, mig o portfolié jelentésben a pénzeszkdzok kdzét keril kimuiatdsra. Az ebbél
odédd kilénbség 6.565 e Fi. A beszémoldban o kévetelések és a kélelezettségek kdzdit szerepelnek o 2019.12.31-én még nyitoit
hatéridds futures iigyletek targyév sorén noponia elszamolf véltozd letétei, amelyek o NEE kimulatasban a targyévi bevételek és kéltségek
kozstt keriltek elszémalasra. Ezen lgyletekbd! wdédd kivetelés 1.035 e Fi, Az elsé forgalmazdsi napig és @ 2019.12.31-ig esedékes
folydszamla kamat kilénbszet Gsszege 3 e Fi. A beszamoldban a kéltségek akiiv iddbeli ethatdroldsa k320t kerllt kimutatdsra 23 e F,
ami a LEl kédok dijénak 2020.évre vonatkozd része. A NEE kimutatasban a teljes LE} kéd dij Ssszege a 2019.évi kaltségek kdzét kerilt
elszadmoldsra. A porttslié jelentésben a kévelelések és a kitelezeltségek kézétt tolalhaté egy 2019.12.304 kétésnapd és 2020.01.024
ériéknapi konverzids lgylet {HUF eladds-EUR véiel). Mivel pénzigyileg fordulénap utan teliesiilt, igy a kéryveléskben is fordulénap utdn

jelenik meg. Az ebbdl adédé eltérés a kévetelések és kdtelezettségek kdzét 892 e Fi,

Ill. A forgalomban [évo befektetési jegyek szama és az egy
jegyre juté netté eszkozerték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Index Prémium Szdrmaziatott Alap A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.01.02-dn 1 353 451 416
2019. évben eladoit befektetési jegyek 143 996 207
2019. évben visszavaltott befekietési jegyek 407 897 881
Forgalemban 1évé befektetési jegyek 2020.01.02-én 889 549 742
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2020.01.02-dn 1 246 490 125
Egy jegyre jutd neftd eszkozériék 2020.01.02-4n 1,40126
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Raiffeisen Index Prémium $zarmaztatott Alap Q sorozat

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2019.01.02-an -
2019. évben eladott befektetési jegyek 666 554 838
2019. évben visszavdltott befektetési jegyek -
Forgalomban |évé befektetési jegyek 2020.01.02-an 666 554 838
Portfolid Osszesiteit nettd eszkdzérieke 2020.01.02-4n 675 439 864
Egy jegyre jutd nettd eszkozériék 2020.01.02-dn 1,01333
IV. A befektetési alap osszetétele
Nagysagrend: Ft

Instrumentum Devizanem 151N kéd Névérték  Eszkéz értél %Yo
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdazhaté éntekpapirok 935 665 233 48,68
2020 NO MNOK BMG?156K1018 7 160 21 030 552 1,09
2020/ A MAK HUF HUOQC0402235 70 000 000 75 219 550 3,91
46954 JP IFY JP3802400006 400 22 067 808 1,15
ALPHA BK3007 EUR GR3015003007 45 805 29 113 200 1,51
APPLE usp US0378331605 404 52 276 442 2,72
BMNK FP EUR LU1834983477 8 058 50 603 273 2,63
DXC UsD uso US23355L1061 1 240 13738 303 0,71
GBX US Usb US39346571013 2266 21 659 376 1,13
GME US usp US36467W 1099 18 80O 33 689 961 1,75
GNK US usp MHY2685T1313 4632 14 498 803 C,75
GTX US usp US3665051054 5302 15611 488 G, 81
I8 211015 EUR ROAB22)54551 350 000 118 275 937 6,15
LAR ESPANA EUR ESO105015012 5 800 13610814 0,71
MFB 201021 us XS0954674312 400 000 123 315 208 6,42
MFB202110/1 HUF HUC000358478 150 Q00 000 154 258 800 8,03
MT NA EUR LU1598757687 G419 48 696 173 2,53
PIRAEUS 3024 EUR GRS014003024 27 615 27 290 656 1,42
RIBH EUR ATO000606306 4025 29 786 380 1,55
SBLK US ust MHYB162K2046 4 475 15 5746 935 0,81
WABERER EUR HUF HUGO00120720 1241 3 830 760 0,20
WINGHOLD2 1 EUR HUCOQC358445 150 000 51514814 2,68
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott afruhdazhato értékpapirok ¢ 000
Kézelmiltban forgalomba hozotf atruhazhaié értékpapirok 0 o600
Egyéb atruhazhats énékpapirck 56012498 2,91
ACCO ROMIHUF HUF HUQO007 18622 39 989 218 56 012 498 2,91
Hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok 522 584 309 27,19
2020/A MAK HUF HU0000402235 70 000 000 75219 550 3,91
IB 211015 EUR ROAB22)54581 350 000 118 275 937 4,15
MFB 201021 usp K30954674312 400 000 123 315 208 6,42
MFB202110/1 HUF HUO000358478 150 000 000 154 258 BOG 8,03
WINGHOLD21! EUR HUO000358445 150 OCO 51514 814 2,68
Neité eszkiézérték / Raiffeisen Index Prémivm Szarmaztafott Alap A sorozat/ HUF 1246 490 125 100.00
Nefté eszkozériék / Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatoit Alap Q sorozat / HUF 675 439 864 ’

Megiegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kdzdtt vannck étfedések, egy ériékpapir 16bb kategdridba is tartozhat,

Az Alap straiégidja szerint gynevezett abszolit hozamcélt alap, amely o befektetési eszkizsk széles kérébé! vélogat Ugy, hogy abban

arfolyam emelkedésre és esésre [Giszé pozicick is vannak.

Az Alapkezeld 2019-ben o hitelviszonyt megtestesitd ériékpapit kategdrian beliil a diszkontkincstériegyek mellett jellemzéen magyar

véllalati kétvényekbe és hosszabb futamidejl magyar., illetve régids dllamkétvényekbe fekietett. Ez kiegészilt szérmaztatolt Ggyletekkel

(fekent likvid, tézsdei hataridés Ugyletek, OTC deviza forwardok, valemint kamaicsere Ggyletek], illetve t8zsdén jegyzett diruhdazhatd

ériekpapirok kézé sorolt egyedi részvény pozicidkkal, illetve koilekiiv befekietési eszkdzdkkel.

Roiffeisen
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a

targyidoszakban

2019
Pénziigyi muveletek bevételei
Kapott kamat értékpapirok
Kapott /jaré osztalék
Folydszamlakamat
Swap lgylet kamatbevétele
Futures tgyletek nyeresége
Ertékpapir értékesités arfolyamnysresége
Forward ligyletek nyeresége
Arfolyamkiilsnbszet
Pénziigyi miveletek raforditasai
Folyészamlakemat
Swap Ugylet dija
Swap tigylet fizetett kamaia
Ertekpapir értékesités drfolyomvesziesége
Futures Ggyletek vesziesége
Forward igyletek vesziesége
Arfolyamkiilénbszet
Eayéb bevételek
Egyéb bevételek
A muikédési koliségek
Bankforgalmi jutalék
Bankksltség - negativ kamat
Alapkezelési di
letétkezelési dif
Szamviteli dif
Ertékpapir mozgatds kaitsége
Futures ligyletek dija
Keler dij
Kénywvizsgélonok fizetends dij
WARP-dij
LEl kéd fenntartasi kiltsége
Feligyeleti dij (MNE)
Egyéb raforditasck
Befektetési alap kilénadsja
Fizetett, fizetendd hozamok
Targyévi eredmény

Felosztoit jGvedelem
Ujra befektetett jBvedelem

Ertékpapirok értékelési kislsnbézete

Ketvények

- kamatokbél, oszialékbsl
-egyéb

Befektetési jegy

- kamatokbél, osztalékbsl
-egyéb

Részvények

- kamatokbdl, oszialékbs!

-egyéb

Nagysdgrend.: eft
97 409
29 352
2330
268
5005
21707
19948
11494
6 605
230 335
0

82 035
4913
16989
65731
58 300
2367

0

0

24 953
147

87
17973
1532
2393
477
1097
42

521

179

28

477
739
739

0

-158 618

o
-158 618

52 849
28
3721
-3 623
17 159
0
17159
35 592
0
35592

;x] Raiffeisen
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Tékeszémia valtozdsai 2019. december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. {Nagysagrend: eFt)

Idészak nyitddllomany

Idészak zérodllomdny

Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 443 033 918 610 47,78%
Idészok nyitédllomany Idészak zéré&tlomdny
Vagyonelem t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. 16zsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Kétvények 357 541 511 882 [4] 522 480 27.17%
2020/A MAK 0 79 691 ] 7519 3.91%
EiBFN19/A 203 217 0 0 0 0,00%
IIB211015 o 113 356 0 118 266 4,15%
MFB201021 o} 118 481 0 123274 6,41%)
MFB202110/1 0 151 898 0 154 245 8,02%
MOL1920926 154324 o] 0 ¢ 0,00%
WINGHOLD2 11 0 48 456 0 51504 2,68%
Idészak nyitédllomdny |dészak zarddllomdny
Vagyonelem tézsdei &p. tézsdén kiv. ép. t&zsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megeszids
Diszkont kincstarjegy o 649 826 o 0 0,00%
D190313 0 400 000 0 o 0,00%
D190731 0 249 826 0 o 0,00%,
Befektetési jegyek o 0 o 106 616 5,55%
ACCCROMHUF o} o] 0 56013 2,91%,
BNK FP o ¢} ¢} 50603 2,63%
Részvények 8 158 4] 362 478 [4) 18,85%
2020 NO 0 0 21031 ¢ 1,09%
6954 Jp o} 0 22068 o 1,15%
AFPLE o ] 52277 c 2,72%
ALPHA BK3007 0 0 29113 C 1,51%
DXC UsD 0 ¢} 13738 0 0,71%,
GBX US 0 0 21 659 ¢ 1,13%
GME US o] o} 33 690 o] 1,75%
GNK US o 0 14 499 G 0,76%
GIXUS O 0 15611 ¢ 0,81%
LAR ESPANA o} 0 13611 G 0,71%
MT NA &} 0 48 694 G 2,53%
PIRAEUS 3024 0 o} 27 291 [s] 1,42%
RIBH o} 0 29786 G 1,55%
SBIK US o} 0 15577 0 0,81%
WABERER EUR 8158 o] 3 831 o 0,20%
Idészak nyitddliomany Id8szak zérésilomany
Vagyonelem t6zsdei ép. 16:zsdén kiv. ép. t6zsdei &p. t8zsdén kiv. ép. Megoszlas
Futures lgyletek 316 [+] 219 [+ -G,02%
TYHPCMDTY 316 C o) 0 0,00%
ESHOINDX 0 G 110 0 0,01%
NGQHOINDX o] 0 -109 0 0,01%
Forward lgyletek o -11 337 0 1c 426 0,55%
UsD19G313FWD 0 2424 0 0 0,00%
EURTQOZTIFWD 0 606 o] 0 0,00%
USD19G213FWD 0 -1 307 0 0 0,00%
EURZ200115FWD 0 o] 0 881 0,05%
EUR200115FWD 0 0 0 366 0,02%
usD200212FwWD 4] 0 0 291] 0,52%
Swap ligyletek [+] 6114 [+] -5 361 -0,28%
SW5230411 ¢} 2617 0 -5 790 0,30%
SW211015 o} 3497 0 429 0,02%
Idészak nyitddllomany Idészak zérodllomany
myonebm Megoszlds
Kovetelések 0 5 841 o] 10 225 0,53%
Aktiv iddbeli elhatarclasok 0 28 0 62 0,01%
Kételezettségek és
passziv idobeli elhatarolasck o -8 155 0 -2 610 -0,14%
Osszesen 366 015 1597 232 362 259 1 560 448| 100,00%)
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VI. Szarmaztatott Ugyletek

2019, évi kotoH igyletek

Kétésnap Lejarat | Tranzakcié tipusa|Tranzakeio iranya]l Névérték Deviza Mégotes termék
2019.01.02| 2019.03.15 hatdridés eladds 5 usp részvény
2019.01.02] 2019.03.15 hatéridés vétel 5 UsD részvény
2019.01.03] 2019.03.29 hatdaridés elodds 12 usD ktvény
2019.01.04] 2019.03.29 hatéridds eladas 6 usD katvény
2019.01.04} 2019.03.29 hatdridés eladés 12 Usb kéhvény
2019.01.14| 2019.03.15 hataridos eladds 3 usp részvény
2019.01.14| 2019.03.15 hataridds eladés 5 Uso részvény
2019.01.16| 2019.02.13 hataridds eladés 00 000 EUR deviza
2019.01.23) 2019.03.15 hataridas eladds 4 uspb részvény
2019.01.31| 2019.03.29 hatdridds vétel 18 usb kétvény
2019.01.31{ 2019.03.15 hatéridds vétel 3 usD részvény
2019.01.31{ 2019.03.15 hatéridos vétel 3 usD részvény
2019.02.071 2019.03.15 hataridds eladas 3 UsD részvény
2019.02.07 2019.03.15 hataridds eladdas 5 UsD reszveény
20192.02.111 2019.04.12 hatéridds eladas 250 000 EUR deviza
2019.02.11} 2019.03.13 hatéridds vétel 500 000 Ush deviza
2019.02.14{ 2019.03.15 hatéridds eladds 4 usoc részvény
2019.02.14} 2019.03.15 hatéridds vétel 4 ust részvény
2019.02.14} 2019.03.15 hataridds vétel 5 ust részvény
2019.02.151 2019.03.15 hatéridds vétel 7 UsD részvény
2019.02.26] 2019.06.21 hatéridos eladas 4 UsD részvény
2019.03.08| 2019.06.21 hatdridds eladds 4 usp részvény
2019.03.711| 2019.03.13 hataridés vérel 1030 €00 usD deviza
2019.03.11| 2019.06.19 hotaridds eladas 1 030 000 ushD deviza
2019.03.18| 2019.06.21 hataridés vétel 4 usbh részvény
2019.03.22{ 2019.06.21 hataridés eladds 4 usb részvény
2019.04.11[ 2019.04.12 hataridés vétel 250 GO0 EUR deviza
2019.04.11]| 2019.05.15 hataridds eladds 250 000 EUR deviza
2019.04.25| 2019.06.28 hataridés véte!l 2 UsbD nyersanyag
2019.05.03{ 2019.06.21 hataridés vétel 4 UsD részvény
2019.05.09f 2019.06.21 hatdridés eladds 2 usb részvény
2019.05,13] 2019.08.07 hotaridés eladds 250 000 EUR deviza
2019.05,13]| 2019.05.15 hatéridés vétel 250 000 EUR deviza
2019.05.14| 2019.06.21 hatdridds eladés 1 usD részvény
2019.05.15| 2019.06.21 hatdridds eladds 1 usD részvény
2019.05.29{ 2019.06.28 hataridés eladés 2 UsD nyersanyag
2019.05.29] 2019.08.30 hataridss viétel 2 Usb nyersanydg
2019.05.29{ 2019.06.21 hataridds eladds 2 UsD részvény
2019.06.03] 2019.06.21 hataridds vétel 2 usb részvény
2019.06.05] 2019.06.19 hatéridés eladas 220 000 usp deviza
2012.06.07| 2019.09.30 hatdridds vétel 10 usD kdtvény
2019.06.07| 2019.09.20 hatéridés eladds 2 uspo részvény
2019.06.17| 2019.06.19 hatdridds véiel 1250 000 uspo deviza
2019.06.17| 2019.09.03 hatdridés eladas 1 250 000 uso devize
2019.06.18| 2019.09.30 hatéridés vétel 5 UsD kétvény
2019.06.21] 2019.06.21 hatéridés véfel 4 ust részvény
2019.06.21] 2019.09.20 hatdridds eladas 4 ust részvény
2019.06.21] 2019.06.2} hatdridds vétel 4 ust részvény
2019.06.21] 2019.09.20 hataridés eladas 4 usb részvény

.  Raiffeisen
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Kétésnap Lejarat | Tranzakcid tipusa|Tranzakecid iranya| Névérték Deviza Mogéttes termék
2019.06.28| 2019.09.20 hataridds vétel 2 Usp részvény
2019.07.01f 2019.09.20 hataridds vétel 1 Ush részvény
2019.07.01| 2019.09.30 hataridds eladés 2 Usp kétvény
2019.07.05| 2019.09.30 hataridos eladds 3 usD kotvény
2019.07.05| 2019.09.20 hakaridés elodds 1 usk részvény
2019.07.10{ 2019.09.20 hatéridds vétel 1 ust részvény
2019.07.12| 2019.09.20 hatéridos véiel 1 ust részvény
2019.07.12| 2019.09.30 hatéridés eladas 2 ust kdtvény
2019.07.25{ 2019.09.30 hatéridds eladds 4 usD kdtvény
2019.07.251 2019.08.30 hatéridés eladds 2 UsD nyersanyag
2019.07.251 2019.09.30 hataridds eladds 4 usD k&tvény
2019.07.31§ 2019.09.18 hatéridds eladds 250 000 EUR deviza
2019.08.05§ 2019.10.08 hatéridds eladdas 250 000 EUR deviza
2019.08.06f 2019.09.20 hatéridds vétel 1 ush részvény
2019.08.30} 2019.12.03 hatéridos eladds 1250 000 usD deviza
2019.08.30} 2019.09.03 hatéridds vétel 1 250 000 usb deviza
2019.09.17| 2019.09.18 hatéridés véiel 250 600 EUR deviza
2019.09.17| 2019.12.18 hatarids eladds 250 GO0 EUR deviza
2019.09.19| 2019.09.20 hataridds vétel 3 Usb részvény
2019.09.19( 2019.12.20 hatdridés eladds 3 UsD részvény
2019.09.19| 2019.09.20 hatdaridés vétel 2 UsD reszvény
2019.09.19| 2019.12.20 hataridds eladas 2 usD részvény
2019.10.03| 2019.10.08 hatdridas vétel 250 GO0 EUR deviza
2019.10.03| 2020.01.15 hatdridds eladds 250 000 EUR deviza
2019.10.03| 2019.12.20 hataridés eladds 1 ushD részvény
2019.10.07| 2019.12.20 hataridés vétel 2 usD részvény
2019.11.14 2019.12.20 hataridds vétel 2 usD részvény
2019.12.02{ 2020.02.12 hatdridés eladds 1 250 Q00 UsD deviza
2019.12.16{ 2020.01.15 hataridés eladds 250 006G EUR deviza
2019.12.19| 2019.12.20 hataridds vétel 1 UsD részvény
2019.12.191 2020.03.20 hatéridés eludds 1 ush részvény
2019.12.19] 2019.12.20 hatdridés vétel 1 UsD részveény
2019.12.19{ 2020.03.20 hatéridés eladds 1 UsD részvény
2019.12.191 2019.12.20 hoidridés vétel 1 UsD részvény
2019.12.19| 2020.03.20 hataridds eladds 1 UsD részvény
2019.12.19| 2019.12.20 hatdridés eladds 1 yso részvény
2019.12.19| 2020.03.20 hatdridds vétel ] ysp részvény

Raiffeisen

XK

ALAPOX

11




RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2019,

Nyitott pozicié 2019. év végén

.. ) . e Aktualis
lejarat détuma | Tranzakeié tipusa | Tranzakcié iranya .. Deviza |Mdgéttes termék

neverték

2020.01.15 hataridds eladés 250 000 EUR deviza

2020.02.12 hatdridés eladds 1250 COC usD deviza

2020.01.15 hatdridés eladds 250 GO0 EUR deviza

2020.03.20 hataridds eladds 1 Usb részvény

2020.03.23 hatdrid s eladds ] Ush részveny

Szerzddésbél eredd  Szerzadésbél eredsd

{igylet tipusa Devizanem Llejarat Névérték (HUF) kdvetelés (HUF) koételezettség (HUF} Piaci érték (HUF}
kamalcsere HUF 2023.04.11 300 000 000 - - -5 790 431
t6ke-kamat csere EUR - HUF 20211015 - 113 764 000 115 682 000 428 BY3
Osszesen 300 000 000 113 764 000 115 682 000 -5 361 537

Az Alapkezeld kétlojta szarmaziatott lgyleteket kétoH: egyrészt t8zsdei hatéridds pozicidkat jellemzden spekulativ célial, masrészt deviza
hatdridés és kamalcsere Ugyleteket spekulativ és fedezefi céllal. A hatdridds devizaiigyletek keretében az Alapkezels o porifélicban lévé

deviza (jeflemz8sen EUR, USD és RUB eszkézok) hotaridds eladdsdval semlegesitette o nem kivdnt devizohatdst,

Az Alop nem adolt kélesénbe sem értékpapirt, sem arut, illetve az Alap nem alkalmazoft sem értékpapirfinanszirezdsi, sem teljeshozam-
csereligyleteket 201 9-ben [ezdlial nem alkalmazot biziositék kiboesdtdt, illetve ezzel kapesolatos szarzédé fl sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszdn kérelmezie oz Alap kezelési szabdlyzatdnak modositasdt, amelyet o Feligyelet HKE-H-374/2017. szamd
hatérozattal hagyott jova. A 2017.07.2148| hatélyos valozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandes (EU) 2015/2365 Rendelete (2015,
november 25.) az érékpapirfinanszirozdsi igyletek és az dGjrafelhaszndlés dtléthatdsdgdrdl, valamint @ 648/2012/EU rendelet
médositasardl 52616 jogszabdlynak valé megfelelést szalgdliak. A valtoztatés kizdria o fenti igyletek alkalmazését az Alap kezelése sordn

{ozzal ellentétes médosités hatdlyba fépéséig).

VIil. Az Alapkezeléo mikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kirében jelentds véltozds nem kévetkezett be 2019-ben. Uj iizletdgat vagy
szolgaltatast sem indftott az Alapkezels.

Az Alapkezelé 2019-ben 0] alapot nem inditott, t6bb clap eseiében azonban sor keriilt a befekfetési politika médositésdra, illetve annak
kezdeményezésére, azen felll 8bb U] deviza (euro, illetve dollar] sorozaf indftdsdra. Az Alopkezels az év végén 15 befektetési alapot
kezelt. Az év folyamdn az Alapkezeld befekietési alapokban kezelt dlloménya emelkedett, a 2018. év végi 171 milliérd forintos dllomany
egy év leforgésa alatt 176 milliard forintra nétt. A nyilvénos befekietési alapok piacan o BAMOSZ adatoi alapjdn oz Alapkezeld piaci
részesedése 2019. végére 3,00%ra emelkedett a 2018. év végi 2,96%rdl.
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VIII. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. A 2019-es év tékepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A 2018-0s év masodik fele még szigorité legybenki atitid mellett zajlott, ebbdl Magyarorszégon inkdbb esak ennek elékészitéséig
jutottunk el. Az O év elsd negyedéve kissé emelkedd hozamkérnyezetben felt Magyararszégon, o Magyar Nemzeti Bank is névelte egyik
eszkbzének, az egynapos betéinek a kamaidt mérciusban $0,15%-rél -0,05%a), bdr ez tulajdonképpen csak jelképesnek volt mondhats,
valdjdban oz MNB inkdbb fokozatesan kihdtrélni létszolt a tavalyi évben meglebegetelt szigoritasbsl. Az Fgyesilt Allamokon kiviili vilédg
romlé mckrégazdasdgi helyzete, és o kereskedelmi hdboris és egyéb geopolifikai bizonytalansagok hatdsdra o jegybanki polifkak egyre
inkabb lazité irdnyba forduliak o félév sorén, aminek hotésa a magyar piacot is elérte. Igy az MNB kivérs dlléspontia egyre hitelesebbs
vali, a magyar kamatszintek (az elvdrt hozamek} pedig létvanyosan lefelé induliak a #élév utolss ket hénapjaban. A magyar kétvénypiae
befektetdi igy vegil szép drfolyam nyereséggel zaridk 2019 elsé félévét.

A harmadik negyedév is hozameséssel indult, @ magyar kétvényhozamok gyakorlatilag minden lejératon csskkenéssel isliétek o nyédri
id&szakot. Ezt némi korrekeié kévette auguszivs végén, szeplember elején, majd az év hatralévé részében nagyjabél savban mozogiak az
elvdr hozamok. A 6 teljesitményl azonban nem a hazai inflaciés folyamatok okozidk. Ugyan majustél szeptemberig csékkend trendet
lattunk o magyar dremelkedés iitemében, azonban igy sem keriiliink jSvébeli lozitast indoklé éridkek kézelébe. Raadasul az &v uiolsé
hénapiai érdemi gyersulast hoziak, a jegybanki célsév felsd régididha repitve az infléciot. A témogatast inkébb o nagy kézponti bankok
monetdris politikdja adta. Az Egyesilt Allamok jegybenkignak szerepét betslts Fed harom alkalommal is kamatot csskkentedt az év
masodik felében, tompitva ezzel a kereskedelmi hébord negativ gazdasagi hatdsait. Hasonléan jért ef az Eurdpai Kszpenti Bank is,

azonban a kisebbk mozgastér, azoz a jdval alacsonyabb induld kamatszint csak egy vagdst feti lehetdvé,

A nemzetkézi kétvénypiac

Mig 2018 a jegybanki szigoritésrdl szélt, az év utolsé negyedévében létott részvénypiaci korrekeid, majd o romlé makrogazdaségi
adatok és egyre bizonytalanabbé valé geopolitikai helyzet, valamint u tovébbra is alacsony inflacié miatt a vezetd jegybankek ijra a
monetdris élérkités felé fordultak. Folyomatosan arazédick ki @ kamatemeldsi vérckozdsok az amerikai piacon és estek a hosszabb
kdtvénypiacok az Ssszes fejleft piacon. Ennek eredményeként az eurdzéna kvdzi benchmarkjGt jelentd német tzéves kétvényhozam
negativ tartomdnyba esett mar az elsé negyedévben, a mésodikban pedig {j negativ rekord szinire. Az amerikai hozamok is hasonls
palyan jariak be, a tavalyi negyedik negyedévben latolt 3% feletii szintekrdl 2% kézelébe esett o kamatszint 2019 elsé felévének végére.
A folyamatos elvart hozam csékkenés arfolyam emelkedéssel jart, igy sszességében azi mondhatiuk, hogy o kétvénybefekletsk igen 16
iddszakot kdnyvethetiek el 2019 elsé felében.

lolivs egy részétél eliekintve hozamesékkenés volt a nydri hénapokban a meghatérozé kétvénypiacokon, Ezutén viszont ndmi szétvdldst
Isttunk. Mig az eurézona benchmarkjdnak tekintheté német fizéves elvért ktvényhozam emelkedett oz év hétralévd részében, addig az
amerikai tizéves inkdbb sévban mozgott, de igy is magosabban fejezte be az évet, mint az auguszius végi mélypont. Emagatt véthetden
az &lit, hogy a nagyobb mozgdstérrel, azoz magasabb indulé hozamszinttel operdlé Federal Reserve laz Egyesilt Allamok kvézi
jegybankja) harom, 25 bazispontos kamatcsékkentést haijtoft végre az év mésodik felében, mig az Eurdpei Kézponti Bank csupdn egy
alkafommal, 10 bazispontial csdkkentette irdnyadé rétdjat. Mindezekkel egyitt o feilett kétvénypiocok erds évet zériak, az alacsony

kamatszint ellenére is refative kedvezé hozamokkal jutalmezva a belekietdiket.
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A hazai/régids részvénypiac

A 2019 elsé félévében emelkediek a kézép-keleteurdpai részvénypiacck, azonban  fejlett piacckidl elmaradé mérigkben. A tavaly év
végi részvénypiaci eladasi hullém az amerikai piacrdl indult, mivel az omerikai jegybank szerepét betdlté Fed kamatemelései elérigk a
piaci szereplék ingerkiiszébét, Bdr ennek a hatdsét elkezdte bedrazni o piac o régids kamatckban is, a részvénypiacok viszonylag
stabilan vészelték Gt a tavalyi év ulolsd negyedévet. Taldn emiatt is a 2019-es év elsé felében alulteljesiték maradick o régié
részvénypiacai. Kivételr o romén piac jelenfett, oft viszont 2018-ban jelentds volt az esés, aminek azonban egyedi oka volt, ugyanis o
romdn kermdny bejelentett egy javasiaicsomagot, amely jelentds kilsnadékat tartalmazott o bank, telekom- &5 energiaszekiorra. 2019
elsd felében azonban vilagessé vélt, hogy o kormdny kihdirdl o jovaslat eredeti formdjabél, igy a 2018 év végén kialakult diszkontek
szépen lassan ledolgozdsra keriiliek. IdSkézben @ romén piacen a véllalati eredmények is javuliak, ami tovébb fitstie az emelkedsst.

A masodik félévben o romén, cseh és magyar piac tovabb tudott emelkedni, év végére mindhdrom orszdg részvénypicca kétszémiegyii
pezitiv hozamet mutatott. A kiemetkedd o romén moradt, mely oszialékokkal egyiitt 46,26%of emelkedett 2019ben, A lengyel piac
azonban még osztalékokkal kiigazitva is o negativ fariomdnyban zdria az évet, -2,61%-0s hozammal. Ennek oka, hogy a lengyel bankok
tovibbro is jelentds svajci frank alapd hitelporfélioval rendelkeznek. Idékszben szilelett egy a hitelfelvevdknek kedvezd Eurdpai Birdsagi
déntés, mely hatdséra omeges perek indulhainak a barkok ellen. Ha ezek céli érnek, akkor a bankoknak jelentds céltartalék képzésre

lesz szitksége, ami jelentdsen ronthatja a megiérilléseket,

A nemzetkozi részvénypiac

2019 elején jelentds részvénypiaci emetkedés bontakozoft ki, melynek hatdséra végill az amerikai indexek le is dolgozttk a 2018 uiolsé
negyedévében elszenvedett veszieségeiket. Az eurdpai tézsdék is kivellék o fengerentlli tarsaikat, és kbzel 20%ot emelkediek az elsd
félévhen. 2018 végén 16bb dolog miatt is aggddott a piac: az emelkedd dollarkamatok szikitették a likviditast, &s dgy laiszott a Fed sem
siet a pioc segitségére, mikézben az elemzék kérében egyre inkabb az valt uralkodd varakozéssd, hogy kéze! vagyunk o gozdasagi
ciklus végéhez, Donald Trump amerikai elndk pedig tovabb fokozta a kereskedelmi hdbords félelmeket. A fenfi hérom okbdl az egyik
legfeniosabb megvéliozott 2019-ben: a Fed mégis djragondolia a siratégidjat, &s a 2018-ban elére jelzett hdrom kamatemelés helyett mar
a kamatesékkentés, illetve a mérlegfédsszeg leépiiésének ledllitasa j5it eld retorikdjukban. Ezzel pérhuzameosan o mésik meghatdrozd
fejfett piaci jegybank, az Eurépai Kézponti Bank is jelezte, hogy aggddik az eurdzénds lassulds miatt, és inkdbb o lazitd intézkedéséket
veszik napirendre. Az ennek hétén begyorsuld részvénypiaci emelkedésbe csok o kereskedelmi héborival kapesclatos hirek tudtak kisebb
megingdst hozni méjusban, azorban jdrius sordn ezt szinte teljes egészében le is doigozta a picc. Az év tovdbbi részében is
meghatdrozé volt a piac hangulat tekintetében, hogy éppen milyen hir jén ki o kereskedelmi hdborival kapesciatosan. Okidbertdl
azonban a kereskedelmi megéllapodés kirvonalazédni latszot, illetve o kamatkéryezet tovdbbra is alacsony maradt, igy jelentds rally
bontakozott ki a fejlett részvénypiacokon. A fejlett részvénypiccok dllagos teljesitményét feird MSCI World index dollér tefiesitménye végill

+25,19% volt 2019-ber, forinthan kifejezve +31,34%.

Arupiaci véltozésok

2019 elején a részvénypiacokkal parhuzamosan oz olaj piacan is 180 fokos ferdulat éllt be, és o 2018 ulolsd negyedévi eséssel
ellentéthen jelentds emetkedés boniakozott ki. Ebben szerepet jdtszott az is, hogy az Egyesiilt Allamok és Irdn kézott tovabb élesedett o
konfliktus. Az iréni hadsereg haidkat foglalt el a Perzsa-bbdlben, mely kildndsen fontos az olajszdllitmdnyok szempontjabsl. Majus elején
azonban fordult ismét a hanguiat, mivel Donald Trump amerikai elngk fovébbi vamok kivetésével fokozie o kereskedelmi hdboris
félelmeket, aminek hatéséro oz olgj is lejimenetbe kezdett. Ezen felil o tdrozdkban lévé tartalékok novekedése is fokozia a rossz
hangulatot az energiahordozé piacén. Az év mdsodik felében egy viszonylag szik sévban oldclazott az olaj arfolyama, igy ¢ WTI tipusd
nyersalaj 61, a Brent pedig 66 dolidron zdrta oz évet. Bar a tavalyi év végén még hdrom kamatemelést vart 20196 az amerikai
jegybank szerepét beiblté Fed, azonban ez 2019-ben kikerilt o képbél, &s a kamatesékkentés helyezédit eldtérba. Az Eurdpai Kézponii
Bank is forditott a kerabbi reforikéjén és o kamotemelések elSkészitése helyet jelezte, hogy hosszd ideig fennmaradhat a negativ

kamatkérnyezet. Ennek hotdséra o német 10 éves elvart hozamok rekerd mélységbe keritek, azaz o piac vérakozdsa szerint o
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nulla/negativ kamatok sokéig velink lesznek. Az egymédsra licitélé jegybankok gyakorlatilag egy devizalesrtékelési versenyt futnak, ami
ismét eldtérbe helyezle az arany ériékdrzé szerepét. Ennek megleleléen az év sorén jelentéset emelkedett a menekilldeszkéz &rfolyama,
aminek hatdsara 15bb, mint 18%kal kerilt feliebb a dollérban mért arfolyama. A mezégazdasdgi termékek dra jellemezéen lejjebb, mig
az ipari #émeké inkdbb feljebb keriil 2019 soran.

2,

3. A befektetési politika alakuléasara hato egyéb tényezok
A befekletési polifikéra haté egyéh tényezd nem meriilt %l az iddszak sordn.

Az Alapkezeld 2019. november 14-én kezdeményezte az Alap kezelési szabélyzaidnak médesiiasal. A valtoziatdsokat az MNB o H-KE-
1707 /2019 szémd hatarozataval hagyia jévd 2019, decemberében. A jdvahagyds és az uzt kivetd kézzététel alapjan 2020. janudr

13- hatdllyal megvdliozott az Alap belfekietési politikdic. A déntés a hatélyos befektetési pelitika megvaldsitasat 2019-ben nem érinfette.

4. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorén nem fizet hozamot, o befektetésein elér nyereséget Gira befekleti. A hozam a befekietési jegyek netié
eszkozéridkének emelkedésén keresztiil mérhetd. Az Alaokezeld folyamatos napi netté eszkdzériéken t5rénd visszavasarlasi kételezettség
villalgsaval biztesitia a befekieltk szamara, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavélidsaval tetszéleges idépontban
hozz&jussanck a felhaimozett hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2019-ben.
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IX. Az Alapkezelo dltal az adott idoszakra kifizetett
javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazoftainak brutté javadalmazasanak telies sszege a 2019-es
évre szoloan, régzitett és valtozé bontashan:

Millis Ft

2019. év
Régzitett jovedelem Ssszesen: 218.5
Valtozé jovedelem Ssszesen™: 25,6
Kedvezményezettek szama: 27
Kézvedleniil az AEKBV dhol kifizetett barmely &sszeg, beleérive a jutalékokat 0

* A véltozé [Gvedelem az éves bénuszon felil egysb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezelo Ggyvezetéinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockézati
profiliara  tevékenységitlk révén lényeges hatast gyakorelnak, brutté

javadalmazaséanak teljes ésszege a 2019-es idészakra széléan:

Millié Ft
2019. év

Felsé vezetés 67,5
Kockdzaivéllalasért és ellendrzésér felelds atkalmazotiak 123,9
Teljes jovadalmazdsuk mériéke miatt a felsd vezetéssel és a kockézavdllaldsért felelds
alkalmazatiakkal azonos javadalmazési kategériaba tartozék, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatdst gyakorol a kockazati profiliukra vagy a kezelésikben 1évé befekietési alap
kockazali profiliara 0

<) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitési médja:

A Fix javadalmazds &sszege tartalmazza az alébbi elemeket: Bérjellegil kifizetések {alapbér, szabadsdg idejére jard kifizetés stb.], PoHsk
jellegll kifizetések, Munkaksri juttatds, Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tamogatds, munkdba

jéras koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapesoldds t6rvény szerinti kitelezd kifizetéseket.

A Véltozd jovadalmazas Ssszege tarialmazza az alébbi elemeket Eves bénusz Gsszege, valamint a kilépéshez kepesolddsd, a trvény

dlicl eldirtakon felili kifizetések.
d} Javadalmazasi politika felilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezel$ felilvizsgalta a javadalmozasi Politikdiat 2019-ben is, annck érdekében, hogy az megfelslien a médosult csoport szinti

szabdlyoknak, illetve oz MNB 3/2018-as ajanldsanak.
A médositait Javadalmazasi Politikét o Raiffeisen Alapkezeld Feligyel$ Bizottsaga 2019. december 12-én fogadia i,

e} Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadaimazdsi politika egyszer mddosult 2019 sordn. A médosités sordn az olébbiak véltoztatdsok triéntek a dokumentumban:

¢ a csoport szintli javadalmazdsi politika jogszabdlyi hivatkozdsai beemelésre keriiliek

»  Gsszhangba kerilt a megszévegezése o hazai jogszabdllyal azoknak o feliételeknek, amelyeknek teliesilnie kell abhoz, hogy o
javadalmazasi elem fix javadalmazésnak mindsiljén

*  kiegészitésre kerllt a szabélyzot azokkal az esetekkel, amelyek sorén a megharté 3szi6nz8 csdkkenthetd vagy torathets

= kiegészitésre keriliek a béren kivilli juttatdsck
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X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcesolatos Uj megallapodasok, az ABA
aktudlis kockazati profilia és az ABAK altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

a} Az ABA nem likvid eszkézeinek aréanya és kezelése

Az Alapkezeld oz illikvidnek mindsitett eszkdzbket, @ mindenkor érvényes Erikelési Polifikéidban leiriaknak megfelelden értékeli. Az
Alapkezeld Ertékelési Politikaja 2015-ben megvdliozott, melynek érielmében az illikvidnek mindshiett eszkézok eselén az Arazdsi Bizotisdg
dént az értékeléshez atkalmazonds elidrdsrdl. Az Alapben 2019.12.31-6n meglévs iilikvidnek mindsitett eszkdzitk:
1.} 1B 211015 véllalafi kétvény (ISIN kéd: ROAB22J54551)
Kieftség: 6,15%
2.) Wingholding 21/| vallalati kétvény [ISIN kéd: HUODQ0358445)
Kitetiség: 2,68%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megdllapodasok

Az Alapkezelé o jogszabalyi eldirasoknok megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetet be 2014ben, azuz likviditaskezelési
szabdlyzatot és elfjarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likvidiasi kockazatat, valomint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditési profilia megfelelien az Alop kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztasitic, hogy a befekielési

stratégia, a likviditdsi profil és a visszavékasi politika az Alap tekinfetében dsszhangban dlljion egymdssal.

c) Az ABA aktuadlis kockéazati profilja és az ABAK éaltal e kockazatok kezelése érdekében

alkalmazott kockazatkezelési rendszerek
Kockézati profil: 4

A fenti kockazati besorclds alapjdul szelgalé mutaté oz abszolit hozameéli alupok esetében alkalimazhaté kockézati mérdszdm alapién
kerilt meghatdrozdsra. Ez dlapjén az Alap a 4. kockdzeti kategéridba tartozik. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategériaba
triéné besoroldsa sszefiggésben van azzal, hogy az Alapkezeld az alap befekietéseit képzé eszkézékel igy igyekszik kivalasziani,

hogy oz Alap kockéztatott érték médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesziesége egy év alatt |6 eséllyel ne haladja meg a 20%-of.

Az Alapkezelé o targyév sordn a Ramasoft KA. Varitron programidt haszndlta o piaci kockézat mérésére, a kockdziatott érték muiatsk

szdmitésdhoz.
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Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében
bekovetkezé valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megallapodas  értelmében  nyvjtott  garanciak  Gjbéli
felhasznalasi joga, és az adott ABA dltal alkalmazott
tokeattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkezé limit:

Az Alap a Kbftv, rendelkezései szerint - szarmaztatott igyletek figyelembevéielével - szamitott teljes nettésitott kockdzati kiteltsége nem

haladhaija meg az alébbiak alapjén szamitott korlat egyikét sem:

a) a jogszabdlyi rendelkezések alapjén szdmitolt netid kockdzati kitettséget az alébbi fablazat afapidn meghatérozott szorzéval

korrigdlt ériéken figyelembe véve az Alap Netté eszkézértékének a kétszeresét,

A netté pozicidt képezd pénziigyi eszkdz Szorzészam
a) Deviza 0,25
b 3 évnél hosszabb hatralévd  futamidejii  kéwvény, 0,25

kamatldb pozicié

c) 3 évnél rovidebb és egy éwnél hosszabb hdtralévé 0,15
futamidejd kétvény, kamatldb pozicis

d} 1 évnél révidebb hétralévs futamideiji katvény, kamatlab 0,10
pozicid, a befektetési alap alapdevizdjdban fenndllé
szadmlapénz vagy egyéb kévetelések

&) Az a}-d) pontba nem tartozé egyéh pénziigyi eszkéz 1,00

b) a jogszabdlyi rendelkezések alapjan szdmitoit netié kockézati kiteltséget a fenti korrekeis nélkil meghatérozott éricken

figyelembe véve oz Alap Nefté eszkézériékének nyoleszorosdt.

b) Az Alap szorzészamokkal korrigalt teljes netté kockazati kitettsége 2019.12.31-én:
109,07%

¢} Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2019.12.31-én: 112,44%

Olyan esemény, amely jelentSsen befolydsolnd a 2019. iizlefi évet, o mérleg fordulénapiat kévetéen nem volt.

Az Alapkezelé a mérleg fordulénapiét kévetden, de még az éves jelentés lezdrdsa eldt, 2020. marcius 17-én kezdeményezte az Alap
egységes szerkezetli tdjékoztaid &s kezelési szabdlyzatdnak médositasat a piaci kockazati limit kibdvitésével. Ennek hatdlybalépése utdn

az Alap portfélisidnck maximslis kockdzatott értéke (VAR limit] 34,9% lesz a kordbbi 20% helyett, Ezzel az Alap 4-es helyett az 5-5s SRRI
(Kiemelt Befektetéi Informéciok kockdzati besorolds) kockdzati kategéridbu fog fartozni a megeélzott kockézati szint alapjan.

Budapest, 2020. dprilis 27.

Balint Attila Varadi Zoltdn

Raiffeisen Befekiets Alapkezels Zrt,
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