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A Raiffeisen Index Préemium Szarmaztatott Alap befekiettinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen Index Prémium Szarmaziatott Alap (tovabbiakban: ,az Alap") 2017. évi éves
jelentésének [-VI. pontjaiban taldthatd szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,szamviteli informaciok”)
kényvvizsgalatat,

Vélemenylnk szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végz6dd Uzleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl szotd 2000, évi C. torvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény") ésszhangban, valamint a
kollektiv befektetesi formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzugyi targyd térvények modositasardl szold
2014, evi XVI. torvennyel 6sszhangban kerlltek dsszedllitasra. Az éves jelentesben kozolt szamviteli
informaciockban szereplt eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldie altal adott értékelés alapjan
kerlltek eiszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal ¢ésszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felelésségiink bévebb leirasat jelentéstiink A konywvizsgald éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgdlataert valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezelbjétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-t6l a
vonatkozo, Magyarorszégon hatadlyos jogszabdlyokban és a Magyar Koényvvizsgaldi Kamara A
konyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarasrél sz6l6 szabalyzata™ban,
valamint az ezekben nem rendezet! kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testilete altal
kiadott ,Konyvvizsgalok Etikai Kddexe'-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggydzbdésink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nydjt véleménylnkhoéz,
Egyéb informaciok

Az egyeb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbél dlinak. A Raiffeisen
Befektetési Alapkezeld Zrt. Ugyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés') felelés az egyéb informaciok
elkészitéséert. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokra a figgetien konyvvizsgalsi jelentésiink
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.velemeny” szakaszaban adott véleménylnk nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb
informacickra vonatkozdan nem bocsatottunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nylitd kivetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett koényvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelbsseglnk az egyéb informaciok atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyeb informaciok lenyegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacioknak vagy a kdnyvvizsgalat sorén szerzett ismereteinknek, vagy egyébkeént ugy tinik-e, hogy azok
lenyeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az
egyeb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kételességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl
jelentest tenni.

Az egyeb informécidkban lényeges ellentmondas, vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy
e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves jelentéshen kodzdlt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelbs az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénzugyi targyl térvények modositasardi szold 2014, évi XV1. torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséeért, killonss tekintettel az eszkézok és kotelezettségek
leltarral vald alatdmasztasaert, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelbje aftal megadott értékelése
alapjan tértend elszamolasaert, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldsboél, akar hibabdl eredé lényeges hibas allitasiol mentes éves
jelentesben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az eéves jelentésben kOzolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azert, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld, eves jelentésben kézolt szamviteli informaciok Osszediiitasaert. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvéb8l kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmond6 tényezé, korilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzugyi beszamolasi folyamatanak feligyeletéért.

A kényvvizsgalonak az éves jelentésben kozodlt szamviteli informaciék kényvvizsgalataért valo
felelssége

A kényvvizsgalat soran celunk kell¢ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleménytnket tartalmazé fliggetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld
bizonyossag magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konywvizsgalati
Standardokkal ¢sszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltarja az egyébként létez6 lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer( lehet az
a varakozas, hogy ezek o6nmagukban vagy egylttesen befolyasolhatjigk a felhasznaldk adott éves
jelentésben kdzolt szamviteli informéaciék alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kénywvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn.



Tovabba:

Budapest, 2018, aprilis 23.

Kozma Attila Mihaly

Azonositjuk és felmerjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciék akar csalasbal, akar
hibabol eredé iényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehaitjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelelé konyvvizsgalati
bizonyitekot szerziink véleményink megalapozasahoz. A csaldsbél eredd lényeges hibas allitas fel
nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabél eredde, mivel a csalds magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, széndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belst kontroll
felulirasat;

Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati efjarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmeények kézott megfeleltek, de
nem azert, hogy a belsd kKontrolt hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyiivanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal keszitett
szamviteli becsiesek és Kapesolodo kozzétetelek ésszer(iségét,

Kovetkeztetest vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok osszedllitdsa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap valialkozas
folytatasara vald képességet illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy [ényeges
bizonytalansag all fenn, fuggetlen konyvvizsgaloi jelentésinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kdzolt szamviteli informacidkban 1&vé kapesolodo kozzétételekre, vagy ha a kdzzétetelek
e tekintetben nem megfeleléek, mindsitentink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a figgetien
konywvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Joévébeli
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kulénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkézok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
idbszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden [ényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakral és kezeldikrdl,
valamint egyes peénzigyi targyu torvények modositasarol szold 2014, évi XVI. torvénnyel
dsszhangban kerlliek-e dsszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokoret és Gtemezését, a konyvvizsgalat jelentts megallapitasait, beleérive a Raiffeisen
Befektetési Alapkezeld Zrt. altal alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altatunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.
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RAIFFEISEN BNDEX PREMILIM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2017,

I. A Raiffeisen Index Prémium Szérmaztatoft Alap dltalanos informacick

1. Alapadaiok

Alap neve:

tajstrom szama:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgaimazd neve:
Székhelye:
Kénywvizsgald Térsaség neve:
Székhelye:
Kényvvizsgalé neve
Elszamolas napja:
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategdria:

Futamideje:

2. Az Alap straiégidja

A Raiffeisen index Prémium Szdrmaziaiolt Alap céfja, hogy az

Raiffeisen Index Prémium Szérmaziatott Alap
1111-155

Raiffeisen Befekieiési Alapkezeld Zrt,
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. &.
Raiffeisen Bank Zr.,

1054 Budapest, Akadémic v. 6.
RSM Audit Hungary Zrt.

1138 Budapest, Faludi v. 3.

Kozma Atiila Mihaly

T+2 napon

nyilvénos nyflivégii érékpapiralap
ABAKdrdnyelv

abszelit hozamcéld alap

hatarezatian

eszkdzosztalyok széles kérébdl valogaiva maximalis tékendvekményt érjen

el Ogy, hogy kézben az Alap értékvesziését eldre meghatdrozott médon korldtozza. Az Alap szdarmaziatot igyletekbe, mas befektetési

alapok jegyeibe, részvényekbe és kamatozé eszkézékbe egyarant fektethet, akér picci esésre jdiszd pozicidkat is tarthal. Az Alap 2015.

november 235 kezdddden olyan kockdzatkezelési médszertant kévetett, melynek célia, hogy az Alap lehetséges legnagyobb

vesziesége egy év alaft |6 eséllyel ne haladja meg a 10%0t. 2017.05.0344! az eldbbi érték 20%-ra médosult.

3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre juté nelté eszkézértékének alakulésa ffordulénap elétti ufolsé kereskedési

napon)
Arfolyam valtozéas
2017.12.29. 0,24%
2016.12.31. 3,78%
2015.12.31. 2,14%
2014.12.31. 3,37%
2013.12.31. 3,13%
20312.12.28. 6,97%
2011.12.30. -1,27%
2010.12.31. 2,29%

Arfolyam Netté eszkozérték
1,520303 H 34390725706 Ft
1,523900 Ft 2 398786 593 F
1,468371 Ft 1157 476 081 F
1,437635 Ft 14652300943 K
1,320810 Ft 880 810 516
1,348589 Ft 315085171 K
1,2607 12 Ft 921 202 632 Ft
1,276987 Ft 677 099 624 Ft

Az arfolyamvdltozds szézalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonnivekedést mutatjo be, amennyiben o teljes évben megtariotta

befekietését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jovére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alap jévibeni hozamaival. A

k&z8lt hozam adatok nomindlisak &s az adof naptdri évre vonatkoznak. Az Alap 2005, augusztus 12-6n indult, Az Alap befektetési

polifikGja és célia 2012. marciuséban jelentésen megvdltozott.

i Raiffeisen
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ll. Vagyonkimutatas

RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2017.

BEFEKTETES] ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESE NAPON

2017.01.02.

Instrumentum }Devizunem I1SIN kéd Névérték | Eszkoz érték I %
Atruhézhats érékpapirok 1266987 125 52,16
2020/A MAK HUF HUCO00402235 70 000 0G0 87 242 330 3,59
CRBA EU5.00 EUR XS0305384124 1 000 0G0 322 341 439 13,27
D17071¢9 HUF HUOGCO0521125 100 000 000 @9 956 300 4,11
ISH.NASD.BIO ust US4642875565 442 34 449 238 1,42
LAR ESPANA EUR ESO105015012 22223 48 589 936 2,00
MFB 201021 usD XS0954674312 400 000 131 263 688 5,40
MFB180416 HUF HUGO00356662 20 00C C00 92 920770 3,83
MOL170420 EUR XS0503453275 150 000 49 340 959 2,03
MOL190926 usD X50834435702 230 000 74 500 610 3,07
PWSH DBA usD US73936B4086 14 700 86 215 343 3,55
RBI 20170922 HUF ATOO0BO13651 100 000 000 101 432 700 4,18
REPHUNZ240325 usb US445545AL04 18C 000 58 659 861 2,41
RUSGV180315 RUB RUOODDAQIRCIS 16 500 000 80 073 951 3,30
Banki egyenlegek 1 179 790 399 48,57
Folydszdmla - EUR EUR 153 080 526 6,30
Folyoszamla - GBP GBP 17170683 . 0,71
Folyészémla - HUF HUF 921 210 628 37,92
Folyészamla - JPY Py 17 882 841 0,74
Folydszémla - RUB Rug 5 894 149 0,24
Folyészamla - USD Uush 64 551 572 2,66
Kévetelések 2 894 653 0,12
Hataridés tigyletek 2 870 426 0,12
Egyéb kovetelések 24 227 0,00
Osszes eszkdz 2449 672 177 100,84
Kéifel'ezeﬁségek -20426 814 -0,84
Egyéb kételezettségek -2 650738 0,11
Hatdridés tgyletek -17 776 076 -0,73
Netto eszkozérték 2 429 245 363 HUF
Unitok szama 1 594 926 998
Egy jegyre juté nelté eszkozériék 1,523108 HUF

Az éves beszamold és a portfolio jelentés szamai kozott eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszdmolé 2017. janudar 31-ig ismertté vélt informdcidkra épil, addig a porélié

jelentés szémai 2017, elsé forgalmazdsi napjdn, mint nyité érték keriltek meghatdrozdsra a 2016. évi utolsé forgalmazdsi

napi dlloményi adatok alapjdn. A kételezettségek kézél is megjelennek az elss, mar 2017. évi forgalmazési napig

szémolt dijtételek, mig az éves beszamoloban a tényleges 2016. évi koliségek és kotelezettségek keriilnek elszamoldsra,

melyek janudr 3 1-ig ismertté vainak. Az ebbd| adéds killénbdzet dsszege 99 o Ft.

x; Raiffeisen
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RAIFFLISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2017.

, . Beszamold NEE szamitas Kilonboézet {eftban)
Sajat t6ke / Nettd eszkdzérck 2 428 917 2 429 245 328
Kiilénbézet tételesen:

Ertékpapirok 1 266 765 1 266 987 222
Sz&rmaziatott Ggyletek -14 906 -14 906 0
Folybszamla és lekotstt betét 1179771 1179771 o
Kévetelések /Aktiv iddbeli elhat. 36 19 A7
Katelezettségek -2 749 -2 626 123

A NEE kimutatés a 2017. év elsé forgalmazdsi napjéig esedékes kamatot tartalmazza, mig a beszdmoldban a
2016.12.31-ig esedékes kamat &sszege szerepel. Az ebbdl adéds kilénbség a kamatozé éridkpapirok esetén 222 eFt, a
folydszdmla kamat esetén 7 e Ft.

| Raiffeisen 4
ALAPOK



. RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2017.

BEFEKTETES] ALAP NETTO £57KOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2018.01.02.
Instrumentum Devizanem| ISIN kéd | Névérték | Eszkoz érték i %
Atrvhdazhats ériékpapirok 2 207 040 613 64,27
2018/C MAK HUF HUO000402979 380 000 000 389 664920 11,35
2020/ A MAK HUF HUQQ00402235 70 00C 000 84 521430 2,46
EIBFN19/A HUF HUOO00652912 200 000 000 205935200 6,00
EXIM 180212 usD XS0864511588 1090 000 289 462 582 8,43
LAR ESPANA EUR ESC105015012 22 223 61272024 1,78
INTA LI UsD US52634T2006 46 840 70 556 610 2,05
MFB 201021 Usb XS0954674312 400 000 114333839 3,33
MFB180416 HUF HUO000356662 90 000 000 91 673370 2,67
MOL 190926 usD X50834435702 930 000 260056774 7,57
PWSH DBA ush US7393684086 20 540 99731214 2,90
RUSGY180315 RUB RUOCOAORRCI6 16 500 000 75944 756 2,21
SERB 181203 usp XS0995679619 900 000 240791039 7,01
SPDR Oit usD US78464A7485 8 500 37 685 486 1,10
WABERER EUR HUF HU0000 120720 1241 16 674 447 0,49
XLF US usD US81369Y6059 14 700 106 187 893 3,09
XOP US usD US78464A7303 6 500 62 549 029 1,82

Banki egyenlegek

1165933142 33,95

Folyész&mla - EUR 541 937014 15,78
Folyészémla - GRP 25 186 559 0,73
Folyészamla «» HUF 552123 085 16,08
Folyészdmla - JPY 13 510 561 0,39
Folydszédmla - TRY 16 0,00
Folybszamla - USD 33 175 907 0,97,
Kévefelések 73 617 694 2,14
Hataridos igyletek 73 617 694" 2,14
_E_gyéb eszkozok 0 0,00
Osszes eszkiz 3 446 591 449 100,37
Kiitelezeﬂségek -12 699 699 -0,38
Egyéb kotelezettségek 5384314 -0,17]
Hataridds iigyletek -7 315 385 -0,21

Netto eszkozérték
Unitok széma

Egy jegyre jufd nettd eszkSzérték

3 433 891 750 HUF

2260563 822

1,519042 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmalé 2018. janudr 31-ig ismertté valt informacickra épil, addig a portfélis

jelentés szémai 2018. elsé forgalmazasi napjén, mint nyité érték keriiliek meghatarozasra o 2017. évi utolsé forgalmazési

napi dlloményi adatok alopjan. A kételezettségek kdzdtt is megjelennek az elsd, mdr 2018. évi forgalmazdsi napig

szamolt dijtételek, mig az éves beszémoldban a tényleges 2017. évi kéltségek és kételezettségek keriilnek elszédmoldsra,

melyek janudr 31-ig ismertté valnak.

 Raiffeisen
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « £VES JELENTES 2017.

: Beszdmold NEE szdmitds Kilénbozet {eFtban)

Sajat téke / Netd eszkdzénék 3432 161 3 433 892 1731
Killonb&zet tételesen:

Enékpapirok 2 204 757 2 207 041 284
Szammaztatott igyletek 66 302 66 302 0
Folydszdmla és lekdtsi betét 1125 609 1125 609 0
Kovetelések /Akiiv idébeli elhat. 45756 40 324 5 432
Kotelezetiségek / Passziv idébeli elhat. -12 263 -5 384 6 879

A NEE kimutatas a 2018. év elsd forgalmazasi napidig esedékes kamatot tartalmazza, mig a beszémeléban a
2017.12.31-ig esedékes kamat Ssszege szerepel. Az ebbé| adéds kiilénbség a kamatozd értékpapirok esetén 284 eft, o
folyoszamla kamat esetén 2 e Ft. A beszdmoléban a kévetelések és a kételezetiségek kozétt szerepelnek a 2017.12.31-én
még nyitott hataridés futures Ugyletek targyév sordn naponta elszamolt véltozé letétei, amelyek a NEE kimutatdsban a
targyévi bevételek és koitségek kozott keriltek elszamolasra. Ezen tgyletekbél adédd kévetelés 5.313 e Ft, mig az ebbél

adédd kdtelezettség 7.259 e Ft.

. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté nettd
eszkdézériék

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi}

Forgalomban [évé befektetési jegyek 2017.01.02-dn 1 594 926 998
2017. évben eladott befekfetési jegyek 1 489 207 640
2017. évben visszavéliott befektetési jegyek 823 570 816
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.01.02-dn 2 260 563 822
Portfolid &sszesftett neité eszkozértéke 2018.01.02-dn 3 433 891 750
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2018.01.02-6n 1,519042
g Bniffeisen 4
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2017,

IV. A befektetési alap ésszetétele

Nagysagrend: Ft

Megnevezeés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpuapirok " 1443 391 681 42,03
EJBFN19/A HUF HUGO00652912 200 000 000 205 935 200 6,00
LAR ESPANA EUR ESOT05015012 22 223 61 272 024 1,78
LNTA L usb US52634T2006 46 840 70 556 641C 2,05
MFB 201021 ush XS0954674312 400 0G0 114 333 839 3,33
MFB180414 HUF HU0000356642 20 000 000 91 673 370 2,67
MOL190926 usb x50834435702 @30 000 260056 774 7,57
PWSH DBA usH US73936B4086 20 540 99731 214 2,90
RUSGV180315 RUB RUBOCAQIRCIS 16 500 000 75944756 2,21
SERB 181203 usb XS0995679619 9006 000 240 791 039 7,01
SPDR OIL ust US78464A7 485 8 500 37 685 486 1,10
WABERER EUR HUF HUO00G120720 1241 16 674 447 0,49
XLF US usb US81369Y605¢9 14 700 106 187 893 3,09
XOF US UsD US578464A7303 6 500 62 549 029 1,82
Mas szabdlyorott piacon forgalomba hozott airuhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézrelmiltban forgalomba hozoit airvhézhaté értékpapirok 0 0,00
|Egyéb anrvhazhaté énékpapirok 763 648 932 22,24
2018/C MAK HUF HUO000402979 380 000 000 389 664 920 11,35
2020/ A MAK HUF HUD000402235 70 000 600 84 521 430 2,46
EXIMm 180212 UsD X50864511588 1 090 000 289 4462 582 8,43
Hitelviszonyt megtesfesitd értékpapirok " 1752383 910 51,03
2018/C MAK B HUF HUOD00402979 380 000 000 389 664 920 11,35
2020/ A MAK HUF HUOO00402235 70 000 000 84 521 430 2,46
EXIM 180212 UsD XS0864511588 1020 000 289 462 582 8,43
EIBFNT1S/A HUF HUOO00452912 200 000 000 205 935 200 6,00
MFB 201021 ush XS0954674312 400 000 114 333 839 3,33
MFB180416 HUF HUOO00356662 S0 000 000 Q1 673 370 2,67
MOL190926 usb X50834435702 930 000 260056 774 7,57
RUSGV180315 RUB RUGOOAQIRC 6 146 500 000 75 944 756 2,21
SERB 181203 usb X50995679619 200 000 240 791 039 7,01
Netié eszkézérték / HUF 3433 891 750 160,00

Megiegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kézéH vannak dHedések, egy énékpapir 18bb kategéridba is tartozhat.

Az Alap stratégidia szerint dgynevezett abszolit hozamcéli alap, amely a befektetési eszkézak széles korébél vélogat dgy, hogy abban

érfolyam emelkedésre és esésre idatszd poziciok is vannak.

Az Alapkezeld 2017-ben a hiteiviszonyt megtestesitd értékpapir kategérién belil a diszkontkincstarjegyek mellett jellemzéen magyar
véllalati kétvényekbe és hosszabb futamideji magyar éllamkétvényekbe fektetett. Ex kiegészillt szdrmaztaiott igyletekkel (Foként fikvid,
t6zsdei hataridds dgyletek, valamint OTC deviza forwardoX), illetve 162sdén jegyzett diruhdzhatd ériékpapirok kézé serolt egyedi részvény
pozicidkkal. A fejlett (eurépai, omerikai} kétvény- és részvénypiacokra szélé hatéridés lgyletek meilett drupiaci szérmazékos, illetve

deviza forward lgyletekben is akliv volt az alap féleg spekulativ céllal.
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAF » EVES JELENTES 2017.

V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2017 Nagysdgrend: eft
Pénzigyi miveletek bevételei 201 250
Kapoit kamat értékpapirok 71108
Kapot: /}dré osztalék 3591
Felydszdmlakamat 1500
Futures igyletek nyeresége 21214
Ertékpapir ériékesités nyeresége 10179
Forward iigyletek nyeresége 34370
Arfolyamkiilérbdzei 59288
Pénziigyi muiveletek raforditasai 127 772
Folydszérlakamat 1092
Ertékpapir értékesités vesztesége 53578
Futures igyletek vesztesége 23388
Forward lgyletek vesztesége 12708
Arfolyamkisiénbazet 37006
Egyéb bevételek 0
Egyéb bevételek 0
A mikédési kaltségek 51293
Bankforgalmi jutalék 113
Alapkezelési dij 40126
Letétkezelési dij 4135
Kénywezetés 2392
Ertékpapir mozgatds ksltsége 797
Futures gyletek dija 1731
Keler dij 59
Kénywizsgdlénak fizetendd dij 489
WARPLI] 378
LEl kéd fenntartdsi kélisége 28
Feligyeleti dij (MINB} 1045
Egyeb raforditasok 1 890
Befektetési alap kildnaddja 1890
Fizetett, fizetendo hozamok o
Targyévi eredmény 20 295
Felosztott jGvedelem 0
Ujra befektetett jsvedelem 20 295
Ertékpapirok értékkiilénbézete -61 638
Kétvények 64 150
- kamatokbdl, osztalékbal 21509
-egyeb -85 659
Befektetési jegy 5412
- kamatokbél, osztalékbal 0
-egyéb 5412
Részvenyek -2 900
- kamatokbdl, osztalékbal 0
- egyéb 2900
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM STARMAZTATOTT ALAP « EVES JEIENTES 2017,

Tékeszémla vdltozasai 2017. december 31-ig szémolt fefhalmozott kamatokkal. {Nagységrend: eFt)

Idészak nyitddliomany

lddszak zardallomany

xR

iclamne!em Megoszlds,
Bankbetétek 1179 771 1 125 609 32,80%
Id&szak nyitéaHomany \dészak zaréallomdny
Vagyonelem tézsdei £p. t8zsdén kiv. ép tézsdei ép. tdzsdén kiv. ép. Megoszlas|
Kétvények 123 816 [+] 873 73¢9 465 928 1286172 51,04%
2018/A MAK o] o] 0 389612 11,35%
2020/A MAK v} 87213 0 B4 493 2,48%)
CRBA EUS.00 0 322 257 e} O 0,00%
EIBFNTO /A ¢ G 205913 o} 6,00%
EXIM180212 ¢l 0 Q 289 419 8,43%,
MFBTBCATS ¢l 92911 Q0 21665 2.67%
MFB201021 ¢] 131 243 Q 114 315 3,33%
MOL170420 49 327 o] Q o 0,00%
MOL190926 74 489 ¢] 260015 c 7,58%
RBI20170922 ¢} 101 421 0 o] 0,00%
REPHUNZ40325 0 58652 Q 0 0,00%
RUSGVIBC31S Q0 80042 0 75915 2,21%
SERB 181203 Q Q 0 240753 701%
idészak nyitdsllomany Id&szak zarodllomany
Vagyonelem t5zsdei ép. 15zscén kiv. ép tozsdei ép. tSzsdién kiv. ép. Megoszlds|
Diszkont kincstarjegy [+ 99 956 o o 0,00%
D17071¢ 0 PP 956 o] Q 0,00%
Befektetési jegyek ¢ © 120664 o 306 153 8,92%
{SH.NASD.BIO 0 34 449 Cc 0 0,00%
PWSH DBA 0 B6 215 o} 99731 291%
SPDR OIL 0 o} o} 37 685 1,10%
XLF US 8] 0 c 106 188 3,09%
XOP US o] Q ¢ &2 549 1,82%
Részvények 48 590 Q [+] 148 504 Q 4,348%
LAR ESPANA 48590 o] 61272 0 1,79%)
LNTA U o} o] 70557 0 2,06%
WABERER EUR o o] 16675 0 0,49%)
idéezak nyitédllomany iddszok zdrédllomany
Vagyonelem t8zsdei éo. t3zsdén kiv. ép t6zsdei ép. tbzsdén kiv. ép. Megoszlds|
Futures tigyletek 99 [+] 90 [s] 0,00%
RXH7ZCMDTY 280 C 0 o} 0,00%
TYH7CMDTY 404 o} 0 s} 0,00%
LBH7 CMDTY 25 ¢ 0 o 0,00%
RXHBCMDTY ¢ O 136 o ,00%
RXHBCMDTY 4] 0 273 o} 0,01%:
RXHB8CMDTY ¢ ¢ 102 o} 0,00%
GHBCMDTY ¢ 0 283 o} £,01%
JBHBCMDTY ¢ 0 -138 C 0,00%
Forward lgyletek ] -14 807 ] 66 212 1,93%
EURT7ZC112FWD 0 1788 Q ¢ 0,00%
EURI7ZC112FWD 0 -1 785 o} o} 0,00%
EURIZ0329FWD 0 748 o} 0 0,00%
EURT70614FWD Q0 2286 O 0 0,00%
RUBTZ0310FWD 0 777 O ¢l 0,00%
USD170105FWD o} 564 o} Q 0,00%)
USDI70105FWD Q -1 000 0 ¢ 0,00%
USDIZ0105FWD Q 1744 0 ¢ 0,00%
USD170222FWD 0 245 o} ¢ 0,00%
EURT80117FWD 0 s Q 2777 0,08%
USD180212FWD Q o O 21 320 0,62%
EUR1BO214FWD Q ¢ o} 427 £,01%
USD180220FWD Q 0 0 24 286 0,71%
LUSD18OZ12FWD o} Q 0 20004 0,58%
RURBIB0Z20FWD s} o} o] 3691 0,11%
USD18i203FWD o} o} o} 1772 0,05%
RUBIB0O215FWD o} Q ¢} 5725 0,17%
ldészak nyitddiemdny Idészok zdrdallomany
|Yagyonelem Megosz| 63|
Kavetelések 0 /] o] 45 730 1,33%
Aktiv idébeli ethatarctasek 0 36 [s] 26 0.00%
Katelezettségek és
passziv idobeli elhatarolasok o] «2 749 c -2 263 -0,36%
Ossresen 172 307 2 256 610 614 522 2817 639 3100,00%
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RAIFFEISEIN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2017,

VI. Szarmaztatott igyletek

2017, évi koot lgyletek

Kdtésnap Lejarat | Tranzakcid tipusa|franzakeis iranya] Névérék Deviza Moégéttes termék
2017.01.03] 2017.03.31 hataridds eladds 7 EUR kétvény futures
2017.01.03{ 2017.03.08 hataridds eladas 1 030 000 usD deviza
2017.01.03§ 2017.01.05 hataridds vétel 450 000 usb deviza
2017.01.04} 2018.02.20 hataridds eladas 730 000 usD deviza
2017.01.10f 2017.04.12 hatéridds eladas 564 883 EUR deviza
2017.01.13} 2017.04.30 hatéridés eladds 4 uspD drupiaci index
2017.01.16| 2017.04.12 hatéridds vétel 550 000 usb deviza
2017.01.17| 2017.03.31 hatdridds véte! 3 EUR kétvény futures
2017.01.17| 2017.04.30 hataridds vétel 2 uspD arupiaci index
2017.01.27| 2017.03.10 hatdridés vétel 16 100 000 RUB deviza
2017.01.31| 2017.04.30 hatdridds vétel 2 Ush arupiaci index
2017.01.31| 2018.02.12 hatdridds eladas 840 000 Ush deviza
2017.02.09| 2017.06.30 hataridés eladas 5 EUR katvény fuiures
2017.02.21| 2017.04.12 hataridss eladds 446 561 Uso deviza
2017.03.06{ 2017.11.08 hatéridds eladés 1 030 000 UsD deviza
2017.03.06| 2017.03.08 hatéaridés vétel 1 030 000 ust deviza
2017.03.07| 2017.03.31 hataridés vétel & EUR kétvény futures
2017.03.07| 2017.06.30 hatdridds eladds 6 EUR kotvény futures
2017.03.13| 2017.03.31 hataridés vétel 1 JPY kétvény futures
2017.03.13] 2017.06.30 hatdridés eladds ] JPY kétvény fulures
2017.03.141 2017.03.31 hataridés vétel 4 ush kotvény futures
2017.03.27] 2017.06.14 hatdéridds eladds 185 000 EUR deviza
2017.04.06] 2017.06.30 hatéridds eladas 5 EUR kotvény futures
2017.04.07} 2017.09.13 hatéridds eladés 763 000 usD deviza
2017.04.10} 2017.07.14 hatéridds eladds 564 883 EUR deviza
2017.04.10} 2017.04.12 hatéridds eladds 163 439 ush deviza
2017.04.111 2017.11.08 hatéridés eladés 400 000 UsD deviza
2017.05.03| 2017.07.31 hatdridds vétel 15 ushD drupiaci index
2017.05.03| 2017.08.31 hatéridds eladas 8 usp drupiaci index
2017.05.11} 20%7.07.31 hatéridds véiel 4 usD drupiaci index
2017.05.11} 2017.08.31 hatéridds eladds 1 Ush drupiaci index
2017.06.08} 2017.06.30 hatéridds vétel 16 EUR kStvény futures
2017.06.08} 2017.09.11 hataridds eladds 16 EUR kotvény futures
2017.06.13] 2017.06.30 hatéridds véiel 1 Y kotvény futures
2017.06.13} 2017.09.30 hataridés eladds ] JPY kotvény futures
2017.06.13} 2017.06.14 hatéridds véiel 1 045195 FUR deviza
2017.06.131 2018.01.17 hatéridés eladds 1230195 EUR deviza
2017.06.28] 2017.09.29 hatéridds eladds 9 GBP k&tvény futures
2017.06.28{ 2017.07.31 hataridés eladds 19 UsD arupiaci index
2017.06.28{ 2017.08.31 hatéridés vétel 3 UsD &rupiaci index
2017.06.28] 2017.09.29 hatéridés eladds 11 usD kétvény futures
2017.06.28] 2017.10.31 hatéridés vétel 13 usD arupiaci index
2017.07.06{ 2017.09.13 hatéridés eladds 550 000 usD deviza
2017.07.10{ 2017.09.11 hatéridés vétel 8 EUR k&tvény futures
2017.07.12§ 2017.10.13 hatdridds eladas 564 883 EUR deviza
2017.07.131 2017.09.11 hataridés vétel 3 EUR k&tvény futures
2017.07.13{ 2017.09.29 hataridds vétel 3 GBP kétvény futures
2017.07.13{ 2017.09.29 hataridos vétel 3 Ust kotvény futures
2017.08.11{ 2017.11.12 hataridés eladds 3 EUR kétvény fuiures
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RAIFFEISEN INDEX PREAIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2017,

Katesnap Lejérat |Tranzckeid fipusa|Tranzakeié irdnya| Névérték Deviza Mégdties termék
2017.08.11| 2017.12.29 hatdridds eladas 3 GBP kSvény futures
2017.08.17| 2018.02.15 hatdridés viétel 24 000 000 RUB deviza
2017.08.25| 2017.06.31 hatéridds véiel & usp drupiaci index
2017.08.25( 2017.12.29 hotaridds eladdas & usp Grupiaci index
2017.08.25| 2017.09.29 hatdridés véiel 6 Usb kStvény futures
2017.09.07| 2017.09.11 hatdridés vétel 5 EUR kétvény fulures
2017.09.07] 2017.11.12 hataridds eladds 5 EUR kotvény fuiures
2017.09.12{ 2017.11.08 hataridos eladds 1313000 UsD deviza
2017.09.12{ 2017.09.30 hatdridds vétel 1 JPY kotvény futures
2017.09.12{ 2017.12.20 hatdridés eladas 1 JPY kdtvény futures
2017.09.19{ 2017.10.13 hatdridés eladds 120 696 EUR deviza
2017.09.19{ 2017.11.08 hataridss eladas 317 000 ust deviza
2017.09.21] 2017.0%.29 hataridds véte! 6 GEP kotvény futures
2017.09.21| 2017.12.29 hataridss eladds 6 GBP kotvény futures
2017.09.21| 2017.10.31 hataridés eladds 5 ust arupiaci index
2017.09.26| 2017.11.08 haiaridds vétel 500 000 ush deviza
2017.09.27| 2017.10.31 hatéridés eladds 8 ust arupiaci index
2017.09.27| 2018.01.31 hataridds vétel 8 ushb drupiaci index
2017.10.11| 2017.10.13 hatdridés vétel 120 696 EUR deviza
2017.10.11| 2018.02. 14 hataridss eladas 685 579 EUR deviza
2017.11.06| 2018.03.12 hataridds eladés 4 EUR kétvény futures
2017.11.08| 2017.11.08 hatdridés vétel &00 000 usD deviza
2017.11.08| 2018.02.12 hatéridés eladds 2 160 000 UsD deviza
2017.11.15| 2018.01.31 hatéridés eladas 8 usD Grupiaci index
2017.11.15[ 2017.12.29 hatdridds vetel 6 usD &rupiaci index
2017.11.15{ 2018.02.20 hataridés eladés 24 000 000 RUB deviza
2017.11.29{ 2017.12.29 hatdrides vétel 9 GEBP kétvény hutures
2017.11.29{ 2018.03.29 hatéridés eladds 2 GBP kétvény futures
2017.12.06{ 2017.12.11 hatdridds vétel 8 EUR kStvény futures
2017.12.06{ 2018.03.12 hataridés eladds 8 EUR kotvény futures
2017.12.07{ 2018.03.12 hataridds eladés 3 EUR kotvény futures
2017.12.12{ 2017.12.20 hataridés vétel 1 Py kétvény futures
2017.12.12{ 2018.03.20 hataridds eladds 1 Py kétvény futures
2017.12.211 2018.712.03 hatdridés eladéds 450 000 usD deviza
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2017.

Nyitott pozicié 2017, év végén

3 .. Aktualis
Lejarat datuma | Tranzakeié tipusa | Tranzakeié irdnya L. Deviza |Mogottes termék
névérték .
2018.12.03 hataridds eladas 450 000 usp deviza
2018.02.20 hataridds eladas 24 000 000 RUB deviza
2018.02.12 hatdridds eladds 2 160 000 usb deviza
2018.02.14 hataridds eladds 685 579 EUR deviza
2018.02.15 hataridds vétel 24 000 000 RUB deviza
2018.01.17 hataridés eladds 1 230195 EUR deviza
2018.02.12 hataridods eladas 840 000 usb deviza
2018.02.20 hataridés eladas 730 Q00 usb deviza
2018.03.29 hataridds eladés 9 GBP kétvény futures
2018.03.20 hatdaridés eladas 1 IPY kotvény futures
2018.03.12 hataridés eladds 4 EUR katvény futures
2018.03.12 hataridés eladdas 8 EUR kétvény futures
2018.03.12 hatdridés eladds 3 EUR katvény futures

Az Alapkezeld kétfajta szérmaztatott igyleteket kitét: egyrészt tdzsdei hatdridds pozicidkat jellemzéen spekulativ céilal, masrészi deviza
hatdridds iigyleteket spekulativ &s fedezeii céllal. Ez utdbbi keretében az Alapkezeld a porffélidban lévs deviza [jellemzdsen EUR, USD és

RUB eszkdzék) hatdridés eladasaval semlegesitette o nem kivant devizahaidst,

Az Alap nem adot kéicsénbe sem érékpapirt, sem &rui, ifletve @z Alap nem alkalmaozott sem értékpapirfinanszirozési, sem teljeshozam-
csereiigyleteket 2017-ben (ezdltal nem alkalmazoit biziositék kibocsatdt, illetve ezzel kapesolatos szerzéds %!l sincs).

Az Alapkezelé 2017 tavaszér kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatarak médesitdsdt, amelyet o Feligyelet HKENI74/2017. szémb
hatdrozatial hagyott (éva. A 2017.07.2146! hatdlyos véltozdsok az Eurdpai Pardoment és @ Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25} az értékpopirfinanszirozast Ugyletek és oz djrofelhasznélés dlléthatdsagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
médositasardl szolé jogszabalynak valo megfelelést szolgattak. A valtoziatés kizéria a fenii Ggyletek alkalmazdsét az Alap kezelése sordn

a jovore (illetve az azzal ellentétes médesitésig) venatkozdan is.

VIl. Az Alapkezelé mitkédésében bekéovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelenids valtozas 2017-ben nem kévetkezett be, 0 Uzletdgat vagy
szolgdltatdst nem inditolt. Az Alapkezeld ugyanakkor 2017 végén kezdeményezte o Feligyeletndl a befekietési vallalkozdsokrd! és az
Grutdzsdel szolgditatokrdl, valamint az dltaluk végezheld tevékenységek szabdlyairdl széld 2007, évi CXXXVIL ibrvény hatdlya alé
tartozé portfélickezelési tevékenységre vonatkozd engedélyének visszavonasat (az Alapkezeld esetében ez o nyugdijpénzide
vagyonkezelést jelentette kizdrdlag). A Feligyelet 2018. februar 13-4n szileiett HENIL68/2018, szdmi hatdrozatdban dénistt a
tevékenység visszavondsérdl, az Alapkezeld portfélidkezelési tevékenységet 201846] igy mér nem végez.

Az Alapkezelé 2017-ben if clapot nem inditelt, azankan jelentdsen médositetin 1bb alapjanak befektetési stratégididl, amely nem egy
esetben az Alap nevének megvéltozasaval is jart (Raiffeisen Perspekiiva Alapok Alapia, Raiffeisen Perspektiva EUR Alapok Alapja,
Raiffeisen Alapok Alapja ~ Konvergencia, Raiffeisen PB Rajna Alapok Alapja). Sor keriit a Raiffeisen Részvény Alap AEKBV alappd
alakitasara, illetve két likviditasi alap [a Raiffeisen Likviditdsi Alup és o Raiffeisen Betét Alap) beolvasztdsara a Raiffeisen Kamat Prémium
Révid Kétvény Alapba. Az Alapkezeld igy az év végén 15 befektetési alapot kezelt. Az év folyaman az Alapkezeid befektetési alapokban
kezelt dllomanya viszont emelkedett, a 2016. év végi 137.,7 milliard forintos dllomdny egy év leforgdsa alatt 155 milliard forinira ndtt. A
nyilvanos befekietési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezeld piaci részesedése 2,61%ra emelkedett a 2016. év végi

2,48% 6l
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VIll. A befektetési politika alakuldséra haté fontosabb tényezék

1. A 2017-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

Gyengén kezdte az évet a magyar dllampapirpiac 2017-ben. Az MINB ugyan fovabb névelte a bankrendszer fikviditasat azzal, hogy a
ndla elhelyezhetd betétek Ssszegét egyre lefjebb tolta, ami nyomas alatt tarotta a révid futamideji dliampapirok elvéri hozamdt, a
hozamgdrbe 2-3 éven felili szegmense esetében viszont eivart hozamemelkedés kovetkezett be. A negativ, drfolyam veszteséggel jard
folyamat magétt a vilagszere és Magyarerszégen is o megvdliozé inflaciés varakozdsok alltak. Az elsé negyedév sordn a FED Gjabb
kamatemelést hajtott végre, az Eurépai Kézponti Bank pedig olyan jelzéseket kildétt, hogy hamarosan Eurdpéban is elishet a monetdris
szigoritds ideje.

Az infidcids varakozasok tekinteiében a piac szempontjdbd| pozitiv valtozés kivetkezett be a mésodik negyedévhen, nem csak idehaza,
de globslisan is. Az olaj arénak kidjult esékkenése, a tartésan 50 dollar dlatti olajérat elérejelzs elemzések megjelenése, illetve abba
vetett hit gyengiiiése, hogy oz inflatorikus gazdasdgpolifikai déntések @ jegybanki politikak vdliozdsdval egyiitt nemsokéra érdemben
magasabb kamatkdrmyezetet eredményeznek, kedvezd kérnyezetet teremtettek a hozamesékkenésnek.

A harmadik negyedév igen erdsre sikeredet. Az MNB & monetéris kondicidk tovébbi lazitdsan féradozott. Az ok vélhetden a nyéri
idészakban bekévatkezett jelentds forint erdsédés volt, ami vélhetden tilment az MNB tiréshatardn. A frend megidrésére az MNB az
overnight betéti kamaton igazitoti, illetve jelezte, hogy az FX swap tenderek mennyiségét és lejdratait is névelik. Osszességében mar a
ddntést megelézé kommunikécid is megtette a hatdsdt és a forint 311-ig gyengiilt az euréval szemben, az elvért hozamok pedig
jelenidsen csdkkentek, kiidndsen a hozamgérbe ,hosszd” végén.

Ezekkel, és az év végi tovébbi lépésekkel (jelzdlogkstvények masodpiaci vésdridsard! dénist] jelentdsen eitért a hazai jegybanki politika
mind a régidstdl, mind pedig ez inkdbb a szigorités felé fenddlé fejlett piaci folyamatokiél. Ennek oka az eliérd inflécios célokban
keresendd, illetve abban, hogy @ magyar jegybank mésképp ldtia a feszes munkaerépiae okozta infldcids kockézatokat. Mindenesetre a

hazai kétvénypiacnak kedvezeft, oz Ujra egy erds évet tudoit zdrni.

A hazai dllampapirpiac dflages teljesiiményéi reprezentdld MAXC index ériéke végiil 5,9%kal emelkedett 2017-ben,

tdészaki valtozas Ertéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2017. Q1 - 0,17% C.0,17% 0,09% 308,70 : 0,90%
2017. Q2 1,87% 1,71% 0,02% 308,87 0,90%
2017, Q3 S 2,52% C2,31% : 0,08% 3123 .- 0,90%
2017. Q4 1,72% 1,57% 0,02% 310,14 0,20%
2017, évi vdltozds 6,41% 5,88% 0,20%

forrds: MiNB, Bloomberg

A nemzetkézi kétvénypiac

A nemzetkdzi kétvénypiccokon talén legfontesabb folyomet 2017-ben az amerikai kamatemelési ciklus folytatéddse velt. Az Egyesilt
Allamok jegybankidnak szerepét betolté Federal Reserve harom alkalommal is kamatot emelt az év sordn, ezzel az 1,25%1,50% kézsti
savba hozva a dollér alapkematét. A hosszabhb kétvényhozamok mozgdsa azonban mdér nem velt ennyire egyértelmi. Az év sorén a
kétéves hozam tudott csak Ggy-chogy emelkedd trendet fenntartani. Az 5 vagy a 10 éves lejérat azonban szeptemberben példdul éves
mélypontjén volt, és esak az vtolsé negyedév sordn tudott érdemben emelkedni. A tizéves hozam igy is kicsivel az éve eleji szintje alatt
zdria 2017+, E mdgstt az i} republikdnus kermanyzatal kapesolatos pozitiv varakozdsok folyamatos kidrazéddso, és ezzel egyitt az
amerikai gazdasdgpolitika iranyéval kapesolatos egyre nagyobb bizonylalansag bedrazédasa hizédhatott meg, illetve @ gyengébb

infléciés adatok, amelyek o FED jovobeli kamatvarakozdsainak hitelességét is csskkentette o piac szemében.
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A mésik nagy fentos taralékdevizaban, az eurdban denominélt aliamkétvények hozamai sem moutattak egyértelmi frendet az év sordn.
Ha csak a legjobb referencianak tekinthetd tizéves német hozamok év elei &s &v végi értékét veljik Sssze, akkor egy jelenidsebb
emelkedést lathatunk, azonban ez a kép csaléka, mivel az emlitett mozgds mdr gyakorlaiilag janvar végére lezajlott, ezutdn egy sévban
mozogtak a kamatok. A térséggel kapesolatos befekieldi spekulacick kézéppontiaben az Eurdpai Kézponti Bark monetdris lazitdsanak
kivezeiése allt. Az £KB lassan mar évekkel van lemaradva a FED magtt a monetdris politikai cikivst nézve, és o régiés makro adalok is a
QE megszintetésének egyre kézelebb keritését jelzik, Ennek ellenére az EKB még nem dllt eld sok konkrétummal, ami teret hagyett a piaci
spekulécidnak és az ezt kévetd arfolyammozgésoknak is. Ezek a spekulacidk azonban méy egyelére tavolabbi GE kivezetést varnak, ami

oldalazé hozamszintekben mutatkozott meg, dacéra a régié folyamatosan javulé makrogazdasagi adatainak.

2017+t illetden igy nem beszélhettiink igazi bull piacrél o nemzetkdzi kdtvénypiacon, bér az egyre inkébb fordulé jegybanki

hozzddlldshoz képest kissé ialdn meglepd médon igazan negativ sem volt a teljesitmény.

A hazai részvénypiac

A kiugré 201565 és 2016-0s teljesitmény utdn abszollt és relativ érielemben is gyengén kezdie a 2017.es évet a hazai részvénypiac. A
BUX indexet kerdbban a kordbbi alulsilyozotisag megszintelése, a régid erds makrogazdasdgi feljesitménye és a vart felmindsités tartotta
a befekietdi fékuszban, ominek hatdsa 2016 végére igy tinik, bedrazédott. Komolyabb véllalati hir hijan igy elsésorban a régids
atallokalésok befolydsoltdk a teljesitményét. 2017 efsé negyedévében megfordult o kordbbi tendencia, és o befekteidk djra a lengyel
piacot kezdiék preferdlni a magyarral szemben. Az sem segitett, hogy bar volt gazdasagi névekedés 2016-ban Magyarorszdgon, annak
mériéke régids dsszehasonlitasban gyenge volt és elmaradt a varakozasokid! is.

A kévetkezd hénapokban a kordbban megszokoti mutaiott formajét hozte a BUX, felilteljesitve a fejlédd és fejlett piacok jelentds részét.
Az emelkedésben nagy szerepe voli az OTP részvényének. A bankszektor globélisan jdl feljesitett, amiben az emelkedd kamatkdenyszet
befektetéi viziondlasa jatszoit fonios szerepet. Segitefte az emelkedést az is, hogy végre o hazai makrogazdaségi szamok is feliilieljesitést
kezdtek mutaini, ilietve az, hegy a nagy ,vetélytars”, a lengye!l piac vesziett lendiiletébdl,

Kévetve a nemzetkézi trendet, a BUX éréke dilépte a 40.000 pontot az uiolsd negyedévben, december végére azonban, egy érdemi
korrekcidt koveid év végi hajrézds vidn, oz alatt zart. Az idSszak globalisan is @ részvényekrdl szélt, de a BUX index teljesiiménye igy is
erbsnek szdmitott. Az éves szinten 30%ot drégulé OTP mellett a kispapirok voltak o reflektorfényben, nem feltétleni! fundamentalis
valtozasokté! hajtva.

A hazai részvénypiac dtlagos teljesitményét reprezentéld BUX értéke 2017-ben végil 23%kal zart magasabban 2016 végéhez képest.

A nemzetkdzi részvénypiac

Kiilénds piaci megrézkddiaidst eredményezd gazdasdgi, piaci és politikai esemény nélkil zdrult 2017, igy a fejlett piacck ésszességében
bjra egy erds évet zdrhattak. Bar boven left voina ok a befekteidi aggodalomra (monetdris szigoritds, geopolitikai kockdzatok), a piaci
~myugalom” feltinéen magas maradt, ami az igen alacseny piaci drfolyam ingadozdshan {volatilitasban) 8liGt testet.

Tovabbra is kedvezd képet festett a vildggazdasdg aktudlis helyzete, a fontosabb makrogazdasagi adatok minden fontos régiéban
javuidst mutatiak (vagy jobbak lettek a varakezasoknél). Jl teljesitett o vildggazdaség szempontiabsl meghatdrozé amerikai gozdasdg
thozia a 3% koriili szokasos névekedést), de ennél foniosabb volt, hogy az eurdpai gozdasag is erds adatokat produkdlt. A FED igy a
vérnak meglelelden folytathatia kamatemelési iépéseit. Az év végén Donald Trump hivatalosan is beielentetie, hogy Jerome Powelit jeldli o
FED elndki pozicisjara, akitél az aktuélis monetaris politika falytaidsat vérdk. Az Eurépai Kézponti Bank esetében még nem egy esetleges
kamatemelés, hanem a kdtvényvasarlasi program jévéie volt a 6 kérdés. Az EKB végill ugyan felére csdkkentette a vdsérolni kivant
mennyiséget, de egylftal meg is hosszabbitottdk a programet, illetve nyitva hagytdk a program tovébbi folytatdsanak lehetdségét is. Ezzel
az EKB is rélépett a monetéris lazitds kivezetésének itjara, am egy rendkiviil Svatos médon. Ezzel a részvénypiacokra kevéshé hatott,
viszont jelentSsen hozzdjérult az euro doldrral szembeni erésédéséhez, ami talén az év egyik legnagyobb meglepetése volt.

Mindekézben a vélialati szémok minden régidban 6l alakultak. A kedvezd vildggazdasagi kép, erés vdllalati teljesitmény és gyengébb
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dollar dlial jellemzett kirnyezethen a fefiéds részvénypiacoknak még a fejlett térsaikéndl is jobb éve voit. Az évet t8bb geopolitikai
kockézat ,szinesitette” {az észak-koreai rakétakisérletek és azok nyoman erdscdd haborls félelmek, o kézelkeleti valsag vagy éppen o
kataldn elszakadasi kisérlet), ezeknek azonban nem volt tariés piaci reakeidja.

A feflett piacok dtlagos teljesitményét méré MSCl World index dollarban mérve 20,1%-ot emelkedett, forintoan kifejezve azonban ~ a

dollér gyengilése miatt - csak 5,9%-ot.

Arupiaci valtozasok

Az aggregdlt nyersanyagpiaci indexek 2017-ben dollarban mérve jelentés kilengésekkel ugyan, de 1bbnyire emeltkedtek. A fontosabb
aggregdtumokat megvizsgélva &thatd, hogy a killonbézd tipusd nyersanyagok meglehetésen eltérd eredményt mutattak oz évben. A
legjobb teljesitményt az ipari fémek hozték, o Bloomberg vonatkozé indexe 28,13%ot emeikedett dalldrban mérve. Az index mind a
négy komponense elég hasonlé teljesitményt mutatott, melyben vélhetden szerepet idtszott a vildggazdasdg erds teliesitménye, kiilsnés
tekintette! a kinai keresletre.

A kindlati oldalon, a 201 1-ben kezdddé nyersanyagpiaci ciklus medve idészakénak utbhatdsa lehetett domindns, melynek kévetkeztében
a kitermeldk kordbbi beruhazas csokkentései mostanra értek be, és mérsékeliék a teljes kibocsatdst.

A mésodik legjobb feliesitményt a nemesfémek hozték 2017-ben. A Bivomberg vonatkozd indexe 9,90%-ot emelkedett, mely elsdsorban
az arany 13% feletii emelkedésének készénhetd. A nemesfém kereslete annak elienére stabil tudott maradni, hogy az inflacids szamok
még érdemben nem emelkediek, azonban az amarikai jegybank szerepét betélté FED mdr o monetéris kondicisk szigoritasa felé mozdult.
A energiahordezdk kéziil ¢ Brent tipusi és @ WTi fipusi nyersola éra is emelkedett az év soran, melynek # hajtéereje a ndvekvd kereslet
meliett, az olajkitermeld orszagokat 16mérité OPEC kitermelés csékkentése volt. A kartell célja a 2016 végén kialakitott kvétdval az volt,
hegy leépiliensk o térozédi keszletek &s a korébbi 40-50 dollaros szintrdl elmozdulion az arfolyam. Ez a stratégia mitkadstt is, 2017
mésodik felében csékkentek o készletek és 60 dollar félé emelkedett mindkét tipusi kéolaj érfolyama. Az energichordozok kézil o gaz
vildgpiaci dra azonban jelentésen, kézel 20%kal csékkent z év elsd két hénapjéban, mely szint megmaradt végil oz év tovabbi
részében is.

A leggyengébb teljesitményt o mezégardasagi termékek mutattdk 2017-ben. A nagyobb komponensek 16bbsége tkukorica, biza, széja)
az indexben enyhén negativ vagy 0% kériili teljesitményt nydjtotiak, viszont jelentdsen lehizia az indexet néhény kisebb szerepid, mint

példaul @ cukor és o kévé.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

Az Alapkezeld az év soran médositotta oz Alap befektetési polifikdjal. Az Alapkezelé a kollektiv befekietési formakral &s kezeldikrdl,
valamint egyss pénziigyl térgyd ibrvények modositdsérol szélé 2014. &vi XVI. Térvényben foglaitaknak megleleléen kérelmezte az
kezelési szabdlyzatanak médositasat 2017 februgrigban, amelyet az MNB HKE4I1-152/2017. szédmi hatdrozaidban engedélyezett, az
érintett viliozasok 2017.05.03-Gn léptek életbe. A médosités értelmében megemelésre keriit a kockazati limit, azaz az Alapkezelé arra
térekszik, hogy az egyes befekietési eszkbzék ardnydt gy hatdrozza meg kockdzatkezelési eljarasai segitségével, hogy az Alap
lehetséges legnagyobb vesztesége egy év alatt 6 eséllyel [99%-os megbizhatdségi szint mellet} ne haladia meg a 20%-t (kockdztatott

ériek vagy VaR limit], a korabbi 10% helyett. Réviden, a véliozds magéval hozta az Alap éltal felvailalt magasabb kockdzat lehetéségét.

Az Alapkezeld 2017 tavaszan kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak egy masik médositésat, amelyet o Feligyelet HKE-l-
374/2017. szémi hatérozatial hogyott jévd. A véltozdsok érelmében oz Alap sem érékpapirfinanszitozési, sem teljeshozam-

csereiigyleteket nem végezhet 2017.07.21-44l.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamet, a befekietésein elért nyereséget Gjra befekteli. A hozam o befektetési jegyek netts

eszkozériékének emetkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezel folyamatos napi netté eszkézérisken 1rténd visszavésarldsi kitelezettség
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vailalasdval biziositic o befekietSk szédmdra, hogy belektetési jegyeik vagy egy részik visszavéltdsaval tetszéleges idépontban
hozzdjussanck a fethalmozott hozamhez.

Az Alap nem veft igénybe hitelt 2017-ben.

IX. Az Alapkezels dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a} Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazésénak teljes &sszege a 2017-es
évre széléan, régzitett és valtozé bontasban:

Millis Ft

2017, év
Rogzitett jdvedelem Bsszesen: 180,5
Vdltozd jGvedelem dsszesen™: 29,7
Kedvezményezetiek szama: 25
Kézveilenil az AEKBV dlial kifizetett barmely Ssszeg, beleérive a jutaiékokat O Fi

* Az Alapkezelé o 2017-es év utdn fizelendd véliozd jSvedelmet két részletben fizefi, Az elsd részlet {ielies Ssszege 19,7 Millis Fi|
2018 majusdban kerll kifizetésre. A masadik részletet, aminek kifizetése feltételekhez kétst, 2018 oktdbersben fizeti ki [Ssszesen

9 4 Millis F).

b) Az Alapkezelé Ggyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati
profiliara  tevékenységik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutié
javadalmazasanak teljes 6sszege a 2017-es idoszakra széléan:

Millis Ft
2017, &v

Felsd vezetés 39,9
Kockazatvdlialdsért és ellendrzésért felelds alkalmazotiak 110,2
Teljes javadaimazasvk mérigke miatt a felsd vezetéssel &s a kockazatvallalasér felelés
alkalmazotiakkal azones javadalmazasi ketegoriabe tartozdk, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatast gyakarol a kockazati profilivkra vagy o kezelésikben {évé befektetési alap
kockazati profiljara ¢

c) Az adott évre vonatkozé javadalmazdasainak és juttatasainak kiszémitasi médja:

A Fix jovadalmazds Gsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegi kifizetések {alapbér, szabadsdg idejére jard kifizetés stb.), Potlak
jellegl kifizetések, Munkakéri juttatds, Cafeteria keret és Egyéb juttatasok (pl. gépkocsi juttatds ériéke, iskolakezdési tdmogatds, munkdba

jards kéliségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolods torvény szerinti kistelezé kifizetéseket.

A Véltozé javadalmazds sszege tartalmazza az alabbi elemeket: Eves bénusz Ssszege, valamint a kilépéshez kapesoléds, a torvény

dltal eldirtakon felbli kifizetések.

d) Javadalmazasi politika felilvizsgalata és valtozasai:

Az érvényben lévd jogszabélyoknak megfelelden, az év sorén a Raiffeisen Bark Belsd Ellendrzési Osztdlya eivégezte a Javadalmazasi
Politika végrehajtasénak figgetlen, belsé vizsgalatdt. Tovébbé, az Alapkezeld feliivizsgélta o Javadalmazési Politikat, mely alepjén
médaositasra keriilt a szabdlyzat dontéshozé testiletek feladaiaira vonatkozé része.

A médositott Javadalmazdsi Polifikdt a Raiffeisen Alapkezeld Feligyeld Bizottsaga 2017 &prilisdban fogadia el.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

Raiffeisen
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‘A Javadalmazasi polifika egyszer médosult 2017 sordn. A médosiias sordn az aldbbiak vélioziatésok %néniek a dokumentumban:
»  Kikerilli az Alapkezeld Igazgaiéséganak javadalmazassal kapesolatos feladatai kézil az Alapkezels iigyvezetdi éves véitozs
bérének jévahagyésa.
* A javadalmazéssal kapesolatos déntéshozdk kézil kikerilt a Raiffeisen Bank Zrt. menedzsmenije, amit a jogkér tekintetében a

Raiffeisen Bank Zrt., mint az Alapkezelé tébbségi részvényese (képviseldje Gijan) valiott fel.

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolafos Uj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockdzati profilia és az
ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockézatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezelé az illikvidnek mindsitett eszkdzdkei, a mindenkor érvényes Erigkelési Poiitikdjdban leirtaknak megfelelden értékeli. Az
Alapkeze!d Ertékelesi Politikéia 2015-ben megvaliozot, melynek érieimében az illikvidnek mindsiteit eszkézok esetén az Arazasi Bizottség
dént az ériékeléshez alkalmazandé elidrasrél. Az Alapban 2017.12.314n meglévé illikvidnek mindsitett eszkdzsk:
1) ERSTE JELZALOGLEVEL 2019/A. (ISIN kéd: HUGO00652912)
Kitetiség: 5,99%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos G megéllapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eldirasoknok megfelels lkviditaskezelési rendszert vezetet be 2014ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljdrdsokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockézatat, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditasi profilia meglelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befekteisi

stratégia, a likviditasi profit és a visszavéitési politika az Alap tekintetében dsszhangban alljon egyméssal.

c) Az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockézatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

A fenti kockazati besorolas alapjéul szolgdlé mutaté az abszolit hozameéli alapok esetében alkalmazhaté kockézati mérdszém alapian
keriilt meghatdrozésra. Ez alapjan az Alap o 4. keckdzali kategéricba tartozik. Az Alap kockézat/nyereség profil szerinti 4. kategéridba
t6rténd besoroldsa dsszefiiggésben van azzal, hogy az Alapkezels az alup befekietéseit képzd eszkdzéket Ggy igyekszik kivélasztani,

hogy az Alap kockéziatott érték modszer szerinti lehetséges legnagyobb vesziesége egy év alatt ¢ eséllyel ne haladja meg a 20%-ot.

Az Alopkezelé a firgyév sordn a Ramasoft Ki. Varitron programidt haszndlia a piaci kockdzat mérésére, a kockdziatott érték musatok

szamitdsdhoz.
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" XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mériékében bekovetkezd
véltozdsok, a bizlositék vagy a t6kedttételi megdllapodds értelmében
nytjtott garanciék ujbéli felhasznélési joga, és az adoft ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbfiv. rendelkezései szerint - szérmazialott iigyletek Fgyelembevéielével - szamitott teljes nettésiiott kockdzati kitetisége nem

haladhatje meg az aldbbiak alapjan szamitott kerldt egyikét sem:

a) a jogszabdlyi rendelkezések alapjan szamiioft netid kackdzaii kitetiséget az alabbi tablazat alapjdn meghatérozott szorzéval

karrigdlt értéken figyelembe véve az Alap Netté eszkdzériékének a kétszeresét,

A netté poziciot képezo pénziigyi eszkdz Szorzészam
a) Deviza 0,25
b} 3 évnél hosszabb hairaléve futamidejii  kdtvény, 0,25

kamatlab pozicid

€] 3 évnél rovidebb és egy évnél hosszabb hdtralévé 0,15
futamideji katvény, kamatldb pozicis

d) 1 évnél révidebb héiralévé futamidejG kétvény, kamatlab 0,10
pozicid, a befekietési alap alapdevizdjaban fennaild
szémlapénz vagy egyéb kivetelések

e} Az a)-d} pontba nem tariczé egyéb pénzigyi eszkéz 1,00

b) o jogszabdlyi rendelkezések alapjdn szdmitolt netid kockdzati kitettséget a fenti korrekeid nélkii meghatérozott értéken

figyelembe véve oz Alap MNettd eszkdzériékének nyolcszorosdat.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2017.12.31-én: 132,06%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2017.12.31-én: 164,73%

Olyan esemény, amely jelentdsen befolyasolng a 2017, Gzleti évet, a mérleg fordulénapidt kévetéen nem volt.

Budapest, 2018. 4prilis 23.

Bélint Attila Véradi Zoltan

Raiffeisen Befekietd Alapkezeld Zrt.
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