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. Fliggetlen kbnyvvizsgaldi jelentés

ARaiffeisen Euro Prémium Révid Kdtvény Alap befektetdinek

Vélemeény

Elvegeztik a Raiffeisen Euro Prémium Rovid Kétveny Alap (,az Alap") 2021 évi éves beszamoldjanak
konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2021. december 31-i fordulénapra készitett mérleghdl — meiyben az
eszkbzdk és forrasok egyezd végosszege 7.291.225 EUR, a térgyévi eredmeny - 4.674 EUR (veszteseg) -, és az
ugyanezen idéponttal végzodo Uzleti évre vonatkozd eredmeénykimutatasbol, valamint a szamviteli politika
jelentds elemeinek dsszefoglaldsat is tartalmazo kiegészitd meliéklethd! 4l

Velemenylink szerint a mellékelt éves beszamoio megbizhato es valés képet ad az Alap 2021. december 31-¢n
fenndlld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idoponttal végzods tizieti évre vonatkozo jovedelmi
helyzetérdi a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szolo 2000, évi C. torvennyel dsszhangban {a
tovabbiakban: ,szamviteli torvény") és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és kdnyvvezeatési
kotelezettségenek sajatossagairol szolo 215/2000. (XII. 11.) kermanyrendelettel gsszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozo - Magyarorszégon hatalyos — torvények és egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmeben fernallo felelgsségiink bévebb ieirasat jelentésiink , A kényvvizsgdle éves beszamold
konyvvizsgdlataert valo feleissége” szakasza tartalmazza.

Flggetienek vagyunk az Alaptol és annak kezeldjétél, a Raiffeisen Befektetési Alapkezald Zrt-tél a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ,, A kinyvvizsgaloi hivatds
magatartasi (etikai) szabalyairé! és a fegyelmi eliarasrol szold szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgaldk Nemzetkozi Etikal Standardok Testiiete altal kiadott
«Nemzetkdzi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi fliggetienségi standardokkal
egybefoglalva)” cimli kéziktnyveben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen
normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggydzodesiink, hogy az dltaiunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegends és megfelels alapot nyujt
vélemeénylinkhgz.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
KONYVVIZSGALAT | TANACSADAS

Kiryvelnes,



Egyéb informaciok: Az lizleti jelentes

Az egyeb informaciok a Raiffeisen Euro Prémium R&vid Kotvény Alep 2021, évi Uzleti jelentésebd! alinak. A
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. lgyvezetése (a tovdbbiakban: ,vezetés) felelés az tizleti jelentésnek a
szamviteli torveny, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséert. A
fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink |, Vélemeény" szakaszaban az éves beszamoléra adott véleménylink nem
venatkozik az ilzleti jelentésre,

Az eves beszamolé altalunk végzett kinyvvizsgdlataval kapcsolatban a mi feleidsséglink az Uzleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak merlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkent ugy tinik-e, hogy az
fényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjén arra a kvetkeztetésre jutunk, hogy az egyeb
informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kitelessaglink errél és a hibds allitas jellegérdl jelentést tenni,

A szamviteli torveny alapjan a mi feleldsséglink tovabba annak megitélése, hogy az Uizleti jelentés a szamviteli
torveény, illetve egyeb mas jogszabaly vonatkozo eléirasaival sszhangban van-e, és errdl, valamint az tzleti
jelentés és az éves beszamolo Gsszhangjarol velemany nyilvanitasa.

Vélemeénylnk szerint a Raiffeisen Euro Prémium Rovid Kotveny Alap 2021, évi lizleti jelentése minden lenyeges
vonatkozasban dsszhangban van a Raiffeisen Euro Prémium Rivid Kétvény Alap 2021 évi éves beszamoldjaval
es a szamyviteli tdrveny vonatkozo elbirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir el tovabbi
kovetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az izleti jelentésben mas jellegli lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalank.

A vezetes és aziranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoloért

A vezetes felelds az éves beszamoldnak a szamviteli térvénnyel 8sszhangban torténd és a valos bemutatas
kovetelmenyenek megfeleld elkészitéseéért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziiksegesnek
tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabal eredé lényeges hibas aliitastol mentes éves
beszamolo elkészitése.

Az eves beszamolo elkészitese sorén a vezetés felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a valialkozas folytatasara
valo keépesseégél és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vailalkozas folytatasanak elvén alapuld éves beszamolo Bsszedllitasaert.
A vezetesnek a vallalkozas folytatasanak elvébd! kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiileset eltére
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllatkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezs, koriilmeny
nem all fenn,

Aziranyitassal megbizott szemelyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéert.

A konyvvizsgalo éves beszamolo kdnyvvizsgalataért valo feleldssege

A kényvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamolo egésze nem tartalmaz
akar csaldsbal, akar hibabdl ereds lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket
tartalmazo fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki, A kelld bizonyossag magas fokl bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati Standardokkal tsszhangban elvégzett
kinyvvizsgalat mindig feltaria az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibads allitasok erecdhetnek csalashol
vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha eésszer( lehet az a3 varakozas, hogy ezek tnmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjzk a felhasznalok adott éves beszamolo alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmal szkepticizmust tartunk fenn,

Tovabba:

Budapest, 2022, ép!is 25.

Kozma Attila Mihaly
Partner
RSM Audit Hungary Zrt,

Azonositjuk s felmerjiik az éves beszamoio akar csalashol, akar hibabol eredd lényeges hibas aliitasainak a
kockazatait, kialakitjuk €s végrehajtjuk az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas kényvvizsgalati
eljarasckat, valamint elegendd és megfelels konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a vélemeényiink
megalapozasahoz. A csalashél eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a
hibabol eredée, mivel a csalds magaban foglalhat dsszejétszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll fellilirasat.

Megismerjuk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriimények k&zott megfeleléek, de nem
azert, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldséget és a vezetés aital keszitett
szamviteli becslések és kapcsolode kozzétételek ésszeriségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulo éves beszamold §sszedllitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds ketseget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességet illetéen. Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk e, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, figgetlen kényvvizsgaldi
jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoléban iéve kapesolédé kizzétételekre, vagy ha
a kbzzetetelek e tekintetben nem megfeleldek, mindgsiteniink kell vélemeényiinket. Kbvetkeztetéseink a
fliggetien konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak.
Jovabeli esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

Ertékelilk az éves beszamolé atfogo bemutatasat, felépitését €s tartalmat, beleérive a kiegészité
mellékletben tett kizzetételeket, valamint értekeljiik azt is, hogy az éves beszamoloban teljesti-e az alapul
szolgald lgyletek és esemeények vaids bemutatdsa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések meliett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokdret es Utemezéset, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alap altal
alkalmazott belsé kontrolinak & kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek,

Kozma Attila Mihaly
Bejegyzett kinyvvizsgald
Nyilvantartasi szam; 005847

1132 Budapest, Vaci it 99-105.
Balance Hall éplilet 4, emejet
Nyilvantartasiszam; 002552



Raiffeisen Euro Prémium Révid Kétvény Alap

EUR-ban EUR-ban

2020. 2021.

MERLEG december 31. december 31.
A/ Befektetett eszkdzék o o
I. Ertékpapirok ¢ (+]

1 Ertékpapirok 0 o

2 Erékpapirok éridkelési kilénbdzete 0 0

a  kamatokbdl, osztalékbol 0 0

b egyéb 0 0

B / Forgéeszkézék 7997 816 7 279 376
L. Kévetelések o 1712

1 Kdvetelések 0 1712

2 Kovetelések értékvesziése () 0 0

3 Kiilf. pénzériékre 52616 kovelelés éridkelési kildnbdzete 0 0

4 Forintkdvetelések értékelési kildnbézete 0 0

It Ertékpapirok 5160 471 4474 643

1 Ertékpapirek 5155025 4499618

2 Enékpapirok értékelési killsnbézete 5446 24 975

a kamatokbdl, csztalékba! 63 240 44 816

b egyéb -57 794 6% 791

. Pénzeszkozak 2 837 345 2 803 021

1 Pénzeszkdzdk 2 837 345 2803 021

2 Valuia, devizabetét ériékelési kilénbézete 0 0

€ / Akfiv idébeli elhatarolasck 86 87
1 Aktiv idébeli elhatdroldsok 86 87

2 Aktividébeli ethatdroldsok ériékvesziése [ 0 0

D / Szdrmazékos ligyletek értékelési kiilénbozete T 106 1762
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 7 999 008 7 291 225
E / Sajat téke 7 993 546 7 285 851
1. Indulotoke 7 534 331 6889 172

1 Kibocsétott bef.jegyek névériéke 234 036 560 236314 422

2 Visszavasérolt bef.jegyek névértéke {4 226 502 229 229 425 250

It. Tokenovekmény 459 215 396 679

1 Visszavasarolt bef.jegyek bevondsi éntgkkiflonbézete -342 052 -380 149

2 Ergkelési kildnbézet taraléka 6552 -13 213

3 El626 évek eredménye 807 045 794715

4 Uzlsti év eredménye -12 330 -4 674

£/ Céltartalékok o o
G / Kotelezettségel 3223 3189
I. Hosszd lejarati kételezettség o 0

il. Roévid lejarati kdtelezettség 3223 3 189

HI. Kulfsldi pénzértekre sz6l6 kételezettségek értékelési killénbbzete 0 o

H / Passziv id6beli elhatarolasek 2 239 2185
FORRASOK (PASSZIVAK} OSSZESEN 7 999 008 7 291 225

Budapest, 2022. dprifis 25.
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Simon PéferJénos

Vdradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.



Raiffeisen Euro Prémium Révid Kétvény Alap

EURban EURban

Eredménykimutatas 2020. 2021.
december 31. december 31.

| Penziigyi miveletek bevételei 553 029 340 602

il Pénziigyi miiveletek raforditasai 524 692 301 109

it Egyéb bevételek 20 87
IV Miksdési koltsegek 36 645 40011
V Egyéb raforditasok 4042 4243
V1 FizeteH, fizetendd hozamok [ 0
VIl Targyévi eredmény -12 330 -4 674

Budapest, 2022. dprilis 25.
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Simon Péter JaRos®  Varadi Zoltén
Roiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.




Raiffeisen Euro Prémium Révid Kétvény Alap

Kiegészito mellékilet

e 2021. december 31-ével végzédé iizlefi évre

1. Altalénos gaxdalkedasi kiriimények

A Raiffeisen Euro Likviditdsi Alap [tovébbiakban: Alap) 2010. mércius 03-6n keril nyilvéntartdsha vételre o PSZAFndl. Az indulé tke Bsszege 2.223.636 EUR,

o jegyzés ériéke 2.223.636 EUR.
A befektetési jegyek névérteke: 1 EUR.
APSZAF hatérozatszdme: ENAI/TTEST /2010

Az Alap hatarozatlan futamidejd.

Az Alap neve [Raiffeisen Euro Prémium Révid Kitvény Alap) és a befekierési politikaja 2016, év sordn megvdltozoft.

Az Alap mégst a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben topaszialt gérdaja alt

Ausziridban o Reiffeisen ¢ legnagyobb alopkezeld. A esoport lagjal vezetd bonki szelgalialdk.

Az Alap kénywizsgdlatal aldtémasztolt éves beszémoldjdt és éves jelentését az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetdsége o kévetkezé

h#tps: / folapok raiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

Alapkezels:
Az Alap képviseletére jogosult :

Forgalmazé:

Letétkezeld:

Az Alap kdnywizsgdlatra kételezett.
Kénywizsgals:
Kijelglt kdnywvizsgdls: Kozma Attila Mihaly
A szamviteli szolgdltatds kirébe tartozs feladatok
Gaspér Tibor
168480

iranyitasaért felelds személy:

MNGM regisztracids szam:

2. Befektetési politika

Raiffeizen Befekletési Alapkezeld Zrt.

Simon Péter Jdnos
Vdradi Zoitan
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt,

RSM Audit Hungary Zrt,
Regisztracics szdém: 005847
igazolvdny szam: 005881

1133 Budopest, Yéci ot 116118,

2011 Budakaldsz, Mérton Aron u. 27/A

2051 Biatorbégy, Hochwart Mihély u, 2. 2.aitd
1133 Budapest, Vaci 0t 116118,

1133 Budapest, Vaei 6t 116118,

1139 Budopest, Yaci of $9-105. Balance Hall ép. 4. em.
2161 Csoméd, Napsugér uico 28,

Az Alopkezelé o téle elvirhaté maximdlis gondossaggel, sajdt belatas és dantése alopian, o Brvények s az Kezelési Szabdlyzatban foglalt korldtozdsol

betartésa mellett olakitic ki az Alop forrésainak felhaszndlési médidt, o belekietési ardnyokat annak érdekében, hogy uz Alap oz Alapkezeld varakozasaina

megfeleld jévibeni kockdzatok és hozamok figgvényében hasszabb tvon a lehefséges legmagasabb hozamot érje e,

Az Alop az clabbi kmiteket alkalmozza oz egyes portfolié elemekre vonatkozéon oz Alap eszkézeinek aranydban:

Partfolié elem Maximalis és minimalis arany

Max Min Terv
Allampapirek Ssstesen 100% 0% 0%
Szobélyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott allampopirok 160% 0% 0%
EGTtlem ayyéb rendszeresen mikads, efismert, nyilvanos, szobdlyozott piacan
forgolmozott dllampapirok 100% % %
Egysb dllampapirok 40% % 0%
Eurdban denomindlt dllumpopirok 100% 0% 30%
Egyéb devizdban denominalt dllampapirok 100% 0% 0%
Bary8b hitel Yt rmeghestesit 20% 0% 20%
Eﬂékpupimk asszesen
Eurdban denomindil véllolati katvények 80% 0% 20%
Eurdban denomindll jelzéloglevelek 80% 0% 0%
Euréban denomindll egyéb kénények 80% 0% 0%
Egyéh devizéban denomindlr kémények 80% 0% %
Pénzpiaci eszkSztk 100% % %
Betét 100% 0% 50%
Eurd betét 100% 0% 50%
Egyéb betét 30% % 0%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0% 0% 0%
Szarmaztatott ligyletek 200% ~200% 0%

1/10. oidal



Az Alap a fenfiekben meghatarozatt kerlétozasokon felil a kollekliv befekietési formak befektetési és hitelfabvétell szabdlyaird! széls 78/2014. [IL14.)
Kormanyrendelathen meghetdrozott keretek kézstt feklef be a 16kéjér. A befekretds! eszkbzokre fent emlitett tervezelt ardnyoktél az Alapkezeld o
jogszobalyi és o Kezelési Szabalyzatban foglalt limiteken belit eftérhe.

Az Alop o befekletéseit euroban nevesitett eszkdzékben kivanja toriani, o befektetési politikija szerint nem szandékazik 30% feletti mértékben egys|

devizanemben befektelni. igy ¢ befekteték nem szembesilnek kismelkedé mértékben idegen deviza érfclyamkockézatéval

Az Alapkezeld az Alap nevében szdrmaziatot lgyletet kizdrdlag az Kezelési Szabdlyzathan meglogalmazott befekletési célok elérése érdekében kthe

befektelési eszkszre. igy oz Alapkezeld fedezeti és befektetési céllal is kithet szdrmaziatoft iigyletet

3. Szamviteli politika Gsszefoglalasa

3.1. Szamviteli irdnyelvek

Az Alop a kényvelését és kimutatdsait a Szamvitelré] szélé 2000, évi C torvény (Szt.), a kollekiiv befektetési formakedt &5 kezeldiked, valamint egyes
pénzigyi frgyl trvények médesitésars| széld 2014, &vi XVI. Torvény [Kbhv), illetve a befektetési alapok éves baszdmold készitési és kinywezetési
kbtelezetiségének sajdtossagaird! szélé 215/2000. [XH.11}. Kerm. rend. elsirasai alapidn és o Magyarerszagon dlidkénosan elfogadott szamviteli

elvekkel Ssszhanghan késziti.
Az Alap kettds kdnywitelt vezet, éves beszdmolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutalds, o kiegészitd melléklet 8s o coshflow kimutatas

Jelentds Bsszegl hibo: ha o hibo feltdrdsanak évében, o killdnbszd ellendrzések sordr, egy adolt iizleti évet érintGen [Svenként killankilsn] Feltart
hibak és hibahatdsok - eredményt, sajér 18két ndvelé-csbkkentd - dtékének egyittes [eldjelté! figgelien] dsszege megholadia o szémvireli politikaben
meghatarozott értékhatdrt. Minden esetben jelentds Ssszegl o hiba, ho o hiba feltdrdsdnck évében az ellendrzések sordn - ugyanazon évet érintden -
megdllapitott hibdk, hibchatdsok eredményt, saidt t5két ndvelé-csskkents ériskének egylttes (el5ielé] figgeflen} &sszege meghaladia oz ellenérzat
ozleti év mérleglédsszegének 2 szazalékar, lletve ha a mérlegfédsszey 2 szdzaléka nem holadia meg a fordulé nopen érvényes hivatalos

MNB drfclycmmal dtszdmitolt 1 millis forintot, akkor az 1 millis forintnak megfelels EUR éngket.
Az Alap f8bb szémviteli irdnyelveinek Gaszefoglaldsét és oz ériekelési eligrasokat az oldbbickban mutakivk be

Az Alap a beszémols szempontidbdl kivételes nogysdginak tekinti azon bevételeket és kiaddsoket, melyek éves szinten @ mérlsgiédssreg 2 szazalékal
megholadjdk, valamint kivételes elsfordulasinok tekinti azon bevételeket &5 kindésokat, melyek az el8zd évben nem meriltek fel &5 nem a szokdsos

iizletmenet részei, vagy sgyedi tételek. Exan bevételeket é5 kinddsckat oz Alap o kiegészité mellékletében az adott beszémold sorndl részletezi
Az Alap 8bb szdmviteli irényelveinek Ssszefoglaldsat és az értékelési eljdrdsckat oz alabbiakban mutatio be
3.2. Az éves beszdmolé pénzneme

Az éves beszdmolé euroban készilt és evroban keriilt kimutaiésra,

A mérlegkészités détuma: 2022, januér 31.
3.3. Az értékelési eljgrasok ismerterése

Az ériekelesi eljarasokndl - o Szamviteli trvény, vedamint a Kezelési szabdlyzatban leirtak alopjan - az Alap Szémviteli polifikéiabar

régzitettek oz irdnyaddok.

Az Alap oz eszkdzeird] részletes nyilvantortast vezet, oz ériékpapirok értékelése oz Kerelési Szobalyzalénak megfelelden t6rénik. Az éntékpapirok ner

realizdlt ariolyamkilénbsretét o targyéyi eredmény nem lartalmazze, az kézvetlenil a tékendvekménnyel szemben keriil elszémoldsrs

A porifalio éntskelésének elvei o kivetkozak:

Az Alapok nefto eszkézértékét T napra vonatkozéan T napon a kibocsdtdsi pénznemben, ozoz eurdban kifejezve haldrozza meg oz Alap Letétkezeldie

A Nettd eszkdzénték szamitdsakor oz Alapek {T-1) napi 2dré dllapot szerinl meglévé eszkdzeinek piac értskét T napra vonatkezden, azok (T-1} nopi 26
arfelyamdanak 4s {T-1} napi hozamodatainak figyelembevételéval o kévetkezskben részlefezendd szémitdsi modok szerint kelf meghatdrazni, Az eszkézsl

T napra megdllupitolt piaci értékébsl a neltd eszkzérnék meghatérozdséhoz le kell vonni az Alapot T napig lerheld kitelezetiségeket. A nem a kibocsétds
pénznemben nyilvintartott portfélié elemeket a (T-1) nop érvényes MNB drfolyamok fethaszrélaséval kel értéketni. Ha egy befektetési eszkdz! bb

t5zsdén jegyeznek, « Letétkezeld jogosult elddntent, hogy melyik t6zsdén kialakult drat kell figyelembe venni.

I8zsdei ar alopidn értékelt eszkBzék:

Ha egy befekletési eszkdz értekelése t5zsdei arfolyam alapién ténténik &s o belekletési eszkdzt tobb tzsdén jeayzik, oz éridkelds alapidul elsddlegesen azon
tézsde hivatolos drfciyama szolgdl, whel vz adolt étékpapir megvasariasra keriilt. Ha eren a 1Bzsdén a2 adolt napon nem volt ra kétés, oz Alapkezels
jogosult elddnteni, hogy melyik t6zsdén kickakult arat kell figyelembe venni,

Tézsdei &r alapjan értekelt eszkdz esetében az alébbi események szamitanak a nomél drazéstd] eltérd esetnek:

- az adoft eszkdz kereskedését felfiggesztik

- 02 ulolsé elérheté dr 30 nopnal régebbi

- az adott eszkézf az Alapkezeld egyéb ok miatt Hlikviddé nyilvénitotta

- Gjonnan bevezetelt eszkdzdk, ahol még nem tartént 18zsdei kotés

- rendkiviili helyzetek
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A BLOOMBERG, illetve REUTERS képernydkon vagy més megbizhatd adokszolgaltatd {Telerate, Datastream, Wall Street Journdl, Financial Times,
Hondelsblat, sth.) cltol kdzzételt drfolyamokat kell felhaszndini.

Az olyan hitelviszonyt megtestesits értékpapirok esetében, amelysknek folyamatos fidében megszakitas nélkiili) o kereskedése és emiatt zaréaruk
egyérielmilen nem hatérozhaté meg, oz Alopkezeld déntése alapidn valamely nagy nemzetkézi hirigynékség Bloomberg, Revters, stb.) odatbézisabo
bekeriild neltd zaréarak T napig fethalmozott kamattad korrigdlt értékei atkalmazandék.

OTC ar alopjdn értékelt eszkdz esetében az cldbbi események szémitanck o normal drazdstdl eltérs esetnek:

- oz ulolsé elérhetd ar 30 napndl régebbi

- az adolt eszkdzt oz Alapkezeld egyéb ok miat illikviddé nyilvanitotta

- Uf értékpapir, amelyre még nem fegyeztek drot

- rendkivili helyzetek

Ha egy 18zsdére bevezetelt egyébként likvid énékpapir kereskedését feffiggesztik, 30 napig az utelsé zaréér lesz oz énékelds olopio. A 30 nap leteliét
kévetben az értékelés madiare! az AB dant.

Illikvidde nyilvanitctt értékpapitak Grazdsa sordn az AB az aldbbi tényezsket kiteles legaldbb figyelembe veani az alkalmazands diszkont nagysagrendist
iletéen, amennyiben ¢z Grazds — egyéb ér elérheibsége hinydban - az ulolsé (30 nopndl régebbi) drat vagy a bekerilési éricket veszi dlopuk

- az adott értékpopir silya o portfolisban (kiildnésen ha oz megholodja az 5%-of)

- az illikviddé valt / mingsitett értékpapirok Esszesitelt solya az adolt portfolidban (kilsndsen, ha az meghaladia o 20%-off

- a1z utolsé piaci érinformacic dte oz eftelt nopok szdma

Lbtra s78l6 betét folydszdmic

A nefté eszkdzértéket a ltra széld betétek kapesdn ofy méden kell T napra megdllapitani, mintha azckat ez Alapkezeld T napon fikvidding.

Lekdtst betét

A lekotst betélek Ssszegét a T napig felhaimezott kamatok dsszegével meg kell névelni

Elsadleges forgalmozdi rendszerben szereptd Magyar Allom dital kiborsatott &liamoapirck

Az elsddleges forgaimazsi rendszerben szerepls, az elsédleges forgalmazok kitelezs arjegyzésébe bevant Magyar Allam dltaf kibocséfolt dllampapirok
értékét oz AKK dltal nyilvanosségra hozott legjobb vételi és legjobb eladasi arfolyam szdmfani dtlogaként meghatdrozott kézép arfolyam clapién, oz
idéaranyos felholmozott kamattal névelve kell ériékelni. A szamitdshoz oz értékelés napjén — vagy annak hidnydban oz énékelést megeldzs,

az ériékelés napjdhez legkézelebbi napon — az AKK &ial kdzzétett adatokat kell atkalmazni.

Amennyiben az elsédleges forgalmozdk még nem jegyeztek drot az ndot dllampapirra, vagy az ér 30 nopndal régebbi, iletve oz adolt Sllampopir egyéb
ok miaft illikvid mindsiést kapott, o T napra vonatkezé drfelyamot az AR éllal meghotarozoft dron, kétvények esetében az id8argnyos - T napig —
felhalmozott kemottal ndvelve kell értékelni.

Az elsédleges forgalmezai rendszerben szerepls Maogyar Allam &lial kibocsétolt 92 nap vagy anndl révidebh hétralévé futamideji allampapirok &rtékét
az AKK 3 hénopos referencio hozamo clopjdn, kétvények esefében az idéardnyos — T napig ~ felhalmozott komattal névelve kell meghatdrozni.

Az elsddleges forgolmazdi rendszerben szerepls, oz elsddleges forgalmezék kitelezd driegyzésébe nem bevont Magyar Allam dital kibocsdtolt 92 napndl
hosszabb hétralévd futamideil dllompepirck az elsddleges forgalmozsi Griegyzés keretében megielentetett lagjobb vételi &5 eladdsf nettd &r kdzépértéke
és a T nopig megszolgdlt id8arényos kamot Ssszegeként keriilnek értékelésre.

Amennyiben oz odolt értékpapirva T-1 napon oz eksddieges forgalmazék drat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapitok o lagutolsé elsédleges forgalmazsi
drjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi &5 eladasi nettd dér és o T napig megszolgdl felhalmozott kamat &sszegeként kerillnek érngkelésre.
Amennyiben oz elsédleges forgalmazok még nem jegyeztek érat az adolt dliampapinm, vagy oz ér 30 napnél régebhi, iietve oz adoft dllompopir egyéb ok
mictt ilfikvid mindsitést kapott, a T napra vonalkozé arfolyamot oz AB dllal meghatdrezott dron, kévények esetében oz iddardnyos - T napig - felhalmozott

kamattal névelve kel értékelni.

Elsédleges forgalmazdi rendszerben nem szerepld, o Magyer Allem vegy a Magyar Nemzeti Bank éltal kibocsétolt nem forintban denominalt allempapirck
@ Frban denomindlt Magyar Allam vagy MNB &ltal nem jeqyzett dllampapirok Hletve o kifsld] dllampapirok

Nyilvanes értékpapirforgalomban szerepld &llampapirck piaci értékét oz adott értékpapirok legfébb mésodlagos piacanak tekinthets t3zsdén vagy OTC
piacon kialakule, Bloomberg, ifetve Reuters képernydin vagy més megbizhat adatszolgdltats dlial kézzétett T-1 napi zérédrfolyam alapidn kel T napro
vonatkozdan meghatdrozni

Amennyiben a T-1 napra venatkozéan az adott értékpapirokrs az adolt értékpapirok legfébb masodlagos piacdnak tekinthetd 1Bzsdén vagy OTC piacokrdl
arfolyamkszlés nem hazzaférhetd, o fenti szamidsokat az utolsd napi zardarolyam alopidn kel elvégezni

Amennyiben még nem jegyeztek drot oz adott dllampapitro, vagy oz ér 30 nopndl régebbi, illetve oz adolt Sllampopir egyéb ok miat illikvid mindsitést kapott

a T nopra vonatkezé drfolyamot az AB dltal meghotdrozott éron, kétvények esetében az idéardnyos - T napig ~ felhaimozoht kamattal ndvelve kell értékeln.

Amennyiben oz odeft értékpapirckra nettd Grfolyamot kézéinek, és igy az ulalsd napi zéré-arfolyam nem tartalmezza o2 elézé kamatfizelés St a T napig
felhalmozatt kamat Bsszegéf, illetve amennyiber az adott énékpapirok piaci ériéke o beszerzési netté drfolyam alapién keril kiszémitdsey, Ggy ez adol

értékpopirok piaci ériékének meghatdrozdscker o T napig felhalmozelt komat Ssszagét hozza kell adni az adott éntékpapirok netté drfolyamértekéhez

Eqyéb nyilvdnes hitelviszonyt megtestesitd ériskpapirok

Nyilvdnes ériékpapirforgalomban szereplé egyéb hitelviszony! megtestesitd érékpapirok piaci ériékét az adotr értékpapirok legfébb masodlogos piacdnak
fekinthets tézsdén vagy OTC piacon kialakuls, Bloomberg, illetve Reuters képernyéin vagy més megbizhaté adabzolgahiatd dhtal kézzétett T.1 napi
zérdérfolyam alapijan kell T napra vonatkezéan meghatdrozni.

Ameannyiben még nem jegyeztek drat az adott értékpapirra, vagy oz &r 30 napndl régebbi, illeive oz adott értékpapir egyéb ok mictt illikvid minGsitést kapott,
a ¥ napro vonatkezé &rfolyamot az AR Gltal meghatdrozolt nets dron, az id8ardnyes — T napig ~ felhaimozolt kamattal névelve kell ériékelni.

Amenayiben az adott énékpapirokra nettd arfolyamet kézélnek, és igy 0z utolsé nepi zéré-arfolyam nem farfelmazze oz elézd kamatfizetés ta o T napig
felhalmozott kamat ssszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci ériéke a beszerzési netté drfolyom alapjén keril kiszamitésra, dgy az odofl

értékpapirok piaci ériékének meghatdrozasaker a T napig felhalmozott kamat dsszegét hozzd kell adni oz adott érékpapirok nettd arfolyamértékahe:

3/10. oldat



I8zsdén kereskedett alapok [ETFs), zértkérl forgalomba hozotal sordn értékesitelt fix és valtord kamatozasd kisvénysk és jelzaloglevelel

Az Erckeld dltal meghatdrozett professziondlis odatszolgéltars — REUTERS vagy BLOOMBERG - alal kzak T-1 zéré drfolyam. Amennyiben az adott
éntékpapir tobb tézsdére is be van vezetve, az értékelés clapidut elsddiegesen azon tézsde hivatalos arfolyama szolgdl, chol az adott értékpapir
megvésdridsra kerlit.

Amennyiben még nem volt t5zsdei kétés az odott értékpapirra, vagy oz &r 30 napnél régebbi, illetve az adoft értékpapir egysb ok miat illikvid mindsitést

kapolt, a T napra vonatkezé drfolyamet ez AB &ltal meghatdrozoft dron kell értékelni, omihez tampontot az utalsd elérhetd neftd eszkdzénték adhal

Myilvanos nyilt &s zart véqil kollektiv befektetési sriékpapirok

Hazai nyilvénos nyilt végl befektetési alapok dlial kibocsdtolt befektelési jegyek T napra vanatkozé énékét az adott befektetési alap
alapkezeldje/forgalmazdio dltal kdzzétett vloksd napi, legfrissebb egy jegyre ju6 nefté eszkézénék alapién kell meghatérozni

Kolfeldi nyilvanos nyilt végi befektetési értékpopirok esetében az értékelési drfolyomet oz Ertékels dlial meghatarozott professziondlis adotszolgditatd
- REUTERS vagy BLOOMSBERG - &ltal kézék legfrissebb egy jegyre juté nettd eszkézénék alapjdn keil meghatérozni.
Az odott clap forgalmazésanak tartés felfiggesztése esetén az AB dinthet az egy jegyre juté neid eszkizénékné! alocsonyabb arfolyam alkelmazasdrdl

{feltételezve, hogy o nettd eszkszériék a felfiggesztés ideje alalt is kiszamitdsra keriil)

A kblelezeliségek ériskelése

Az Alap T értékelési napon fenndlld kételezettségei az aldbbi médon kerilnek meghatdrozdsra:

- Az Alap létrehoxasdval kopesclatos kdliségek ~ amennyiben azokat nem feljes egészében az Alapkezels viseli — az Alap elsé zlet évében egyenietesen
eloszive kerlinek az Alapra terhelésre.

Az Alapot terheld és folyamatosan felmerils koltségek és dijck idSarényosan kerlinek az Alapra terhelésrs

Az elére nem tervezhetd kaliségek oz esedékességik idSpontjdban keriilnek az Alapro ferhelésre

A plain vanife opeisk esetén a Block-Scholes-Marton modelf alkalmozands. A modell alkalmazésa sordn ez aloptermék volatlitasdt maltbeli adatok alapjan kell
becsiini, vogy he az olapterméknek létezik likvid derivativaja, akkor az abbal visszaszdmelt voletilitds is alkalmozhaté. A képletben hasznalt keckézatmentes
kamatldh a kamatozd eszkéziknél bemutatott hozamgdrbe becslési modszerek olapién hatérorandé meg

Egyéh dtvonalfiggs vagy specidlis kifizetésfiggvénnyel rendelkezd opcidk esetén monte corlo szimuldcid segitségével kel az opcidkat drazni, Mivel ¢

modell pontos poraméterei csak o tényleges termék/konsirukeid ismeretében adhatéak meg, ezért ezeket meghatérozni az AB hatdskére

Deviza Forwerdok és Swapok

Az adott devizapédrra vonatkozd, Bloomberg vagy més professziondlis odalszolgélald &ltal sztenderd lejaratokra kizih FX swoppont jegyzésekbd| finedris
interpolécidval kell kiszémolni az adott lejdratra vonatkozé swappont értéket, majd ezt kell hozzdadni az aznapi MNB érfolyamhoz. Ext kévelden a forwarc
ktest arfalyam és o kiszémolt akiudlis piaci forward &rfolyam kiildnbsége adia ax iigylet jBviériékét. Exf diszkontdiva az elszamoldsi devizanemben jegyzet

megfeleld barkkszi kametlabbal kapivk az igylet aktudlis rékét.

Komat Swapok
A Bloomberg &ltel felkindlt drazdsi modell.

Tézsdén kiviili szérmoztatott Ugyletek / hatdridds vételi és eladdsi megdllopedasok (forward

A migdtes instrumentumn picci érigkének és a hataridss megéllapodasban szerepld vételi / eladdsi drfolyam jelenériékének a kildnbdzetével egyezik meg.
Ha a mégéttes instrumentum dra 30 napnal régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB dltal meghatdrozott médon szamolt / nyert ar.

letek

Tézsdén kivili szdrmaztatott dovlelek / opcios ©

Professzionélis adatszolgéliaré — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kéz3lt drfolyam alapian.

Ha az ériagyzés 30 napndl régebbi vagy nem elérhets, akker az AB &ltaf meghatdrozoft médon szdmolt / ayert ér. Az AB o kivetkeziket veheli figyelembe
- figgetien brokerekidh kapott driegyzés alapidn

- elfogadelt opcid arazdsi modell hasznélata

- Gsszetelt egzotikus opcidk esetében lehetéség van oz dgyleli partner &ltal meghatérozolt drat hasznaln

Tdzsdén kivilll szdrmaztaiott igyletek / csersbgyletek

Professziondlis adalszolgaltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - éfal kézah éialyem alapjén.

Ha az drjegyzés 30 napndl régebbi vogy nem elérheté, akkor az AB dltal meghotdrozott médan szamalt / nyert dr. Az AB o kivetkezket veheli figyelembe
- figgetlen brokerekid! kapott driegyzés clopjdn

- elfegadott opeié drozds! modelt hoszndlata

- Bsszetett egzolikus opcick esetéhen lehatdséy van oz Ugyleti partner &ltal meghatdrozoft drat hasznéln

T8zsdén kivili szérmaztatot lavletek / CFD Gayletek

A nyifodr &5 oz alopterméknek a CFD szarzddéshen régzitett modon szdmiloh elszameld drénak kildnbszeteként kel ériskelni
Arazési probléma akkor meril fel, he oz cloprermék dra 1 hénapija nem véltozik, vagy oz alaptermék kereskedését felfiggesatik. llyenkor a CFD

értékelésehez diszkont alkalmazdsdt irhalja els az AB, a részvényskhez hasonlé médor
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Tdzsdai szérmaztatott igylatek

AT napi nettd eszkBzénték kiszémitdsa sordn o T-1 napi ayitett 1zsdei szdrmozskos poziciskat az adott instrumentumra kézzatet T.1 napi hivatalo
elszémold dr alapjén kell éntékalni.

Amennyiben még nem volt tézsdei kétés uz «dolt instrumentumra, vagy az &r 30 nopnél régebbi, a T napra vonatkezd drfolyamot az AB dltal meghatdrozot
aron kell értékeini.

Az éves heszamolé elkészitésekor 0 2000. évi C. trvény 55. § (1] bekezdésével, valamint o 215/2000, Kormanyrendelet 5. § (8] bekezdéséve! bsszhongbar
@ vevd, oz adés mindsitése alapidn oz lizleft év mérlegfordulénapian fennallé és o mérlegkészités idépontidig pénzigyileg nem rendezeit, hdrom hénapon 1ol
lejaratd kéveteldsndl (idedrive o hitelintézetekkel, pénziigyi villatkozdsokkal szembeni kéveteléseket, o kélcssnként, oz eldlegként adott gsszegeket, tovdbha

a bevételek aktiv idébeli elhataroldse kazétt lévs kbvetelésiellegl tételeket is) uzok kelethezésskar srtékvesziést kell slazémolni - o mérlegkészités idépontiabar
rendelkezésrs dlid informaciok alapjén - a kivetelés kényv szerinli értéke és o kévetelés varhatdan meglérils Ssszege {veszleségiellegl) kidlonbadzet sszegéber

az egyéb raforditdsckkal szemben, ha ez a kilanbézet tartésnok mulatkozik és jelentés Bsszegl

4. A mérleghez kapesoloda megjegyzések

4.1. informdcidk az Alop portfsfidigrol

Az Alap ¢ 14 venatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapjén késziti o beszamolsidt

Az Alap az éves beszémoldban az érékpapitokat o Kezelési szabdlyzatban rogaiiettek alapién az utolsé munkanapi piaci drfolyamon érékelte, meh
a targyévben 2021, december 31-e velt.

Azon ériékpupfrok esefében chal nem volt elérhetd piaci ér 2021. december 31-re, az utolsé shérheld piaci drat alkalmazivk oz eszkizdk picei értékénet
meghatirozdsihoz. A beszamols Bsszedllitdsa sorén nem merilt fel olyon informacia, mely alepién az egyes értékpopirok esetében alkalmazot

utolsd elérhetd piaci ér, és a fordulénap kézsti dllapot kézét jelentss eltérés merilt volna fel.

Ertélkpapirok
Ertékpapir Devizonem Beszerzési érték Ertékkiil. egyéb Frigkkil. kamaf Meérleg szerinti bsszeg
BSB 231018 HUF 278 100 19 504 1366 259 942
CRO220530EUR EUR 1064 400 -47 209 22 825 1040016
ARCEL 230518 EUR 508 200 -2 965 3090 509 031
MFBEU2306/1 EUR 1501125 -1 335 37 1499 827
MOL230428 EUR 631 963 -1 393 i0 836 641 4086
OTPBK240715 EUR 515130 20615 b 656 524 401
Osszesen 4499 618 -69 791 44816 4 474 643
Pénzeszkozdk

Beszerzési érick Meérleg szerinfi
Ldtra sz6ld bankbetélek Davizanem sajd! pénznemben Hsszeg EUR-ban
Folyészémla HUF 353 665 958
Folydszamla EUR 2 801 593 2801 593
Folydszamla ush 533 470
Osszesen: 2 803 021
Szarmazékos lgyletek érickelési kiilénbézete
Az Alap 1 db EUR-USD hotdridés tigyletet kitot, amivel Isjgratkor, 2022-ben szémol el, &s 1 RS Ugyleter, amivel majd lejdratkor, 2024-ben szémol ef.
Ertékelési killonbozet (EUR) 11762

Szerzdidés szerint

SzerzGdésbdl eredéd

Szerzodésbd! eredd

Megnevezds / tgylet tipusa lejdrat gsszeg devizdban kovetelss (EUR} kételezettség (EUR) Piaci énték {EUR)
Veteli Goylet
EURZ2092BFWD 2022.08.28 272 079 ELR 272 079 270616 11 344
Osszesen FWD 272 079 270616 11 344
Szerzddés szerinti Szerzddésbdl ereds Szerzadéshil ereds
Megnevezds / lgylet tipusa {ejdrat dsszeg devizdaban 18ke kovetelds [EUR] Ioke kitelozetiség (EUR) Piaei énték (EUR)
IRS / 52156707 2024.07.15 250 000 EUR 418
Osszesen RS 418
4.2. Ethatdroldsok részlelexzédse
Aktiv idébeli efhatérolas {adatok EUR-ban) 2020. 202%.
december 31. december 31.
LEI kéd fentartési kbltsége 86 87
Osszesen -] 87
Passzlv idébeli elhatdroldsa {adatok EURban) 2020. 2021.
december 31. december 31.
Kényvvizsgaldnak fizetends dij 1510 1449
KELER dij 4 0
Bankforg. jutalék - negativ komat 22 27
Feliigyeleti dij (MMNB) 703 709
BGsszesen 2 23¢9 2185
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A4.3. Risvid lejarali kivetelsek és kilalazettsdgek részletezs

Révid lejdraty kovetelésak 2020. 2021.
december 31. december 31.

Alapkezeldvel szembent kévetelés 5] 1712

o 1712

Révid fejiraly kételezetiségek 2020. 2021.
december 31. december 31,

Kilsnads fizetési kételezettség 992 1002

Kolénféle révid fejaran) ket, o &1

BefektetSkkel szembeni kbtelezettség ol 14

Belfsldi szaliitok 2231 2112

3223 3189

A Raiffeisen Euro Prémium Révid Kahvény Alap kopesdn 2021, november 05. és 2021 december 23-ai kézdti iddszakra vonatkozéan o netié eszkdzéral

adatok {jraszémeldsra keriiltek az Alap Kezelési szabslyzaténak o 27. pontidban Hlete o 2014, évi XVI. Torvény 126.§ -ban régzitetiek szerint

A befektetdkkel #5r1éné elszémolds kopesdn az Alap o kovetelései kézéh mutatja ki o forduldnapon az Alapkezeléve! szembeni kévetelds azon Bsszegét (1.711,84 EUR
mely kompenzdcicként megfizetésre keriiit oz Alap részére o fordulénapot kévetden,

Az Alop o kitelezettséget kézét mutatja ki {14 EUR) o fordulsnapon o befektetékkel szembeni kitelezetiséget, mivel oz ljraszdmoldsck eredményeként potldlagesan
tovibbi befekietési jegyek megkeletkeztelésére volt szitkség. A kitelezatiség & hefekletés jagyek megkeletkeztetéssig kimutatasra &s, o KELER &lic

2022, janudr 28-6n megkeletkezett befektetési jegyekkel bszevezetésre keriilt

Jelen beszémol aldirdsakar o befektetdkkel oz elszamolds telieskérien megtértént

4.4, Egyeb informarisk

Az 3t évnél hosszabb ideji kételezetségek: Hitelfelvate! nincs
Az Alap munkavéllolékat nem foglalkoztat.

Az Alap nem kapott és nem adott fedexzetet, biztositékot, 6vadékot, nem valich garonciat és kezességat
4.5. Az eredménykimutalashoz kapesoldds megjegyzések

Az Alap o rd vonatkozd, 215/2000. Korményrendelet clapjdn késziti ez eradménykimutalésat

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése (EUR-banj

2020. 2021.
Felybszdmlakamat 120 0
SWAF iigylet kamatbevétefe 724 724
Kapott kemet értékpopit 299 1¢) 175 679
Ertékpapir értékesités nysresége 30 654 11737
Lekitott betét kamata &8 5693
Forward Ggyletek nyeresége 208 022 66 198
Arfolyamkifsnbézat 14 338 80 571
Osszesen 553 029 340 602
Pénzigyi miveletek raforditasai részletezése [EUR-ban)
2020, 2021.
Folydszamlakamal 0 0
SWAF ligylet diie 2545 4554
Ertékpapir &rtékesités vesziesége 426 516 114 035
Farward Ggyletek veszlesége 72 250 82 347
Arfolyomkilénbazet 22 981 100 173
Osszesen 524 692 301 109
A mikédési kbitségek részletezése [FURban}
2020. 2021.
Kénywizrsgalonak fizetends dij 1510 1 449
Szémvitel? dij 825 5699
Feliigyeleti dij IMMNB) 2872 2983
Bankforgalmi jutalsk 459 312
Bankforg. jutalék - negativ kemat 5277 7872
KELER dij 15 51
WARP dij 64 110
LEf kéd fenfartasi kéltsege 86 104
Alepkezelési dij 16 186 17032
Letdthezelési dij 3357 3 3%9¢
Osszesen 36 645 40011
Egyéb raforditasok részletezése (EUR-ban)
2020, 2021,
Kis értgld differencidk o i8
Kildnads 4042 4225
Osszesen 4042 4243
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jGvedelmezaség alakulasanak hemutatdsa

EUR-ban

A sajat téke részletezése 2020, 2021.
december 31. december 31,

1. Indulo toke 7 534 331 6889 172
a) Kibocs.bef.jegyek névértéke 234 036 560 236 314 422

b Visszavas.bef.jegyek névértéke 226 502 229 <229 425 250

I, Tékenévekmény 459 215 396 679
1. Visszovis.bel jegyek bevondsi érkith, 342 052 -380 149

2. Ertékelési kilanhdzetbs! 5552 -13213

3. Elz8 évek eredménye 807 045 794715

4. Uzleti évi eredmény -12 330 4 674

Sajat toke 7 993 546 7 285 851

6. Az éves beszdmolo és a portfélio jelentés szamai kozdtti eltérés okai:

Az eltérés alopvetd oka, hogy mig o beszdmolé 2022. janudr 31-ig ismertté vélt informéciokra épil, addig a portfsiis jelentés szamoi 2022. elss
forgalmazdsi napjdn mint nyité érték keriltek meghatarozasra ¢ 2021. évi utclséd forgalmazds napi dllomdnyi adatek alapjén.

Mind o korreksids tatelek, mind a kamatozs értékpopirok esetén oz elsd forgalmazdsi napig esedékes Ssszeg kerll a portfélit jelentésbe

A kitelezettségek kozétt is megjelennek oz elsd, mar 2022. évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves beszdmoldban a tényleges 2021 . évi

kéltségek és kitelezettségek keriinek elszamoldsra, omelyek janude 314g ismertté valtak

Beszdmold NEE szamitds Kiilonbozet (EUR-ban)

Sojdl toke / Ne#td eszkdzériek 7285 851 7 285166 -686
Kilénbbzet tetelesen:

Pénzeszkdzok 2 803021 2803021 O
Ertékpapirok 4 474 643 4475 308 665
Kévetelésak/ Aktiv idébeli elthat. 1799 151 .288
Szdrmaztatoft gyl ért. kiknb. 11 762 11762 0
Kotelezetségek,/ Possziv id. elh. 5374 -6 437 -1 063

7. Mérleg fordulénap utani események

Az orosz-ukrén fegyveres kondliktus hatdsdra a geopolitikai kockézatok Eurdpdban, de killéndsen a kézép-keleteurdpai régidban jelentésen megemelkedtek
a mérleg fordulanapia utdn, a mérlegkészités idépontidiy. Az Eurdpai Unid tagdliamai és t8bb mds nyugati haiclom jelentds szankcidkkal sdjtottak
Oroszorszagot, aminek kire azéta is szélesedik. Ezek o szankeidk az orosz kibocsaték értékpopirjaibon vold kereskedést sok esetben megneheziették vagy
ellehetetlenitették, egy adott értékpapir orosz érintetisége pedig jelentSs ériskvesztéssel [t az dltaldanos piaei esésen feliil. Bar a konflikius clakulésa és annak
kévetkezményei teljes mértékben nem becsiilheték, oz Akipkezels nem azonosilott olyan kockdzate!, amelyek hatdsa jelentds lenne oz olop eszk8zeinek és
forrésainak értékelésére, s melyek o mérlegforduldnapi érékeléshez képest o fentiek mialt jelentds valtozést okoztak volna és ezdltal bemutatandsk lennének

az éves beszdmaléban, igy tovabbi kézzététel, illetve bemutatdas nem szitkséges. Az Alap Sherbank kitetséggel nem rendelkezik

Mutaték:  {lasd 1. sz. mellékiet!) 2020. 2021.
1. Befektelsif eszkdziék oz Ssszes eszkbzikhéz 0,00% 0,00%
2. Forgdaszkézik az dsszes eszkdzskhéz 95,99% 99.84%
3. Sajdt ike ardnya az Gsszkilelezetiséghez + sajdf 1okéhez 99,93% 99,93%

4. Hosszu lejcrafis kistelezetiségek
a/ o HIK + sojgt t6kéhez 0,00% 0,00%
b/ a safdl tékéhez 0,00% 0,00%

A likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben falathato.
A "eash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhats.

A "portfélié jelentés értékpapiralapra™ a 4. sz. mellékletben talalhato.

Budapest, 2022. aprilis 25.

'i}
T

Simon Péter Jaros Varadi Zaltdn
Roiffeisen Befekletdsi Alopkezeld Zit,
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1. sz. melléklef

A mérlegsorok adatai alapjan 2021.
december 31.
adutok EUR-ban
1. Befeklelelf eszkbzdk oz Gsszes eszkbzokhoz
0,00% Befektetelt eszkdz - Q
Osszes eszkdz - 7291225
2. Forgdeszkdzék oz Ssszes eszkézokhéz
99,84% Forgoeszkiz+Aktiv iddheli eth. . 7 279 463
Qsszes oszhdz - 7291 225
3. Scjat iéke ardnya vz Ssszkételezetiséghez + sojdt tskéhez
99,93% Sajdt 18ke - 7285 851
Forrasok Ssszesen - 7 291 225
4. Hosszi lejaraty kdtelezettségek
a/ o HIK + sojét 1okshex
b/ o sajst tbkéhez
af
0,00% Hosszi lejérati kételezettségek - 0
Hosszj lej. kot + Sajal ke - 7 285851
b/
0,00% Hossz lejératd kételezettségek - 0
Sorat iake . 7 285 B51

Budapest, 2022. &prilis 25,

Simen Péler Jénos L Véradi Zoltan

Roiffeisen Bolaktetési 'Alepkeze\é Erh.
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2. sz, melleklet

Likviditasi jelentés az alapre

Hibaidl 2 a tatal,

.} Y

It Koltségek bsszetétele

Pénzigyiley redlizalt

2021.

EUR-ban
0

EUR-ban
37 826

Elszdmalt Elhatarolt/szallitok Pénzigyileg realizélt
Kényvvizsgalonak fizetends dij 1449 1449
Sxdmuiteli dij 4 699 0 6699
Feligyeleti dij (MINB) 2 983 709 2374
Bankforgalmi jutalék 312 0 312
Bankforg. julalék - negativ kamat 7 872 27 7 845
KELER dij 51 Q 51
WARP dij 110 Q 110
LE} kéd fentartssi kiltsége 104 0 104
Alapkezelési dif 17 032 o] 17 032
Letétkezelési dif 3399 o 3369
sz 40011 2 185 37 B26
HL Ertékpapiralap vagy 14 Sajat ioke 7 285 851 EUR-ban
itf. %e-ban
ldSszak nyitéaliomany Idészak zaréallomdny
Vagyonelem tbzsdei éridkpapir Wzsddn kiv. ép. t6zsdet érékpapir t6zsdén kiv. ép. Megoszlast
Ertékpapirok 5 160 471 o 4 474 643 0 61,42%
BSB 231019 277 063 & 259 962 0 3,57%
CRO220530EUR 1082 655 ol 1040 016 o] 14,27%
ARCEL 230519 0 ¢l 509 03] 0 6,99%
MFBEU2306/1 501 689 0 1 499 827 0 20,59%
MOL230428 709 661 0 641 406 ¢ 8,80%
QTPBK240715 516 636 0 524 401 0 7,20%
QCR10630 EUR 7414692 O o] ¢ 0,00%
SERB 210928 481 B98 Q 0 0 0,00%
WINGHOLD21! 41015 O 0 0 0,00%
B 211015 808 162 ¢} o] Q0 0,00%
Pénzeszkorok 2 837 345 2 803 021 38,47%
Folyészamla 2 837 345 2803021 38,47%
Bankbetétek Q o) 0,00%
id&szak nyitssllomdny idészak zarddllomdény
Vagyonelem Megoszlds
Kavetelések ) 1712 0,02%
Aldtiv elhatarobasck :13 87 0,00%
Szarmazékos Ugyl.ért.kiil. 11086 11 762 0,158%
Katelezettségek, passzivak -5 362 -5 374 -0,07%
Gsszesen 5160471 2833075 4 474 643 281t 208 100,00%
Budepest, 2022, aprilis 25.
™ e :i k !
;,\ \ "~ i 2)\ {\ -
1.3 - . LY
~ \_._",4...,:.\.:'_:\., \ I}(_/ -

Simon Péter Janos et Yéradi Zoftdn
Raiffeisan Bofekiatés] Alopkezeld 2rt,
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3. sz. meliéklet

EURBan
Cash-flow kimutatas 2020, 2021.
december 31. december 31.
1. Szokésos tevékenységhol szarmazé pénzeszkbr-valtozas
{Mikodési cash flow, 1-13. sorek) 84 387 -79 855
1. Targyévi eredmény [befolyt bérleti dijok, kapatt hozamek nélkil] + 3171 431 -1B0 353
2. Elszdmolt amortizdcié + o] 0
3. Ehszamolt ériékvasztés &5 visszairds + o] 0
4. Elszémolt érékelési kilsnbdzet + -6 552 13213
4.0. Elszdmolt ériskeldsi kildnbszat korrekeic 2 6 552 -13 213
5. Céltartalék képzés és Fethosznélds kifénbézete x 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésénak eredménye = 0 o]
7. Entékpapir befekletések értékesitésének, bevaltdsdnak eredménye = 395 863 102 299
8. Befektetett eszkdzdk Sllomanyvallozdsa = ) o]
9. Forgéeszkazék dlloményvdltozdsa + 51 1712
.. Enékpapirok dllomdnyvaliozdsa + o] o
10. Révid lejarotd kitelezettséy cllomanyvéhozasa = 991 -34
11, Hoesszd lejdrat) kételezetiségek Sloményvdltozdsa = ¢ o
12. Akiiv idébeli elhatdroldsck dlloményvdltozdsa = 17 -1
13. Passziv idébeli elhatdrcldsck dlloméanyvéltozdse = 912 54
Il. Befektetési tevekenységhdl szdrmazd pénzeszkéz-valtozds 2 946 301 728 787
{Mikédési cash-flow, 14-19. sorok)
14. Ingatlanck beszerzése - o] o]
15, Ingatfanck eladdsa + 0 0
16. Befolyt bérleli dijak + 0 o4
17. Ertékpapirok beszarzése - -3 979 438 -4 266 735
18. Ertékpapirok eladdsa, bevdltasa + 6 626 838 4819 843
19. Kapolt hozamok + 29% 101 175 679
. Pénziigyi mlveletekbél sz&rmazé pénzeszkdz-valtozds -1 098 376 -683 256
{Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)
20. Befektetdsi jegy kibocsdtds + 109 482 2 277 862
21, Befekletési jegy kibocsétés soran kapatt apport - 0 0
22. Befekletési jegy visszavaltasa - -1 207 858 2961118
23. Befektetési jegyek utdn fizetet hozomok - 0 0
24. Hitel, illetve kdlcsdn felvétele + Q 0
25. Hitel, fletve kilcstn Srlesztése - v} o}
24, Hitel, illetve kélcsdn vtdn fizetett kemat - o} o4
IV. Pénzeszkozdk valtozasa (21212l sorok) + 1932312 <34 324

Budopest, 2022. aprilis 25,

Simon Patar lanos e} Véradi Zaban

Reiffaisen Bofeklotési Alepkerels Zrt.
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4. sz meligklel

Fortfolid jelestds

Alapodatok:

Alop neve, lojstromszame:
Alupkezeld nave:
Lotéltkazeld neve:

Roifleisen Eure Prémium R&vid Kotvény Alap,1111.372

Raiffeisen Befektatési Alopkezels Zr.
Raiffsizen Bank Zst,

NEE szamités tipusa: T+1 napi
Tiireynap {T) 2071.12.31
Sajit thke (FL): 7 285 165,59
oy jogyre uto 1.057481
Danibszim: 880 772.00
A vdrpynapi pettd esch
ELR
L HOTELEZETTSEGEK
Hitalozd Futamidd Usszegf-érlék %
i/1. Hirelallomény (Ssszes): [} 0|
Osszeg;"éﬂék A
1/2. Egyéb kitelezettségek {Bsszes): -6 437/ 100,00
Alopkezela af mial 1 379] T1,d2
Letdtkezal?i dif miott -Z7 8| 4,28
Bizomdnyasi dij mioh £ 0,00
Forgalm. kig. miot O 0,004
Kézzétéleli kig. mia!t 5] 0,00]
TReklam Kig. miatt 0 0,00
Koltségként elszdmoll egyéb télel mio -4 841 72,10
Eayék: - nem kiltség olopy - kitelezetisé, 2142 2,21
1/3. Céhltartalékok {Bsszes): [+]
/4. | Passziv idébeli ethatérolasol (Gsszes): ] ] o
| Kotelezettségek Ssszesen: | -6 437| 104,00
1. | E5ZKOZOK Osszeg/Erigk %
171, Folyészamia, készpénz (6 ). 2 803 021 38,44
Raiffeison Bonk / EUR 2 801 593 38,42
Roiffeisen Benk / HUF Q38 0,01
Reitfaisen Bonk / USD 470 0,01
/2. | Egyéb kivetelés [Ssszes): 1511 0,02
D2268633 ForEx cosh In Asset/ 125% 0,02
02268616 Forbx cash in Asset/ 252 [
17, Lckbtiitt bankhetdek tilgsies): Hank Futumido OnsrendBrisk %
5 [
W31, Max. 3 ho Jekiiesd (asees): 0] [
[}
. 3 idnapnal hosszabh fekiidst i 0
[ A
|
| Megn. Devizanem | Méverik | Osszog/Erték %
/4. ] Eriekpapirok (Gsszesl | [ 1oa 110 000| 4475 308 61,28
/4.7, Allampopirek {Bsszes): 102 000 008 2333943 32,01
17401, Kotvinyek [Beszes): 2 000 000] 3873 935] 28,44
ARCEL 230519 [X52082323430] EUR] 500 000; 509 &2 5,98
CRO220530EUR XS 10289559489] EUR 1 000 060 T 040 334 14,271
OTPBR2407 15 (X52022386584] EUEI 500 0G0 524 519 7,19
[N | Kincsisirjesyek (issesk | | | of ]
] 1 | ] 9
413, Juevhankkipes £p, (Bsesk R § 0
0
44 | KilEsldi allampopivok [Bsszes)s 1 100 600 00G 260018 3,57
iBJS-é 251019 [X52243670750] HUF 100 000 000 250018 3,57
/4.2, f”z_““hd“' & egyéh 2 110000 2 143 345 26,37
itelviszony! megtestesitd ép.:
1/4.2.1. Tozsdére bevezetett Bsszas): 2110000 2 741 385 29,371
MEBEUZ306/1 [HUODOO340BZ 1] EUR 1 500 000 1 490 829 20,57
MOL230428 [X51401114811) EUR| 510 000 641 534 5.8]




Tas, T utions korvenyek (o T 1 | o | 9
] | ] { ] 9
/4.3, { Tonsaim kivilli Gisseesk | i | of of [
] 1 ] | ] 9
/4.3, | Résavények dsmes: | | | of i 0
1/4.3.1, | Tomsddre bevenctett fssresy: | | I o o] 0
] | ! 1 | g
11/3.3.2. | Kithidi resavinyek sy | [ i i | | 0]
! | i 1 i [
11/4.3.3. | Tousdin kivili tissszes): i ] | of of of
i ] ] i | g
TU4.4, | Jeludloglevilek {Bssaes): | | | of of 0
154 8.1, | Tousddes boveroion fiszesy | ] | o] o] 0
| | ] 1 | [
1/4.4.2. [ Tausden kivili giszes): | ] | of of E
| ] ] ] | [
13/4,5, | Befaktotdsi joayek fimmesy: ] | | of Of 0]
1/4.5.1. § Tonudiine hovoreton fissaes): I | i [0 o 0|
I ] { 1 1 9]
1/4.5.2. { Tonsdén kiviif (ssaes): ] | i 0] of )
i I i I i 0
1i/4.6. i KAmdnidsi jepy (Gssnesk: E I i | (}} 9‘{
1 ] i 1 i 9
. (;‘_\‘:u‘v:)r:lébclt clhadrotisok I 0 o
£
We. ?za—rrnu.zl.nl‘c:ﬂ“\'i’gzlefek of 11 762 0,16
heefest kil
[EUR2z09 26 WD 17344 0,16
S2156707: RS/CCS Eval.valve. $OTC - a8 0.01
CLOSE / 2021.12.31 /B2 1KOR_C] '
| Esrkoxsk bssresen: oo~ 7 291 602f 100,00}
1
Budapest, 2022, aprilis 25. \ Y

Simen Péter Janos Véradi Zoltan
Raifteisen Beteldetési Alapkezeld 7t
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RAIFFEISEN EURG PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « UZLETI JELENTES 2021.

I. Raiffeisen Euré Prémium Rovid Kotvény Alap - altaldnos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Eurd Prémium Rovid Kotvény Alap
Lajstrom szdma: 1111-372

Alapkezels neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zri.
Székhelye: 133 Budapest, Vaci Ot 116-118.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: © 133 Budapest, Vaci Gt 116-118.

Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci (t 116-118.
Konyvvizsgald Tarsasdg neve: RSM Audit Hungary Zrt.,

Kbnyvvizsgalo neve: Kozma Attila Mihdly

Szekhelye; 1139 Budapest, Vaci Ut 99-105. Balance Hall épilet 4. emetet
Tipusc: nyilvanos nyilt vegd értékpapir alap
Harmonizdcidja: ABAK-irdnyelv szerint

BAMOSZ kategoria: rovid kdtveny alop

Futamideje: hatGrozatian

2. Az Alap stratégidja

Az Alap celja, hogy a befektetési jegy tulujdonoscknok oz eurczdno pénzpiccdnok tendencidit kihaszndlva oz Alapkezeld dltal
ésszer(inek tartott kockdzatvdllaldas mellett o lekdtott banki eurd betéti kamatokkal versenyképes hozamot biztositson. Az Alap
eszkozeit latraszolo eés iekStott eurd bankbetétek mellett féként eurdban denomindlt dllampapirokba és j¢ mindségil vdllaiati

kotvényekbe fekteti. Az Alap révid kdtvény alapként mikodik.

3. Az Alap osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzertékének alakuldsa (forduldnapon vagy
fordulonap eldtti utoisé kereskedési napon)

i i “hrfolyam véltozds - . o : Netts eszkdzértek -
20211231 -0,32% 1,057546 € 7285681€
20201231 0,33% 1,060900 € 7993169 €
2019.12.31 1.20% 1057361€ 9066 326 €
20781228 -0,87% 1044866 € 8344 460 €
2017.12.29 -0,15% 1,053435 € 15604 871 €
2016.12.31 -029% 1,054974 € 21344569 €
2015.12.31 0,11% 1058068 € 22646 472€
20141231 0,46% 1056855 € 26 489 400 €
20131231 0,69% 1052000 € 27063273 €
20121228 148% 1044774 € 23121734 €

Az arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dital elérheté vagyonndvekedést mutatjo be, amennyiben a tefjes évhen
megtartotta befektatését, A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jovére nézve és nincsenek Gsszefliggéshen az alupok jovéheni
hozamaival, A kéz6lt hozoamadatok nomindlisuk €s az adott naptdri évre vonatkoznok, Az Alap induldsdnak évében @ hozamok egy
évnél révidebb idére vonatkoznak. Az Afap 2010, mdrcius 08-dn indult.

x Roiffeisen 2
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Il. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVET ELSO KERESKEDES! NAPON*

2021.01.04.
Instrumenfum Devizane ISIN kéod Névértek Elefoz %
m érkék

Atrvhazhaté értékpapirok 5162031 64,56
BSB 231019 MUF  X$2243470150 100 000 COO 277 138 3,47
CRO22C530EUR EUR  XS1028953989 1000000 1083080 13,55
I8 211015 BUR  ROAB22)$4551 800 000 808 295 10,11
MFBEU2109/1 EUR  HUODDO359328 500 00O 501 689 6,27]
MOL230428 EUR  XS1401174811 660000 709850 8,88
©C210630 EUR EUR  XS10B2660744 725 GO0 741890 9,28
OTPRK240715 EUR XS2022388586 500 000 516794 6,49
SERB 210928 USD  XS06B0231908 554000 482262 6,03
WINGHOLD21I EUR HUODD0358445 40 000 41032 0,51
Banki egyenlegek 2 837 253 35,49
Folydszémla - EUR 2 566380 32,10
Folyészémla - HUF 600 0,01
Folydszamla - USD 270 274 3,38
Kovetelések 7070 0,09
Hataridds bgyletek 7 070 0,09
|Egyéb eszk&zdik 1632 0,02
Egyéb kivetelések 1632 0,02
Osszes eszkéz 8007 986 100,16
Kételezettségek -12583 0,16
Egyéb kotelezettségek -6 619 C,15
Hatéridés tigyletek 5964 -0,01
Netts eszkézérték EUR 7995403
Unitok szama 7 534 331

Egy jegyre juto nettd eszkézériék 1,061196

*Kbftv 4. s2amu melléklet alopjan

Az éves beszamolo és a portfclid jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oko, hogy mig a beszadmolé 2021 janudr 31-ig ismertté valt informacidkra épll, addig a portfolid jelentés szamai

2021. elsd forgalmazdsi nopjan mint nyitd érték kerlltek meghatdrozdsra a 2020. évi utolsd forgalmazdsi napi dilomanyi adatok

alapjén. Mind a korrekcios tételek, mind a kamatozd értékpapirok esetén az elsd forgulmazdsi napig esedékes dsszeg kerll a portfélio

Jelentésbe. A kitelezettségek kozétt is megjelennek az elsd, mar 2021. évi forgalmaozdsi nopig szamolt dijtételek, mig az éves

beszameloban o tényleges 2020. évi kdltségek és katelezetiségek kerlinek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismerttg vdéltak.

Beszameld NEE szémitds Kilénbdzet ([EURban)

Sajdt téke / Netté eszkdzériék 7 993 544 7 995 403 1857
Kiilonbbzet tételesen:

Pénzeszkszdk 2 837345 2 837 345 ¢]
Lekotott betét - - -

Ertékpapirok 5160 471 5162030 1559
Kovetelések,/ Aktiv idobeli ethat. 8a 1632 1 546
Szérmaziatott igyl. ért. kilonb. 1108 1106 -

Kételezetiségek/ Passziv id. elh. - 5462 6710 1248

Raiffeisen 3
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A folydszamia elhatdrolt kamata a NEE szamitdsban a kévetelések kézott, a lekdtott betét elhatdroit kamata a pénzeszkdzok kozott

szerepel, o beszamoldban pedig oz aktiv ethatdroldsok kozott kerilt kimutatdsra.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKGZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES! NAPON*

2022,01.03.
Atrvhézhaté énékpapirok 4475308 61,43
ARCEL 230519 EUR XS2082323630 500 000 509 072 6,99
BSB 231019 HUF X52243670150 100 000 000 260 018 3,57
CRO220530EUR EUR X51028953989 1 000 000 1040334 14,28
MFBEU2306/1 EUR HU0000360821 1 500 000 1499829 20,59
MOL230428 EUR X51401114811 610 000 641 536 8,81
OTPBK240715 EUR X52022388586 500 000 524 519 7,20
Banki egyenlegek 2803021 3847

Folyészamla - EUR
Folyoszamla - HUF
Folyoszamla - USD

2 801 593 38,46
958 0,01
470 0,01

Kovetelések

11 344 0,16

Hataridds Ggyletek

11 344 0,16

Egyeb eszkozék

1929 0,03

Egyéb kévetelések

1929 0,03

Osszes eszkéz

7 291 601 100,09

Egy jegyre jutd nettéd eszkozértek

Kotelezettségek -6 437 ~0,09
Egyéb kotelezettségek 64377 0,09
Neto eszkézérték EUR 7285166 EUR
Unitok széma 6 889 172

1,057481 EUR

*Kiftv 6. szami melléklet alapjén

Az éves beszamolé és a portfolid jelentés szamai kézotti eltérés okai:

Az eitérés alopvetd cka, hogy mig a beszamolé 2022, janudr 31-ig ismertté vait informdciokra épiil, addig a portfolid jelenteés szamai

2022, elsé forgalmazdsi napjan, mint nyitd érték keriitek meghatdrozasra a 2021, évi utolsé forgelmazasi napi éllomanyi adatok

afapjan, Mind a korrekcios tételek, mind o kamatozd ériékpapirok esetén oz elsé forgalmazast napig esedékes Gsszeg keriil o portfdlia

jelentésbe. A kotelezettségek kdzott is megjelennek az elsd, mdr 2022, évi forgalmazdsi napig szamoit dijtételek, mig az éves

beszamoléban a tényleges 2021. évi kditségek és kdtelezettségek keriiinek elszémoldasra, amelyek jonuar 31-ig ismertté valtak,

Sajat t8ke / Nettd eszkdzériék

Kiilsnbézet tételesen:
Pénzeszkdzsk
Ertékpapirok

Kovetelések/ Aktiv idébeli elhat.
Szdrmaztatott Ggyl. ért. killdnb.
Kotelezettségek/ Passziv id. elh,

Beszamold
7 285 851

2 803 021
4 474 643
1799

11 762

-5 374

NEE szamitds
7 285 166

2 803 021
4 475 308
1511
11762

-6 437

Kildnbtzet (EUR-ban)
-686

665
-288

-1 063

x"j Raiffeisen
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lI. A forgalomban 1évd befektetési jegyek szdma és az egy jegyre jutd

nettd eszkdzérték

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Forgalomban [évd befektetési jegyek 2021.01.04-én 7 534 331

2021. évben eladott befektetési jegyek 2277 862

2021. évben visszavdltoht befektetési jegyek 2 923 021

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2022.01.03-an % 889 172

Portfolié Gsszesitett nettd eszkozértéke 2022.01.03-6n 7285 166

Egy jegyre jutd nettd eszkézérték 2022.01.03-4n 1,057481

IV. A befektetési alap 6sszetétele

202112.31. Nagysdagrend: EUR
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz értek %o

Tézsdén hivatalosan jegyzeft afruhézhaté értékpapirok 4 475 308 61,43

ARCEL 230519 EUR X52082323630 500 000 509 072 6,99

BSB 231019 HUF X52243670150 100 000 000 260018 3,57

CRO220530EUR EUR X51028953989 1 000 000 1040 334 14,28

MFBEU2306/1 EUR HUGG00360821 1 500 00C 1 499 829 20,59

MOL230428 EUR 51401114811 610 000 641 536 8,81

OTPBK24G715 EUR X52022388586 500 000 524 519 7,20

Mas szabalyozott piacon forgalemba hozott afruhazhate érfékpapirok o 0,00

Kézeimiitban forgalomba hozoft atruhdzhaté értékpapirok o 0,00

Egyéb afruhazhaté értékpapirck o 0,00

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 4 475 308 61,43

Netfo eszkozertek / EUR 7 285 166 100,00

Megjegyzes: az egyes értékpapir kategdridk kdzétt vannak atfedések, egy értékpapir t6bb kategdriaba is tartozhat.

Az Alop célja, hogy fikvid formdbaon elérhetvé tegyen alacsony kockdzatt eurd alapl befektetési lehetdséget. Az Alap befektetdsi

stratégigjianok értelmében az Alapkezel$ elsésorban az eurd betétek és kétvények mindenkori arénygt és futemidejét hatdrozza meg

a pénzpiaci kamatvarakozasdnak megfelelden. Az Alapkezeld a fenti stratégianak megfeleiden az dsszegyjiott tékét 1atraszoid és

lekdtott eurd bankbetétek mellett foként eurdban, kisebb részt dollarban denomindlt dllampapirokba (a deviza kockazat fedezése

mellett) és vdllalati kdtvényekbe fektette 2021-ben. Az intézményi gyfelek szdmdra kindlt eurd betétek negaotiv kamatozdsat és o kelid

likviditas biztosftdsa celjat szem ei6tt tartva az Alop tilnyomo részt tézsdén jegyzett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba

fektette tékejét, az idészak végén azokbol 60% koriili kitettséggel rendelkezett.

x‘; Raiffeisen
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2021
Pénzigyi miveletek bevetelei
Folyészdmlakamat
SWAP iigylet kamatbevétele
Kapott kamat értékpapir
Ertékpapir értékesités arfolyam nyeresége
Lekatott betét kamata
Forward ligyletek nyeresége
Arfolyamkillsrbézet
Pénziigyi miveletek raforditdsai
Folyészamlakamat
SWAP iigylet dija
grfékpapl‘r értékesités arfolyam vesztesége
Forward igyletek vesztesége
Arfolyamkilénbazet
Egyéb bevételek
Egyéb bevételek
A mikodési koltségek
Kénywvizsgdiénak fizetendd dij
Szamviteli dij
Feligyeleti dij (MNB]
Bankforgalmi jutalék
Bankforg. jutaiék - negativ kamat
KELER dij
WARP dij
LEI kéd fentartasi kéltsége
Alapkezeiési dij
Letétkezelési dij
Egyéb raforditasok
Befektetési alapok kiziénadsja
Kis értéki differencia
FizeteHt, fizetendd hozamok

Targyévi eredmény

Felosziott jSvedelem
Ujra befektetett jtvedelem

Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete
Koivények

- kamatokbdl, osztalékbsl

-egyéb

Diszkonf kincstérjegyek

- kamatokbdl, osztaiékbdl

-egyéb

V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

Nagysdgrend: EUR
340 602
0

724

175 679
11737
5693
66 198
80 571
301 109
0

4554
114035
82347
100173
87

87
40011
1 449
5699
2983
3i2

7 872
51

110

104

17 032
3399

4 243
4225
18

-4 674

-4 674

-24 975
24975
44 816
469 791

% Raiffeisen
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Tokeszamla valtozdsai 2021. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. {Nagysagrend: EUR)

Idészek nyitéaliomany

ldészak zardailomany

Yagyonelem t8zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. tézsdei ép. 16zsdén kiv. ép. Megoszlds
Ertékpapirok 5160 471 0| 4474 643 0| 61,42%
BSB 231019 277 063 0 259 962 0 3,57%
CROZ2053CEUR 1082655 Q 1040016 0 1427%
ARCEL 230519 0 0 509 031 0 5,99%
MFBEU2306/1 501 689 0 1 499 827 0 20,59%
MOL230428 709 661 0 641 406 0 8,80%
OTPEK240715 516636 0 524 401 0 7,20%
OC210630 EUR 741 692 0 0 0,00%
SERB 210928 481 898 0 0 0,00%
WINGHOLD2 1} 41013 Q0 0 0,00%
iB211015 808 162 0 0 0,00%
Pénzeszkozok 2 837 345 2 803 021 38, 47%
Folyészdmla 2837 345 2803021 38,47%
Bankbetétek 0 0 0,00%
Kévetelések o] 1712 0,02%
Aktiv elhatarolasok g6 87 0,00%
Szarmazékos tgyl.ert.kil. 1106 11 762 0,16%
Kotelezettségek, passzivak -5 462 -5 374 -0,07%
Osszesen 5160471° 2833 075| 4474 643 2811 208| 100,00%
X Raiffeisen 7
ALAPOK




RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « UZLET] JELENTES 2021,

VI. Szarmaztatott ligyletek

2021. évi kotott Ggyletek

Kotésnap Lejarat Tranzakeid tipusa Tranzakeid irdnya Névérték Deviza Mdagdties termek
2021.04.12 2021.09.29 hataridds vétel 500 600 Usb deviza
2021.04.19  2021.07.01 hataridés vétel 272079 EUR deviza
2021.06.30 2021.09.29 hataridds vétel 272 079 EUR deviza
2021.07.28 2021.08.26 hataridds vétel 1 400 GO0 EUR deviza
2021.08.25 2021.09.23 hataridds vétel 1 400 000 EUR deviza
2021.09.08  2021.10.07 hatéridds vétel 1 100 GO0 EUR deviza
2021.09.21  2021.10.07 hatdridds vétel 400 000 EUR deviza
2021.09.27  2022.09.28 hataridds vétel 272079 EUR deviza
2021.10.06  2021.11.04 hataridés vétel 1 200 GO0 EUR deviza

Nyitott pozicié 2021.12.31. allapot szerint:

.. . Tranzakceid Tranzakcid Aktuéalis . - .
Lejarat datuma ) .. s . Deviza |Magottes termék
tipusa iranya névérték
2022.09.28 hatdridds vétel 272079 EUR deviza
Ugyler tipusa Devizanem Lejarat Névérték (EUR) Piaci érték (EUR)
kamatcsere EUR 2024.07.15 250000 418,07
Osszesen 250 000 418,07

Az Alopkezelé a szdrmaztotott Ggyleteket oz Alap devizokitettségének fedezésére, illetve kamatkockdzotdnok merséklésére

{kamatcsere-ligylet segitségével) hasznalta.

Az Algp nem adott kdlcsénbe sem értékpapirt, sem &rut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdasi-, sem
teljeshozam-csereligyleteket 2021-ben {ezdital nem alkalmazott biztositék kibocsatat, illetve ezzel kapcsolotos szerzddd fél sings).

Az Alapkezeld 2017 tavaszdan kérelmezte az Alap kezelési szobdlyzatdnak mdadositdsat, ameiyet a Feligyelet H-KE-111-304/2017. szdmu
hatérozattal hagyott jéva. A 2017.06.01-tél hatdlyos vditozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EYU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25) az értékpapir-finanszirozdsi Ggyletek és az Ujrofelbaszndlds atidthatdsagardl, vaiomint o 648/2012/EU rendelet
modositasardl szol6 jogszabdlynak vald megfelelést szolgditdk. A vdltoztatds kizdrjo a fenti {igyletek alkalmazdsat az Alap kezelése

soran (ozzal ellentétes modositas hatdiyba lépéséig),

Vil. Az Alapkezelo mikodésében bekovetkezett vailtozasok

Sem az Alapkezeld tevékenységi korében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be valtozas 2021-ben, az Alapkezelé a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetien tulajdondban all. Uj lizletdgaot vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezeld befektetési alopokban kezelt Gllomanya dinomikusan emelkedett 2021-ben, a 2020. év végi 1825 millard forintos
allomany 12 honap leforgdsa alatt 235 millidrd forintra emelkedett. A nyilvéinos befektetési alapok piccdn a BAMOSZ adatai alapjan oz
Alapkezeld piaci részesedése igy is 3,35%-rg emelkedett a 2020. év végi 2,93%-10l.

Az Alapkezeld 2021-ben (j alapot nem inditott, tdbb alap esetében gzonban sor keriilt a befektetési politika mddositasarg, illetve tobb

Uj deviza {euro, illetve doliar} sorozot inditésdra. Az Alopkezel az év végén viltozatianul 15 befektetési alapot kezelt.
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VIIl. A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék

1. A 2021-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dilampapirpiac

A koronavirus jarvanyt kisérd korlatozdsok és szédmottevd gazdasagi visszaesés ellenére a hazai infidcids mutatok relative magas
szinten tartézkodtak a 2021-es év elején, igy boritékolhatd volt, hogy o gazdasdg fokozatos djranyitdsdval parhuzamosan rég nem
latott inflacidos nyomds fog megielenni @ magyar gazdasdgban. Ez be is kévetkezett, a tényleges inflaciés szdmok azonban még o
magas vargkozdasokat is fellimdlitak, igy o Mogyar Nemzeti Bank mar juniusban kamatemelést hajtott végre. Kezdetben az MNB
Jmaratonnok” nevezte g magyar monetdris politikai szigoritds jovébeli palydiat, vagyis, hogy fokozatos, hosszil és kiszamithatéd
kamatemelési ciklusra kell felkésziilni, Csakhogy a hazai inflacios odutok, ilietve a globdlis kdrnyezet vdltozdsa dsszel nyomds ald
helyezte a forint arfolyamat, ami igy az eurdval szemben térténelmi mélypontra, 370 f6ié gyenglilt. Mivel a gyenge arfolyarm tovébb
fokozta o masodkdrds infiacids hatasok kialakulasdnak kockdzatdat oz egyébként is kifeszitett inflacios pdlya mellett, a mogyar
jegybank novemberben a szigoritasi Gtem felgyorsitdsdra kényszerGlk. Az alapkamat szintje elvalt oz egyhetes betéti kamatétdl, igy
ismét az utdbbi valt az irdnyadd ratava. Az év hétralevd részében az alapkamat és oz egyhetes betéti kamat kdzétti killdénbség
folyamatosan ndtt, oz MNB ugyanis eisfsorban az egyhetes rata emelésével probalta korddban tartani a forint arfolyomat, illetve ~
ezzel dsszefliggésben - megakaddlyozni, hogy az inflacids varakozdsok még jobban elszélljonak. Az irdnyadé rata hat hénap alatt
(december végeére) 325 bazispontial 4%-ra emelkedett, ozonhan ez sem tudta érdemben erdsiteni a forintot, a hazai fizetdeszkdz o
370-es szint kézelében zdrto oz évet az eurdval szemben. Az érdemi szigoritds ellenére a hazai inflacids mutatok év végéhez kizeledve
tovabb emelkedtek, igy egyértelmdvé valt, hogy oz MNB-nek tovdbbi erdfeszitésekre lesz szitksége oz inflGcidval szembeni
kiizdelemben.

A varokozasokot jocskan meghalodd hazai inflaciés pdlya, o forint gyengélkedése, illetve a Magyar Nemzeti Bank monetdris szigoritdsa
drasztikus hozamemelkedést idézett el6 a magyar kétvénypiacon. A kdtvényarfolyamok esése augusztus masedik felében indult be
igazdn, Ssszességében a MAX-~index értéke tObb mint 11%-ot zuhant egyetien év alatt, amire kordbban nem velt péida. A masodpiaci
hozamok a hozomgérbe éven bellli lejaratd szegmensében 175-250 bazisponttal, mig az éven tlli szakaszan 225-350 bazisponttal

emelkedtek.

A nemzetkdzi kotvénypiac

Jelentds kilengéseket hozott a 2021-es év a nemzetkdzi kdtvénypiocokon, amelyet clapvetden hdrom szokaszra lehetett bontani. Az
elsd szakaszban az dtoltottsdgi szamok fokozatos ndvekedésével parhuzomosan a piaci szerepldk tébbsége az dgynevezett refldcios
trade”-re poziciondlta magdt, vagyis, hogy a valsagbd! valé gyors ~ a monetdris és fiskdlis politika intenziv tdmogatdsa dltal fGtdtt -
kitabalds az inflacio érdemi gyorsuldsat fogja okozni. Ez a helyzet pedig az elmdlt években megszokotthoz képest okdr tartosan
magasabb dremelkedési itemet eredményezhet, magosabb kdtvényhozamokkal. Ez o szakasz tartott nagyjabol kora tavaszig.

A madsodik szakaszbon megfordult a fejlett piaci hossz lejdrot( kétvényhozamok felfelé menetelése, ami elsésorbon az G
koronavirus-mutdciék megjelenésével, illetve o nagy jegybankok lozo monetdris politikdjuk melletti elkdtelezddésével volt
magyardzhaté. Bz o szakasz hizddott el megkdzelitdleg nydr végeig.

Végezetll oz utolsd szakaszban a nagy jegybankok, élikén az amerikai Federal Reserve-vel, folyamotosan o vérakozdsaikot
meghaladd inflacios szamokkal kezdtek el szembesGIni. Ezzel veszéiybe kerlilt az g kordbbi narrativaiuk, miszerint gz infldcio
gyorsuldasa atmeneti, egyedi tényeztkre vezethetd vissza, amelyek hamarosan kikeriiinek ¢ bdzisbdl, igy oz dremelkedési iitem is
vérhatoan dirarmikus lassuidsnak indul. Az Egyesilt Allamokban a rendkivill feszes munkaerdpiac és erds gazdoségi ndvekedés
kozepette fokozottan érvényesiit oz a probléma, miszerint gz inflaciés nyomds egyre szélesebb bdzisiva valt, ami ndvelte a
masodkdrds hatdsok kialakulgsanak kockdzatat. Mindez fordulatra kényszeritette a Fed-et: az amerikai jegybank mdr tél elején
elkezdte csdkkenteni az dltala vasarolt kétvények (dllampapir és jelzaloglevelek) mennyiségét, decemberben pedig mdr a hivatalos

jeaybonki  kommunikacié is elhagyte oz inflacio dtmenetiségére vonatkozd narrativgjat, megdgyazva ezzel o 2022-es
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kamatemeiéseknek. Az eurddvezethen a munkaerdpiac strukturdtis helyzete, illetve oz USA-hoz képest kisebb mérték( fiskdlis stimulus
miatt nem valt annyira strgetdve a monetdris szigoritds kérdéskdre, azonbon az Eurdpai Kézponti Bank is fokozotosan kihdtrglt
Gtmeneti infidecids alidspontja mogiil, igy, ha lassabban es nem is olyan nyiltan, a Fed nyomdokaiba iépett.

{sszességében 2021-ben az amerikai dllampapir-hozamok a 2-7 éves lejaratd szegmensben emelkedtek o legnagyobb mértékben, 60-
90 bazisponttal, mig a gérbe hosszy oldaldn ennél visszafogottabb, 30-50 bdzispontos emelkedést lathattunk. A német hozamgdrbe 2-
7 éves lejGrati szakasza enné! jévai kisebb mértékben, 10-30 bdzisponttal tolédott feljebb, mikdzben a hosszabb lej@ratd szegmensbhen

30-40 bazispontos emelkedést hozott a 2021-e5 év.

2. A befektetési politika alakuldsara haté egyéb tényezdk

A befektetési politikéra hatd egyéb tényezd nem meriilt fal az idészai sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futomideje sordn nem fizet hozomot, a befektetésein elért nyereséget (jra befekteti. A hozam o befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén kereszilll mérhetd. Az Alopkezeld folyamatos napl netié eszkdzértéken torténd visszavGsarldsi
kdtelezettség vallaldsdval biztositjo o befektetdk szdmdra, hogy befektetési jegyeik, vagy egy résziik visszavaltdsaval tetszdleges
idéponthan hozzdjussanak o felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt a 2021-es évben.
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IX. Az Alapkezeld daltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasdnak teljes Gsszege a 2021-es évre
szoléan, rogzitett és valtozé bontdsban:

Millié Ft

2021. év
Régzitett jovedelem dsszesen: 240
Vdltozo jovedelem osszesen®: 65
Kedvezményezettek széma: k1l
Kizvetlenil oz AEKBV dltal kifizetett barmely Osszeg, beleértve a jutalékokat 0Ft

* A vdltozo jovedelem oz éves bonuszon fellif egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b} Az Alapkezeld iigyvezetbinek és azon munkavéllaldinak, akik az alapok kockdzati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, bruttd javadalmazasénak teljes 6sszege a
2021-es idoszakra széloan:

Willié Ft
2021 év

Falsd vezetés 94
KockGzatvallaldsért és ellendrzésért felelds alkalmazottak 135
Teljes javadalmazasuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és a kockdzatvallaldsért felelds

atkaimazottakkal ozenos jovadalmazdsi kategoridba tartozok, akiknek szakmai

tevakenysage lényeges hatast gyakorof a kockdzati profiliukra vagy o kezelésikben lévd

hefekretési alap kockdzati profiljara 0

¢} Az adott évre vonatkozo javadalmazdésainak és juttatdsainak kiszémitdasi médja:

A Fix jovadolmaozds osszege tartalmazza oz aidbbi elemeket: Bérjellegli kifizetések (olapbér, szabadsdg idejére jarg kifizetés sth.),
Potiék jellegli kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatasck (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési témogatds, munkdba

jaras kdltségtéritése), volamint o kilépéshez kapcsolddd torvény szerinti kdtelezé kifizetéseket.

A Véltozd jovadalmazdas Ssszege tartalmazza oz aldbbi elemeket: Eves bonusz fsszege, Munkakdri juttatds, valamint a

kilépeshez kapcsolédo, a torveny dltal eldirtakon fellli kifizetésak.
d) Javadalmazasi pelitika feliilvizsgdlata és valtozdasai:

Az Alapkezei6 feliilvizsgalta ¢ Javadalmazdasi Politikéjat 2021-ben is, annak érdekében, hogy az moradéktalanui megfelelien a

madosuit csoport szintl szabalyoknak, a jogszabalyi elvarasoknak, illetve az MNB 3/2017-es aianlasanak.

A modositott Javadalmazasi Politikat a Roiffeisen Alapkezeld Feliigyel$ Bizottsaga 2021, marcius 10-én fogadta el, a szabalyzat

hatalyba lépésének iddpontja szintén 2021 mdrcius 10 volt.,

e) Javadalmazadsi politika érdemi vdaltozasai:

A Javodalmozdsi politika egyszer moédosult 2021 sordn. A modoesitds sordn az aldbbiaok vdaitoztatdsok torténtek a
dokumentumban:
= Az Eurépai Parloment és a Tandcs (EU) 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a fenntarthatd befektetések elémozditasat célzo

keret |étrehozasdrodl, vaoiomint oz (EU} 2019/2088 rendelet modositasarol (SFDR rendelet} elvar@sainak Gtiltetése a

szabdlyzatba:
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o nyilotkozat arrél, hogy oz Alopkezeld Javadalmozdsi Pofitikgjo megfeleléen tikrdzi o fenntarthotdsagi

kockazatokat s azok kezelését

o ennek érdekében o Javadalmazdsi Politika 1. szdmi mellékletében szerepld szervezeti egység specifikus

teljesitmény mérdszamok kiegesziiltek o fenntarthatdsdggal kapesolatos kritériumokkal

X. Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardnyaq, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Gj megdallapoddasok, az ABA aktudlis kockdazati profilja és
az ABAK altal e kockdazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezeld gz Hlikvidnek mindsitett eszkdzoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjaban leirtaknak megfelelden értékeli. Az
Alapkezeld Ertékelési Politikdja 2015-ben megvdltozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkdzdk esetén az Arazdsi
Bizottsdg dont az értékeléshez aikalmazandd eljdrdsrol. Az Alapkan 2021.12.31-én meglévd illikvidnek mindsitett eszk&zok:
1)  BLACK SEA TRADE & DEVELOPEMENT BANK 4 2023/10/19 k&tvény (ISIN kod: XS2243670150)
Kitettség: 3,56%

A fordulonapot kbvetden a kdtvény értékesitésre kerliit.

b} tikviditdskezeléssel kapcsolatos 4j megdallapoddsok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljGrasokat fogadott ef annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditasi kockdzatat,
valamint, hogy az Alop befektetéseinek likviditasi profilia megfeleljen az Alop kdtelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil &s o visszavditdsi politika az Alap tekintetében dsszhangban alijon egymassal,

¢} Az ABA aktudlis kockdzati profilja és az ABAK dltal e kockGzatok kezelése érdekében
atkalmazott kockGzatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 2

Az Alop befektetési politikgjanak 2016. juniusi valtozdsa nyoman a fenti kockdzati beserolds alapjéul szolgdlé szintetikus mutatd
kiszamitasdhoz haszndlt mGlitbeli adatok, a jogszabadly eléirGsainak megfeleiden, egy mesterséges referencia index teljesitményen
alapulnak. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 2. kategdridba tirténd besoroldsa dsszefliggésben van azzai, hogy az Alap

eszkozeinek jeientds része pénzintézeti betétbe és alacsony drfolyamingadozdsy, rovid futomidejli kbtvényekbe keriil befektetésre.

Az Alapkezeld g targyev sordn ¢ Ramasoft KfL. Varitron programjat haszndita a picci kockdzat meérdsére, o kockdztatott érték mutatdk

szdmitdasdahoz.
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XI. Az ABA nevében alkaimazhaté tékedttétel mértékében bekovetkezd
valtozasok, a biztositék vagy a tokedttételi megallapodds
értelmében nyijtott garancidk djbéli felhasznaldsi joga, és az adott
ABA altal alkalmazott tékedttétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettositott kockdzati Kitettségre vonatkozd limit:

Az Alap o Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott ligyletek figyelembeveételével - szamitott teljes nettositott kockdzati kitettsége

nem haladhatjo meg az Alap Nettod eszkdzértékének 200%-at.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2021.12.31-én: 100,35%

€) Az Alap bruttd médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2021.12.31-én; 6369%

XIll. Mérlegfordulénap utani események

Az orosz-ukrin fegyveres konfiikius hotdsara o geopoiitikai kockdzatok Eurdpdban, de killéndsen a kizép-kelet-eurdpai régidban
jelentsen megemelkedtek a mérleg ferdulénapja utan, @ meérlegkészités idSpontjdig. Az Eurdpai Unié tagdliomai és tébb mds nyugati
hatalom jelentés szankciékkal sdjtotték Oroszorszégot, aminek kdre azdto is szelesedik. Ezek a szankciok az orosz kibocsatok
értékpapirjoiban vald kereskedést sok esetben megnehezitették vagy eliehetetlenitették, eqy adott értékpapir orosz érintettsége
pedig jelentds értékvesztéssel jart az dltaldnos piaci esésen felll. Bar a konfliktus alakuldsa és annok kdvetkezményei teljes mértékben
nem becsulhetdk, az Alapkezeld nem azonositott clyan kockdzatot, amelyek hatésa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrasainak
ertékelésére, s melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képast o fentiek miait jelentds vdltozast okoztak volna és ezdlal
bemutaotanddk lennének az lizleti jelentésben igy tovabbi kbzzététel, letve bemutatds nem sziikséges. Az Alap Sberbank kitettséggel

nem rendelkezik.

Budapest, 2022. dprilis 25.

",

Ty
Simon Péter Varadi Zoltén

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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