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Fliggetlen knyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Euro Préemium Révid Kdtvény Alap befektetéinek

Vélemeny

Elvégeztik a Raiffeisen Euro Prémium Rovid Kdtvény Alap (,az Alap”) 2019. évi éves beszamoldjanak
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2019. december 31-i forduidnapra keészitett mérleghél — melyben az
eszkozUk es forrasok egyezé vegisszege 9.068.781EUR, a targyeévi eredmeény -199.352 EUR veszteség-, 85 az
ugyanezen iddponttal végzéds Uzleti évre vonatkozé eredmenykimutatashal, valamint a szamviteli politika
jelentds elemeinek Ssszefoglalasat is tartalmazo kiegeszitd mellekletbal all,

Velemenylink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valds képet ad az Alap 2019. december 31-én
fennallo vagyoni és penzligyi helyzetérdi, valamint az ezen idéponttal végzédé (izleti évre vonatkozo jGvedelmi
helyzetérdl a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrdl szold 2000, évi C. térvénnyel dsszhangban (a
tovabbiakban: szamviteli torvény") és a befektetési alapok éves beszamoid készitési és konyvvezetési
kotelezettseégenek sajatassagairol szolo 215/2000. (XL 11.) karmanyrendefettel 5sszhangban.

A vélemeny alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjan hajtottuk veégre. Ezen
standardok értelmeben fennallo feleldsségiink bovebb leirasat jelentéstink , A kdnyvvizsgald éves beszamold
konyvvizsgalataért valo felelésseége’ szakasza tartaimazza,

Flggetlenek vagyunk az Alaptél a vonatkozo, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaloi Kamara ,, A kBnyvvizsgaldi hivatas magatartasi {etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szl
szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdeések tekinteteben a Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,K&nyvvizsgadlok Etikai Kodexe"-ben {az IESBA Kdodex-ben) foglaitak szerint, es
megfeleliink az ugyanezen normakban szerepid tovabhi etikai eldirasoknak is.

Meggyozédesink, hogy az altalunk megszerzett kiinyvvizsgalati bizonyiték elegends és megfeleld alapot nyuijt
velemenyiinkhoz,

Egyéb informaciok: Az lizleti jelentés

Az egyeb informaciok a Raiffeisen Euro Prémium Rovid Kotvény Alap 2019, evi lizleti jelentesebdl dlnak. A
Raiffeisen Befektetesi Alapkezel6 Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés) felelos az lizleti jelentesnek a
szamviteli torvény, illetve egyeéb mas jogszabdly vonatkozo eléirasaival §sszhangban torténd elkésziteséert, A
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fiiggetlen kBnyvvizsgaldi jelentésiink Vélemeény" szakaszaban az éves beszamoléra adott vélemeényink nem
vonatkozik az Uzleti jelentésre,

Az éves beszamolo dltalunk veégzett k&nyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az izleti jelentés
atolvasasa es ennek soran annak meérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a kényvvizsgaiat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkent tgy tinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjén arra a kgvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb
informacick lenyeges hibas ailitast tartaimaznak, kdtelességiink errdi és a hibas allitas jellegers! jelentést tenni,

A szamviteli torveény alapjan a mi felelésségiink tovabba annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés a szamviteli
torveny, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo elSirasaival gsszhangban van-e, és errél, valamint az Uzleti
jelentés es az éves beszamoldé osszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Vélemenylink szerint a Raiffeisen Euro Prémium Révid Kétvény Alap 2019, évi iizleti jelentése minden lenyeges
vonatkozdsban Ssszhangban van a Raiffeisen Euro Prémium Rivid Kotveény Alap 2019. évi éves beszamglojaval
és a szamviteli torvény vonatkozé eldirdsaival. Mivel egyeb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir elé tovabbi
kovetelmeényeket az lizieti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az Uzleti jelentesben mas jellegli lényeges elientmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetban nincs jelentenivalonk.

A vezetes es az iranyitassal megbizott személyek felelossége az éves beszamolosért

A vezetés felelds az eves beszamolonak a szamviteli térvénnyel §sszhangban torténd és a valdés bemutatas
kovetelmenyenek megfelelé elkészitéséert, valamint az olyan belss kontroilért, amelyet a vezetés szilkségesnek
tart ahhoz, hogy lehetove vaijon az akdr csalashdl, akar hibabol ereds lényeges hibds alfitastol mentes eves
beszamold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelds azért. hogy felmérje az Alapnak a valialkozas folytataséara
valo kepesseget es az adott helyzetnek megfeleléen kizzétegye a valialkozas folytatasaval kapcsolatos
informacickat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuio eves beszamold Ssszealitasasrt.,
A vezeteésnek a vallalkozas folytatasanak elvebéi kell kiindulnia, ha ennek az elvaek az erveényesiileset eltérd
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a valialkozasi tevekenység folytatasanak ellentmondo tényezs, kortilmeny
nem all fenn.

Aziranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért,

A kOnyvvizsgalo éves beszamolo kinyvvizsgalataért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolo egesze nem tartalmaz
akar csaldsbol, akar hibdbol eredd ienyeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a vélemenyiinket
tartaimazo fliggetlen kinyvvizsgaléi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal gsszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltdrja az egyébkent létezs lényeges hibas allitast. A hibas aliitasok eredhetnek csalashol
vagy hibaboi, és lényegesnek mindsiinek, ha ésszert lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamolo alapjan meghozott gazdasagi donteseit.

A Magyar Nemzeti Kbnyvvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélest
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.



Tovabba:

Azonositjuk es felmérjiik az éves beszamolo akar csalasbol, akar hibabol eredd iényeges hibas allit asainak a
kockazatait, kialakitjuk és végrehajtiuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat, valamint elegendd es megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink
megalapozasahoz. A csaldsbol eredé iényeges hibas 3llitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a
hibabol ereddé, mivel a csalas magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandeékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll fellilirasat,

Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati efjarasokat tervezziink meg. amelyek az adott kirllmenyek kozétt megfeleldek, de nem
azert, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan vélemenyt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések es kapcsolodo kbzzateételek esszertseget.

Kovetkeztetést vanunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részerdl a vallalkozas folytatasanak elveén
alapulo éves beszamclo tsszeallitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték alapjan arrd|,
hogy fennall-e lenyeges bizonytalansag olyan esemenyekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
Jelentds keétséget vethetnek fel az Alap vallalkozds folytatasara valo képességét illetéen. Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi
jelentesltnkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoidban lévé kapcsolddd kozzetételekre, vagy ha
a ktizzetetelek e tekintetben nem megfelelek, mindsiteniink keli véleménylnket. Kovetkezteteseink a
fliggetlen konyvvizsgdloi jelentéslink datumaig megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiteken alapuinak.
Jévébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni,

Ertékeljiik az éves beszamolé atfogd bemutatasat, felépitését es tartalmat, beleértve a kiegészite
mellekletben tett kdzzetételeket, valamint eértékeljik azt is, hogy az éves beszamcloban teljeslii-e az alapul
szolgdld Ugyletek és esemenyek valds bemutatasa,

Az iranyitassal megbhizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatdkorét és litemezéset, a konyvvizsgalat jelentés megdllapitdsait, beleertve az Alap altal
alkalmazott belsd kontrolinak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek,

Budapest, 2020. aprilis 27,

Kozma Attila Mihaly

Partner

RSM Audit Hungary Zrt.

139 Budapest, Vaci ut 99-105.
Balance Hall épiilet 4. emelet
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Kozmaneé Szeberényi Manika
Bejegyzett kdnyvvizsgdlo
Nyitvantartasi szam: 005430
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Raiffeisen Euro Prémium Rovid Kéfvény Alap

EURban EUR-ban

2018. 2019.

MERLEG december 31. december 31.
A / Befektetett eszkzdk 0 o
I. Ertékpapirok o 0

1 Erékpapirok 0 0

2 Enékpapirok érigkelési kildnbazete 0 o

o kamatokbd!, osztalékbdl 0 0

b egyéb 0 0

B / Forgéeszk&zik 8416 124 9051 789
. Kdvetelések 24 51

1 Kovetelések 24 51

2 Kovetelések ériékvesziése (4 o] 0

3 KilF. pénzénékre szold kévetelés értékelési killnbdzete 0 o]

4 Forintkéveielések érékelési kijlénbdzete o] 0

I Ertékpapirok 6767 013 8 146 705

1 Erékpapirok 7032 186 8 198 088

2 Ertékpapirok ériskelési kiflonbazete 265173 51383

a kamatokbsl, osztalékbdl 66 436 105 242

b egyéb -331 609 -156 625

. Pénzeszkozok 1 649 087 905 033

1 Pénzeszkdzék 1 649 087 Q05 033

2 Valula, devizabetét ériékelési kildnbdzete 0 0

C / Aktiv idobeli elhatarolasok 75 69
1 Akliv id8beli elhataroldasok 75 &9

2 Aktiv iddbeli elhatéroldsok értékvesziése [ 0 0

D / Szérmazékos lgyletek értékelési killonbézete -68 975 16 923
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 8 347 224 9 068 781
E/ Sajaf toke 8341 906 9 063 240
L Indulétéke 7986 177 8 574 532

1 Kibocsdafott bef.jegyek névértéke 228510712 233927 078

2 Visszavasdrolt bef.jegyek névértéke [ 220 524 535 225 352 546

. Tékendvekmény 355729 488 708

T Visszavésdrolt bef.jegyek bevondsi ériékkiildnbézete -316 520 283 877

2 Ertékelési kijlonbézet tartaléka -334 148 -34 460

3 Eldzd évek eredménye 1189 427 1 006 397

4 Uzleti év eredménye -183 030 -19¢ 352

F/ Céltartalékok ¢ o
G/ Kéfelerettségek 1764 4214
L. Hosszi lejarata kdtelezettség 0 ]

. Révid lejarati kitelexettség 1764 4214

lit. Kilfsldi pénzértékre 52416 kotelezettségek értékelési killdnbdzete o o

H / Passziv idébeli elhatarolasok 3 554 1327
FORRASOK {PASSZIVAK) OSSZESEN 8 347 224 9 068 781

Budapest, 2020. 4prilis 27.
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Balint Atfila

Véradi Zoltén

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt,



Raiffeisen Euro Prémium Révid Kétvény Alap

EUR-ban EUR-ban

Eredménykimutatas 2018. 2019.
december 31. december 31.

i Pénzigyi miveletek bevételei 854 296 369 591

If Pénziigyi miveletek raforditasai 996 697 529294

It Egyéb bevatelek 0 0
IV Mikédési kéltsagek 35761 35 527
V Egyéb raforditasck 4 868 4122
V1 Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VH Targyévi eredmény ~183 030 -199 352

Budapest, 2020. &prilis 27.
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Balint Atfila

Véaradi Zoltéan

Raiffeisen Befekietési Alapkezelé Zrt.



Raiffeisen Euro Prémium Révid Kotvény Alap

Kiegészito melléklet

a 2019. december 31-ével végzods iizleti évre

1. Altalénos gazdalladasi kériilmények

A Raiffeisen Euro Likviditdsi Alap [fovabbickban: Alap) 2010. méreius Gd-én kerilt nyilvdntartasba vételre o PSZAF-ndl. Az indul 1oke Gsszege 2.223.636 EUR,

a jegyzés értéke 2.223.636 EUR.
A befektetési jegyek névéngke: 1 EUR.
APSZAF hatérozatszéma: ENJH/TTES51 /20106,

Az Alop hatdrozatlan futamide]i.

Az Alap neve {Raiffeisen Euro Prémium Révid Kétvény Alap) és a befekletési politikéia 2016. év soran megvéltozott.

Az Alap mdgétt a Raiffeisen csoport nagybefekletésekben tapaszialt gérdaja all.

Ausziridban a Raiffeisen o legnagyobb alopkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgdliatek.

Az Alap kénywizsgdlaltal aldtdmaszioft éves beszamaldjar &5 éves jelentdsét az inferneten is kizzéfeszi, amelynek pontos cime, elérhetdsége o kdvetkezd:

hitps://alapck.raiffeisen. hu/akivalis /jelentesek

Alapkezels:
Az Alap képviseletére Jogosult :

Forgalmazé:

Letétkezeld:

Az Alap kénywizsgdlatra kérelezett.
Kénmywizsgdld:
Kijelglt kénywvizsgals: Kozmané Szeberényi Ménika
A szémvitel! szolgdltetds kérébe tartozd feladatok

Nogy Séndor Jézsef

147176

iranyitasaért felelds szemsly:

NGM regiszirdciés szam:

2. Befektetési politika

Raiffeisen Befekteiési Alopkezeld Zrt.
Bdlint Attila

Varadi Zoltdn

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM Audit Hungary Zrt,
Regisziracids szam: 005430

igazolvany szém: 005429

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
1165 Budapest, Mészdros 1. u, 16.
1111 Budapest, Barték Béla it 20.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

1139 Budapest, Véci ot 99-105. Batance Hall ép. IV. am.
2161 Csomad, Napsugdr utca 28.

1141 Budapest, Bozsardzsa u. 1.

Az Alapkezels o 1dle elvarhoté maximdlis gondessdggal, sajat belétésa és dantése alapién, a térvények és az Kezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozasok

betartdsa mellett alakitic ki az Alap forrasainak fethaszndlasi médidt, ¢ befekletési ardnyckat annak érdekében, hogy az Alep az Alapkezeld vérakozasainak

megfeleld jovSbeni kockazatok és hozamok fHiggvénysben hosszabb tévon a lehetséges legmagasabb hozamot érie el.

Az Map az alébbi limiteket alkolmazza oz egyes porffolié elemekre vonatkozéan az Alop eszkézeinek ardnydban:

Portfolid elem Maximalis és minimalis arany

Max Min Terv
Allampapirck &sszesen 100% 0% 0%
Szabdlyozott placra bevezetett vagy forgalmazott &liampapirck 100% 0% 30%
EGT4llam egyéb rendszeresen mikids, elismert, nyilvénos, szabalyozott
piacén forgalmazott éllampapirok 160% o% 0%
Egyéb dilampapirok 40% 0% 0%
Euréban denomirdlt dlampapirok 100% 0% 30%
Egyéb devizéban denominslt dllempaptrok 100% 0% 0%
ngeb hitelviszonyt megtestesitt 80% 0% 20%
Ertékpapirok Sssresen
Evrshan denominalt vallalati kétvényak 80% 0% 20%
Euréban denominak jelzdlogievelek 80% 0% 0%
Euréban denomindlt egyéb kdtvények 80% 0% 0%
Egyéb devizaban deromindlt kdtvények 80% 0% 0%
Pénzpicci eszkdztk 100% 0% 0%
Betét 100% 0% 50%
Euré betét 160% 0% 50%
Egyéb beter 30% 0% 0%
Kollektiv befektetési értékpapirok 10% 0% 0%
Szarmaztatott iigyletek 200% -200% 0%

1/11. oldal



Az Alop o fenfiekben meghatérozott korldtozésokon feliit a kollektiv befekietési formak befekietési &s hitelfelvételi szabalyairsl szélé 78/2014.

{ifl. 14.) Kerményrendeletben meghatdrozott keretek kizott fekteti be o tékéjér. A befekietési eszkdzdkre fent emiitelt tervezeft arényokid! az
Alapkezelé o jogszabdlyi és « Kezelési Szabdlyzatban fogialt limiteken belil eliérhet.

Az Alap a belekistéseit eurchan nevesitelt eszkézokben kivinja tarfani, a befektetési politikéje szerint nem széndékozik 30% feletti mértékben egyéb

devizanemben befekietni. igy a befekteték nem szembesiilnek kiemelkedS mértskben idegen deviza arfolyomkockézataval,

Az Alapkezeld az Alop nevében szarmaziatott igyletet kizarélag az Kezelési Szabalyzatban megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kithet

befekletési eszkizre. igy az Alapkezeld csak fedezeti széndékkal két szarmaziotott gyletef.

3. szamviteli politika Ssszefoglalasa

3.1. Szémviteli irényelvek

Az Alap o kényvelését és kimutatasail a Szémvitelrd! 52616 2000. évi C tBrvény (521), a kellektiv befektetdsi formakrél és kezelSikrs!, valamint egyes
pénziigyi targyl torvények madositasdrél szl 2014, évi XVI. Térvany [Kbin), illetve o befektetési alopok dves beszamolé készitési és kbnywezetési
kételezettségének saidrossagaird! sz6lé 215/2000. {XIL11}. Korm. rend. eléirasai alapjén és o Magyarorszagon dliaiénosan elfogadott szamviteli

elvekkel &sszhangban késziti.
Az Alap kettds kinyvvitelt vezet, éves beszémolét készit, amelynek része @ mérleg, az eredménykimutatas, « kiegészité melléklet és o coshflow kimutatds.

Jelentds sszegl hiba: ha o hiba feliarasénak évében, a kiilénbszé elfendrzések sordn, egy adot iizlefi dvet érintden {venként kiildn-kiton) feltart
hibdk és hibuhatasok - eredménys, sajdt 18ket navelé-cstkkentd - ériékénck egyiittes lelsjeltél Figgetien) Ssszege meghaladia o szémviteli politikaban
meghatirozott ériékhatdrt. Minden esetben jelentds Ssszegi a hiba, ha o hiba feltérasénak évében az ellendrzések soran - ugycnazon évet érintéen -
megallapitott hibék, hibohatasok eredményt, sajat 1két noveldcsikkents rtékének egyiittes (eldiehs! Figgetien} Bsszege meghaladia oz ellendrzsén

Uzleti év mérlegfédsszagének 2 szazalékat, ifleive ha & mérlegfédsszeg 2 szdzcléka nem haladja meg az 1 millié forintot, aiker gz 1 millié forintat,
Az Alap f6bb szémviteli irdnyelveinek Ssszeloglalasdt és az érfékelési elidrésokat az aldbbiakbon mutativk be.

Az Alap a beszdmols srempontiabdl kivételes nagysdginak tekinti azon bevételeket és kiadésckat, melyek éves szinten o méregfddsszeg 2 szdzalékat
meghaladjék, valamint kivéieles eldforduiasinak tekinti azon bevételeket &5 kiadasokat, melyek az elézé évben nem meriltek fel &s nem o szokdsos

izletmenet részei, vagy egyedi tételek. Ezen bevételeket és kiaddsokat az Alap a kiegészié mellékletsben az adolt beszamolé sorndl részletezi.
Az Alap f8bb szémvitel! irdnyelveinek Ssszefoglaldsdt és oz érékeldsi eliarasokat az alabbiakban mutatia be.
3.2. Az éves beszémold pénzneme

Az éves beszémold euroban késziilt és euroben kerilt kimutatdsra.

A mérlegkészités ddtuma: 2020, jonudr 21,
3.3. Az driékelési eljdrasok ismerteiése

Az érigkelési eligrasokndl - o Szamviteli t8rvény, valamint o Kezelési szabdlyzatban isirtak alapjdn - oz Alap Szémviteli politikajéban

rdgzitettek az irdnyaddak.

Az Alap az eszkizeird] részletes nyilvintartast vezet, oz énékpapirok értékelése az Kezeldsi Szobdlyzatanak megleleléen Briénik. Az ériékpapirok nem

realizdlt arfolyamkilénbazetét a targyévi eredmény nem tarlalmazza, az kézvetlent! o tokendvekménnyel szemben keril elszamolasra.

A portfdlié értékelésének elvei o kévetkezdk:

Az Alapok netté eszkézértékéi T napra vonatkozdan T napon a kibocsétasi pénznemben, azaz eurdban kifejezve hatdrozza meg oz Alap Letétkereldie.

A Netté eszkézériék szémitasakor az Alapok [T-1} napi zard dHapot szerint meglévd eszkozeinek piaci énékét T napra vonatkozdan, azok (T-1) nepi zaré
drfolyamanck s (T-1) napf hozamadatainak figyelembevételéve! a kivetkezakben részletezends szémitési mdok szerint kelt meghatdrozni. Az eszkdzdk

T napra megdllapitott piaci értékébsl o nettd eszkdzériek meghatdrozdséhoz le kelf vonni az Alapet T napig terheld kotelezetségeket. A nem ¢ kiboeséidsi
pénznemben nyivantariott portslié elemeket a (-1} nap &rvényss MNB drfolyamok felhasznatasaval kell érigkelni. Ha egy befektetdsi eszkdzt tdbb

tézsdén jegyeznek, a tetétkezeld jogosult elddnteni, hagy melyik 1&zsdén kialakult drat kell figyelembe venni.

Tozsdei &r alapién érickelt eszkézak:

Ho egy befekietési eszkiz ériskeldse 16zsdei arfolyam alapjén rténik és a befekietési eszkdzt Bbb tdzsdén jegyzik, oz érekelss alapjaul elsédlegesen o
zon tézsde hivatales drfolyama szolgdl, ahol oz adott értékpapir megvasarlésra keriilt. Ha ezen a tdzsdén oz adott napon nem volt 16 kdtés, az Alapkezels
jogosult eldénteni, hogy melyik 5zsdén kialakult rat kell figyelembe venni.

Tézsdei &r alapjdn értékelt eszkdz esetében az alabbi események szdmitanck a normdl drazdsté] eliér esetnek:

- az adoft eszkdz kereskedését felfiggesztik

- az ulolsS elérhetd ar 30 nopndl régebbi

- az adott aszkézt az Alapkezeld egyéb ok miat illikviddé nyilvénitotia

- djornan bevezetett eszkdzak, ahol még nem 15rtént 15zsdei kStés

- renckivijli helyzetek
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Nem t8zsdei [OTC) ar clapjén értdkelt eszkdzak

A BLOOMBERG, illetve REUTERS képernySkén vagy mds megbizhatd adotszolgaliats (Telerate, Datastream, Wall Street Journal, Financial Times,
Handelsblat, stb.) difal kizzétett drfolyamoket kel felhasznaini.

Az olyan hitelviszonyt megtestesitd érigkpapirok esetéhen, amelysknek folyamatos [iddben megszokitas nélkil) o kereskedése és emiatt zérédruk
egyérleimien nem hotdrozhotd meg, oz Alapkezels déntése alapjan valamely nagy nemzetkézi hirigynokség Bloomberg, Reuvters, stb.} adatbézisabe
bekerild netté 2aréérak T napig fethalmozolt kamattal korrigdlt értékei alkaimazandak.

OTC ar alapijén értékelt eszkéz esetében az clabbi események szémitanak a normé! drazasid] eltérs eseinek:

- 0z ulelsd elérhetd ér 30 napnal régebbi

- az adett eszkézt az Alopkezeld egysb ok miatt illikviddé nyilvanitota

- Uj értékpapir, amelyre még nem jegyeztek drat

- rendkiviili helyzetek

Ha egy 16zsdére bevezelelt egysbként likvid értékpapir kereskedését feifiggesziik, 30 napig az utolsé zarédr lesz az értékelés olapja. A 30 nap leteliet
kivetden az éngkelés médjard! az AB dént.

Hikviddé nyilvanitott értékpapirok drazdsa sordn az AB az aldbbi lényezéket kiteles legaldbh figyelembe venni oz alkalmazandd diszkont nagysagrendiét
illetéen, amennyiben az drazéds - egyéb ar elérhetdsége hidnysban — oz utolsé {30 napndl régebbi} drat vagy e bekerilési értéket veszi alapul:

- az adoft értékpapir silya o portfolidban (kiilénésen ha oz meghaladia oz 5%of)

- az illikviddé veit / mindsitelt értékpapirak sszesitett silya oz adoit portfolichan [kilénasen, ha az meghaladia a 20%-0f

- az utolsé picei drinformacis Sta oz eltelt napok széma

Léitra sz8lS betét [folydszdmia

A neftd eszkbzéniéket o latra 52616 betétek kapesan oly médon kell 7 napra megéllapiteni, mintha azokat az Alapkezels T napen likviddlng.

Lekotst betat

Alekstat betétek &sszegét a T napig felhalmozott kamatok &sszegével meg kell névelni

Elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepls Magyar Allom éltal kibocsateft dliampapirck

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepid, az elsddleges forgalmazék kdtelezs driegyzésébe bevont Magyar Allem clial kiboesdtolt dllampapirok
ériekét az AKK dltal ryilvnossagre hezett fegjobb vételi és legjobb eladdsi arfolyam szamtani atlagaként meghatdrozott kdzép drfolyam clapian, az
idéaranyos felhalmozott kamattal névelve kell értékelni. A szémitdshoz ax érékelds napjan - vagy annak hidnydben az ériékelést megelszs,

az értékelés nopjdhoz legkdzelebbi napon — az AKK dltal kézzétett adatoket kell alkalmazni.

Amennyiben az elsédleges forgalmazok még nem jegyeztek drat vz odott dllampapirra, vagy az & 30 napndl régebki, flletve az adott dllampapir egysh
ok miatt ilikvid mindsitést kapolt, a T napra vonatkozéd érfolyamot az AB lial meghatérozott ron, kétvények esetében az idéardnyos - T napig —
lelhaimozott kamattal névelve kell &riékelnt.

Az slsddleges forgalmazéi rendszerben szerepld Magyar Allam dital kibocsdatott $2 nap vagy anndl révidebb hétralévs futamideji dllampapirck érfékét
az AKK 3 hénapos referencic hozama alapjén, kétvények esetében az iddardnyos ~ T napig — felhalmozalt kamatial névelve kell meghatdrozni.

Az elsédleges forgaimazéi rendszerben szerepld, oz elsédleges forgalmazék kotelezd driegyzésébe nem bevont Magyar Allom dltal kibocsétatt 92 napndl
hosszabb hétralévs futamideji allampapirok az elsédieges forgalmazsi ériegyzés keretében megjelentetelt legiobk vételi &s eladdsi netd dr kézépériske
és a T naplg megszolgdlt idSaranyos kemat Gsszegeként keriiinek éngkelésre.

Amennyiben az odott értékpapirra T-1 napon oz elsédleges forgalmazsk 4rat nem jegyeznek, akkor ezen ériékpapitek o legutolsd elsddieges forgalmazasi
driegyzés keretében megielentetet! legiobb vételi s eladdsi netté arésa T napig megszolgdit felhalmozott kamat Gsszegeként keriilnek értékelésre.
Amennyiben az elsédleges forgaimazdk még nem jegyeziek drat az adott Sllampapirra, vagy az ér 30 nupndl régebbi, illeive az odott éllampapir egyéb ok
micH illikvid mindsitést kapott, a T napra venatkozs drfolyamot az AB dltal meghatdrozott érom, kiitvények eselében az idéardnyos ~ T nopig ~ felhaimozott
kamattal névelve kell értékelni.

illetve o kilféld dllampapirok

Nyilvanos értékpapirforgalombon szerepld dllampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacanak tekinthetd t6zsdén vagy OTC
piacon kialaku!s, Bloomberg, illetve Reuters képernysin vagy mas meghizhaté adatszolgditaté dltal kézzéter T.1 napi zérddrfolyam alapian kell T napra
vonatkozéan meghatdrozni

Amennyiben a T-1 napra vonatkozban az adott értékpapirokra ez adoft értékpapirok legféblb mdsodiages piceanak tekinthetd 1zsdén vagy OTC piacokrél
arfolyamkézlés nem hozzdtérhets, a fenti szémitdsckat az violsé napi zardarfolyam alapjén kell elvégezni.

Amennyiben még nem jegveztek drat az adott dllompepirre, vagy oz ér 30 napndét régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapet,

a T napra venatkozs drfolyamot oz AR ahtal meghatérazott dron, kétvények esetében az iddardnyos - T napig  felhalmezott kametial navelve kell értékelni.

Amennyiben oz adolt értékpapirokra netté Griolyamot kézélnek, és igy oz utolsé napi zdré-driolyam nem tartalmazza oz elézd kamotfizetés Staa T napig
felhalmozott kamat Bsszegét, illetve amennyiben az adott éntékpapirck piact értéke o beszerzési nettd drfolyam alopién keril kiszamitssra, Ugy az adott

éntékpapirok piaci ériékének meghatérozasakor a T rapig felhalmozott kamat 8sszegét hozzd kell adni az adott érékpapirak netts drfolyamértékéhez.

Egyéb nyilvanos hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok

Nyilvanos ériskpapir-forgaiomban szerepls egyéb hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok piaci ériékét az adolt értékpapirok legtébb masodlogos piacdnck
fekinthetd t5zsdén vagy OTC piacon kialokulé, Bloomberg, fletve Reuters képernydin vagy més megbizhaté adatszolgdliats dltal kizzétett T-1 napi
zarédrfolyam alapian kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.

Amennyiben még nem jegyeziek drat az adett értékpapirra, vagy oz ar 30 nopral régebbi, ifletve az adott értékpapir egydb ok miatt illikvid mindsitést kapotf,
a T napra venatkezd drfolyomot az AB &ital meghatérozott neité dren, az idéaranyos ~ T naplg - felhalmozoit kamattal névelve kell értékelni.

Amennyiben oz adott értékpapirckra netid arolyamot kbzdinek, és igy az utalsé rapi zéré-iriolyam nem terlalmazza az eldzé kamatfizetés dta a T nepig
fethalmozott kamat 8sszegét, illetve amennyiben oz adott értékpapirck piaci értéke @ beszerzési nend érlolyam alapisn kerll kiszdmitésra, Ugy az adott

értékpapirok piaci értékének meghatdrozésaker a T napig felhalmozott kamat Ssszegét hozza kell adni az adoft értékpapirok netté driolyamértékéhez
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T8zsdén kereskedett alopok [ETFs

Az Ergkels dltal meghatérozott professzicndlis adatszolgditals - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézal T-1 zaré arfolyam. Amennyiben az adott
érigkpapir 15bb 18zsdére is be van vezetve, az értékelds alopidul elsédlegesen azon tézsde hivatalos drfolyama szolgal, ahol az adott értékpapir
megvasdrlasra keriif.

Amennyiben még nem volt t8zsdef kités az adott éntékpapirre, vagy oz &r 30 napnd régebbi, illetve oz adoit ériekpapir egyéb ok miatt lilikvid mindsitést

kapott, a T napra vonatkozs drfalyomot az AR gital meghatrozott dron kell érskelni, amihez tampontot az uiolsd elérhetd netid eszkézénsk adhat,

Nyilvérnos nyilt végl kollektiv befekietési értékpanirok

Hazai nyilvénos nyilt végli befektetési alapok dltal kibocsdlott befektetési jegyek T napro vonatkozé ériékét oz adott befektatési alap
clapkezeldje/forgalmazéia dlral kézzétett utolsd napi, legfrissebb egy jegyre juld netid eszkézértek alapian kell meghatdrozni.

Kilfeldi nyitvdnos nyitt végii befektetési értékpapirok esetében oz értékelési érfolyamot oz Ertékeld lial meghatdrozott professziondlis adotszolgaltate
- REUTERS vagy BLOOMBERG - dltd k525t legfrissebb egy jegyre juté nefié eszkdzértk alapjan kell meghatarozei,
Az adott alap forgalmazésdnak terids felfiggesztése esetén oz AB dénthet az egy iegyre julé netté eszkdzértéknal alacsonyabb arfolyam eltkalmazasardl

{feltételezve, hogy a netid eszkdzériék o felfiggesziés ideje alatt is kiszamitdsra keri).

A kételezettségek érékelése

Az Alap T értékelési napon fenndllé kotelezetiségei az aldbbi méden keriinek meghatérozasra;

- Az Alap |étrehozdsaval kapesolatos kéitségek - amennyiben azokat nem teljes egészében az Alapkezels viseli — oz Alap elsd Gzlek évében egyenietesen
elosziva kerliinek oz Alapro terhelésre.

Az Alapot terheld és folyamatosan felmerills kdliségek és dijak iddaranyosan keriiinek az Alopra ferhelésre

Az elére nem tervezhetd kéltségek az esedékességik idSpontichan kerillnek oz Alapra terhelésre

A plain vanilla opcick esetén a Black-Scheles-Merton madell alkaimazands. A modell alkalmazésa soran az claptermék volatilitasat moltbelt adotok alapjan kelt
becsiilni, vagy ha oz dlopterméknek Iétezik likvid derivativaja, akkor az abbél visszaszémelt volallisgs is aikalmazhaté. A képletben haszndlt kockdzatmentes
kamatiéh o kematozé eszkSzskné! bemutatott hozomgérbe becslési madszerek alapjan hatérozands meg.

Egyéb dtvonalfiggé vagy specidlis kifizetésfiggvénnye! rendelkezs opcidk esetén monte carlo szimuldcio segitségével kell az opcidkat drazni. Mivel a

modell pontos poraméterei csak a tényleges termék /konstrukeié ismeretében adhatéak meg, ezért ezeket meghatérozni az AB hataskére.

Deviza Forwardok és Swapok
Az edolf devizapérra vonatkezé, Bloomberg vagy mds professziondlis adatszolgdltaté dltai sztenderd lejdratokra kézolt FX swoppont jegyzésekbdl linedris

interpoldcidval kell kiszamolni az adott lejdratra vonafkozd swappont értéket, majd ezt kell hozzdadni az anapi MNB drfolyamhoz. Ezt kévetden o forward
kétési drfolyam és a kiszémolt aktudlis piaci forward arfolyam kitfénbsége adia az Ugylet jSvéériékér. Ezt diszkontéiva az elszdmolasi devizonemben jegyzett

megfeleld bankkszi kamatlabbal kapjuk oz Ggylet akiudlis érreket,

Kamat Swopok
A Bloomberg dftal felkinglt Grazdsi modell.

A mbgéttes instrumentum picei értékének és a hatéridés megdllapaddsbon szerepld vétel / eladési drfolyam jelenériékének a kilnbozetével egyezik meg.
Ha a migéites instrumentum dra 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB dltal meghatdrozalt médon szamolt / nyert &r.

Professziondlis adatszolgahtats — REUTERS vagy BLOOMBERG — dltal kézélt driclyam alapijan.

Ha az driegyzés 30 nopnal régebbi vagy nem elérhetd, akkor oz AB éltal meghatdrozot médon szdmolt / nyert &r. Az AB a kévetkezéket veheti figyelembe:
- fiiggetten brokerektél kapott ariegyzés alopjén

- elfogadott opeid drazdsi modell haszndlata

- Osszetett egzofikus opeidk esetében iehetéség van oz ligyleti partner dital meghatérozott arat haszndlni

TSzsdén kivijli szérmaztatat i

Professziondlis adaiszolgdliats — REUTERS vagy BLOOMBERG - &ltal kéz3t arflyem clapjan.

Ha az driegyzés 30 napndi régebbi vagy nem elérhetd, akker az AB éltal meghatérozolt méden szémolt / nyert ér. Az AB « kivetkezdket veheti figyelembe:
- Figgetlen brakerekto! kapott arjegyzés alapian

- elfogadott opcié drazasi modell hasznélate

- Bsszetett egzotikus opeidk eselében ishetdség van az Ugyleti pariner dltal meghatarozoft rat haszndlni

Tézsdén kiviill szdrmaztatott iigyletek / CFD Ggyletek

A nyltédr és az olapterméknek a CFD szerzddésben régzitett médon szdmitott elszamold drdanak killénbdzeteként kell érigkelni.
Arazési probléma akkor merii fel, ha az olaptermék aro 1 hénapja nem valtozik, vagy oz alapfermék kereskedését felfiggesztix. yenkor o CFD

éridkeléséhez diszkont alkalmazasat ithotja el az AB, a részvényekhez hasonid médon

Tozsdel szdrmaztatott igyletek

A T napi netté eszkdzériék kiszamitasa sordn o T-1 napi nyitolt 18zsdei szérmazékos pozizidkat az adott instrumentumra kizzétett T.1 napi hivatalos
elszamold &r alopjdn kell éridkelni.

Amennyiben még nem volt 18zsdei kités az adett instrumentumra, vagy az & 30 napndl régebbi, a T napra venatkozd érfolyamot az AB dltal meghatérozoft

aron kell értékelni.
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Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000. évi C. trvény 55. § (1] bekezdésével, valamint a 215/2000. Kormdnyrendelet 5. § (8} bekezdésével &sszhangban
a vevd, oz adés mindsitése alapjén oz izlefi év méreglordulénapidn fenndlld és o mérlegkészitgs iddpontidia pénziigyileg nem rendezett, hérom hénapon #ili
lejaraty kévetelésnél (ideérive a hitelintézetekke!, pénzigyi vallalkozésokkal szembeni kéveteléseket, o kilesdnkém, gz elélegként adoft dsszegekst, tovdbba

a bevételek akfiv idsbeli elhctdroldsa kizott 1évé kéveteldsiellegl tételeket is] azok keletkezésekor érigkvesziést kell elszémelni - a mérlegkészités idépontiGben
rendelkezésre alls informacick alopfén - @ kBvetelés kényv szerinti értéke és o kivetelés varhatéan megtériia Gsszege [veszleségiellegl) kilénbdzet Gsszegében

az egysb raforditasokkal szemben, ha ez o killénkézet tartésnak mutatkozik és jelentés Ssszegi.

4. A mérleghex kapcsolodd megjegyrések

4.1. Informacisk az Alap portfilisjaré!

Az Alap a rd vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapian késziti a beszamolsjat.

Az Alop cz éves beszémeléban az éniékpapirckat a Kezelési szabdlyzatban régzitetiek alopjan az utolsé munkanapi pioci drfolyamon ériekelte, mely
a térgyévben 2019. december 31-¢ voif.

Azon értékpapirok esetében ahol nem volt elérhetd piaci ar 2019. december 31-re, az utolsé elérhets piaci Grat alkalmaztuk ax eszkézék piaci ériékének
meghatdrozasshoz. A beszamolé sszedllitdsa sordn nem meriht fef olyen informacis, mely alapjén az egyes értékpapirok esetében alkalmazott
utolsé elérhetd piaci dr, és o fordulénap kozét allapot k525t jelentds eltérés merilt volna fel.

Ertékpapirck
Ertékpapir Devizanem Beszerzési érigk Ertékkil. egyéb Ertakkil, kamat Meérleg szerinti 6sszeg
BKC 200727 EUR 500 350 691 1545 502 606
EXIM 260130 uso 1133878 61 974 17835 1089 739
1B 211015 EUR 806 180 2187 2 504 817 871
MFB 201021 Uso 2422 839 -i18 478 26 706 2331067
0C210630 EUR EUR 622 800 942 7 541 629 399
REPHUN200129 UsD 200 609 5376 23 377 G118 610
ROM200918 ELR 1 034 899 -1 270 13 142 1048 771
SERB 210928 usp 525031 13 829 @253 548 113
OTPBK240715 EUR 249 502 7 708 3319 260 529
Osszesen g 198 088 -156 625 105 242 B 146 705
Pénzesrkozok

Beszerzési &tk Mérleg szerinti
Ldlra szl bankbetétek Devizonem sajdt pénznemben Gsszeg EUR-ban
Folydszémia HUF 448 620 1357
Folydszamla EUR 201 064 201 064
Folydszamla usp 2929 2612
Osszosen: 905 0332
Szarmazékos ligyletek értékelési killénbszete
Az Alap B db EUR-USD hatdridés iigyletet katst, amikkel lefératkor, 2020-ban szémol ef, & 2 IRS Gigylelet, amikkel majd lejdratkor, 202 1-ben és 2024-ben szamal ef.
Ertékelési kilénbszet (EUR) 16923

Szerzddés szerinti Szarzddésbdl eredd Szerzédésbél ereds
Megnevezés / igyle! fipuse Lejérat dsszeg devizéhan kévetelds [EUR) kételozetlség {EUR) Piaci ériék [ELIR)
Vélelf iigylet
EURUSDZ200131 2020.01.31 570 000 UsSD 498 252 508 295 9115
EURUSD200131 2020.01.31 260 000 USD 2371029 231854 -400
EURUSD200131 2020.01.31 394 000 USD 353173 351 348 2 471
EURLSD200311 2020.03.11 870 000 USD 777 688 775819 5318
EURUSD200415 2020.04.15 1105 200 USD 950 471 985 558 11 448
EURLISD200508 2020.05.06 155 000 USD 137 241 i3g 221 129
EURUSD200617 2020.06.17 874 000 UsD 775 269 779 386 4087
EURUSD200130 2020.01.30 1030 000 UsSD P23 353 ?18 498 & 484
Osszesen FWD 4 686 416 4 688 979 20 422
Szerzédés szerinli Szerzddésbdl ereds Szerzédésbél ereds

Megnevezéds / lgylet tipusa lejéral &sszeg devizdaban téke kivetelés (ELR) t8ke kilelezettség [EUR) Piaci ériék [EUR}
RS / 52156707 2024.07.15 250 000 EUR @33
RS / $2125562 2021.10.15 500 000 CUR -4 432
Osszesen RS -3 499
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4.2. Elhatsroldsok részietezése

Aktiv idébeli ethatarolds {adatek EUR-ban) 2018. 2019,
december 31. december 31.

LE! kéd fentoridsi kélisége 75 69

Ossresen 75 &9

Passziv id8beli ethatdroldsa {edatck EUR-ban) 2018, 2019.
december 31. december 31.

Folydszamla kamat 36 0

Kénywvizsgalénak fizetands dij 828 829

Letétkezeldsi dij 257 0

Alapkezelési dij 1284 0

Szamvitali dij 620 0

Barnkforg. jutalék - negativ kamat 0 5

Feliigyeleti dfj (MNB) 529 493

Osszesen 3 554 1327

Az Alap EUR folydszdmia kemata 2014, november 1-8 utdn negativ left.

4.3. Rovid lejaratd kdvelelések és kélelezeliségek részietezése
Révid lejdaratd kévetelések 2018, 2019.
december 31. december 31.
Bef. jegy forgalmazdsbél kivetelés 24 51
24 21
Révid lejéroig kitelezetségek 2018. 2019.
december 31. december 31.
Kilénads fizetési kbtelezetség 1064 998
Belfsldi szdltitok 700 3216
1764 4214
4.4. Egyék informdcick
Az 8t évnél hosszabb ideil kitelezettségek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavallaldkat nem foglalkoztat.

Az Alap nem kapett és nem adott fedezetat, biztositékot, Gvadékot, nem vallalt goronciar és kezességet.

4.5. Az eredménykimutatdshoz kapesoléds megjegyzések
Az Alap a réa vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet clapjan készit az eredménykimutatdsat.

Pénzigyi miiveletek bevételei részietezése (EUR-ban)

2018. 2019.
Folyészamlakamat 1700 1063
Kopott kermat ériékpapir 585 424 294 023
Er?ékpapFr értékesités nyeresége 79 895 &7 489
Forward Ugyletek nyeresége 89 458 0
Arfolyamkillsnbszet 97818 7016
Osszesen 854 296 359 591
Pénziigyi miveletek raforditdsai részletezése (EURban)
2018. 2019.
Folyészamlakamat 1253 0
SWAP gylet dfja [ 2148
Ertskpapir értékesités veszlesége 453 361 153 613
Forward tigyletek vesziesége 539916 349738
Arfolyamkilénbézet 3167 3795
Ossresen 996 697 529 294
A mikédési ksliségek részletezése {EURban}
2018. 2019.
Kényvvizsgdldnck fizetends dij sl i 507
Szamviteli dij 7523 7 364
Feligyeleti dif (MNE) 2 637 2 230
Bankforgalmi jutalék 321 421
Bankforg. jutalék - negotiv kemat 0 3761
KELER dij 71 12
WARP dij T2 Y
LEl kéd fentarfasi kéltsége 87 89
Alapkezelési dij 19 587 16727
Letétkezelési dij 3922 3335
Qsszesen 35 761 35 527
Egyéb raforditasok részietezése [EUR-ban}
2018. 2019,
Kilénads 4 868 4 122
Osszesen 4 868 4122
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jGvedeimezdség alakuldsanak bemutatasa

EUR-ban

A sajat toke részletezése 2018. 2019.
december 31. december 31.

I. induls take 7986177 8 574 532
a Kibocs.bef.jegyek névértéke 228510712 233 927 078

b) Visszavds. bef.jegyek névéréke 220 524 535 -225 352 546

H. Tokendvekmeény 355 729 488 708
1. Visszavas.bef.jegyek bevondsi ért ki, =316 520 283 877

2. Ertékelési kilonbazetbél -334 148 -4 460

3. El6z8 évek eredménye 1189 427 1006 357

4. Uzleti évi eredmény -183 030 -199 352

Sajat toke 8 341 906 9 063 240

6. Az éves besxamolé és a portfélis jelentés szamai kzdtti eltérés okai:

Az eltérés clapvetd oka, hogy mig a beszémalé 2020. janudr 3 14g ismertté valt informaciskra épil, addig o portichs jelentés szémai 2020. elss
torgaimazasi napian mint nyité érték keriltek meghatérozasra a 2019. évi utolsé forgalmazasi napi dliomanyi adatok alapian.

Mind a korrekeids tételek, mind o kamatozé értékpapirok esetén az elsé forgolmazési napig esedékes sszeg keriil o pordéli jelentdsbe.

A kitelezettségek kdzdtt is megjelennek oz elsé, mér 2020, évi forgalmazdasi napig szémolt dijtételek, mig oz éves beszamaléban a tényleges 2019, évi

kiliségek és kbtelezetsegek keriiinek elszdmoldsra, amelyek januar 31-ig ismertté valtak,

Beszamoald MNEE szdmitds Kilénbézet (EUR-ban)

Sajét ke / Nettd eszkézériek Q043 240 Q@065 606 2 366
Kilonbozet tételesen:
Pénzeszkdzek 205 033 Q05 (034 1
Ertékpapirok 8 146 705 8 148 589 1884
Kavetelések/ Aktiv idSbeli elhet. 120 4672 4 552
Szarmaziatott Ugyl. ért. kildnk. 16923 16 923 o]
Kdtelezettségek/ Passziv id. elh. -5 541 2612 -4 Q71
Mutatek:  (lasd 1. sz. melléklett) 2018. 2019.
1. Befekiatert eszkdzdk az dsszes eszkzdkhéz 0,00% 0,00%
2. ForgéeszkSzdk az Bsszes eszkézEkhéz 100,83% 96 81%
3. Sajat téke ardnya az SsszkStelezettséghez + sajdt tokéhez 99,94% 90.94%
4. Hosszij lejarati kbtelezeltségek

a/ aHIK + sajdf iokéhez 0,00% Q.00%

b/ o sojdt t6kéhez 0,00% 0,00%

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhaté.
A "cash-flow™ kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhats.

A "portfélis jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben taléihate.

Budapest, 2020. &prilis 27.

ﬁ\%

Bdlint Atife
Roiffeisen Befekietasi Alupkezels Zrt.
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befekteteft eszkSz6k az dsszes eszkdzékhéz

0,00% Befektetert eszkéz

Osszes eszkéz

2. Forgbeszkdzok az Ssszes eszkézokhsz

99,81% Forgdeszkdz+Aktiv idSheli elh.

Osszes eszkdz

3. Sajat idke ardnye az osszkStefezetiségher + sajat tokéhex

99,94% Sajat t5ke

Forrdsok dsszesen

4. Hosszd lejdrati kifelezetiségek
o/ aHIK + sojét t5kéhez
b/ a sajét iSkéhez

af
0,00% Hosszl lejdroti ktelezettségek
Hosszi lei. két. + Sajat téke
b/
0,00% Hosszl lejératd kilelezettségek
Sajat t5ke

Budapest, 2020. dprilis 27.
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2019. adatok EUR-ban
december 31.

0

9 068 781

9051 858

? 048 781

9 063 240

9 068 781

o]

9 063 240

4]

9 063 240

Balint Attile Varadi Zoltan
Roifleisen Befekletési Alapkezeld Zrt.



2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés az alapra

1. Hitelallomany &

Il Kéltségek Ssszetétele

Pénzigyileg realizalt

2019.

EURban
[+

EUR-ban
30 984

Elszémolt Ethotdralt/széllitek Pénzigyileg realizalt

Kénywizsgdlének fizetends dij 1507 1507
Szamviteli dij 7 364 602 6762
Feligyeleti dij (MNB) 2230 493 1737
Bankforgalmi jutalék 421 ¢ 421
Bankforg. jutalék - negativ kamat 3761 B 3756
KELER dij 12 0 12
WARP di 81 17 64
LEl kéd fentartasi kélisége 89 0 89
Alapkezelési dij 16 727 1602 15125
Letétkezelési dij 3335 317 3018
Gssz: 35 527 4543 30984
Hi. Ertékpapiralap vagyenanak megosziasa Sajat 15ke 9 043 240 EUR-ban
ilf. %-ban

Idészak nyitédllomany ldészak zarodllomany
Vagyonelem Megoszlias
Ertékpapirok & 767 013 8 146 705 89,38%
BKC 200727 502 465 502 4606 5,55%
EXiMe 200130 1069 514 1089 73% 12,02%
B 211015 503 675 817 871 9,02%
MFB 2015621 2303219 2331067 25,72%
OC210630 EUR ¢ 4729 399 6,94%
REPHUNZ00129 o} 218 610 10,14%
ROMZO0918 G 1048 771 11,57%
SERB 210928 [+ 548 113 6,05%
OTPBKZ2407135 ol 260 529 2,87%
CRC121105U8D ©55 9358 0 0,00%
MFBEU 1903/ 798 221 0 0,00%
MOL190926 633 961 0 C,00%
Pénzeszkdrdk 1 649 Q87 205 033 9,99%
Folydszémia 1 649 087 905033 2,99%
Bankbetétek 0 0 0,00%
ldészak nyitééllomany Idészak zarddllomdny

Yagyonelem Megoszlds
Kovetelések 24 51 0,00%
Aktiv elhatarolasok 75 69 0,00%
Szarmazékos Ggyl.ért.kil. -68 975 16 923 0,19%
Katelezettségek, passzivak -5 318 -5 541 -0,06%
Osszesen 8 341 906 9 063 240 100,00%

Bodapest, 2020. aprilis 27.

S ‘FJ i
Vo ] {J é\?!\
N 7. W
iy L N
Balint Autila Varadi Zolton
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

L Szokasos tevékenységhol szarmazd pénzeszkdz-valtozas
{Mikadési cash flow, 1-13. sorok)

. Térgyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) =
. Elszémolt amortizécid +
. Elszémolt értékvesztés és visszairds +
. Elszdmolt értékelési kiilénbszet »
d.q. Elszémolt énckelési kilénbézat korrekeic +
. Céltartalék képzés &s felhasznalds kilénbozete =
. Ingatian befektetések értékesitésének eredménye
. Ergkpopir befektetések érskesitdsének, bavalidsanak eredménye
. Befektetett eszkdzdk dllomanyvaltozdse
. Forgdeszkézdk dlloményviltozdsa =
9.a. Erékpopirok dllomdnyvéltozdsa +
10. Révid lejdratd kételezettség dllomanyvaltozdso +
11, Hosszd lejratt kdtelezettségek dlomdnyvaltozdsa =
12. Akt iddbeli elhatdrolasck élfomanmyvéliozdsa +
3. Passziv idébeli elhatdroldsok dllomdnyvdltezdsa =

I N —

O N O Gn

1. Befektetési tevékenysogbél szérmazé pénzeszkdz-valtozas
(McBdési cash-flow, 14-19. sorok)

14, Ingattanok beszerzése -

15. Ingaflanok eladasa +

16, Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirck beszerzése -

18. Er?ékpupfrok eladasa, bevalidsa +
19. Kopott hozamok +

ill. Pénziigyi miveletekbdl szdrmazé pénzestkdz-valtozas
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kiboesatas +

21. Belektetési jegy kibocsdtds soran kopott apport -
22. Belektetési jegy visszavéltése -

23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -

24. Hitel, lletve kélcsdn felvétele +

25. Hitel, Hetve kélcsén torleszigse -

26, Hitel, illetve kdlcsdn utan fizetett kamat -

V. Pér kozsk valtozasa (il sorok)

Budapest, 2020. &prilis 27.
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2018.
december 31.

-78 205

-447 645
0

0

334 148
334 148
o]

4

372 467
0

24

0

242

0

-1
-2 060

7 453 334

4]

0

0

671 081
7 859 900
264 615

«7 158 421

85 947

-7 244 368

[}

OO0

216 808

e L

2019,
december 31.

-407 0549

-493 375
0

o)

34 460
-34 460

86124

27

2 450

2227

-938 003

0

o]

0

-4 063 700
2811 674
294 023

620 998
5416 366

0
-4 795 368

(=)

(el el el

-744 054

7y

EUR-ban

Balint Attila

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrl.



4. 5z melléklet

Portfolic jelentés

Alap neve, lgjatromszdma:
Alapkezels neve:
Lotétkozeld neva:

Raiflaison Eyso Prémivm Révid Karény Alap, 1111-372
RaiBaizan Bolokigths: Alopkazels Zn.
RaiFisizen Bonk Ze,

NEE szémitds Nipusa: Tal nagi
Tongynap (1 FIEREX]]
Saidt 15ke [EURY: 9 085 605,84
Egy ingyre [ulo NEE: 1057271
Darabszér: 8§74 §32,00
Ate f.neHS esziBrirtsh hatirozisa:
Euro
. KOTELEZETYSEGEX
Hilglozs Futamids Osszeg/Ensk i %
121, Hitoléllotnany (Sssxes): of 0,00
Osszog/Ensk Y
/2, Egysb katal bgek {5 ) -9 612 100,00
Alapkozeiai dil miah 1 698 17,68]
[sletezett: dif miat 340 3,54
Bizemanyasi dif miglt o] 0,00
Forgalm, kig. miat 0] .00
Keézzétdholi kig. miot g 0,00
Reklém kg, mict I3 0,00
Keltsegkant alszdmelt eqydb tétel mist -7 387 74,85
Egyab - nem kehibg alapt - kitetezehsig 187 195
173, Célartalkak (a22zes): B 0
2] Possziv idobal oholdralasck (& I of 2
| KSrefezettsogok srczecon: 3 -9 612] 100,00/
[ T ESZKOZOR Csazeg/Erck %
/1. | Folyészamla, késrpany (Bsszos): 205 034 2,97
Rallsizan Bank / EUR 901 0ed 993
Raiffaitsn Bank 7 HUF 1358 401
Raifleisen Bank / USD 2 512] 0.03
/2. | Egysb kévetelas {Bsszes): 4 672 0,05
U2176404 RBH Aazet/ 51 g
2176181 ForEx cash in Assel/ 7702, 603
D2176413 Forkx cash in Asal/ 320 0)
D2176412 Forkx cath in Asiat/ 7 509 0,07
Bork Fulomida Csriog/Laek %
[ 7ER LekStott bankbetitak (Ssczes): ] o
11/3.1. Max. 3 ho lekslssd {baszas): 0 ko)
/3.2, [ 5 Rérapnal hozzacbh lekaidsd (omzes: | T I 5| 9
I i I 1
| Megn. T~ Devizanem | Nevensk I Ossreg/Erek 1 %
/4. | Ertékpapirok [Ssizen): { ] { & 404 000| 8 138 589] 29,79
11/4,1. | Alompapirck (ase= | & 504 000 6 198 543 66,3
I1/4.1.1. [ Kérvényss: [osezest: & 504 000 5198 543} 68,3
OTPBANK PERFEIUAL 2.875 EUR EUR 250 000 260 558 2.87]
REP GOF HUNGARY .25 HSD) U5, 1 600 000 515 920] 10,13
ROMANTA GOV, 200018 EUR 4.625 EOR, 1 000 000, 1049 02 g_} 11,56]
SERRIA 710928 LSO 7,25 USH 54 000) 548 213 5.04
USD 4 00 EXD4 200130 UsD)| 1200 000 1 Q89 97 7] 1201
USE 8,25 MFE 20102 1 USD| 2 500 000, 7331 80| 75451
17412, | Kincstérisgyek tosszes): | | [ of of 0
] I ] I ]
413, 1 | ] of g a
1 | I ] ]
V414 [ KiFeld: allompapirok fésstas]; | | | Bl o] 9
i | { ] I
W&z, Gazdobkodst & eqysh hiishuzany! i i 1500 000 1950 ona] 21,49
rnglestos
ZVER  Tozsdére bavazetott lezzzoc): T %00 060 1550 048 21,49
BANE OF CHINA LI 0.73 200727 [ 500 050 507 627 T3k
1B BTERN_INY Tranche 211015 EUR| 800 050 BiV P35 01
ORIEN CAPLTAL 210630 2.5 EUR EUR 500 000 629 481 &394
/4,22, { Kulfaldi kétvanyek [os3zast: [ )| I o] of [
| { ] ] |
#/3.2.3. [ Fozsdin kivili [erszes: [ { | of 0 9
I i | I ]
1/4.3. J Résovdnyek (ortzasy: | T | 1] 3] 0
[ZENE | Tozsddre bevezelett foaszns): | I | of o] 0
| ] 1 I {
1/4.3.2 | Kultski sssvimyoh taszed): | f { of o] 0
| ] 1 1 i
11/4.3.3 | T5zadan kivif (gszes): I | 1 o] of 0]
1 ] I { ]
i1/4.4, ] Jolzdloglovalok osizes): 1 | I o] of [
11/4.4.1 { 75238810 bavazetelt [Seizes): | | I of of 0f
/442, [ Fazedén kivii [fszon): | | | of of 0]
1i/4.5, | Boiskielési jagyak {aszec): 1 | | of | 0
/450 [ Tozsders bavonetett [peszect. { | { ] Bl 0
1745 2. [ TSzzdén kivalh (Gsrces]: | T | o] 3] o)
726 | Karpotiasi fegy (aszas): f I | | i} | o
f I I | |
B/5. i Aktiv idSbeli elhatarolasak {Brszes): [4 [ o
RELA USD Current orcount accrued inferas] ol
FIRGETGtof tgylotok orivkelas:
/6. Ef : [ 16 923 0,19
ZURUSDZO0 | 304 & 484 0.07]
SURUSDZ00 1 5 113] onl
EURUSDZ00T 400 0
EGRUSDZ00] T it 0.03
EURUSD2003+ 1 5318 ©0,08]
EURUSOZ004 TS i1 ua 513
ELURUSDZ00508 1%5] G
EURUSD200617 4087 .04
52156707 IRS/CCS Evar walue. 533 501
S2125562 | IR5/CLS Eval valua 5432 0,05
| Esxkézok Gsszeson: ] 9 075 218] 100%}
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RAIFFEISEN EURG PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2016,

I. Raiffeisen Euré Prémium Révid Kétvény Alap dltalanos
informaciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Euré Prémium Révid Kétvény Alap
{ajstrom szdma: 1111.372

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapesi, Akadémia u. 6.

Letétkerels neve: Raiffeisen Bank Zr.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazd neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Kénywizsgdld Tarsasdg neve: RSAA Audit Hungary Zrt.,

Kanywizsgdld neve: Kozmdné Szeberényi Ménika

Székhelye: 1139 Budapest, Vaci 4t $9-105. Balance Hall épiilet 4. emealet
Tipusa: nyilvénos nyflt végl érékpapir alap
Harmonizécidja: ABAK-rdnyelv szerint

BAMOSZ kategéria: rovid kdtvény alap

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap célia, hogy o befekietési jegy tulajdonoscknak oz eurozéna pénzpiacdnck tendencidit kihaszndlva az Alapkezeld dltal
ésszerlinek tartott kockézatvéllalds mellett a lekdtst banki euré betéti kamatokkal versenyképes hozamot biztesitson. Az Alap eszkézeit
latroszols és lekdtétt eurd bankbetétek mellett iként eurdban denomindlt dllampapirekba és |6 mindség vallalati kétvényekbe fekieti. Az

Alap révid kétvény alapként miksdik.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakulasa (fordulénapon
vagy fordulénap elétti utolsé kereskedési napon)

T ) Arfolyam valtozas = L Netté eszkézértek -
2019.12.31 1,20% 1,057361 € 9 066 326 €
2018.12.28 0,81% 1,044866 € 8 344 460 €
2017.12.29 0,15% 1,053435 € 15 604 871 €
2016.12.31 0,29% 1,054974 € 21344 569 €
2015,12.31 0,11% 1,058068 € 22 646 472 €
2014.12.31 0,46% 1,056855 € 28 489 400 €
2013.12.31 0,69% 1,052009 € 27 063 273 €
2012.12.28 1,48% 1,044774 € 23121734 €
2011.12.30 2,06% 1,029523 € 7 599 332 €
2010.12.31 0,87% 1,008704 € 8 675 459 €

Az drfolyomvéltozas szézalékos mériéke a befekteté dltal elérhetd vagyonnsvekedést mutatia be, ameanyiben a telies évben megiartotia

befekietését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a [ovére nézve és nincsenek sszefiggésben az alap jovébeni hozamaival. A

X 2




RAIFFEISEMN EURD PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2019,

kézlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap induldsdnak évében & hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak. Az Alap 2010. méreius 08-an indult.

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.01.02.
instrumenfum | Devizanem] ISIN kéd | Névértek |Eszksz értek] %

Atrvhazhaté értékpapirok 6768518 81,12
BKC 200727 EUR X51648071006 500 000 502 486 6,02
CROT91105USD uspb X80464257152 1 055 Q00 956 304 11,46
EXIM 200130 ush XS51115429372 1 200 000 1089 747 12,82
1B 211015 EUR ROABZ2)54551 500 Q00 503 717 6,04
MFB 201021 usD X50954674312 2 500 000 2303977 27,61
MFBEU1903/1 EUR HUODCD357611 800 00C 798 222 9,57
MOL1909246 usp XS0834435702 700 000 634 067 7,60
Banki egyenlegek 1649 087 19.76
Folyészamla - EUR 1647 181 19.74
Folyészamla - HUF 1644 0,02
Folyészémla - USD i 262 0,00
Kovetelések 18 284 0,22
Hatdridés igyletek 18 284 0,22
[Egyeb eszkozék 1565 0,02
Egyéb kovetelések 1 565 0,02
Osszes eszkéz 8437454 101,12
Ké'telezel‘fségek -93 761 -1,12
Egyéb kotelezeftségek " -10 098 0,12
Hatéridés igyletek i -83 664  -1,00
NeHo eszkozériek & 343 693 EUR
Unitok szama 7986 177

Egy jegyre jutd netté eszkézérték 1,044767 EUR

Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai kdzéti eltérés okai:

Az eltérés alupveld oka, hogy mig a beszémolé 2019. janudr 31-iy ismertté vélt informdcidkra épil, addig a porfélié jelentés szémai
2019. elsd forgalmazdsi napjan, mint nyité érek keriltek meghatdrozdsre o 2018. évi uiclsé forgalmazési napi dlloményi adatok
alapjén. Mind a korrekeids téfelek, mind a kamatozs ériékpapirck esetén az elsd forgalmazési napig esedékes 8sszeg kerill a portalis
jelentésbe. A ktelezeftségek korstt is megjelennek az elsd, mér 2019. évi forgalmazési napig szémolt dijtételek, mig az éves

beszdmoléban a tényleges 2018. évi kdliségek és katelezettségek keriilnek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté véliak.

Besz&molé NEE szamitds Kilonbézet (EUR-ban)

Sajat tdke / Netid eszkdzérték 8 341 906 8 343 693 1787
Kildnbozet tételesen:

Folyészamla 1 649 087 1 649 0B7 0
Lekatott betat 0] o] 0
Enskpapirok 6767 013 6 768 520 1507
Kévetelések/ Aktiv idébeli elhat. % 1 545 b 466
Szamaziatott igyl. ért. kiilénb., -68 975 -68 975 9
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -5318 -6 504 -1184
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A folydszémia elhatérolt kamata o NEE szamitasban o kévetelések kézot, a lektott betét elhatérolt kamata a pénzeszkizék kozst

szetepel, o beszamoléban pedig az akiiv elhatéroldsok kézétt kerilt kimutatdsra,

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2020.01.02.

Instrumentum |Devizanem| 1SIN kéd | Névértek | Eszksz enek] %
Atrvhézhaté értékpapirok 8 148 588 89,88
BKC 200727 EUR X51648071006 500 000 502 627 5,54
EXiM 200130 usp XS1115429372 1 200 0G0 1089 977 12,02
1B 2311015 EUR ROAB22}54551 800 000 817938 2,02
MFB 201021 usp X50954674312 2 500 000 2 331 840 25,72
OC210630 EUR EUR X51082660744 600 000 629 481 6,94
OTPBK240715 EUR X82022388586 250 000 260 568 2,87
REPHUNZ00129 usb US445545AD87 1 000 Q00 918 920 10,14
ROM200918 EUR X50972758741 1000 000 1 049 025 11,57]
SERB 210928 ush X506B80231908 554 000 548 213 6,05
Banki egyenlegek 905 034 9,98
Folydszamia - EUR 901 064 9.94
Folyészamla - HUF 1358 0,01
Folydszdamia - USD 2612 0,03
Kéovetelések 29 937 0,33
Hataridds tgyletek 20 937 0,33
Egyéb eszkézék 5 605 0,06
Egyéb kévetelések 5 605 0,06
Osszes eszkdz 9 089 163 100,26
Kotelezettségek -23 557 -0,26
Egysb kéfelez;tségek -14 043 -0,15
Hatéridds iigyletek -9 514 -0,10
Netto eszkozérték ? 065 606
Unitok széma 8 574 532
Egy jegyre juté neHd eszkozértek 1,057271

Az éves beszamolo és a portfolié jelentés szamai kozoHi eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszémold 2020. januér 31-g ismertté valt informdéeiskra &pif, addig a portfdlié jelentés szdmai

2020. elsé forgalmazasi napjén, mint nyité érték keriiltek meghatérozasra o 2019. évi violss forgalmazdsi napi dliomdnyi adatok

alapjdn. Mind a korrekeids tételek, mind a kamatozd érékpapirck esetén az elsd forgalmazési napig esedékes Gsszeg keriil a portféli

jelentésbe. A ktelezetiségek kozétt is megielennek az elsd, mdr 2020. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtélelek, mig az éves

beszémoldban a tényleges 2019, évi kliségek és katelezetiségek keriilnek elszamolasra, amelyek januér 3T-g ismertté valiok.

Beszdmold NE£ szdmitas Kilonbédzet [EUR-ban)

Sajdt tbke / Nettd eszkdzénék @ 063 240 @ 065 606 2 366
Kiilonbozet tételesen:

Pénzeszkdzok 905 033 205 034

Ertékpapirok 8 146 705 8 148 589 1884
Kovetelések/ Aktiv iddbeli elhat. 120 4 672 4 552
Szdarmaztatolt Ggyl. ért. kiilénb. 16 923 16 923

Kételezettségek/ Passziv id. eth. -5 541 2612 -4 071
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lll. A forgalomban léve befektetési jegyek szama és az egy
jegyre juto netto eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR}

Forgalomban 1évé befekietési jegyek 2019.01.02.6n 7 986 177
2019. évben eladott befektetési jegyek 5 416 366
2019. évben visszavdltot befektetési jegyek 4828 011
Forgalomban |évé befekietési jegyek 2020.01.02-dn 8 574 532
Portolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2020.01.02-an 9 065 606
Egy jegyre juto nettd eszkdzérték 2020.01.02-dn 1,057271
IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysagrend: EUR

Instrumentum Devizanem ISIN kod Névérték Eszkoz érték %o

Tézsdén hivatalosan jegyzett étruhazhaté értékpapirok 8 148 588 89,88
BKC 200727 ELR X51648071006 500 000 502 627 5,54
EXIM 200130 usb XS1115429372 1 200 GO0 1089977 12,02
iIB 211015 ELR ROAB22]S45S1 800 000 817 238 2,02
MFB 201021 usb KS50954674312 2 500 GO0 2 331 840 25,72
OC210630 EUR EUR XS51082660744 600 000 629 481 6,94
OTPBK240715 EUR X52022388586 250 000 260 568 2,87
REPHUNZ00129 ysb US445545AD87 1 000 000 218 920 10,14
ROM200918 EUR XS50972758741 1 000 000 1 049 025 11,57
SERB 210928 Ush XS0680231908 554 000 548 213 6,05
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott airuhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Kozelmultban forgalomba hozott ahrvhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok o 000
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 8 148 588 89,88
Netté eszkozérték / EUR 9 065 606 100,00

Megiegyzés: oz egyes értékpapir kategériak kézétt vannak difedések, egy ériékpapir t8bb kategéridba is tartozhat,

Az Alap célia, hogy likvid formdban elérheivé tegyen alacsony kockdzati eurd alapi befektetési lehetéséget. Az Alop befekietési
siratégigjanak érelmében az Alapkezeld elsdsorban az eurd betétek &s kitvények mindenkori ardnyat és fulemidejét hatérozza meg, a
pénzpiaci kamatvirakozdsénak megleleléen. Az Alapkezeld a fenti stratégianak megfelelden az &sszegyliist 16két lafraszéls és lekatott
surd bankbetétek meilett ISként dollarban denominglt édllampapirokba {u devizokeckézat fedezése mellett) és {6 mindségl vallaleti
kétvényekbe fektette 2019-ben. Az intézményi igyfelek szémdra kindlt eurd betétek negativ kamatozésa miatt az Alap a i8zsdén jegyzett

hitelviszonyt megtestesitd ériékpapirckbdl az idészak végén P0%osi kiteliséggel rendelkezet.
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V. A befektetési alap eredményének alakulasa a

targyidoszakban

2019 MNagysdgrend: EUR
Pénziigyi mlveletek bevétele: 369 591
Folybszamlakamat 1063
Kapott kamat értékpapir 294023
Erfékpops’r értékesités arfolyam nyeresége &7 489
lekétott betét kamata 0
Forward Ggyletek nyeresége 0
Arfolyamkilanbézet 7016
Penziigyi miveletek raforditasai 529 294
Folydszéml akamat 0
SWAP igylet dija 2148
Ertékpapir értékesités arfolyam vesztesége 153413
Forward igyletek vesztesége 369738
Arfolyamkiilénbazet 3795
Egyéb bevételek o
Egyéb bevételek 0
A mikodesi kélisegek 35 527
Kénywizsgdlonck fizetends dfj 1507
Szamviteli dij 7 364
Feliigyeleti dij (MNB) 2230
Bankforgalmi jutaiék 421
Bankferg. jutalék - negativ kamat 3781
KELER dij 12
WARP dij 81
LEl kéd fentaridsi koltsége 89
Alapkezelési dij 16727
Letétkezelési dij 3335
Egyéb raforditasok 4122
Befektetési alapok kilsnadsja 4122
Fizetett, fizetendd hozamok o
Targyévi eredmény -199 352
Felosztott jSvedelem 0
Ujra befektetett jsvedelem -199 352
Ertékpapirok értékelési killsnbozete -51 383
Kotvények -57 383
- kamatokbdl, cszialékbal 105 242
-egyéb 156 625
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Tekeszdmla valtozdsai 2019. december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. [Nagysagrend: EUR)

ldészak nyitdallomény Iddszak zarédllomdny
Vagyonelem Megoszldasf
Pénzeszkdzdk 1 649 087 905 033 9,99%
Folydszamla 1649 0B7 905 033 2.99%
Bankbetétek o 0 0,00%

|ddszak nyitédllomény |dészak zérédlloméany
Vagyonelem Megoszlds
Ertékpapirok 6767013 8 146 705 89,88%
BKC 200727 5072 465 502 606 5,55%
EXIM 200130 1069514 1089739 12,02%
1B 211015 503 675 B17 871 ,02%
MFB 201021 2303219 2331067 25,72%
OC210630 EUR 0 629 399 5,94%
REPHUNZQ0129 0 218610 10,14%
ROMZ00918 C 1048771 11,57%
SERB 210928 0 548 113 6,05%
OTPBK240715 0 260529 2,87%
CRC191105Us8D 955958 0 0,60%
MFBEU1203/1 798221 0 0,00%
MOL190926 633 961 0 0,00%

|dészak nyitéallomény [dészak zdradllomény
Yagyonelem Megoszlas}
Kovetelések 24 51 0,00%
Aktiv elhatarolasok 75 69 0,00%
Szarmaztatott Ugyl.ert.kiil. -68 975 16 923 0,19%
Kotelezettségek, passrivak -5318 -5 541 -0,06%
Osszesen 8 341 906 9 063 240| 100,00%
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VI. Szarmaztatott igyletek

2019. évi kétst iigyletek

Kétésnap Lejarat Tranzakeié tipusa  franzakcié irdnya Névértek Deviza Magéttes termék
2019.01.16 2019.10.16 hatdridds vétel Q46 152 EUR deviza
2019.01.21 2019.01.23 hatdridés eladads 538 638 EUR devize
2019.01.21 2019.06.26 hatdridds vétel 531 573 EUR deviza
2019.02.11 2019.07.17 hatdridds vétel 234 090 EUR deviza
2019.03.04  20192.11.06 hatéridés vétel 1161786 EUR deviza
2019.04.08 2019.04.10 hatdridds eladds 1245109 EUR deviza
2019.04.08 2019.09.11 hatéridds vétel § 229 040 EUR deviza
2019.05.13 2019.05.15 hatéridds eladds 777 580 EUR deviza
2019.05.13 2019.12.18 hataridés vétel 763 819 EUR deviza
2019.06.24  2019.09.27 hatdridds véte!l 533 347 EUR deviza
2019.07.15 2020.01.31 hatdridés vétel 498 252 EUR deviza
2019.08.02 2020.01.31 hataridés vétel 231 029 EUR deviza
2019.09.09 2019.09.11 hataridds eladés 28 812 EUR deviza
2019.0%.09 2019.09.27 hatdridds vétel 98 687 EUR deviza
2019.09.09  2019.09.11 hatdridos eladas 357175 EUR deviza
20192.09.09 2020.01.31 hatdridds vétel 353173 EUR deviza
201%.09.09 2020.03.11 hatdridds vétel 777 688 EUR deviza
2019.10.14 2020.04.15 hatdridds vétel 920 411 EUR deviza
2019.11.04  2020.05.06 hatdridds vétel 137 241 EUR deviza
2019.12.16 2020.06.17 hatéridés vétel 775 269 EUR deviza
20191219 2020.01.30 hatdridds vétel 923 353 EUR deviza

Nyitott pozicié 2019.72.31. aliapot szerint:
Aktudlis
Lejarat datuma | Tranzakeid tipusa | Tranzakeié iranya . Deviza |M&gédttes termeék
néverték
2020.01.30 hataridds vétel 23 353 EUR deviza
2020.06.17 hatéridds vétel 775 269 EUR deviza
2020.05.06 hatdridés vétel 137 241 EUR deviza
2020.04.15 hatdridés vétel 920 417 EUR deviza
2020.01.31 hataridds vétel 353 173 EUR deviza
2020.03.11 hatdridds vétel 777 688 EUR deviza
2020.01.31 hataridés vétel 231029 EUR deviza
2020.01.31 hataridds vétel 498 252 EUR deviza
Ugylet tipusa Devizanem Lejérat Névérték (EUR) Piaci érték (EUR)
kamatcsere EUR 2021.10.15 500 000 -4 432,44
kamatcsere EUR 2024.07.15 250 000 933,27
Osszesen 750 000 -3 499,17

Az Alapkezelé o szdrmaziatott iigyleteket az Alap devizakitettségének fedezésére, ifletve kamatkockdzaténak mérsékidsére kamaicsere

lgylet segitségével) hasznalta.

Az Alap nem adotf kélesénbe sem ériékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem clkalmazott sem értékpapirfinanszirozési-, sem teljeshozam-

csereligyleteket 2019-ben {ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatdt, illetve azzel kapcselatos szerzédd #l sincs).

Az Alapkezel§ 2017 tavaszén kérelmezie oz Alap kezelési szabdlyzatanak médositdsdt, amelyet o Feliigyelet HKEII-304,/2017. szémi

hatérozattal hagyott jéva. A 2017.06.0148| hatalyos véltozdsok az Eurépai Parlament és o Tandes (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.

november 25.) az érékpepirfinanszirozdsi igyletek és az djrafelhaszndlds atéthatésdgdrdl, valamint a 648/2012/EU rendelet

médesitasarél székd jogszabdlynak vald megfelelést szolgdltak. A valtoziatds kizérja o fenti Ugyletek alkalmazését az Alap kezelése sordn

(azzal ellentétes médositas hatdlyba lépéséig).

Raiffeisen
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VIl. Az Alapkezelé6 mikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezels fulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds véltozds nem kévetkezet be 2019-ben. Uj tzletégat vagy
szolgaltatdst sem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezeld 2019-ben ij alopot nem inditott, #bb ofap esetéhen azenban sor keriilt a befektetési politika médositdséra, illetve annak
kezdeményezésére, azon felii tobb 0f deviza (euro, illatve dolldr) sarozat inditdsara. Az Alapkezels az év végén 15 befektetési alapot
kezelt. Az év folyaman az Alapkezelé befekietési alapokban kezelt éllomdnya emelkedett, @ 2018, év végi 171 milliérd forintos &llomdny

egy év leforgdsa alatt 176 millidrd forintra nétt. A nyilvanos befektetési alopok piacan a BAMOSZ adatai alapidn az Alapkezeld piaci
részesedése 2019. végére 3,00%ra emelkedett o 2018, év végi 2,96%ral.
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VIil. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. A 2019-es év tokepiaci folyamatai
A nemzetkdzi kdtvénypiac

Mig 2018 a jegybanki szigoritasrél szolt, oz év utolsé negyedévében létoti részvénypiaci korrekeis, majd o romlé makrogazdasagi
adatok és egyre bizonytalanabbé vélé geopolitikai helyzet, valamint a tovabbra is alacsony inflécié miatt a vezets jegybankok Gjra a
monetdris élénkités felé forduliak. Folyamatosan drazddick ki a kamatemelési varakozdsck az amerikai piacon és esiek a hosszabb
kéhvénypiacok oz Ssszes fejieti piacon. Ennek eredményeként az eurdzéna kvézi benchmarkjét jelentd német tizéves kétvényhozam
negativ fartomanyba esett mdr az elsé negyedévben, a mdsodikban pedig i negativ rekord szinfre. Az amerikei hozamok is hasonld
pdlyan jarak be, a tavalyi negyedik negyedévben latolt 3% feletti szintekrdl 2% kizeldbe esstt a kamatszint 2019 elsé flévének végére.
A folyamatos elvart hozam csdkkenés érfolyam emelkedéssel jart, igy sszességében azt mondhatjuk, hogy a kéivénybefekietdk igen jé
id6szaket kéryvethetiek el 2019 elsé felében,

Jilivs egy részétd! eltekintve hozamcsdkkenés volt a nyéri hénapokban a meghatérozé kétvénypiacokon. Ezutan viszont némi szétvaldst
lattunk. Mig oz eurdzéna benchmarkignak tekinthet német tizéves elvart kéivényhozam emeikedett az év hétraléve részeben, addig az
amerikai tizéves inkabb sdvban mozgott, de igy is magasabban fejezte be az évet, mint az auguszius végi mélypont. Emogdtt vélhetben
az dllt, hogy a nogyobb mozgdstérrel, azaz magasabb induld hozamszinttel operélé Federal Reserve [az Egyesilt Allamok kvézi
jegybankia) hdrom, 25 bazispantos kamatesskkentést hajiott végre az év masodik felében, mig az Eurépai Kézponti Bank csupan egy
atkalommal, 10 bézisponital cskkentette irdnyadd raidiat. Mindezekkel egyiit a fejlet kétvénypiacok erds évet zdriak, az alacsony

kamatszint ellenére is relative kedvezd hozamokkal jutalmazva a befektefoiket.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezdk

A befekietési politikara hatd egyéb tényezd nem meriilt fel az iddszak sorén.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befekletésein elérnt nyereséget Gjra befekteli. A hozam a befekistési jegyek netid
eszkézériékének emelkedésén keresziiil mérhetd. Az Alapkezel folyamatos napi nettd eszkdzériéken 1Brénd visszavasarldsi kételezettség
véllolasaval biziositia a befekietdk szémdra, hogy befekietési jegyeik, vagy egy részik visszavaltdséval fetszdleges idéponiban

hozzdjussanak a felhalmozetf hozamhoz,

Az Alap nem vett igénybe hifelt a 201%-es évben.
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IX. Az Alapkezelo altal az adott idoszakra kifizeteft
javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasanak telies 8sszege a 2019-es
évre szoléan, régzitett és valtozé bontasban:

Millié Ft

2019, év
Régzitett jvedelem dsszesen: 218,5
Véltozd jSvedelem Ssszesen™: 25,6
Kedvezményezetiek szdma: 27
Kozvetlenil az AEKBV &ltal kifizetett bérmely Ssszeg, beleérive a jutalékokat 0

* A véliozé jbvedelem az éves bénuszon felil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezelé ligyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati
profiligra  tevékenységilk révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazasanak teljes 6sszege a 2019-es idoszakra széléan:

Millio Ft
2019. év

FelsS vezetés 67,5
Kockdzatvdllalasért és ellendrzésert felelds alkalmazotiak 123,9
Telies javadaimazésuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és @ kockdzatvéllaldsér felelds
alkalmazottakkal azones javadalmazési kategériaba tartozsk, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatdst gyakorol o kockdzati profiliukra vogy a kezelésitkben 1évé befekietési alap
kockdzati profiljara 0

c) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi médija:

A Fix jevadalmazés Ssszege tortalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegi kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére aré kifizetés sth.), Potlek
jellegi kifizetések, Munkakéri juttatds, Caleteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds ériéke, iskolakezdési tdmogatds, munkéba

jaras kéltségtéritése), valaming a kilépéshez kapesolédd 1rvény szerinfi kdtelezs kifizetéseket.

A Véltozé javadalmazas sszege tartalmazza az alabbi elemeket: £ves bonusz Ssszege, valamint a kilépéshez kapcsoldds, a Brvény

Gltal eléirtaken felili kifizetések.
d} Javadaimazasi politika feliilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezeld felilvizsgélta a Javadalmazasi Politikajat 2019-ben is, annak érdekében, hogy az megfelelien a médosult csoport szintl

szabdlyoknak, illetve az MNB 3/2018-as ajdnldsénak.
A médositott Javadelmazasi Politikdt a Raiffeisen Alapkezel$ Feligyeld Bizotisdga 2019. december 12-én fogadta e,

e} Javadalmazasi politika érdemi véltozasai:

A Jovadalmazdsi politika egyszer médosuli 2019 sorén. A médositas sordn az alabbick valteziatdsok toréntek o dokumentumban:

*  a csoport szintl javadalmazasi politika jogszabdlyi hivatkozdsai beemelésre keriiltek

»  Bsszhangba kerilt a megszévegezése a hazai jogszabéllyal azoknak a feitételeknek, amelyeknek tefjesiinie kell ohhoz, hogy a
jovadalmazdsi elem fix javadalmazdsnak minésiilisn

»  kiegészitésre kerllt a szabdlyzat azokkal az esetekkel, amelyek sorén a megtarté Ssztdnzd csdkkenthetd vagy térithets

e kiegészitésre keriiitek a béren kivili juttatdsok

K peifiser 1



RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2019,

+  poniositva lett az uzonositott munkavdllalék kivaiaszidsdnak folyamata

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardanya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodéasok, az ABA
aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkozeinek aranya és kezelése

Az Alapkezelé oz illikvidnek mindsitett eszkézéket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikgjaban leirtaknak megfelelden értékeli, Az
Alapkezels Eriékelési Politiksja 2015-ben megvdliozot, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkdzok esetén az Arazdsi Bizotisag
dért az értékeléshez alkalmazandd eliardsrdl. Az Alopban 2019.12.31-6n meglévd illikvidnek mindsitett eszkszok:
1.} BANK OF CHINA LTD 0.73 200727 strukturdlt kétvény (ISIN kéd: XS1 64807 1006)
Kitetiség: 5,54%
2) 1B 201015 valialati kiivény [ISIN kéd: ROAB22I545S1)
Kitettség: 9,02%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos 4j megdllapodasok

Az Alapkezsld a jogszabélyi eldirdsoknak megfelels likviditdskezelési rendszert vezsiett be 2014ben, azaz likviditaskezelssi
szabdlyzatot és eljdrdsokat fogadott el annak biztesitésa érdekében, hogy nyomen kévethesse alapiainak likviditasi keckazatat, valamint,
hogy oz Alap befekieiéseinek likviditési profilic megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezels biztosfija, hogy a befektetési

stratégia, a lkviditési profil és @ visszavaltasi politika az Alap tekintetében dsszhangban &lfjon egyméssal.

¢) Az ABA aktualis kockazati profilia és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 2

Az Alap befektetési politikajanak 2016, jéniusi vdliozdsa nyomén a fenti kockézati besorolds alapjaul szolgdld szintetikus mutatd
Kiszémitdséhoz haszndlt miltbeli adatok, o jogszabdly eléirdsainak megfeleléen, eqy mesterséges referencia index feljesiiményén
alapulnak. Az Alap kockazat/nyereség profil szerinti 2. kategériaba t5rténd besoroldsa Ssszefiiggésben van azzal, hogy az Alap

eszkozeinek jelenids része pénziniézefi betétbe és alacsony drfolyamingadozdss, révid futamidejii kétvényekbe kerii} befektetésre.

Az Alopkezeld a targyév serén a Ramasoft Kft. Varitren programiét haszndlia a picel kockdzat mérésére, o kockéziatolt érték mutatdk

szamitdséhoz.

Xl. Az ABA nevében alkalmazhato tokeattétel mértékében
bekovetkezo valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megallapodas  értelmében  nyijtott  garanciak  Gjbéli
felhasznalasi joga, és az adott ABA dltal alkalmazott
tokeattétel teljes Gsszege

a) A telies nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

# Raiffeisen 12
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Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szérmaztatott Ggyletek figyelembevételével - szamitott telies nettdsitolt kockdzati kitettsége nem

haladhatia meg oz Alap Nefté eszkézértékének 200%a1.

b) Az Alap teljes netto kockazati kitettsége 2019.12.31-én: 100,00%

<) Az Alap brutté moédszerrel szamolt kockézati kitettsége 2019.12.31-én: 150,12%

Olyar esemény, amely jelentésen befolydsolng a 2019. iizleti évet, a mérleg fordulénapiat kivesden nem volt.

Budapest, 2020. aprilis 27.

Bdlint Attila Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld 71t
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