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Flggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Euro Prémium Rivid Kétvény Alap befektetoinek

Vélemeény

Elvégeztik a Raiffeisen Eure Prémium Rovid Kétveny Alap {,az Alap”) 2018. evi éves beszamolojanak
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2018, december 31-i fordulonapra készitett mérlegbél — melyben az
aszkdzok és forrasok egyezd végiisszege 8.347.224 EUR, a targyevi eredmeny -183.030 EUR veszteség-, és az
ugyanezen iddponttal vegzods Uzleti évre vonatkozo eredmeénykimutatasbol, valamint a syzamviteli politika
jelentds elemeinek tsszefoglalasat is tartalimazo Kiegeszitd mellékletbal ail,

Vélemenylink szerint a mellékelt ¢ves beszamold megbizhato €s valos képet ad az Alap 2018, december 31-én
fennalle vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idSponttal vegzddo tzleti évre vonatkozo jSvedelmi
helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrsl szolo 2000. évi C. torvénnyel Gsszhangban (a
tovabbiakban: |, szamviteli térvény") és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kényvvezetesi
kitelezettségének sajatossagairot szolo 21572000, (XIl. 1.) karmanyrendelfettel tsszhangban,

A vélemeény alapia

Konyvvizsgalatunkat a2 Magyar Nemzeti Kényvvizsgdiati Standardokkat dsszhangban és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torveények és egyéb jogszabalyok alapian hajtottuk vegre, Ezen
standardok értelmeében fennalio feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,A kényvvizsgald éves beszamols
kbnyvvizsgalataért vald feleldssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptol a vonatkoz6, Magyarorszagon hatdlyos jogszabdlyokban és a Magyar
Konyvvizsgaloi Kamara ,, A kdnyvvizsgaléi hivatas magatartasi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljarasrol szalo
szabafyzata™-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdesek tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok
Testlilete 4ital kiadott ~KOnyvvizsgalok Etikal Kodexe'-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és
megfelellink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is,

Meggyézddesiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfelels alapot nyujt
velemenylnkhoz,

Egyéb informaciok: Az lizleti jelentés

Az egyeb informaciok a Raiffeisen Euro Prémium R&vid Kotveny Alap 2078, evi lizleti jelentésébél allnak, A
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Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: wvezetés) feleids az lizleti jelentésnek a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eléirgsaival dsszhangban torténd elkeszitéséeért. A
flggetien konyvvizsgdloi jelentésiink , Vélemény" szakaszaban az éves beszamaolora adott velemeénylnk nem
vonatkozik az Uzleti jelentésre.

Az éves beszamold aftalunk végzett kdnyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi feleléssegiink az dzleti jelentés
dtolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lenyegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyeébkent ugy tlnik-e, hogy az
iényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéh
informaciok lényeges hibas allitast tartaimaznak, kitelessegiink errél és a hibas aliitas jellegerdl jelentest tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelésségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a szamuviteli
térveny, lletve egyeb mas jogszabély vonatkozo elgirasaival gsszhangban van-e, és errdl, valamint az Uzieti
Jelentés es az eves beszamolo dsszhangjarsl vélemeny nyitvanitasa.

Vélemeénylink szerint a Raiffeisen Euro Prémium Rovid Kotvény Alap 2018. evi lizleti jelentése minden lenyeges
vonatkozashan dsszhangban van a Ralffeisen Euro Prémium Rovid Kotveny Alap 2018, évi éves beszamolojaval
€s a szamviteli térveny vonatkozo eldirasaival, Mivel egyeb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir elé tovabbi
kovetelmenyeket az izieti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk veéleményt.

Az Uzleti jelentésben mas jellegl tenyeges ellentmondas vagy lenyeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintethen nincs jelentenivaldnk.

A vezetes és aziranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoloért

A vezetes felelés az éves beszémolonak a szamviteli torvennyel Gsszhangban torténd és a valds bemutatas
kavetelményének megfelels elkészitésséert, valamint az olyanbelsg kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol ereds ienyeges hibas 3llitastol mentes éves
beszamolé elkeszitése,

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezeteés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a valialkozas folytatasara
valo képességet és az adott helyzetnek megfeleiben kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapult éves beszamolo 8sszedllitasaert.
A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébel kell Kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiiléset eiters
rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a valialkozasi tevekenység folytatasanak ellentmond6 tényezo, kordlmeny
nem ail fenn.

Aziranyitassal megbizott személyek feleigsek az Alap pénzligyi beszamolasi folyamatanak feliigyeleteért,

Akbnyvvizsgals éves beszamolo kényvvizsgdlataért valo feleldssége

A kdnyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél hogy az éves beszamoid egesze nem tartalmaz
akar csalashdl, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a veleményiinket
tartalmazo flggetien konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal @sszhangban elvégzett
konyvvizsgdlat mindig feltarja az egyébkent létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalashol
vagy hibabol, és lényegesnek minéstilnek, ha ésszerti lehet az a varakozds, hogy ezek dnmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjak a felhasznaiok adott éves beszamalod alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemgzeti Konyvvizsgdlati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést



alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba;

Azonositjuk es felmérjiik az éves beszamold akar csaldsbdl, akar hibabol erede [ényeges hibds allitasainak a
kockazatait, kialakitjuk es vegrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas kényvvizsgalati eliarasokat,
valamint elegendé és megfeleld kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleménylnk megalapozasahoz. A
Csalasboi eredé {ényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hihabdl ereddé, mivel a
Csalas magaban foglalhat sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a
belsé kontroli feliilirasat,

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekeben, hogy olyan
konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem
azert, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagdra vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk,

Ertekeljlik a vezetés altai alkalmazott szamviteli politika megfeleidsaget és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések és kapcsolddo kizzétetelek ésszerliséget.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyenvalo-e a vezetés részerdl a vallalkozas folytatasanak elven
alapulo eves beszamolo Osszedllitasa, valamint a megszerzett kbnyvvizsgalati bizonyiték alapian arrdl,
hogy fenndll-e lényeges bizonytalansag ofyan esemenyekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds keétséget vethetnek fel az Alap vallatkozas folytatisara valo kepességet illetden, Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen kdnyvvizsgaléi jelentésiinkben
fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban lévé kapcsolodo kdzzétetelekre, vagy ha a kizzéteételek
e tekintetben nem megfeleléek, minésiteniink kell velemenyiinket, Kovetkeztetéseink a fiiggetlen
konyvvizsgadloi jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Javébeli
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni,

Ertékelilik az éves beszamolo atfogd bemutatasat, felépitését és tartaimat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kizzéteteleket, valamint ertékeljiik azt is, hogy az éves beszamolaban tefjesiii-e az alapul
szolgalo ligyletek es események valds bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott szemeélyek tudomasara hozzuk - egyeb kerdések mellett - a kbnyvvizsgalat
tervezett hatokdrét és itemezeset, a konyvvizsgalat jelentés megadllapitasait, beleértve az Alap altal
alkalmazott belsé kontrolinak a kinyvvizsgélatunk soran ditalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voitak ilyenek,

Budapest, 2019, aprilis 23.
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Raiffeisen Euro Prémium Révid Kétvény Alap

EUR-ban EUR-ban

20%7. 2018.

MERLEG december 31. december 31.
A / Befektetett eszkozék (] o
I. Ertékpapirok 0 0

1 Enékpapirek 0 0

2 Enskpapirok értkelési kildnbszete 0 0

a  kamatokbdl, osztalékbsl 0 9

b egyéb 0 0

B / Forgoeszkézdk 15 526 589 8416 124
l. Koévetelések o 24

1 Kbvetelések 0 24

2 Koveleldsek érigkvesztése [} 4] 0

3 Kilf. pénzénékre szdls kivetelés értékelési kilénbdzete 0 0

4 Forintkdvetelések értékelési kiilonbdzete 0 0

. Ertékpapirok 14 094 310 6 767 013

1 Ertékpapirok 14 593 472 7032186

2 Enckpapirok énskelési kilénbézete -499 162 265173

a  kamaotokbel, oszialékbé! 208 093 86 436

b egyéb 707 255 331 609

Hl. Pénzeszkdézdk 1432279 1 649 087

1 Pénzeszkdzdk 1432279 1 649 087

2  Valuta, devizabetét ériékelési kiilénbdzete 0 0

C / Aktiv idobeli elhatarolasol 74 75
1 Akdiv idébeli sthatérolasok 74 75

2 Aktiv idsbeli ethatéroldsck értékvesziése {1 o 0

D / Szdrmazékes Ggyletek értékelési kifllonbézete 80 633 -68 975
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 15 607 296 8 347 224
E / Sajat téke 15 598 976 8 341 906
l. Indulétéke 14 8OY7 096 7986177

1 Kibocsdioftt bef.jegyek névértéke 228 424765 228510712

2 Visszavésdrolt bef.jegyek névértéke [ 213 617 669 -220 524 535

il. Tékendvekmény 791 280 355 729

1 Visszavasdrolt bef jegyek bevondsi értékkiiidnbdzete 20982 316 520

2 Ertékelés: kislonbozet tartaléka -418 529 -334 148

3 Elozé évek eredménye 722 B70 118% 427

4 {zlati év eredménye 466 557 -183 030

F/ Céltartalékok o o
G/ Kételezettségek 2706 1764
I. Hosszi lejarati kételezettség 0 o

. R&vid lejarats kbtelezettség 2 706 1764

lil. Kiilfsldi pénzértékre szol6 kitelezettsegek értékelési killsnbazete [+ [+

H / Passziv idébeli ethatarolasok 5614 3554
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 15 607 296 8 347 224

Budapest, 2019. aprilis 23.

Balint Attila

Véradi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



Raiffeisen Euro Prémium Révid Kéfvény Alap

EUR-ban EUR-ban

Eredménykimutatas 2017. 2018.
december 31. december 31.

I Pénziigyi miveletek bevételei 656 869 854 296

Il Pénziigyi miveletek raforditasai 123375 996 697

Hl Egyéb bevételek ] o]
IV Mikadési kdltsagek 57 951% 35761
V Egyéb raforditasok 8 987 4 868
VI Fizeteft, fizetendd hozamok 0 ¢
VIl Targyevi eredmény 466 557 -183 030

Budapest, 2019, dprilis 23.

A

Béalint Attila

Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.



Raiffeisen Euro Prémium Révid Kétvény Alap

Kiegészito melléklet

a 2018. december 31-ével végz6dé iizleti évre

1. Altalénos gazdalkedasi kérilmények

A Raiffeisen Eura Ukviditdsi Alap (tovébbickban: Alop) 2010, mércius G4-6n kerblt nyilvantaridsba vételre a PSZAFndl. Az indulé éke Gsszege 2.223.636 EUR,
o jegyzés értéke 2,223,636 EUR.

A befektetési jegyek névéritke: 1 EUR,

A PSZAF holdrozatszdma: ErAIL/TTE-S51 /2010,

Az Alap hatdrozatian futemideji.

Az Alap mégét o Raiffeisen csoporf nagybefeketésekben taposztalt gérdaija 6l

Avsziridban o Raiffeisen a legnagyobb dlapkezeld. A csoport tagjai vezets banki szelgaltatok.

Az Alap kénywizsgdlattal oldtamaszioft dves beszdmoldiar és éves jelentését oz interneten is kbzzétesz, amelynek pontos cime, elérhetdsége a kévetkezs:

hitps: //alapok.raiffeisen. hu/akiualis/jelentesek

Alapkezels: Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 4.
Az Alop képviseletére jogosult : Bédint Atiila 1165 Budapest, Mészares J. u. 14.
Varadi Zolkan 1111 Budapest, Barték Béla ot 20.
Forgalmaze: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akodémia u. 6.
letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. &,

Az Alap kénywizsgélatra kStelezett.

Kényvvizsgdld: REM Audit Hungary Zrt. 1138 Budapest, Faludi v.3.

Kijelélt kanywizsgalé: Kozmdné Szeberényi Mdnika Regisziraeiés szam: 005430 2161 Csomad, Napsugér utca 28.
lgazolvany szam: 005429

A szamviteli szolgdltatas kérébe tartozd feladatok

irdnyitdsaert felelds személy: Nagy Séndor Jézsef 1141 Budapest, Bazsardzsa u. 1.

NGM regisztracids szam: 147176
2. Befektetasi politika

Az Alopkezeld a tile elvérhoté maximdlis gondossaggal, sajdt beldidsa és déntése alapidn, a térvények és az Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt kerlatozasak
betartasa mellett alakitia ki az Alap farrdsainak felhaszndiési madiét, o befekretési arényokat annak érdeksben, hogy az Alap ez Alapkezels vérakozdsainak

megfeleld jévibeni kockézatok és hozamok figgvénysben hosszabb tavon o lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alap az oldbbi limieket alkalmozza 0z egyes portiolié elemekre vonatkozdan az Alap eszkdzeinek ardnydban:

Portfolié elem Maximélis és alis arany

Max Min Terv
Allampapirok & 100% 0% 30%
Szabdlyozolt piacra bevezetett vogy forgalmazott &lompapirok 100% 0% 30%
EGT-dllom egyeb rendszeresen miksds, elismen, nyilvanos, szabalyozott
piocén forgaimazett dllampapirck 100% % 0%
Egyéb allampapirok 40% 0% 0%
Eurdban denomindlt ¢hompapirok 100% 0% 30%
Egyéb devizaban denomingt allampapirok 100% Q% 0%
?gyeb hitelviszonyt megtestesitt 20% 0% 20%
Ertékpapirok Ssszesen
Euréban denominak vallalati kétvények 80% 0% 20%
Eurdban denominalt jelzdloglevelek 80% 0% 0%
Euréban denominglt egyéb kétvények 80% 0% 0%
Egyéb deviziban denomindh kétvények 80% % 0%
Pénzpiuci eszhozik 100% 0% 0%
Betét 100% 0% 50%
Eure betér 100% 0% 30%
Egyeb betét 30% 0% 0%
Kollektiv befektetési értékpapirok 10% 0% 0%
Szarmaztatoht iigyletek 200% -200% 0%

1711, oldal



Az Alap a fentiekben meghatdrozott korldtozasokon felit a koflektiv befekietési formdk befekietési és hitelfelvételi szabdlyairdl szolé 78/2014,
{II1.14.) Korményrendeletben meghatarozott keretek kbzét fekteti be o t6kéit, A befekietési eszkdzskre fent emlitett tervezett arényoktdl az
Alapkezeld o jogszabalyi és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt limiteken beliil eltérhet.

Az Alap a befektetéseit euroban nevesitett eszkdzékben kivania tartani, o befektetési politkaja szerint nem szandékozik 30% feletii mértékben egyéb

devizanemben befektetni. lgy a befektetsk nem szembesiinek kiemelkedd mérgkhen idegen deviza arfalyamkeckazatdval.

Az Alapkezelé az Alap nevében szdrmaztatett gyletet kizdrélag az Alopkezelési Szabdélyzatban megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kéthet

befektetési eszkdzre. gy az Alapkezeld csak fedezeti szandékkel kit szdrmaziatott Ugyletet.

3. Szamviteli politika &ssrefoglalasa

3.1. Szamviteli iranyelvek

Az Alap o kényvelését és kimutatésait a Szdmvitelrsl sz516 2000. évi € térvény [Szt), a kollekiv befektetési formakrol és kezelSikrl, valamint egyes
pénzigyi targyd torvények modositasdral sz6l6 2014, évi XVL. Térvény (Kbit), illetve a befektetési alapok éves beszamold készitési és kénywezetési
kitelezettségének sajétossagairdl széld 215/2000. (XI111). Kerm. rend. eléirasai clapian és a Magyarorszagon dltaldnesan elfogadott szémviteli

efvekkel &ssrhangban késziti.
Az Alop kettés kényvvitelt vezet, éves beszamoldt készit, omelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kisgészité mellékiet és a cash-flow kimutatds.

Jelentds Bsszegl hiba: ho a hibe feltarasdnck évében, o kilonbizs ellendrzések sorén, egy adott izlefi évet érintden (dvenként killen-kiilsn) feltér
hibék &5 hibohatdsok - eredményt, sajat 18két néveli-csskkents - ériskének egyiittes (eljali! figgetlen) &sszege meghaladja a szdmviteli politikaban
meghatarozott értékhatért. Minden esetben jelentds Ssszegi ¢ hiba, ha a hiba feltarasanak évében oz ellendrzések sordn - ugyanazen évet érintden -
megdllapitott hibdk, hibahatésck eredmeényt, sajét t6két niveld-csokkentd értékének agyiittes [eldjeltél figgefien) dsszege meghaladja ez ellenérzst

Uzleti év mérlegidasszegének 2 szdzalékdt, illetve ho a méregféésszeg 2 szdzaléka nem haladjo meg az 1 millié forintot, akkor az T millié ferintot.
Az Alap f8bb szamviteli iranyelveinek 8sszefoglalasdt és az érkelési efidrasokat az aldbbiakban mutafjvk be.

Az Alap @ beszdmeld szempontiabd! kivételes nagysaganak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek éves szinten a mérfeglddsszeg 2 szdzalékar
meghaludiak, valomint kivételes eléfordulasinak tekinti azon bevatelsket és kiadésokat, melyek oz elézé évben nem merGliek fel s nem a szokdsos

izletmenet részei, vagy egyedi tételek. Ezen bevételeket és kiadésokat az Alap o kiegészitd meliékietében az adott beszamolé sornd! részletexi.
Az Alep febb szémviteli irdnyelveinek dsszefoglalését és az ériékelési eljdrdsokat az aldbbiakban mutatjc be.
3.2, Az éves beszdmolé pénzneme

Az éves beszamold euroban készilt és euroban keriilt kimutatdsra.

A méregkészités datuma: 2019 janudr 31.
3.3, Az ériékelési eljgrasok ismertatése

Az értékelés] eljgrasokndl - a Szamviteli 18rvény, valamint o Kezelési szabdlyzatban leirtak alapian - oz Alap Szamviteli politikdjaban

rdgzitettek az irényadéak.

Az Alap az eszkézeirdi részletes nyilvantartast vezet, az ériékpapitok énkelése az Alapkezeldsi szabdlyzaténak megfelelden tariéntk. Az értékpapirok nem

realizdlt drfolyamkilSnbézetét o targyévi eredmény nem tartelmazza, oz kézvetlent o t5kendvekménnyel szemben keril elszémoldsra.

A portfdlis ériskelasérok elvei o kévetkezdk:

Az Alapok nend eszkizértéker T napra vonatkozéan T napen a kibocsdtdsi pénznemben, czaz euréban kifejezve hatdrozza meg az Alap Lettkezelje.

A Netté eszkézérték szémitasakor az Alapok [T-1) napi zars llapot szerint meglévd eszkézeinek piaci értékét T nopra vonatkozdan, azok (T-1) napi zdrd
arfolyamanck &s (T-1) napi hozamadatainak figyelembevételével o kivetkezékben részletezendd szamitgsi médok szerint kell meghatarozni. Az eszkdzok

T napra megdllapitott piaci értékébsl o nettd eszkzérik meghatdrozdsdhoz le kell vonni az Alapot T napig ferhelS kdtelezettségeket. A nem a kibocsatasi
pénznemben nyilvantartott porélié elemeket a (T-1} nap érvényes MNB érfolyamok felhaszndldséval kel érigkelni. Ha egy befektetési eszkdzt icbb

t5zsdén jegyeznek, a letétkezeld jogosult elddnteni, hogy melyik zsdén kiolakult drot keff figyelembe venni.

T8zsdei ar alapjdn értékelt eszkdzok:

Ha egy vefektetési eszkdz éridkelése tdzsdei drfolyam alapién Briénik és a belekietdsi eszkdzt bb tzsdén fegyzik, ax értékelés alapjaul elsédiegesen a
zon t8zsde hivatalos arfolyoma szolgdl, ahol az adett ériékpapir megvasdrdsre keriilt. He ezen o tzsdén az odott napon nem volt rd kdtés, ez Alapkezeld
jogosult elddnteni, hogy melyik t5zsdén kialakult arat kell figyelembe venni.

Tézsdei &r alapidn értékelt eszkiz eseiében az alabbi események szamitonak a normal drozdste] eltérd esemek:

- az adott eszkdz kereskedését felfiggesztik

- az ulolss elérhetd ar 30 napnal régebbi

- 0z adolt eszkézt az Alapkezeld egysh ok miatt Hlikviddé nyilvénitatio

- Gjonnan bevezelett eszkdz8k, ahol még nem triént 16zsdei kités

- rendkiviili helyzetek
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A BLOOMBERG, illetve REUTERS képernyékdn vagy mas megbizhats adatszolgaliaté {Telerate, Dalastream, Wall Street Journal, Financict Times,
Handelsblat, stb.) éltal kozzétett drfolyamokat kell felhasznéini.

Az olyan hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében, omelyeknek folyamatos (iddben megszakitas nélkili} o kereskedése &s emiatt zérédruk
egyérieimien nem hatdrozhatd meg, az Alapkezeld diniése alapjén valamely nagy nemzetkézi hirligynékség [Bloomberg, Reuters, stb.) adotbéziséba
bekerlls nettd zéréérak T napig felhalmozott kamattal korrigalt értékei alkalmazands.

OTC ar alapjén értékelt eszkdz esetében az cldbbi események szémitanak o normdl drozdstdl eltérd esetnek:

- gz ulolsé elérhetd ar 30 nopnél régebhi

- az odolt eszkézt az Alapkezeld egysh ok miatt illikviddé nyilvénitotia

- 4] értékpapir, amelyre még nem jegyeztek Grat

- rendkiviili helyzetek

Ha egy tSzsdére bevezetett egyébként likvid értékpapir kereskedését felfiggesztik, 30 napig az ulolsé zarédr lesz az ériékelés alapia. A 30 nap lefeltét
kévetden oz ériékelés médidrél az AB dant.

lilikviddé nyilvanitet éntékpapirck drazdsa sordn az AB az aldbbi tényszsket kiteles legoldbb figyelembe venni ez alkalmazandé diszkont nagysagrend;ét
iletden, amennyiben az razés - egyéb or elérhetdstge hidnyaban - az utolsd |36 nopnél régebbi} drat vagy a bekeriiési értéket veszi alopul:

- az adoit értékpapir silya o portfolisban [kifénésen he oz meghalodje oz 5%-of)

- az illikviddé valt / mingsitett értékpapirok sszesitett silya oz adett portiolicban [kilénssen, ha az meghaladja a 20%-of)

- az utolsé picei drinformdcid éta oz eltelt napok széma

Latra szdlé betét Holydszamia

A neftd eszkizértéket o laira 52016 betétek kapesdn oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezeld T napon likvidalna.

Lekoton betét

A lekétol betétek Ssszegét a T napig felhalmozott kamotok dsszegével meg kell névelni

Elsédleges forgaimazdi rendszerben szerepld Magyar Allam éltef kibocsétatt dilempapirck

Az elsddleges forgalmazdi rendszerben szerepld, oz elsédleges forgalmazok kitelezd driegyzésébe bevont Magyar Allam dltal kiboesdtolt dllampapirok
értskét az AKK dlial nyilvénosségra hozott legiobb vételi és legiobb eladdsi arfolyam szdmtani allagaként meghatdrozot kivzép drfolyam alapian, oz
idéaranyos felhalmozott kamatial névelve kell driékeini. A szémitdshoz az érékelds napjan - vagy annak hidnydbon az értékelést megelszs,

az értékelés napidhoz legkdzelebbi napon - az AKK dltal kézzétett adatoket kelf alkalmazni.

Amennyiben az elsédleges forgalmazdk még nem jegyeztek 4rat az adott dllampapira, vagy az ar 30 napndl régebbi, iletve az adott dllampapir egyéb
ok miatt iflikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkozé arfolyamet az AB &l meghatdrozott dren, kéivények esetében az iddardnyos - T napig —
felhalmozott kamattal nivelve kell érgkelni.

Az elstdleges forgalmazdi rendszerben szerepié Magyar Allam dital kibocsatott 92 nap vagy cnndl révidebb hatralévs futomideji dllampapirck éridkét

az AKK 3 hénapos referencic hozama alapidn, kétvények esetében az iddardnyos - T napig - felhalmozott kamatial névelve kell meghatdrozni.

Az elstdleges forgalmazéi rendszerben szerepls, oz elsédieges forgalmozék kételezé driegyzésébe nem bevont Magyar Allam altal kibocséton 92 napndf
hosszabb hétralévs futamideit dllampopirok az elsédleges forgalmazéi driegyzés keretében megjelentetett legiobb vételi és eladdsi neitd &r kdzépéricke
és a T napig megszoigdlt idéardnyos kamat &sszegeként keriinek értékelésre.

Amennyiben oz adott értékpapirra T-1 napon oz elsédleges forgalmazsk drat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a legutolss elsédleges lorgaimazsi
driegyzés keretében megjelentefelf legjobb vételi és eladdsi netté dar és a T napig megszolgah felhalmozolt kamet Gsszegeként keriinek értékeldsre.
Amennyiben az elsddleges forgaimazék még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy az ér 30 napndl régebbi, ifletve az odotf dllampapi egyéb ok
miatt illikvid mindsitést kapott, < T napra vonatkozé drfolyemot az AB dlfal meghatdrozott dron, kivények esetében az idéardnyos — T napig — felhalmozott
kamattal néveive kell értékelni,

Elsédleges forgaimazéi rendszerbern_nem szerepld, o Magyar Allam vagy o Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsétoft nem forintban denominalt dllampapirck
ilietve g kiHfsldi dllgmpopirok

Myilvanes értékpopir-forgalomban szerepit dllompapirck picci értékét az adett ériékpapirok leghébb masodlogos piocanak tekinthetd 16zsdén vagy OTC
piocon kialakuls, Bloomberg, flletve Reuters képernydin vagy més megbizhaté adatszolgdlials slal kizzétet T-1 napi zérdarfelyam alapjan keli T nopra
vonatkozdan meghatérozni

Amennyiben o T-1 napra vonatkozéan az adoft énékpapirokra az odolt ériékpapirok legiébb mésodlagos piacanck tekinthetd t5zsdén vagy OTC piccokrél
arfolyamiszlés nem hozzatérhetd, a fenti szdmitdsokat az utolsé napi zdrédrialyam alopian kell elvégezni.

Amennyiben még nem jegyeziek drat az adott dllampapirra, vagy az dr 30 napnél régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott,

a T nopra vonatkozé érfolyamot az AB éltel meghotdrezotlt éron, kétvények esetében az idéardnyos - T naply - felhalmozoft kamattal névelve kell értskelni.

Amennyiben az adott értékpapirokra nettd drfolyamot kézdinek, &s igy az utclss napi zéré-drfolyam nem fartalmozza az eléz8 kamalfizetés 6ta a T napig
felhalmozett kemat sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci ériske o beszerzési nettd arfolyom alapjdn kerii kiszémitdsra, gy oz adott

ériékpapirok piaci ériékének meghatdrozdsaker a T napig felhalmozott kamat Geszegét hozzo kell adni az adott értékpapirok netté arfolyaménékéhex.

Egyéb nyilvénos hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Nyilvénos értékpapir-forgalomban szerepls egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok piaci érékét az adott éiékpapirck legfébb mésodlagos piacdnak

tekinthetd 162sdén vagy OTC piacon kiclokuls, Bloomberg, ietve Reuters képernydin vagy méas megbizhaté adatszolgaltats dltal kézzétett T-1 napi
zérédrtolyam alapian kell T napra venatkezéan meghatérozni.

Amennyiben még nem jegyeziek drat az adott értékpapirra, vagy az ér 30 napndl régebbi, illetve oz adott értékpapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapot,
a T napra vonatkozé drfolyamot az AR élal meghatarozott netté ron, az idéarényas - T napig - fethalmozott kamattal névelve kell értekelni.

Amennyiben az adott értékpapirokra netté Grfolyamet kézsinek, és igy ez utolsd napi zdré-ariclyam nem tartalmozza az elézé kamatfizetés Sta o T napig
felhalmozett kamat Bsszegét, illetve amennyiben ax adoft érigkpapirck piaci ériéka o beszerzési nekd arfolyam clapjén kerlil kiszamitdsra, Ugy az adott

éntékpapirok piaci énékének meghatdrozdsakor a T napig felhalmozott kamat sszegét hozzé kell adni az adot &rtékpapirok netté drfolyomértékshez
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T8zsdén kereskedett clopok [ETFs)

Az Ertékeld dltal meghatérozoft professziondiis adatszolgéliate - REUTERS vagy BLOOMBERG - &ltat kéz&lt -1 zdré drfolyam. Amennyiben az adott
ériékpapir 1bb tozsdére is be van vezetve, az ériékelés clapjaut elsédiagasen azen tozsde hivatalos arfolyama szelgal, ahel az adott értékpepir
megvasariésra keriiit.

Amennyiben még nem valt tézsdei kétés az adoft éntékpapirra, vagy az ér 30 napnal régebbi, illetve az adott értékpaplr egyéb ok miatt fHlikvid mindsitést

kapott, a T napra vonatkozs drfolyamot az AB dltal meghatérozott éron kel éntékelni, amihez tdmponlot az utolsé elérhetd neté eszkizérsk adhat.

Nyilvanos nyilt végii kollektiv befektetés] ériskpapirok

Hazai nyilvanos nyflt végl befektetési alapok dltal kibocsdtott befekietési fegyek T napra vonatkozé énékét az adott befeketési alap
alapkezeléie/forgaimazdja altal kdzzétett utolsd napi, legfrissebb agy jegyre juid netté eszkbzértek alapién kell meghatdrozni.

Kuifsldi nyilvanos nyilt végii befekletési ériékpapirck esetéhben az ériskelési arfolyamot az Ergkels dltal meghatdrozott professziondlis odatszolgdltats
~ REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézdl: legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkizériek alapidn kell meghatérozni,
Az adott alap forgalmazasanak tartés felfiggesztése eseién az AB dénthet az egy jagyre jud nettd eszkzérieknél alacsonyabb érfolyam alkalmezdsdrsl

feltérelozve, hogy o netid eszkézénték a felfiiggesatés ideje alatt is kiszamitdsra kerbl).

A kotelezettségek érickelése

Az Alop T értékelési napen fenndflé kdlelezetiségei oz aidbbi médon keriilnek meghatérozdsra:

- Az Alap létrehozéséval kapesolatos kiltségek - amennyiben azokat nem telies egészében az Alopkezeld viseli ~ az Alop elsd Gzleti évében egyenlefesen
elosziva keriiinek az Alapra terhelésre.

Az Alapot terhel &s folyamatesan felmeriils kaitségek és dijok idéaranyosan keritinek oz Alapra terhelasre

Az elére nem tervezhetd kéliségek az esedékességiik iddpontiaban keriilnek az Alapro terhelésre

Opcick

A plain vanille opcidk esetén a Biack-Scholes-Merton modell alkalmazands. A modell alkalmazdsa sordn az alaptermék volatilitasét maitbeli adatek alapién kell
becsilni, vegy ha oz clapterméknek létezik likvid derivativiia, akkor az abbél visszaszémalt volatilits is atkalmazhaté. A képletben haszndlt kockdzatmentes
kamatléb o komatozé eszkdzéknél bemulatott hozamgérbe becslési médszerek clapjén hatdrozandé meg.

Egyéb itvonalfiiggd vagy specidlis kifizetésfiggvénnyel rendelkezs opcidk esetén monte carlo szimulécié segitségével kell az opcidkat drazni. Mivel o

modell pontos paraméterei csak a fényleges termék/konstrukeid ismeretében adhatéak meg, ezért ezekat meghatdrozni cz AB hatdskére.

Deviza Ferwardok és Swapok
Az adott devizapérra venatkezé, Bloomberg vagy mds professzionglis adatszolgdltad ditai sztenderd iejératokra kdzdlt FX swoppont jegyzésekbd| linedris

inferpolaciéval kell kiszamolni az adott lejdratra venatkozéd swappont értéket, majd ext kil hozzaadni az aznapi MNB drfolyamhboz. Ezt kévetden o forward
ketési &riolyam és a kiszamoft aktudlis piaci forward drfolyam kiilénbsége adju az igylet jovdérskét. Ezt diszkontéva az elszamolési devizanemben jegyzett

megfelelé bankkézi kamatlabbal kopjuk az Ggylet aktudlis Srigkét.

Kamat Swapok
A Bloomberg &ltl felkindlt drazasi modell.

A migdites instromentum placi ériékének és a hatdridés megdilapodashan szerepld vételi / eladsi arfolyam jelenériékének o kildnbézetével egyezik meg.
Ha a migdttes insumentum dra 30 napnd! régebbi vagy nem slérheis, akkor az AB &lial meghatdrozott médon szamalt / nyert ar.

Tdzsdén kivili szdrmoziatoft figyletek / opeids gyletek

Frofessziondlis adatszelgdltats ~ REUTERS vagy BLOOMBERG ~ dltal kézslt arfolyam alapidn.

Ha az driegyzés 30 napndl régebbi vagy nem eiérhetd, akkor az AB dltal meghatdrozolt médon szémolt / nyert &r. Az AB a kévetkezéket vehel figyelembe:
- figgetlen brékerek:dl kapott drjegyzés alapidn

- elfegadett opcié drazdsi modell hasznélate

- Ssszetett egzotikus opeick esetében lehetdség van az Ugylet parner Gltal meghatarozolt arat haszndlni

Tzsdén kivilli szdrmaziotott ligyletek / csereiigyletek

Professziondlis adatszolgdliaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézélt drfolyem alapian.

Ha az driegyzés 30 napnal régebbi vagy nem elérhetd, akkor oz AB dltal meghatérezoft médon szémolt / nyert ér. Az AB a kivetkezdket veheti figyelembe:
- figgetlen brokerektél kapott Griegyzés alapian

- elfogadott opcié drazdsi modell haszndlate

- Bsszetelt egzatikus opcick esetében lehetdség van oz Ugyleti partner dltal meghatdrozalt drat haszndlni

T8zsdén kivilli szarmaztotott iayletek / CFD i

A nyitédr és oz olapterméknek a CFD szerzédésben régzitett mdon szdmitoft elszamald drénak kifdnbazsteként kell érickelni.
Arazdsi probléme akker meriil fal, ha az alaptermsk éra 1 hénapia nem véltezik, vagy ez claptermék kereskedését felfiggesztik. Hyenkor a CFD

ertekeléséhez diszkont alkalmazasét ithatic elé az AB, o részvényekhez hasonléd médon

Tézsdsi szdrmaztatolt gyletek

AT nopi nefid eszkdzérték kiszdmildsa sorén a T-1 nopl nyitolt 16zsdei szarmazékos pozicidkal az adoft instrumentumra kézzétett T-1 napi hivatalos
elszdmolé &r alapjdn kell értékein.

Amennyiben még nem volt t5zsdei kités az adelt instrumentumra, vagy az & 30 napndl régebbi, a T nopra vonatkozé arfolyamot az AB dltal meghatérozolt

dron kell értékelni.
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Az éves beszdmolé elkészitésekor a 2000. évi C. torvény 55. § (1} bekezdesével, valamint @ 215/2000. Kermanyrendelet 5. § (8}

bekezdésével dsszhangban

a vevd, az adds mindsitése alapjén oz lizlet év mérlegfordulénapian fenndllé és o mérlegkeszités iddponfidig pénzigyileg nem rendezett, hdrom hénapon fili

lejéiraty kisvetelésne! (ideérive a hitelintézetekkel, pénzigyi vallalkozdsckkal szembeni koveteléseket, o kilesdnként, oz elélegként adott Bsszegeket, jovdabbd

u bevételek okfiv idébeli elhatérolasa kbzét lavd kavetelésieliegl téleleket is) azok kelelkezésekor értékvesziést kel elszamolni - o mérlegkészités idSpontiaban

rendelkezésre alls informdeidk alapian - o kéverelés kbryv szerinti értéke &5 a kivetelés varhatdan megtérils Ssszege |veszteségiellegl) kilanbozet ésszegében

az egyéb réforditdsokkal szemben, ha ex o kiflénbézet fartésnak mutatkozik &5 jelentés Ssszegi.

4. A mérleghez kapesolédé megjegyzések

4.1. Informécidk oz Alap porifslisiéra!

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Kermdayrendelet alapién késziti a beszamolsjdt.

Az Alap az éves beszdmoléban az érigkpapirokat @ Kezelési szabalyzotban régziteftek alapian az utolsé munkanapi piaci Griclyamon ériékelte, mely g t4rgyévben
2018. december 28-a volt. A beszémold Ssszedllitasa sordn nincsen olyan picei informacié, mely alapidn oz érékpapirok piaci dra 2018. december 28. és

2018. december 31e kézt jelentSsen véltozott velna és o beszamoldhan jelentds eftérést ckozna.

Azon értékpapirok esetében chol nem volt piaci ar 2018. december 28+, az uiolsé elérhetd &r a piaci arfolyam.

Ertékpapirok
Merlag szerinfi
Ertékpapir Devizanem Beszerzési ériék Eriékkil. egyéb Erikkil. kamat Osszeg
BKC 200727 EUR 500 350 5464 1 569 502 465
CRO191105USD ush @64 502 -18 051 @ 507 955 958
EXIM 200130 UsD 1133878 -81 841 17 477 1069 514
IB 211015 EUR 500 000 2110 T 565 503 675
MFB 201021 usp 2422 839 -145 789 26 169 2302 219
MFBEL1903/1 EUR 799 570 -1410 41 798 221
MOL 190926 us 711 047 -B7 174 0088 533 961
Osszosen 7032186 -331 609 66 436 6 767 013
Pénzeszkézolk
Beszerzési Ertékelési Mérleg szerinfi
Létra 52618 bonkbelétek Devizanem érték EUR-ban kiflsnbozet Ssszeg EUR-ban
Folydszamla HUF 1 644 o 1 644
Folydszamla EUR i 647 181 o 1647 181
Folydszamla UsD 262 0 262
lekétat betét EUR 0 0 0
Osszeson: 1649 087 0 1 649 087
Szarmazékos Ggyletek érékelési kilsnbézete
Az Alop 6 db EUR-USD hatéridss és egy IRS lgyletet ktott, amikkel majd leiératkor, 2019-han szémol ef.
Ertékelssi kiilsnbszet (EUR) -68 975
4.2. Elhatéroldsok részletezése
Aktiv idébeli elhatérolds {adatok EUR-bon 2017. 2018,
december 31. december 31.
LEI kéd fentaridsi kblisége 74 75
Osszesen 74 75
Passziv idébeli elhatarolésa {adatek EUR-ban) 2017. 2018.
december 31. december 31.
Folydszamla kamat 23 36
Kénywvizsgaldnak fizetendd dij 843 828
Letétkezelési dij 507 257
Alopkezelési dij 2 531 1284
Szémviteli dij 635 620
KELER dij 5 0
WARP di 53 0
Feliigyelel; dij [MINB] 1017 529
Osszesen 5614 3554
Az Alap EUR folydszamla kamala 2016, november 1-e utan negativ left.
4.3 Szalliték részletezése
2017, 2018,
december 31. december 31,
Kilénads fizetési kitelezettsdg 2033 1064
Belfsldi szalfiték 673 700
2 706 1764
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4.4. Egyeb informaciok

Az &t évnél hosszabb idejii kitelezettségek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavdllaldkat nem foglatkoztat.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, biztositékot, dvadékot, nem vallolt garanciét és kezességet.
4.5, Az eredménykimutotashoz kopcseléds megjegyzédsak

Az Alop @ rd vonatkozd, 215/2000, Kormdnyrendelet alupién késziti oz eredménykimutatasat,

Pénzigyi miveletek bevélelei részletezése [EURban)

20%7. 20%8.
Folydszamlakamat 21¢ 1701
Kaopott kamat értékpapir 355279 585424
Ertékpapir értékesités nyeresége 0 79 895
Forward iigyletek nyeresége 112 231 89 458
Arfolyamkildnbszet 189 140 97 818
Ossresen 656 869 854 296
Pénzigyi miveletek raforditasai részietezése [EUR-ban)
2017. 2018.
Folydszamlakamat 19 504 1253
Ertskpapir értékesités vesztesége 83 962 452 261
Forward dgylefek veszlesége 19 543 539916
Arfolyamkillénbszer 366 3167
Osszesen 123 375 996 697
A mikadési kéltségek részletezése {EUR-bun)
2017. 2018.
Kénywvizsgdldnak fizetends dij 1516 1 501
Szémviteli dij 7728 7 523
Feligyele# dij {MNB) 4831 2637
Bankforgaimi jutalek 122 321
KELER dij 42 71
WARP di 286 12
LEl kéd fentartasi kdltsége 90 87
Alopkezelési dij 36112 19 587
Letétkezelési dij 7 224 3922
Osszesen 57 951 35 761
Egyéb réforditasck részletezése (EURban)
2017. 2018,
Kilénads 8 987 4 868
Osszesen 8987 4 868
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a [dvedelmezdség alakulésanak bemutatasa

A sajat toke részletezése

I. Induls toke

a) Kibocs.bef.jegyek névéritke
[ Visszavds.bel.jegyek névériske
. Tékendvekmény
1. Visszavés. bel.jegyek bevonasi ért.kil.
2. Erigkelési killonbizetbs|
3. Elézd évek eredménye
4. Ozleti évi eredmény

Sajét ke

6. Az éves boszamolé és a portfélié jelentés szamai ke

FUR-ban

2017. 2018.
december 31. december 31.
14 807 096 7986177
228 424 765 228510712
213 617 669 220524 535
791 880 355 729
20982 -316 520

-418 529 -334 148
722 870 1 189 427

466 557 -183 030

15 598 976 8 341 906

Az eltérés alapvetd oka, hagy mig o beszdmols 2019, janudr 3 1-ig Jsmertté valt informacidkrea épil, addig a portfélis jelentés szamai 2019, elss

forgalmazasi napian mint nyité érték keriltek meghatarozasra o 2018. évi utalsé forgalmazasi napi dllomdnyi adatok alapjdn.

Mind a korrekeios tételek, mind o kamatozd értékpapirok esetén az elsé forgaimazasi napig esedékes Ssszeg keriil a por#élis jelentéshe.

A kotelezettségek kdzst is megjelennek oz elsd, mar 2019 évi forgalmazasi napig szdmolt dijtételek, mig az éves beszamoldbon a tényleges 2018. gvi

kéliségek és kételezettségek kerlinek elszémolasra, amelyek janudr 3 1-ig ismertté valtak.

Beszamold

NEE szamitds Killénbozet [EUR-ban)

Scijat téke / Nettd eszkszérték 8 341 906
Killénbdzet télelesen:

Folydszamla i 649 087
Lekstott betét o]
Ertékpapirok 6767 013
Kovetelések/ Aktiv iddbeli elhar. 2%
Szérmaziatott Ugyl. ért, kiilénb. 68 975
Kételezettségek/ Passziv id. elh. 5318

8 343 693 1787
1649087 o
0 0

6 768 520 1507
1565 1464

68 975 0

-6 504 -1 186

A folyészdmla elhatdrolt kamata a NEE szamitashan o kévetelések kézét, a lekédi betét elhatarolt kamate o pénzeszkd20k kozdh szerepel, a beszdmelsban

pedig oz akiv ethatéroldsok kézet kerilt kimulatdsra.

Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklet})

1. Befoktefeft eszkézok az Ssszes eszkézékhéz

2. Forgbeszkdzdk oz Ssszes eszkézokhéz

3. Sajdf ibke ardnya az Ssszkdtelezettséghez + sajdf ibkéhez

4. Hosszd lejcrald kételozeftségek
a/ o HIK + sajdt tokéhez
b/ asojdt tekéhez

A "likviditési jelentés” a 2. sz. mellékietben talalhata.

A "cash-flow” kimutatas a 3. sz. melékletben talalhaté

2017. 2018,
0,60% 0,00%
©0,48% 100,83%
99,95% 99,94%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%

A "portfélié jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben taldlhato.

Budapest, 2019. dprilis 23.

< Y ”} 3 N
"y {ST\.{ k)
Bélint Affile Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zr1.

711, oldat



1. sz. meliéklet

A mérlegserok adatai alapjan

1. Befekleteit eszkdzék vz osszes eszkézokhdz

0,00% Befektetatt eszkéy

Osszes eszkdz

2. Forgdeszkézbk az Gsszes eszkdzokhéz

100,83% Forgdeszkdz+Aktiv idskeli elh.

Osszes eszkéz

3. Sajdf icke ardnya oz Ssszkdielezetiséghez + sajar ickéhez

99,94% Sajat ke

Forrasok dsszesen

4. Hosszu lejdraty kételezetiségek
o/ o HIK + sofdt t6kéher
b/ @ sajsf iGkéhez

af
0,00% Hosszd lejérato kételezetségek
Hosszo lef. kdt. + Sojat ke
b/
0,00% Hosszi lejdratd kitelezettségek
Saidt toke

Budapest, 2019. &prilis 23.
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2018.
december 31.

o]
8 347 224

4416199
8 347 224

B 341 906
8 347 224

o}
B 341 206

o
8 341 906

()

adatok EUR-ban

I

Balint Altilc

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrl.

Véradi Zoltén



2. sz. melléklet

Likviditasi jefentés ax alapra 2018.
EUR-ban
I. Hitelallomany &sszetétele [+]
EURban
il. Kdltségek osszetétele Pénziigyileg realizalt 31543
Elszémolt Ethatdroit/széllitdk  Pénziigyileg reclizdlt

Kanywvizsgalonak fizetends dij 1 501 1501
Szamviteli dij 7 523 620 6203
Feligyeleti dij {(MNB) 2637 529 2108
Bankforgalmi jutalék an o 321
KELER di 71 g 62
WARF dij 112 18 @4
LE! kéd fentartasi kéisége 87 o 87
Alopkezelési dij 19 587 1284 18 303
Letetkezelési dit 3922 257 3 465
Oz 35 761 4218 31543
Itt. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajat ke 8 341 906] EUR-ban
ill. %-ban

Idészak nyitddllomany ldészak zardallomany
Vagyonelem Megoszlds
Ertékpapirok 14 094 310 6 767 013 81,12%
BKC 200727 502 756 502 465 6,02%
CROIL1105USD 2227 207 955958 11,46%
EXIM 200130 867 964 1069514 12,82%
i3 211015 o] 503 675 6,04%
MFB 201021 2303716 2303 219 27.61%
MFBEUT903/1 1000 338 798 221 9,57%
MOLIPOR26 1 487 446 633 961 7,60%
CRC180709EUR 3179 484 o} 0,00%
REPHUN180611 1059 109 o] 0,00%
SERB 181203 1 466 290 o} 0,00%
0 0 0,50%
o} o} 0,00%
Pénzeszkdzik 1432 279 1 649 087 19.77%
Folyészamia 1432 279 1 649 087 19.77%
Bankbetétek & 0 0,00%
iddszak ayitddllomany lddszak zdrddliomény

Vagyonelem Megoszlas
Kévetelések L] 24 0,00%
Aktiv elhatarolésok 74 75 0,00%
Srarmazékes Ggyl.ert.kiil. 80 633 -68 975 -,83%
Kételezettsegek, passzivak -8 320 -5 318 -0,06%
Osszesen 15 598 976 8 341 906 100,00%

Budapest, 2019. &prilis 23.
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Ruiffeisen Befektetési Alapkezeld Zit,
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3. sz. meléklet

Cash-flaw kimutatas

L. Szokasos tevékenységhé! szarmazé pénzeszhkdz-véltozas
{MUk&dési cash flow, 1-13. sorek;}

- Térgyévi eredmény (befolyt bérlefi dijak, kapott hozamok nélki] =
. Elszamolt amortizdcié +
. Elszamolt értgkvesziés &s visszairds +
. Elszamolt érigkelési kijisnbdzet =
4.a. Elszémolf értékelési kilénbézet korrekeid +
. Céltarsalék képzés és felhasznélas kilonbdzete =
- Ingatlan befekietések érigkesitésének eredménye
. Entékpapir befekietések értékesitésénsk, bevaltasdnak eredménye +
. Befektetett eszkézek dllomdanyvéitozasa =
. Forgdeszkézék dllomanyvaltozasa =
9.a. Ertékpopirok dlloményvéliozdsa +
10. Rovid lejaratd kitelezettség dlloményvaliozdsa =
11. Hosszd fejdratd kételezettségek dliomanyvaltozdsa =
12. Aktiv idébeli elhardroldsok dliomanyvaltozdsa &
13. Passziv idébell eihatarofdsok dlloményvihozasa =

O

0w N O

I. Befektetési tevékenységbsl szarmazé pénzeszkiz-valtozas
{Mikadési cash-flow, 14-19. sorok}

14. Ingetlanck beszerzése -

15. Ingatlanck eladasa +

16, Befolyt bérleli dijak +

17. Ertékpapirck beszerzése -

18. Erkékpapirok eladasa, bevéitaso +
19. Kapott hozamok +

. Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzestkéz-valtozas
(Finanszirerasi cash-flow, 20-26, sorok)

20. Befekfetési jegy kibocsdtas +

2%, Befektetési jegy kiboesatas sordn kapot apport -
22. Befektetési jegy visszavaltasa -

23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kdlcsén felvétele +

25. Hitel, illetve kélesén t8riesziése -

26, Hitel, illetve kdlesdn uidn fizetett kamat -

V. Pénreszkdzék valtozasa (2itlizill. sorok) =

Budepest, 2019, dprilis 23.
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2017. 2018.
december 31. december 31. EUR-ban

404 967 ~78 205

322 264 447 645

o 0

0 0

418 529 334 148

-418 529 -334 148

o] Q

o} [

83 962 372 467

s 0

0 -24

o} 8}

150 947

o} o

] -1

-1 410 -2 060

-9 987 296 7 453 434

[ Q

0 ¢

Q Q

13109 739 -671 081

3018 150 7 859 900

144 293 264 615

-5 539 555 -7 158 421

3788176 85 947

[ Q

9 327 731 7 244 368

0 0

¢} 0

o} o}

o ¢

-15 081 884 216 808
U : ' -

Balint Attila™ Varad Zoltan

Raiffeisen Befekielési Alopkezels Zr1,
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Portfslis jelonsss

Alapadatok;

Alop nevs, lojtramszama;

Raiffaison Eure Prémivm Rovid Ketvény Alep, 1111372

Alapkezeld nava: Raiffoison Bokaktatési Alapkezsld 7l
Estétkazold neve: Raiffeisan Bank Frt
NEE sémilés tipusa: T+l napi
Targynop [Tt 2018.12.78
Sajal 5k [EUR}: 5343 693
| Egy iogyro juié NEE: 1.024787
Dorabszam: 7 988 177
At Qs esxkixértek hatterasa:
Euro
i KOTELEZETTSECER
/1. Hitalcomdny {5ssza): Hitelozd Fulamid Oisazng /Ensk B
o) 0]
Dszzoa/Erek %
172, Egysb katolozatsbgnk [Brsmed: -16 100 100,00
Alepkezaldi dit miat -1.513] 14,98
Lotétkozel5? di miot 303 3.30]
Bizomanyos 4 mioh q 0
Forgalm, kig. miay 0 [
K&zétitali kig. mistt 0 o)
Rekiém kig. miatt 3 5|
Kelisbokénl elszamolt egyab télsl miatt -5 6971 66,31
Egydh - nam k6ltsg alapt . kotakezatis, -1 567 1571
i3 Caltarkalékok [Beszod]: 0 5]
1/4, { Passziv idGbob sibotarolasck [aszas): i of 0
[ Kotolozonssgek dxszazen: ] -10 100[ 100,00,
i [ ES7KOI0K Ouszog/Ensk %
1/1, | Falydszamla, kézzpong [Buszas): t 649 087 19,74
Raiffnizen Bank / EUR 1647 181 ':9‘_72‘
Raiflaisan Bonk 7 HUF 1842 0,02
Refiepen Bonk / USD 267 q
1/2. | Eareb kovaretas [ossans); T 565 0,02
U7 134533 RBH Assat/ 22, ol
D2134583 Forkx cozh in Asvar/ 1764 003
DZF34570 Forbx cozh in dazaly 257 0
1173, Lokétstt bankbotatak (Bsszos): Bank Futamids Oszzeq/Enek %
o 0
[ERD [Max. 3 ho Tokélasd [Bized): [ [
[
1/3.2, 3 Fénapnal hosszabb lekatass fuszer) | | E 9| _g!
i [ I I 9
] Magr, | Devizonem | Névhrték | Qssren/Erdk | %
/4. [ Eacipapiiok seras: I | { 7 255 000 6 763 5z0] 81,02
/4.1 [ Allampopirck {5aczas: s 555 000 5 1728 250 61,39
0741 1 [ Karanyek osszost: 5 555 OO0 5 128 250 41,35
CROATIA 197163 USD 6,75 SO 1055 600 $56 304 11,45
MFBEUT903/1 Katvimy] EUR] 800 GOG| 798 227 %54
LUSD 4-00 i 300 300 G50 1250 U0D| TRG 747 12.81
USD &35 FFE 201021 USD) 7 500 000] 2 303 977} 27,58
11/4.1.2. | Kinestarjogyek fosszes): | { | of of 9
1 I I i I Q
/4,13, | Egyéb jegybankkspes dp. (Gsuzes]: { I ] of 3| 0
i I 1 ] | &
II74.1 4. [ Xiifeldi élloampapirok [aszes): { | | o 5] 0|
I ] { I ] i
8a7. [ G‘”d"““?ﬁ:f #0995 ilolvizzony? I E 1700 oool 1640 nrn' 19,64
haz.. | T6asddre bevazstatt (&sszesy: | 1 730 voo] 1 640 270] 19.64
BANK OF CHINA LD 0.73 ER] 500000 503 483 .52
VB INTERNINY Tranche 2110713 EE 555 000 263 7171 6,03
MOL GROLP FINANCE 05.2019] 50| 700 000, 634 067} 7.59]
1/4.2.2, Kiifldi kbtvenysk [5aszest: | ; | 0of of 0
| I I 1 i 0
H/4.2.3. [ Tazsdén kivili {seszas): | T i [i] i 0
i I | [ I g
1743, | Részvinyek sszas): I | { o of 0]
1/4.3.1 { Tozdére bevoretett fouszad): [ | ] o] of 0
I I I | 1 L
32, | Kitfaldi réarvinyok iEsszos): | { | o] ] 0
I { I I { 9
/4.3 3. T Tazsdén kivil (s | l T [ o] 0|
] I I | I 9
1174 4. | Jolzaloglovalok [Bsszes): [ I { 0] of 0]
/441, | ¥ozsdira bovozolat (Bsizost: | I 1 of of 0
I ] I ] ] 9
/4,42, | Tozsdén kivilhi [Seszest: i | | of o 0
] | | ] | 9]
/a5, { Eolokiote:i jogyok (5sswas). I I i o o B
W45 . [ T52sdsro bovozetst fosszes): [ I I 4] o [
| I I 1 I g
/2,52, TTé:dén hivilh forszes): | | | [ | 0
| | I ] | 9
iI74.6. | Karpotlas: jagy foaszask | { | 1 0] [1]
I I ] ] i g
I/5. | Aktiv idabali olhatirolasok fossrar]: | I | { of [
1 RELA USD Currerd accoent | { 2] [
[ [s2drmaztaten igylotek anokalas kitanbazels: 65 379 -0,78
EURUSD 19017, 35 907 0,44
EURLEDT5012 T A00 011
EURLSD 15071 257 -0.09]
EURDS01 90306 36 593 0,32
EURISD150410) 2817 0,13
EURUSD 9051 3) 8 887 .11
[ [ Fsrkbagk srszeven | 8 353 793 100,00]
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RAIFFEISEN ZURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2018,

I. Raiffeisen Euré Prémium Révid Kétvény Alap éltalénos informdcidk

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
LetétkezelS neve:
Szekhelye:
Forgaimazé neve:

Székhelye:

Kénywvizsgdld Tarsasdg neve:

Kénywizsgdls neve:

Raiffeisen Eurd Prémium Rovid Kétvény Alap

1111.372

Raiffeisen Befekteiési Alapkezeld Zr.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Raiffeisen Bank Zr.

1054 Budapest, Akadémia v, 6.
RSM Audit Hungary Zr.,

Kozméné Szeberényi Manika

Székhelye: 1138 Budaopest, Faludi v. 3.
Tipusa: nyilvanos nyilt végii értékpapir alap
Harmonizécidia: ABAK rényelv szerint

BAMOSZ kategéria: révid kétvéry alop

Futomideje: hatdrozatian

2. Az Alap siratégidja

Az Alap célia, hogy o befekletési jegy tulajdonosoknck az eurozéne pénzpiacénok tendencigit kihaszndlva az Alapkezeld dital
ésszerlinek tartott kockdzatvallalas mellett a lekétott banki eurd betéti kamaiokkal versenyképes hozamot biziositson. Az Alap eszkozeit
latraszélé és lekdit eurd bankbetétek meliett foként eurdban denomindls dllampapirokba és j6 mindségd vdllalati kdtényekbe fektefi. Az

Alap révid kétvény alapként mikédik.

3. Az Alap &sszesiteft és egy jegyre juté neld eszkézértékének alakulésa (fordulénap eléti utolsé kereskedési

napon/
B Afolyamvaltozas | Aelyam Nets eszkdzértak
2018.12.28 0,81% 1,044866 € 8 344 460 €
2017.12.29 0,15% 1,053435 € 15604 871 €
2016.12.31 0,29% 1,054974 € 21 344 569 €
2015.12.31 0,11% 1,058068 € 22 646 472 €
2014.12.31 0,46% 1,056855 € 28 489 400 €
2013.12.31 0,69% 1,052009 € 27 063 273 €
2012.12.28 1,48% 1,044774 € 23 121734 €
2011.12.30 2,06% 1,029523 € 7 599332 €
2010.12.31 0,87% 1,008704 € 8 675 459 €

Az drfolyamvdltozés szézalékos mériéke a befektets dlial elérhetd vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befekietését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jévére nézve és nincsenek Ssszefliggésben az alapck jévébeni hozamaival. A
kézélt hozamadatok nomindlisak és oz adoft naptéri évre vonatkoznak. Az Alap induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére venatkoznak. Az Alap 2010. méraius 08<4n indult.

R 2



RAIFFEISEN EURO PREMILUM ROVID KOTVENY ALAP « BVES JELENTES 2018,

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2018.01.02.
instrumentum IDevizuneml ISIN kéd INévérl'ékI Eszkéz érték| %

Atrvhézhato értékpapirok 14 097 016 90,35
BKC 200727 EUR X51648071006 500 000 502 776 3,22
CRO180709EUR EUR X50645940288 3 000 000 3180450 20,39
CRO191105USD usb X50464257152 2 460 000 2 227 593 14,28
EXIM 200130 uso X$1115429372 1000 000 868 148 5,56
MFB 201021 Usb X50954674312 2 500 000 2 304 076 14,77
MEBEU1903/1 EUR HU0000357611 1 000 Q00D 1 000 339 6,41
MCL190926 usD X50834435702 1 650000 1 487 686 9,54
REPHUN180611 EUR X50369470397 1 000 000 1 059 425 6,79
SERB 181203 usbD XS09956794619 1 700 000 1 466 523 9,40
Banki egyenlegek 1432279 9,18
Fo|yc'>szé|~r:1§c - EUR 1 427 535 2,15
Foly6szamla - HUF 1 684 0,01
Folyoszamla - USD 3 060 0,02
Kovefelések 871 444 0,52
Hatéridds Ggyletek ’ 81444 0,52
[Egyéb eszkézék 3 031 0,02
Egyéb kovetelések 3 031 0,02
Osszes eszkéz 15 613 770 100,08
Kiifelezeﬂségek -11 922 -0,08
Eayéb kotelezettségek ! 11 112 -0,07
Hatdridés igyletek -810 -0,01
Netté eszkozertek 15 601 848 EUR
Unitok széma 14 807 096

|Egy jegyre juté netto eszkézérték 1,053674 EUR

Az éves beszamolé és a portfolid jelentés szamai k8zéHi eltérés okait:

Az eltérés alapvets cka, hogy mig a beszamolé 2018, januér 31-ig ismertié vélt informécidkra épil, addig a portfslis jelentés szamai
2018. elsé forgalmazési napjdn mint nyitd érék keriltek meghatérozdsra o 2017, évi ulolsé forgalmazasi napi dllomanyi adatok
alapjén. Mind a korrekeiés tételek, mind o kamatozé értékpapirok esetén az elsd forgaimazdsi napig esedékes Ssszeg keriil a portfslid
jelentésbe. A ktelezeftségek kdzétt is megjelennek oz elsd, mar 2018. évi forgalmazasi napig szamoli dijiételek, mig az éves

beszdmoldban a tényleges 2017. évi ksltségek és kitelezetiségek keriilnek elszémolasra, amelyek januér 31-ig ismertié véltak.

Beszdamold NEE szémitds Kilénbézet [EUR-ban)
Sajat toke / Netté eszkézénék 15 598 676 15 601 848 2872
Folyészdamia 1432 27% 1432279 ¢
Lekétst betét 0 0 G
Eﬁékpapirok 14094 31C 14 097 016 2706
Kovetelések/ Aktiv idébeli elhat. 74 3032 2958
Szdrmaziatolt Ggyl. ért. kilonb. 80 633 8 633 0
Kételezettségek/ Passziv id. elh. -8320 11112 2792

;



RAIFFEISEN EURG PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EYES JELENTES 2018,

A folydszamla ethatérolt kamata a NEE szdmitdsban a kiveteldsek kézot, o lekstst betét elhatdrolt kamata a pénzeszkdzdk kézét

szarepel, a beszdmoléban pedig az aktiv ethatdroldsck kézét kerilt kimutatasra,

BEFEKTETES] ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2019.01.02.

Instrumentum [Devizanem| ISIN kéd | Névértek | Eszkaz ériék| %
Atruhdazhaté értékpapirok 6768518 81,12
BKC 200727 ELUR X51648071006 500 GOO 502 486 6,02
CRG191105UsSD usb X50464257152 1 055 000 956 304 11,46
EXIM 200130 usb X51115429372 1 200 000 1069 747 12,82
B 211015 EUR ROAB22jS4551 500 000 503 717 6,04
MFB 201021 usb A50954674312 2 500 000 2303977 27,61
MFBEU1903/1 EUR HUOCCO357611 800 00C 798 222 9,57
MQOL190926 uspo X50834435702 700 000 634 067 7,60
Banki egyenlegek 1649087 19,76
Folydszamla - EUR 1647 181 19,74
Falyészémla - HUF 1 644 0,02
Folyészémla - USD i 262 0,00
Kovetelések 18 284 0,22
Hatéridds Ggyletek 18 284 0,22
Egyéhb eszkozok 1565 0,02
Egyéb kévetelések 1 565 0,02
Osszes eszkéz 8 437 454 101,12
Kotelezettségek -93 761 -1,12
Egyéb kételezetisegek 10098 0,12
Hatdaridds igyletek | -83 664 -1,00
Netto eszkézérték 8 343 693 EUR
Unitok szama 7 986 177
Egy jegyre jutd netté eszkozérték 1,044767 EUR

Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai kozétti eltérés okai:

Az eltérés alapvets oka, hogy mig a beszdmols 2019. jenuér 31-ig ismertté valt informécidkra épii, addig a portiélic jelentés szamai
2019. elsé forgaimazdsi napjén, mint nyits érék keriiltek meghatérozdsra @ 2018. évi vtolsé forgalmazasi napi dlloményi adatok
alapjdn. Mind a korrekcids tételek, mind a kamatozé értékpapirok esetén az elsd forgaimazasi nopig esedékes Ssszeg keriil a portfslis
jelentéshe. A kbtelezetiségek kdzEMt is megjelennek az elsd, mar 2019. évi forgalmazdsi napig szdmoll diitéteiek, mig oz éves

beszémoléban a tényleges 2018. évi koliségek &s kitelezetiségek kerilnek elszémoldsra, amelyek ianudr 31-ig ismertté véltak.

Beszdmolé NEE szamitds Kisionbozet (EUR-ban}

Sajat toke / Neitd eszkdzértek 8 341 206 B 343 693 1787
Kilénb&zet tételesen:

Folyészémla 1 649 087 1649 087 0
Llekatstt betét 6] 0 0
Ertékpapirck 6767 013 6768 520 1507
Kovetelések/ Aktiv idsbeli elhat. @9 1 565 } 466
Szarmaztatott Ggyl. ért. kilénb. 58 975 48 975 0
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -5318 -6 504 1186

@ Raoiffeisen 4
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A folydszémla elhatdrolt kamata o NEE szémitdshan o kévetelések kazot, o lekstst betét sihatdrolt kamata a pénzeszkdzok kdzot

szerepel, a beszémoléban pedig az akiiv elhatareldsok kdzéi keriit kimutatdsra,

HI. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Forgalomban 1&v6 befektetési jegyek 2018.01.02-an 14 807 096
2018. évber eladott befektetési jegyek 85 947
2018, évben visszavdltott befektetési jegyek 6 906 846
Forgalomban 1évé befekietési jegyek 2019.01.02-n 7 986 177]
Portfolid Ssszesitett nettd eszkdzériéke 2019.01.02-an 8 343 693
Egy jegyre jutd nettd eszkdzériék 2019.01.02-4n 1,044767

IV. A befektetési alap ésszetétele
Nagysagrend: EUR

Megnevezés Devizanem ISIN kod Névértéek  Eszkodz értéle Yo
Tozsdén hivafalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok " 6768518 81,12
CRO191105USD usp X50464257152 1055 000 956 304 11,46
EXIM 200730 ust X51115429372 1 200 000 1 069 747 12,82
1B 211015 EUR ROAB22JS4551 500 000 50377 6,04
MFB 201021 UsD XS50954674312 2 500 000 2303977 27,61
MFBEU1903/1 EUR HUGOO0357611 800 000 798 222 @,57
MOL190926 usph X50834435702 700 000 634 067 7.60
BKC 200727 EUR X51648071006 5G0 000 502 484 6,02
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhézhaté értiékpapirok 0 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott atruhazhaté érékpapirok 0 000
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 000
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok " 6768518 81,12
CRO191105USD usph X50464257152 T 055 000 256 304 11,46
EXIM 200130 Ush X51115429372 1 200 GGG 1 069 747 12,82
IIB 211015 EUR ROAB221S4551 500 000 503 77 6,04
MFB 201021 usD XS50954674312 2 500 000 2303977 27,61
MFBEUT1903/1 EUR HUQO00357611 800 000 798 222 ?,57
MOL190926 usp 50834435702 700 000 634 067 7,60
BKC 200727 EUR XS1648071006 500 Q00 502 486 6,02
Netté eszkozérték / EUR 8 343 693 100,00

Megiegyzés: az egyes ériékpapir kategéridk kézétt vannak dtfedések, egy ériékpapir t5bb kategéridba is fariozhat.

Az Alap célja, hogy likvid formdban elérhettvé tegyen alacsony kockézatd eurd alapl befekietési iehetSséget. Az Alap befektetési
stratégidjdnak értelmében az Alapkezeld elsdsorban az eurd befétek és kétvények mindenkori arénydt és futamidejét hatdrozza meg, a
pénzpiaci kamatvdrakozasénak megfelelden. Az Alapkezel§ o fenti stratégidnak megfelelden az Gsszegyljtott 10két |atraszdlé és leksisit
eurd bankbetétek mellett f3ként eurdban denomindlt dllampapitokba és j6 mindségi vallalati kistvényekbe fekiette 2018-ban. Az
intézményi ligyfelek szamdra kinglt eurd betétek negativ kamalozdsa mictt az Alop a t6zsdén jegyzett hitelviszonyt megiestesité

értékpapirokbd| az idészak végén 81% feletti kilettségge! rendelkezett.

xf Raiffeisen 5
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a térgyidészakban

2018
Pénzigyi miveletek bevételet
Folydszdmlakamet
Kapott kamat értékpapir
Ertékpapir értékesités nyeresége
Lekstitt betét kamata
Forward iigyletek nyeresége
Arfolyamkiilnbézet
Pénziigyi miveletek raforditasai
Folydszamlokamat
Ertékpapir értékesités vesztesége
Forward igyletek veszfesége
Arfolyamkiilénbézet
Egyéb bevételek
Egyéb bevételek
A mikédési koliségek
Kénywizsgalénak fizetends dij
Kénywezetés
Feligyeleti dij {MNB)
Bankforgalmi jutalék
KELER dij
WARP dii
LEl kéd fenfartdsi kéltsége
Alapkezelési dij
letétkezelesi dij
Egyéb raforditasok
Befektetési alapok kiiléradéia
Fizetett, fizetendd hozamok
Targyévi eredmény

Felosztott jGvedelem
Ujra befektetett jsvedelem

Ertékpapirok értékkiilénbszete
Kétvények
- kamatokbdl, osziclékbél

- egyéb

Nagysdgrend: EUR
854 296
1701
585 424
79 895

0

89458
97818
996 697
1253
452 361
539216
3167

o

0
35761
1501
7523
2637
321

71

112

87

19 587
3922

4 868

4 868

0

-183 030

0
-183 030

-265 173
265173
66 436
-331 609

K aiaror:
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Tékeszamla véliozdsai 2018. december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: EUR]

Idészak ayitédllomény Id8szak zérédllomany
Vagyonelem Megoszlds
Pénzesxzkozok 1432 279 1 649 087 19,77%
Folyészamla 1432279 1649 087 19,77%
Bankbetétek 0 0 0,00%
fddszak nyitddliomany |dészak zarddllomany
Vagyonelem Megoszlds
Erl'ékpupirok 14 094 310 6 767 013 81,12%
BKC 200727 502 756 502 465 6,02%
CRO191105USD 2227 207 955958 11,46%
EXIM 200130 B&7 964 1069514 12,82%
IIB211015 0 503675 6,04%
MFB 201021 2303716 2303219 27,61%
MFBEU1903/1 1000338 798 221 @,.57%
MCL190926 1 487 446 633 261 7.60%
CRO18070%EUR 3179 484 0 0,00%
REPHUNT80611 1059109 0 0,00%
SERB 181203 1 466290 0 0,00%
Idészak nyitédtlomdny Iddszak zdrédllomany
Vagyonelem Megoszlas
Koveteléselk 0 24 0,00%
Aktiv ethatarolasok 73 75 0,00%
Szarmaztatot tgyl.ést. kit 80 633 -68 975 -0,83%
Kotelezettségek, passzivak -8 320 -5 318 -0,06%
Osszesen 15 598 976 8 341 906| 100,00%
VI. Szarmaztatott iigyletek
2018. évi koot ligyletek
Kdtésnap Lejarat Tranzakeio tipusa  Tranzaokeid irdnya Névértek Deviza Méagéttes termék
2018.01.22 2018.01.24 hatdaridds eladds Q16 442 ELR deviza
2018.01.22 2018.08.22 hatdridds vétel Q03 382 EUR deviza
2018.02.05 2018.02.07 hataridds eladas 1105039 EUR deviza
2018.02.05 2018.09.05 hataridds vétel 1088 592 EUR deviza
2018.03.02  2018.06.20 hatdridés eladas 365 028 EUR deviza
2078.03.20 2018.03.21 hatdridds cladds T 629 328 EUR deviza
2018.03.20 2018,10.10 hatédridds vétel 1603 078 EUR deviza
2018.04.09 2018.11.14 hatdridés vétel 785 065 EUR deviza
2018.07.23 2018.67.25 hatdridés eladds 1 495 599 EUR deviza
2018.07.23 2018.12.03 hatdridds vétel 1 480 667 EUR deviza
2018.07.23 2019.01.23 hataridds vétel 1053519 EUR deviza
2018.08.17  2019.02.13 hatdridds vétel 267 B33 EUR deviza
2018.09.03  2018.09.05 hataridds eladds 1 088 592 EUR deviza
2018.09.03 2019.03.06 hatdridds vétel 1142 154 EUR deviza
2018.10.08  2018.10.1¢ hatdridds eladés T 287 146 EUR deviza
2018.10.08 2019.04.10 hataridds vétel 1 266 832 EUR deviza
2018.10.11 2019.01.23 hatdaridds eladds 547 146 EUR deviza
2018.11.12  2019.05.15 hatéaridés vétel 858 789 EUR deviza

x* Reaiffeisen
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Nyitot pozicié 2018.12.31. dllapot szerint:

. , - s Aktudlis . . .
Llejarat datuma | Tranzakcié tipusa | Tranzakcié iranya . . Deviza |Mogottes termék
néverték
2019.05.15 hatéridés vétel 858 789 EUR deviza
2019.01.23 hatdridés eladas 547 146 EUR deviza
2019.04.10 hataridds vétel 1 266832 EUR deviza
2012.03.06 hataridds vétal 1142 154 EUR deviza
2019.02.13 hatdridés vétel 969 833 EUR deviza
2019.01.23 hatarid8s vétel 1053519 EUR deviza
Ugylet tipusa  Devizanem Lejarat  Névérték (EUR)  Piaci érték (EUR)
kamatcsere EUR 2021.10.15 500 000 -3 595,49
Osszesen 500 000 -3 595,49

Az Alapkezelé o szarmaziatott igyleteket az Alap devizakiteliségének fedezésére, illetve kamatkockdzatdnak mérsékiésére (kamatcsers-

igylet segitségével) haszndlta.

Az Alap nem adotf kélesénbe sem ériékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapirfinanszirozési-, sem teljeshozam-
csereligylefeket 2018-ban {ezéltal nem alkalmazott biziositék kibocsatés, ilietve ezzel kapesolatos szerzédd fl sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszdn kéreimezte az Alap kezelési szabélyzaténak médositasét, amelyet a Feligyelet HKEI-304/2017. szémd
hatérozatial hagyott jova. A 2017.06.0148| hatélyos véakiozasok az Eurépai Parlament és a Tandes (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25.) az énékpopirfinanszirozdsi dgyletek és vz Gjrafelhasznélés &déthatésdgardl, valamint @ 648/2012/EU rendelet
médositasarél sz6i6 jogszabalynak valé megfelelést szolgéltak. A valtoztatds kizéria o fenti igyletek atkalmazasét az Alap kezelése sordn

{azzal eflentétes médositas hatdlyba 1épéséig).

VII. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett véltozdsok

Az Alapkezel§ tulajdonosi szerkezetében nem, de tevékenységi kérében jelentds valiozés kévetkezett be 2018-ban. Az Alopkezeld 0
izletégat vagy szolgdliatdst nem inditok, viszont 2017 végén kezdeményezte o Feligyeleinél a befekietési vallalkozasokrd! &s az
arutdzsdei szolgaliatckrsl, valamint az dliaiuk végezhetd fevékenységek szabdlyairdl széié 2007, évi CXXXVI. t6rvény hatdlya ald
tartozé porticlidkezelési tevékenységre vonatkezé engedélyének visszavondsdt {az Alapkezeld esetében ez a nyugdijpénzidri
vagyonkezelést jelentette kizérélag). A Feligyelet 2018. februar 13-6n szilletett HENIIL6S/2018. szémi hotérozataban déntst a

tevékenység visszavondsarsl, az Alapkezeld portféliokezelési tevékenységet 201844 igy mdr nem végez.

Az Alapkezelé 2018-ban §] clapot nem inditot, t6bb alap esetében azonban sor keriilt 4] deviza [euro, illetve dolldr) sorozat inditaséra,
Az Alapkezeld oz év végén 15 befektetési alapot kezelt. Az év folyaman az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt alloménya
emelkedett, o 2017. év végi 155 milliard forintos dlfomdny egy év leforgdsa alatt 171,3 millidrd forintra ndt. A nyilvanos befekietési

alapok piacdn o BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezeld piaci részesedése 2,96%ra emelkedett a 2017. év végi 2,61%rdl.

Raiffeisen 8
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VIll. A befektetési politika alakulésdra haté fontosabb tényezék

1. A 2018-as év tokepiaci folyamatai
A nemzetkozi kétvénypiac

2018-at kiszdmithatosdg jellemezte, mér fegaldbbis ami o Federal Reserve, oz Egyesiilt Allamok jegybankjanak franyadé kamatét illeti,
Az elére kommunikéliak &s o piac vérakozdscinak megfeleléen minden negyedévben 0,25% ponttal emelkedett @ réte, rdaddsul a
kommunikaceié is alapvetSen szigorftds parli volt az év sordn. A hosszi hozamck mér nem mozogiak ilyen egyérelméen, bdr az éves
csies a 10 éves amerikai hozamban novemberben volt. Ugyan nem voltak kamatemelések, de hasonié volt a dinamikaje az Eurézdna
kvézi benchmark hosszd hozamdnak, a német tizévesnek. A csics it viszont mér februdrban megvolt, utdna bér a mozgdsck irdnyc
hasonlé volt, de oz év masodik felében a gyengiils eurépai konjunkiira miatt mar nem volt [dthatd 0f, éven belili csiics. Az igazi fordulat
it is, ahogy Amerikdban is oz év utolsé két hénapiéban ot el, egy draszikus kétvénypiaci hozamesskkenés formdjaben. Ennek oka a
makrogazdasagi adalok és a névekedési varakezdsok romldsa, és o geopoiitkai kockézotok jelentés emelkedése volt. A fentick
eredménye, hogy oz amerikai hozamgérbe meredeksége, azaz hogy a hosszi hozamok mennyivel vannck feletie a rdvid hozamoknak,
jelentésen csdkkent az év sordn. Sokan ezt a mutatdt 6 recesszié elSrejelzonek tekintik, ennek alapjén tehdt @ piac véleménye szerint
jelentdsen romiotiak o gazdasagi kildidsok az év folyamén. A globdlis kévénypiacok azonban 2018-ban relotive i6 évet tudhatnak

maguk msgat, kiildnssen ha o kockézatosabhb, részvénypiaci teljesitményekkel hasonlitiuk Sssze.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

A befektetési politikara haté egyéb t#nyezd nem merilt fel az idészak sorén.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futomideje sorén nem fizet hozamot, o befektetésein elért nyereséget Gjra befekiefi. A hozam o befekietési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhets. Az Alapkezels folyamatos napi netd eszkbzértéken 18rténd visszavdsdrlasi kdtelezettség
véllalésaval biztositia a befekistck szaméra, hogy befektetési jegyeik, vagy egy részik visszavaltéséval tetszéleges idSpontban

hozzdjussanak a felhalmozo#t hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt a 2018-as évben,

xf Raiffeisen o)
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IX. Az Alapkezel$ dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazettainak brutté javadalmazasanak teljes o6sszege a 2018-es
évre szoloan, régzitett és valtozé bontasban:

Miilié Ft

2018. év
Régzitett jSvedelem &sszesen: 1992
Véliozd jvedelem Ssszesen™: 28,2
Kedvezményezsttek szdma: 35
Kézvetlenill az AEKBY &ital kifizetett barmely ésszeg, beleérive a jutalékokat O Ft

* A valiozé [dvedelem az éves bénuszon feliil egyéb kifizetéseket is tarialmaz.

b) Az Alapkezelé lgyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik oz alapok kockazati
profiliara  tevékenységitlk  révén lényeges hatast gyakorolnak, brusté
javadalmazaséanak teljes 8ssxege a 2018-as idoszakra széléan:

Millié Ft
2018, ev

Felsd vezetés 64,3
Kockdzatvéllalasér és ellendrzésért felelds alkalmazottak 147
Telies javadalmazasvk mértéke miatt o felsé vezetéssel és a kockdzatvalialasér felelds
alkalmazatiakkal azonos jovadalmazasi kategéridba iartozsk, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges haldst gyakorol a kockdzati profilivkra vagy a kezelésikben lévé befektelési alap
kockazati profilidra 0

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazdsainak és juttatésainak kiszamitasi maoédja:

A Fix javadalmazés Ssszege tartalmazza oz alabbi elemeket: Bérjellegi kifizetések [alapbér, szabadség idejére jaré kifizetés sib.), Patigk
jellegli kifizetések, Munkakéri jutiatds, Cafeteria keret és Egyéb juttaidsck (p!. gépkocsi juttats értéke, iskolakezdési tamogatds, munkéba

jards kéltségtéritése), valamint o kilépéshez kapesolédé rvény szerinti kotelezs kifizetéseket,

A Véltozd javadalmazds 6sszege tortalmazza az alabbi elemeket: Eves bénusz sszege, valamint a kitépéshez kapescldds, a tarvény

altal eldirakon felili kifizetések.
d) Javadalmazasi politika felilvizsgéalata és valtozasai:

Az Alapkezels feliilvizsgdlia o Javadaimazasi Politikdiat 2018bun is, annck érdekében, hogy oz megfelelien o médosult csoport szintil
szabdlycknak, illetve az MNB 3/2018-as aidnidsdnak.

A médositott favadalmazdsi Polifikét @ Raiffeisen Alapkezelé Feligyeld Bizottsdga 2018. jinius 7-én fogadta el

e) Javadaimazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmezési politika egyszer médosult 2018 sordn. A médosiias sorén az aldbbiak valtoziatésok riéntek o dokumentumban:

*  avégkielégitésre és garantdlt valtozs jovadulmazdsra vonatkozé részek pontositdsra keriiliek

» o bérfejlesztési folyamat leirésa kibdviilt

*  amunkaksri juitalés rendszerének éves feliilvizsgalata tériésre keriilt

»  Ssszeférhetetlenségek, érdekkonfliktusok kezelésével kapesolatban bekeriilt egy vialas az alkalmazands szabalyzatokra

*  ponfositasra kerilt az egyéni fedezeti stratégidk (juvadalmazdsro, felelésségre) fogalma &s az ehhez kapesoléds tilalmak

*  pontosiiasra keriilt o teliesiiményériékelés folyamatdra, az értékelés sordn alkalmazott teliesiiménykritériumokra vonatkezé rész

Raiffeisen
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*  poniositva lett az azonositett munkavallalék kivalasztasénak folyamata
»  Dbdvilve lett az eldzetes és utélagos kockazat kiigazitasra vonatkozd rész:
o elézefes kockézati kiigazités eszkdzei az Alapkezelé és az egyén szintjén
o avdlozé javadalmazés halasztott részének kifizetése elét Gjra ériékelni kell teliesitményt
o Malus@Clawback szabdlyok pontositasa {alkalmazasi idészak, az érintett kifizetések meghatarozésa)

= médosult a valtozé javadalmazdsra alkalmazott készpénztdl eltérd eszkéz

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek arénya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Gj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockézati profilia és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszk&zeinek aranya és kezelése

Az Alapkezelé az ilfikvidnek mindsitett eszkdzsket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politkéjaban feirtaknak megfelelden értékeli, Az
Alapkezels Ertékelési Polifikdja 2015-ben megvdliozott, melynek értelmében oz illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Arazdsi Bizottsag
dént az értékeléshez alkalmazands efjérésrél. Az Alapban 2018.12.31-6n meglévd iliikvidnek mindsielt eszkdzok:
1) BANK OF CHINA LTD 0.73 200727 siruciured note (ISIN kéd: XS164807 1006}
Kitetiség: 6,02%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uf megéallapodasok

Az Alapkezeld o jogszabdlyi eldirasoknak megfeleld fkviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadot el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockdzatat, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilia megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy o befektetési

stratégia, a likviditdsi profil és a visszavalisi politika az Alap tekintetében dsszhangben éllion egyméssal.

c) Az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 2

Az Alop befekietési politikdjanck 2016, jiniusi véltozdsa nyomdn u fenti kockdzati besorolds alapjaul szolgdld szintetikus mutatd
kiszamitaséhoz haszndlt miltbeli adaiok, a jogszabdly eléirésainak megfelelden, egy mesterséges referencia index teljesifményén
alapulnak. Az Alap kockdzal/nyereség profil szerinti 2. kategéridba t61énd besorolésc bsszefiggésben van azzal, hogy az Alap

eszkézeinek jelentSs része pénzintézeti betétbe és alacsony arfolyamingadozass, révid futamidei kdtvényekbe keriil befektetésre.

Az Alapkezel§ o térgyév sordn a Ramasoft Kit. Varitron programiét haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdziatott érték mutatok

szamitdséhoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekévetkezé
valtozésok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében
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nyujtott garancidk Ujbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott t6keatiétel teljes Gsszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaziatott igyletek figyelembevételével - szamtoit telies neftésitolt kockazati kitettsége nem

haladhatio meg az Alap Netié eszkézérigkének 200%-at.

b) Az Alap telies nefté kockézati kitettsége 2018.12.31-én: 107,44%

¢} Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2018.12.31-én: 144,52%

Olyan esemény, amely jelentdsen befolydsolnd a 2018. iizleli évet, a mérleg fordulénapjét kévetden nem volt.

Budapest, 2019. dprilis 23.

Balint Attila Varadi Zolian
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