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Fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Euro Prémium Rovid Kotvény Alap befektetbinek

Vélemény

Elvegeztik a Raiffeisen Euro Prémium Rovid Kotvény Alap (,az Alap") 2017. évi éves beszamoldjanak
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2017. december 31-i forduionapra készitett mérlegbdl — melyben
az eszkozdk es forrasok egyezd vegosszege 15.607.296 EUR, a targyévi eredmény 466.557 EUR (nyereség)
-, €8 az ugyanezen idbponttal vegzédd Uzleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazo kiegészitd mellékletbst all.

Vélemenylnk szerint a meliékelt éves beszamold megbizhatod és valds képet ad az Alap 2017. december 31-
en fennalld vagyoni és pénzlgyi helyzetérsl, vatamint az ezen idéponttal végzédé Uzieti évre vonatkozéd
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelré| sz6lo 2000. évi C. térvénnyel 8sszhangban
(a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) és a befektetési alapok éves beszamoid készitési és kényvvezetési
kotelezettsegeének sajatossagairdl szold 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelettel dsszhangban.

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo felelésséglink bévebb leirasat jelentésink ,A k6nyvvizsgélo éves beszamold
konyvvizsgalataért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk a tarsasagtol a vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaldi Kamara , A kényvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol
sz0lo szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében z Nemzetkézi Etikai
Standardok Testllete altal kiadott ,Konywvizsgalok Etikai Kodexe™ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak
szerint, es megfelelink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirascknak is.

Meggydézédestnk, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels alapot
nyujt véleményiinkhéz.

Egyéb informaciok: Az Gizleti jelentés

Az egyeb informacick a Raiffeisen Euro Prémium Rovid Kotvény Alap 2017. évi tizleti jelentesébsl alinak. A
vezetes felelds az iizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo elsirasaival
Osszhangban torténd elkeszitéseéért. A fuggetlen konywvizsgaldi jelentéstnk ,Vélemény® szakaszaban az
éves beszamolara adott véleményiink nem vonatkozik az tzleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végrett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleléssegunk az uzleti jelentes
atolvasasa es ennek sorén annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
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beszamoldnak vagy a kényvvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tlnik-e, hogy az
lenyeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egyeb informéaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességink errél és 2 hibas afiitas jellegérdl
jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjén a mi felelésséglink tovabba annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés a
szamviteli torveny, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé elSirasaival osszhangban van-e, és errél,
valamint az (zleti jelentés és az éves beszamolo tsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleménylnk szerint a Raiffeisen Euro Prémium Rovid Kétvény Alap 2017. évi zleti jelentése minden
lényeges vonatkozasban tsszhangban van a Raiffeisen Euro Prémium Révid Kotvény Alap 2017. évi éves
beszamolojaval es a szamviteli torvény vonatkozo eldirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag
szamara nem ir eld tovabbi koévetelményeket az Uzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk
véleményt.

Az Uzleti jelentésben mas jellegli lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoloért _

A vezetés felelds az eves beszamolonak a szamviteli térvénnyel dsszhangban torténs és a vaies bemutatés
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol ereds lényeges hibas allitastol
mentes eves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a vallalkozas
folytatasara valo kepességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé éves beszamold
Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdt kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
ervényeslleset eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevekenyseg folytatdsanak
ellentmondd tényezd, kérilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Téarsasdg pénzlgyi beszamolési folyamatanak
feligyeletéért.

A kényvvizsgalé éves beszamolé kdnyvvizsgalataért valé feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
vélemenyiinket tartalmazo6 fuggetlen kényvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki, A kelld bizonyossag magas fokl
bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal ésszhangban
elvegzett konyvvizsgalat mindig feltdrja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbdl vagy hibabol, és lényegesnek mindsiinek, ha ésszeri lehet az a varakozas, hogy ezek
onmagukban vagy egylttesen befolyasolhatiak a felhasznalok adott éves beszamold alapjan meghozott
gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkaimazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.



Tovabba:

Azonositjuk és felmerjik az éves beszamolo akar csalasbdl, akar hibabdl eredé lényeges hibas
allitasainak a Kkockazatait, kialakifjuk és végrehajtiuk az ezen kockéazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld kényvvizsgalati bizonyitékot szerzink a
vélemenylnk megalapozasahoz. A csalashdl eredd lényeges hibas 4llitas fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat.

Megismerjik a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasckat tervezziink meg, amelyek az adott kérliimények kozott megfeleldek, de
nem azert, hogy a Tarsasag belsd kontrolljanak hatékenysagara venatkozdan vélemeényt nyilvanitsunk.

Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politka megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kézzétételek ésszerlisegét.

Kovetkeztetest vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld éves beszamolod Gsszedliitasa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
hogy fennali-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds ketseget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas folytatasara vald keépesseéget illetGen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, flggetlen
konyvvizsgaldi jelentésinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves beszamoldban lévé kapcsolodd
kézzétetelekre, vagy ha a kozzéiételek e tekintetben nem megfelelek, mindsitenink kell
veélemenylnket. Kovetkeztetéseink a flggetlen kénywvizsgaidi jelentésink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt,
hogy a Térsasag nem tudja a vallalkozast folytatni,

Ertekeljlk az éves beszamolé atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellekletben tett kdzzeteteleket, valamint értékeljlik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesil-e az
alapul szolgald Ugyletek és események valds bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott szemelyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgatiat
tervezett hatokoret es Utemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal
alkalmazott belst kontrolinak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyossagait is,
ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018. aprilis 23.

Kozma Aftila Mihaly
Partner

RSM Audit Hungary Zrt. y
1138 Budapest, Faludi u. 3.
Nyilvantartasi szam: 002552

Bejegyzett konyvvizsgald
Nyilvantartasi szam: 005430




Raiffeisen Euro Prémium Ravid Kétvény Alap

EUR-ban EUR-ban

2016. 2017.

MERLEG december 31. december 31.
A/ Befekteteit eszkozék 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

1 Ertékpapirok ¢ 0

2 Enékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0

a kamatokbédl, osztalékbél 0 0

b egyéb v 0

B / Forgdeszkézok 21 187 605 15 526 589
. Kovetelések 0 0

1 Kdvetelések 0 o

2 Koveteldsek értékvesztése [ 0 0

3 Kulf. pénzériékre 52616 kivetelés értékelési kilonbdzete 0 0

4 Forintkovelelések ériékelési killénbdzete _ 0 0

Il. Ertékpapirok 4 673 442 14 094 310

1 Enékpapirok 4 585 845 14 593 472

2 Erékpopirok értékelssi kijignbdzete 87 597 -499 162

a kamatokbéi, osztalékbol 140 872 208 093

b egyéb 53275 707 255

Iil. Pénzeszkdzsk 16 514 163 1432279

1 Pénzeszkdzdk 16514 163 1432 279

2 Vadluta, devizabetét értékelési killcnbozete 0 ¢

€ / Akfiv idébeli ethatdrolasok 75 74
1 Aktiv idébeli elhataroiasok 75 74

2 Aktiv idébeli elhatéroldsok értékvesztése [ 0 0

D / Szarmazékos lgyletek értékelési kiilénbézete -24 395 80 633
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 21 163 285 15 607 296
E / Sajaf toke 21 153 705 15 598 976
I. Indulétake 20 054 203 14 807 096

1 Kibocsdtott bef.jegyek névértéke 224 636 589 228 424765

2 Visszavdsdrolt bef.jegyek névértéke [ -204 582 386 213 617 669

. Tokendvekmeény 1 099 502 791 8280

1 Visszavésarolt bef.jegyek bevondsi ériékkiilonbézete 313 430 20 982

2 Entékelési kilsnbézet analéka 63 202 -418 529

3 Elézd évek aredménye 848 499 722870

4 Uzleti év eredménye -125 629 466 557

F/ Céltartalékok 0 4]
G / Kételezettségek 2 556 2766
I. Hosszi lejarato kdtelezeitseg 0 0

fl. Révid lejaratd kotelezettség 2 556 2 706

. Kil. pénzértekre szolo kat. ért. kil. 0 o

H / Passziv idobeli elhatérelasok 7 024 5614
FORRASOK (PASSZ!VAK) OSSZESEN 21 163 285 15 607 296

Budapest, 2018. dprilis 23,

Al
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VYaradi Zoltan

az Alap képviseletében






Raiffeisen Euro Prémium Rovid Kétvény Alap

EURban EUR-ban

Eredménykimutatés 2016. 2037.
december 31. december 31.

1 Pénziigyi miveletek bevételei -36 558 656 869

1l Pénziigyi miveletek réforditasai &6 689 123375

1l Egyéb bevételek 1 1
IV Milkddési kdltségek 72057 57 951
V Egyéb raforditasok 10 326 8 987
VI Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VH Targyévi eredmény -125 629 466 557

Budapest, 2018. aprilis 23.

W&( Uk WQ

Balint Attila

Véaradi Zoltén

az Alap képviseletében






Raiffeisen Euro Prémium Révid Kétvény Alap

Kiegészito mellékiet

a 2017. december 31-ével végzodo iizleti évre

1. Ahala gazdalkedasi kérilmenyek

A Raiffeisen Euro Likviditasi Alop {lovébbiakban: Alap) 2010. mércius 04-én kerilt nyilvéntartasba vételre a PSZAF-ndl. Az induib t8ke Ssszege 2.223.636 EUR,
a fegyzés értske 2.223.636 EUR.

A befekietési jegyek névértéke: 1 ZUR.

A PSZAF hatdrozatszdma: ENAN/TTES 1 /2010,

Az Alep hatérozatlan futamideié.

Az Alap mégétt a Raiffeisen csoport nagybefekietésekben fopaszialt garddja all.

Ausziridban o Raiffeisen o fegnagyobb clapkezels. A csoport tagjat vezelé banki szeolgdltatsk.

Az Alap kérywizsgdlotial cldtémasziott éves beszamoldjét 85 éves jelentését az interneten is kdzzéteszi, amelynek pentos cime, elérhetdsége o kovetkezé:

hitps: //alapok.raifeisen.hu/akivalis/jelentesek

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosalt : Balint Attila 1165 Budopest, Mészdros J, u. 16.
Varadi Zohan 1111 Budapest, Baridk Béla it 20,
Forgalmozd: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v. é.
Letétkezeld: Ruiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. &.

Az Alap kénywizsgdlotra kételezett.

Komywvizsgdld: RSM Audit Hungary Zrh. 1138 Budapest, Faludi v.3.

Kijelalt konywvizsgdlé: Kozmané Szeberényi Monika Regisziraciés szam: 005430 2161 Csomad, Napsugdr utco 28,
Igazolvdny szam: 005429

A szémviteli szolgaltatas kérébe fartozd feladatek

irdnyitasaért felelds szemeély: Nagy Séndor Jozsef 1141 Budapest, Bazserdzsa u. 1.

NGM regiszirdcids szdm: 147176
2. Befektetési politika

Az Alapkezeld a 18le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajdt beldtdsa és déntése alapjan, o Brvények és az Alupkezelési Szabalyzatban foglalt korlétozdsok
betartasa mellet alakitja ki az Alap forrdsainak felhaszaalasi médiat, a befektetési ardnyokat annck érdekében, hogy az Alap uz Alapkezeld vérakozdsainak

rregfeleld jEvobeni kockazatok és hozomok figgvénysben hosszabb tavon @ fehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alap az alébbi fimiteket alkalmazza az egyes portfolié elemekre venatkozdan az Alap eszkdzeinek aranyaban:

Partfolié elem Maximdlis és minimalis aréany

Max Min Terv
Allampapirok &sszesen 100°% 0% 30%
Szabslyozott picere bevezetett vagy forgalmazott dllompapitek 100% 0% 30%
Eiz—:':lc;;gej)::z;n:az::ze;rr::kédﬁ, efismert, nyilvanos, szabélyezott 100% % o
Egyeb dllompapirok 40% 0% 0%
Eurdban denomindht dllampapirok 100% 0% 30%
Egyéb devizdban dencmindlt dllampapirok 100% 0% 0%
Egyeb hitelviszonyt megtestesite 80% 0% 20%
Ertekpapirek Ssszesen
Furéban denomindlt vallalati kbtvények 80% 0% 20%
Euréban denomindlt jelzdloglevelek 80% 0% 0%
Eurdban denominalt egyéb kstvények 80% 0% 0%
Egyéb devizében denominalt kdtvények 80% 0% 0%
Pénzpiaci eszhdzdk 100% 0% %
Botét 100% % 50%
Euré betét 100% 0% 50%
Egyéb betét 30% 0% 0%
Kollektiv befektetési értékpapirek 0% 0% 0%
Szarmaztatott ligyletek 200% ~200% 0%

1/11. oidal






Az Alap o fentiekben meghatérozett karlatozésokon feliil o kollektiv befektetési formdk befekistési és hitelfeivételi szobalyairsl szélo 78/2014.
{ll.1 4.) Korményrendeletben meghatirozott keretek kizdtt fekisti be o tkéjét. A befektetési eszkiatkre fent emlitelt tervezeit arényokid! az
Alapkezelé a jogszabdlyi és a Kezelési Szabélyzatban foglalt limiteken beliil eftérhet.

Az Alop a befekietéseit euroban nevesitett eszkézékben kivanja tartani, o befektetési palifikdia szerint nem széndékozik 30% leletii mértékben egyéb

devizanemben befektetni. igy  befekletdk nem szembesiiinek kiemelkedd mértékben idegen deviza arfolyamkockazataval.

Az Alapkezels az Alap nevében szérmaziateft igyletet kizarélag az Alapkezelési Szabélyzatban megfogaimazott befekletési célok elérése érdekében kéthet

befektetési eszkdzre. lgy az Alapkezeld csuk fedezefi szandékkal két szdrmaziatat lgyletel.

3. Szamviteli politika 3sszefoglalasa

2.1, Szamviteli irdnyelvek

Az Alop a kényvelését és kimutatasait o Szémvitelrs] szl 2000. évi C torvény (521, a kallekliv befektetési formaked! és kezelSikréi, valamint egyes
pénziigy! targyl 16rvények médositasardl szold 2014, évi XV1. Torvény {Kbitd, lletve a befekietési alapok éves beszamolé készitést és kényvvezetést
kistolezeltségének sajdtossagairs] szold 215/2000. (XH.11). Korm. rend. eldirésai alapién és a Magyarerszagon dlialénosen elfogadott szémvitel:

elvekkel $sszhangban késziti.
Az Alap ketts kinywvitelt vezet, éves beszémolét készit, amelyrek része o mérleg, az eredménykimutalds, o kiegészité melléklet és a cash-flow kimutatds.

lelentés Gsszegii hiba: ha o hiba feltdrdsinek svében, a kilénbézé ellendrzések sordn, egy adol izleti évet érintden {évenként killdnkildn) feltart
hibdk és hibahotdsok - eredményl, sajdt 15két névelécsdkkents - értékének egyiittes teldjehtél figgetlen] Ssszege meghaladia a szamviteli politikéban
meghatérozott ériékhatart, Minden esetben jelentés Ssszegl o hiba, ha o hiba feltdrasanak évében az ellendrzések sordn - ugyanazon évet érintden -
megdllapitott hibak, hibohatdsok eredményt, sajét 16két nbveld-csikkentd értékeének egyittes [eldjelid] figgetlen} &sszege meghaladia oz ellendrzot

izleti év mérlegidtsszegénsk 2 szdzolékat, lletve ha a mérlegfébsszeg 2 szazaléks nem haladja meg az 1 miffié forintot, akker az 1 millié forintat.
Az Alop [8bb szémviteli irdnyelveinek sszefoglalasat és az érekelési elidrasokat az aldbbickban mutatjuk be.

Az Alap o beszémolé szempentiabsl kivételes nagysaginak tekinti azen beviteleket és kiadasokat, melyek éves szinten o mérlegfédsszeg 2 szazalékét
meghaladiak, valamint kivételes siéfordulasinak tekinti azon bevételeket és kicdasokat, melyek cz elézé évben nem meriliek fel & nem o szokésos

Uzlatmenet részei, vogy egyedi Wielek. Ezen bevételeket &5 kinddsokal az Alap a kiegészitd mellékietében az adott beszdmold sorndl részietezi.
Az Alap Iébb szamiteii irényelveinek sszefoglalését és az érickelési efjarasokat az alabbiakban mutatia be.
3.2. Az dves beszdmold pénzneme

Az éves beszdmold euroban készilt és eurobaon kerilt kimutatasra.

A mérlegkészites datuma: 2018, jonudr 31.
3.3. Az értékelési elidrasok ismertetése

Az értékelési elidrasokndl - a Szédmviteli trvény, valamint a Kezelési szabdlyzatban leirtak alapian - az Alap Szémviteli polifikajdban

régzitettek oz iranyaddak.

Az Alap az eszkdzeirdl részletes nyllvantartast vezet, oz énékpapirok értékelése ai Alcpkezelési szabalyzatanak megfelelden Brténik. Az érigkpopirok nem

relizalt arfolyamkiiénbézetét a trgyévi eredmeny nem tartalmazza, az kiszvetleni! a tékendvekménnyel szemben kerli elszémoldsra.

A portishic értekelésének elvei o kévetkezék:

Az Alapok nettd eszkézérskér T napra venatkozéan T napen a kibocséidsi pénznemben, czaz eurdban kifejezve hatdrozza meg az Alap tetétkezeldje.

A Nettd eszkozérték szamitasakor az Alapok {T-1) napi zéré &llapot szerint meglévé eszkdzeinek piaei értékér T napra vonatkozdan, azok (T-1} napi zéré
arfolyomdnak és [T-1) napi hozamadatainck figyelembevéteiével o kévetkezikben részleterendd szamitasi modok szerint kell meghotérozni. Az eszkézék

T nopra megdllupitott piact érékébsl a netté eszkdzérték meghatérozdsdhoz le kell vonni az Alapet T napig terheld kételezeliségeket. A nem a kibocsatasi
pénznemben nyilvéntartott parflis elemeket a {T-1) nap érvényes MNB arfolyamok felhasznaldsdval kelt éridkeini. Ha egy befekletés eszkdzt 16bb

tézsdén jegyeznek, a Letétkezeld jogosult elddnteni, hogy melyik tizsdén kialakult drat kell figyelembe venni.
Tozsdei dr olapign érékelt eszkordk,

Ha egy hefekietési eszkoz értékelése t8zsdel arfolyam alapian torténik és a belektetési eszkézt t5bb t6zsdén jegyzik, az ériékelés alapjdul elsédlegesen o
zon tbzsde hivatslos arfolyama szolgal, ahol az adon énékpapir megvasérldsra kerilt. Ha ezen a 1zsdén oz adolt napen nem volt ré kétés, az Alapkezeld
jogosult elddnteni, hogy melyik t5zsdén kialakult drat kell figyelembe venni.

Tézsdei ar alapian ériékelt eszicéz esetében az alabbi eseményak szamitanak a normdl Grazésts! eltérd esetnek:

- az adott eszkdz kereskedését felfiggesziik

- az violsé elérhetd ar 30 napnd régebbi

- oz adott eszkdzt oz Alopkezeld sgyéh ok miatt ifiikviddé nyilvénitotta

- Gjornan bevezetett eszkdzsk, ahol még nem 18riént t6zsdet katés

- rendkivili helyzetek
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A BLOCMBERG, illetve REUTERS képernydkdn vagy mas megbizhate adatszolgdliats (Telerate, Datastream, Wall Street journel, Financial Times,
Handelsbialt, stb.) alial kézzéteit arfolyamokat kell felhasznalni.

Az olyan hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében, amelyeknek folyamatos (iddben megszakitds nélkili} o kereskedése és emict zérédruk
egyérielmien nem hatdrozhatd meg, az Alapkezeld déntése alapian valamely nagy nemzetkdz! hiriigynikség (Bloomberg, Reuters, stb.) adatbazisaba
bekeriilé nettd zdréarak T rapig fethalmozatt kamattal korrigah értékel alkalmazondsk.

OTC ér alapian érékelt eszkiz esetében oz aldbbi események szamitanak o nermdl Grazastdl eltérd esemnek:

- 4z utolso elérhetd ar 30 napndl régebbi

. az adott eszkézt oz Alapkezeld egyéb ok miatt illikviddé nyilvanitohia

- i értékpopir, amelyre még nem jegyeztek drat

- rendkivifii helyzetek

Ha egy 6zsdére bevezetelt egyébként likvid értékpapir kereskedését felfiiggesztik, 30 napig az utolsé zdroar lesz az érigkelés alapja. A 30 nap feteltét
kévetden az brickelés modjardl az AB dént.

filikvidde nyilvéanitott ériekpapirck Grazdso sordn az AB az aldbbi tényezdket kbteles legalabl figyelembe venni oz alkalmazands diszkont nagysagrendjét
iletden, amennyiben az drazés - egyéb dr elérhetdsége hidnyabon ~ az utelss (30 nepndl régebbil arat vagy o bekerlilési éréket veszi alapul:

- az adott értékpapir silya o poritolidban (kildnssen ha oz meghaladia az 5%-cf)

- az iflikviddé valt / mindsitett értékpapirok Ssszesitett silya oz adott portfolidhan (kilandsen, ha az meghaladia a 20%-of)

- az utelsé piaci arinformécié Sta oz elielt napok szama

Latra 52516 betét (folydszdmia

A netté eszkizértéket a létra szold betétek kapcsén oly médon kell T nopra megdliapitant, mintha azokat az Alapkezelé T napen likvidding.

Lekstol betét

A lekaioh beléiek dsszegét a T napig felhalmozott kamatok Gsszegével meg kell névelni

Fisédleges forgalmazdi rendszerben szereplé Magyar Allem éital kibocsatett dllampapirok

Az elsddieges forgalmazdi rendszerben szerepié, az elsédleges forgalmazdk kitelezd drjegyzésébe bevont Magyar Allam &ltal kiboesdtott allampapirok
érékét az AKK dltal nyilvanossagra hozoft fegjobb vételi és legjobb eladasi drfolyam szémtani atlagaként meghatérozott kizép drfelyam alapjén, az
id&aranyos felhalmozott kamattal névelve kell értékelni. A szémitdshoz az értékelés nupjdn — vagy annak hidnydban az értékelést megeldzd,

az érigkelés napjdhoz legkdzelebbi napen — az AKK &lial kézzétett adatokat kell alkaimazni.

Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeziek drat az adott dilampapirra, vagy oz &r 30 napndl régebbi, illeve az adott dllompapir egyéh
ok miatt illikvid mindsitést kapett, ¢ T napra vonatkozé arfolyamot az AB dlial meghatdrozcht Gron, kitvények esetében az idéaranyos - T napig -
fethalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Az elsédieges forgalmazdi rendszerben szerepls Magyar Allam ltal kibocsétolt 92 nap vagy enndl révidebb hatralévé furemide§ cllampapirok ériékét
oz AKK 3 hénapos referencia hozama alapjan, kétvények esetében az iddarényos - T napig - felhaimozott kamettal névelve kell meghatérozni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsddleges forgalmazdk kételezd arjegyzésébe nem bevont Magyar Allam gital kibocsdtatt 92 napndl
hosszabb hafralévé futamideid dllompapirok az elsddleges forgalmazéi ériegyzés keretében megielentetett lagiobb vételi &5 eladdsi netté &r kbzépérieke
és a T napig megszolgdlt idSardnyos kamat &sszegeként keriinek értékelésre.

Amennyiben az odott értékpapira T-1 napon az elsédieges forgalmazsk draf nem jegyeznek, akkor ezen éngkpapirck o legutelst elsddleges forgalmezdi
drjegyzss keretéhen megjelenfetett legiobb vételi és eladdsi netté dr és a T napig megszolgalt felhaimozott kamat &sszegeként keriiinek ériékelésre.
Amennyiben az elsédleges forgaimazék még nem jegyezek drat oz adot allampapirra, vagy oz ér 30 nopnal régebki, illetve oz adoit dllampapir egyeb ok
miett Hikvid mindsitést kapott, @ T napra vonatkozé érfclyamet oz AB dlal meghalérozott dron, kdtvények esetében az iddardnyos - T napig - fethalmozott
kamattal ndvelve kell érigkelni.

Elsédleges forgalmazsi rendszerben nem szerepld, o Magyar Allam vagy o Magyar Nemzefi Bank alte! kibocsdtott nem forintban_dencminalt allampapirok
iifetve o kilfdldi dllampapirok

Nyilvanos ériékpepirforgalomban szereplé flampapirok pioci értékét az adett értekpapirok leglébb masodlages piacdnak tekinthetd tézsdén vagy OTC
piacon kiclakuld, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy mas megbizhaté adatszolgdltaté dltal kizzétett T-1 napi zérdarfolyam alapian kell T napra
vonatkozéan meghatarozai

Amennyiben & T-1 napra venatkezéan az adeft éiékpapirokra oz odott értékpapirok legiébb masodiagos placénak tekintheld 1dzsdén vagy OTC piacakrél
érfolyamkézlés nem hozzdtérhets, a fenfi szamitdsokat oz ulolsd napi zéarodriolyam alapjén kell elvégezni.

Amennyiben még nem jegyeztek drat az edott dllampapirre, vagy az ér 30 napndi régebbi, illatve oz adott dliampapit egyéb ok mialt iliikvid mindsitést kapott,

a T napra vonatkozé drfolyamot az AB dltat meghatarozolt dron, kétvények esetében az idéardnyos - T napig ~ felhalmozott kamatial révelve kel értékelni.

Amennyiben az adott értékpapirokre netié drfolyamot kézdinek, és igy az utolsé napi zaré-driolyam nem tortalmazza oz elézé kamatfizetés Sto a T napig
felhalmozot kamat Ssszegét, illetva omennyiben az adolt értékpapirok piaci értéke a beszerzési nettd arfolyam alapian keril kiszamitésra, dgy oz adott

értékpapirok piaci értékének meghatdrozasaker o T napig fefheimozott kamat Ssszegét hozzd kel adni az adott értékpapirok nettd arfolyamériékéhez.

Eqyéh nvilvanos hilelviszonyt megtestesitd érékpopirck

Nyilvanos értékpapirforgalomban szerepld egyéb hitelviszonyt megtestesits &riékpapirok piac érékét ¢z adott ériékpapitok legfébb masodlagos piacénck
tekinthetd tézsdén vagy OTC piacen kialakuld, Bloomberg, illetve Reulers képernydin vagy més megbizhatd adatszolgsitatd dltal kbzzétett T-1 napt
zérdariolyam alapjan kel T rapre vonatkozéan meghatarozni.

Amennyiben még nem jegyeziek dret oz adolt értékpapirra, vagy oz gr 30 napndl régebbi, iletve oz adott ériékpapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott,
a T napra vonatkozé drfalyamot az AB dlial meghatarozolt netté dron, az iddardnyos - T nopig - felhalmozott kamatial névelve kell értékelnt.

Amennyiben az adoft értékpapirokra netté drfolyamot kézsinek, & igy az uiolsd nopi zéré-ariolyam nem tartalmaozza oz el$zé kamatfizetés ta o T napig
telhaimozolt kamat Gsszegét, illetve amennyiben az adoft érékpapirok piaci éréke o beszerzési nend arfolyam atapidn keriil kiszémitasra, Ggy oz adott

értékpapirck piaci ériékének meghatérozdsaker a T nopig felhalmozott kamat dsszegés hozzé kell adni az adott éntékpapirok netté drfelyamériékéhez
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Tozsdén kereskedett alapok (ETFs

Az Ertékels dital meghatérozet professziondlis adatszolgdlietd ~ REUTERS vagy BLOOMBERG — dltal kéz&l T-1 zérd driclyom. Amennyiben oz adott
énigkpapit 18bb 16zsdére is be van vezetve, az értékelés alapiau! elsddiegesen azon 18zsde hivalclos drfolyama szolgdl, ahol az adott érékpapir
megvdsdrlésra kerilt

Amennyiben még nem volt tézsdei kétés az adolt éntékpapirre, vagy oz ar 30 napndl régebbi, iletve oz adott értékpapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést

kepott, a T napra vonatkozé arfolyamot az AB dital meghatérozott dren kell ériékelni, amihez tampontot oz utolsd elérheld neftd eszkdzérték adhat.

Nyilvénos nyilt végi kollektiv befektetési értékpapirak

Hazai nyilvinas nyilt végi befektetési alapok dltal kibocsdlot befektetési jegysk T napra vonatkozé értékét oz adott befektetési ofap
diapkezelsiefargalmazéja dltal kbzzétett vtolsé napi, fegfrissebb egy jegyre juté nettd eszkézérték alapjan kell meghatdrozni.

Kiilfsldi nyilvénos nyilt végi befektetési értékpapirok esetében az ériékelési arfolyamot az Ertékeld dltal meghatdrozott professziondlis adaiszolgdltatd
- REUTERS vagy BLOOMBERG — dital kézélt legfrissebb egy jegyre juld netté eszkézérék alapjén kell meghatérozn.
Az odot alop forgalmazasanak fartds felfiiggesziése esetén oz AB dénthet uz egy jegyre julé netté eszkdzértékné] alocsonyabb drfolyam alkalmazdsard!

{feltételezve, hogy a nettd eszkdzériek a felfiggesz1és ideje alatt is kiszamitasra keril).

A kételezettségek ériékelése

Az Alap T értékelési napen fenndié kételezettségei az cldbbi médon keriinek meghatérozasra:

. Az Alop létrehozasaval kapesolatos kilségek — amennyiben azokat nem teljes egészében az Alapkezeld viseli -~ az Alap elsé izleli évében egyenletesen
elosziva kerllnek az Alapra terhelésre.

Az Alapot terhelé &s folyamatosan felmertid koltségek és dijak idéoranyosan keriiinek oz Alapra terhelésre

Az elére nem fervezhetd kéliségek az esedékességiik iddpontiaban kerillnek az Alopra terhelésre

A plain vanilla opeidk esetén o Black-Scholes-Merton modell clkalmazands. A modefl alkalmazésa sorén ez alaptermék volotilitasdt miltbeli adatok clapidan kell
becsiiini, vagy ha oz alopterméknek lstezik likvid derivativéia, akkor oz abbél visszaszémelt volatilisas is alkalmazhaté. A képletben haszndlt kockazatmentes
kamatldb a kematozd sszkézéknél bemutatott hozamgérbe becslési médszerek clapjdn hetarozandé meg.

Egyéb dtvonalfiiggs vagy specidlis kifizersskiggvénnyel rendelkezd oprick esetén monte carlo szimuldcid segiiségével kell az opeidkat drazai. Mivel a

modell pontos paraméterei csok @ fényleges termék/konstrukeid ismeretében adhatéak meg, ezért ezeket meghaldrozni oz AB hataskére.

Deviza Forwardok és Swapok

Az adott devizaparra vonatkozé, Bloomberg vagy més professziondlis adatszelgaltatd ltal sztenderd lejaratokra kizélt FX swappont jegyzésekbdl linedris
interpalacidval kell kiszémolni az adoft lejaratra vonatkozd swappont ériket, majd ezt kell hozzdadni az aznapi MNB darfclyamhoz. Ezt kévetéen a forward
ketési arfolyam és o kiszémolt akivdlis piaci forward drlolyam kijlsnbsége adjc oz lgylet [oviértekét. Ezt diszkontdlva az elszamelasi devizanemben jegyzett

megfeleld bankkézi kamatiébbal kapjvk az igylet akiudlis eréket.

Kamat Swapok

A Bloomberg dltal felkinglt &razdsi modell.

A mégadites instrumentum piaci értékének és a hatdridés megdllapodashan szereplé vételi / elodas arfolyam jelenértékénsk a kifonbézetével egyezik meg.
Ha a mégéties instrumentum ra 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akker az AB dltal meghatdrozott médon szémolt / nyest ar.

Professzicndlis adatszolgdliatd — REUTERS vagy BLOOMBERG - &ltal kézslt arfolyom clapian.

Ha az driegyzés 30 rapndl régebbi vagy nem elérheté, akkor az AB dltal meghaidrozott médon szamolt / nyert ar. Az AB a kivetkezdket veheti figyelembe:
- figgetlen brékerekid! kapott arjegyzés alapién

- elfogadott opcié drazasi medeli haszndlota

- Bsszelett agzotikus opcidk esetében lehetdség van az igylefi pariner Gltal meghatérozott drat haszndlni

Professziondlis adalszolgditaté ~ REUTERS vagy BLOOMBERG - &al kézlt ériclyam alapjan.

Ha az drjegyzés 30 napndl régebhi vagy nem elérhetd, akkor oz AR dltal meghatérozott madon szamolt / nyert &r. Az AB @ kévetkezdket veheti figyelembe:
- figgetlen brokerekié! kapott ariegyzés olapijan

- elfogadott opeid drazdsi medell hasznalata

- Bsszetett egzotikus opeidk esetében lehetdsdg van az Ugyleti pariner dlial meghatdrozeft drat hasznélni

Tézsddn kivili szérmaziatot: Ggyletek / CFD Ggyletek
A nyitdar és az alapterméknek a CFD szerzédésben régzitett modon szémitott elszdmolé drdnak killsnbbzeteként kell értékelni.
Arazési probléma akkor meriil fel, ha az alaptermék dra 1 hénapija nem véltezik, vagy az alaptermék kereskedését felfiggesztik. llyenkor o CFD

Srtdkelsshez diszkont alkalmazasét ithatia elé az AB, a részvényekhez hasonls médon

Tézsdei szarmaztatott lgyletek

AT napi nettd eszkézériék kiszamildsa sordn @ T-1 napi nyitolt 1ézsdei szarmazékos pozicickat oz adott instrumentumrg kézzétett T-1 napi hivatalos
elszamold &r alopjén kell értékelni.

Arnennyiben még nem volt 1ézsdei kétés az adott instrumentumra, vagy az dr 30 napndl régebbi, a T nopra vonatkozé drfolyamot oz AB gltal meghatarozott

dron kell értgkelni.
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Az dves beszémold elkészitésekor a 2000. évi C. trvény 55. § (1} bekezdésével, valamint a 215/2000. Korményrendelet 5. § {8) bekezdésével Gsszhangban
& vevd, oz adés mindsitése alapidn az izleti év médegforduldnapidn fenndlid és a mérlegkészités iddpontdig pénziigyileg nem rendezet, harom hénapon fli
lejdrati kavetelésnd! [ideérive a hitelintézetekkel, pénziigyi vdllatkozdsokkal szemberi kéveteléseket, a kilcsdnként, oz eldlegként odolt Gsszegeket, tovibbad

o bevételek aktiv idébeli elhatdrolasa kbzot vé kavetelésistieg tteleket is) ozok keletkezésekor érikvesziést kell elszamolni - @ mérlegkészités idépontidban
rendelkezésre Gild informacick olapin - a kivetelés kényv szerinti értéke és o kivetelés varhatdan meghériHo Bsszege [veszieségieflegh) kilénhizet dsszegében

oz egyéh réforditasokkal szemben, ha ez a kiiSnbdze! tartésnak mutatkozik és jelentds dsszegl.

4. A mérleghez kapesolédé megjegyzesek

4.1, Informacisk az Alap portfslidjérél

Az Alap o ré vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alopidn késziti a mérlegét.

Ertékpapirak
Mérleg szerinii

Ertékpapir Devizanem Beszerzési érték Ertakkil, eqyéb Ertékkil, kamat dsszeg
BKC 200727 EUR 500 350 876 7 530 502756
CRO180709EUR EUR 3212880 117 900 84 504 3179 484
CRO191105U5D Usb 2243 219 -57 568 21 556 2 227 207
EXIM 200130 uso 962 798 -108 743 13 909 867 964
MFB 201021 usD 2422 839 -144 478 25355 2303716
MFBELI1903/1 EUR 999 450 820 48 1000 338
MOL120926 usb 1662 630 -197 894 22710 1 487 446
REPHLUIN180611 EUR 1091 500 64 370 31 979 1059109
SERB 181203 ush 1 477 806 -17 998 & 482 1 466 290
Osszosen 14 593472 -707 255 208 093 14 094 310
Pénzeszkozik

Beszerzési Ertékelési Meérleg szerinti
[Gtrar 52616 bankbetétek Devizanem érték EUR-ban kiildnbozat &sszeg EUR-bon
Folydszémla HUF 1684 0 1684
Folyaszamla EUR 1427 535 Q 1 427 535
Folydszamla usp 3060 0 3060
Lekdtt betét EUR ¢} ¢ o]
Osszesen: 1 432 279 o 1432279

Szarmazskos tigyletek értékelési kilénbdzete
Az Alap 7 db EURUSD hetaridds iigyletet ket amikkel mojd lejaratkor, 2018-ban szdmol el.

Ertékelasi kislénbdzet (EUR) 80 633

4.2. Elhaidroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatérolas [odatok EUR-ban) 2016. 2017.
december 31. december 31.

Lekotsit betét kamat elhatéroldsa 0 0

LEl kéd fentartasi kélisége 75 74

Osszesen 75 74

Passziv idébeli elhatdroldsa [adatok EUR-ban) 2016, 2017,
december 31. december 31.

Folyészéamlo kamat 181 23

Kénywizsgaldnok fizetendd dij 806 843

Letétkezelési dif 673 507

Alapkezelési dij 3366 2531

Kénywvezetés 641 635

KELER d 0 5

WARP di} 84 53

Befektetési alapok kildnaddja 0 0

Feligyelet dil IMNB) 1273 1017

Osszesen 7024 5614

Az Alop EUR folydszdamla kamate 2016, november 1-e utdn negatfv leit.

4.3 Szallitck részletezdse

2016. 2017.

december 31, december 31.

Kildnads fiz.kst. o 2 033
Belféldi szallitak 2 556 673
2 556 2706
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4.4. Egyéb informacick

Az &t vnél hosszabb ideji kotelezettségek: Hitelfelvétel nings
Az Alap munkavéiialékat nem foglalkoztat,

Az Alap nem kapott és nem adott fedezelet, biztositékot, dvadékot, nem vallalt garanciat és kezességet.
4.5, Az eredménykimutatéshoz kapesolddd megjegyzések
Az Alap a réd vonatkozd, 215/2000. Kormdnyrendelet alapidn késziti oz eredménykimutatdsdt.

Pénzigy: miveletek bevétele! részletezése {(EUR-ban}

2016. 2017.
Folyészamlakamat 262 219
Kapott kamat értékpapir -67 836 355279
LekitH betét kamata 30261 0
Forward lgyletek nyeresége G 112 231
Arfolyamkiidnbszet 655 189 140
Osszesen -36 558 656 869

201 &ban a kepott kamat ériékpapit negativ egyenlege o megvasdrolt kematok miatt alakult ki.

Pénziigyi miveletek rdforditasai részletezése {EUR-ben)

2016. 2017.
Folysszamiakamat 4 440 16 504
Ertékpapir érfékesités vesziesége ¢ 83 962
Forward Ugyletek vesztesége o] 19 543
Adolyamkilénbszet 2249 366
Osszesen 6 689 123 375

A mikédési kéliségek részletezése (EUR-ban}
2016. 2017.
Kénywizsgalonok fizetends dij 1 465 1516
Kénywvezetés 7 690 7728
Felugyeleti dii MNE] 5168 4831
Bankforgalmi jutalék 138 122
KELER o 0 42
WARP djfj 321 286
LEI kéd fentartasi kdltsége 15 90
Alapkezelési dif 45517 36112
Letétkezelési dif 11 743 7 224
Osszesen 72 057 57 951
Eqyéb réforditasck részlstezése [EUR-ban)
2016, 2017.
Kildnadé 10 326 8 987
Osszesen 10 326 8 987

6/11. oidal






5. A vagyeni, pénzigyi helyzet és a jévedel 5ség alakulasanak b Fatd
A sajat téke reszletezése 2016.
december 31.
I. Induls toke 20 054 203
a) Kibocs.bef.jegyek névériéke 224 636 589
b) Visszavés.bel.jegyek névértéke -204 582 386
Il. Tokendvekmény 1 099 502
1. Visszavas.bef.jegyek bevondsi értkiil. 313 430
2. Ertekelési kilénkdzatbal 63 202
3. Elézé évek eredménye 848 499
4. Uzleti évi eredmény -125 629
Sajar toke 21 153 705

6. Az éves beszamolé é5 a portfslié jelentés szamai kazth eltérés okai:

EUR-ban
2017,
december 31.

14 807 096
228 424 765
213 617 669
F91 880
20982

-418 529
722 870

466 557

15 598 976

Az eltérés alopvetd cka, hogy mig a beszamoléd 2018, janudr 31-ig ismertté vl informécickra &piil, addig a portdlis jelentés szémai 2018. elsd

forgalmozdst napin mint nyits érték keriitek meghatérozasra a 2017. évi utalss forgaimazési napi dllomanyi adatok alopjén.

Mind a korrekeids tételek, mind o kamatozé értékpapirok esetén oz elsé forgalnazdsi napig esedekes Ssszag kerill o portfdlié jelentésbe.

A kitelezettségek kbzdit is megielennek oz elsé, mar 2018. évi forgalmazési napig szémolt dijtételek, mig az éves beszamolében o tényleges 2017 évi

kliségek és kételezatiségek kerllnek elszémoldsra, amelyek januar 3 1-g ismertté valtak.

Beszamelé NEE szamitds Kilénbézet (EUR-ban}

Sajar ke / Nelté eszkdzériek 15 598 976 15 601 B4B 2872
Kilgnbdzet tételesen:

Folydszémia 1432279 1432279 0
Leké&tstt betet 0 0 0
Ertékpapirok 14094 310 14097 016 2704
Kiveteldsek/ Aktiv idébeli elhat. 74 3032 2958
Szérmoztatott digyl. ért. killonb. B0 633 80 633 [
Kételezetségek/ Passziv id. elh. -8 320 F1 12 2792

A folyészamia elhatarolt kamata a NEE szémitésban o kiveleldsek kiszoh, o lekatt betét elhotdrolt kamata a pénzeszkdzik kézétt szerepel, o beszamoldban

pedig az aktiv ethatdroidsok kdzdtt kerilf kimutatdsra.

Mutaték:  {lasd 1. sz. melléklet!)
1. Befektetelt eszkdzok az dsszes eszkdz8khdz

2. Forgbeszkézok oz Bsszes eszkdzokhoz

3, Sajdt téke ardnya az Ssszkételezeliséghez + sajdt tokéhez

4. Hosszv lejdrati kotelezettségek
a/ o HIK + sajdf I6kéhez
b/ a sajdt tokéhez

A "lilcviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talathaté.

A "eash-flow" kimutatas a 3. sz.

llékietben taldihaté.

A “portfolié jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben toiélhato.

Budapest, 2018. agrilis 23.

7111, oldal

20%6.

G,00%

100,12%

©99,95%

0,00%
0,00%

2017.

0,00%

9%,48%

99,95%

0,00%
0,00%

Balint Attila

Az Alap képviseletében

Yéradi Zoltan






1. sz. mefléklet

A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befokieteli eszkozok oz Ssszes eszkézkhéz

0,00% Befektetett eszkdz

Osszes eszkdz

2. Forgbeszkézsk oz Ssszes eszkézdékhéz

99,48% Forgdeszkdz+Aktiv idébel eth.

Osszes eszkéz

3. Sajét téke ardnya az GsszkStelezeilséghez + sojé! 15kéhez

99,95% Sajét 15ke

Forrasok Ssszesen

4. Hossz( lejarats kételezettségek
a/ a HIK + sajdt tokéhez
b/ a sajdt idkéhez

a/f
0,00% Hosszé lejdratd kiteleretisagek
Hosszo lej. két. + Sajat téke
b/
0,00% Hosszo lejérat ktelezetiségek

Saiol 1oke

Budapest, 2018, &prilis 23.

8/11. oldal

2017.
december 31.

0
15 607 295

15 526 663
15 607 296

15 598 976
15 607 296

o]
15 598 976

0
15 598 976

i&a W

|

adatok EUR-ban

Bélint Atlila

Az Alap képviselelében

Véradi Zoltan






2, sz. mellékiet

Likviditasi jelentés az alapra 2017,
EUR-ban
I. Hitelallomany osszetétele ]
EURban
1. Kéltségek 8sszetétele Pénzigyileg reclizalt 51 687
Elszamolt Elhaterolt/szalliték

Kanywizsgélonak fizetendd dij 1516 1516 0
Kdnywvezetés 7728 635 7093
Feligyeieti dij (MNB] 4831 1017 3814
Bankforgalmi jutalék 122 0 122
KELER dif 42 5 37
WARP dif 286 53 233
LBl kéd fentartasi kdltsége Q0 g 20
Alopkezelési dif 36112 2531 33 581
Letétkezelési dij 7224 307 6717
Ossz: 57 951 & 264 51687
1ll. Ertékpapiralap vagyenénak megosziasa Sajat i3ke 15 598 976 fUR-ban
ifl. %-ban

idészak nyitdallemany |dészak zdradliomany
Yagyonelem Megoszlas
Ertakpapirok 4 673 4542 14 094 310 90,36%
8KC 200727 Q 502 754 3,22%
CRO180709EUR o 3179 484 20,38%
CRO191105UsSD 0 2 227 207 14,28%
EXIM 200130 0 867 964 5,57%
MFB 201021 G 2303716 14,77%
MFBEU1G03/1 0 1000 338 6,41%
MOL190926 ¢} 1 487 440 9.,54%
REPHUN 180611 1116789 } 059 109 6.79%
SERB 181203 o 1 466 290 9,40%
CRBA EUS.00 1554 191 0 0,00%
MOL170420 1585 942 0 0,00%
MOL190926 416 520 0 0,00%
Pénzeszkazok 16 514 163 1 432 279 9,18%
Folydszamla 16514 163 1432279 2,18%
Bankbetstek 0 0 £,00%

Id8szak nyitdallomany Idészak zarddliomany
Vagyonelem Megoszids
Aktiv elhatarolédseok 75 74 0,00%
Szarmazékos lgyl.ért.kil. «24 395 80 633 0,52%
Kételexettségek, passzivak -9 580 -8 320 -0,05%
Osszesen 21 153 705 15 598 976 100,00%

Budapest, 2018. dprilis 23.

9/11, oldal
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]

Bdlinl Attila

Az Alop képviseletében

Véradi Zoktdn







3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

I. Szokdsos tevékenységbal szarmazo pénzeszkbz-valtozas
(Mikadeési cash flow, 1-13. serok)

. Térgyévi eredmény (befolyt bérlet: dijak, kapott hozamok nétkid) =
. Elszamelt amortizéeid +
. Elszamoit értékvesziés 65 visszairds +
. Elszémolt érékelést kilonbbzet =
d.a. Elszémolt énékelési kilénbizet korrekcid =
. Céltarialék képzés és felhaszndalds kiddnbdzete =
. Ingallan befekietések értékesitésének eredménye =
. Ertékpapir befektetések ardkesitdsének, bevaligsanok eredménye =
. Befektetett eszkézék dllomdnyvaltozdsa =
. Forgdeszkdzok dllomanyvaliozdsa =
9.0. Ertékpapirok cllomdnyvaliozdsa x
10. Révid iejdratt katelezettséy diloményvaltozdsa =
11. Hosszé lejarato kételezattségek Slomanyvdltozdse =
12. Aktiv idSbeli elhatéroldsck dllomanyvdltozasa =
13. Passziv idobeli elhatdreldsok dllomanyvéltozdsa =

o2 N —

oo N O e

Il. Befektetési tevékenységbsl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
(Mikdeési cash-flow, 14-19. sorck)

14. Ingetlanck beszerzése -

15. Ingatianok eladésa +

16. Belolyt bérleti dijak +

17, Ertékpaopirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladdsa, bevaliasa +
19. Kapott hozamek +

HI. PénzBgyi mUveletekbdl szarmazéd pénzeszkéz-valtoras
{Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatds +

21. Befektetssi jegy kibocsatds sordn kapott apport -
22. Befektetési jegy visszovaldsa -

23. Befekietési jegyek utan fizetett hozamok -

74, Hitel, illetve kélesen felvétele +

25. Hitel, illetve kdlcsdn Brlesztése -

26. Hitel, illetve kdlessdn utan fizetett kamat -

IV. Ponzeszkdzbk valtozdsa (£12112HL. sorok) &

Budapest, 2018, dprilis 23.

10/11. oldal

2016.
december 31.

48 203

125629
0
¢

-63 202
63 202

0

¢

4 664 838
0

0

-4 585 845
-5 940

0

100 539
240

-4 664 838

Q
0
0
-4 664 838
o]
Q

-1 552253

12918 988
o]
<14 471 241

oo o0

-6 168 888

Al

2017.
december 21. EUR-ban

404 967

322 264
0

0

418 529
-418 529
0

o]

83 962
o]

0

0

150

0

1

-1 410

-9 947 296

o]
0
o]
13109739

3018150
144 293

«5 539 555
3788176

¢
2327731

jella N el el

-15081 884

Balint Atila

Varadi Zolign
Az Alap kdpviselatében






4. sz mellekiet

[ Portfolic jolentis |
Algpadatel
Alop neve, lajsromszéama: Reiffaisen Eura Prémium Révid Kétény Alap 1111.372
Alapkezeld neve: Roifeisen Bafekietdsi Alupkezald Zrt
{stétkezelS nave: Raiffeisen Bank Zrl.
NEE szémitas tpusa: T+ nepi
Euvro
Targynop 11 201 7.12.29]
Soidt toke {EUR): 15601 948
Egy iegyre utd NEE: 1053474
Darcbszam: 14 807 094
At ot eszkizorik hatdrozdsa:
Evre
T KOTELEZE [1SEGEK
/1. Hiteldliomany [Gsszes): Hillezd Furamidd Osszeg/Endk | %
i
Crsea/ ok %
1/2. Egysb komleretsigek [Beszesh -3 092 104
Alapkezols! dif miott .2 868 31,55
Lotétkazaio) di miah 574 6,31
réizoményaai dii miakt [ [}
KForgolm. kig. mictt ] 3}
|Kauémou kig. miotl E 0]
Rekldm kig. mioft [ [¢]
Kaltsagkent shszamolt cgyeb fetel miak 5 550 52,14
Egyab - nam kaltzig olapd - kitelezetise B} 0]
1/3, Céltartalékok (Bsszes): Q)
I/ 4 [ Passaiv idebeli ethotaralisok [5:szas) | | 0
| Korolozetrségek dsszosan: |} -9 092{ 100|
i T ESEROZOR Crveg/ Eek B
PR | Folysszémla, készpén [dsszesh: 1 432 279 17|
Ruaiffeisen Bank / EUR 1 427 535 EXE]
Raiffeisen Bank / HUF 1 584! 3,01
Reifiaisen Bank / USO 3 060 0,02
H/2. | Egyeb kivoralés (sszesh: 1 010 0,02]
DROP0G72 KF. torholés Eszkas/ 1010 0,02,
D2090066 KP. terhalds Eszkdz/ 0 5
173, LekatoH bankbetshck [Bszes): Bank Futamidd Caszag/Erték %
E 0
1i/3.1. Max. 3 hd |=-k6'LésU [Ssszas): 3} [3}
/3.2 T 2 honopnal hosszabb lekatést [sszes]: | | 1 of [i]
| ] | [ g
] Magn [ Dovizonam évének } Qazeg/Erék i %
/4 ¥ Erickpapirok [osszes): i i | 15 810 000} 14 Qo G16f 90,3,
141 [ Alampopirok fBesices): { T2 160 000 11 608 %91 74,36]
/411 [ Xowenyek [osezes): 12 160 000 11 608 991 74,38
BANK OF (_HINA LTD 0.73 20072, EUR 500 000 502776 3.22,
CROATIA | 80709 Eu_rgs.s?&" EUR] 3 500 000, 3150 450 20,37
CROATIA 191105 USD 6,75 USD) 7 460 000 2 227 953 14,27
REF OF HUNGARY 5.75 EUR 180611 EUR T 000 000 T 050 425 &7
SERBAA, 181203 USD 5,875 UsD; 1 700 000 T 466 523 939
USD 4.00 EXitd 200130 UsD: 1 000 060, 868 148 5,54)
5D 8,25 MFB 201021 USD| 2 500 GO0 2 304 076 V2,78
17412, [Kincsirogyek (Gszes) T | T | o[ 0
1 i 1 1 1
/4.1.3. | Eayéb jogybunkképes dp. [Buizes): t 1 i 0} o4 [}
/4.1 4, [ kilfsidi allampopirok (8s3zas): | | | o] of [
Sazgalk fatvisz
14z, I Gozdalkodo! ax egyen hitahaszanyt I t ] 2 65060 :! 2 488 024 15,04
testesito
i/4.2.1. { 15zsdirn bevezstet {paszes) | 2 650 000 2 488 025 15,94
MFBEU 1903/ 1 Katver EUR 1000 000 1000 339 5,41
MOL GROUP HINANGE 09-2019 USOE T 650 D00 1487 6851 554
I/4.2.2. T Kilisldi kitvenyok {onszes]: I | | of o] [
1 1 1 i 1
1/4.2.3, | Tézsdin kivili {gsszesh | | | of of 0
/4.3, | Részvinyok [osszes): i i | of of 9
H/4.3.0. | T6zsdsre bovozstett [sszes): | | | of o] [
1if4.3.2, | Kol résmvények [Bsszes): ! | i of of 4]
: v } $ §
I1/4.3.3. ¥ Tozsdén kivili fosszes); I 1 | o] of [
t I 1 1 1
1/4.4. [ ielzcloglevelok {Bsszes): | | | of o] 0
n/4.4.1 | 18z:ddre bevezetett {osszes): i i | [i} Of [
1 1 t 1 1
1/4.4.2, 1 152sdén kivili [Esszes): | | | o] | 0
11/4.5. [ Bofakretési jegyek {Bsszes): 1 ¥ £ of [ | [
I1/4.5.1. § Tézsdére beveretet {Saszes]: | 1 | o] of 0
H/4.5.2, | Fozsdén kivisi {osszes): | | ] B | [ 0
+ : 4 + 1
11/ 4.6, § Kérpdllasi jegy [bsszes): { I | | o) 0f
— v e 1 1 1 T
/5, | Aktiv idbeli elbatdroidsok [Bsszns): | | | of of 0
T RELA USD Falydszamla felhalmozott kamaf} i ] of 0
Ton
/6. .z7m?z!ulos Ugyletek ottekeles! o 80 635 0,52
kitonbsete:
EURUSC180124 75413 0,1
EURUSD 80207 15 354, 0,1
EURUSDT8032S 16 034 A
EURUSD 1 BOAL1 13 624 50%]
FURUSD1 205608 [IFED 0,01
FURLSD 80620 810 0,07
EURUSD1 805 29 19 534 T34
[ T Esakuok Ssszeson: I 15 610 940| 100}

1111, okdal
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RAIFFEISEN EURD PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2017

I. Raiffeisen Euré Prémium Révid Kstvény Alap dltalénos informdcick

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom széma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkeze!d neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kénywizsgdls Térsasag neve:

Konywizsgdld neve:
Székhelye:
Elszamolds napja:
Tipusa:
Harmonizécidje:
BAMOSY kategéria:

Futc:micfe]e:

Raiffeisen Euré Prémium Révid Kéivény Alap

1111.372

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld 7rt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zr.

1054 Budopest, Akedémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. &.
RSM Audit Hungary Zrt.,

Kozménré Szeberényi Ménika

1138 Budapest, Faludi u. 3.

T+1 napon

nyilvdnos nyilt végi értékpapir alap
ABAK-irényelv alapjan

révid kétvény alap

hatérozatlan

2. Az Alap stratégigja

Az Alap célia, hogy a befekietssi jegy tulaidonosoknak az eurozéna penzpiacdnak tendencidit kihaszndiva az Alapkezels dlial
ésszeriineX tartott kockdzatvdllalés mellett a lekatstt banki eurd beféfi kamaiokkal versenyképes hozamot biztositson. Az Alap eszkézeit
latraszolo és lekditt eurd bankbetétek mellett féként evrdban denominglt dllampapirckba és (& mindségi vallalati kétvényekbe fekieti. Az

Alap révid kétvény clepként miksdik.

3. Az Alap &sszesitett és egy jegyre juté netts eszkézértékének alakuldsa (fordulonap elétti utolsé kereskedési

napon)
Arfolyam valtozas Arfolyam Netté eszkazérték
2017.12.29 0,15% 1,053435 € 15604 871 €
2016.12.31 £,29% 1,054974 € 21344 569 €
2015.12.3% 0,11% 1,058068 € 22646 472 €
2014.12.31 0,46% 1,056855 € 28 489 400 €
2013.12.31 G,69% 1,052009 € 27 063 273 €
2012.12.28 1,48% 1,044774 € 23121734 €
2071.12.30 2,06% 1,029523 € 7 599332¢€
2010.12.31 0,87% 1,008704 € 8 675 459 €

Az arfolyamvéliozas szdzalékas mértéke a befektets diial elérhetd vagyennévekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befekfetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidat o jSvére nézve és nincsenek Ssszefiggéshen az alapok jévébeni hozamaival. A
kdzdlt hozamadatok nemindglisak és az adot naptéri évre vonatkoznak. Az Alap induldsanak évében o hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak. Az Alap 2010, mdrcius 08<n indult.

: Raiffeisen 2
IALAPOK



SAFEEISEN TURD PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES IELENTES 20617,

Il. Vagyonkimutatds

BEFEKTETES] ALAP NETTO ESZTKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON
2017.01.04.

Instrumentum Devizanem ISIN kéd |Névéﬂék|£szk3: értékl %
Anruhazhaté értékpapirok 4674715 22,10
CRBA EU5.00 EUR X50305384124 1 500 000 1 554 602 7,35
MOL170420 EUR X50503453275 1 500 000 1 586 424 7,50
MOL190926 usb X50834435702 400 000 416 585 1,97
REPHUN180611 EUR X50349470397 1 000 000 1117105 5,28
Banki egyenlegek 16 514 162 78,06
Folyészdmla - EUR EUR 16 491 Q03 77,28
Folyészémia - HUF HUE 10 154 0,05
Folydszamla - USD usb 12 105 0,06
f_g!éb eszkozok 4118 0,02
Egyéb kévetelések i 4118 0,02
Osszes eszkéz 21 192996 100,18
Ké'»felezefrségek -37 836 -0,18
Egyéb kételezettségek " 134417 20,06
Hatdridés Ugyletek 24 395 0,12
Netté eszkézériek 21 155 159 EUR
Unifok szama 20 054 203
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,054899 EUR

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémols 2017, janudr 31-ig ismerité vélt informaciékra épll, addig a portféiié jelentés szédmai
2017. elsd forgaimazasi napjdn mint nyitd érték keriliek meghatdrozasra o 2016. évi uolsé forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok
alapjan. Mind a korrekeiés tételek, mind a kamatozé értékpapirok esetén az elsé forgalmazdsi napig esedékes Gsszeg kerii a portfélic

jelentésbe. A kételezeftsegek k&zdtt is megjelennek az elsé, mér 2017. évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves

beszamoldban a tényleges 2016. évi koltségek és kdtelezetiségek keriinek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertie véltak.

Beszamold NEE szamiids Kiildnbézet {EUR-ban)

Saiat t6ke / Nettd eszkozérték 21 153705 21155159 1454
Kiildnbdzet tételesen:

Folysszdmla 16 514 163 16514 162 -1
Leksiat betét 0 0 0
Ertékpapirok 4673 442 4674715 1273
Kévetelések/ Aktiv idébeli elhat. 75 4 040 3 945
Szarmaziatoft iigyl. ér. killdnb. -24 395 -24 395 0
Kotelezettségek/ Passziv id. eth. 2 580 -13 363 -3783

A folydszamla elhataroit kamata a NEE szamitasban o kévelelések kozst, a lekotstt betét elhaiarolt kamate o pénzeszkozdk kdzdh

szerepel, a beszamoléban pedig az aktiv ethatérolasck kézét keriilt kimutatdsra.

x@ Raiffeisen 3
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RAIFFEISEN EURD PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2017

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KGVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2018.01.02.

Instrumentum IDevizcmemI ISIN kéd INévérI'ékI Esxkdz érték| %
Atruhazhats értékpapirok 14 097 016 90,35
BKC 200727 EUR XS1648071006 500 Q00 502 776 3,22
CRO180709EUR EUR X50645%240288 3 000 000 3 180 450 20,39
CROT921105USD usD XS50464257152 2 460 000 2227 593 14,28
EXIM 200130 ush X51115429372 1 000 000 868 148 5,56
MFB 2071021 ust XS0954674312 2 500 000 2304 076 14,77
MFBEU1903/3 EUR HUGOO0357611 1 000 000 1000 339 6,41
MOL190926 ush X50834435702 1 650 000 1 487 6864 ?,54
REPHUN180411 EUR X50369470397 1 000 000 1 059 425 6,79
SERB 181203 usb AS0995679619 1 700 000 1 466 523 9,40
Banki egyenlegek 1 432 279 2,18
Folydszamla - EUR 1 427 535 @15
Folydszamle - HUF 1684 0,01
Folydszamla - USD 3 060 0,02
Kovetelések : 81 444 0,52
Hatéridss gyletek | 81444 0,52
|Egyéb eszkézdk 3 031 0,02
Egyéb kévetelések 3031 0,02
Osszes eszkéz 15613770 100,08
Kafe’ezeﬂségek -11922 -0,08
Egyéb kdtelezetiségek i -11 112 -0,07
Hatdridés igyletek -810 -0,01
Neftté eszkozérték 15 607 848 EUR
Unitok szama 14 807 096
|Egy jegyre juté nettd eszkézérték 1,053674 EUR

Az éves beszdmolé és a portfolié jelentés szamai kdzHi eltérés okai:

Az eliérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmols 2018. jaruér 314g ismertté valt informdcidkra épil, addig a portfélis jelentés szémai
2018. elsé forgalmazés’ napjan mint ayitd &nék keriliek meghatarozésra @ 2017. évi uiolsé forgaimazdsi napi dlloményi adaiok
alapjén. Mind a korrekeids tételek, mind a kamatozé értékpapirok esetén az elsé forgalmazdsi napig esedékes ssszeg kerill @ portfélié
jelentésbe. A kéielezetiségek kézot is megielennek az elsd, mdr 2018. évi forgalmazasi rapig szamolt dijételek, mig az éves

beszdmoléban a tényleges 2017. évi ksliségek és kételezettsegek kerilnek elszamoldsra, ameiyek janudr 3 t-ig ismenté vaiiak.

Beszamold NEE szamitas Kislénbézet (EUR-ban)

Sajdt ke / Nettd eszkdzérték 15 598 976 15607 848 2872
Kilénbszet tételesen:

Folyoszamla 1432279 1432 27¢ o]
Lekatdt betét o] ¢ 0
Ertékpapirok 14094 310 14 097 016 2706
Kovetelések/ Aktv iddbeli elhat. 74 3032 2 958
Szérmaztatolt iigyl. ért. kildnb. 80 633 80 633 0
Kételezetiségek/ Passziv id. elh. -8 320 i1 112 2792

A folyészémla ethatdrolt kamata a NEE szémitdsban a kévelelések kézdft, a leksist betét ethatdroit kamata o pénzeszkézak kazst

szerepel, o beszamoldban pedig az aktiv efhatdroldsok kszétt kerilt kimutatasra.
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Ill. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutd netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma {db, EUR}

Forgalomban lévd befektetési jegyek 2017.01.02-an 20 054 203
2017. évben eladott befeketési jegyek 3788176
2017. évben visszavdlott befektetési jegyek 9 035 283
Forgalomban 16v6 befektetési jegyek 2018.01.02-én 14 807 096
Portfolié dsszesiteft nettéd eszkozériéke 2018.01.02-an 15 601 848
Egy jegyre jutd neftd eszkozérték 2018.01.02-an 1,053674

IV. A befektetési alap Ssszetétele

Neagysagrend: EUR

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszhoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzeft atruhdzhato értékpapirok " 13594240 87,13
CRO180709EUR EUR X50645940288 3006000 3180450 20,39
CRO191105USD Ush X50464257152 2460000 2 227 593 14,28
EXIM 200130 usb X$1115429372 1000000 868 148 5,56
MFB 201021 usD X50954674312 2500000 2 304 076 14,77
MFBEUTQ03/1 EUR HUO000357611 1000G00 1000 339 6,41
MOL1IP0926 usb X50834435702 165000G 1 487 686 9,54
REPHUMN1806T1 EUR X503694703%7 100G000 1059 425 6,79
SERB 181203 usp XS0995679619 1700000 1 466 523 2,40
Mas szabéalyozott piacon forgalomba hozott afruhazhaté énékpapirok 0o 000
Kazelmultban forgalomba hozott airvhézhaté értékpapirok o 000
Egyéb atruhézhaté énékpapirok (] 0,00
BKC 200727 EUR X51648071006 500000 502 776 3,22
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok ¥ 14097016 90,35
BKC 200727 EUR X51648071006 50000C 502776 3,22
CRO1807CYEUR EUR X806459407288 3000000 3 180450 20,39
CROI191105UsD ush %X50464257152 2460000 2227 593 14,28
EXIM 200130 usD XS1115429372 1000000 868 148 5,56
MFB 201021 uso XS0954674312 2500000 2 304 076 14,77
MFBEU1903/1 EUR HUOC00357611 100C000 100G 339 6,41
MOL190926 usb X50834435702 1650000 1 487 686 9,54
REPHUMNT80611 EUR XS0349470397 1000000 } 059 425 6,79
SERB 181203 ush X50995679619 1700000 1 466 523 9,40
Netté eszkézérték / EUR 15 601 848 100,00

Megiegyzés: az egyes értékpapir kategoriak kozot vannck atfedések, egy énékpapir 18bb kategéridba is tartezhat.

Az Alap célia, hogy fikvid formaban elérhetévé tegyen clacsony kockazatd eurd alapd befekieiési lehetdséget. Az Alap befekietési
stratégiéjanak értelmében az Alapkezeld olssorban az eurd betétek és kdtvények mindenkori ardnyat és futamidejét hatdrozza meg, a
pénzpicci kamatvarakozasénak megfeleliden. Az Alapkezels a fenti stratégidnak megfeleléen az dsszegydjtotl okét latraszdlé és lekdtatt
ouré bankbetétek mellett foként eurdban denomindlt dliampapirakba és & mindségi vdllalati kétvényekbe fekietle 2017-ben. Az
intézményi igyfelek szémara kingit euré betétek negativ kamatozdsa miatt az Alep a tizsdén jegyzett hitelviszonyt megtestesité

éridkpapirokbs! — azok silyanak folyamatos névelbse mellett — az id8szak végén 0% feletli kitettséggel rendelkezett.
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2017 Naogysdgrend: EUR
Pénziigyi miveletek bevételei 656 869
Folyészamiakamat 219
Kapott kamat értékpapir 355279
Forward tigyletek nveresége 112 231
Arfolyamkiilsnbazet 189 140
Pénziigyi miveletek raforditdsai 123 375
Falyészamlakamat 19 504
Ertékpapir értekesités vesziesége 83 962
Forward ligyletek vesztesége 19 543
Arfolyamkiilsnbszet 366
Egyéb bevételek 1
Egyéb bevételek 1
A miksdési kiltségek 57 951
Kénywvizsgaldnak fizetends dij 1516
Kénywezetés A 7728
Feltgyeleti dij (MINB) 4 831
Bankforgalmi jutalék 122
KELER dij 42
WARP dij 286
LET kéd tfentartdsi kdlisége 20
Alapkezelési di; 36112
Letétkezelési dij 7224
Egyéb raforditasok 8 987
Befektetési alapok kil snadéja 8 987
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény 466 557
Felosztott jBvedelem 0
Ujra befekteteit jovedelem 466 557
Ertékpapirok értékkildnbszete -499 162
Katvények 499 162
- kamatokbadl, osztalékbel 208 093
-eqgyéb 707 255
| Raiffeisen &
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Tekeszdmla valtozdsai 2017. december

314ig szamolt felhalmozott kamatokkal. [Nagységrend: EUR]

1d8szak nyitdéilomany

{dészak zardallomany

Yagyoneiem Megoszlds
Pénzeszkdzok 16 514 163 1432 279 9,18%
!:0|yészém|c1 16514 163 1432 279 2.18%
Bankbetétek 0 ¢] ©,00%
Idészak nyitéatiomany Id&szak zérodliomany
Vagyonelem Megoszlas
Ertékpapirek 4 673 442 0 14 094 310] 90,36%
BKC 200727 o 502 756 3,22%
CRO180709EUR 0 3179 484 20,38%
CRO191105UsD Qo 2 227 207 14,28%
EXIM 200130 4] 847 P64 5,57%
MFRB 201021 Q 2303716 Y4,77%
MFBEU1903/1 0 1 000 338 6,41%
MOL1 90926 0 T AB7 446 Q 54%
REPHUNI180611 1116789 1 05% 109 &,79%
SERB 181203 0 1466 270 2,40%
CRBA EU5.00 1554191 0 0,00%
MOL170420 1585942 0 0,00%
MOL120926 416 520 0 0,00%
idészak nyiteallomany Idészak zarddllomany
Vagyonelem Megoszlds
Aktiv elhatarolasok 75 74 0,00%
Srarmaztatott iigy%.érf.kiil. -24 395 80 633 0,52%
Kételezettségek, passzivak -9 580 -8 320 -0,05%
Osszesen 21 153 705 0 15 598 976 100,00%
V1. Szérmaztatott iigyletek
2017. évi koidt gyletek
H&fésnap Lejarat Tranzakeié tipusa  Tranzakeid irénya Névertek Deviza Mégottes termék
2017.01.31 2017.08.02 hatdridés vétel 1 100 000 uso deviza
2017.02.03  2017.08.02 hatéridos vétel 220 000 Usp deviza
2017.02.06 2017.08.02 hataridos viétel 55000 UsD deviza
2017.02.17 2017.08.21 hatdridcs vétel 1122 000 ust deviza
2017.03.37 2017.03.20 hatdaridos eladds 432 007 usb deviza
2017.03.17 2017.09.20 hatdridds vétel 453 000 usp deviza
2017.04.03 2017.10.11 hataridos vétel 984 000 uspb deviza
2017.07.31 2018.02.07 hatdridos vétel 1375000 ust deviza
2017.08.177  2017.08.21 hataridos eladas 1122 000 UusD deviza
2017.08.17  2018.01.24 haidridés vétel i 122 000 usp deviza
2017.08.23 2018.03.21 hatéridds vétel 2 170 000 usD deviza
2017.02.18 2017.09.20 hatdridds eladas 453 000 UsD deviza
20i7.09.18  2018.06.20 hatdridas vétel 453 Q00 Uso deviza
2017.10.09 2018.04.11 hataridds vétel 984 000 UsD deviza
2017.12.21 2018.07.25 hatdridds vétel 3 060 000 usp deviza
2017.12,28 2018.06.06 hatdridds vétel 706 000 UusD devize
f?_ Raiffeisen
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Nyitott pozicis 2018.01.02. &llapot szerint:

Lejarat datuma | Tranzakcisd tipusa | Tranzakeié irénya Aktudlis Deviza |M3gstes termék
névérték
2018.06.06 hatéaridés vétel 706 000 usb deviza
2018.07.25 hataridds véte!l 3 060 000 Uush deviza
2018.04.11 hatéridés vétel 984 000 s deviza
2018.06.20 hataridds véte! 453 000 Uush deviza
2018.03.21 hataridés vétel 2 170 00C UsD deviza
2018.01.24 hataridés vétel 1122 000 UsD deviza
| 2018.02.07 hataridds vétel 1 375000 JsD deviza

Az Alapkezeld a sz&rmaztatoit ligyleteket az Alap devizakitettségének fedezésére haszndiia.

Az Alap nem adott klcsénbe sem érigkpapirt, sem drut, iletve az Alap nem alkalmazott sem ériékpapirfinanszirozési-, sem telieshozam-
cserelgyleteket 2017ben (ezdlial nem alkaimazot biztositek kibacsdist, illetve exzel kapesolates szerzéds fal sincs).

Az Alapkezels 2017 tavaszén kérelmezie az Alap kezelési szabélyzatanak médositdsat, amelyet a Feligyelet HKEN-304/2017. szémd
hatarozatial hagyott jéva, A 2017.06.0144i hatdlyos véltozasck az Eurdpai Parlament &s o Tandes {EU) 2015/2365 Rendsiete {201 5.
november 25) qz értékpapirfinanszirozdsi Ugyletek és oz djrafelhaszndlds é\‘iéfhcréségéré!, valamint a 648/2012/EU rendelet
médositasars! szél jogszabalynak valé megfelelést szalgalidk. A vélloztatds kizéria a fenti iigyletek aikalmazasat az Alap kezelése sardn

a jovore (ifletve az azzai ellentétes modesitésig) vonatkozéan is.

VL. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett viltozgsok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkeretdben és tevékenységi korében jelentds valiozas 2077-ben nem kévetkezett be, o lzletdgat vagy
szolgdliatdst nem inditet. Az Alapkezeld ugyanakkor 2017 végén kezdeményezie o Feligyeletnd! a befekietssi véllalkozésckrdl és ax
arutdzsdei szolgdtatkrdl, valamint az dltaluk végezheld tevékenysdgek szabdlyairdl széis 2007, évi CXXXVIIL iSrvény hatdlya ald
tartozé  portfélickezelési tevékenységre venatkozéd engedélyének visszavonasét [az Alapkezeld eseiében ez o nyugdijpénztari
vagyonkezelést jelentetie kizardlag). A Feligyelet 2018. februdr 13-an sziiletett HENAII68/2018. szami hatdrozatdban ddnis a

tevékenység visszavondsardl, az Alapkezeld porifdiickezelési fevékenységet 201815 igy mar nem végez.

Az Alapkezels 2017ben ij alapot nem indftott, azonban jefentdsen médositotta 15bb alapjarak befektetssi stratégiajdt, amely nem egy
esetben az Alap nevének megvdliozésdval is jért (Raiffeisen Perspektiva Alapok Alepja, Raiffeisen Perspektiva EUR Alapok Alapja,
Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia, Raiffeisen P8 Raina Alapok Alapia). Sor kerilt a Raiffeisen Részvény Alop AEKBY alappd
alakitasara, ifletve két likviditsi alap o Raiffeisen Likviditasi Alap és a Raiffeisen Betst Alap) beolvaszidsdra a Raiffeisen Kamat Prémium
Révid Kstvény Alapba. Az Alapkezels igy oz év végén 15 befekietési alapof kezelt. Az &v felyamén az Alapkezels befekietési alapckban
kezelt allomdnya viszont emelkedeti, a 2016. év végi 137,7 milliard forintos dllomdny egy év leforgdsa alatt 155 mifliard forintra nét. A
nyilvanos befektetési alapok piacén a BAMOSZ odatai alapjén az Alapkezel§ picci részesedése 2,61%a emelkedett @ 2016. év végi
2,48%rsl,
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Vill. A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék

1. A 2017-es év tokepiaci folyamatai
A nemzetkdzi kétvénypiac

A nemzetkézi kétvénypiacok faldn legfontosabb folyamat 2017-ben az amerikai kamatemelési cikius folytatédasa volt. Az Egyestlt
Aliamok jegybankjanck szerepét betdlts Federal Reserve harom alkalommal is kamatot emelet az &v sorén, ezzel ez 1,25%-1,50% kdz5ti
savba hozva a doliér alapkamatét. A hosszabb kétvényhozamok mozgésa azonban mér nem volf ennyire egyértelmi. Az év sordn a
kétéves hozam tudoft csak Ogy-ahogy emelkedd trendet fenntartani. Az 5 vagy a 10 éves lejérat azonban szeptemberben példaul éves
mélypontian volt, és csak az utolsé negyedév sordn tudott érdemben emelkedni. A tizéves hozam igy is kicsivel az éve eleji szintie alatt
fejezte be 2017<t. E mégét az 0j republikanus kormanyzattal kapesolatos porzitiv varakezdsok folyamatos kidrazéddsa, és ezzel egylit
oz amerikai gazdasagpolitika iranyéval kapesolatos egyre nagyobb bizorytalansdg beérazédése hizédhatott meg, illeive a gyengébb

inflacics adatok, amelyek o FED jsvébeli kamatvarakozdsainak hitelességét is csdkkeniette o piac szemében.

A masik nagy fonios tartalékdevizéban, az euréban denominalt dllamkatvények hozamai sem mutatiak egyérielm{ frendet az év sordn.
Ha csak a legiobb referenciénak tekinthetd fizéves német hozamok év elei &s év végi énékét vetivk Sssze, akkor ugyan egy ielentdsebb
emelkedést lathaiunk, azonban ez ¢ kép csaldka, mivel az emlitett mozgas mar gyakorlatilag januér végére lezajiot, majd savban
mozogiak a kemaiok. A térséggel kapesoiaios befekietdi spekulécick kézéppentjdban oz Eurdpai Kézponti Bank monetdris lazitdsanak
kivezetdse alll. Az EKB lassan méar évekkel van lemaradva a Fed mégétt a monetaris polifikai ciklust nézve, és a régios makro adatok is @
QEF megszintetésének egyre kézelsbb kerGlését jelzik. Ennek ellenére az EKB még nem &lit elé sok konkrétummal, ami teret hagyott a piaci
spekuldcidnak és az ezt kivetd drfolyammozgésoknak is. Fzek a spekuldcidk azonban még egyeldre tavolabbi QE kivezetést varnak, ami

oldalazé hozamszintekben muiatkozott meg, dacara a régié folyamatosan javulé makrogazdasdgi adatainak.

2017-et illetéen igy nem beszélhettink igazi bull piacrél a nemzetkézi kétvénypiacon, bar az egyre inkdbb fordulé jegybanki

hozzaallashoz képest kissé taldn meglepd médon igazdn negatlv sem volt a teljesitmény.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezdk

Az Alapkezelé 2017 tavaszan kérelmezte az Alap kezelési szabalyzatédnak médositasdt, amelyet a Feligyelet HKEI-304/2017. szdmu
hatérozattal hagyott jova. A véltozdsok édelmében az Alap sem éntékpapirfinanszirozdsi-, sem teljeshozam-csereiigyleteket nem végezhet

2017.06.0148l.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futomideje sorén nem fizet hozamo!, o befekietésein elért nyereséget djra befekteti. A hozam a befektetési jegyek neitd
eszkizanekének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeis folyamatos napi nettd eszkbzénéken torénd visszavasarldsi kdtelezettség
véllalaséval biziositia a befekteték szémara, hogy befektetési iegyeik, vagy egy részik visszavdltdsdval tetszéleges idéponiban

hozzéjussanck a felhaimozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2017-es évben.
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IX. Az Alapkezelé éltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasanak telies 8sszege a 2017-es
évre széléan, régzitett és valtozé bontasban:

Millié Ft

2017, év
Régzitett jovedelem ésszesen: 180,5
Véliozd jSvedelem Ssszesen*: 29,7
Kedvezményezetiek szdma: 25
Kézvetienil az AEKBV dital kifizetett barmely &sszeg, beleérive a jutalékokas 0 Et

* Az Alapkezels o 2017-es év uidn fizetends éves banuszt két részletben fizeti. Az elsé részlet ltelies Ssszege 19,7 Millié Fi) 2018,
méjusdban keri kifizetésre. A mdsodik részletet, aminek kifizetése felidielekhez kotstt, 2018. ckiéberében fizeti ki [6sszesen 2,4

Miliis Ff). (A valtozd jévedelem az éves bénuszon felil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.)

b) Az Alapkezelé igyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati
profiligra  tevékenységilk  révén lényeges  hatast gyakorolnak, brutié
javadalmazaséanak teljes 8sszege a 2017-es idészakra széléan:

Millis Fe
2017 év

Felsd vezetés 39,9
Kockédzatvallalasért és ellendrzésért felelds alkalmazotiak 110,2
Teljes javadalmazasuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdzanvallalassr felelds
alkalmazottokkal azonos javadalmazasi kategsridba tartozek, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profifjukra vagy a kezelésitkben 1évd befektetss! alap
kockazasi profiligra 0

<) Ax adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi médija:

A Fix javadalmazas 8sszege tortalmazza oz aldbbi elemeket: Bérjellegi kifizetések {alapbér, szabadsdg idejére jaré kifizetés sth.), Patlsk
jellegii kifizetések, Munkakéri jutiatds, Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkecsi [uialds érigke, iskolakezdasi tamogatés, munkaba

jards kdltségiéritése), valamint o kilépéshez kapesoldds torveny szerinti kdtelezd kifizetéseket.

A Valtozé favadalmazds ésszege taraimazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz Ssszege, valamint a kilépéshez kapesoléds, a torvény

dltal eldirtaken felih kifizetések.

d) Javadalmazasi politika felilvizsgdlata és valtozasai:

Az érvényben |évd jogszabdlyoknak megfeleléen, az év sorén a Raiffeisen Bank Belss Ellendrzasi Osztdlya elvégezte o Javadalmazasi
Polifika végrehaijtasanak figgetlen, belsé vizsgalatat. Tovdbba, az Alapkezelé felilvizsgélta o Javadalmazési Politikét, mely alapijdn
médositasra keriilt a szabdlyzat déniéshozs testiletek feladataira vonatkozd része.

A médositolt Javadalmazdsi Politikét a Raiffeisen Alapkezels Feligyeld Bizottséga 2017. dprifisdban fogadia el.

e} Javadalmazdasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazasi politika egyszer médosult 2017 sordn. A modesitas sordn az aldbbiak valioziatdsok tarigntek @ dokumentumban:
*  Kikerllt az Alapkezelé Igazgatésaganak javadalmazassal kapesolatos feladatal kézill az Alapkezeld lgyvezetdi éves véltozd

bérének jovahagydsa.
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» A javodalmazdssal kapesolatos diniéshozak kézil kikertlt a Raiffeisen Bank Zri. menedzsmentie, amit o jogkér tekintetében a

Raiffeisen Bank Zrt., mint az Alapkezeld 16bbségi részvényese (képviseldje Ufjan) véltoft fei.

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos 4j megdllapodasok, az ABA aktudlis kockézati profilia és az
ABAK dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alopkezeld az illikvidnek minésiiett eszkézéket, a mindenkor érvényes Ertekelési Politikéjaban lefrtaknak megfelelden értékeli. Az
Alapkezelé Ertékelési Politikaja 2015-ben megvaliozot, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkdzok esetén az Arazdsi Bizotiség
dint az értékeléshez alkalmazands eliardsdl. Az Alapban 2017.12.31£n meglévd illikvidnek mindsitett eszkdzdk:
1] BANK OF CHINA LTD 0.73 200727 structured note (ISIN kéd: X516480710046)
KKitettség: 3,22%

b) Likviditaskezeléssel kapesolatos Uj megallapodésok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi elsirasoknok megfelels likviditaskezelési rendszert vezeteti be 2014-ben, azoz likviditaskezelési
szabdlyzaiot és eljgrasokat fogadott el annak biziositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapiainak fikviditdsi kockdzaidi, valamint,
hogy oz Alap befekietéseinek likviditdsi profifia megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biztosita, hogy a befekietesi

stratégia, @ fikviditasi profil és a visszovditdsi polifika az Alap tekintetében &sszhangban élijon egyméssal.

¢) Az ABA aktudlis kockazati profilia és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzaii profil: 2

Az Alap befektetési politikgjanak 2016. jdniusi véltozasa nyomén a fenfi kockdzati besorolds alapjéul szolgdlé szintetikus mutais
Liszdmidsahoz haszndli moltbeli adaiok, o jogszabdly elSirasainak megfelelden, egy mesterséges referencia index teljesitményén
alapulnak, Az Alap keckézat/nyereség profil szerint 2. kategsriaba 15riénd besoroldse dsszefiggésben van azzal, hogy az Alap

eszkdzeinek jelentSs része pénzintézeti betétbe és alacsony arfolyamingadozasi, révid futamidej] kétvényekbe keriil befekietésre.

Az Alapkezelé o targyév sordn a Ramasoft K. Varitron programjdt haszndlte o piaci kockdzet mérésére, a kockéziatolt érék mutatdk

szdmitasahoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tskedtiétel mértékében bekdvetkezé
viltozasok, a biztositék vagy a tékedttételi megéllapodas értelmében
nyujtott garanciék wjbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA élal
alkalmazott tokedtiétel teljes 6sszege

a) A telies nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezésai szerint - szdrmaziatolt iigyletek figyelembevételével - szdmitott telies netiGsitoft kockdzati kiteftsége nem

haladhatia meg oz Alap Netté eszkézeértékének 200%-Gt.
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b} Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2017.12.31-én: 100%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2017.12.31-én: 143,64%

Olyan esemény, amely jelentdsen befolyasolnd a 2017. Gzleti &vet, a mérleg forduldnapiat kévetden nem volf.

Budapest, 2018, dprifis 23.
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