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A Raiffeisen Euro Prémium Révid Kétvény Alap befektetéinek

Vélemeény

Elvégeztik a Raiffeisen Euro Prémium Rovid Kotvény Alap (tovabbiakban: ,az Alap’) 2017. évi éves
jelentésének I-VI. pontjaiban tatalhato szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,szamvyiteli informaciok”)
kényvvizsgaiatat.

Veélemenyink szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végzédd Uzleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbél a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl sz0ld 2000. évi C. tdrvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli tdrvény”) ésszhangban, valamint a
kollektiv befektetesi formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénzugyi targyd torvények maodositasardl szold
2014. evi XVI. torvénnyel 6sszhangban keriltek osszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szereplé eszktzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kézoit
szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldie altal adott értekelés alapjan
keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konywvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok ertelmeben fenndlld feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,A konywvizsgalo éves
jelentesben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért vald feleléssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezeldjétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zri-dl a
vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgdléi Kamara A
konyvvizsgaldi hivatdas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél szold szabalyzata'-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testulete altal
kiadott ,Konyvvizsgélok Etikai Kodexe™ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepi® fovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggytzodésiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeteld alapot
nyujt velemeénylinkhoz.

Egyéb informacidk

Az egyéb informaciék az éves jelentésben foglalt nem szamwiteli informaciokbél alinak. A Raiffeisen
Befektetési Alapkezeld Zrt. Ugyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés’) felelés az egyeb informaciok
elkészitéséér. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkra a fuggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink
Vélemeny” szakaszaban adott véleménylnk nem vonatkozik az egyéb informaciékra, és az egyéb
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informaciokra vonatkozéan nem bocsatottunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyuijtd kévetkeztetést.

Az éves jelentésben kozélt szamviteli informéciok altalunk végzett kényvvizsgalataval kapesolatban a mi
felelésségiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jefenteésben foglalt egyeb informacidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidknak vagy a kényvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy azok
lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informaciok iényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességink errél és a hibas allitas jellegérd]
jelentést tenni.

Az egyeb informaciokban lényeges ellentmondas, vagy fényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy
e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelés az eves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a koliektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyd térvények moédositasardl szolé 2014, évi XVI térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel ¢sszhangban tortént elkészitéséert, kultnos tekintettel az eszkézok és kotelezettségek
leltarral valo aldtdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott ertekelése
alapjan torténé elszamolédséért, valamint az olyan belsé kontrolliért, amelyet a vezetés szitkségesnek tart
ahhoz, hogy lehetéve valion az akar csalasbol, akar hibabdl ereds lényeges hibas Allitastol mentes éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kézolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelts azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozés folytatdsara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatésanak elvén
alapulo, eves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatésanak elvebd! kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezé, kérdlmeny nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzugyi beszamolasi folyamatanak fellgyeletéert.

A kényvvizsgalonak az éves jelentésben k&zoélt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért vald
feleléssége

A kényvvizsgalat sorén célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozélt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbél, akar hibabo! eredd lenyeges hibas allitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleménylnket tartalmazo fuggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kellé
bizonyossag magas fokd bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Standardokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyebkeént létezd lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiiinek, ha ésszer( lehet az
a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy egylttesen befolyasolhatiak a felhasznalok adott éves
jelentesben kézoit szamviteli informéacick alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn.



Tovabba:

Azonositjuk és felmérjuk az éves jelentésben kozoit szamviteli informaciék akar csalasbal, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld konyvvizsgalati
bizonyitekot szerziink véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel
nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat
Usszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
felllirasat; ‘

Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrolit annak érdekében, hogy olyan
kanyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korlimények kozott megfeleléek, de
nem azeért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt ayilvanitsunk.

Ertékeljilk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét €s a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapesolodo kozzétételek ésszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulo, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok dsszeallitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltetelekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vailalkozas
folytatésara valo képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag alf fenn, fuggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentesben kozolt szamviteli informaciokban lévé kapesoladd kozzétételekre, vagy ha a kdzzétételek
e tekintetben nem megfeleléek, minésitentink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a fuggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli
esemeények vagy feltételek azonban ckozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidkat, kulonds tekintettel az éves
jelentesben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozélt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél,
valamint egyes pénzdgyi targyl torvények modositasarol szold 2014. évi XVI. torvennyel
dsszhangban kerlltek-e dsszealiitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokoret és Gtemezését, a konyvvizsgalat jelentts megallapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetesi Alapkezeld Zrt &ltal alkalmazott belsd kontrolinak a kénywvizsgalatunk soran altatunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voitak ilyenek.

Budapest, 2018. aprilis 23.

Kozma Attila Mihaly

Partner

RSM Audit Hungary Zrt. R {f*tug;'f i
1138 Budapest, Faludiu. 3. 138 g, .

Kozméané Szeberényi Ménika
Bejegyzett kényvvizsgald
Nyilvantartasi szam: 005430
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RAIFFEISEN ELRO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2017,

I. Raiffeisen Euré Prémium Révid Kétvény Alap dltalénos informdcick

I. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Szekhelye:
Forgalmozé neve:

Székhelye:

Kdnywvizsgalé Tarsasdg neve:

Kénywvizsgald neve:
Szekhelye:
Elszdmolds napja:
Hpusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

Raifeisen Furd Prémium Révid Kotvény Alap

1111372

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bodapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zri.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
RSM Audit Hungary Zrt.,

Kozmané Szeberényi Ménika

138 Budapes:, Faludi u. 3.

T+1 napon

nyivanos nyilt végii értékpapir alap
ABAK.irényelv alapidn

révid kétvény afap

hatarozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap célia, hogy o befektetési jegy tulajdoncsoknak az eurozéna pénzpiacdnak fendencidit kihaszndlva az Alapkezeld alial
ésszerinek tarlott kockdzatvallalds meliett o lekstétt banki eurd betéti kamatokkal versenyképes hozamot biztositsor. Az Alap eszkdzeit
iatraszols és lekdtdtt eurd bankbetétek mellett fként eurdban dencminalt dllampapirokba és j6 minéségi vallalati kavényekbe fekteti, Az

Alap révid kitvény alapként mikadik.

3. Az Alap Ssszesiteft és egy jegyre juté nefté eszkdzériékének alakulsa ffordulénap elétti utolsé kereskedssi

napon)
Arfolyam valtezas Arfolyam Netto eszkdzérnték
2017.12.29 0,15% 1,053435 € 15604 871 €
2016.12.31 -0,29% 1,054974 € 21 344 569 €
2015.12.31 ¢ 1% 1,0580648 € 22 646 472 €
2014123 0,46% 1,056855 € 28 489 400 €
2013.12.31 0,69% 1,052009 € 27 063 273 €
2012.12.28 1,48% 1,044774 € 23121734€
2011.12.30 2,06% 1,029523 € 7599 332¢
2010.12.31% 0,87% 1,008704 € 8 675 459 €

Az drfolyamvaliozas szdzalékos méréke a befekiets dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a felies évben megtartotta
befektetését. A fenti hozamok nem jelentensk garanciat a idvére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben oz alapok j&vébeni hozamaival. A
kézélt hozamadatok nomindlisak és az adolt naptéri évre vonatkoznak. Az Alap induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak, Az Alap 2010. mércius 08<an induit.

W # Roiffeisen 2
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RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 201 7.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.01.04.

Instrumentum Devizanem |  ISIN kéd JNévértékasszz értek| %
Anrvhazhaté értékpapirok 4674715 2210
CRBA EU5.00 EUR X50305384124 1 500 000 1 554 602 7,35
MOL170420 EUR XS0503453275 1 500 000 1 586 424 7,50
MOL190926 usb XS0834435702 400 000 416 585 1,97
REPHUMN180611 EUR XS0369470397 1 000 000 117 105 5,28
Banki egyenlegek 16 514 162 78,06
Folysszamla - EUR ELR 16 491903 77,96
Folyészamla - HUF HUF 10 154 0,05
Folyészamla - USD Usb 12 105 0,06
|Egyeb eszkézok 417118 0,02
Egyéb kévetelések . 4118" 0,02
Osszes eszkéz 21 192996 100,18
Kafelezeﬁségek -37 836 0,18
Egyéb kételezettségek " 134417 0,06
Hatdridés Ggyletek 24395 0,12
Netto eszkdzérték 21 155 159 EUR
Unitok széama 20 054 203
Egy jegyre jufé netto eszkézérték 1,054899 FUR

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzdtti eltérés okai:

Az eliérés alapveld cka, hogy mig o beszémolé 2017, janvar 31-ig ismerité valt informaciskra &piil, addig a portfslis jelentés szémai
2017. elisé forgalmazasi napidn mini nyitd érték keriliek meghatdrozdsra a 2016. évi utolsé forgalmazdsi napi dlfoményi adatok
alapjén. Mind a korrekeids 1ételek, mind a kamatozd értékpapirok esetén az elsé forgaimazasi napig esedékes dsszeg kerll o portfslid
jelentésbe. A kotelezettségek kazétt is megjelennek az elsd, mar 2017. évi forgaimazési napig szémols diitételek, mig az éves

beszamoldban a fényleges 2016. évi kéltségek és ktelezetiségek kerilnek elszdmolasra, amelyek janudr 3 1-ig ismerté valiak.

Beszdmold NEE szdmités Kilénbézet (EUR-ban)

Sajat t8ke / Nettd eszkdzérék 21 153 705 21 155159 1454
Kiilonb&zet téielesen:

Folydszamla 16514 143 16514 162 -1
Lekstatt betét 0 0] Q
Ertékpapirok 4673 442 4674715 1273
Kovetelések/ Aktiv idéheli elhat. 75 4040 3 965
Szérmaztatott ligyl. ér. kilénb. -24 395 -24 395 0
Kotelezetiségek/ Passziv id. elh. -9 580 --13 363 -3783

A folydszémla elhatdrolt kemata @ NEF szamitasban a kévetelések k6zétt, o lekdtdd betét elhatérelt kamata o pénzeszkdzok kozstt

szerepel, a beszamoléban pedig az akilv elhatéroldsok kézst kerilt kimutatasra,

x; Raiffeisen 3
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RAIFEEISEN EURC PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2017.

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKGZERTEKE FORDULONAPOT KGVETO ELSG KERESKEDESI NAPON

2018.01.02.

Instrumentum !Devizuneml ISIN kod lNévérI'ékl Eszkdz enék| %
Atruhézhaté értékpapirok 14097 016 90,35
BKC 200727 EUR XS51648071006 500 000 502776 3,22
CRO180709EUR EUR X50645940288 3 000 000 3180450 20,39
CRO191105UsSD usb X50464257152 2 460 000 2227 593 14,28
EXIm 200130 usb X$1115429372 1 000 000 868 148 5,56
MFB 201021 usbh XS0954674312 2 500 000 2 304 076 14,77
MFBEU1903/1 EUR HUO000357611 1 000 000 1 000 339 6,41
MOL190926 Usb XS0834435702 1 650 000 1 487 686 9,54
REPHUN180611 EUR XS0369470397 1 000 000 1 059 425 6,79
SERB 181203 usb X509956794619 1 700 000 1 466 523 2,40
Banki egyenlegek 1432 279 9,18
Folydszamia - EUR 1 427 535 9.15
Folydszdmla - HUF 1 684 0,01
Folyészamla - USD 3 060 0,02
Kovetelések 81 444 0,52
Hatdridds Ggyletek i 81 444 0,52
Egyéb eszkozsk 3031 0,02
Egyéb kovetelések 3031 0,02
Osszes eszkdz 15613 770 100,08
Kételezettségek -171922 -0,08
Egyséb kdtelezettségek " -11 112 -0,07
Hataridds Ggyletek -810 -0,01
Netto eszkézertéic 15 601 848 EUR
Unitok szama 14 807 096
Egy jegyre juio nettd eszkozértek 1,053674 EUR

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzdtti eltérés okai:

Az eliérés alapveid oka, hogy mig a beszamolé 2018. janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra épiil, addig a portfslié jelentés szémai
2018. elsé forgalmazési napjan mint nyité ériék keriiitek meghatarozésra a 2017. évi uiolsé forgalmazdsi napi &llomanyi adaiok
alapién. Mind a korrekcids tételek, mind a kamatozé ériékpapirok eseién az elsé forgalmazasi napig esedékes Bsszeg kerll o portfélid
jelentésbe. A ktelezetiségek kozott is megielennek az elsd, mar 2018. évi forgaimazési napig szamolt dijtérelek, mig az éves

beszamoléban a tenyleges 2017. évi kéltségek és kitelezettségek keriiinek elszamolésra, amelyek januér 31-ig ismertte véltak.

Beszdmold NEE szamifds Kilénbézet (EUR-ban}

Sajat téke / Netté eszkdzérték 15 598 976 15 601 848 2872
Kiilsnbézet tételesen:

Folydszdmla 1432279 1432 279 C
Lekatst betét 0 ¢ 0
Enékpapirok 14 094 310 14 097 016 2706
Kavetelések/ Aktiv idébeli elhat, 74 3032 2 958
Szérmaziatott Tgyl. ért. kiiénb. 80 633 80 633 0
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -8 320 111z 2792

A folydszamla ethatérolt kamata o NEE szdmitdsban a kévetelések kézét, a leksistt betét elhatdrolt kamata a pénzeszkdzok kdzét

szerepel, a beszémoléban pedig az akilv elhatéroldsok kozot keriilt kimutatdsra.

Raiffeisen
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RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « £VES JELENTES 2017

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma [db, EUR)

Forgalomban 1évé befekietési jegyek 2017.01.02-an 20 054 203
2017. évben eladott befektetési jegyek 3788176
2017, évben visszavdliott befektetési jegyek ? 035 283
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.01.02-an 14 807 096
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2018.01.02-an 15 601 848
Egy jegyre jutd nettd eszkézériek 2018.01.02-an 1,053674

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysagrend: EUR

Megnevezés Devizanem I1SIN kc&d Névérték Eszkéz éntek %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhats értékpapirok " 13594240 87,13
CRO180709EUR N EUR X50645940288 3000000 3 180 450 20,39
CROT21105U8D uso XS50464257152 2460000 2 227 593 14,28
EXIM 200130 ust X51115429372 1000000 868 148 5,56
MFB 201021 usD ASC954674312 2500000 2 304 076 14,77
MFBEU1903/1 EUR HUOD0O357611 1000000 1 000 339 6,41
MOL190926 usb X50834435702 1650000 1 487 686 2,54
REPHUN180611 EUR X303489470397 1000000 1 059 425 6,79
SERB 181203 usD KSO995679419 1700000 1 466 523 Q.4C
Mas szabdlyozoftt piacon forgalomba hozott étruhdzhaté értékpapirok o 000
Kézelmiltban forgalomba hozoft atruhazhats értékpapirok ] 0,00
Egyéb atruhdrhats énékpapirok o0 0,00
BKC 200727 EUR X51648071006 500000 502 774 3,22
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok " 14097016 90,35
BKC 200727 T EUR X51648071006 500000 502 776 3,22
CRO180709EUR EUR X50645940288 3000000 3180450 20,39
CRO191105UsD usb X50464257152 2460000 2 227 593 14,28
EXIM 200130 uspb XS1115429372 1000000 868 148 5,56
MFB 201021 usb XS0954674312 2500000 2304 Q76 14,77
MFBEUT203/1 EUR HUDDO0357611 1000000 1 000 339 6,41
MOL190926 usb X50834435702 1650000 1 487 686 2,54
REPHUN1806T1 EUR X50369470397 1000000 1059 425 6,79
SERB 181203 Ush XS09956794619 1700000 T 466 523 2,40
Netté eszkozérték / EUR 15 601 848 100,00

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategériak kézst vannak difedések, egy éntékpapir t6bb kategdridka is tartozhat.

Az Alap célia, hogy likvid formdban elérhetéve tegyen alacsony kockdzati euré alapi befektetési lehetéséget. Az Alap befekteiési
stratégidjanak értelmében uz Alapkezeld elsésorban az eurd betétek és kdtvények mindenkori ardnyat és futomidejét haldrozza meg, a
penzpicci kamatvarakozasénak meglelelen. Az Alapkezeld o fenti stratégianak megleleléen oz Ssszegylitst 16két idtraszdls és lekdtsn
eurd bankbelstek mellett [Sként eurdban denominalt SHampapirokba és 6 mingségll vélialati kétvéryekbe feklette 2017-ben. Az
intézményi Ugyfelek szamdra kindlt euré betétek negativ kamatozdsa miat az Alap o t6zsdén jegyzett hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirokbsl - azok stlydnak folyamatos névelése mellett - az idgszak végén P0% felet kitettségge! rendelkezett.
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a térgyidészakban

2017 Nagysdgrend: EUR
Pénziigyi miveletek bevételei 656 869
Folyészamlakamat 219
Kapott kamat értékpapir 355279
Forward igyletek nyeresége 112 231
Arfolyamkilénbdzet 189 140
Pénzilgyi miveletek réaforditasai 123 875
Folydszdmlokamat 16 504
Ertékpapir ériékesiiés vesztesége 83 962
Forward iigyletek vesztesége 19 543
Arfolyamkilénbézet 366
Egyéb bevételek 1
Egyéb bevételek 1
A mikadési kaltségek 57 951
Konyvvizsgdlonak fizetendd dij 13516
Kénywezetés 7728
Feligyeleti dij (MMNB) 4831
Bankforgalmi jutaiek 122
KELER dij 42
WARP dii 286
LEI kéd fentartasi kaltsége 90
Alapkezelesi dif 36112
Letétkezelés dij 7224
Egyéb raforditasok 8 987
Befektetési alapck killonadsia 8 987
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény 466 557
Felosztott jdvedelem o
Ujra befektetett jvedelem 466 557
Ertékpapirok értékkilénbizete -499 162
Kotvenyek 499 162
- kamatokbal, osztalékbsl 208 093
egyéb 707 255
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Tekeszamla valiozdsai 2017. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokka. (Nagysdgrend: EUR)

id8szak nyitédliomany

iddszak zdrdaliomany

Vagyonelem Megoszlas

Pénzeszk&zdk 16 514 163 1432 279 9,18%

Folyaszamla 16514 163 1 432279 ?,18%

Bankbetétek o} 0 0,00%

|dészak nyitédllomany |dészak zaréallomany

Vagyonelem Megoszids

Ertékpapirok 4 673 442 ¢ 14094 310 90,36%

BKC 200727 0 502756 3,22%

CRCT180709ELR 0 3179 484 20,38%

CRO191105UsD 0 2 227 207 14,28%

EXIM 200130 o] 867 964 5,57%

MFB 201021 G 2303716 14,77%

MFBEUT903/1 0 1 C00 338 6,41%

MOL190926 0 1 487 446 @,54%

REPHUNI1T80611 1116789 1059 109 6,79%

SERB 181203 0 1 466 290 Q.,40%

CRBA EU5.00 1554191 0 0,00%

MOL170420 1 585942 0 0,00%

MOL190926 416 520 0 0,00%

ldészak nyitédliomény Jdészak zarddilomany

Vagyonelem Megoszlas

Aktiv elhatarolasok 75 74 0,00%

Szérmaztatott gyl.ért.kiil. -24 395 80 633 0,52%

!
Kételezettségek, passzivak -9 580 -8 320 -0,05%
Osszesen 21 153 705 0 15598 976} 100,00%
VI. Szarmaziatott iigyletek
2017, évi kst igyletek
Kétésnap Lejérat Tranzakeié tipusa  Tranzakeid iranya Néveériek Deviza Mégdties termék

2017.01.31 2017.08.02 hatdridés vétel 1 100 000 usb deviza
2017.02.03  2017.08.02 hatéridds vétel 220 Q00 LUshD deviza
2017.02.06  2017.08.02 hatdridés vétel 55000 Usp deviza
2017.02.17  2017.08.21 hatdridds vétel 1122000 usp deviza
2017.03.17  2017.03.20 hatdridds eladas 432 007 uso deviza
2017.03.17 2017.09.20 hatéridés vétel 453 000 ust deviza
2017.04.03 2017.10.11 hataridés vétel 984 000 Uush deviza
2017.07.31 2018.02.07 hatdaridés vétel 1 375 000 ush deviza
2017.08.17 2017.08.21 hatdridés eladds 1122 000 Ust deviza
2017.08.17 2018.01.24 hatdridés vétel 1122 000 ushD deviza
2017.08.23 2018.03.21 hatéridés vétel 2 170 000 Usp deviza
2017.09.18 20i7.09.20 hatdaridés eladds 453 000 ush deviza
2017.09.18 2018.06.20 hatdridss vétel 453 060 uspD deviza
2017.10.09 2018.04.11 hatdridés vétel 284 Q00 ush deviza
2017.12.21 2018.07.25 hatéridés vétel 3 060 000 usb deviza
2017.12.28 2018.06.06 hatdridés véiel 706 000 UsD deviza
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Nyitott pozicid 2018.01.02. &llapot szerint:

i . ... . Aktudlis ] _ )
Lejarat datuma | Tranzakeié tipusa | Tranzakcié iranya s . Deviza |Ma3gdttes termék
névérték
2018.06.06 hataridds vétel 706 000 Usb deviza
2018.07.25 hataridés vétel| 3 060 000 Usb deviza
2018.04.11 hataridés vétel 984 000 Usb deviza
2018.06.20 hatdridds vétel 453 000 Ush deviza
2018.03.21 hataridés vétel 2 170 000 UsSD deviza
2018.01.24 hatdridds vétel 1122000 UsSD deviza
2018.02.07 hataridds véiel 1 375000 UsD deviza

Az Alapkezeld a szdrmaziatott igyleteket az Alap devizokitetiségének fedezésére haszndlhia.

Az Alap nem adott kSlesénbe sem értékpapirt, sem arut, ilietve az Alap nem clkalmazott sem értékpapirfinanszirozési-, sem felieshozam-
csereiigyleteket 2017ben {ezdltal nem alkalmazoit biziesiték kibocsatdt, lletve ezzel kapesolatos szerzdds fél sincs).

Az Alapkezels 2017 savaszan kérelmezie az Alep kezelés! szabdlyzatdnak médositasat, amelyet o Feligyelet HKEI-304/2017. szémd
hatdrozattal hagyoit jéva. A 2017.06.0148] hatélyos véltozésok az Eurdpai Parlement és a Tandes {EU) 2015/2365 Rendelete {2015.
november 25) az eérékpapitfinanszirezdsi igyletek és az dirafelhasznélas atlathatésagarsl, valamint 648/2012/EU rendelet
médositésars! sz6l6 jogszabdlynak vals megfelelést szolgdltak. A valtoziatés kizéria a fenti Ugyletek alkalmazasat az Alap kezelése sordn

a jovire lilletve az azzal ellentétes médositésig) vonatkozdan is.

Vil. Az Alapkezelé miikédésében bekévetkezett valtozésok

Az Alapkeze®d tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelenids véliozds 2017-ben nem kévetkezett be, (j iizletagat vagy
szolgaliatast nem inditoft. Az Alapkezeld ugyanakkor 2017 végén kezdeményezte a Feligyeleinél o befektetési vdllalkozdsokrél és az
Grutézsdel szolgéliatdkrdl, valamint az &laluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl szélé 2007. évi CXXXVIIL torvény hatdlye ald
tartozd portidlickezelési tevékenységre vonatkozd engedélyének visszavondsdt [az Alapkezeld esetében ez a nyugdipénzidri
vagyorkezelést jelentetie kizérdlag). A Feligyelet 2018. februar 13-4n sziletett HENAIK68/2018. szam$ hatdrozatdban déntét a
tevékenység visszavondsérdl, az Alapkezeld portfélickezelési tevékenységet 2018401 igy mér nem végez.

Az Alapkezeld 2017-ben (i alapet nem inditoit, azonban jelenidsen modositotta t3bb alapjdnak befekleiési siratégiajat, amely nem egy
esetoen az Alap nevének megvéliozdsaval is jart (Raiffeisen Perspekiiva Alapok Alapja, Raiffeisen Perspektiva EUR Alapok Alapja,
Raiffeisen Alopok Alapje ~ Konvergencia, Raiffelsen PB Rajna Alapok Alapja). Ser kerilt a Raiffeisen Részvény Alap AEKBV clappa
alakitasara, illetve kéi likviditasi alap la Raiffeisen Likviditasi Alap és a Raiffeisen Betét Alap) beolvaszidsara a Raiffeisen Kamat Prémium
Révid Ktvény Alapba. Az Alapkezeld igy az év végén 15 befektetési alapot kezelt. Az év folyaman az Alapkezeld befektetési alapokban
kezelt dllomanya viszont emelkedett, a 2016. év végi 137,7 milliard forintos dllomany egy év leforgdsa alatt 155 milliérd forintra ndtt. A
nyilvénos befektetési clapok piacdn a BAMOSZ adaial alapién az Alapkezelé piaci részesedése 2,61%ra emelkedett a 2016. év végi
2,48%rél.
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VIIL. A befektetési politika alakuléséra haté fontosabb tényezék

1. A 2017-es év tokepiaci folyamatai
A nemzetkdzi kdtvénypiac

A nemzetkdzi kétvénypideok taldn legfontosabb folyamat 2017-ben oz amerikai kamatemelési ciklus folytatédasa volt. Az Egyesilt
Allamok jegybankjénak szerepét betslié Federal Reserve harom altkalommal is kamatet emelet az év sordn, ezzel az 1,25%1,50% kézot
sdvba hozva a doliér olapkamatét. A hosszobb kétvényhozamok mozgdsa azanban mdr nem voli ennyire egyérielmi. Az év sordn a
kétéves hozam fudott csak Ugy-ahogy emelkedd trendet fenntartani. Az 5 vagy a 10 éves lejarat azonban szeptemberben péidaul éves
mélypontian voli, és csak az utolsé negyedév sordn tudott érdemben emelkedni. A fizéves hozam fgy is kicsivel az éve eleji szintie alatt
fejezte be 20171, E mogétt oz §j republikanus kormanyzattal kapesolates pozitiv varakozdsok folyamatos kigrazéddsa, és ezzel egyiit
az amerikai gazdasdgpolitika irdnydval kapesolatos egyre nagyobb bizonytalansag bedrazéddsa hizéchaiolt meg, illeive o gyengébb

infidciés adatok, amelyek a FED jévébeli kamatvérakozasainak hitelességét is csikkentette a piac szemében.

A masik nagy fontos tartalékdevizéban, az euréban denomindht dllamkdtvények hozamai sem mutatiak egyértelmil trendet oz év soran.
Ha csak a legjobl referenciénak tekinthetd tizéves német hozamek év elei és év végi értékét veljilk Gssze, akkor ugyan egy jelentésebb
emelkedést lathatunk, azonban ez a kép csaldka, mivel az emlitett mozgas mdr gyakorlatileg janudr végére lezajlof, majd sévban
mozogtak a kamatok. A térségge! kapcsolatos befekletsi spekuideiok kézéppontiéban az Eurdpai Kézponti Bank monetdris lazitdsdnak
kivezetése &M, Az EKB lassan mdr évekkel van lemaradva a Fed mogdt a monetdris politikai ciklust nézve, és a régiés makro adatok is a
QE megsziintetésének egyre kézelebb keriilését jelzik. Ennek eliendre az EKB még nem dlit eld sok konkrétummal, ami feret hagyott a piaci
spekuldcidnak és az ezt kévets drfolyammozgascknak is. Erek o spekuléciok azonban még egyeldre tévolabbi QE kivezetést varnak, ami

oldalazé hozamszintekben mutatkozott meg, dacdra a régié folyamatosan javulé mekrogazdasagi adatainak.

2017t illetéen igy nem beszélhettink igazi bull piocrél a nemzetkdzi kétvénypiacon, bér az egyre inkébb fordulé jegybanki

hozzédlldshoz képest kissé talén megleps méden igazan negativ sem volt @ teljesiimény.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

Az Alapkezeld 2017 tavaszdn kérelmezie oz Alap kezelési szabdlyzatdnak médositésat, emelyet a Feligyelst HKEAI304/2017. szémi
hatarozattal hagyott jéva. A valtozdsck érelmében az Alap sem értékpapirfinanszirozdsi-, sem telieshozam-csereiigyleteket nem végezhet

2017.06.0145l.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alop futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetsein elért ryereséget Gira befekleti. A hozam a befekietési jegyek nettd
eszkdzértekének emelkedésén keresztil mérheis. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkézériéken 15rténd visszavasarlasi kételezettség
véllalésaval biztositia a befekietok szamdéra, hogy befektetési iegyeik, vagy egy részik visszavéhidsaval tetszdleges idSpontban

hozzéjussanak a felhalmaozatt hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2017-a5 évben,
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IX. Az Alapkezelé dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazds -

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazéasanak teljes dsszege a 2017-es
évre széléan, régzitett és valtozé bontasban:

Mitli6 Fr

2017 . év
Rogzitett [dvedelem &sszesen: 180,5
Véliozé jévedelem &sszesen™: 297
Kedvezményezettek szédma: 25
Kozvetlenil az AEKBV &liat kifizetett barmely ésszeg, beleérve a jutalékokat 0 Ft

* Az Alapkezels o 2017-es év uidn fizefendd éves bonuszt két részletben fizeti. Az elsd részlet [teljes ésszege 19,7 Millis Fi} 2018.
méjusaban keril kifizetésre. A masodik részletet, aminek kifizetése feltételekhez kattt, 2018. okidberdben fizefi ki [Ssszesen 9,4

Millia Fo). [A valiozs jSvedelem az éves bdnuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz )

b} Az Alapkezeld Gigyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati
profiliara  tevékenységilk révén lényeges hatast gyakorolnak,  brutté
javadalmazasanak teljes dsszege a 2017-es idészakra széléan:

Mmillié Fi
2017. év

Felsd vezetés 39,9
Kockazatvalialdsén és ellendrzésért felelds alkalmazottak 110,2
Telies javadaimazasuk mériéke miat a felsd vezetéssel és o kockdzatvdllalasért felelds
atkalimazottakkal azonos javadalmazési kategdridba tarozdk, akiknek szakmai tevékenysege
lényages hatést gyakorol a kockazati profiljukra vagy a kezelésikben lévé befektetési alap
kockdzafi profiljara 0

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi médija:

A Fix javadalmazés Ssszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bériellegi kifizetések alapbér, szabadség idejére jr6 kifizetés stb.), Pétlek
jeliegls kifizetések, Munkakéri jutiaias, Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkoesi juttatas ériéke, iskolakezdési tamogatds, munkdba

jaras kéliségtéritése), valamint o kilépéshez kapesoléds torvény szerinti kdlelezd kifizetéseket,

A Véltozéd javadalmazés sszege fariaimazza az clabbi elemeket: Eves bénusz Ssszege, valamint a kilépéshez kapesoléds, a tarvény

dlial eldirtakon feliili kifizetések.

d) Javadalmazasi politika felblvizsgalata és valtozasai:

Az érvényben 163 jogszabdlyoknak megfelelden, az év sordn a Raiffeisen Bank Belsé Ellendrzést Osztdlya elvégezte a Javadalmazasi
Polittka végrehajtasanak figgetlen, belsd vizsgdiatdt, Tovébbd, az Alapkezeld felilvizsgdita a Javadaimazasi Polittkat, mely alapjén
médositasra kerilt a szabdiyzat ddntéshozs testiletek feladataira vanatkozd része.

A mdédosfott lavadaimazasi Palitikét o Reiffeisen Alapkezeld Feligyeld Bizotiséga 2017. &prilisaban fogadia el.

e} Javadalmazasi politika érdemi valtezasai:

A Javadaimazasi politka egyszer madosult 2017 scrdn. A médositds sordn az aldbbiak véltoztatasok réntek a dokumentumban:
+  Kikerilt az Alapkezeld Igazgoiésdganak javadalmazassal kapesolatos feladatai kdzil az Alapkezeld lgyvezetSi éves valiozd

bérének jdvdhagyésa.
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*  Ajavadaimazéssal kepesolatos dontéshozék kéziil kikerilt o Raiffeisen Bank Zrt. menedzsmentie, amit @ jogksr tekintetében o

Raiffeisen Bank Zrt., mint az Alapkezeld tsbbségi részvényese (képviseldie Gtidn) véliot fel.

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditéskezeléssel
kapcsolatos Uj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockézati profilia és az
ABAK diltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott kockézatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aréanya és kezelése

Az Alapkezelé az iffikvidnek mindsitett eszkéziket, o mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjdban leirtaknak meglelelden érigkeli. Az
Alapkezeld Eriékelési Polifikdja 2015-ben megvéltozott, melynek érielmében az illikvidnek mindsitett eszkozok esetén az Arazdsi Bizottsag
dént az érékelésher alkalmazands eligrésrél. Az Alapban 2017.12.314n meglévd illikvidnek mindsitett eszké zok:
1.} BANK OF CHINA LTD 0.73 200727 struciured note {ISIN kéd: 51648071 00¢}
Kitetisgg: 3,22%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos G megéallapodasek

Az Alapkezelé o jogszabdlyi eldirdsoknok megfelelé likviditdskezeldsi rendszert vezetet be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biziositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapicinak likviditdsi kockdzatét, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditési profilic megfelefien az Alap kitelezettségeinek. Az Alapkezeld biziosiia, hogy a befekietési

stratégic, a likviditasi profil és a visszavalidsi politika az Alap tekinteiében &sszhangban dlljon egymdssal.

¢} Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK éltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 2

Az Alap befekietési polilikgjanak 2016. jénivsi valiozdsa nyomén a fenti kockdazati besorolds alapjdul szolgdid szintetikus mutats
kiszémitdsdhoz haszndlt milibeli adatok, o jogszabdly eldirasainck megfeleléen, egy mesterséges referencia index teliesiményén
alapulnak. Az Alap kockazat/nyereség profil szerinti 2. kategériaba 18riénd besoroldsa Ssszefiggésben van azzal, hogy az Alap

eszkdzeinek jelentds része pénzintézeti betétbe és alacsony arfolyomingadozdsi, révid futamidejd kétvanyekbe keril befektetésre.

Az Alapkezels a targyév sorén o Ramasoft Ki. Varitron programiét hasznélta a piaci kockdzat mérésére, a kockdziaiott ériék mutatdk

szdmitdsdhoz.

Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeéttétel mértékében bekévetkezs
véltozdsok, a biztositék vagy a tkedttételi megdllapodds értelmében
nyUjtott garancick ujbéli felhaszndldsi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedttétel teljes 6sszege

a) A telies nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé fimit:

Az Alap o Kbftv. rendelkezései szerint - szérmaztatoft lgyletek figyelembevételéve! - szamitott teljes netidsitott kockézati kitettsége rem

heladhatia meg az Alap Netié eszkézériskének 200%.4:.
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b} Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2017.12.31-én: 100%

¢} Az Alap brutté modszerrel szamolt kockazati kitettsége 2017.12.31-én: 143,64%

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolnd o 2017. izlefi évet, a méreg forduiénapjat kévetden nem velt.

Budapest, 2018. aprilis 23.

i
‘--ﬁ{g. ')_Ji . .
Batint Adtila Vdradi Zoltan

Raiffeisen Befekietési Alapkezelé Zrt.
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