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1132 Budapest, Vaci it 39-105.
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Fuiggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapjzs befektetoinek

Velemény

Elvégeztilk a Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja (,az Alap") 2021, évi éves beszamoldjsnak kbnyvvizsgalatat,
amely €éves beszamolo a 2021 december 31-i forduldnapra készitett mérleghdl — melyben az eszkdzok és
forrasok egyez6 végbsszege 1.287.551E Ft, a targyévi eredmeny 17.477 E Ft {nyereség) -, és az ugyanezen
idoponttal végzddd Uzleti évre vonatkozo eredménykimutatdshél, valamint a szamviteli politika jelentds
elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazo kiegészitd meliékletbal all,

Velemeénylnk szerint a mellékelt éves beszamold megbizhato és valés képet ad az Alap 2021 december 31-én
fennallo vagyoni és penzligyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz6ds lizieti évre vonatkozo jovedelmi
helyzeter! a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrél szolé 2000. évi C. tdrvénnyel sszhangban (a
tovahbiakban: ,szamviteli térvény") €5 a befektetési alapck éves beszamolé készitési és KOnyvvezetési
kotelezettseégéenek sajatossagairdl szélo 215/2000, (XII. 11.) kormanyrendelettel 8sszhangban.

A vélemeény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a kinyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyeb jogszabalyok alapian hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmeben fennallo felelésseglink bévebh lefrdsat jelenteésiink , A kényvvizsgdls éves beszdmolo
Kkényvvizsgalataert valo feleléssége™ szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara ,, A konyvvizsgalsi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairo! és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata'-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdeések tekintetében a Kényvvizsgalsk Nemzetkozi Etikal Standardok Testiilete altal kiadott
«Nemzetkdzi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaioknak (a nemzetkozi fliggetlensegi standardokkal
egybefoglaiva)" cimi kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, s megfelelink az ugyanezen
normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggydzddesiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
velemenylinkh&z.

THE POWER OF BEING UNDERSTOON
KONYVVIZSGALAT | TANACSADAS

AZRSMAudt

idnyvelozs




Egyéb informaciok: Az lizleti jelentes

Az egyéb informaciok a Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja 2027, évi lizleti jelentésébdi dlinak. A Raiffeisen
Befektetési Alapkezeld Zrt. lgyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés) felelés az Uzleti jelentésnek a szamviteli
torvény, illetve egyeb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival Gsszhangban térténé elkészitéseéeért, A flggetien
konyvvizsgalol jelentesiink  Vélemény” szakaszaban az éves beszamoldra adott vélemenylink nem vonatkozik
az Uzleti jelentésre,

Az éves beszamols altalunk vegzett kinyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldssegiink az iizleti jelentés
atolvasasa €s ennek soran annak meérlegelése, hogy az lzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgdlat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyebkent ugy tGnik-e, hogy az
iényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kbvetkeztetésre jutunk, hogy az egyeb
informaciok lenyeges hibas aliitast tartalmaznak, ktelessegiink errdl és a hibas allitas jellegeré| jelentést tenni.

A szamviteli torveny alapjan a mi felelésséglink tovabba annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés a szamviteli
torveny, illetve egyeb mas jogszabaly vonatkozd elbirdsaival sszhangban van-e, és errél, valamint az tizleti
jelentés s az éves beszamolo sszhangjardl vélemeny nyilvanitasa.

Velemeénylnk szerint a Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja 2021 évi Uzleti jelentése minden léenyeges
vonatkozasban dsszhangban van a Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja 20271 évi éves beszamoeldjaval eés a
szamviteli torveény vonatkozé eléirasaival. Mivel egyéb mas jogszabily az Alap szamdara nem ir elé tovabhi
kovetelmenyeket az Uzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk vélemeényt.

Az lizleti jelentesben mas jellegl lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas aliitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintethen nincs jelentenivalénk,

A vezeteés és aziranyitassal meghbizott személyek feleléssége az éves heszamoloért

A vezetes felelds az éves beszamolénak a szamviteli torvennyel 8sszhangban torténd és a valds bemutatas
kovetelmenyének megfelel6 elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetes szikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetdve valjon az akar csaldsbol, akar hibabd! eredé lényeges hibas allitastdl mentes eves
beszamolé etkeszitése,

Az eves beszamolo elkeszitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérie az Alapnak a vallalkozas folytatasara
valo keépességet eés az adott helyzetnek megfelelden k&zzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld éves beszamols Hsszealitasaert.
A vezetéshek a vallalkozds folytatasanak elvébal kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvenyeslilését elterd
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenyseg folytatasanak ellentmondo tényezd, kdrilimény
nem ali fenn.

Aziranyitassal megbizott személyek feleidsek az Alap pénziigyi beszamoiasi folyamatanzak felligyeleteéert,

A kényvvizsgalo éves beszamolo kdnyvvizsgalataért valo feleléssege

Akdnyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamold egeésze nem tartalmaz
akar csalashol, akar hibabol eredd iényeges hibas alitast, valamint az, hogy ennek alapjan a vélemeényinket
tartaimazé flggetien konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki A kells bizonyossag magas foki bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal tisszhangban elvegzett
konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként iétezé iényeges hibas allitast. A hibas allitasck eredhetnek csalasbol
vagy hibabol, és lényegesnek mingsiiinek, ha ésszer( lehet az a varakozas, hogy ezek Bnmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjak afelhasznaiok adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi dontéseit,



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kényvvizsgalat egesze soran szakmat megitélést
alkalmazunk és szakmat szkepticizmust tartunk fenn,

Tovabba:

Azonositjuk es felmeérjiik az éves beszamold akar csaldsbol, akar hibabot eredd [ényeges hibas dllitasainak a
kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjiuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas kdnyvvizsgalati
eljdrasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a vélemeényiink
megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a
hibabof eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 8sszejatszast, hamisitast, szandekos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a beisé kontroll feliilirasat.

- Megismerjilk a kényvvizsgalat szempontjébsl relevans belss kontrollt annak érdekében, hogy olyan

konyvvizsgalati eligrasokat tervezziink meg, amelyek az adott koridimények kozott megfeleléek, de nem
azert, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatekonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés aital készitett
szamviteli becslések és kapcsolode kozzetételek esszeriiségét.

Kévetkezteteést vonunk le arrol, hogy helyénvald-e a vezetes részérdl a vallalkozas folytatasanak elven
alapuld eves beszamolo Jsszesllitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkeal vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentos ketséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasdra valo képességét iiletden. Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, filggetlen konyvvizsgaloi
jelentesiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban léve kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha
a kizzetételek e tekintetben nem megfeleléek, mingsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a
fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jovébeli esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

Ertékelilik az éves beszamold atfogo bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleeértve a kiegészitd
meliekletben tett kbzzetételeket, valamint értekeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e az alapul
szolgalo Ugyletek és esemeények valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott szemelyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezesét, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alap altal
alkalmazott beisé kontrolinak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha
voitak ilyenek.

Budapest, 2022 prilis 25,

Kozma Attita Mihaly
Partner

RSM Audit Hungary Zrt. E
1139 Budapest, Vaci tt 99-105:
Balance Hall épiilet 4. emelet
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Kozmané Szeberenyi Monlka
Bejegyzett kdnyvvizsgald
Nyilvantartasi szam: 005430

Nyilvantartasi szam: 002552



Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja

MERLEG

A / Befektefett eszkézok
I. Ertékpapirok
1 Erékpapirok
2 Erékpapirok énékkiionbozete
a  kamatokbsl, oszialékbdl
b egyéb

B / Forgéeszkozok
. Kovetelések
1 Koveielések
2 Kovetelések ériékvesztése [4
3 Kilfeldi pénzériékre sz6l6 kévetelés ériékelési killsnbozete
4 Forintkdvetelések értékelési kilonbbzete
If. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok ériékelési kilénbézete
a kamaickbdl, osztalékbsl
b egyéb
Hl. Pénzeszkszdk

1 Pénzeszkozdk
2 Vaoluta, devizabetét érickelési kilnbdzete

€ / Akfiv idébeli elhatarolasok
1 Aktiv idSbeli elhatarolds
2 Aktividdbeli ethatdrolds ériékvesziése )

D / Szarmaztatott Ggyletek értékelési killonbézete

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E / Sajat toke
[. Indulé toke
1 Kibocsatott befektetési jegyek névértéke
2 Visszavdsérolt befekietési jegyek névérigke [
li. Tokevaltozas (tokendvekmeény)

1 Visszavasdrolt befekietési jegyek bevondsi értékkiildnbézete

2 Ertékelési kilonbozet tarialéka
3 Eldzé évek eredménye
4 Uzleti év eredménye

F / Céltartalékok

G / Kételezeftségek
I. Hosszl lejaratG kotelezettségek
Il. Rovid lejaratd kotelezettségek

Il Kilféldi pénzertekre szolo kételezettségek értékelési killonbizete

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2022. &prilis 25.

eft
2020.
december 31.

o oNa Nl - I

689 746
174

174

0

0

0

638 402
587 259
51143
0

51 143
51 170

5117G
C

32
32
0

0

689 778

688 434
534 419
6 346 129
5811 716G
154 015
-341 600
51143
453 930
-9 458

o

84
0o
84
0

1260

689778

NN
Avj_i&i\

ef
2021.
december 31.

cooo 0 ©

1287519

[aNoNeNal -]

1135298
775 459
359 839

0
359 839
152 221

152 221
0

32
32
0]

o

1287 551

1285 357
681 775
6771 664
-6 089 889
603 582
-218 206
359 839
444 472
17 477

0

344
o
344
o

1 850

1287 551

Simon Péter Janes
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Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja

Eredménykimutatés

| Pénziigyi miveletek bevételei
Il Pénzigyi miveletek raforditasai
Hl Egyéb bevételek
IV Mikddési kdliségek
V Egyéb raforditasok
VI FizeteH, fizetendd hozamok

Vil Targyévi eredmény

Budapest, 2022. &prilis 25.
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Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja

Kiegészito melléklet

a 2021. december 31-ével végzodé évre

1. Altalanos gazdalkedasi kérilmények

A Raiffeisen Filmtdmogatési Alap [fovabbickban: Alap) 2005. cuguszius 11-6n keril nyilvantartasba vételre o PSZAF-nGl 3 milliard forint induld

sajat tekével. A befektetési jegyek névériéke: 1 Ft. A PSZAF hatérozatszéma: EIil./110.271-1/2005. Az Alap nyilt vég i befekietési alap.

Névwvéliortatdsra kerilt sor o PSZAF EHI/110.271.3/2008. szémi hatdrozot alapjén.

Az Alap 0 neve: Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alupja. A hatdlybo lépés napja: 2008, jitivs 11.

Az MNB a HKEI-467 /2016.52. hotarozatdban 2016.05.10-én engedélyezte az Alap djubb néwéliozdsat és a kezelési szabalyzaténak médositasat.

Az Alap 4] neve 2016.05.1948}: Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alepje

2020.01.08- hatéllyal o feligyeleti dij éves mértékének vdltozdsa mict modosult az Alap kezelési szabalyzatdnak "Az alapot terheld dijck, kéliségek mértéke
és oz alapra ferhelésiik médja" cimi pontia.

Az MNB a 2021.10.12-én kelt HKEHI-585/2021 52, hatdrozatéban engedélyezte a Kezelssi Szabdlyzat médositasdt, amelynek éntelmében médosul az Alap
befektetdsi politikdiu, voltoznak o Kezelési Szobdlyzatnak a kackdzatokat, az eszkézik értékelését, valamint o dijoket 45 kéltségeket bemutaté fejezetei.

Az MNB @ 2021.12.27-én kelt HKEHL-796,/2021 sz, hatérozatdban engedélyezte az Alap Kezelési Szabdlyzatanak a kockdzetokat, valamint o befektelési jegyek
folyamatos forgalmazdsét bemutatd fejezeteinek médositasdr.

Az MNB o 2021.12.30-n kelt N-KEIH-482/2021 sz. hotdrozotdban engedélyezte az Alap befekietési jegyeinek vételét &s visszavaliasat érintd elszémoldsi és

teljesitési idélartam 1 noppal 18rténd csdkkentését, amely valtozds 2022.01.06<5n lépett hatdlybo.
Az Alop nyilvénos forgalombahozataldt engedélyezs PSZAF hotdrozet szama és kelte:

A" sorozak EIL/110.271/2005, 2005, qugusztus 02. ,BY sorozat: E11R4356/2010. 2010, okidber 27.

Az Alap BAMOSZ besoroldsa: drupiaci alap

Az Alop mégét a Raiffeisen csopert nogybefektetésekben tapasztalt gardéja 4ll.

Ausziricban ¢ Reiffeisen a iegnagyobb olapkezels. A csoport togjai vezetS barki szolgdltatdk.

Az Alap, kényvizsgdictial alatamasziott éves beszdmolSidr és dves jelentését az inferneten is kézzéteszl, amelynek pontos cime,

elérhet8sége a kdvetkezd: htips://alapek.raiffeisen. hu/akiualis /jelentessk

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alopkezeld Zrt. 1133 Budapest, Vaci ot 116-118.

Az Alap képviseletére jogasult: Simoen Péter Janos 2011 Budakaldsz, Méron Aron u. 27/A.
Véradi Zoltén 2051 Biatorbdgy, Hochwart Mihdly u. 2. 2.qjté

Féforgeimars: Roiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci v 116-118.

Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budopest, Véoi & 114.118.

Kénywizsgéls: RSM Audit Hungory Zr. 1139 Budapest, Véci ¢t 99-105.

Balance Hall épilet 4. emelet
Az Alap kénywizsgdlatra kitelezeft.

Kijelslt kdmywvizsgals Kozmané Szeberényi Ménika 2161 Csomdd, Napsugdr utea 28.
Regszam: 005430
igazolvanyszam: 005429

A szdmviteli szolgélatds kirébe tartozé feladatok

iranyitasaér felelds személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvar v.12..
Regszdm: 163363

2. Befektetési politika, az sszegyiijtétt toke felhasrnalasanak célja és médja

Az Alap befektetési célia, hogy a nemzetkézi nyersanyog piacok teljesitményét kézvetiise o befekietési jegy tulajdonasck felé alopok alapja konstrukeicn keresztil.

Az Alapkezeld, o Kezelési Szabdlyzat effentétes tartalms médositdsdiy o likvid és szdrmaztatott eszkszikan, illetve egyéb allampapitokon és részvényeken felit
kizdrélag o Kezelési Szabélyzatban megnevezett kollektiv befekietési érékpapirba fekteti az Alap 1kéiét.

Az Alap tékencvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes 1okenévekménye az Alap befekietési politikéjénak megfelelden, az Alap esefleges
megszinéséig djrabefektetésre keril. A belektetési jegy tulajdencsok az Alap tékendvekményét az Alop futomideje alat a befekietési jegyek visszavéhasa

révén realizdlhatidk.

Az Alopkezelé az Alap t6kéjét fikvid eszkézikén és egyéh dilempapiroken feltl i3ként t6zsdet illetve t3xsdén kivilli befektetési alopok jegyeibe, illstleg egysb kollektiv
befektetési érdkpopirckba fekteti.

Az Alap a térvényi szabdlyozésnok megfelelden fedezeti és befekietési céld szarmaziatol igyletet is kthet, amely o portfélié hatékony kezelésének <4lidt szolgdlic.

Az Alapkezel$ o téle elvarhaté maximalis gondossdggal, sajét beldtasa és ddmése clapidn, a torvénysk és a Kezelési Szabslyzathan foglalt korldtozdsak
betartasa mellett alakitia ki oz Alap forrasainak felhaszndldsi modiét, o befekistési ardnyokat, annak érdekében, hogy ez Alap oz Alapkezeld varakozdsainak

megeleld jEvébeni kockdzatok és hozamok FHiggvényében hosszabb taven o lehetséges lagmagascbb hozamot érje el.

1/12. oidal



Az Alapkezeld oz Alap soidt 15kéjét kizdrdlag az aldbb felsorolt befektetési eszkozskben tarhatia:

1. Allampapirok: EGT-lam vogy az OECD tagdlioma élal kibocséioft vagy garantdlt cllampopirok és nemzetkdzi pénziigy! intézmény dlial kiboesétott vagy
goranidlt hitelviszonyt megtestestd éntdkpupirek. Ide tartoznak:
o magyar vagy kilfsldi IEGT vagy OECD) dllam dltal kibocsdtott dampapirok, igy shbek kézstt a diszkontkinestarjegyek, kamatozd kincstariegyek, fix, ifletve
visliozd kamatezdsd dllamkctvények, egyéb dllampapirok, tovabbé a magyar jegybank, az Eurépal Kézponti Bank vagy az furépal Unié mas tagdliaménck
jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpopirok.

2. Részvények: devizabelfoldi és devizakilfaldi tarsuségok sital kiboesdtolt tagsagi iegokat megtestesits éridkpapirok, melyek szabélyszolt piacra bevezetett vagy forgalmazatt,
illetve EGT-éllam egyéh rendszeresen mikads, elismert, nyilvanos, szabalyozott piocdn forgalmozott dtrubdzhatd énékpapirok. Harmadik orszag 16zsdéjén
hivatalosan jegyzeff, vogy annak mds, rendszeresen mikédé, elismert, nyilvdnos és szabdlyozoft piacdn forgalmazott tagsagi jogokat megtestesité dtruhdzhatd
éngkpapirok. 1 éven belil forgolomba hozott togsdgi jogokat megtestesité atruhdzhatd értékpapirok.

3. Bankbetét: ltruszols, illetve leksish bankbetétek (forintban és devizaban).

4. Kollektiv befektetési értékpapir: nyilt és zért vagii befektetési alapok befeketési jegyei, illetéley egyéb kollektiv befektetési érékpapirok.

Ezen eszkdzcsoporton belil o Kezelési Szabdlyzat elientétes tartalmi médosidsaig oz Alapkezeld kizdrélag az oldbbi kollektiv befekietési ériekpapirba fektetheti
az Alap 6kéjét: invesco DB Commodity Index Tracking Fund {ISIN: LiS46138B1035)
Az Alap 50%-os minimum ardnyban és $0%-os célardnyban fektet USA dofiérban denomindlt befekietési alapba.

5. Szérmaziatolt eszkGzok: szabdlyozol piacen forgalmazott szdrmaztaiol pénziigyi eszkézdk, beledrive oz ezekkel egyenériékl készpénzelszamolast eszkézoket,

tovdbbd a t6zsdén kivilli, nem szabvényosifolt szérmaztatoft pénzilgyi eszkdzik (OTC szdrmaztatott iigyletek}. Ide sorclandsk specialis derivativ eszkézként

a certifikétok is. Alap szérmaztatoft igyletet kothet akdr fedezeti (kockazat csdkkentési), akar befektetési céllal.

Az egyes porifélidelemek, maximdlis, iiletve minimdlis vagy tervezett arénya a kévetkezs:

Porttalic elem Max Min { Terv
Allampapirck 0% 0% %)
Részvenyek &s corfitikaiok 20%) 0% o)
Betet S0% 0% 107%)
Kollektiv befekietési értékpapirok 100% 50% 90%
Invesco D8 Comrmadity Index Tracking Fund 100% 50% 90%
Szarmaztatott figyletek 200%) 200% 0%,

3. Szamviteli politika &sszefoglalasa
3.1, Szdmviteli iranyelvek

Az Alap a kényvelését és kimuictdsait o Szémvitelrdl szols 2000. évi C t6rvény (Szt.), a kollektiv befektetés! formakedl &s kereldiked!, volomint egyes pénziigyi targy
t5rvények médositdsardl szcle 2014, évi XVI. Torveny iKbftv], illetve a befektetési alopok éves beszdamolé készitési és kénywezetési kitelezetiséganek sajdrossdgairsl

sz6ld 21572000, (X111}, Korm. rend. eléirdsai alapjdn és a Magyarorszdgon dltelanosan elfegadott szamviteli elvekkel 8sszhangban késziti,

JeleniGs &sszegis hiba: ha o hiba feltérdsdnak évében, a killénbszé ellenérzések sordn, egy adott Uzleti évat érintéen (évenként kildn-kiilén) feltart hibdk és hibohatdsok
- eredményt, sajdt t&két ndveld-csdkkentd - értékének egyiittes [eldielté! fiiggeilen) Ssszege meghaladja a szamviteli politkdban meghatdrozott értékhatdrt,

Minden esethen jelentds Ssszegl o hibo, ho a hiba feltarasénak évében oz ellendrzések sordn - uoyanazen évet érintéen - megdliapioit hibak, hibohatésck eredményt,
sajat 16ket ngveld-csikkents éntékének egyiittes feléjeltd] fiiggetlen) Ssszege meghaladia az ellendraétt izleti év mérlegidssszegénak 2 szaxalskdt, illetve ha a

mérlegfddsszeg 2 szdzalka nem holedja meg az 1 millié forintol, okker az 1 millié forintet.

Az Alop fobb szamviteli irdnyelveinek sszefoglaldsdt és oz érékelési elidrasokat az aldbbiokban mutaljuk be.

Az Alop o beszdmols szempontiabél kivételes nagységinak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek éves szinten o mérlegféssszeg 2 szézalékdt meghaladiak,
vafamint kivételes eféfordulésinak tekinti azon bevételeket és kioddsokat, melyek az eléz8 évben nem meriltek fel és nem a szokdsos Gzletmenst részei, vagy egyedi

tételek. Ezen bevételeket és kinddsokot az Alap o kiegészito mellékleiében oz adott beszamols sorndl részlstezi.

3.2. Az éves beszdmold pénzreme

Az &ves beszamold magyar forintban készilt és ezer forintban [eft] keriilf kimutatdsra.

A mérlegkészités détuma: 2022. januér 31.

3.3. Az ériékelési eljérasok ismertetése

Az értékelési eljidrasoknd! - a Szémviteli Térvény, és o Kezelési szabdlyzothan leirtak ofapjén - az Alop Szamviteli politikdjdban régzitetiek oz irdnyadsak,

Az Alap az eszkdzeird! részletes nylivantartast vezet, az értékpapirok éniékelése oz Alap kezelési szabdlyzaténak megfelelden tértnik.

Az éntékpapirck nem realizdlt drfolyam kilonbazetét a térgyévi eredmény nem jortalmazza, az kdzvetienil a tékendvekménnyel szemben kerll elszamoldsra.

Ertgkelés o nem komafozd értékpapirokra:

Az Alapkezeld oz éves beszémoléban az énékpapirokat o Kezelési szabalyzatban régzitettek alapidn az utelsé munkanapi piaci drfolyamen érigkelte, mely o térgyévben
2021. december 31-e volt.

Azon értékpapirok eseiében ahol nem volt elérheté piaci ar 2021, december 3 1-re, az Alapkezeld oz utolsd elérheté piaci drat alkalmozic az eszkézék pinci énckének

meghatdrozdasdhoz.
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A portfélio érickelésének elvei a kdvetkezsk:

Elsédleges forgalmazdi rendszerben szerepld Magyor Allam altal kiboesétolt dllampapirek

Az elsddleges forgalmazdi rendszerben szereplé, az elsddleges forgalmazsk kélelezd driegyzésébe bevont Magyar Allam dltal kibecsatott dllampapleok értéket az
AKK dltal nyilvanossigra hozott legjobb vételi és legjobb eladdsi driolyam szdmiani éilagaként meghatérozott kézép drfolyam alapjén, az idéardnyos felhalmozett
kamattat ngvelve kell éridkelni. A szamitdshoz az értékelés napjan - vagy annak hidnydban az értékelést megeldzé, az érékelés nopjdhoz leghézelebbi napen

az AKK dltal kézzétett adatokat kell alkaimazni.

Amennyiben oz elsédleges forgalmazek még nem jegyeztek drot az adott dllampapirra, vagy az dr 30 naprdl régebbi, illetve az adett Sllampapir egyéb ok miatt
illikvid mindsitést kapott, o T napra vonatkezé drfolyamot az Arazasi Bizottsdg {AB) dltal meghatdrozott dron, kétvények esetében az idéardnyos - T nopig -
felhalmozott kamatial novelve kell értékelni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld Magyar Allam ditol kibocsétott 92 nap vagy anndl révidebb hatralévs futamideji lampopirok értékét oz AKK 3
hénapos referencia hozama alapjdn, kétvények esetében az iddardnyos — T napig - felhalmozott kamatal névelve kell meghatdrozni.

Az elsddleges forgalmozéi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazsk kblelezd arjegyzésébe nem bevont Magyar Allam dlta! kibocsdtott 92 napndl hosszabb
hatralévs futamide]i dllampopirok oz elsédleges forgulmazdi drjegyzés keretében megjelentetelt legjobb vételi és eladési nettd dr kézépérteke és a T napig
megszolgdlt idéardnyos kamat dsszegeként keriilnek ériékelésre.

Amennyiben az adott érgkpopirra T-1 napon az elsddleges forgalmozék érat nem jegyeznek, akker ezen ériékpapirok o legutelssd slsédleges forgalmazsi
driegyzés keretében megielentetet! legjobb vételi és eladdsi neltd &r és a T napig megszolgalt fefhalmozott kamat &sszegeként kerilnek értékelésre.

Amennyiben oz elsddleges forgalmazék még nem fegyeziek drat az adott &llampapiia, vagy oz ér 30 napndl régebbi, illetve oz adott dllampapir egyéb ok miatt
illikvid mindsitést kapott, o T napra vonatkozé arfelyamot az AB altal meghatdrozoft dron, kétvények esetében az iddardnyes — T napig - felhelmozott kamatie!

névelve kell ériékelni.

Elsédleges forgalmazgi rendszerben nem srerepld Mogvar Allom vogy o Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsdtott forintban denominglt dllampapirak

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szereplt és 92 nap vagy anndl révidebb hdtralévd futamideji dllampapirok T nopra vonatkozé érfolyamdt az AKK
3 hénapos referencia hozamao clopjén, kétvények esetében az iddardnyos - T napig - felhalmozott kamattal névelve kel meghatdrozni.
Az elsédleges forgalmazdi rendszerben nem szerepld és 92 napadt hosszabb hdlralévs futamideji dlampapirok T napra vonatkozé drfclyamdt a kévetkezd

pontban leirtak szerint kell meghatdrezni.

Elsédleges forgalmazét rendszerben nem szerepld Magyar Allam vagy o Magyar Nemzeti Bank &hal kibocsdtott nem forintban denomindl éllompapirok

iletve o kilfsldi dllampapirok

Nyilvanos értékpapirforgalombon szerepld dllampapirok piaci ériékét az adott éntékpapitok legfébb mésodlagos piacdnak tekinthetd 162sdén vagy OTC piacon
kialakuls, Bloomberg, ifletve Reuters képernydin vagy mds megbizhaté adotszolgdltats dltal kbzzétett T-1 nopi zaréarfolyam alapian kell T napra vonatkozsan
meghaidrozni.

Amennyiben a -} napra vonatkozéan az adott érékpapirokra az adott érékpapirck legfébl masodlages pinednak fekinthets 15zsdén vagy OTC piacckrél
arfolyamkdziés nem hozzaférhetd, a fenti szamitasokat az ulelsé napi zaréarfolyam alapian kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek érat oz odott
dllempapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, illetve az adot éllampapir egyséb ok miatt illikvid minésitést kapett, @ T napra venatkezd érfolyamot az Arozési Bizottsag
fiovabbiakban: AR] &lfal meghatdrozoft dron, kétvények esetében az idéardnyos - T napig - felhalmozolt kamaital névelve kell énékelni. Amennyiben oz adot
ériékpapirokra nettd drfolyamot kézéinek, és igy az utolss napi zdré-driolyam nem tertalmozrs o el628 kamatfizetés dta o T napig felhalmozott kamat 8sszegét,
illetve amennyiben ar odott rtékpapirok piaci éridke o beszerzési nettd drfolyam alepjan keril kiszamitésra, Ggy oz adett értékpupirak piaei érgkének

meghatarozdsakor o T napig felhalmozott kamat Ssszegét hozzd kell adni oz adett értékpapirok netté arfolyamértékéhez.

Tulgidonosi viszonyt megtesiesitd értékpapirok

A Budapest Ertéktézsdére bevezetett étékpapirok T napi piaci értékét o Budapasti Engkidzsdén kiclakult, T-1 tézsdenapi zéréarfolyam olopidn ket T napra vonalkezéan

meghatdrozai. Ha o T-1 napen az adott érékpapimak nem volt forgalma és igy o T-1 napi zarédrfolyam nem dliapithaté meg, dgy oz utolsé forgalmi nop
zaréarfolyamat kell figyelembe venni. A BETre be nem vezetett, de valamely kilfsldi tézsdére bevezetett részvényeket az Erékeld altal meghatdrozott professziondlis
adatszolgéliaié - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltat kézsk T-1 zaré drfolyamon kell ériékelni. Amennyiben oz adoft értékpapir tobb izsdére is be van vezelve,

2z értékelés olapidul elsddlegesen azon 18zsde hivotalos érfolyama szolgdl, ahel az adott értékpapir megvdsardsra keriilt.

Amennyiben még nem volt tézsdei kétés az adett értékpapirra, vagy az dr 30 napndl régebbi, illetve az adott érékpapis egyéh ok mict illikvid minSsitést kapott, o

T napra vonatkozs drfolyamot az AB dhtal meghatdrozoft dron kell érigkelni.

Tézsdén kereskedett olapok {ETF)

Az Enigkelé dltal meghatérozott professziondlis adatszolgaltaté ~ REUTERS vogy BLOOMBERG - dltal kézslt T-1 zéré drfolyam. Amennyiben az adott ériékpopir
tebb tdzsdére is be van vezetve, ax értékelés alupjdut elsddlegesen azon tozsde hivalalos drfolyame szolgdl, ahol az adott ériékpapir megvdsdrlasra keril.
Amennyiben még nem volt tézsdei kétés oz adott értékpapirra, vagy oz ar 30 nopndl régebbi, illetve az adoft ériékpapit egysb ok miatt illikvid mindsitést kapott, a

T napra vonatkozé drfelyamet az AB dltal meghatdrozott dron kell éniékelni, amihez tompontot az utolsé elérhets nettd eszkdzérték adhat.

Betét
A lekdtdh betétek Ssszegét a T napig fethalmozott kamotok Gsszegével meg kelb ndvelni.

A netts eszkizériéket o [dtra s20l6 betétek kapesdn oly médon kell T napra megallapitani, mintha ozokat az Alapkezeld T napan ikviddlng,

Kételezettségek

Az Alap T ériékelési napon fenndlié kételezettségei az olabbi madon keriilnek meghatarozdsra:

Az Alap [étrehozdséval kaprsolatos kdltségeket tefies egészében oz Alapkezeld visell.

Az Alapot terhelé és folyamatosan felmeriild kéltségek és dijok iddardnyosan kerilnek cz Alapra terhefésre.

Az elére nem fervezhatd kéltségek az esedékességitk idépontidban keriinek az Alapra terhelésre.

3/12. oidal



Az dllomkétvények vételekor a megvasdrolt kamatot bevétel csdkkentd tényezdként szamolio el az Alap. Az eladdsker az eladott kamat bevételként

jelentkezik. Az év végi dtértékeléskor a megszolgdlt kamatot értékelési kilsnbozethél szérmazé tékendvekménykeént szamolja el az Alop

az érigkpapirok éntékkilonbozetével szemben.

Az éves beszamols elkdszitésekor a 2000, évi C. trvény 55§ (1) bekezdésével, valomint a 215/2000.Kormanyrendelet 5.§ {8} bekezdésével

sszhangban a vevd, az adés mindsitése clapjdn az zleti év mérlegfordulénapidn fenndllé és o mérlegkészités idSpentidig pénzigyileg nem rendezett,

harom hénapon toli lejarati kévetelésnél {ideértve a hitelintézetekkel, pénzigyi vallulkozdsokkal szembeni kévereléseket, a kélessnkent,

az ellegként adott Ssszegeket, tovabbd a bevételek aktiv idébeli elhardroldsa kézst [avé kivetelésiellegl iételeket is), azok keletkezésekor ériekvesziést kell
elszamolni - a méregkészités idépontidban rendelkezésre &ll6 informacidk alapjan - a kévetelés kdnyv szerinti értéke és o kévelelss varhatéan megiérils dsszege

- veszteségiellegl - kiflonbozet Gsszegében az egyéb réforditdsokkal szemben, ho ez o kilénbézet fartdsnak mutatkezik és jelentds Ssszegl.

Az Alap o valute, devizakészleteket &5 o kilfoldi pénzértékre szola kéveteléseker, ill. a devizakételezettségeket azok bekerilésekor MNB deviza drfolyamon szdmitoft
forintértéken veszi fel a kényveibe - a forintért vett devizaeszkiziket az érte fizetett forintosszegben - és a szédmviteli palitikdban régziiet médon, az értékelss
napjén a devizaeszkszsk és kételezettségek kinyv szerinti forimtérike és az énékelés nopi MNB devizadriolyamon dtszémitott éreke kszeti kilsnbézet dsszevont

egyenlegét az eredménykimutatasbon szdmolia el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjdvéirds nem 16nénik.

A befektetési jegyek eloddsa &5 visszavdltasa a kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint t8rténik.

A forgalmazas névértékben az indulé t3két, a befekistési jegyek névértéke és folyd dra kézti - oz éridkelésbd| addds - kilsnbszet a tokendvekmenyt vdltoztatja.
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4. A mérleghez kapesoladd megjegyzések

4.1. Informdcick az Alap portfslisjsrsl

A/ Befekfetési jegyek

Beszerzési Meérleg szerinti
Eriékpapir Devizanem érigk eft-ban Ert kil kamat Ert kil egysh dsszeg efrban
DRC U3 UsD 770785 [ 363 955 1134 941
Osszesen 770 985 Q 363 956 1 134 941
B/ Részvények

Beszerzési Mérleg szerinti
Erékpopir Devizanem értgk eftban Ert.kol kamat Ert kil egyéh Ssszeg ef-bon
NBK GREE I EUR 3836 0 -3743 93
ORASCOM CONT Lso 638 0 374 264
Osszesen a 474 o 4117 357
Ertokpapirok Ssszesen 775 459 o 359 839 1135 298

4.2. PénzeszkSzok részlatezdse

Az Alap a devizds tételeinek Ssszevont dtértékelési kilonbozetél a beszémaldban az eredménykimutatdsban

ariolyamveszteség volf, mig 2021-ben 2 eft Griclyamnyereség.

Folydszamia HUF
Devizaszamio EUR
Devizaszdmia USD

4.3. Kévetelések &s kitelazettségek részlatezdse

Kévetelések [adatek eFtban)

Kotelezettségek [adatok eFtban)

szerepeltefi ennek Bsszege 2020-ban 1.440 e Ft

adatok e Frban

4.4. Elhatdroldsok részlefezése

Bevételek és kltségek aktiv idébeli elhataroldsa {odatok eFtban}

Kéltsegek passziv iddbeli ethatarolasa jadatok eFt-ban)

2020.12.31 2021.12.31

23 B48 150 844

o] 0

27 322 1357

Osszesen 51170 152 221
2020.12.31 2021.12.31

Befektetdsi jegy forgalmazds kovelelés 174 0
Osszesen 174 [8]
2020.12.31 2021.12.31

Befektetési jegy forgalmazds kdtelezetiseg o 207
Befekletési alap kilonadd 84 137
Osszesen B4 344
2020.12.31 2021.12.31

LE! kéd fenntartdsi kéltség 32 32
Osszesen 32 32
2020.12.31 2021.12.31

Kénywvizsgalonak fizetends dij 519 535
Letétkezelési dff 46 79
Alapkezelési di 5746 Eads)
WARP-dij 60 139
Bankforgalmi jutalék 0 5
Feligyeleti dij {MMB} 59 96
Osszesen 1260 1 850

4.5. Egyéb informécick

Az Alap munkavatlolékat nem foglatkeziar.

Az Alapkezeld az Alap hozaménak és t8kéjének megévdsdra nem telt érickbeli igérefet.

Az Alap nem kapoft &5 nem odoft fedezetet, -biztositékot, Sdvadéket, nem vallalt gerancidt és kezességet.

4.8. Az eredménykimutotdshoz kapesoléds megjegyzések

Az Alap a rd vonatkozd, 215/2000. Korményrendelet alapién készif a mérlegét és az eredménykimutatasdt.
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Pénziigyi mlveletek bevételei részieterése { e Fi-ban)

2020, 2021,
Kapolt oszialék 10 21
Folydszémiakamat 59 o
Arfolyamkilanbezet 1544 3182
Ertékpapir ériékesités drfolyam nyereség 3985 28197
Osszesen 5598 31 400
Pénziigyi miiveletek raforditasai részletezése { e Ft-ban)

2020, 2021.
Arfolyamkilgnbszet 2152 2125
Eriékpapir értékesiids drfolyam veszteség 5180 0
Osszesen 7 332 2125
A mikddési koliségek részletezése { e Fi-ban}

2020. 2021,
Alopkezelési dij 5717 8734
Letétkezelési dij 457 707
iEl kod fenntartasi koltsége 29 38
Bankksltség - negativ komat 21 33
Konywvizsgalonck fizetends dij 519 535
Feligyeleti dij {MINB) 197 410
WARP dij 239 385
Bankfergalmi jutalék i2 68
Ertékpapir mozgatds kaltsége 248 426
Ossresen 7 439 11 356
Egyéb bevételek 2020ban és 202 1-hen nem voltak.
Egyeéb raforditasok (e Ft-ban)

2020, 2021.
Befektetési alapck kilsnaddia 285 442
Osszesen 285 442
4.7 A forgalomban lévo befekletési jegyek szdma

Datum "A" sarozat" "B" sorozat Osszesen
2020.12.31 4566 963 215 67 456 348 534 419 56]
20271.12.31 621 048 468 60 726 201 681 774 669

4.8 Az Alap Ssszesitett nettd eszkbzériéke és az egy jegyre jutd nelts eszkézénék 2022.01.03-6ra vonatkozdan a 2021.12.3 1 adaiok alapjdn

Sorozal neve Netté eszkdérik {HUF)

Egy jegyre juid neftd
eszkézénék [HUF)

A" sorozat 1171244012 1,885914

"B sorozat 114 360 740 1,883219

s 1 1 285 604 752 -
5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és u jdvedelmerdség alakulasanak bemutatasa
A sajét toke részletezése { e Ft-ban) 2020.12.31
L Indulé féke 534 419
Kibocs. bef. jegyek névériéke 6346 129
Viszavds. bef. jegyek névériéke 5811710
Il. Tekevdltozas {tékendvekmény) 154 015
Visszavas. bef. jegyek bevondsi ért.kil. -34) 600
Ertékelési kilénbézet rertaléka 51143
Elézé évek eredménye 453 930
Uzleti év eredménye 9458
Sajat toke 688 434

6/ 12, oldal

2021.12.21

681775
6771 664
-6 089 8B%
603 582
218 206
359839
444 472
17 477

1 285 357




6. Az éves beszamolo és a portfolis jelentés kdzétti eltérések okainak meghatarozésa:

Az eltérés alapvetd ok, hogy mig a beszamold 2022. jenudr 3T-ig ismertté valt informécickra épil, addig o portfdlié ielentés szémai 2022,
elsé forgaimozdsi napian, mint nyits ériék keriiitek meghotdrozdsra a 2021, évi utalsé forgalmazdsi napi dlleményi adatok alapian.
A kdlelezefiségek kzbtt is megjefennek az elsd, mér 2022. évi forgalmazasi napig szémolt dijiételek, mig oz ves beszémolsban o tényleges

2021. évi kéitségek és kételezettségek kerllnek efszamoldsra, melyek janudr 3 1g ismertié vélnak.

{eftban)

Beszamolo NEE szamilds Kitlsnbdzet

Sajdt téke / Nettd eszkozértek 1 2B5 357 1285 605 248
Kildnhdzet tételesen:

Folysszdmiu 152223 152 221 Q

Ertékpapirok 1135 298 1135298 0

Kévetelgsek /Aktiv idébeli elhot. 32 504 A72

Kételezeftségek/Passziv idébeli elh. 2194 2418 224

A beszamaléban a kihségek oktiv idébeli elhatdroldse kézstt kerilt kimutatdsro 32 e Ft, ami o LE kédok dijdnak 2022.évre vonatkozé része.
A NEE kimutatdsbon a teljes LEI kéd dij Ssszege a 2021.évi kiliségek kdzat kerilt elszémoldsra.
A 2021 .év1 utolsé napi befekletés] jegy forgalmozdshdl szérmazé kivetelds illetve kételezetség a NEE kimutatdsban o kévetelések és ktelezetiségek

kézsf is megjelenik, mig o beszamoldban ezt 6sszevontan a kitelezetiségek kizst mutatjuk ki. Ennek dsszege 207 e Ft.

7. Mérleg fordulénap utani események

Az oroszukrdn fegyveres konfliktus hatdsére o geopelitikai kackézatok Eurépéban, de kilsnésen o kézépkeleteurdpai régidhan jelentésen megemelkediek a mérleg
fordulénapia Wan, o mérlegkészités iddpontjaig. Az Eurdpai Unié tagdffomai és 8bb mas nyugati hatalom jelentés szankeidkkal stjtofidk Oroszorszagot, aminek kére
azdty is szélesedik. Ezek o szankeisk az orosz kibacsaték értékpopirioiban vals kereskedést sok esefhen megnehezitetiék vagy ellehetetienitettek, agy adoit értékpapir
orosz érintetisége pedig jelentds ériékvesziéssel jdrt az dhalanos piaci esésen felil. Bér o konfliktus alakuldsa és annak kévetkezményei telies méridkben nem becsiilhetdk,
az Alapkezeld nem azonasftoft olyan kackézatoket, amelyek hatdsa jelentés lenne ox alap eszkézeinek és forrdsainak ériékelésére, s melyek a mérlegfordulérapi

értékeléshez képest a fentiek miatt jelentés véltozdst okoxztak velna és ezdlial bemutatandsk lennének az éves beszamoldban, fgy tovabbi kizzététel, illeive bemutatds

nem szilkséges. Az Alap Sberbank kitettséggel nem rendelkezik.

Mutaték:  {asd 1. sz. melléklett) 2020. 2021.
1. Befektetett eszkbzbk az Ssszes eszkdzokhéz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkizdk oz ésszes eszkozikhdz 100,00% 100,00%
3. Sojdt toke ardnyo oz Ssszkitelexetiséghez + sajdt tokéhez 99.81% 99,83%

4. Hosszi lejérofd kétalazetségak
af a HIK + sajdt f6kéhez 0,00% 0,00%
74 a sajd! 15kéhez 0,00% 0,00%

A “Likviditasi jelentés" a 2. sz. ligkietben talalhats.
A "Cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalthats.

A "Portfslia jelentés értékpapiralapra® kimutatés a 4. sz. mellékletben talalhats.

Budapest, 2022. éprilis 25.

5
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Stmon P-é}éhiéno“s‘ Yaradi Zoltan
Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.

7/12. oldal



1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjén
1. Befeklatott aszkézok az Ssszes eszkdzokhdz

Befektetatt eszkiéz

Q,00% Csszes eszkéz

2. Forgdeszkézdk az dsszes eszkézokhoz

Forgéeszkdz+Aktiv idsbel elh.

100,00% Usszes eszkoz

3. Sajdt téke orénya oz Ssszkitelezetiséghez + sajét 16kéhez

Saijét toke

99,83% Forrasok Gsszesen

4. Hosszd lejarats kbtelezettségek
o/ aHIK + sojét tékéhez
b/ o sajdt 16kéhez

af
Hosszd |ejdratd kételezettségek
0,00% Hossza lef. kol + Sajat icke
b/
Hosszi lejdratd kotelezettségek
Q,00% Safat toke

Budapest, 2022, &prilis 25.

2021.12.31

0
1287 551

1287 551

1285357

.fx(;v;—\_

Simon Péter Jancy~—2 Vc'erY-di Zeltén
Raiffeizen Befekietési Alapkezeld Zrt.
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra
L. Hitelallomany &sszetétele

1. Kéltségek &sszetétele

Pénziigyileg realizalt

2021.

eft-bon
0

eftban

9 506

Elszémolt Ethotérolt/ szélindk Pénzigyileg reclizslt
Alapkezelés] dij 8754 796 7758
Letétkezelési dij 707 79 428
LEl kéd fenntartdsi kslisége 38 o] 38
Bankkéltség - negativ kamat 33 0 33
Kénywizsgalénak fizetendd dij 535 535 ¢
Feligyelet: dij [MNE] 410 9% 314
WAEP di] 385 139 246
Bankforgalmi jutalék 426 5 421
Ertékpapir mozgatas kakisége 48 0 58
Ossz: TF 356 1 850 9 506
I, Ertékpapiralap vagyonanak megosziasa Sajat toke 1285 35ﬂ eft-ban
ill. %+ban
id8szak nyitédilomdny idSszak zaréallomany
Yogyonelem Megoszids
Bankbetétek 51 170 152 221 11,84%
ldészak ryiiddllomany idészak zdrddliomany
Vagyonelem tdzsdei ép, t6zsdén kiv. ép. tézsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegyek 638 081 1134941 88,30%
DaC Us 638 081 1134 941 88,30%
Részvények 321 357 0,03%
ORASCOM CONT 250 264 0,02%
NEK GEE |1 71 23 0,01%
idészak nyiddllomany id&szak zdradllomany
Vagyonelem Megoszlds
Kovetelések 174 Q 0,00%
Aktiv idobeli elhatarolds 32 k] 0,00%
Kitelexettségek és passziv
idébeli elhatarolasek -1 344 -2 194 ~0,17%
Osszesen a1 688 113 357 1 285 000 100,00%

Budapest, 2022. aprilis 25.

\¢
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3. sz. melléklet
Cash-flow kimutatas

I. Szokdsos tevékenységhdl szarmarzs pénzeszkéz-valtords
{Miké&dési cash flow, 1-13, sorok)

. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kepott hozamek rélkil) =
. Elszémolt emortizéeis +
. Elszémolt értékvesziés és visszairds +
. Elszémalt értékelési kilonbozet
d.a. Elszdmolt értékelési kiildnbozet korrekeid +
. Céltarialék képzés és felhaszndlds kilonbézete =
. Ingotlon befektetések értékesitésének eredménye «
. Extékpapir befektetések értékesitésének, bevdligsanak eredménye =
. Befektetett eszkdzek dllomanyvalozdsa =
. Forgdeszkozsk dlloményvaltozasa =
9.q. Endkpapirok dllomdnyviliozdsa +
10. Révid lejarati kitelezettség dllomanyvéltozdsa =
Pl Hosszi lejarati kitelezettségek dllomdnyvdltozdsa =
12. Aktiv idébeli elhatarolésck dlloményvaliozdsa =
13. Passziv id8beli elhatareldsck dllomdnyvaltozasa «

BN —

o N O n

il. Befektetést tevékenységbél szarmaréd pénzeszhdz-valtezas [14-19. sarek)

14. Ingatlanok beszerzése -

15. Ingatlansk eladésa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Erékpopirek eladdsa, bevaltdsa +
19. Kaopott hozamok +

ill. Pénziigyi miveletekbél szérmazé pénzeszkdz-valtozas {20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatas =

21. Befekletési jegy kibocsétas soran kapett apport -
19. Hitelfelvétel +

22. Befektetés) jegy visszavahdsa -

23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozomok -

24, Hitel, ilietve kélessn felvétele +

25. Hitel, illetve kélessn t6rleszidse -

26. Hitel, lletve kélesén utan fizetett kamat -

IV. Pénzeszkorsk valtozasa (2l£H2ll. sorok) *

Budapest, 2022, aprilis 25.
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2020.
e Fl-ban

-3 439
G 468
51143
51143
1195
-164

-198
4716
480
-198 635
0

0

0

223 557
24 912
10

227 022
360 884
0

0
-133 862

[wNelNelNe)

24 948

-

!
i

A

e

Simon Péter Janos-3 Véradi Zoltén

Raiffeisen Befektetési Alopkereld Zrt.

2021.

e Fbon
9716
17 456
o]

o}

-359 839
359 839
o)

ol

28 1958
¢}

174

0

260

o}

Q

590
-159 983
ol

o]

0

280 318
120314
21

270 750
425 535
o}

¢}

-154 7B5
o

o4

0

e}

101 051



4. sz melléklet

PorHolio jelentés

Alapodatok:

Alap neve, lajsiromszdma:
Alapkezeld neve:
Letétkezels nave:

Raiffeisen Nyersonyag Alapok Alapja, 1111-154
Raiffeisen Befektetési Alopkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrh,

MEE szdmitds pusa: T+l ropi
Targynap {T): BT T3
A sorozat (HUF)
Sajat 1oke {F1.): 1171 244 012
Egy jegyre jute NEE: 1,885914]
Darabszém: 621 048 468
8 sororat {HUF)
Sajat toke (F1): 114 360 740
Egy fegyre jutd NEE: 1,883219
Dorobszém: 60 726 201
A taraynapi netté esrkarértek meghotarozdsa;
ezer Forint
I KOTELEZETTSEGEK
Hitelez & Futamidé Osszeg/Ertek | %
1/1. Hitelalomany (8sszes): of &
Csszeg/Erték %
1/2. Eqyéb kdtelexettsegek [Gsszes): -2 418 100,00
Alapkezeldt dij miatt RN 41,19
Napkezalor dif miaht | & sorozal | 7 2,01
Alapkezeld: dif miolt { B sorozat | -9 0,37
LetétkezelGi dif mictt -B8 3,064
{Bizamanyosi dif mict 0, 0
Forgulm. ktg. miatt [§ 0
Il(ﬁzzétéleh kig. migtt 0] [§
Reklam kig. mialt I3 0|
Kaltségként elszdmolt eﬂvéb téte! miatt -1 228 50,79
Egyeh - nem kllsag alapi - kitelezettség 0 0
1/3. Caltartalekok (855zes): 0 [}
/4. | Passziv idabeli elf lasok (& ) { o] o
| Kitelezettsdgek dsszesen: | -2 418} 100,00
1l. | ESZKOZOK Osszeq,/Erck %
/1. Folydsramla, készpénys (o )z 152 221 11,82
Raiffeisen Bark / EUR Q 0,00
Reiffeisen Bank / HUF 150 864 11,71
Raiffeisen Bank / USD 1 357 0,11
It/2. | Egyéb kiivetelés (Gsszes): ] 504} 0,04
U2268691 RBH Asset/ i 504} 0,04
Bank Futamidd Osszeg/Erék %
/3. Lekalolt bonkbetétek (Bsszes): [o] O
It/3.1. Max, 3 hé [ekatds (Beszes): [¥] 5]
/3.2, Ehnnupnul hosszabb leketasu ol o
Dsszes):
Megnevezés | Bevizanem | Neévértik | Osszeg /Erték %
B/ 4. | Ertékpapirok {Gsszes): i | | 163| 1 135 298] 28,14
H/4.0. Allarpopirek [Ssszesh: 9} B
/41, Kovanyek {Beszes): o] 0 i
i 0
I1/4.3.2, | Kincstarjegyek [Bsszes): | | 1 0f of 0
I ] i | ] g
372D [egyDonRRepes ep-
/41,3, sazesl: Q Q 0
3]
11741 2. [ Kileid: afampapirok Beszesy | ] | B of i
| i ] ] } g
72z, Qazd&indca egyeh ‘ I | Gl OI o
hilelviszany! meglestesild ép -
Il/4.2.1. § Tozsdére bevezetelt Bsszes): | | I Of of [
] | I | ] 5
1/4.2.2. § Kiilkldi katvények [bsszes]: | 1 | 0] 3] [¢
| | ] ] ] [}
1/4.2.3. | Tozsdén kivili {Gsszes]: | I | o] Jil| 0
! i 1 1 ] 0
/4.3, | Részvéinyek [$sszes): ] 1 | o] 357] 0,03
1/4.3.1. | Tézsdére beveretett [sszes): B 357 0,03
MNBK GRE H [GRS003003035] £UR O 93 0,01
ORASCOM, CONT [AEDFRAT 4NUL] [0K:5) B 264 5,02
/4,32, | Kilictdi részvinyek (osszesh:  } | | ol of 0|
] | | i | 0
/433, } Tozsdén kiviili {gsszes): | | i of 0] 0
] I i ] i g
Il/4.4, | felzéloglevelek (Bssens): | | [ o] of 0
/441, | Tézsdére bevezetent [asszes): | i I o] of 8]

11712 oldat



I | I ] i 0

11/4.4.2. | Tézsdén kivili Bsszes]: | | | 0] 0 0
l | ] l i 0

11/4.5. | Befektetdsi jegyek | | | 168] 1134941 88,11

0/4.5.1. | Tezsdére bevezetelt [ossras): I | | iéﬂl 1134 %41] 85,11

|D8C LS [US46138B1035] | UsD| 168] 1134 941] 88,11

1I/4.5.2. | T8zsden kivili {Bsszes): | | | o] 0] [§
| 1 1 ] | g

Ii/4.6. § Kdrpotdsi jegy [Bsszes). | 1 | { ol [3]
| ] i i } o

/5. .i\khv idobelt elhatarslasok o 0 0

[Gsszes):
[¢]
W, Sfimiﬂmun Ugylatek érékelis! 3 o o
kilonbdzate:
[¢]
| EszksrSk Ssszesen: ] 1 288 023 100,00}
Budapest, 2022. agrilis 25. i
™ g i i )
4 /?i i £l
X w//w“ i

Simon Péter Janos

Varadi Zelién

Raiffeisen Bofektési Alopkezeld Zr.
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RAIFFEISEMN MNYERSANYAG ALAPOK ALAPIA o EVES JELENTES 2021,

I. A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja - dltalanos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Nyersanyag Alapek Alopja
Lajstrom szama: 111154

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt,
Székhelye: 1133 Budapest, Vaci it 116-118.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci 0t 116-118.
Forgalmazo neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vdci (it 116-118.
Konywvizsgalo Tarsaség neve: RSM Audit Hungary Zrt.

Székhelye; 139 Budapest, Vaci Gt 99-105. Balonce Hall ép. 4. emetet
Kényvvizsgdlo neve Kozmané Szeberényi Ménika

Tipusa: nyilvanos nyiitvégll értékpapir alap
Harmonizdcigja: ABAK iranyelv

BAMOSZ kategoria: drupiaci alap

Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

2021. november 14-ig

Az Alap drupiaci kitettséget biztositd alopként mikddik 2076. junius végétdl, amely idSponttal egyardnt madositotta o nevét és a
befektetési politikajat is. Az Alap célio, hogy elsdsorban tézsdén jegyzett befektetési alapokba térténd befektetéseken keresztiil
lehetdseget adjon a befektetSnek nyersanyagpiaci kitettség kialakitasara. Az Alap talnyomorészt olyan befektatési afapokba és mds

kollektiv befektetési értékpapirokba fektet, amelyek dilandd drupiaci kitettséget nydjtanak.

2021, november 15-t6l

Az Alap befektetesi celje, hogy 0 nemzetkdzi nyersanyag piacok teljesitményét kdzvetitse a Befektetési jegy tulajdonosok felé alapok
alapja konstrukcidn keresztill. Az Alopkezeld oz Alap tékejét likvid eszkdzokdn és egyéb dllampapirokon feliil féként tézsdei illetve
tézsdén kivilli befektetési alapok jegyeibe, illetileg egyéb koflektiv befektetési értékpapirokba fektetheti.

Az Alapkezeld, a Kezelési Szabdlyzat 12. pontjanak eflentétes tartalmi mddositdsdig, a likvid és szarmaztatott eszkdzokén, és egyéb

dllampapirokon, illetve részvényeken fellif kizardlug az aidbbi kollektiv befektetési értékpapirba fekteti oz Alap tokéiét:

Invesco DB Commodity index Tracking Fund (SIN: US46138B1035)

e
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RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2021.

3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkézértékének alakuldsa (fordulénapon vagy
fordulénap elétti utolsé kereskedési napon)

20211231 48,16% 48,26% 1,201365 Ft 1,858648 Ft 1296 345130 Ft,
2020.12.31 ~7,82% -7.82% 1283334 Ft 1,280629 Ft 685 482 448 Ft
2019.12.31 13,89% 13,89% 1.392271Ft 1389336 Ft 456 760 888 Ft
2018.12.28 -4,16% -4,36% 1,222507 Ft 1219931 Ft 402 354 897 £t
2017229 -9,27% -9,26% 1275538 Ft 1.275599 Ft 527503982 Ft
2061231 10,62% 10,62% 1,405835 Ft 1405835 Ft 3032671162 Fy
2015.12.31 -13,52% «13,52% 1270900 Ft 1,270900 Ft 302 010 386 Ft
20149231 315% 3,15% 1469516 Ft 1469516 Ft 402190 319 Ft
2013.12.31 -8,95% -8,95% 1424664 Ft 1424664 Ft 384 141854 Ft
2012.12.28 9,55% 2,55% 1564682 Ft 1.564682 Ft 417 265 170 Ft.

Az Grfolyamvaitozas szGzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatio be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jefentenek garanciat a jdvdre nézve és nincsenek dsszefliggésben az alapok jEvébeni
hozamalival. A kGzolt hozamadatok nomindlisak és oz adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap befektetési politikaja 2016,

janiusdban jelentdsen megvdltozott,

Klatarox 3



RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPIA » FVES JELENTES 2021,

Il. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES| NAPON®
2021.01.04.

Instramentum Devizanem| ISIN kéd [Meverrek] Eszikéz ek ] %
Atruhdarhaté éndkpapirok

~ 13

173995 003
559 746 308 100,16
-7 J20 337 0,16

t g s mye o
Il A et 1 LI

éiffei:eﬁ Nyersanyag Alapek Alapic A comezat

Nettd eszkézérték ] 60T 865 257 HUF
Unitek széma o 465 953 213
Egy jegyre jutt netts eszkdzérrek 1,28 B892 MHUF
Raiffeizen Nyercanyag Maopok Alapje B sorozat I

Neta eozké értek B&FEOTIS HUF
Unitok sxdme &7 455 244

Egy fegyre jutd nettd esekézdriok 1,286776 HUF

*Khafty 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszamold és a portfolid jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltéres alapvetd oko, hogy mig a beszamold 2021, jenudr 31-ig ismertté valt informdcidkra épil addig a portfolid jelentés szamai
2021, elsd forgalmazdsi napjan, mint nyitd érték kerlittek meghatdrozasra a 2020. évi utelsd forgalmazasi nopi dliomanyi adatok
alapjdn. A kitelezettségek kdzdtt is megjelennek az elsd, mdr 2021 évi forgaimazasi napig szdmolt diitételek, mig az éves
beszamoldhan a tényleges 2020. dvi kbltségek és kitelezetiségek kerlinek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté vélnak,

{eFt-ban)
Beszdmald NEE szémitds  Kilénbézet

Sajat ke / MNetté eszkdzérték 688 434 688 626 192
Kiilenbszet tételesen:
Ertékpapirok
Folyészdmla 51170 5117G
Ertékpapirck 638 402 638 402 .
Kévetelések /Aktlv idébeli elhat. 206 174 - 32
Kételezeftségek/Passziv idébeli eth. - 1344 - 1120 224

A beszémoléban a kdltségek aktiv idébeli elhatdrolisa kézdtt kerdit kimutatasra 32 e Ft, ami a LEI kédok dijanak 2021.8vre vonatkozo
része. A NEE kimutatdsban o teljes LEf kdd dij 9sszege o 2020.6vi kiitségek kizdtt keriilt elszamaldsra.
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES! NAPON®

2022.01.03.

Instrumentum ! Devizanem | ISIN kéd [Névérfékl Eszkdz érték %%
Atruhézhaté értékpapirok 1135298275 88,31
DBC US usD US46138B1035 167 686 1134941407 88,28
NBK GRE I} EUR GRS003003035 86 93 043 0,01
ORASCOM CONT usD AEDFXAT4NUL7 162 263 825 0,02
Banki egyenlegek 152221335 11,84
Folyoszamia - EUR 221 0,00
Folydszamla - HUF 150 863926 11,73
Folydszamla - USD 1357 188 0,11
Eqyéb eszkozok 503 785 0,04
Egyéb kévetelések 503 785 0,04
Osszes eszkoz 1288023 395 100,19
Kételezettsegek -2418 643 0,19
Egyeb kitelezetiségek -2 418 643 -0,19
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat
Netto eszkozérték 1171244 012 HUF
Unifok széma 621 048 468
Egy jegyre jutd netté eszkézérick 1,885914 HUF
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat
Netto eszkozérték 114 360 730 HUF
Unitok szama 60 726 201
Egy jegyre juté netté eszkérérték 1,883219 HUF

*Kbftv 6. szamu meliékiet alopjan

Az éves beszamol6 és a portfolié jelentés szdmai kdzotti eltérés okai:

Az eltéres alopvetd oka, hogy mig a beszamald 2022, jonudr 31-ig ismertté valt informaciokra épill, addig a portfélié jelentés szamai
2022. els6 forgalmazasi napjdn, mint nyitd érték keriiltek meghatdrozdsra a 2021. évi utolsd forgalmazasi napi éliomdnyi adatok
alapidn. A kOtelezettségek kdzdtt is megielennek oz eis, mdar 2022. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig oz éves

beszamoioban g tényleges 2021. évi kdltségek és kitelezettségek kerlinek elszémolasra, melyek janudr 31-ig ismertté vélnak.

[eFt-ban)

Beszamolé NEE szamitds Kilénbdzet

Sajdti6ke / Nettd eszkdzérigk 1285 357 12854605 248
Kilonbézet tételesen:

Folybszamla 152 221 152 221 0

Erickpapirck 1135298 1135298 0

Kovetelések/Akiiv id6beli elhat. 32 504 472

Kotelezettségek/Passziv iddbeli elh. 2194 2418 224

A beszamoloban a kdltségek aktiv id6beli elhatdrolasa kizdtt kerdit kimutatasra 32 e Ft, ami a LEI kédok dijénak 2022.8vre vonatkozé
része. A NEE kimutatasban a teljes LEI kod dij dsszege o 2021.6vi koltsegek kozott kerilt elszamoldsra. A 2021.évi utolsé napi befektetési
jegy forgolmazdsbol szdrmazd kdvetelés, fletve kitelezettség a NEE kimutotasban a kdvetelések és kotelezettségek kdzdtt is

megjelenik, mig a beszdmeldban ezt dsszevontan a kitelezettségek kdzdtt mutatjuk ki. Ennek dsszege 207 e Ft.
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lfl. A forgalomban 1évd befektetési jegyek szdma és az egy jegyre juté
hetté eszkézérték

s v

Befektetési jegyek forgalma (dh, Ft)
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban lévd befektetési jegyek 2021.01.04-én 466 963 215
2021. évben eladott befektetési jegyek 406 500 566
2021. évben visszaviltoft befektetési jegyek 252 415 313
Forgalomban lévd befektetési jegyek 2022.01.03-4n 621 048 468
Portfolid dsszesitett netié eszkézértéke 2022.01.03-4n 1171244012
Egy jegyre jutd nettd eszkézérték 2022.01.03-4n 1,885914

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban {éve befektetési jegyek 2021.01.04-én 67 456 346
2021. évben eladott befektetési jegyek 19034 171
2021. évben visszavdliott befektetési jegyek 25764316
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-an 60 726 201
Portfelié: dsszesitett nettd eszkézértéke 2022.01.03-én 114 360 740
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérék 2022.01.03-an 1,883219

IV. A befektetési alap dsszetétele

2021.12.31. Nagysagrend: Ft
Instrumentum Devizanem I5IN kod Névérték Eszkdz érték %
Tézsdén hivataloson jegyzrett atruhazhaté értékpapirok 7 135298 275 88,31
DBC US usp US46138B1035 167 686 1134 941 407 88,28
NBK GRE I1. EUR GRS0030603035 86 93043 0,01
ORASCOM CONT Ush AEDFXA14NULY 162 263 825 0,02
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozett atruhéazhato értékpapirok 0 0,00
Kézelmuiltban forgalomba hozett atruhazhato értékpapirok 0 0,00
Egyéb awuhazhats érfékpapirok 0 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 6,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Nyersanyaqg Alapok Alapja A serozat / HUF 1171244012 100.00
Netié eszkézérték / Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat / HUF 114 360 740 ’

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategdriak kdz5tt dtfedések vannak, egy értékpapir tdbb kategdridba is tartozhat,

Az Alap befektetési politikdjo értelmében eszkdzeinek jelflemzden 90%-&t drupiaci kitettséget nydjté befektetésekbe, a fennmaradé
részt féleg likvid eszkdzokbe fekteti. Az Alap 2021. november 15-t8l kizarélag az aldbbi alapot hasznélhatja arupiaci kitettség

elérésére: Invesco DB Commodity Index Yracking Fund (ISIN: US46138B1035)

2021 veégén az Alap a likvid eszkdzdkidn (Iatraszold szamidn elhelyezett banki betét) felilf kizdrdlag a fenti tabldzatban szerep!s, o

tézsdén hivatolosan jegyzett dtruhdzhotd értékpapirnak mindsild részvényekbe és ETF-ekbe (exchange traded fund) fektetett.

Az Alap o sajat tokéjének 88%-at fektette be 2021 decemberének végén o célpiacokat reprezentdld tézsdei instrumentumokba.
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V. A befektetési alap eredményének alakulasa a targyidészakban

20271 Nagységrend: eft
Pénziigyi miveletek bevételei 31 400
Kapott osziulek 21
Folybszémiakamat 0
Adolyamkilsnbazet 3182
Entékpapir érékesités driolyam nyereség 28197
Pénziigyi miveletek raforditasai 2 125
Adolyamkilanbazst 2125
Ertékpapir énékesités adolyam veszleség 0
Egyeb bevételek o
Befekietési jegyek utdn trailer fee 0
A mukadési kéltségek 11 356
Alapkezelési dif 8754
letétkezelési dff 707
LE! kéd fenntardsi kéltsége 38
Bankkslfség - negativ kamat 33
Keler dit 0
Konyvvizsgalénak fizefends dij 535
Feligyeleti dij (MNB) 410
WARP dij 385
Bankforgalmi jutalék 68
Erékpapir mozgatds kéltsége 426
Egyéb raforditasok 442
Befektetési alapok kiidnadsje 442
Fizetelt, fizetendo hozamok 0
Targyévi eredmény 17 477
Felosziott jGvedelem o
Ujra befektetett jsvedelem 17 4¢7
Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 359 839
Befekleiési jegy 363 956
- kamatokbél, oszialékbdl 0
_egyéh 363 956
Részvények 4117
- kamatokbdl, osztalékbai 0
- egyéb -4 117
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Tékeszamia valtozdsai 2021, december 31-ig szamolt felhaimozott kamatokkal. (Nagysdgrend: eft}

ld&szak nyitédllomany Id8szak zérédllomdny
Vagyonelem Megosz!ds
Bankbetétek 51170 152221 11,84%
Idészak nyitédtlomany Idészak zarsdllomany
| Vagyonelem 18zsdei ép. tézsdén kiv. ép. tozsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlas}
Befektetési jegyek 6380817 0 1134941 0 88,30%
DBC US 438081 0 1134241 G 88,30%,
Részvények 321 [+ 357 0 0,03%
ORASCOM CONT 250 264 0,02%
NBK GEE IL 71 g3 0,01%
ldészak nyitédllomény ldészak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlds,
Kéveteléselk 0 174 [+ 0,00%
Akfiv idabeli elhatarclas (] 32 32 0,00%
Katelezettségek
és passziv idébeli elhatdrolasok o -1 344 -2 194 0,17%
Osszesen 638 402 50032 1135 298 150 059 100,00%

VL. Szdrmaztatott ligyletek

Az Alap a targyid6szakban és 2021. december 31-én szarmazékos pozicidval nem rendelkezett.

Az Alap nem adott kdfcsdnbe sem értékpaopirt, sem drut, iHletve oz Alop nem alkafmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
telieshozam-csereligyieteket 2021-ben {ezaftal nem alkalmazott biztositék kibocsatat, illetve ezzel kapcsolatos szerzddd fél sincs).

Az Alapkezelé 2017 tavaszdn kérelmezte oz Alap kezelési szabdlyzatdnak modositdsdat, amelyet a Feiligyelet H-KE-11-355/2017. szami
hatdrozattal hagyott jovd. A 2017.07.10-t8l hatdlyos valtozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU} 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25) az eértékpapir-finanszirozdsi lgyletek és oz djrafelhaszndlds dtlathatosagdrdl, valamint a 648/2012/EU rendelet
madositasardl szold jogszabdlynok vals megfelelést szoigditak. A valtoztatds kizdrja ¢ fenti ligyletek alkalmazdsat oz Alap kezelése

soran {czzal ellentétes madositds hatdlyba iépéséig).
Vil. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Sem az Alapkezeld tevékenységi kbrében, sem o tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be véitozds 202%-ben, oz Alapkezeld a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulajdondban dll. Uj Gzletdgat vagy szoigdltatdst nem inditott az Alapkezels,

Az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt gflomanye dinamikusan emelkedett 2021-ben, « 2020. év végi 182,5 milliard forintos
dliomdny 12 honap leforgasa alatt 235 millidrd forintra emelkedett. A nyilvdnos befektetési alapok pincdn a BAMOSZ adatai alapjdn az
Alapkezeld piaci részesedése igy is 3,35%-ra emelkedett a 2020. év végi 2,93%-rdl.

Az Alapkezelé 2021-ben ) alapot nem inditott, tbb alap esetében azonban sor keriilt a befektetési poiitika mddositdsdra, illetve tébb

0j deviza (euro, iletve dolldr) sorozat inditésdre. Az Alapkezeld oz év végén véltozatianul 15 befektetdsi alapot kezalt.
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Vill. A befektetési politika alakulasdara haté fontosabb tényezék

1. A2021-es év tékepiaci folyamatai
Arupiaci véltozdsok

A gazdasdgok Gjranyitdsaval, a gozdasagi aktivitas novekedésével az drupiacok is pezitiv évet zdrtak 2021-ben. Az olaj a legerdsebb
drupiaci termékek kézdtt volt, oz arfolyama 50% felett emelkedett az év folyamdn. 2020-szal szemben, armikor Szald-Arabia az
amerikai palacloj termelék kiszoritdsat célozva jelentsen novelte o termeiését a jarvany miatt éppen dsszeomid kereslet ellenére, és
ezzel negotiv tartomdnyba hajtotta oz olgjdrakat, 2023-ben o folyamatosan erésédd olojkereslettel nem tartott lépést a kindlat
ndvekedése, féleg az OPEC visszafogott termelési kvétu emelései miatt, igy oz drak folyomatosan erdsddtek. A gazdasdai aktivitds
novekedeése az ipari nyersanyagok drait is felfelé hajtotto, jelentdsen emelkedett oz aluminium, az acél és o réz dra. A mezéguzdasdgi
termékek drainak emelkedése pedig oz ultralaze monetdris politika mellé tdrsulva oz inflacios varokozdsokat emelte, Az drupiaci
termékek kozii a nemesfémek a kivételek kdze tartoztak 2021-ben, az drfolyamok csdkkentek, ami vélhetden elsdsorban az emelkedd

hozamkérnyezetnek volt betudhoté,

2. A befektetési politika alakuldsdra hato egyéb tényezék

Az Alapkezeld 2021 szeptemberében kezdeményezte uz Alap kezelési szabdlyzatanak modositasdt, amit oz MNB 2021, oktéber 12-én
sziiletett hatdrozataval hagyott jova, A médositott kezelési szabdlyzat hatélyba lépésének idépontja 2021 november 15. A valtozdsok
érintették az Alap befektetési politikdjat és kockdzati profilidt. A legfontosabb vdltozds annok a mogdttes befektetési alapnak
(Invesco DB Commedity Index Tracking Fund, ISIN: US4613BB1035) kijeldlése volt, amelybe oz Alop a kollektiv befektetési értékpapirok
kdzul egyediliként fektethet a Kezelési Szabalyzat ellentétes tartalmi modositdsdig. A médosulds nem volt hatdssal az Alap 2021-es

teljesitmeényére.
A befektetési politikara hato egyéb tényezd nem meriilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alop futomideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam o befektetési jegyek nette
eszkdzértékanek emelkedésén keresztil mérhatd, Az Alapkezeld folyamatos nopi netté eszkdzériéken torténd visszavasdrldsi
kételezettség valiaidstval biztositja a befektetSk szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltaséval tetszdleges
iddpontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2021-ben.
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IX. Az Alapkezelé altal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

a)

b)

c)

d)

a)

Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté jaovadalmazdsénak teljes dsszege a 2021-es évre
szOldan, rogzitett és valtozé bontasban:

Millid Ft

2021. v
Rogzitett jovedelem dsszesen: 240
Valtozd jovedelem Osszesen*: 65
Kedvezmeényazettek szama: i
Kozvetienii az AEKBV Gital kifizetett barmely ssze, beleértve a jutalékokat 0kt

* A valiozd jovedelem oz éves honuszon fellil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

Az Alapkezelé ligyvezetdinek és azon munkavdllaldinak, akik az alapok kockézati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdsanak teljes dsszege a
2021-es idbszakra szoléan:

Millio Ft
2021, év

Felsd vezetés 94
Kockdzatvdllaldsért €s ellendrzésért felelds alkalmazottak 135
Teljes javadalmazasuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és o kockdzatvélialasért felelds

alkalmazottakkal azonos jovadalmazdsi kategoridba tartozék, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorof a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben lévé

befektetési glap kockdzati profilidra 0

Az adott évre vonatkozd javadalmazdsainak és juttatdsainak kiszamitasi médja:

A Fix jovadalmaozds 0sszege tartolmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegl kifizetések (alapbér, szabadsdg idejéra jard kifizetés stbl),
Pétlek jellegil kifizetések, a Cafeteria kerat és Egyéb juttatasok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tamogatds, munkdba

jaras kdltsegtéritése), valamint u kilépéshez kapcsolodd térvény szerinti kdtelezd kifizetéseket.

A Valtozé jovadolmozés dsszege tartalmazzo gz aldbbi elemeket: Eves bénusz dsszege, Munkakéri juttatds, valamint o

kilépéshez kapcsolédd, a térvény altal elbirtakon felldi kifizetésak,

Javadaimazdasi politika fellilvizsgalata és valtozdasai:

Az Alapkezel$ fellilvizsgdlta a Javadalmaozdsi Politikdjat 2021-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul meafeleljen a

maédosult csoport szintid szabdiyoknak, a jogszabalyi elvérasoknak, illetve az MNB 3/2077-es ajanlésanak,

A mdédositott Javadatmazdsi Politikat a Raiffeisen Alapkezeld Feliigyeld Bizottsdga 2021. marcius 10-én fogadta el, a szabdlyzat

hatdlyba lIépésének idépontja szintén 2021. mdrcius 10 voit.

Javadalrmazasi politika érdemi valtozdsai:

A Jovadalmozdsi politika egyszer modosult 2021 sordn. A mddositds sordan oz alébbiak valoztotdsok tériéntek d

dokumeniumban:

Raiffeisen
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* Az Eurdpai Parlament és o Tandes (EU) 2020/852 rendelete (2020. jGnius 18,) a fenntarthatd befektetések elémozditdsdt
célzod keret létrehozasarol, valomint oz (EU) 201972088 randelet modositasdrdt {SFDR rendelet) elvarésainak atiiltetése a

szabdlyzatba;

o nyilatkozat arrdf, hogy oz Alapkezeld Jovadalmazdsi Politikéja megfelelden tikrézi o fenntarthatdsagi

kockézatokat és azok kezelését

o ennek érdekeben ¢ Javodolmazasi Politika 1. szamu meliékietdhen szerepld szervezeti egység specifikus

teljesitmény mérdszamok kiegésziiltek a fenntarthatdsdggal kapcsolatos kritériumaokkal

X. Az ABA nem likvid eszkozeinek ardanya, kezelése, likviditaskezeléssel

a)

b)

c}

kapcsolatos uj megdliapoddsok, az ABA aktudlis kockazati profilja
és az ABAK dltal e kockéazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockGzatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnyca és kezelése

Az Alapkezelé oz ilikvidnek mindsitett eszkGzdket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjaban feirtaknak megfeleléen értdkeli,
Az Alapban 202112.31-én nemn voltak illikvidnek mindsitett eszkdzok. Az Alapkezalé értékelési politikaja 2015-ben megvaltozott,
melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkdzok esetén az Alapkezeld Arazdsi Bizottstga dént oz értékeléshez

alkalmazandd eljdrasrdl. Az Alapban 2021.12.31-én nem voltak illikvidnek mindsitett eszkdzok.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megdllapodasok

Az Alapkezeld o jogszabadlyi eibirdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz lkviditaskezelési
szabdlyzatot és eljérasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kivethesse alapjainak likviditasi kockdzatat,
valarmint, hogy oz Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen oz Alop kdtelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a

befektetési stratégio, a likviditdsi profil és a visszavaltasi politika oz Alap tekintetében dsszhanghan dlljon egymassal,

Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott keckazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 6

Az Alap befektetési poiitikdjédnak 2016, jiniusi valtozdsa nyoman a fenti kockdzati besorolas afapjaul szolgdld szintetikus mutatd
kiszamitasdhoz hasznalt maltbeli adatok, a jogszabdly eléirasainok megfelelen, egy mesterséges referencia portfolié
teljesitmeényén alapulnak. Az Alap kockdzat/nyareség profil szerinti 6. kategdriaba térténé besoroldsa §sszefiiggéshen van azzal,

hogy oz Alap dltal eszkdzElt befektetések értékét o nyersanyagpiacok gyakran jelentds mozgdasai negativan befolydsolhatjdk.

Az Alopkezeld o targyév soran a Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndita a piaci kockézat mérésére, a kockdztatott ériék

mutatok szamitdsahoz.
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Xl. Az ABA nevében alkalmazhato tékedattétel mértékében bekdvetkezd
valtozasok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodds
értelmében nyujtott garancidk djboéli felhasznélési joga, és az adott
ABA dltal alkalmazott tokedattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettositott kockdzati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv, rendelkezései szerint - szarmaztatott Ugyletek figyelembevétaléval - szamitott teljes nettositott kockdzati

kitettsége nem haladhatje meg az Alap Nettd aszkdzértékének 200%-at.

b) Az Alap teljes netta kockdzati kitettsége 2021.12.31-én: 100%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2021.12.31-én: 88,73%

XIl. Mérlegforduldnap utani események

Az orosz-ukran fegyveres konfiiktus hatdsdro a geopolitikai kackdzatok Eurépdban, de kildndsen a kdzép-kelet-eurdpai régidban
jelentésen megemelkedtek o mérleg fordulénapja utdn, a mérlegkészités idSpontjdig. Az Eurdpai Unid tagdliomai és tdbb mds nyugati
hatalom jelentds szankciokkal sdjtottdk Oroszorszdgot, aminek kére ozdto is szélesedik. Ezek a szankcidk az orosz kibocsdatok
értékpapirjaibon vald kereskedést sok esetben megnehezitették vagy ellehetetlenitették, egy adott értékpapir orosz érintettsége
pedig jelentds értékvesztéssel jart az dltaldnos piaci esésen felll. Bar a konfliktus afokuldsa és annak kovetkezményei teljes mértékben
nem becsihetdk, oz Alapkezeld nem azonositott olyan kockdzatot, amelyek hatésa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrdsainak
értekelésére, s melyek o mérlegfordulonapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds valtozdst okoztak voing és ezdltal
bemutatanddk lennének oz éves jelentésben igy tovdbbi kizzététel, illetve bemutatds nem szilkséges. Az Alap Sberbank kitettséggel

nem rendelkezik.

Budapest, 2022, aprilis 25.

—
Simon Péter — Varadi Zokdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt,

ﬁ Raiffeisen 12
ALAPOK
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