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Flggetlen kinyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja befektettinek

Veélemény

Elvegeztik Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja (,az Alap”) 2019. évi éves beszamoléjanak kinyvvizsgalatat,
amely eves beszamolé a 2019. decernber 31-i forduldnapra készitett mérlegbs! — melyben az eszkozok és
forrasok egyezé veglsszege 454113 E Ft, a targyévi eredmeny 3,166 E Ft nyereség -, és az ugyanezen
iddponttal veégzddd Uzleti evre vonatkozo eredménykimutatasbél, valamint a szémviteli politika jelentds
elemeinek dsszefoglaldsat is tartalmazo kiegészitd meliéklethdl all,

Velemeényiink szerint a mellékelt éves beszamolo megbizhaté s valés képet ad az Alap 2019, december 31-én
fennalld vagyoni es penzligyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végz6éds lizieti évre vonatkozo jovedelmi
helyzeterd! a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrdél szold 2000. évi C. torvénnyel &sszhangban (a
tovébbiakban: ,szamviteli térvény"} €s a hefektetesi alapok éves beszamold készitési es kdnyvvezetési
kotelezettsegének sajatossagairdl szald 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelettel §sszhangban.

A vélemeny alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a kényvvizsgélatra
vonatkozd - Magyarorszagen hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre, Ezen
standardok érteimeben fenndllé feleléssegiink bévebb leirasat jelentésiink A konyvvizsgdlo éves beszamold
kdnyvvizsgalataért valo feleléssége' szakasza tartalmazza,

Figgetlenek vagyunk az Alaptol a vonatkozd, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaloi Kamara ,, A kbnyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabdlyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdeések tekintetében a Nemzetkizi Etikai Standardok
Testilete altal kiadott ,Kényvvizsgalok Etikai Kédexe'-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és
megfelelink az ugyanezen normdkban szerepld tovabbi etikal efdirdsoknak is.

Meggybzodesiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyuijt
velemenyiinkhoz.

Egyeb informaciok: Az lizleti jelentés

Az egyeb informaciok z Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja 2019. évi lizleti jelentésébd] allnak. A Raiffeisen
Befektetési Alapkezelé Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés) felelés az lizleti jelentésnek a szamviteli
tarveny, illetve egyeb mas jogszabaly vonatkozo eléirasaival sszhanghan torténd elkészitéseért. A fuggetlen
kényvvizsgaloi jelentésiink |, Vélemény" szakaszaban az éves beszdmoiora adott véleményiink nem vonatkozik
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az iizleti jelenteésre.

Az eves beszamolo altalunk vegzett konyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi felelésségiink az lizleti jelentés
atolvasasa €s ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tlinik-e, hogy az
lenyeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyeb
informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kdtelességlink errél és a hibas aliitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli trveny alapjan a mi felelésséglink tovabba annak megitélése, hogy az iizieti jelentés a szamviteli
torveny, illetve egyeb mas jogszabaly vonatkozd eléirdsaival 6sszhangban van-e, és errél, valamint az Uzleti
jelentés és az éves beszamold dsszhangjardl vélemeény nyilvanitasa,

Velemenyiink szerint a Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja 2019, évi iizletl jelentése minden lenyeges
vonatkozasban gsszhangban van a Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja 2019. évi éves beszamoldjaval és a
szamviteli torvény vonatkozo eldirdsaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir el tovabbi
kovetelményeket az lizleti jetentésre, ezért e tekintetben nem mandunk vélemeényt,

Az Uzleti jelentesben mas jelleg lényeges ellentmondas vagy lenyeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivaionk,

A verelés es az iranyitassal megbizott szemelyek felelossege az éves beszamaoloert

A vezetes felelds az eves beszamoldnak a szamviteli torvénnyel Gsszhangban torténd és a valds bemutatas
kovetelmenyenek megfelelé elkészitéséért, valamint az olyan befsd kontrollért, amelyet a vezetés szitkségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csalasbél, akar hibabdl eredd lényeges hibas aliitastol mentes éves
beszamolo elkészitése,

Az éves beszamolo elkészitése sordn a vezetés feleits azért, hogy felmeérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
vald keépesseget és az adott helyzetnek megfeleiden kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felei a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld eves beszamolé dsszealitdsaért.
A vezetésnek a valialkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltérd
rendelkezés nem akadalyozza, llletve a vallalkozasi tevékenyseg folytatasanak elientmondo tényezo, ksriimeny
nem ali fenn.

Aziranyitassal megbizott szemelyek felelések az Alap pénziigyi beszamoldsi folyamatanak feligyeleteért.

A kdnyvvizsgalo éves beszamolo konyvvizsgalataért valo feleldssége

A kdnyvvizsgaiat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolo egesze nem tartalmaz
akar csalasbél, akar hibabd! eredt lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket
tartalmazo fuggetlen kényvvizsgalo jelenteést bocsassunk ki A kells bizonycssag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal osszhangban elvégzelt
kényvvizsgalat mindig feltdrja az egyébként létezé iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalashol
vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszert lehet az a varakozas, hogy ezek tnmagukban vagy
egyuttesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamola alapjan meghozott gazdasagi dontéseit,

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn,



Tovabba:

Azonositjuk és felmerjiik az éves beszamold akar csalashol, akar hibabé! eredd iényeges hibas allitasainak a
kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalatl
eljardsokat, valamint elegendd és megfelelé konyvvizsgalati bizanyitékot szerziink a veéleményiink
megalapozasdhoz. A csalasbdl eredd iényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a
hibabol eredde, mivet a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kentroll felllirasat,

Megismerjlik a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriimények kozott megfelelSek, de nem
azert, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan vélemeényt nyilvanitsunk,

Ertékeliiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal keszitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kijzzetételek ésszertiseget,

Kovetkeztetest vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld eves beszamold Osszedllitdsa, valamint @ megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
hogy fenndll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekket vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentos ketseget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatasara valo képességét illetéen, Amennyiben azt
a kovetkeztetest vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, figgetlen kényvvizsgaldi
jelentesiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban lévé kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha
a kbzzetetelek e tekintetben nem megfeleléek, mindsitenink kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a
fliggetlen konyvvizsgdloi jelentésiink datumalg megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
lovgbeli esemenyek vagy feitételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

Ertékelilik az éves beszamold dtfogo bemutatasat, felépitéset és tartalmat, beleértve a kiegeszitd
mellékletben tett kdzzéteteleket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves beszamolaban teljesiil-e az alapul
szolgalo ligyletek és események valds bemutatasa,

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdesek mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatékoret és itemezését, a konyvvizsgalat Jelentds megélapitasait, beleértve az Alap 2ltal
alkaimazott belsd kontrolinak a kdnyvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2020. apriiis 27.

Kozma Attila Mihaly
Partner
RSM Audit Hungary Zrt.

Kozma Attila Mihaly
Bejegyzett kdnyvvizsgalo
Nyilvantartdsiszam: 005847

1139 Budapest, Vaci ut $9-105.
Balance Hall éplitet 4. emelet
Nyilvantartasi szam: 002552
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I. Ertékpapirok
1 Ertekpapirok
2 Ertékpapirok értkkilenbszete
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B / Forgdeszkozok
I. Kévetelesek
1 Kévetelések
2 Kévetelések értékvesziése [
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Il. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Erékpapirok érigkelési kiionbozete
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2 Valuta, devizabetét értékelési kblsnbdzete

€/ Aldiv idébeli elhatarolasok
1 Aktiv idsbeli elhatérolds
2 Aktlv idébeli ethatdrolés értékveszidse {

D / Szarmaztatoft ligyletek értékelési kilfénbozete

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat téke
{. Indulé toke
1 Kibocsdtolt befektetési jegyek névértéke
2 Visszavasdarolt befektetési jegyek névériéke )
. Tekevaltozas (tokendvekmény)
Visszavasarolt befekietési jegyek bevondsi énékkilénbézete
Eriékelési kilonbozet tartaléka
Eléz6 évek eredménye

B Wy —

Uzleti év eredménye
F/ Céltartalékok

G / Kételezetiségek
I. Hosszi lejarat kdtelezetiségek
H. Révid lejaratd kotelezettségek

lIL. Kilfsldi pénzértékre sz6lé kitelezettségek ériékelési kiildnbdzete

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) GSSZESEN
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Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
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Eredménykimutatas

| Pénziigyi miveletek bevételei
H Pénziigyi miveletek raforditasai
il Egyéb bevételek
IV Mikadési kaltsegek
V Egyeb raforditasok
VI FizeteHt, fizetendd hozamok

VH Targyévi eredmény

Budapest, 2020. &prilis 27.
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Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapija

Kiegészité mellékiet

a 20719. d ber 31-ével végzédé évre

1. Fimmpe LalL fasi kdriime ).

A Railfeisen Filmlamagotast Alap tovabbickban: Alap) 2005. cuguszius 1 1-4n keriilt ayilvantartdsba vételre o PSZAF-nal 3 millidrd forint indulé

s0jét tSkével. A befektetisi jegyok névertdke: 1 1. A PSZAF haldrozatszama: EAN/110.271.1/2005, Az Alap nyikt vég i befekletési alap,

Néwalloztatdsm keriilt sor o PSZAF £H/110.27 1.3/2008, szémir hatérozal alapidn,

Az Alop i neve: Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alopia. A halélybe 1épés napia: 2008, jikus 11,

Az MNB o HKEIIE467 /2016 52. hatérozataban 2016.05.104n engedélyezte oz Alap tiabb néwdllozdsdt és o kezelési szabélyzatanok médositisat,

Az Alap 0] neve 2016.05.1945!: Raiffeisen MNyersanyag Alapok Alapia

Az MNB o 2017.11.144n kelt HKEI739/2017 52, hatdrozatabon engedélyezie o befekiclési jegyek visszavaliasal érintd forgalmazasi szabélyok véllozasat,

tovibbé a Kezelést Szabdlyzatban oz Alopot techels dijak és koltségek , valamint a befektotési jegyek folyamatos forgalmazdsal bemutaté fejeretek méd
Az Alap nyilvanes forgalombahozalelét engedélyezd PSZAF hatdrozal széme &5 kelle:
WA sorezek EMl/110.271/2005, 2005, euguszius 02, B sororat: FlIL436/2010. 2010, okiéber 27.

Az Alap BAMOSZ besoroldsa: érupiaci alap

Az Alap mégitt a Raiffeisen csoport nagybefekletésekben tapasztalt gardaije all.
Auszliiaben o Raifleisen o lagnegyobb alapkezelé, A csoport tagjed vezetd borki szolgaltaidk,

Az Alap, kdnywizsgdlottol aldlémasziolt éves beszomoléiat és éves jelentésél ax inferneten is kbzzéteszi, amelynek pontos cime,

elérheidsége a kévetkezé: hitps://alapok.raiffeisen.hu/akivalis /jelentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Belektelési Alopherels 7 1054 Budapest, Akodémio u. &.

Az Alap képviseletére jogosult: Batint Atiifo 1165 Budapest, Mésxzaros Jozsef ulee. 16
Varedi Zollan 1117 Budopest, Bartdk Béla vt 20,

Félergalmaza: Raiffeisen Bark Zrt. 1054 Budapest, Akedémio u. 6.

Letélkezels: Raiffeisen Bark Zr. 1054 Budapest, Akedémia v, 6.

Kénywvizsgélé: R5M Audit Hungary Zrt, 1139 Budapest, Vaci 6t 99.105.

Balance Holl épiilet IV, emelet
Az Alop kényvizsgdlatre kotelezet.

Kijelsh kdnywizsgalé Kozma Attila Mihély 2161 Csomad, Napsugar vica 28.
Regszdm: 005847

lgazohsdnyszam: G05881
A szémyiteli szolgdliatas kérébe tortozs feledatok

irényitasgén felelds személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvar v 12..
NGM regiszirdcios szém: 163342

2. Befektetisi politika, az sszegyiijtst toke felhaszndglasanak célja és médja

Axz Alap befektetési célin, hogy o belekietési jegyek zavartalan visszavdltdsdhoz saiksiges lkviditast Fenntartva, lehetdséget nydjtson o

nyersanyagpiacokba 18rténd belektetésher.

3 Enl

Az Alap t6kensvekményének terhére nem fizel hozamol. Az Alap tefies 18} énye oz Alap k 85i politikdjdnak megleleléen, vz Alop esefiege:
megsziinéséig hjrabefektetésre keril. A befektetési jegy hulajdonasok az Alup 16kenévekményét az Alap htomideje alett o befektelsi jegyek visszavaltésa

révén realizathaligh.

Az Alapkereld az Alap tkéjit likvid eszkizikéin és dllampepircken felij lként 15zsdei iMetve 15zsdén kivilli belekletési alapok jegyeibe, Hleldleg egysh kollskliv
befektetési érickpopirokba fekteti.

Az Alop o Brvényt szablyozésnok meghelelden fedezeti ¢5 befekietési célii szarmaziatott igylatet is kethet, amely o portfclié hatskory kezalésanak céliat

szolgélja, ezonban az Alup nelté eszkézértéke napi ingodozdsanak emelkedését okozhatio,

Az Alapkezelé o 16l elvarhalé maximalis gondossaggal, sajat belétasa és dantése alopjon, o Wrvények és a Kezelési Szabdlyzelban

Lofokintd

foglolt korddatazdsck betoriosa mellett alakilic ki oz Alap forrdsoinak feil dlast modist, a i aranyckoet, annak érdekében, hogy oz Alap

R

oz Alapkezeld virokozasainak megfelels jé

i kockézatok és hozamak Kiggvényében hosszabb tovon o lehetséges legmogasabh hezemal érie of,

Az Alapkezeld ax Alop 16kaj6! o Fkvid eszkérskon felil 16inyomd részt befekintési alapok jegyeibe, egysh kollekliv befekleést éndkpapirokbe
fekioti. A t6ke kisobb hanyadat 16zsdei részvényekbe és cerifikatokba is fektetheli. Az Alap potencidlis beleklelései kézdt részvény olopok domindlnak,

de szerepelhet kiztik likviditasi és szarmoztatolt olap is.

Az Alopkezels az Alop sujdl 16kéiét kizdrolog oz aldbb felsarolt befekletési eszhdztkben lorthatia:

1. Allampepirok: EGT.dllum vagy oz OFCD fogdlloma dllal kiboesdtott vagy gorantdlt éllampapitek s nemzetkizi pénzigyi intézmény dliol kibocsaloh vagy
garantalt hitelviszonyt megtestesis émékpupirok. Ide tartoznak:
a magyar vagy killsldi [EGT vagy OECD) dllom dltal kibocsatott dllampapirok, igy tobbek kézdtt o diszkontkinestariegyek, kamatozs kincsiarjegyek, fix, illaive
véllazé kamatozdst dHamkstvények, egyéb dllompapirok, tovébbéa o magyar jegybank, az Eurépai Kézponli Bank vagy oz Eurdpoi Unié mds tagdBomdnak

jegybankia éltal kiboesatot hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok.
2. Résrvények: devizabelfld: 65 devizakilfsldi tarsassgok Sltal kiboesétolt tagsigi [egokat meglestesitd rtékpapirok, mefyek sxabdlyozoft pioera bevezetet vogy forgalmazatt,
)

8, elismerl, nyilvénos, szabalyezott pincén forgalmazolt dlruhézhaté éndkpapirok. Harmadik orszég 18zsdéjén

letve EGT-allam egyéb rendszeresen
hivatalosan jagyzett, vagy annak més, rendszeresen mikéds, elismert, nyifvanos és szabdlyozell plozdn forgulmazolt lagsagi jogokal meglestesits alrshézhatd
ériékpapirok. 1 éven belil forgalomba hozolt tagsagi jogokat meglestesité atruhdzhatd srigkpapitok

3. Bankbetét: Iahraszold, illetve Ickaton bonkbetétek fforintban é5 devizéban).

4. Kellektiv belskietési értekpapir: nyilt és zarn vegh belektelést alapok befekietési jegyet, illeidleg egyéb kollekiiv belekselest ériakpopirok.

1/ 11, oldal



3. Szdrmaziatol eszkézok: szabalyozoft piacon fargalmazol szérmaziatott pénzigyi eszkdzsk, beleérive oz ezekkel egyenareki kiszpénz-clszémoldsi eszkariket,
tovabba a t5zsdén kivilli, nem sacbvnyosiiol szdrmaztatott pénziigyi eszkézsk {OTC szdrmaztaton dgyletek). Ide sorlandak spacidlis derivativ eszkézként

o cerfilikdtok is.

Az egyes pertfdlivelemek lervezett ardnya o kévetkezd:
észvények &s cerifikatok: 10%
batér 10%
kilfldi devizaban denominglt koficktiv befektetési alapok $0%
- ezen belil nyersanyag Fokuszi befektetési olupok és ETF-ck befektetsi jegyei 90%

3. Szamviteli politika Bsszefoglaldsa
3.1, Szdmviteli iranyelvek

Az Alap o kinyvelését és kimulotasalt a Szémvitelrdl 526k 2000, évi C térvény (Szh), & hollektiv bofektetési formakrol és kezeldikrél, volamint egyes pénziigyi Iérgyd
térvények modasitasird] szl 2014, évi XV1. Tarvény (Kbftvl, iletve a befekiotési alopok éves beszdmald készitési és kénywazetési kotetezetségének sajdtossagaird!

szélo 215/2000. (XIl.11). Korm, rend. elirgsai alapjdn és o Magyarorszdgen dltaldnosan elfogadott szamviteli elvekkel Ssszhangban kesziti,

Jelentos Gsszegis hibe: ha o hiba feltérésdnak évében, a killinbsz6 ellendrzések soran, egy adolt izleti évet érintden (évenként kiten-kilin) fellart hibdk &s hibahaldsck
- eredményt, sajdt 15két ndveldcsdkkents - értekének egyittes (eldjehil figgetlen] Ssszege meghaledia o szémviteli politikabon meghatdrozolt érckhatar,

Minden esetben jelentés sszegii a hibe, ha a hiba feltérasanak évében az ellendrzések sorsn - vgyanazen évet érintden - megdllapilott hibak, hibahatésok eredményt,
sojdt 1okét névelscsskkents énéhének egyiittes (eldjehié] figgetion) dsszege meghaladio oz ellendrzétt iizleti év méregfbasszegenek 2 szazalékat, Hieve ho a

mérlegfédsszag 2 szézaléka nem haladja meg oz 1 miilié forintet, akker az 1 millis foriniot.

Az Alap f8bb szamviteli irdnyeheinek dsszefoglalasal és oz &

g

i eljdrasakat oz alabbiakbon mutaljuk be.

inak tekinli azon bevételekel és kiadasok

Az Alap o beszémolé szempontjdbél kivételes nog . melyek éves szinten o mérlegfdésszeg 2 szdzolékét meghaladiék,

valamint kivételes efdlorduldsinak tekinti ozon bevételeket és kinddsokat, melyek oz 1628 évben nem merltek fel és nem o szokdsos Gzletmenel részei, vagy egyedi

tételek. Ezen beve és kiodasokot oz Alap a kiegészits melléklent

1 0z odott beszdmels sornél részelezi.

3.2. Az éves beszamolé pénzneme

Az éves beszomolo magyar forintben késziilt és exer forintban leFl) kerilt kimutatdsra,

A mérlegkészités datuma: 2020. januar 31,

3.3. Az értékelési oljarésok ismerletsse

Az értékelési eligrasokndl - o Szamviteli Térvény, &5 o Kezelési szabdlyzatbon leirlak clopidn - oz Alap Szémvilel politikéidban rbgzitetek oz irdnyadéak.

Az Alap az eszkbzeirél részletes nyilvanlariast vezet, oz érékpapirok énékelése ar Alap kezelési szabalyzatdnak meglelelden 15nénik,

Az ériékpapirck nem realizalt riolyam kiilénbézekét o trgyévi eredmény nem tartalmazrza, oz kizvetleni| a 1okensvekménnyel szemben keriit elszémoldsra.
Erfckelés a nem komalozé érékpapiokra:

Az Alap oz éves beszdmoloban az éntékpapirokat o Kezelést szabdlyzatban rbgzitettek alapian az ulolsé munkanapi piaci ériclyamon ériékelle, mely a térgyévben
2019. december 31¢ volt.

Azon értékpapirok esetében ahol nem voll elérhetd piact ér 2019, december 31-re, oz utolsd elérhetd piaci érat afkalmazivk az eszkézdk piaci érlékénck

meghakirozdsdhoz.
A portfélib érekelésenek elvei a kovetkezdh:

Elsadl forgalmazo: 3

ben szerepld Mogyar Allom éhtal kibecsétott dliampapirok

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld, oz elsddleges forgalmazdk kéttelezd drjrgyzésébe bevant Magyor Allam dllal kibocsatott dllempapirok érigkét az
AKK dital nyilvénassagra hozatt legjobb vitel és legjobb efadési arfolyom szdmian; dllogoként meghaldrozol kézép drlalyam alapian, ax idarényos felhalmozon
komattal ngvelve kell értckelni. A szamilashoz az srtékelés nepidn ~ vagy onnak hignyabon az érékekst megeldzd, a2 érekelés napichoz legkérelabbi napon ~
az AKK altal kézzétett adalokat kell atkalmazni.

Amennyiben a7 elsédleges orgalmezok még nem jsgyezieh drat az adott dllompepirra, vagy oz 4r 30 napndl régebbi, Hletve 0z adott dllompapir sgysh ok mist
Hlikvid mingsiiast kapott, a T nopre vonokozé ddolyamot oz Arazdsi Bizottsag [AB) dltdl meghotdrozolt dron, kdtinyek eselében or idbardnyos ~ T papig ~
felholmozolt kamattal névelve kell nékelni.

A elsédleges forgalmazéi rendszerben szereplé Magyar Allam dltal kibocsdtott 92 nap vagy annél révidebb hétralévd futamidefd alampopirak érékét az AKK 3
hénapos referencic hozama dlapidn, kitvények esetében az idéaranyos ~ T napig - kelhalmozott kemattal névelve kell meghatarozni.

Az elsbdleges forgalmazdi rendszerben szerepld, az elsédieges forgalmazok kételezd riegyzésébe nem bovont Magyar Allam dltal kibecsétalt 92 nopndl hosszabb
héirelévd futamideii allampapirck oz elsédieges forgolmazéi arjegyzés keretében megielentetett legiobb vételi és eladasi nettd ar kézépértéke és o T napig

megszolgalt idéaranyos kamat Bsszegeként kerilnek értékeld

Amennyiben oz adott ériékpupitra T-1 nopon oz elsddleges forgalmozdk érat nem jegyerek, akkor ezen éntékpupirok o legutols elsddleges forgalmazsi
driegyzés keretében megjelentetett legiobb vételi és efadési nells ér és a T nepig megszolgalt felhalmozott kamat ésszegeként keriinek drtékelésee,
Amennyiben oz elsddleges forgalmazok még nem jegyertek drat az adott dllompapirra, vagy oz ér 30 napndl ragebhbi, illetve oz adott dllampapir egyéb ok miatt

illkvid mindsitést kapott, a T nopra vonatkozs arfoly t oz AB altcl meghatd it dron, kdtvémyek sben oz idSardryos - T napig ~ felholmozett kamatiol

névelve kell értékelni.

Elsédleges foraalmazdi rendszerben nem szerep!d Magyar Allam vogy @ Magyar Nemzeti Bank dltgl kibaesatott forintbon denomindlt dllempapirok

Az elsédleges forgalmozai rendszerben nem szerepld és 92 nap vogy annél révidebb hdralévé Futamideji &llampapirck T napre vonatkozo drfolyemat az AKK

3 hdrapos referencia hozeme alapidn, kittvények esetében oz idéarényas ~ T nopig ~ felholmozolt komatial ndvelve kell meghatarezni.
Az elsédleges forgalmazdi rendszerbon nem szerepld és 92 napnil hosszabb hatralévs fulamideji dllompapirok T napra vonatkozé drfelyamat ¢ kévetkezd

pontban leirlak szerint kell meghatdrozni.

Eistdleqes foraalmazéi rendszerhen nem szerepld Magvar Allam voqy o Magyar Nemyeti fank altol kiboesdlolt nem forintban d ingiht &l jrok
iHletve o kilb3ldi dllampopirek
Nyilvanos értékpapirforgoiomban szereplé allampapirck piaci énékél az adott értékpapirck leglsbbh mésodlagos piscanok ekinthetd 16zsdén vagy OTC piacon

kialokulo, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy mas meghizhatd odalszolgdlioté dllal kbzzélett T-1 napi zérdarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan

meghaldrozni,
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Amennyiben a T-1 nopee vonatkozéan oz adott értékpapirokra oz adolt értékpapirok leglabl mésodisges piacdnek lekinthetd 152sdén vegy OTC piacokrsl
arfolyamkszlés nem hozzaférheld, o fenii szamitasckat az utolsé napi zéroéroiyom alopjdn kefl elvégezni. Amennyiben még nem fegyeztek drat uz odolt
dllampapirra, vogy az ar 30 nopnél régebbi, illetve az adott dllompapir egyéb ok migt illikvid mindsiést kapott, a T napra vonatkezé drfalyamot az Arozési Bizoftsag
ftovibbickben: AB) élial meghalérozolt dron, kétvények esefében az idSardnyos - T napig - felhalmozoft komottal névelve kell drckelri, Amennyiben oz adott

ériékpapirokra netts drfolyomot kbzslnek, és igy ax ulolss napi zéré-Griolyam nem fartal ox elézé kamatfizetés éta o T napig felhalmozolt kamat &sszeget,

lletve amennyiben az odolt érzkpopirok piaci ériéke o beszerzési netls drfolyam clopidn keril kiszdmasra, dgy az adot énékpopirok piact éndkének

meghatdrozasakor a T napig felhalmozott kamat dsszegét hozza kell adni oz adotl énékpapitok noté arfolyamértékéhes,

Tulgidenesi viszony! megtestesith értékpoapirok

A Budapest Erekibzsdére bevezetatt értékpapirek T napi piaci énékst o Budepesti Erdktazsdin kiskskul, 1.1 tSzsdenopi zérddrtolyom alapjén keli T rapra vonatkezéan
meghotérozni. Ha a T-1 napon a2 adotf éékpapirnak nem volt forgalma és igy o T-1 napi zérsarkolyam nem dllapithatd meg, bgy o wolsd forgalmi nep
zardarfolyomat kell figyelembe venni. A BETre be net vezetett, de valamely ki#oldi 15zsdére bavezetelt részvinyekel oz Enékels Gltal meghatdrozolt professzionalis

cdatszolglialé — REUTERS vagy BLOOMBERG - dital kézslt 11 zdré ériclyamon kell érigkeini. Amennyiben az odatt éral

kpapir 18bb 18zsdére is be van vezete,
oz éniékelés alapioul elsédlegesen azon Kzsde hivalalos drfolyame szolgal, ohot az adott ériékpapir megvasérkisra kerilt.
Amennyiben még nem volk iozsdei kbtés az adol éndkpapirre, vagy az ar 30 nopnal régebbi, iletve az adelt étdkpapir egyéb ok miatt Mikvid mindsitést kapolt, o

T napra vonatkozs drfolyamat ez AR dltal megholirozott dron kell érékelni.

T6zsdén keroskedet alopok {ETF) és nyilvanos #6 végi koilektiv bofekietési enéknapirok
Az Ertékeld dlial meghotérozolt professziondlis adatszolgsliats — REUTERS vogy BLOOMBERG — dlte] kizsh T-1 zérs arfolyam. Amennyiben oz adett értékpapir

15bb 16zsdére is be van vezetve, oz éniékelés alapioul elsddingesen azen I8zsde hivalalos arfolyams szolgdl, ahol az odott értékpapir megvasarlasra keriil

Amennyiben még nem volt tézsdei kilés oz adott értékpapirra, vogy oz Gt 30 nopndl régebbi, fietve oz adott érigkpapit sgyéb ok mich illikvid mingsiést kapatt, o

T napra vonotkozé drfolyamet oz AB dlta} meghaldrozot dron kell ¢ amihez fémp az ulolsé elérhetd neitd eszkézérsk adhat.

Nyilvanos nyilt vegl kollekliv befekintési éntékpapirok

Hazol nyilvanos nyilt vagis befektetési alapok Sha! kibocsétott befekietési jegyek T napra vonatkozd ériékét az adol befekletési afap alapkezeldie/forgaimazéio

Gltal kozzétett utolsd napi, leglrissebb egy jegyre juté nettd eszkbzénék alapidn kell meghatarozni. Kilisldi nyilvanos nyilt végi befektctési énékpopirok esetében
az étékelési arfolyamot oz Enékels dhial meghatarozoft professziondtis adotszolgdliate - REUTERS vagy BIOOMBERG - shal kézalt leghissebb egy jegyre juls

nelié eszkdzériek alapian kell meghatérozni.

Az adott alop forgalmarasanck tartds lelfiggesziése esetén oz AB donthet oz egy jegyre juld nelid cszkdzértskngl alassanyabb drfslyom alkolmozasara!

{fellételezve, hogy o netid eszkozénick o felliggesztes ideje alatt is kiszamitdsra kersl},

Létra szols betét Holydszdmlgh

A neltd esrkizirtket o lala szl betétek kapesdn ely médon kel T napra megéllapitant, mintha czokal ax Alapkezsls T napon lkviddlng,

A dekdtstt betetek Bsszegél n T nopig felhalmozott kamalok Ssszegével meg kell ndvelni.

Kistelezettsének

Az Alap T értékelési nopen fenndlld kételezetségei az olébbi modon keriiinek moghatérozasre:

Az Alop léfrehozdsdvel kapesolatos kéliségeket tefjes egészében oz Alapkereld viseli.

Az Alopotterheld és folyometosan felmerild kiliségek &5 diick idaranyosan kerilnek oz Alapro terhelésre,

Az eldre nem tervezheld kéltségek oz esedékessigik iddpontiaban kerilnek az Alopra terhelésre.

Az dilamkétvények vételekor @ megvasarolt kamatol bevétel cstkkenté Wnyezdként szdmolje ol az Alap. Az elodaskor oz elodott kamat bevételként
jelentkezik. Az év végi ctértéketéskor a megszolgdit kemetor éntékelés: kilonbozelbd! szdrmazs tokendvekmanyként szamalia of oz Alap

az érékpepirok értékkilinbozetével szemben.

Az dves beszdmald elkészitésckor a 2000, évi C. 8rvény 55§ {1) bekezdésével, valamint @ 215/2000. Korményrendelel 5.8 (8) bekezdasével

sszhangban o vevd, az adés mindsitése clapjén oz iizleti v méslegfordulénapian fenndllé #5 o mérlegkésaités iddpontidig pinziigyileg nem rendozet,

hdrom hénopon #ili lejdratd kévetelésnél {ideérive o hitelintézetekkel, pénziigyi Gsokkal szembeni kveteldscket, a kikesdnkent,

telacialley) lkatek

oz eflegként odott Bsszegeket, toviibba a bevételek aktiv iddbeli elhataralisa kézbtt levé k& i is], azok keletkezések

énékveszidst kel

elszdmalni - a mérlegkészités idépontiaban rendelkezésre all6 infarmacick alapian - a kivetelés kinyw szerini ériéke és o kavatelés varhatsan meghérilé Ssszege
- veszteségiellegi - kilénbbzet ésszegében az egyéb réforditasokkal szemben, ha ez o kildénbozet tartésnok mutatkozik és jelentds Ssszegd.

ill. o devizaks

Az Alap a valuta., devizakészleleket és a kiffoldi penzédekre szola ko azak bekeritésekor MNB deviza drfolyamon szamilot

forintértéken veszi fel a kényveibe - o forintért vett devizaeszkézokat oz érte fizetel forintasszegben - &5 o szamviteli poliikabon régziett médon, oz énskelés

nerpjan o daviz ik é5 -kdtelozattsagek kinyv szerinli forintéricke és az arékelés napi MINB devizodriolyomon dtszdmitolt éndke kézélt kilsabd et ésszavon

egyenlegét az eredménykimutatésban szamolje el.

Az Alopban hozemkifizelés, hozamidvairgs nem torténik.

A baleklets jegyek eladdsa és visszaviliasa o kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint triénik.

A fargalmazds navéniskben oz induls 1két, @ befekletési jogyek névértéke és folyd dra kézti - az érickelésbal addds - kilsnbszet o 15kentvekmény

valtoztatia.
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4. A mérleghez kaprsolods megjegyzések

4.1, Informdcick az Alap portféliddrs!

4.2, Pénzeszkdzok részletezése

Az Alap o devizds Ktoleinek Bsszevon! dténakolési killinbozeldt o beszémolében oz credménykimulatéshan szerepellefi ennek Ssszege 3019ben 153 & B
arfolyamveszieséy volt, mig 2018-ban 8 e Fi drialyamveszieség.

Folyészamle HUF
Devizoszamla USD
Devizaszamla CZK

4.3. Kévefelések és kitelezeltségek részletozése

Koveteldsek [adatok eFrban]

Kélclezettsegek [odatok eftban)

4.2, Elhatsrolgsok részletezése

adatok e Frban

Beveételek és killségek oktiv idSheli elbmtérolasa (ndatek eftban)

Kéliségek pessziv iddbeli elhotaroldsa [edatck eFtban)

4.5. Egyéb informdcidk

2018.12.3% 2019.12.31

21 555 13 353

4165 12 869

147 o

Osszesen 2586/ 26 222
2018.12.31 20721231

Befekletést jegy forgaimazds kivetelss 3l 13
Osszesen 31 10
2018.12.21 2019.32.31

Szallnsk 218 224
Befekletdsi alap kifénadd 49 58
Osszesen 267 282
2018.12.3% 2019.12.31

Folyészémla kamut efhotérolds i i
Osziclek elhatarolés o] 4724
LEF kod fenntartasi kallség 23 23
Osszesen 24 4748
2018.12.31 2019.12.31

Kénywizsgdlénak fizetends dij 264 274
Letétkezelesi dij 5 32
Alapkezelési dif 313 396
WARP-di 45 a9
Benklargalmi julciék 2 0
Feligyeleti dij {MINB) 24 29
Osszesen 675 780

Az Alap munkavallalgkat pem foglalkeziat,

Az Alapkezels az Alap hozaménck és 15kéjének megévasara nem tett éniékbeli igérete!,

Az Alap nem kapott és nem adolt fedezete!, -biztositékot, -évadékot, nem vallalt gorancidh és kezességet,

4.6. Az eredménykimuloldshoz kapesoléds megiegyzések

Az Alap a ra vonatkozd, 215/2000. Kermanyrendefel afapjan késziti a méregét és oz eredménykimutaldsdt

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése [ e fi-ban)

Keapott osztalék
Folydszdmlakamat

Arfolyomkilénbszet

Ertekpapir artékesités arfolyam nyereség

Bsszasen

Pénzigyi miiveletek raforditasai részietezése { e Fi-ban}

Arfolyamkii lonbozet

Eﬂ'ékpnpir Ertékesites grfolyom veszieség

Osszesen

2018,
3413
256
3745
39333

86 787

2018,
752
23 594

24 446
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20192.
4738
124
2s8
6453

32213

207%.
781
1675

2458

A/ Befektetési jegysk

Boszerzési ) Mérleg szerini
Ertékpapir Davizanem érick ofthan Eet kil komat Ert.kiil.egyéb dsszeg eftban
DEC US Gsh IE5 358 7 37420 437736
QOsszesen 285 336 a 37 420 422756
8/ Részvényok

Boszerzési Mérleg szerinti
Enikpapir Devizanem dridk eftben £t kisl kamar Ert.kil egyéb Gsszog aft-bon
NBKGREE 1 EUR 3 836 o 3750 86
CRASCOM CONT usp 637 o -346 291
Qsstesen 4473 0 -4 096 377
frtékpapirok Ssszesen 389 809 0 33 324 423 133



A mikidést kaltsogek roszi { e Fr-ban)
2018, 2019,
Alapkezelasi dij 4 269 4 843
Letétkezelést dij 341 387
LEl kéd fenntartdsi kohsége 28 28
Kénywizsgalonak fizetends dij £B4 4GB
Feliigyeleti dij {MINB) 157 170
WARP dij 144 197
Bankforgalmi jutolék 2 F
Ertékpopit mozgalds kélsage 504 224
Gsszesen 5929 6353
Egyéb bevélelek Bssrege 2019ben nem ér of oz 1,000 Frol.
Egyéb raforditasok (e Ft-ban)
2018. 2019,
Befektelési alopok kilsnadéja 215 240
Osszesen 215 2430
4.7 A forgalomban livé befekletési jogyek széma
Détum "A* sorozat” "B" soroxal Osszesen
2018.12.31 259 298 483 69 997 284 320 295 967
201%.12.31 256 B28 028 71398 583 328 226 611
4.8 Az Alop sszesilell nallé eszkizértéke és oz egy jegyre julé neté eszkézénck 2019.12.31-6n
Egy jegyre (uIG nelle
Sorozal neve Nelid eszkidérék (HUF) eszkozérék (HUF}
"A" sorozat 354 839 971 1,381625
"B" sorozal 98 438 146 1,378713
o 353 278 117 T
5. A vagyeni, pénzlgyi helyzet és a joredelmezdség alakulasanak bemutaidsa
A sajt toke részletezése [ e Ft-ban) 2018.12.3% 2019.12.37
I. Indulo teke 329 296 328 227
Kibacs. bef. jegyek névériske 5 B35 998 5985245
Viszovés, bel. jegyek névértéke -5 506 70C -5 657 018
1. Tékevaltozas (tékendvekmény) 68 447 124 824
Visszavés. bel. jagyek bevenasi én.kif. -357 324 362 430
Enekelést kilbnbszet toraléka 24903 33 324
EiSz6 evek eredménye 434 607 450764
Uzleli év eredménye 16 157 2166
Sajat toke 397 743 453 051

6. Az bves beszamold és o portfélié jelentés kdzdHi eltérések okainak meghatGrozdsa:

Az ellérés olapvetd oka, hogy mig o beszémolé 2020. jonuér 31-ig ismerté valt informéciokra épil, addig a portfslié jelentés szamoi 2020.

els6 forgaimazési napién, mint nyité énék keriitek meghatdrozdsra o 2019, évi ulolss forgalmezasi napi dllomanyt adotok alapidn.

A kotel sqek kdzot is jelennak az elsé, mar 2020. évi forgolmazési napig szamelt dijie

AN

2019 évi kélisegek &5 kdtelezetiségek keriilnek elszdmalasra, melyek jonudr 31-ig ismertté vélnak.

Seijdt 16ke / Neltd eszkdzériak

Kiilonbbzet télelesen:

Eolyaszomla

Ertékpapirok

Kavetelések/Aktiv idsbel elhat.
Kdtelozettségek/Passziv idsbeli eth,

A beszdmolébon o kélség

k aktiv idobeki

k, mig oz éves b 1 a tényleges
{eFtbin)
Beszamold INEE szdmitis Killonbszet
453 051 453 278 227
26222 26 222 o
423133 423 133 4]
4758 4720 38
-1 062 797 265
lhatarolasa kézdh keriilt kimutatdsre 23 ¢ FI, ami o LBl kédok dijanak 2020, évre venatkozd része.

A MEE kimutatisban o teljes 1B ked &7 8

o 2019.évi koltségek kozatt kertll elszameola
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Mutaték:  {lasd 1. sz, mellakiet!)

1. Befekialet eszkizék az Giszes eszkézékhsz

2. Forgoeszkézék oz Ssszes eszkézbkhéz

3. Sajet tdke ardnya az ésszkdlelezeliséghez + sajol 16kéhez

4. Hosszi fejdrotd kotelezeftsogek

a/ o HIK + safol t6kéhez
b/ a sofdt tokéhez
A "hikvidirasi jelentds” o 2. 2. mollatdeth 321k
i .
A "Cazh-flow" ki as a 3. sx. llaklett 1alh.
A "Portfslia jelentés értekpapiralapra” ki as o 4. sz. mellékleth Ik

Budapest, 2020. aprilis 27.

201&. 2019.
0,00% 0,00%
100,00% 100,00%
99,76% 99.77%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
=53 ]

i

v
R

o

L N . -
BalintAtila Varedi Zollan
Raiffeisen Befekictési Alapkezcks Zrt,

&6/ $1. oldal



1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befekletet! eszkézik oz Gsszes eszkozokhéz

Befekiclott eszkdz

0,00% Osszes oszkdz

Z. Forgbeszkdzck ox Ssszes eszkdzokhox

Forgbeszkbz+Akiiv iddbeli olh.

100,00% Usszes e52k62

3. Sojit toke ardnya az dsszkételezetiséghez + sajd! tikéhes

Sajét 1oke

9G.77% Torrasck osszesen

4. Hosszt lejdrali kitelezeliségek
a/ o HIK + sajét t5kéher
b/ o sojit t5kihez

a/

Hosszi lejdraté kilelezeltségek

0,00% Fosezile]. kot. + sojat fone

b/

Hasszi fejarotd kitelezetiségek

0,00% Sapal ioke

Budopest, 2020. aprifis 27.

2019.12.31

O
454 113

454 113
454

453 051
454

7/ 11, oldal
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2. sz, melleklet

Likviditasi jelentés értékpapiraiapra
I. HitelaHomany dsszetétele

IL Kaltségek dsszetitele

Bénziigyileg realizatt

2019,

eH.ban
Q

eftban
5 347

Elszémel Elhatdrolt/ szallitsh  Pénzigyileg reatizah
Alopkezelési dif 4843 398 4 447
Letitkezelési dij 387 32 355
LEl kéd fenntortasi kolisége 28 o] 28
Kérywvizsgélénok fizetendd dij 498 498 o
Feligyeleti dij IMINB) 170 29 141
WARP dij Y97 49 148
Bankforgalmi jutalek 224 o 224
Ertékpapir mozgatas kéltsége 4 o 4
Qusz: & 351 1 00& 5 347
Hl. Ertékpapirclop vagyonanak megosziase Sajar 1oke 453 05 !! eF+-ban
ill. Yarbun
Iddszak nyitédllomany idészak zarsaliomany
Vagyonelem Magoszlds
Bankbetatek 25 867 26 222 5,79%
ldSszak nyitédllomany Idészak zardaliomdny
Vagyonelen tozsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tozsde ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
Betektetesi jegyek 372 438 A22 756 93,31%
DBC Us 372 438 422 756 93.31%
Részvények 325 377 6,08%
ORASCOM CONT 296 291 0,06%
NBK GEE Il 29 a6 0.02%
Idészak nyitddliornany lddszak zdroaHomény
Vagyonelem Megoszlas
Kavetelések 31 10 0,00%
Aktiv idobeli elhatarolas 24 4748 105%
Katelezettségek és passriv
iddheli ethatarolasok -042 «1 062 -0,23%
Osszesen 325 397 418 377 452 674 100,00%
Budapest, 2020, aprilis 27.
i i "

Balint Amic;

Véradi Zoltén

Reiffeisen Befektetesi Alopkezels Zet.

8/ 11. oldal




3, sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

I- $zoha = ogbol szdrmazé pé koz-valtozd

{MGkSdasi cash flaw, 1-13, sorok}

. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélki) +
. Elszdmolt amortizdeic +
. Elszémolt éniékvesziés és vissairds +
. Elszdmolt értékelési killénbozet +
d.0. Elszdmolt érdkelési kildnbézet korrekcié =
Céltartolsk képzés és lelhasrndlas kilénbbzete =
. Ingatlan befekletések érskesitésének eredménye +

riskpopir befekietések érigkesitésinek, bevdildstnak eredménys +

pop
. Beleklclett eszkézok allomdnyvihorase +
. Forgbeszkézak dlfomanyvillozase »
P.a. Ertékpapirok dllomanyviltozdsa 4
10. Révid lejératt kdtelezeftséy allomanyvaltozasa »
11, Hosszit lejérali kotelezetségek dlomanyvaliordsa 2
12. Aktiv idabeli ethatdrolasok dllomdnyvaliorasa
13. Passziv idSbeli elhatdroldsok allomanyvéitozdse =

S

B NO N

IL. Befekletési tevékenysaghol szarmazé pénzeszkbz-valtordas {14-19. sorek)

14. Ingatlanck beszerzése -

15. Ingatlonok efadésa +

16, Belolyt béreti dijek +

17. Enskpopirck beszerzése -

18. Erékpopirck eladdse, bevaltasa +
19. Kapott hozamok +

NL. Pénzitgyi milvelotekbsl szérmazaé pé kér-vallozds (20-26. sorok)

20. Befekletési jogy kibocsdnds +

21, Befekletési jegy kibocsdtas sordn kapoit apport -
19, Hitelfelvétel +

22. Bofektetési jegy visszavdltasa -

23. Befekletési jegyek utan fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kélosén felvitele +

25. Hitel, illetve kalcssn todesrése -

26. Hitel, illetve kélcsén utdn fizelett kamat -

V. Ponzesrkozrok valtozdsa [2i4li2il. sorok) *

Budapest, 2020. aprilis 27

2018
e Frban

-3 032

12744
[o]

0
24993
24 993
9]

¢

-15 638
¢

231

o

-1

o]

1

&7

11T 906

0

0

0

-406 909
515 402
3413

-118 520

176 259
a

o
294779

[Nl e)

-9 646

P

“adhintAnte Varodi Zoftan
Raiffeizen Belokietési Alapkezeld Zrt.

9/ 1. oldat

2019,
¢ Frban

~10 933
-1572
33324
33324
-4 778
21

15
4724
135

17 463
0

0

0

-85 219
Q7 944
4738
-4 175
149 249

o
o

<155 424

oo

355



4. sz melléklet

Portfélié jelentes
Alapadatok:
Alap neve, lajsiromszama: Railfeisen Nyersanyag Alapok Alapja,1111-154
Alapkezels neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zit,
letétkazels neve: Raiffeisen Bank Zrt.
MNEE szdmitds tipusa: T+1 napi
Targynap {7 2019.§2.31
A sorozat (HUF}
Sajat toke FL): 354 839 971
Egy iegyre jula NEE: 1381625
Darabszdm, 754 828 078
B sorozat {HUF}
St toke I 58 438 146
Eay jegyre juié NEE: 7378713
Darabszém: 71398 583
A targynapi netto eszkbzériél meghatdrozdsar
- ezer Forint
L KOTELEZETTSEGEK
Hiteleza Fulamida Qsszeg/Erek %
/1. Hitelaliomény {Bsszes): 1] 0,00
Osszeg/Erek i
i/2. Eqyéb kdtelezetiségek {Bsszes): ~797 100
Alupkezeldi dif miatt 394 49,69
Alapkezeldi dij miatt { A sorozat) 20 2,51
Alapkezeldi dij miott | B sorozat ) -5 0,63
fetethezeld di mial 34 4,28
Bizoményosi dij miatt 0 ¥
Forgalm. kg miat O O
Kozzététel kig. miott o &
ﬁekiém kig. miait Q [
L(él!ségként efszamoll egyéh ttel miatt 342 47,91
Egyéb - nem kéliség alapi - kélelozetiség 0 B
/3. Célrartalékok [Bsszes): 0 0
1/4. | Passziv idbeli efhalérotasck iBsszes): I o] 0
| Ktelezetségek Ssszesen: | 797} TO0,00
T, ESTKOIOK Osszeg/enek %
/1. Folybszamla, kiszpanz {beszes): 26 222 577
Rdi.f_feisﬂn Bank / FLR 0 [4]
Railfeisen Bank / HUF 13 353 2,94
Railfeisen Bank / USD 12 B&9 2,83
/2. | Egyeb kaveteler (Gsszes): 4719 1,04
12176403 RBH Asset/ 10, 0
021746365 Dividend poyment Asset/ 4 709 1,04
Bank Fulamids Osszeg/Erek %
H/3. Lekstott bankbetétek [+] 0]
1/3.1. |Mox. 3 ho lekdtesd [Bsszes: Q 0
1732, 3 nonapnal hosszabb lekotésy o
{osszes):
| Megn, ] Devizonem i Nevériek | Osszag/frigk %
1I/8. | Ertékpapirok (Ssszes): | | <0} 423133] 93,19
/4.1, § Allampapirok [Bssres): 1 (_}j o] 0|
117455, ] Kenények [esszes): ] of o] 0
i } i
Il/4.1.2. | Kincstarjegyek {Ssszes): i | | Of o 0
i | | i i
I/4.1.3. I [,:.SYEb iegybonkkepss 5. Q o ¥
OSS7as;
Il/2.1.4. | Kiilfaldi dllompopirak (psszes): | i | 0f o 0
1 i i I |
Wz (‘.?:UZ\A:{ulkodci es P.\gyek.:ﬂ ] | ! I 0] g o
hitelviszonyt meglestesitd ép.:
/421 I Tozsdére bevezetett [Bsszes): I i ] Ul OI 0
1 ! i | !
11/4,2.2. | Kilfeldi kétvények [Ssszes): | 1 | of o] ¢
] i I ] !
11/4.2.3, | Tozsdén kivili {8sszes): | | i 0] [§] 0
i | i ] ]
11/4.3. | Reszvonyek (Ssszes): I | i o] 377] 0,08
11/4.3.1. | T5zsdére bevezetelt {sszes}: 0 377 0,08
MNalional Bank Of Greece |t AN [4] 8o 0,02
ORASCOM CONTRUCT, ORD REG USD} 4] 221 0,06
474.3.2. | Kilfsldi részvények {osszesk | I f of OF 0
i ! ] I i &
1/4.3.3. | Tozsdén kiviili {Bsszes): | E I 03 0] 0
] i ] i ] S
I1/4.4. | Jelzaloglevelek (Bsszes): | { ] of of 0
I1/4.4.7. | Tozsdére bovezeleh [Bsszes): | { I ] of Q
1 i i I |
Il/4£.4.2, j T8zsdén kivili (Gsszes): I i E OI OI 0

10711t .oldal



| I i I |
11/4.5. | Befektetési jegyek (5 X | { | 90} 422 756] 93,1
11/4.5.1. | Tézsdére bevezeteh [Ssszes): | { | o0 422 756] 93,1
| Irvesco DB Commedity ETF] UsD] o 472 756] 3,1
11/4.5.2. | Tézsdén kivili {Bsszes): | { ] o of 0

I ] ] 1 ]
/4.6, | Karpotlés: jegy {Seszes): | | ] i o] 0|

| ] i i ]

| AWK 1d0BEN elhararelasek
H/S. (Gsszes): 0 ! o
REAK USD Current account aecruad ¥ [}
zarmazialol tigyletek énékeiési
1"/6' kiifonbszete: @ ° o
i 0]
{ | Estkorsk dsszesen: I 454 075] 100%]
Budapest, 2020, dprilis 27.
]

Balint Afla Varadi Zolién

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
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RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2019,

I. A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja altalanos informaciék

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja
Lajstrom szdma: 111154

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befekletési Alapkezeld Zr.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. &.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Forgaimazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. &.
Kénywizsgald Tarsasdg neve: RSM Audit Hungary Zrt.

Székhelye: 1139 Budapest, Vdaci it 99-105. Balance Hall épiilet 4. emelet
Kénywvizsgald neve Kozma Adtila Mihdly

Tipusa: nyilvanos nyilvégl értékpapir olop
Harmonizdciéja: ABAK irdnyely

BAMOSZ kategdria: drupiaci alap

Futamideje: hatarozatian

2. Az Alap stratégiaja

Az Alop drupiaci kifettséget biziosité alapként mikadik 2016. junivs végétdl, amely idéponttal egyarént médesitotla a nevét &s a
befekietési politikdjét is. Az Alap célia, hogy elsSsorban 8zsdén jegyzett befekletési alapokba t3riénd befekietéseken keresztii
lehetdséget adion o befektetének nyersanyagpiaci kitetiség kiclakitdsdra. Az Alop toinyomérészt olyan befekietési alapokba és mds

kollektiv befekietési érckpapirokba fekiet, amelyek dllandé drupiaci kitettséget nydjtanak.

3. Az Alap &sszesitett és egy jegyre jufé netté eszkdzértékének alakulasa (fordulénapon
vagy fordulonap elétti ufolsé kereskedési napon}

2019.12.31 13,89% 13,89% 1,392271 Ft 1,389336 Ft 456 760 888 F

2018.12.28 -4,16% -4,36% 1,222507 Ft 1,219931 F 402 354 897 F+
2017.12.29 9,27% 9,26% 1,275538 F 1,275599 F 527 503 982 Ft
2016.12.31 10,62% 10,62% 1,405835 1 1,405835 F+ 305 267 162 Ft
2015.12.31 -13,52% -13,52% 1,270900 Ft 1,270900 F 302010386 F
2014.12.31 3,15% 3,15% 1,469516 Ft 1,469516 F 402 190 319 Ft
2013.12.31 -8,95% -8,95% 1,424664 Ft 1,424664 F 384 141 854 R
2012.12.28 2,55% ©,55% 1,564682 Ft 1,564682 F 417 265 170 Ft
2011.12.30 -10,24% -10,24% 1,428248 Ft 1,428248 Ft 1562 388 483 Ft
2010.12.31 30,05% 30,05% 1591140 Ft 1,591140 Ft 1 893 932 540 Ft

Az arfolyamvdliozds szdzalékos mériéke o befekietd dlial elérhetd vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotia

befektetését. A fenfi hozamok nem jelentensk garancidt a jdvére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az alapok jsvdbeni hozamaival. A

x Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2019,

kézélt hozamadatok nomindlisak és oz adott naptari évre vonatkoznak. Az Alap befektetési politikdja 2016. jiniusdban jelentdsen

megvéliozoft.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETES] ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2019.01.02.

Instrumentum |Devizanem| ISIN kéd INévérl'ékI Eszkéz érék | %
Atruhézhaté érickpapirok 372763 102 93,67
DBC US usp US46138B1035 91 743 372 438 323 93,59
NBK GRE II. EUR GRSO03003035 86 28 949 0,01
ORASCOM CONT usD AEDEXATANULY 162 295 830 0,07
Banki egyenlegek 22 456 154 5,65
Folybszémla - CZK 146 872 0,04
Folydszémla - EUR 199 2,00
Folydszdamla - HUF 21 554729 5,42
Folydszémla - USD i 764354 0,19
Egyéb eszksz6k 3 432 891 0,86
Eqyéb kovetelések 3 432 891 0,84
[Ssszes eszkoz 398 662 147 100,18
Kotelezettségek -721 232 -0,18
Egyéb kérefeze:t?ségek 721 232 -0,18
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozaf
Neto eszkozerték 313 492 459 HUF
Unitok szama 259 298 683
Egy jegyre juto nettd eszkozérték 1,209001 HUF
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat
Netié eszkozériék 84 448 456 HUF
Unitok széma 69 997 284
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 1,206453 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzstti eltérés okai:

Az eltérés alapvets oka, hogy mig o beszamolé 2019, janudr 31-g ismerité valf informacickra épil, addig a portfdlié jelentés szémai
2019. els8 forgalmazdsi napjan, mint ayits érték keriltek meghatdrozasro a 2018, &vi violsé forgalmazdsi napi dllomdanyi adaiok
alapjdn. A kételezetiségek kozétt is megjelennek az elsé, mar 2019. évi forgalmazési napig szémolt dijtételek, mig az éves

beszdmoléban a tényleges 2018. évi kaltségek és kotelezettségek keriilnek elszémoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté vélnak. 221 e Ft.

(eFt-ban)

Baszdmold NEE szamitds Kiilonbozet

Sajai ke / Netid eszkizérék 397 743 397 941 198
Kildnbozet tételesen;

Folyészamla 25 867 22 466 -3 401

Eriékpapirok 372 763 372763 0

Kovetelések/Aktv iddbeli elhat. 55 3 433 3378

Ktelezettséyek/Passziv iddbeli elh. 2472 721 221

ey 3



RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2019,

A folyészamla elhatdrolt kamata a NEE szémitdsban a kivetelések kézét szerepel, a beszdmoldban pedig az akiiv ethatérolasok kazstt

kerillt kimutatdsra. Az elsd forgalmazasi napig és o 2018.12.31-ig esedékes folydszdmla kamat killénbézet Ssszege nem &ri of oz ezer

forintot. A beszamoidban a kéllségek aktiv idébeli elhataroldsa kdzot kerilt kimutatésra 23 e Ft, ami a LEF kédok dijénak 2018.4vre

vonatkozd része. A NEE kimutatdsban o tefjes LE| kéd dij dsszege a 2018.&vi kslségek kézst keriilt elszamoldsra, A NEE kimutatdsban a

kévetelések kézdtt szerepel egy a folydszdmlidn vissza éréknopozo#t USD-ben befelyt oszialék bevétel, ami o beszémoloban

pénzeszkdzok kdzit keriit kimuiatdsra, hiszen az értéknap 2018.12.31. volt. Ennek dsszege 3.401 e Ft,

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2020.01.02.

Instrumentum | Devizanem| ISIN kéd INévérrékI Eszkoz értek ] %
Atruhazhaté értékpapirok 423 133194 93,35
DBC US usD US46138B1035 422 756 089 @3,27
NBK GRE II. EUR GRS003003035 B5 843 0,02
ORASCOM CONT ush AEDFXATANULY 291 262 0,06
Banki egyenlegek 26 223 254 5,79
Folyészamla - EUR 202 0,00
Folyaszdmla - HUF 13 352 576 2,95
Folydszamla - USD 12 870 476 2,84
Egyéb eszkézok 4719377 1,04
Egyéb kovetelések 4719 377 1,04
Osszes eszkéz 454 075 825 100,18
Katelezettségek -797 708 -0,18
Egyéb kotelezettségek 797 708 0,18
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat
Netto eszkozériék 354 839 971 HUF
Unitok szama 256 828 028
Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,381625 HUF
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkézérték 98 438 146 HUF
Unitok szama 71 398 583
[Egy jegyre jutd nettd eszkézérték 1,378713 HUF

Az éves beszamold és a portfolio jelentés szamai kdzdtti eltérés okai:

Az eltérés alapveld cka, hogy mig o beszémolé 2020. janudr 31-g ismertté valt informdcidkra épill, addig o portfélié jelentés szamai

2020. elsé forgalmazdsi napjén, mint nyitd érék keriltek meghatdrozdsra o 2019. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok

alapjén. A kételezetiségek kéz&t is megjelennek az elsS, mdr 2020. évi forgolmazési napig szamolt dijtételek, mig oz éves

beszamoldban a tényleges 2019. évi kéliségek és kitelezetségek keriinek elszdmaldsra, melyek januér 31-ig ismertté vainak.

(eFtban)
Beszdmold NEE szémitds Kilénbdzet
Sajdt t8ke / Nettd eszkdzériék 453 051 453 278 227

Kiilonbozet tételesen:
Folyészamla 26 222 26222 0
Ertékpapirok 423133 423133 0
Kovetelések/Aktiv iddbeli elhat. 4758 4720 -38
Kotelezettségek/Passziv iddbeli elh. -1 062 797 265
Xﬁ Ruoiffeisen 4
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RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2019,

A beszamolében o kltségek ckiiv iddbeli elhatérolasa kézs# kerillt kimutaidsra 23 & F, ami a LEl kédok dijanak 2020.éwe vonatkozs

része. A NEE kimuiatasban a teljes LEf kéd dij 8sszege a 2019.évi kiliségek kizatt keriilt elszémolésra.

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy
jegyre juté netté eszkozériék

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban 1&vé befektetési jegyek 2019.01.02-dn 259 298 683
2019. évben eladott befektetési jegyek 135 132 651
2019. évben visszavaliott befekietési jegyek 137 603 306
Forgalomban 16vé befektetési jegyek 2020.01.02-dn 256 828 028
Portfolid Ssszesiteft nettd eszkdzértéke 2020.01.02-dn 354 839 971
Egy jegyre juté neitd eszkozérek 2020.01.02-dn 1,381625
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban 1évé befekietési jegyek 2019.01.02-6n 69 997 284
2019. évben eladott befekietési jegyek 14115933
2019. évben visszavdliott befektetési jegyek 12 714 634
Forgalomban [évo befekietési jegyek 2020.01.02-én 71 398 583
Portfolid bsszesitett nettd eszkdzértiéke 2020.01.02-4n 08 438 146
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2020.01.02-6n 1,378713

IV. A befektetési alap osszetétele

Nagysdagrend: Ft

Inshrumentum Devizanem ISIN kéd Névertek Eszkoz érfék %
Tozsdén hivatalosan jegyzeft aruhdazhaté értékpapirok 423133194 93,35
DBC US ) ush US46138B1035 89 927 422 756 089 93,27
NBK GRE II. EUR GRS003003035 86 85 B43 0,02
ORASCOM CONT usb AEDFXATANULY 162 291 262 0,06
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott ahruhdazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmiltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok e 000
Egyeb atruhdzhaté értékpapirok 0 000
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 000
Netto eszkézértek / Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat / HUF 354 839 971 100.00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat / HUF 98 438 146 ’

Megjegyzés: az egyes ériékpapir kategdriak kozé+ étfedések vannak, egy értékpapir 15bb kategéridba is tartozhat,

Az Alop befekietési politikdja érieimében eszkézeinek jellemzéen legalabb 80%-4t &rupioet kitefiségel nyijlé befekieiésekbe, o
fennmaradé részt pénzpiaci alapokba és likvid eszkézskbe fekteti. Az Alap o sajat 16kéjének hisz szdzalékdt meghaiadé mériékben

fektethet oz Invesco DB Commeodity Index Tracking Fund - USD alapba.

2019 végén az Alap a likvid eszkézékén [iatraszélé szamlén elhelyezett banki betét) felil kizérélag o fenti tébiazatben szereplé, a

t5zsdén hivaiciosan jegyzett dtruhdzhatd érigkpapirak mindsilé részvényekbe és ETF-ekbe (exchange traded fund} fekietet:.

% Raiffeisen 5
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V. A befektetési alap eredményének alakulasa a

targyidoszakban

2019
Pénzigyi miveletek bevetelei
Kapott osztalék
Folydszaml akamat
Arfolyamkiilsnbozet
Ertékpapir értékesités drfolyam nyereség
Pénzlgyi miveletek raforditasai
Arfo|ydmk€.i I&nbézet
Ertékpapir értékesités drfolyam veszteség
Egyeb bevételek
Befektetési jegyek utan trailer fee
A mikédési kéltségek
Alapkezelési dij
Letétkezelési dij
LEI kéd fenntartasi kdltsége
Keler dij
Kénywvizsgdlonak fizetends dij
Feligyelet: dij [MNB)
WARP dij
Bankforgalmi jutalék
Ertékpapir mozgatds kéltsége
Egyéb raforditasck
Befekietési alapok kiil6nadsja
FizeteH, fizetendé hozamak
Térgyévi eredmény

Felosziott jvedelem
Ujra befektetett jdvedelem

Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete
Befektetési jegy

- kamatokbdl, osztalékbé!

-egyéb

Részvények

- kamatokbdl, csztalékbdl

-egyéb

Nagysdgrend: eft
12 213
4738
124
898

6 453

2 456
781
1675

¢}

0

6 351
4 843
387

28

498
170
197
224
240
240

3 166

3166

33 324
37420

37 420
-4 096

-4 096
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Tékeszamla véltozdsai 2019. december 31-ig szémolt fethalmozott kamatokkal. (Nagységrend: eft)

Idészak nyitéatlomany Idészak zarsallomany ]
Vagyonelem Megosz|ds|
Bankbetétek 25 867 26 222 5,79%
Idészak nyitddHomdny Idészak zdrodHomany
Vagyonslem tozsdei ép. tozsdén kiv. ép. t&zsdei ép. tozsdén kiv. ép. Megoszlds|
Befektetési jegyek o 372 438 ) 422 756 93,31%
DBC US 0 372438 0 422756 ©3,31%
Részvények 325 o 377 o 0,08%
CRASCOM CONT 296 0 291 0 0,06%)
NBK GEE Il 29 0 8é 0 0,02%
idaszak nyitédllomany iddszak zarsdllomany
Vagyonelem Megoszlas,
Kovetelések 0 31 o 10 0,00%
Aktiv idobeli elhatarelas o) 24 0 4748 1,05%
Kételezettségek
és passziv idébeli elhatarclasok 0 -942 4] -1 062 -0,23%
Osszesen 325 397 418 377 452 674 100,00%

VI. Szarmaztatott igyletek

Az Alap a térgyiddszakban &s 2019. december 31-6n szdrmazékes poziciéval nem rendelkezett.

Az Alap nem adott kélesénbe sem értékpapidt, sem arut, illetve az Alap nem alkalmazott sem ériékpapirfinanszirozési., sem telieshozam-
csereligyleteket 2019-ben [ezdlial nem alkalmazot: biztesiték kibocsatdy, illetve ezzel kapesolatos szerzédd Fél sincs).

Az Alapkezels 2017 tavaszén kérelmezie az Alap kezelési szabdlyzaténak médositdsét, amelyet a Feligyelet HKEIL355,/2017. szdmi
hatdrozattal hagyott jéva. A 2017.07.1048 hatdlyos véliozasok az Eurdpai Parlament és a Tandes (EU) 2015/2345 Rendelete (2015.
november 25.) az érékpapirfinanszirozdsi igyletek és az Gjrafelhasznalas dtléthatéségars!, valamint @ 648/2012/EU rendelet
médositasarél szélé jogszabdlynak valé megfelelést szoigalick. A valtoztatds kizéria a fenti igyletek alkalmazdsét az Alap kezelése sordn

{azzal ellentétes médositas hatdlyba lépéséig).
VIl. Az Alapkezelo mUkdédésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulojdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds valtozas nem kévetkezett be 2019-ben. Uj izletdgat vagy
szolgdlfatast sem inditott oz Alapkezels.

Az Alapkezeld 2019-ben ij alapot nem inditott, #bb alap esetében azonban sor keriilt o befekieiési politika médosfidséra, illetve annak
kezdeményezésére, azon felii t5bb Gj deviza [euro, illetve dollar) sorozat inditéséra. Az Alapkezeld az év végén 15 befektetssi alapot
kezelt. Az év folyamén gz Alapkezeld befekietési alapokban kezelt dllomdnya emelkedstt, a 2018. &v végi 171 milliard forintos allomény
egy év leforgdsa clatt 176 millidrd forintra néit. A nyilvénos befekietési alapek piucén a BAMOSZ adatai alapjan az Alapkezelé piaci
részesedése 2019. végére 3,00%ra emelkedett a 2018. év végi 2,96%r4l.
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VIll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. A 2019-es év tokepiaci folyamatai
Arupiaci véltozasok

2019 elején o részvénypiacokkal parhuzamosan az olej piceén is 180 fokos fordulat &llt be, és a 2018 utolsé negyedévi eséssel
ellentéiben jelentds emelkedés bontakozo#t ki. Ebben szerepet jdtszolt az is, hogy az Egyesilt Allamok &s Irén kbzst tovdbh élesedett a
konfiiktus. Az irdni hadsereg hajékat foglalt el o Perzscdbslben, mely kifénasen fontos az clajszélliményok szemponidbal. Mdijus elején
azenban fordult ismét @ hangulat, mivel Donald Trump amerikal elngk tovébbi vamok kivetésével fokozia a kereskedelmi hdborss
félelmeket, aminek hatdsara az olaj is lejimenetbe kezdett. Ezen felil a tdrozékbun lévd tartalékok névekedése is fokozta a rossz
hangulatot az energichordozo piacdn. Az év masodik felében egy viszonylag szik savban cldalazott az olaj érfolyama, igy a WTI tipust
nyersolai 61, a Brent pedig 66 dolldron zérta uz évet. Bér o fovalyi év végén még hérom kamatemelést vért 2019re az amerikai
jegybank szerepét betdité Fed, azonban ez 2019-ben kikerilt a képbéi, és a kamatesékkentés helyezédét eldtérbe. Az Eurépai Kézponti
Bank is forditott o korébbi retorikdidn és a kamatemelések eldkésziiése helyett jelezte, hogy hosszé ideig fennmaradhat a negativ
kamatkérnyezet. Ennek hatdséra a német 10 éves elvdrt hozamok rekord mélységbe keritek, azaz « piac varakozése szerint a
nulla/negativ kamatok sokdig velink lesznek. Az egymasra licitdld jegybankok gyaketlatilag egy devizaleérikelési versenyt futnak, cmi
ismét elétérbe helyezte az arany értékdrzé szerepét. Ennek megfeleiden az év sordn jelentdsei emelkedett o menekiléeszkéz Grfolyama,
aminek hatdsdra 1bb, mint 18%kal keriili feljebb o dofidrban mért arfolyame. A mezdgazdasagi termékek &ra jeliemezden lejjebb, mig

az ipari fémeké inkabk feliebb kerilt 2019 soran.

2. A befektetési politika alakuldasara haté egyéb tényezok

A befektetési politikdra haté egyéh tényezd nem merilt fel oz iddszak serdn,

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befekietéseln elért nyereséget dira befekteti. A hozam a befekteiési jegyek netté
eszkézértékének emelkedesén keresztil mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi netié eszkizértéken 16rténd visszavdsdrlési kbtelezettssg
véllaidsaval bizfosifia o befekleték szémdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszovélitdséval tetszéleges iddpontban
hozzéjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem velt igénybe hitelt 2019-ben.
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IX. Az Alapkezelo altal az adott idoszakra kifizetett
javadalmazas

a} Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté jovadalmazasanak teljes 6sszege a 2019-es

évre széléan, régzitett és valtozd bontasban:

Millis Ft

2019. év
Régzitet! idvedelem dsszesen: 218,5
Véltozd jGvedelem Ssszesen™: 25,6
Kedvezményezettek szama: 27
Kézvetlenil uz AEKBV dltal kifizetett barmely 8sszeg, beleérive a jutalékokat 0

* A vdltozé [Svedelem az éves bdnuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b} Az Alapkezelé ligyvezetdinek és azon munkavéllaléinak, akik az alapok kockdzati
profiliara  tevékenységilk révén Iényeges  hatast gyakorelnak, brutté
javadalmazasanak teljes 8sszege a 2019-es idoszakra széléan:

Millia Fi
2019. év

FelsS vezetés 67,5
Kockazaivallalasért és ellendrzésért felelds alkalmazotiak 123,9
Teljes javadalmazdsuk mértéke mioti a felsd vezetéssel és a kockézardllalésér felelds
alkatmazotiakkal azenos javadalmazasi kategéridba tartozok, ckiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatdst gyakorol a kockézati profiljukra vagy a kezelésikben lévs befekietési alap
kockézati profiliéra 0

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazéasainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazés 6sszege tarfalmazza az alabbi elemeket: Bérjelleg kifizetések (alapbér, szabadség idejére jaré kifizetés sth.), Pétlsk
jelleg kifizetések, Munkakéri justatds, Calfeferia keret és Egyéb juttatasok (pl. gépkocsi juttatés értéke, iskolakezdési témogatds, munkéba
jérds kéltségréritése}, valamint a kilépéshez kapesoiédd Brvény szerinti kételezé kifizeiéseket,

A Véltozé javadalmazds Ssszege fortalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz ésszege, valamint o kilépéshez kapcsoléds, a 6rvény

dlial eldirtakon feltli kifizetések.

d) Javadalmazasi politika felilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezeld felilvizsgdlta o Jevadaimazdst Politikajat 2019-ben is, annak érdekében, hogy az megfelelien a médosult csoport szinti

szabdlycknak, illetve az MNB 3/2018-as ojdnlasanak.

A médositot javadalmazasi Politikdt ¢ Raiffeisen Alapkezeld Feliigyels Bizottsaga 2019, december 124n fogadia el.

e) Javadalmazasi politike érdemi valtozasai:

A Jovadalmazasi politika egyszer madosult 2019 sordn. A médosiias sorén oz aldbbiak vélleziatasck riéntek a dokumentumban:

* g csoport szintli jovadaimazasi politka jogszabdly hivatkozdsai beemelésre keriiitek

*  Ssszhangba kerilt a megszévegezése u hazai jogszabdllyal azoknak a feliételeknek, amelyeknek teliesilnie ksl ahhoz, hogy a
javadalmazasi elem fix javadalmazésnak mindsiljen

»  kiegészitésre keriiit a szabdlyzai azokkal az esetekkel, amelyek sordn o megtarté Sszténzé csékkenthetd vagy 15rélhets

K iiarok: ?
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»  kiegészitésre keriiliek a béren kiviili juttatdasok

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcesolatos Gj megallapodasok, az ABA
aktudlis kockéazati profilja és az ABAK dltal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

a} Az ABA nem likvid eszkozeinek aranya és kezelése

Az Alapkezelé az illikvidnek mindsitett eszkdzdket, @ mindenkor érvényes Eriékelési Politikéjéban leirtaknak megfelelen értékeli. Az
Alapban 2019.12.31¢n nem voltck illikvidnek mindsitett eszkézok. Az Alapkezeld érickelési politikéja 2015-ben megvaliozott, melynek

értelmében oz ilfikvidnek mindsitett eszkézék esetén az Alapkezeld Arazasi Bizottsdga déni az ériékeléshez alkalmazands elirésré!.

b) Likviditaskezeléssel kapesolatos Gj megallapodasok

Az Alopkezelé o jogszabalyi eldirdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetel be 2014ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biziositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockézatdt, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilic megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezels biztosfa, hogy o befektefési

siratégia, o likviditasi profil s o visszavaltasi politika az Alap tekintetében Ssszhangban 4lljon egyméssal.

c} Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 5

Az Alap befekietési polifikajanck 2016. jiniusi véliozdsa nyomdn a fenti kockdzati besorolds alapjéul szolgdié szintetikus mutaid
kiszamitdsdhoz haszndlt milibeli adatok, a jogszabdly eléirasainak megfelelden, egy mesierséges referencia portfolié feliesitményén
alapulnak. Az Alop kockazal/nyereség profil szerinti 5. kategéridba 5riénd besoroldsa Ssszefiggéshen van azzal, hogy az Alap éltal

eszkozélt befektetések ériékét a nyersanyagpiacok gyakran jelentds mozgdsal negativan befolyaselhatjék.

Az Alapkezeld a targyév sorén a Ramasoft Kft. Varitron programidt haszndlte @ piaci kockdzat mérésére, o kockéziatott ériék mutatsk

szdmitdsahoz.
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Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében
bekovetkezo valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megallapodas  értelmében  nyvjtott  garanciak  Gjbéli
felhasznalasi joga, és az adott ABA altal alkalmazott
tokeattétel teljes 6sszege

a} A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendetkezései szerint - szarmaztatott iigyletek figyelembevételével - szamitott telies netidsitott kockdzat kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Nettd eszkdzértékének 200%-at.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2019.12.31-én: 100%

<) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2019.12.31-én: 97,08%

Olyan esemény, amely jelentdsen befolydsolng a 2019. iizleti ével, a mérleg fordulénapiét kévetden nem volt,

Budapest, 2020. apriiis 27.

o0

Balint Atiila  Véradi Zolan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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