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Flggetlen kbnyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja befektetdinek

Vélemeény

Elvégeztiik Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja (,az Alap”) 2018, évi éves beszamolojanak konyvvizsgalatat,
amely eéves heszamolé a 2018, december 31-i fordulénapra készitett mérieghdl —~ melyben az eszkidzok es
forrégsok egyezd végdsszege 398.685 E Ft, a targyevi eredmeny 16,157 E Ft nyereseég -, és az ugyanezen
iddponttal vegzodd Uzleti évre vonatkozd eredmeénykimutatashol, valamint a szamvitell politika jelentés
elemeinek tisszefoglalasat is tartalmaza kiegeszitd meligkletbel all,

Velemenyiink szerint a meliékelt éves beszamold meghizhaté és valds keépet ad az Alap 2018, december 31-én
fennallé vagyoni es pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal véegzéds lzieti évre vonatkozd jBvedelmi
helyzeterdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szoldé 2000. evi C. tGrvénnyel &sszhangban {a
tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kényvvezetési
kitelezettségenek sajatossagairol szolo 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelettel 8sszhangban.

A vélemeny alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal dsszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapign hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalio felelésseglink bévebb leirasat jelentesiink A kényvvizsgalo éves beszamold
konyvvizsgdlataért vald feleléssége" szakasza tartalmazza.

Fuggetienek vagyunk az Alaptdl a vonatkozd, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaloi Kamara ,, A kiinyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl €s a fegyelmi eljarasral szélo
szahalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kerdeések tekintetében a Nemzetkizi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe'-ben {az IESBA Kédex~ben) foglaltak szerint, és
megfelellink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggybzodésiink, hogy az altalunk megszerzett kbnyvvizsgalati bizonyitek elegends és megfeleld alapot nyuit
véleményilinkhoz,

Egyébinformaciok: Az iizleti jelentés

Az egyeb informacick a Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja 2018. évi lzleti jelentésébdl allnak. A Raiffeisen
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Befektetési Alapkezel6 Zrt. ligyvezetése (a tovabhiakban: ,vezetés) felelés az lzleti jelentésnek a szamviteli
torvény, llletve egyéb mds jogszabaly vonatkozo eldirasaival Bsszhangban torténd elkészitéséért. A fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiink , Vélemény" szakaszaban az éves beszamoléra adott veleményiink nem vonatkozik
az Uzleti jelentésre,

Az éves beszamold altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az Uzleti jelentés
atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés iényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz, Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyeb
informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kitelességiink errél és a hibas 3llitas iellegérdl jelentest tenni,

A szamviteli torvény alapjan a mi felelossegiink tovabba annak megitélése, hogy az Uzieti jelentés a szamviteli
torveny, illetve egyeb mas jogszabdly vonatkozé eldirasaival osszhangban van-e, és errdl, valamint az izleti
jelentes és az éves beszamold Osszhangjardl vélemeny nyilvanitasa.

Vélemenylnk szerint a Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja 2018, évi Uzleti jelentése minden lényeges
vonhatkozashan dsszhangban van a Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja 2018. evi éves beszamolbjaval és a
szamviteli tOrvény vonatkozé eldirasaival Mivel egyéb mds jogszabdly az Alap szamara nem ir el tovabbi
koveteiményeket az Uzleti jelentésre, ezért e tekintetban nem mondunk veleményt.

Az Uzleti jelentesben mas jellegll Iényeges ellentmondas vagy léenyeges hibas aliitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetes és aziranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves beszamoldért

A vezetes felelos az éves beszamoidnak a szamviteli t&rvénnyel 8sszhangban torténd és a valos bemutatds
kovetelmenyenek megfeleld elkészitéséert, valamint az olyan belso kontrollért, amelyet a vezetes szikségesnek
tart ahhoz, hogy fehetéve viljon az akar csaidshol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas dllitastol mentes eves
beszamolo elkészitése,

Az eves beszemold elkeészitése soran a vezetés felelds azeért, hogy felmeérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
valo képesseéget és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé éves beszamolé dsszedliitasaért,
A vezeteésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érveényesiilését eltérd
rendelkezes nem akadalyozza, lletve a vallalkozasi tevekenyseég folylatasanak ellentmondo tényezs, kdriimeny
nem all fenn.

Aziranyitassal megbizott szemelyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeleteéert.

A konyvvizsgalo éves beszamolo kdnyvvizsgdlataért valo feleldssége

A kdnyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamold egésze nem tartaimaz
akar csalasbal, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket
tartalmazo flggetien kdnyvvizsgéldi jelentést bocsassunk ki, A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal ©sszhangban elvégzett
kdnyvvizsgalat mindig feltaria az egyébkeént létezd lényeges hibas allitast. A hibds allitasok eredhetnek csalasbél
vagy hibabol, eés lenyegesnek mindsiilnek, ha ésszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek nmagukban vagy
egylttesen befolyasclhatjak a felhasznalok adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi donteseit,



A Magyar Nemzetl Kodnyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn,

Tovabba:

Azonositjuk €3 felmérjiik az eves beszamold akar csalashdl, akar hibahdl eredd lényeges hibds allitasainak a
kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas kinyvvizsgalati eljiarasokat,
valamint elegendé és megfeleld kBnyvvizsgalati bizonyitékot szerzlink a vélemenytink megalapozdsahoz, A
csalashol eredd Jenyeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéeé, mivel a
csalas magdban fogialhat dsszejatszast, hamisitdst, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a
beisé kontroll felliiirasat.

Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabd! relevans belsd kontrollt annak erdekeben, hogy alyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdrilimények kdzott megfeleldoek, de nem
azeért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatekonysagara venatkozoan vélemenyt nyilvanitsunk,

Ertekeljiik a vezetés altal alkaimazott szamviteli politika megfeleléseégat és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések és kapcsoléds kiizzetételek ésszeriisegét,

Kbvetkeztetest vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részerd| a valialkozas folytatésanak elvén
alapuld éves beszamolé Osszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapian arral,
hogy fenndll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds ketseget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességét lletden, Amennyiben azt a
kovetkeztetest vonjuk le, hogy lenyeges bizonytalansag 4ll fenn, figgetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben
fel kelt hivnunk a figyelmet az éves beszamoléban levo kapcsolodd kdzzétetelekre, vagy ha a kbzzétételek
e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kel velemenylnket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen
kiinyvvizsgalol jelentéstink datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapuinak. Jovobeli
esemenyek vagy feitételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni,

Ertekeliik az éves beszamolo atfogd bemutatasat, felépitését ¢s tartalmat, beleértve a kiegészité
mellékletben tett kizzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoloban teljes(il-e az alapul
szolgdlé lgyletek és események valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott szemelyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdesek mellett - a kinyvvizsgalat
tervezett hatokoreét és (temezését, a konyvvizsgalat jelentéds megdllapitasait, beleértve az Alap altal
alkalmazott belsd kontrolinak a kdnyvvizsgalatunk soran aitalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2019, &prilis 23.
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Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja

MERLEG

A/ Befektetett eszkdzék
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értekkilenbozete
a kamatokbél, osztalékbdl

b egyéb

B / Forgdeszkézdk
1. Kdvetelések
T Kévetelések
2 Kavelelések értékvesziése {)
3 Kolfsldi pénzériékre szolo kévetelés értékelési kilonbdzete
4 Forintkdvetelések érigkelési kilonbézete
II. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Erékpapirok értékelési kilénbézete
a kamatokbél, oszialékbdl
b egyéb
IH. Pénzeszkdzdk
1 Pénzeszkézok
2 Valula, devizabetét ériékelési killonbozete

C / Aktiv idobeli elhatarolasok
1 Akiiv idébeli efhatarolas
2 Aktiv id8beli elhatdrolas ériékvesziése (]

D / Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilénbézete

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E / Sajat toke

1. Indulé toke
1 Kibocsdtott befektetési jegyek névériéke
2 Visszavasdrolt befektetési jegyek névéridke [

il. Tokevdltozas (tokendvekmény)
1 Visszavasérolt befektetesi jegyek bevondsi értékkillonbszete
2 Ertékelési kilénbodzet tartaléka
3 Elézd évek eredménye
4 Uzleti év eredménye

F/ Céltartalékok

G / Kételezettségek
I. Hosszl lejaratu kotelezettségek
Il. Ravid lejaratt ktelezettségek

1. Kilfsldi pénzértékre 51616 kitelezetiségek értékelési killonbozete

H / Passziv idébkeli elhataroléasok

FORRASOK {PASSZIVAK) OSSZESEN

Budupest, 2019. aprilis 23.
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Balint Aftila Varadi Zoltan

Raiffeisen Befekietési Alapkezelé Zrt.



Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja

Eredménykimutatas

| Pénziigyi miveletek bevételei
Il Pénzigyi miveletek réforditasai
ill Egyéb bevételek
IV Mikédési kéltségek
V Egyéb raforditasok
VI Fizetett, fizetendo hozamok

Vil Targyévi eredmény

Budapest, 2019. &prilis 23.
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Balint Attila Véradi Zoltén
Raiffeisen Befekietési Alapkezelé Zrt.



Raiffeisen Nyersanyagq Alapok Alapja

Kiegészité mellékiet

a 2018. december 31-ével végzédd évre

1. Altalanes gardalkedasi kérdlmények

A Raiffeisen Filmidmagalds: Alop ffovabbickban: Alap) 2005, auguszius 11-6n kerilt nyilvdntartdsbe vételre a PSZAFAGH3 miliérd forint indulé

sojél tokevel, A belekietési jegyek névériéke: | Ft. A PSZAF hatérozotszéme: EHI/110.271-1/2005. Az Alap nyilt végi belektelési alap.

Néwdlioziatdsra kerilt sor o PSZAF EHIl/310.271-3/2008. szémis hatdrowat alapian.

Az Alap 6] neve: Ralffeisen EMEA Részvény Alapok Alopja. A hatalyba lépés napjo: 2008. jolius 11,

Az MNB o HKEIIL467/2016.5z. hatdrozatébon 2014605, 10-6n engedélyezte az Alop ijobb névvéllozdsat és o kezelési szobdlyzaténak médesitdsst.

Az Alap 6] neve 2016.05.1945k: Railleisen Nyersenyeg Alapok Alapje

Az MMB ¢ 2017.11.144n kelt HKEIIL739/2017 sz, hatarozatdban engedélyezle a befektetési jegyek visszavaliasat érintd forgalmazdsi szabélyok valtozasat,
tovabba a Kezalési Szabalyzaiban oz Alapot terhel dijck 4s kiltségek , valamint o belskietés: jegysk folyomatos forgalmazésdt bemutalé fejezetek mbdositdsst.

Az Alap nyilvanos forgalombahozataldt engedélyezd PSZAF halérozal széma 4s kelle:
WA sorozek: EIN/110.271/2005, 2005, avgusztus G2, B" sorozat: E-436/2010. 2010, okicber 27,

Az Alap BAMOSZ besoroldse: drupioci alap

Az Alop mégét a Reiffeisen csoport nagybelekielésekben topaszialt gardéja 6l
Ausziriébon o Railfeisen a fegnagyobb olopkezeld. A csoport lagjai vezeld banki szolgaltaték,

Az Alap, kénywizsgalattal olstamasitott éves beszémolsjat és éves jelentését az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime,

slérhetdsége a kbvetkezs: hitps./ /alapck raiffeisen. hu/akiualis /jelentesek

Alapkezels: Roiffeisen Beleklelést Alapkezeld Zrt. 1054 Budopest, Akodémia ». 6.

Az Alap képviseletére jogosult: Bétint Attila 1165 Budapest, Mészdros Jozsef ulca. 16.
Yaradi Zohan 1111 Budapest, Boridk Bala 0t 20.

Féforgolmazé: Reiffeisen Bank 71, 1654 Budepest, Akadémic u. 6.

Letetkezels: Roiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akedémia u. 6.

Kénywizsgélé: RSM AUDIY Hungary Zit. 1138 Budopest, Faludi u.3.

Az Alep kénywizsgélaro kételezett.

Kijelslt kényvvizsgalo Kozma Aftila Mikdaly 2141 Csoméd, Nopsugar vlea 28.
Regszam: Q05847
Igazchvdnyszém; 005881

A szdmviteli szolgdltalas kdrébe tartozé feladatok

irGnyitasoért felelds szemely: Liebszter Ménika 1204 Budopest, Kolozsvér v.12..
NGM regiszirdciés szam: 163363

2. Befektetési politika, ax Ssszegyljton toke felhasznaldsanak célja és modia

Az Alap befektetési célic, hogy a Befekletési jegyek zavartalan visszavilidsshoz szikséges Fkviditast fenntartva, lehetdséget nytijtsan o

nyersanyogpiacokba 16rténd befektetéshez.

Az Alep 8kendvekményének tethire nem fizet hozame!. Az Alap teljes 13kenavekménye az Alap befektelési polifiksjanak megfelelden, az Alop esefiege:

megszindséig tjrabetel kerish. A befakielési jegy tulojdonosok az Alap i6kendvekményét az Alap fulemidels olatt o k

faktals

i jegyek visszovdltdse
révén reolizélhotigk.

Az Alapkezeld az Alap 15kéjét Likvid eszkdzokon és &l irokon felil fokent 16zsdet illetve 15zsdén kivilli befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egysb kollektiv

Pap

befektetési ériékpapirokba fekleti.

felnld, )

Az Alap o 1rvényi szabdlyozdsnak meg fedezeti és b &si cald szarmazioiolt bgylelet is kithet, amely @ portishic hatékony kezalésének céfiat

szolgdlja, azonben az Alap nefté napt ingadozasénak ét okozhatja.

Az Alapkezeld o I13le elvérhaté maximélis gondossiggal, saidt belatiss és déntése alopjén, a trvények és oz Alapkezelési Szabdlyzalban

foglalt korlatozdsok betartasa meflett alokilia ki az Alap forrdsainak felhasznlasi madjst, a befeklalési aranyokat, annok érdekében, hogy oz Alap

Alankeral

az Alopkezeld varakoza k ében h

gleleld jgvibeni kockdzetok és hozamok figgvényében bl Kivon a lehetsé

legmagasabb hozemet érje el.

&

Az Alapkezeld oz Alap k88t o likvid sszkézikan Felil 1inyoms részt befektelést alapok jegysibe, egyéb kollektiv befekistést édékpapirakbe

foldeti, A tke kisebb hanyaddt tzsdei részvényekbe & cerfifikatokba is fektethert, Az Alap potencidlis befeklatései kbzdtt részvény olapok dominginok,

de szerepelhet kéztik likviditdsi és szarmaztatolt olap is.

Az Alapkezels az Alap sajét 15kajét kizéralag az aldbb felsorolt befektetési eszkizékben tarthatio:

1

1. Allampapirok: EGT<llom vagy az QECD lagdllame dhal kibocsélott vagy gorantdlt aliompapirok és kizi pénzigyl intézmeny dital kib

vagy
garantdlt Kilelviszonyt meglestesitd értékpapirok. Ide fortoznak:

a magyar vagy kilfsldi [EGT vagy OFCD) dllom altal kibocsétett dllompapirok, igy 1&bbek kizsl o diszkentkincstariegyek, kamatozd kincslarjegyek, fix, illetve
véliozs kamatozést dllemkatvények, egyéh dllampapirok, lovabba o magyar jegybank, az Eurdpai Kozponti Bank vagy oz Eurdpai Unié mas togdllaménak
jegybankin éltal kibocsdtolt hitelviszonyt megtestesitd értskpopirck.

2. Resrvények: devizabolishdi és devizakiiifldi térsaségok dltat kibozsélon lagadgi jogokat meg 4 ériékpapirck, melyek szobal

yozolt piatra bevezetett vagy forgalmazett,
iletve EGT-&llom egyéb rendszeresen mikidd, elismen, nyilvinos, szobdlyozott piacén lorgalmazott étruhazhaté értékpapirak. Harmadik orszag tézsdéén
hivatalosan jegyzet, vagy annak mas, rendszeresen miksds, elismet, nyilvanos és szabdlyozoft piacan forgalmazott lagsagi jogokat megtestesiid dtruhdzhald

&l
F

pirck. 1 éven belt! forgalomba hozolt tagsagi jogokat megtestesilé dtruhézhaté értékpapirok

3. Bankbeté!: igtraszsls, iletve lekitoh bankbetétek (forintban &5 devizaben).
4. Koliekliv belekletas: &nékpapir: nyilt 65 zért végl befeklelési alopok befektelési jegyei, iletdleg egyéb kollekiiv bafektetdsi énékpapirak.

11, oldat



5. Szérmoztotolt eszkdzok: szabélyozott piacon forgalmazett szdrmaziatott pénziigyi eszkozok, beledrive az ezekkel sgyenénéki készpénzelszémoldst eszkszoket,

tovabba a 15zsdén kivisli, nem szabvdnyositolt szdr pénziigyi eszkdzék [OTC szd tatolt igyletek). Ide sorolandok specidlis derivativ eszkdzként

a certifikdtok és repo iigyletek is.

Az egyes portlolicelemek tervezett aranya a kovetkezd:
részvények és certifikdrck: 10%
betét: 10%
kiillsidi devizabon denominglt kollekliv befektetési alapok 90%
nyersanyag fokuszd befektetési alapok és ETF.ek belektetési jegyei 90%

3. Szamviteli politika &sszefoglalasa
3.1. Szémviteli irdnyelvek

Az Alap a kdnyvelését és kimutatdseit a Szamvitelrdl szold 2000, évi C Brvény (Szt.), o kollektfv befektetési formakrél 8s kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi trgyi

térvények madositdsdrdl szole 2014. évi XVI. Térvany [Kbiiv), illetve ¢ befekistési alapok éves beszamols készitési és kisny ési kistel sgének sajdlossagairs]

52616 215/2000. [XI.11}. Korm. rend. eldirdsai alapjén és a Magyororszagon Ghaldnosan elfogadot szamviteli elvekkel 8sszhangban kesziti.

Jelertés sszegl hiba: ha a hiba felldrésénak évében, a killénbszs ellandrzések sordn, egy adott iizleli évet Srintden {évenként killdnkiitn} feltart hibdk és hibohatasok
- eredményt, sajat 15két noveldcstkkents - érkének egyiities [o¥5ielis! Figgetlen) bsszeg haladj

a szdmviteli polilikdban meghatérozott értékhatars,

Minden esetben jelentds dsszegli a hiba, ha a hiba feltdrasanak éviben az elflendrzédsek sorén - ugyanazon évet rintéen - megdllapitot hibak, kibahatdsok eredményt,
sojdr tekét néveld-csdikentd ertékének egyittes {eldjeltdl figgelen) Bsszege meghaladia az ellendrzoh Gzlefi év mérleglfédsszegének 2 szazalékdt, illelve ha a

mérleglGtsszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 millis ferintot, akkor oz 1 miflié forintet.

Az Alap I8bb szdmviteli irdnyelveinek Ssszefoglalisdt és az érnckelési elidrasckat oz aldbbiakban mutaljuk be.

Az Alap o beszamolé szempontiabal kivételes nagysaginck tekinti azon bevételekel és kindasokal, melyek éves szinlen a mérlegiétsszeg 2 szdzalékdl meghaladisk,

volomint kivéleles eléifordulsinak lekinti azon bevételeket és kiadasckat, melyek oz el6z6 évben nem meriillek fel és nem a szokasos Gzletmenet részel, vogy egyedi

tlelsk. Ezen bevételeket és kiadésokal oz Akap o kiegészild mellékletiben az adolt beszamold sorné! részlelezi.

3.2. Az éves beszGmolo pénzneme

Az éves beszémolé magyor ferintban késziilt és ezer foriniban {eFt) kerilt kimutatdsra.

A mérlegkészités dduma: 2019, janudr 31.

3.3. Az érfekelési eljdrasok ismentetése

Az éntdkelési elidrésokndl - a Szamviteli Térvény, és o Kezelési szabalyzatban leitak alepian - ax Alap Szamviteli politikajaban rogzitettek az rdnyodoak.

az Alop k i szabdly

Az Alop az eszkozeirs! részletes nyilvantartast vezet, az ériékpapirok ériék k meglelelen nénik.

Az érékpapirok nem realizalt arfolyam kiilsnbdzetét o targyévi eredmény nem lartalmazza, az kézvetleniil a Idkendvekménnyel szemben kerid elszémoldsra.
Enigkelés o nem kamalozs énskpapirokra:

Az Alap az éves beszémoléban az éntékpopirokat o Kezelési szabdlyzetban régzilettek clapidn oz utalsé munkanapi piaci drfolyamon ériékelle, mely o targyévben
2018. december 28-0 voll. A beszamold Ssszedllitasa sordn nincsen olyan piaci inlormacid, mely alapian oz érékpapirok piaci dra 2018. december 28. és
2018. december 31 kézat jelentdsen viltozott volna és o beszémoldhan jelentds eliérést okozna,

Azon grigkpopirok esetében ohol nem volt piaci ar 2018, december 28+a, oz ulolsé elérhetd dr a piaci driclyam.

A portldli6 értékelésének elvet a kavetkezdk:

Elsddieges forgalmozéi rem n szerepld Allam dlto! kibocsétott dlompapitek
Az elsddleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsddleges fargalmazék kételezs drjegyzdsébe bevent Magyar Alom dlal kiborsalott dliampapirok ériékét oz

AKK dltal nyilvdnossagra hozolt legjobb vételi &5 legjobb eleddsi arfolyam szémiani dtfagoként meghaldrozolt kiizép arfolyam afapjén, oz idéordnyes felkalmozot
kamottal névelve kell énkelni. A szamfashoz oz ériékelés napidn - vagy annak hionyaban az érékelést megeldzs, oz énekelés nopjdhoz legkbzelebbi nopon -
ez AKK dltal kézzétet odatokat kel ofkelmenni.

Amennyiben oz elsddleges forgalmazok még nem jegyeziek arat oz adolt allampopirra, vagy az ér 30 nopnal régebbi, iletve az adolt dllampapir egyéb ok miatt
ilikvid mindsitést kapott, a T napra venetkozéd drlolyamot oz Arazdsi Bizotlséy (AB) ditel meghatdrozolt dran, kdtvények esetében az iddardnyos - T napig ~

felhalmozolt kamattal navelve kell ériékelni.

Az elséidieges forgalmazsi rendszerben szerepld Mogyar Allam &ltal kiboacsatol 92 nop vogy onndl révidebb hétralivg futamideji sllampapirok érékét oz AKK 3

hénapes referencio hozama alapién, kétvények esetében az iddardnyos - T napig - felhalmozeft kamatial névelve kell meghatérozni.

Az elsédieges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazék kétel

5 drjegyzésébe nem bevont Magyar Aliom altal kibocsslolt 92 nopndl hosszabb
hétralévé futamideji dliampapirok oz elsédleges forgalmazéi driegyzés keretében megjelentetett fegjobb vételi és eladasi netto ar kézépériéke és o T napig

megszolgdll iddardnyos kamal ésszegeként keriiinek értékelésre.

Amennyiben az adotl ériékpapirra 7.1 napon az elsddleges forgalmazdk drat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirck a legutolss elsddlegas forgalmazei
érjegyzés keretében megjelentelet legjobb vételi 45 eladdsi nettd ar és a T napig megszalgdll felhalmozolt kamat &: kent kerblnek érékelé
A yiben az elsddleges forgalmazsk még nem jegyeziek drat oz adott dllompapirra, vogy oz 6r 30 napndl régebbi, illetve oz odott dlampapir egyéb ok mialt

illkvid mindsitést kapett, a T napra vonatkozé drfolyamat az AB altal meghatdrozott dron, kétvények esetében oz idderdnyss - T napig - felholmozott kamatiel

niéveive kell ériékefni.

Elsédloges forgolmazal rendszerben nem szerenls Magvor All r i Bank lta] kibecsstolt ferinthan denominalt dlampepirek
Az elsddleges forgolmazsi rendszerben nem szereplé és 92 nop vagy onndl révidebb hafralévs ftamideji dllompapirok T napra venatkezs érfolyamét az AKK

3 honapos referencia hozama alapidn, kétvények esetében az idéaranyos - T napig ~ felholmozot kamatial névelve kell meghataroznt.

Az slsddleges forgalmazsi rendszerben nem szerepld és 92 nopndl hosszobb hatralévs hutamideji dllempapirck T napra venctkezé drfelyamdt a kévetkezé

pontban leirtak szerint kell meghatérozni.

inglt ellampapirok

Nyilvanas énskpapir-forgelomban szerepis dllampapirok pioei éniékét az adott értékpapirak leglobb masediagoes placdnak tekinthetd tézsdén vagy OTC piacen
kiclakulo, Bloomberg, lietve Revters képernydin vagy mas meghizhald adatszolgdaliots dlial kizzétett T-1 nopi zérédrfolyam olapién kell T napra vonatkozéan

meghaldrozni.
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Amennyiben a T-1 napra vonotkozdan az adott ériékpapirokra az adolt értékpapirek leglébb masodiagos piacanck tekinthels tazsdén vagy OTC piacokes!
drfolyamkézlés nem hozzaférhets, o fenti szémitasokat oz utelsd napi zérédriolyam alapjdn kell elvégeznl. Amennyiben még nem jegyezlek drat oz adott
dllampapirra, vagy az & 30 napndl régebbi, Hletve uz adott dllampapir egyéb ok miatt flikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkozd érfolyamot oz AB dital
taby

i lelhalmozok kamatal

meghalarozoft dron, kivények \az - T napig ~ névelve kell érlskelni. Amennyiben oz adett éntékpapirokra netté arfclyomot

Y
kdzainek, és igy oz utolsé napi zdard<driolyam nem tarclmazza oz eldzd kamalfizetés ota o T napig felhalmozott kamat &sszegét, Hletve amennyiben ax adolt
értékpapirok pioci értéke o beszerzési nettd drfolyam olagian kerdl kiszémitdsra, vgy or adolt éntékpapirck pioc ériékének meghatarozésaker a T nopig fethalmozoit

kamat dsszegél hozza kell adni az odolt értékpapirok nehd Grfolyamértékehez.

Tulaidonoasi viszonyt éntékpapirok

A Budapest Edéktézsdére bevezetett értékpapirok T napt piaci érékét o Budapesti Enekibzsdén kickakult, T.1 t5zsdenapi 2aréérolyem olapjan kell T nopro venatkezéan
moghotdrozni. Ha a T-1 napon az odott éékpapimak nem volt forgalma s igy a T-1 napi zdarédarlolyam nem dliopithatd meg, dgy az utolsé forgelmi rap
zéréarfolyamat kel figyelembe venni. A BET+e be nem veretet, de valamely kiilfsldi 16zsdére bevezeten raszvényeket oz Ertékelé dltal meghatarozott professziondlis
odalszolgaltalé — REUTERS vagy BLOOMBERG — dltal kézolt T-1 zérd drolyamon kell ériékelni. Amennyiben az adott ériékpapir 15bh 15zsdére is be van vezetve,

oz érlékelés olopijaul elsadleg, azon 6zsde hivatalos drfolyama szolgdl, ahel oz adott énékpapir megvasarlasra kerilt.
Amennyiben még nem volt t6zsdei kélés az adott étékpapirra, vagy az ér 30 napndl régebbi, illetve az adott értékpapir egyéh ok mialt illikvid mindsitést kapott, a

T nopra vonatkozé driolyomot az AB élial meghatérozott éron kel érigkelni.

ilvénos 74 i iv belek

Az Ertékel dital meghatdrazet professziondlis adatszolgdliaié — REUTERS vagy BLOOMBERG — dltal kézdll T-1 2614 driolyam. Amennyiben az odelt énékpepir

t5bb t6zsdére is be van vezetve, az drickelés alapiau! elsédlegesen azon t62sde hivalolos arfoly szolgél, ahol az adolt értékpapir megvasériasra kerilt.

Amennyiben még nem volt 15zsdei kétés az adolt értékpapirra, vagy oz ér 30 nopnal régebbi, ifletve az adolt értékpapir egyéb ok miatt iltkvid mindsitést kapofl, a

T papra vonatkozé drfolyamet az AR dltal meghatdrozott dron kell értékelni, amihex tmpontot oz violsé eléthetd netié eszkbzériék adhat.

Nyilvanos nyilt végi kollekiiv belektetési srék ok

Hazai nyilvanes nyilt vegd belekletési alapok altat kiboesatolt belekletési jegyek T napro vonatkozo értékét oz adott befeltelési alap alapkezsldje/forgalmazéia

dltal kbzzélett utolsd napi, leglrissebb egy jegyre juld netd eszkdzéniék alapjdn kel meghatdrozni. Kilfoldi nyilvanos nyilt végi belektetési ériékpapirok esetében

oz értékelési drfolyomot az Erékeld altal meghatdrozott professziondlis odatszolgéliaté — REUTERS vagy BLOOMBERG — dltal kézdl legfrissebb egy jegyre jutd
nelté eszkézérték alapidn kell meghatarozni.
Az adott alop fergalmazésdnak tartés felfiggesziése asetén az AB dénthet oz egy legyre jutd netd eszkdzénéknél alacsenyabb arfolyam alkalmazasarsl

{fehételezve, hogy o neits eszkdzénsk a felliggesziés idete alatt is kiszdmitdsra kerl).

A netié eszhdzénsket a lata 575l betétek kopcsan oly moden kelt T rapra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezels T napen likviddlng.
o~ <

Alekotst betétek Ssszegét a T napig felhalmozott kamatok dsszegével meg keil néveini.

(o1 sk

Az Alap T énékefési napon fennalls kotelezetiségei az alabbi médon kerilnek meghatdrozésra:

Az Alap létrehozdséval kopesolatos killségeket telies egészében oz Alapkezels viseli.

Az Alapot terhels és folyamak felmeriilé kiltségek és dijak idSardnyosan kerillnek ar Alapra terhelésre.

Az elére nem lervezhets kiliségek oz esedékességik iddpontichan kerilnek oz Alapro techelésre.

Az dllamkaivények vélefekor o megvasdrolt kamalol bevétel csikkentd tényezéként szémolio el oz Alap. Az eladaskor az eladott kamat bevételkent

jelentkezik, Az év végi dtériekeléskor o megszolgélt ) énickelési kislinbozetbd! szd 5 Wkendvekménykénl szémolja e az Alop

az énékpapirok énékkifonbdzetével szemben.

Az éves beszamols elkészitésekor a 2000. évi C. orvény 55§ {1) bekerdésével, valamint a 215/2000.Kormanyrendelet 5.§ {8) bekezdésével

&sszhangban a vevd, oz odés mindsitése alapjér az iizleti ¢v mérleglorduldnapian fenndllé és o médegkészités iddpontdig pénzigyileg nem rendezett,
hérom hénapon tili leidratd kéveteldsné! fidedrive o hitelintézetekkel, pénziigyi véllalkozdsckkal szembeni kbveteléseket, o kilosdnkent,
oz elilegként adolt Ssszegeket, tovébbd a bevélelek okiiv iddbeli elhatdrolasa kézét lavd kivetelésieliegi tsteleket i), azok kelethezésekor érték ést kel

elszémolni - a mérlegkészités iddpontidbon rendelkezésre ali6 informacick alapjén - a kdvetelds kinyv szerinti értiéke és a kivetelds varhotéan megtérilo Ssszege
- veszteséylellegl - kilsnbodzet dsszegében oz egyéb raforditasokkal szemben, he ez a kiillénbdzet tartésnak mutatkozik s jelentds Ssszegi.

Az Alap o valuie-, devizakészleteket €5 o killoldi pénzénékre srold kiveteldseket, ill. o devizakdleleretiségeket azck bekeriilé

9

MNB deviza arfelyaron szdamito!
forintértéken veszi fel a kényveibe - a forintért vett devizaeszkozsket oz érte fizetelt forintdsszegben - és o szamviteli polilikéban ragzitett médon, az értékelés
nopjdn a devizaeszkozok és -kitelezelisegek kinyv szorinti lorintaricke és az énékelés napi MNB devizadriolyamon dtszdmilol értéke kdzétti killdnbdzet dsszevont

egyenlegét az eredménykimutatasban szamolia el,

Az Alapban hozomkifizetés, hozamigwairgs nem Kriénik,

A befektelési jegyek eladdsa és visszavalls

a kezelesi szobdlyzatban elbitak szesint toriénik.

A forgalmozés névériékben oz indulé 15ké1, o befekleidsi jegyek névériéke és folyd dra kiszli - az éndkelésbél adédo - kilonbbzet o tekentvekmeny

véltoziatia.

3 11, oldal



4. A mérleghez kapesolods megjegyzések

4.1, Informdcick ox Alap portfalisiars!

A/ Bofakotési jegyek
. Baszerzési Mérleg szerinti
Eriékpapir Devizonam éndk sftban Ert. kil kamat Ert kil ogydb Gsszag ofthan
DEC US TS 395 282 o 70 A4 377 438
Osszesen 393 282 [+] ~20 844 372438
B/ Részvények
Boszerzdsi Méilag szarinki
Ertékpapir Devizanam ériék eftban Ert kil kamot Ert kil egyib Gsszeg aFtban
NBK GREE I EUR 3836 0 -3 BO7 29
ORASCOM CONT ush 638 o 342 296
Osszesen 4 474 [+] -4 149 325
4.2, Pénzeszkozok részletezése
Az Alap a devizds teleleingk Bsszevort diériskelést kiilinbdzetét o b [éban ¢z eredménykimutatasban szerepelteti ennek ésszege 2017-ben 349 o Ft
ériolyamveszieség valt, mig 2018-ban 8 e Fit drlolyomveszteség.
adatok e Frban
2017.12.31 2018.12.31
Folydszémia HUF 16 660 21555
Devizaszdmia USD 18710 4 145
Devizaszamia CZK 142 147
Osszesen 35513 25847
4.3. Kovetelések &5 koleloxeliségek részlelezése
Kivetelések fodatok of1ban) 2017.12.31 2018.12.31
Befekletési iegy forgalmazds kivetelés 4] 31
Osszesen [ kR
Kételezatiségek jodotok eFtban} 2017.12.31 2012.12.31
Szallitsk 212 218
Befekietési alap killanads &6 49
Ossresen 278 267
4.4, Elhanorolssok részletezése
Bevételek &5 koliségek akiiv iddbeli ethataroldsa {adatok eftban) 20071231 2018.12.31
Felydszémia kamat ethataroiasa 2 1
LE} kéd fenntortasi kiltsége 23 23
Qsszesen 25 24
Kaltségek passziv idébeli elhatdrolasa fadatok eFiban) 2017.12.31 2018.12.31
Kénywvizsgdlénak lizetendd dif 259 266
Letétkezelési dif 33 25
Alapkezelési dij 414 313
WARPij 33 45
Bonkforgo!mi jutalek 0 2
Feliigyeleti dij (MINB) 33 24
Osszesen 772 &75
4.5. Egyéb informacick
Az Alap kavillalckat nem loglalkoziat,
Az Alapkezeld az Alap he anak és tekéjenck megovdsdra nem felt értékbeli igéretet.

Az Alap nem kapolt és nem adott fedezetet, biztositékot, Svadékot, nem véllalt gorarcict és kezességet.

4.6. Az eredményki ishoz 16dé megjegyzések

Jo

Az Alop @ rd vonatkozé, 215/2000. Kormdnyrendelet alapjan késziti o mérlegét &s oz eredménykimutaldsét,

Pénziigyi miveletek bevételei rész] ése [ e Fi-ban)

Kapott osztalék
Folyaszémlakamat
Arfolyamkijlénbézet
Ertskoapir arfolyam nyereség

Dsszesen
Pénziigyt miveletek raforditasai részletexdse ( e Fi-ban)

Arfolyamkilnbazet
Ertékpapir drfolyam veszteség

Osszesen

2017,

&3
344
3788

4 395

2017.
1255
| 544

2799
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2013,
3413
258
3745
39333

46 747

2018.
752
23654

24 446



A mikadesi kaltségek részleterése [ e F-ban)

2017. 2018,
Alapkezelési dij 4481 4269
letélkezelssi dij 356 341
tE kod fennlartasi kéltsége 28 28
Konyvvizsgdidnok fizetendd dij 470 484
Feligysteti dij (MIMNE} 212 157
WARP dif 181 144
Borkforgalmi jutalék 5 2
Ertekpopic mozgotas kitksége 574 504
Ssszesen 6 257 5929
Egyéb bevéielek sem 2017-ben sem 201 dban nem voliak.
Egyéb raforditasok (e Ftban)
2017. 2018,
Belektelési alapok kildnadsja 224 215
Osszesen 224 215
4.7 A forgalomban lévs belekielési jegyek széma
Délum "A" sorozat” "B" sorozat Osszeson
2017.12.31 347 920 658 65 635733 413 556 393
2018.12.31 259 298 683 09 987 284 329 295 ¥67

4.8 Az Alup dsszesilelt nefté eszkizériéke és az egy jegyre julé neils eszkézéniék 2018.12.316n

Egy jegyre juld nelld
Sorozol neve MNeHé eszkdérigk {HUF) eszkszérék (HUF)
"A" sorozat 313 492 45¢ 1,209001
"B" sorozat 84 448 456 1,206453
Osszesen 397 940 915 -

5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a jGvedel &ség alakulasanck b

A sajat toke részletezése { e Ft-ban} 2017.12.31 2018.12.31
L Indulé téke 413 556 329 296
Kibacs. bel. jegyek névértéke 5659 737 5835996
Viszavés. bef. jegyek névértéke 5246181 -5 506 700
Il. Tékevaltozas {tokenbvekmény) 1312 535 ©8 447
Visszavas. bel. jegyek bevondsi ért kil 423 064 357 324
Ertékelési kiilonbizet lartaléka 992 24 993
Eldzé evek eredménye 439 492 434 607
Uzleti év eredménye -4 883 16 157
Sajat toke 526 091 397 743

6. Ax éves besramald és o portflis jelentds kéxsthi eltérasek okainak meghatarozasa:

Az eltérés alopvets oka, hogy mig a baszémels 2019, januar 31ig ismerlié valt informaciékra épiil, addig a porilélis jelentés szémai 2019,

¢lsé forgalmazast napian, mint nyits énék kerilitek meghatarozésra a 2018, évi vtolsd forgalmazési napi dlloményi adatok alaplén.

A kilolezeliségek kozot is megjelennek oz elsé, mér 2019, évi forgalmozasi nopig szamolt difételek, mig az éves beszamoléban a tnyleges

2018. évi kalsegek és kiltelezeltségek keriilnek elszémolasra, melyek janudr 31-ig ismertté valnak. 221 « 1.
{eFt-ban)
Beszamold NEE szdmilés Kilinbszel
Sajél 16ke / Neltb eszkizénék 397 743 397 941 198
Kilénbézat tetelesen
Folyoszamle 23 867 22 464 -3 401
Ertékpapirok 372763 372763 o]
Kivotelesek/ Aktiv idsbali ethat. 55 3433 3378
Katelezettségek/Possziv idébeli eth. 242 721 221

A folysszamla ehotdrolt kamata a INEE szémitasban o kévetelések kiszét szerepel, o beszamelabon pedig vz aktiv elhalarolasok kzsh

kerilt kimutotasra, Az elsé forgalmazasi napig és a 2018.12.3 1-ig esedékes folydszamla kamat kilénbézet Ssszege nem éri el az erer forinlot,
A beszémoldbon a ksltségek aktiv iddbeli elhaléroldsa kézitt kerilt kimulatésra 23 e Ft, ami a LEI kédok dijénak 2018.évre vonotkozé része.

A MNEE kimulatisban o teljes LEl kéd dij Sssrege o 2018.6+ kdltségek kézdt kerill elszamolasra,

A NEE ki &shan o kévelelések kdzst pel egy @ folydszamlén vissza éréknapozott USDiben befolyt osztalék bevétel, ami & beszémeléban

a pénzeszkdzek kdzéh kerOlt kimutatasro, hiszen oz éricknep 2018.12.31. volt. Ennek Ssszege 3.401 e ft

5/ 11. oldal




Mutatok:  {lasd 1. sz. mellékleti} 2017, 20%8.

1. Befekfele eszkézék az Ssszes asakdrokhéz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkiszdk oz Gsszes eszkézokhoz 100,00% 100,00%
3. Sojot t6ke orénya az Ssszkdtelezetiséghez + sajét 1okéhex 99,80% 99,78%

4. Hosszi lejdrats kélefezetiségek
af g HIK + sajd! iSkéhez 0,00% 0,00%
b/ a sajdf tokéhez 0,00% 0,00%

A “Likviditasi jelentas” a 2. s2. Hokloth tafalhatsd

A "Cash-flow" ki as @ 3. s1. mellékletben taldlhaté,

A "Portfolié jelentas srikpapiralapra” kimutatas a 4. sz. mefiskletben 1alath

Budapest, 2019 aprilis 23.

I
TN

Bdlint Aflila Varodi Zoltén
Raiffeisen Belektetési Alapkezeld 71t
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1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alepjan
1. Befeltetelt eszkézik az dsszes eszhdzdkhoz

Belekietett eszkdz

©,00% Osszes eszroz

2. Forgdeszkdzik az Ssszes eszkdzdkhidz

Forgoeszkoz+Aktiv iddbeli elh.

100,00% Qsszes eszxdz

3. Sajdét ke ardnya oz Ssszkdtelezettségher + sajdt Kkehez

Saijdt 16ke

99.76% Forrasck Ssszesen

4. Hosszi lejérali kistelezetiségek
o/ a HIK + sojst 15kéhez
b/ o sojatiskéhez

af

Hosszd lejérat kdtelezeftségek

©,00% Heosszo Tej. kol + Sojal Ioke

b/

Hosszi lejératy kélelezeftsegek

0,00% Sajat foke

Budapest, 2019. dprilis 23.

2018.32.31

0
396 685

398 685
[

397 743
[}

B3t AilS
Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zr.
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2. sz. mellsklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra
i. Hitelallomany dssretétele

1. K&ltségek Ssszetétele

Pénzigyileg realizélt

2018,

ettban

eFtban
5036

Elszamolt Efhatdeolt/ szdlliték  Pénzigytieg realizdlt
Alapkezelési dij 4269 313 3 956
Letétkezelési dij 341 25 314
LE} kod fennfartasi kéltsége 28 0 28
Kénywvizsgdldnak fizetendd dff 484 484 ¢
Feliigyelet dij (MINB) 157 24 133
WARP dij 144 45 %%
Bankforgalmi jutalék 504 2 502
Ertékpapir mozgatds koltsége 2 0 2
Oz 5 929 893 5036
1H. Ertikpapiralap vagyonanak megosziasa Sajal toke 397 743 eFt-kan
ill. %-ban
idészok nyitéaliomany Iddszak zérédllomany
Yagyonelem Megoszlds]
Bankbetétek 35 513 25 867 6,50%
Idészak nyitséliomdny Idészak zaréallomdny
Vagyonelem tarsdei ép. 1Gzsdén kiv. ép. thzsdel ép. 1Bzsdén kiv. ép. Megoszigs
Befektutési jegyek 491171 372438 93,64%
POWERSHA DB 477 241 0 0,00%
PWSH DBA 13930 ¢ 0,00%
DEC US 0 372 438 93,64%
Résxvények 432 325 0,08%
NBK GREECE 85 G 0,00%
ORASCOM CONT 346 294 0.07%
MNBK GEE II. 0 29 0,01%
Iddszak nyitéallomany Idészak zaroaliomany
Vogyonelam Mogoszias|
K&vetelések 1] 3 0.01%
Aktiv idobeli ethotarolas 25 24 0,01%
Katal syelc s p
idabeli elhatareldsok -1 050 942 -0,24%
Osszesen 432 525 659 325 397 418 100,00%
Budapest, 2019. Gprilis 23,
< ) by
;i il
d v Ab 8
Bafint Atla Véradi Zoltan

Raiffeisen Belekietési Alapkezeld Zrl.
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3. sz. melleklat

Cash-flow kimutatas

I. ka ékenységbd] szarmazo pe -vaftoxd

{MikSdasi cash flow, 1-13, sorok)

. Térgyévi eredmény (befolyt bérles: dijak, kapott hozamok nékkiil} =
. Elszamolt amortizécio +
. Elszamolt értékvesztés és visszairas +
. Elszamolt értékelési kilonbozet +

4.9, Elszdmolt értékelssi kifonbozet korrekeic +
. Céltertalék képzés és felhasznélas killénbszete +
. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +
. Entékpapir befektetasek érékesitésének, bevdlidsanak eredménye +
. Befekietelt eszkézok allomanyvaltozase =
. Forgbeszkézsk dllomanyvallozasa +

9.a. Ertékpapirok dlloményviliozase =
10. Révid lejératt kbtelezettség dllomanyviliozdsa &
1. Hosszd lejdrati ktel lomanyvallozdse =
12, Aktiv idsbeli ehhataralasok dloményvéllozdsa =
13. Passziv iddbelt elhatdrolésok dloményvaliorasa +

o

O m N

Il. Befektetési tevékenységbal szarmerd pénrzesrkoz-vaktozas {14-19. sorok)

14. Ingatlanck beszerzése -

15. Ingatlonck eloddsa +

16. Befolyt bérleti dliok +

17. Enékpapirok beszerzése -

18. Enékpapirok eladdsa, bevaltasa +
19. Kopol hozamok +

Hl. Pénzigyi

20. Befekletési jegy kibocsdtas +

21. Befekletdsi jegy kibocsatas sorén kapo#t apport -
19. Hitelfelvétel +

22. Befekletési jegy visszavdlldsa -

23, Befekletési jegyek utan fizetett hozamok -

24, Hilel, illetve kaleson felvélele +

25. Hitel, illetve kblesdn rlesziése -

26, Hitel, illetve kolestn utan fizetett kamat -

IV, Pénzeszkbzok valtorasa (tISH41. sorok) £

Budapest, 2019, dprilis 23.

Lrarmazé pé koz-valtogds {20-26. sorok)

-247 300

[==Nol

-313 330
66 030
4]

249 736

290 392
<
Q
-4Q 656

coooC

-4 244

A

Bl b e

Balint Attila Véradi Zeltén
Raitfeisen Befektelesi Alapkezeld Zr.
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e Ftban

-3 032

12744

24 993

24 993

15638

-31

-1

57

111 906

¢

]

]

-406 909
515 402
3413

-118 520

176 259
O

o}

294 779
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4. sz meliéklet

[ Portfolia jalentss

Alapadafol:

Alap neve, lajstromszéma: Railfeisen Nyersanyag Alopok Alopje,1111-154

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befekletési Alapkezeld Zn.

tetétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zn.

NEE sz&milés tipusa: T+1 nopi

Térgynap {7): 2018.12-28

A sorozat (HUF)

Sajat ke {Fi.): 313 492 459

Egy isgyre [uié NEE: 1,209001

Darabszdm: 259 298 683

{B serozat [HUF)

Sciat take [FLI- 84 448 456

Fay jegyre |16 NEE: },206453]

Dorchszém: 59 997 284]

A targynapi neths eszkdrérték meghatdrozasa:

ezer Forint

. KOTELEZETISEGEK

FAR Hileldllomény (Ssszes): Hitelezs Futamidd Osszeg/Erék { %

& 0
Osszeg/Erdk %

i/2. Egyéb kdtelezettségek (Gsszes): 721 100
Alapkezeldi dij mion 313 43,41
Alopkezeli dij miatt { A sorozal | 43 5,7
Alopkezeldi dij miatt { B sorozat | 12 1,66
Lerétkezeldi dij mict 29| 4,02
Bizomanyosi dij mialt 0 &
Forgaim. ktg. miatt O 0
Kizzététel kig. miatt 0 g
Rekldm kig. miatt Q) 0
Koltségként elszémolt egyéb tétel mict 324 44,94
Eqyab - nem kbltség clapd - kételezettség 0 ¢

/3. Céltartalekok {Gsszesh: [ 0

i/4. | Passziv idébeli elhatarolasok Bsszes): i o} 9

| Kstelozetségek ssszesen: | 721 1009%

1. ESZKOZOK Osszeg/Erték %

0. Folyészamla, készpénz [Bsszes): 22 466 564

Railfeisen Bank / CZK 147 0,04
Raiffeisen Benk / EUR O [§
Raiffeisen Bonk / HUF 21 555 5,41
Raiffeisen Bonk / USD 7é4) 0,19
/2. i Egyéb kavetelés {Bsszes): 3432 0,86
U2134532 RBH Asset/ 31 0,01
D21344%7 Dividend payment Asssl/ 3 401 0,55}

H/3. Lekoton bankbetérek {Hsszes): Bank Fulomidd Osszeg/Enék %

O] %
1i/3.1.  [Mox. 3 hd lekitési losszes): O [§
[}

W2, 3 hénapndl hosszabb lekaiési o N

(Bsszes):
¢
Megn. Devizanem Névariak Osszeg/Eriék %

1174, } Enékpapirok [Gsszes): o2 372 763 $3,5

/4.1, Allampapirok {asszes): { 0of

1/4.1.1. | Kétvények (osszes): | o ol

I 1 9

1l/4.1.2. | Kincstariegyek {Bsszesh: | | | o of 0

I I } i i 0

1413, ?gyeb iegybankkepes ép. o 9 o
(osszes):

0

1174.1.4. | Rillsici éllampaplok {gsszes): { | I 0Of Ol Of

] ! I i j G

a2, |[oomakeso e egrh 1 ¢ 0| o
hitelviszonyt megtestesild 4p :

1/4.2.1. | Tézsdére bevezelett (Bsszes): } | | o] of 0

} | | i i 0

1/74.2.2. [Killsldi karvények Bsszest: | ] i o] o] g

| ] ] ] | 0

1/4.2.3. | Tozsdén kivili [psszes!: { | | of of 0
i ] i 1 1 9

I1/4.3. | Részvények {dsszes): | i | ol 325] 0,08
/4,31, l Tézsdére bevezeleft [Bsszes): o} 325 0,08
National Bgnk Of Greece Il FUR! [§ 29 Q.01

ORASCOM CONTRUCT. ORD REG USD)] 0 296 0,07

1/4.3.2. l Kilfsldi részvények {Bsszes): I { | OI 0[ O
] ] ] } i g

11/2.3.3. | Tazsdén kiviili {ssszes): { | | ol o] 0
| | i ] | o

10/ 11.0\dal



li/4.4, }lelzgloglevelek {bsszes): | { I Ul OI 9
II/4.4.1. f Tozsdére bovezeleti {Bsszas): | i | 0f of 0
| i I i ! C
iI/4.4.2. | Tézsdén kivili [sszes): ] i i 0Of Of 0
i ] i j i 9
/4.5, | Befekietési jegyek {asszes): i | { 92j 372 438} 93,42]
1/4.5.1. | 18zsdére bevezeten (3sszes): I | | 92| 377 438} 93,42
| invesco DB Commodity ETF| UsD| 22| 372 438) 93,42
1I74.5.2. | Tozsdén kiviili {sszes}: | | | o] o] [5
1 | | | ] ol
/4.6, Kdrpdilasi jegy {osszes): | { { | of 0
{ i i i i 9
/5. :kﬁv iddbeli efhatarolasok 1
Sssz03)c
REAK USD Current sccount acerved 1
Szdrmazialofi igyletek érigkelési
fi/é. kilgnbszete: °
| 8]
l E Eszkdzok Ssszesen: 398 662 100]

Budapest, 2019. aprilis 23.
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Balint Atlila
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Yaradi Zoltan
RaiFeisen Befekietési Alapkezeld Zr.
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RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2018.

. A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja dltalénos informacick

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja
Lajstrom szdma: 1111-154

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befekietesi Alapkezeld Zn.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zr.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kénywvizsgdlé Tarsasag neve: RSM Audit Hungary Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Fuludi v. 3.
K8nywvizsgdlé neve Kozma Attila Mihdly

Tipusa: nyilvdnos nyilivégt értékpapir alap
Harmonizéciéja: ABAK iranyelv

BAMOSZ kategdria: &rupiaci alap

Futamideije: hatdrozatian

2. Az Alap stratégidja

Az Alop drupioci kitefiséget biztesité alapként mikédik 2016. jinius végétd, amely idSpontial egyardnt médosiiotia a nevét és a
befektetési politikdjat is. Az Alap célio, hogy elsésorban t6zsdén jegyzett befektetési clapokba t6rénd befektetéseken keresztiil
lehetéséget adjon o befekietdnek nyersanyagpiaci kitetiség kialakitdsdra. Az Alap tilnyomérészt olyan befektetési alapokba és mds

kollektiv befektetési értekpapirokba fektet, amelyek Gllandé érupiaci kitettséget nydjtanak.

3. Az Alap 8sszesitett és egy jegyre juté netté eszkdzértékének alakuldsa (forduldnap eléiti utolsé kereskedési
napon)]

2018.12.28 -4,16% -4,36% 1,222507 Ft 1,219931 # 402 354 897 T
2017.12.29 2,27% 9,26% 1,275538 F+ 1,275599 F 527 503 982 F
2016.12.31 10,62% 10,62% 1,405835 Rt 1,405835 Ft 305 267 162 F
2015.12.31 -13,52% -13,52% 1,270900 F 1,270900 £t 302 010 386 F
2014.12.31 3,15% 3,15% 1,469516 Ft 1,469516 Ft 402 190 319 Ft
2013.12.31 -8,95% -8,95% 1,424664 1,424664 Ft 384 141 854 Ft
2012.12.28 ?.55% 9.55% 1,564682 F 1,564682 Ft 417 265 170 Ft
2011.12.30 -10,24% -10,24% 1,428248 Fi 1,428248 F+ 1 562 388 483 Ft
2010.12.31 30,05% 30,05% 1,591140 Ft 1,591140 F 1 893 932 540 Ft

Az artolyamvéliozas szdzalékos mériéke a befektetd dltal elérhetd vagyonnsvekedést mutatic be, amennyiben a teljes évben megtartotia
befekietését. A fonti hozamok nem jelentenek garanciét a jGvére nézve és nincsenek Gsszefiiggésben az alapok [6vsbeni hozamaival. A
kézSlt hozamadatok nominglisak és az adoti naptari évre vonutkoznak. Az Alap befekietési polifikdja 2016, jiniusdban jelentdsen

megvahozott.

Raiffeisen 2
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ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAFON

2018.01.02.

Instrumentum IDevizanem| ISIN kéd  |Névérték] Eszksz értek | %
Atruhézhato énékpapirok 491 602 622 93,41
NBK GREECE EUR GRS003003027 867 85775 0,02
ORASCOM CONT ush AEDFXAT4NULY 162 345913 0,07
POWERSHA DB usb US7393551050 11012 477 240 610 90,68
FPWSH DBA usp US73936B4086 2 869 13 930 324 2,65
Banki egyenlegek 35515892 6,75
Folydszamla - CZK 142 867 0,03
Folyészamla - EUR 192 0,00
Folyészémla - HUF 16 660 168 3,17
Folybszamla - USD 18 712 665 3,56
Egvéb eszkoz 0 0,00
Osszes eszkoz 527 118 514 100,16
Ké’fe’ezeﬁségek -842983 0,16
Egyéb kotelerettsegek -842 983 0,16
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkozének 442 746 717 HUF
Unitok szama 347 920 658
Egy jegyre juto netd eszkozériék 1,272551 HUF
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat
Netto eszkézérrék 83 528 814 HUF
Unitok széma 65 635 733
|Egy jegyre juté netté eszkdzérték 1,272612 HUF

Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai kszbtti eltérés okai:

‘
Az eliérés alapvetd oka, hogy mig o beszdmols 2018. janudr 31Hg ismertié valt informéciskra épill, addig o portflis jelentés szdmai
2018. elsé forgalmazasi napjén, mint ayits érték keriliek meghatdrozdsra a 2017. évi utoisé forgalmazési napi  éllomanyi adatok
alapjan. A ktelezettségek kézétt is megjelennek az elsé, mar 2018. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételck, mig az éves
beszémoldban a tényleges 2017. évi kéltsdgek és kitelezetiségek kerilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté valnak. Az ebbdl

adddd killdnbézet 207 e Ft.

{eFtban)

Beszamold NEE szdmitas Kionbozet

Sajat tbke / Netté eszkdzérték 526 091 526 276 185
Kiilénbézet tételesen:

Folydszamla 35513 35513 0

Ertékpapirok 491 603 491 603 0

Kovetelések/Aktiv idSbeli elhat. 25 3 22

Kotelezettségek,/Passziv idébeli elh. -1 050 -843 207

A folydszémla elhatdrolt kamaia @ NEE szédmitésban a kévetelések kézdt szerepel, a beszamoléban pedig az aktiv elhatéroldsok kozét
keriilt kimulatdsra. Az elsé forgalmazési napig 6s o 2017.12.314g esedékes folydszamla kamat kilsnbézet Gsszege ezer forint. A
beszdmoldhan a kéltségek akifv idébeli elhatarolase kézétt kerilt kimutaidsra 23 e Ft, ami a [El kédok dijanak 2018.évre vonatkozd

része. A NEE kimutatdsban a tefjes 1E| kéd dij dsszege a 2017 .évi kéltsegek kdzoi keriilt elszamoldsra.

ﬁ Raiffeisen 3
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BEFEKTETESI ALAP NETTG ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.01.02.

Inshrumentum | bevizanem]| ISIN kéd [ Néverék] Eszkoz ertek 2
Anvhézhaté értékpapirok 372763102 93,67
DBC Us usb US46138B1035 91743 372438323 23,59
NBK GRE Il EUR GRS003003035 86 28 949 0,01
ORASCOM CONT usD AEDFXATANUL7 162 295 830 0,07
Banki egyem‘egek 22 466 154 5,65
Folyészdmla - CZK 146 872 0,04
Folyészémla - EUR 199 0,00
Folydszdmla - HUF 21 554729 5,42
Folyészémla - USD i 764354 0,19
Egyeéb eszkozék 3432 891 0,86
[Egyéb kévetelesek 3432891 0,86
Osszes eszkéz 398 662 147 100,18
Kételezettségek 721232 -0,18
Egyéb kotelezettségek 721 232 -0,18
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkézériék 313 492 459 HUF
Unitok szama 259 298 683
Egy jegyre juté nefté eszkézérték 1,209001 HUF
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat
Netto eszkozériék 84 448 456 HUF
Unitok szama 69 997 284
Egy jegyre juto netd eszkézériék 1,206453 HUF

Az éves beszamolo és a portfolio jelentés szamai kéxotti elterés okait:

Az eltérés alapveié cka, hogy mig o beszamelé 2019. janudr 31-ig ismertté valt informéciokre épiil, addig a portfélis jelentés szdmai

2019. elsé forgalmazési nopjan, mint nyits ériék keriltek meghatérozésra a 2018. évi utolsé forgalmazési napi élloményi adatok

alapjgn. A kdtelezetiségek kézétt is megjelennek az elsé, mér 2019. évi forgalmozési napig szémolt dijtételek, mig az éves

beszamoldban o tényleges 2018. évi kéliségek s kistelezettségek keriiln

ek elszdmoldasra, melyek jonudr 31-ig ismerité vélnak. 221 e F1.

Saiat toke / Nettd eszkézérek

Killdnbozet tételesen:

Folydszamla

Ertékpapirok

Kévetelések/Aktiv idébeli elhat.
Kotelezetiségek/Passziv iddbeli eth.

] {eft-ban)

Beszamolé MNEE szdmitas Kiilonbozet
397 743 397 241 198
25867 22 466 -3 401
372763 372763 0
55 3 433 3 378

242 721 221

A folysszamla elhatérolt kamata a NEE szamitasban a kévetelések kézétt szerepel, a beszamoldban pedig az aktiv elhataroldsck kézot

keriilt kimutatasra. Az elsé forgalmazési napig és @ 2018.12.314g esedékes folydszamla kamat kilénbézet Gsszege nem éri el az ezer

forintot. A beszémoldban a kdltségek akfiv idébeli ethatdrolésa kozot

keriilt kimutatasre 23 e Ft, ami a LEl kédok dijanck 2018.évre

vonatkozé része. A NEE kimutatasban a teljes LEI kéd dij sszege a 2018.évi kéltségek kazai keriit elszamolasra. A NEE kimutatdsban a

kévetelések kézott szerepel egy @ folydszamlan vissza éréknapozott USDben befolyt oszialék bevétel, ami a beszamoléban o

pénzeszkdzik kdzot kerilt kimutaidsra, hiszen az értéknap 2018.12.31

. volt. Ennek Ssszege 3.401 e Ft.

Raiffeisen
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lll. A forgalomban Iévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté
eszkozértek

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi}
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2018.01.02-n 347 920 658
2018. évben eladott befekietési jegyek 149 133 642
2018, évben visszavdltott befektetési jegyek 237 755 617
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.01.02-dn 259 298 683
Portfolid &sszesitett netté eszkdzériéke 2019.01.02-én 313 492 459
Egy jegyre juid nettd eszkozérték 2019.01.02-an 1,209001

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.01.02-4n 65 635 733
2018. évben eladoit befekietési jegyek 27 125 471}
2018. évben visszavdliott befekfetési jegyek 22 763 920
Forgalomban |évé befekietési jegyek 2019.01.02-an 69 997 284
Portfolid Bsszesitett nettd eszkdzériéke 2019.01.02-dn 84 448 456
Egy jegyre jutd neltd eszkdzériek 2019.01.02-6n 1,206453

IV. A befektetési alap osszetétele

Nagysagrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkodz érték %
T3zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok "372763 102 93,67
DBC Us usp US46138B1035 91743 372438 323 93,59
NBK GREII. EUR GR3003003035 86 28 949 0,01
ORASCOM CONT usp AEDFXATANUL7 162 295 830 0,07
Mds sxabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmiltban forgalomba hozott airuhazhaté értékpapirok 0 0,00
|Egyeb atruhazhato értékpapirok 0 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,00
Netto eszkozérték / Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat / HUF 313 492 459 100.00
Netté eszkézériék / Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat / HUF 84 448 456 !

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kézéi dtfedések vannak, egy értékpapir t5bb kategéridba is farozhat.

Az Alap befektetési politikdja értelmében eszkézeinek jeliemzden legaldbb 80%Gt drupiaci kiteftséget nydijtd befektetésekbe, o
fennmaradé részt pénzpiaci alapokba és likvid eszkézokbe fekteti. Az Alap a sajat t6kéjének hisz szdzalékét meghaladd mértskben

fektethet az Invesco DB Commodity Index Tracking Fund - USD alapba.

2018 végén az Alap a likvid eszkdzskén (latraszéls szémlan ethelyezett banki betét) felil kizérdlag o fenti tabidzatban szerepld, a

t6zsdén hivatalosan jegyzett dtrshézhaté értékpapirnak mindsild részvényekbe és ETF-ekbe {exchange traded fund} fektetett.

A Raiffeisen 5
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V. A befektetési alap eredményének alakulésa a targyidészakban

2018
Pénziigyi miveletek bevételei
Kapott osztalék
Folydszamlakamat
Arfolyamkiisnbszet
Ertékpopir arfolyam nyereség
Pénziigyl miiveletek raforditasai
Adfolyamkilénbszet
Ertékpapir arfolyam veszieség
Egyéb bevételek
Befektetési jegyek utdn trailer fee
A mikodési kdlkségek
Alapkezelési dif
Letétkezelési dif
LEl kéd fenntartasi koltsége

Keler dij

Kénywizsgdlénak fizetends dij
Feligyeleti dij [MNB)

WARP dij

Bankforgalmi jutalék

Ertékpapir mozgatas kéltsége
Egyéb raforditasok
Befektetési alapok kilénaddia
Fizetett, fizretendd hozamok

Targyévi eredmény

Felosztolt jGvedelem
Ujra befektetett jGvedelem

Ertékpapirok értékkiilinbszete
Befekietési jegy

- kamatokbdl, osztalékba

-egyéb

Részvények

- kamatokbd!, osztalékbol

-egyéb

Nagysdgrend: eft
46 747
3413
256
3745
39333
24 446
752

23 694
0

0
5929
4269
341

28

484
157
144
504
215
215

16 157

16 157

-24 993
-20 844

20 844
-4 149

-4 149
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Tékeszémla valtozasai 2018. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eff]

Idészak nyitédllomény IdSszak zaréaliomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 35513 25 867 6,50%
Idészak nyitééllomany Id8szak zérédtlomany
| Vagyonelem iézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tézsdei ép. tozsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegyek o 291 171 o 372 438 93,64%
POWERSHA DB 477 241 0 0,00%
PWSH DBA 13930 0 0,00%
DBC US ¢ 372438 23,64%
Részvények 432 325 0,08%
NBK GREECE 86& 0 0,00%
ORASCOM CONT 346 296 007%
NBK GEE I3 0 29 0,01%
tdSszak nyitédllomany {ddszak zarédllomany
| Vagyonslem Megoszlas
Kavetelések 0 31 0,01%
Aktiv idébeli elhatarolas 25 24 0,01%
Kételezettségek
és passziv idébeli elhatarolasok -1 050 9472 -0,248%
Osszesen 432 525 659 325 397 418 100,00%

VI. Szarmaziatott iigyletek

Az Alep a targyiddszakban és 2018. december 31-én szdrmazékos poziciéval nem rendelkezet:.

Az Alap nem adoft kdlesénbe sem értékpapirt, sem érut, illetve az Alap nem alkalmazott sem ériékpapirfinanszirozasi-, sem teljeshozam-
cserelgyleteket 2018-ban (ezdlicl nem alkalmazott biztositék kibocsatdt, illetve ezzel kapesolatos szerz6ds %l sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszdn kéreimezte az Alap kezelési szabdlyzaténak médositasat, amelyet o Feligyelet HKEAI-355/2017. szami
hatarozatial hagyott jéva. A 2017.07.1048| hatdlyos véliozésok az Eurdpai Parloment és a Tandes (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25.) az énékpapirfinanszirozasi lgyletek és az djralelhasznalds atlathatosagarsl, valamint a 648/2012/EU rendelet
médositdsardl szolo jogszabdlynak valé megfelelést szolgaitak. A valtoztatds kizdrja a fenti igyletek alkalmazdsét az Alap kezelése sordn

{azzal ellentéies madosiids hatdlybu lépéséig).
VIl. Az Alapkezelé mitkédésében bekovetkezett véltozdasok

Az Alupkezeld tulajdonosi szerkezetében nem, de tevékenységi kérében jelentds vallozds kivetkezett be 2018-ban. Az Alapkezels i
izletégat vogy szolgdliatast nem indiiot, viszont 2017 végén kezdeményezie a Feligyeletnél o befektetési vallalkozésokrdi és az
arutdzsdei szolgdltatokrd!, valamint az dltaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl szélé 2007. évi CXXXVII tsrvény hatdlye aid
tartozé  portfélidkezelési tevékenységre vonatkezé engedélyének visszavondsdt (az Alopkezeld esetében ez o nyugdijpénzidri
vagyonkezelési jelentetie kizdrélagl. A Feligyelet 2018. februar 13-6n sziletett HENUI-68/2018. szém{ hatdrozaidban déntét a

tevékenység visszavondsdrdl, az Alapkezeld portfélickezelési tevékenységet 201848l igy mdr nem végez.

Az Alopkezeié 2018ban ] afapot nem inditott, @8bb alap esetében azonban sor kerillt 0j deviza {euro, illetve dolér) sorozat inditésdra,

Az Alapkezeld az év végén 15 befekietési alapot kezel. Az év folyaman az Alopkezeld befekietési alapokban kezelt dllomanya
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emelkedett, a 2017. év végi 155 milliard forintos dllomany egy év leforgdsa alott 171,3 mifliard forintra né#t. A nyilvénos befekietési

alapok piaeén @ BAMOSZ adalvi alapjén az Alapkezeld piaci részesedése 2,26%ra emelkedett a 2017, év végi 2,61%réi,

VIll. A befektetési politika alakuléséra haté fontosabb tényezék

1. A 2018-as év tokepiaci folyamatai
Arupiaci valtozasok

2018 elss feleben folyiatédoti mind o Brent mind pedig o WTI tipusi nyersolaj drfolyamdnak emelkedése, Ebben fontos szerepet jatszoft,
hogy az er8s vilaggazdasdagi akfivités magasabb keresletet implikalt, illetve, hogy a kordbban felhalmozott magas tartalékok leapadtak a
kordbbi OPEC kvota csékkentés hatésdra. Az Irdnnal szembeni szankeick belengetése is segitette magasabbra forndzni a nyersclaj
arfalyamat, mivel az jelenids kindlatcsskkenédst helyezett kilatasba. Ezzel parhuzamosan az amerikei paloolaj kitermelés tovébb nétt,
aminek hatdsara az Egyesilt Allamok termelése Gj esicsot ér el. Bar az Irénnal kapesolatos szankciék visszadllitésénak gondolata Donald
Trump amerikai elndkiél szérmazott, 18bbszér hangsilyozta, hogy magasabb olajérfolyamot sem szeretne, mely egy esefleges OPEC
kvéta noveléssel elérheté.

A mdsodik negyedévben eszkaldlédé kereskedeimi hébory jelentds hatdst gyakorolt az ipari famekre s a mezdgazdasagi termékek
arfolyamdnak mezgdséra. A nyersanyagok szempontighdl az elsd fontos bejelentés az aluminium behozatalra kivetett vdm valt, meltynek
hatésara jelentésen megugrott annck arfolyama. Késébb valaszlépésként o kinai vezetds vamot vetett ki az amerikai széja exporira, Ennek
vélhetden az is volt a célia, hogy Trump egyik fontos szavazébdzisdra, a farmerekre sbjtsanak le. Ezek o vameok természetesen szelektiv
hatast gyakoroltok, azaz a széja drfolysma az Egyesilt Allamokban leeseft, azonban Brazilidhan jelentésen megugroft, hiszen
valahonnan pételnia kel a kingiaknak o kiess importot.

Az év mdsodik felében, egészen szeptember végéig tartott az olaj dremelkedése, melynek hotdséra a 85 dollart és elérte a Brent tipusi
nyersclaj drfolyama. Az utolsé negyedévben, azonban o névekvd amerikai kitermelés, a gyengilé OPEC &s a novekedési félelmek
hatésdra jelentds lejtmenetbe kapesolt az olaj, igy végil kézel 22%os eséssel fejezie az évet. Osszességében a 2018-as évben a
mezbgazdasdgi, ¢z ipari fém, a nemesfém illetve energighordozd komponensek egyardnt negativ teljesitményt nyijtotiak a giobdlis

nyersanyag indexen belil.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A befektetési politikdra hoté egyéb tényezd nem meriilt fe! az iSdszak soran.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futemideje sorén nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Gira befekteti. A hozam a befekielési jegyek nettd
eszkdzériékének emelkedésen keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos nupi netté eszkézérisken 16rténé visszavéasarlasi kdtelezettség
véllalaséval biztositia a befekteték szdmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdlidséval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 201 8.ban.
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IX. Az Alapkezels éltal az adott idészakra kifizefett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazettainak brutté javadalmazasanak teljes 8sszege a 2018-as

évre sz6loan, régzitett és valtoxé bontasban:

Millis Fi

2018. év
Régzitett jdvedelem &sszesen: 1992
Véltozd jgvedelem dsszesen™: 28,2
Kedvezményezetiek szama: 35
Kézvetleniil az AEKBY dltal kifizetett barmely 6sszeq, beleérive a jutalékokat OFi

* A valtozé jGvedelem oz éves bénuszon felil egyéh kifizetéssket is tartalmaz.

b) Az Alapkezelo iigyvezetdinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockazati
profiliara  tevékenységik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté
javadalmazasanak teljes 6sszege a 2018-as idoszakra széléan:

Milfis Ft
2018. év

Felsé vezetés 64,3
Kockazatvéllaldsért és ellendrzésért felelds alkalmazotiak 147
Teljes javadalmazasuk mértéke miat o felss vezetéssel &5 a kockdzatvallalasért felelds
alkalmazottakkal azonos javadelmazasi kategéridba tartozdk, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatast gyakorol o kockdzati profilivkra vagy o kezelésikben |évé befektetési alap
kockézafi profiljara 0

<) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix jovadalmazas dsszege fortalmazza az alabbi slemeket: Bérjellegy kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jard kifizetss sib), Patlsk
jellegi kifizetések, Munkaksri jutatds, Caleteric keret és Egyéb jutiatasok (pl. gépkocsi juttatas éréke, iskolakezdési tamogatas, munkdba
jaras kaltségtéritése), vatamint a kilépéshez kapesolddd 16rvény szerinti kételezd kifizetéseket.

A Véltozé javadalmazas dsszege tartalmozza oz alébbi elemeket: Eves bonusz bsszege, valamint a kilépéshez kapesoléds, a t3rvény

dltal eloirtaken felili kifizetések.

d) Javadalmazasi politika felilvizsgalata és valtozasai:

Az Alupkezelé felilvizsgdlia a Javadalmazdsi Politikdjat 2018-ban is, annak érdekében, hogy az megfelelien a médosult csoport szinti
szabdlyoknak, illetve az MNB 3/2018-as gjanlasanak.

A médositott Javadalmazasi Politikat a Raiffeisen Alapkezeld Feliigyeld Bizotisaga 2018. jinivs 7-én fogadta el.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozésai:

A Javadalmazdsi politika egyszer médosult 2018 sordn. A médositas sordn az alabbiak vélioztatdsok térténtek o dokumentumban:

*  avégkielégitéste és garantdlt valkozé javadalmazdsra vonatkozd részek pontositasra keriittek

*  a béejlesztési folyamat leirésa kibéviilt

e amunkekéri jultatds rendszerének éves felilvizsgdlats torlésre keriilt

*  Osszeférhetetienségek, érdekkonfliktusok kezelésével kapesolatban bekerilt egy utalés oz clkalmazands szabalyzatokra

*  ponlositdsro keriilt az egyéni fedezeti stratégick (javadalmazasra, felelésségre] fogalma és az ehhez kapesoléds filalmak
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+  pontositdsra kerilt o teljesitményértékelés folyamatéra, az értékelés sordn alkalmazott teljesiiménykritériumokra vonatkozd rész
¢ pontositva lett az azonositott munkavallalék kivalasztdsanak folyamata
+  bévitve lett az eldzetes és utélagos kockdzati kiigazitdsra vonatkozd rész:

o elézetes kockazati kiigazitds eszkdzei az Alapkezeld és az egyén szintién

o avilozd jovadalmazds halasztoft részének kifizetése eldt Gira érigkelni kell  teliesitményt

o MalusdClawback szabalyok pontositasa {altkalmazdsi iddszok, az érintett kifizetések meghatarozdsa)

*  médosult ¢ valiozd javadalmazdsra atkalmazott készpénztdl eltérd esrkéz

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Gj megéllapoddsok, az ABA aktudlis kockdzati profilia és az
ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockézatkezelési
rendszerek

a} Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az iffikvidnek mindsitett eszkdzéket, a mindenkor érvényes Eriékelési Politikdjéban leitaknak megfeleléen ériskeli. Az
Alapban 2018.12.31-én nem voliak iflikvidnek mindsitett eszkdzok. Az Alapkezeld éridkelési politikaja 2015-ben megvéliozott, melynek

értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Alapkezelé Arazési Bizotsdga dént az ériskeléshez alkalmazands efjdrasrsl.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolates Uj megailapodasok

Az Alopkezelé a jogszabdlyi eféirasoknok meglelels likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eligrasokat fogadott ef annak biziositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockdzaat, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditési profiia megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biziositia, hogy o befektetési

stratégia, o fikviditasi profil és a visszavdlidsi politika oz Alap tekintetében Bsszhangban dllion egyméssal.

<) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 5

Az Alap befektetési politkdjanak 2016. jiniusi véltozdsa nyomdn a fenti kockazati besorolés alapjéul szolgald szintetikus mutatd
kiszamitdsdhoz hasznélt miltbeli adatok, a jogszabdly eldirasainak megfelelden, egy mesterséges referencia portfolié teliesitménysén
alapulnak. Az Alop kockdzat/nyereség profil szerinti 5. kategéridba torténd besoroldsa Gsszefiggésben van azzal, hogy az Alap dlial

eszkézdlt befektetések értékét o nyersanyagpiacok gyakran jelentds mozgdsai negetivan befolyasolhatjék.

Az Alapkezel§ o targyév soran o Ramasoft K. Varitron programijét hasznéla a piaci kockdzat mérésére, a kockéztaiott érték mutaték

szamitasahoz.
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Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedtiétel mértékében bekévetkezé
valtozdsok, a biztositék vagy a tékedtiételi megdllapodds értelmében
nyujtott garanciék Gjbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tskedttétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockézati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szérmaztatott ligyfetek figyelembevételével - szamitott teljes netidsitott kockézati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Netté eszkézértékének 200%-at.

b) Az Alap teljes netté kockézati kitettsége 2018.12.31-én: 100%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2018.12.31-én: 93,73%

Olyan esemény, amely jelentSsen befolydsolnd a 2018. iizleti évet, a mérleg forduldnapijar kéveten nem voli.

Budapest, 2019. aprilis 23.

Dbl Ui W

Balint Attile  Véradi Zolién

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
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1. szamu melléklet
A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja befektetési alap dltal 2019. januér 02-an tartott

befektetési alapok jellemzéi

e

Alap

Benchmark

Menedzsment dij
/ Teljes koltseg
mutatd

Alapkezelé

Befektetési politika

Invesco

DB Commodity
Index Tracking Fund - USD

DBIQ Optimum Yield
Divetsified Commodity Excess

Return Index - USD

0,85%/0,89%
{(2018. december 31.

Invesco

A PowerShares DB Commodity Index Tracking az Egyesiit Allamckban bejegyzett, az
BBIQ Optimum Yield Diversified Commodity Index feljesitményét kévetd Alap. Az
Alap olyan drucikkekbe fektethet be, mint a kénnyl, ,édes” nyersoldj, fitselaj,

aluminium, arany, kukorica és biza.
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