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Fliggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvegeztik a Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapia (,az Alap”) 2017. évi éves beszamolojanak
konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2017. december 31-i forduiénapra keészitett mérlegbdl — melyben
az eszkozok es forrasok egyezd végdsszege 527.141 E Ft, a targyévi eredmény -4.885 E Ft (veszteség) -, és
az ugyanezen idbponttal végz6dd Gzleti évre vonatkozd eredmeénykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika
jelentds elemeinek dsszefoglaldsat is tartalmazo kiegészitd mellékletbd! All.

Velemenylnk szerint a meliékelt éves beszamold megbizhatd és valos képet ad az Alap 2017. december 31-
én fennalld vagyoni és pénzigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végzédd Uzieti évre vonatkozéd
jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szélo 2000. évi C. térvénnyel 6sszhangban
(a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési
kotelezettsegenek sajatossagairdl sz616 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelettel dsszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozd -~ Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok ertelmében fennalld feleldsségiink bévebb leirdsat jelentésunk ,A kényvvizsgald éves beszamold
kényvvizsgalatéért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk a tarsasagtdl a vonatkozé, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar
Kényvvizsgaldi Kamara , A kényvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljiarasrol
sz0l0 szabalyzata'-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkézi Etikai
Standardok Testllete altal kiadott ,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe’-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, s megfeleliink az ugyanezen normakban szereplé tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggybzodesiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot
nyujt veleménylnkhéz.

Egyeb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyeb informéaciok a Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja 2017, évi Uzleti jelentésébdl alinak. A vezetés
felelds az bzleti jelentesnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd eldirasaival
Gsszhangban tortend elkészitéséért. A fuggetlen konyvvizsgaldi jelentésink Vélemény” szakaszaban az
éves beszamoléra adott véleménylink nem vonatkozik az (izleti jelentésre.
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Az éves beszamold altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az Uzleti jelentés
atolvasasa es ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamoldnak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként dgy tinik-e, hogy az
lenyeges hibas allitast tartalmaz. Ma az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az
egyeb informaciok lenyeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességink errél és a hibas 4llitas jellegérdl
jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjén a mi felelésségunk tovabba annak megitélése, hogy az izleti jelentés a
szamviteli torveny, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd elbirdsaival dsszhangban van-e, és errdl,
valamint az (zleti jelentés €s az éves beszamol6 dsszhangjard! vélemény nyilvanitasa.

Veéleménylnk szerint a Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja 2017. évi (zleti jelentése minden lényeges
vonatkozasban dsszhangban van a Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja 2017. évi éves beszamoldjaval és a
szamviteli térvény vonatkozod eléirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szamara nem ir el
tovabbi kdvetelményeket az Uzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk vélemeényt,

Az uzleti jelentesben mas jellegll lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoléért

A vezeteés felelds az eves beszamolonak a szamviteli trvénnyel dsszhangban térténd és a valos bemutatas
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontroliért, amelyet a vezetés
szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas 4llitastol
mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelds azeért, hogy felmérje a Tarsasagnak a vallalkozas
folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld éves beszamold
Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvenyesulesét elterd rendelkezés nem akadélyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak
ellentmondé tényezd, koriimeény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Tarsasag pénzigyi beszamolasi folyamatanak
fellgyeletéért.

A kdnyvvizsgalé éves beszamolo kdnyvvizsgalataért valé feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamolo egésze nem
tartalmaz akar csalashol, akar hibabél eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményunket tartalmaz¢ fuggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki, A kellé bizonyossag magas foki
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban
elvegzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezé lényeges hibas Allitdst. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbél vagy hibabol, és leényegesnek mindsilnek, ha ésszerd lehet az a varakozas, hogy ezek

onmagukban vagy egyittesen befolyasolhatjiak a felhasznaldk adott éves beszamold alapjan meghozott
gazdasagi déntéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk es szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Budapest, 2018. aprilis 23.

Kozma Attila Mihaly
Partner

R&M Audit Hungary Zrt.
1138 Budapest, Faludi u. 3.

Azonositiuk es felmérjik az éves beszamold akar csaldsbdl, akar hibabdl ered lényeges hibas
aflitasainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk- az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld kényvvizsgdlati bizonyitékot szerziink a
véleménylnk megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tardsénak a
kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat Gsszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroit felidirasat.

Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korlimények kézott megfelelek, de
nem azert, hogy a Tarsasag belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleltségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapesolodo kdzzétételek ésszerliségét.

Kovetkeztetest vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részéré| a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld éves beszdmold dsszeallitasa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték atapjan arrol,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel a Tarsasag véllalkozas folytatasara vaid képességét illetden.
Amennyiben azt a kdvetkezietest vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4l fenn, fuggetlen
kényvvizsgaloi jelentéslinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves beszamoléban lévé kapcsolddd
kozzetetelekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsitenink kell
vélemeényunket. Kovetkeztetéseink a fluggetien kdnyvvizsgdldi jelentésink datumaig megszerzett
konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt,
hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitesét és tartalmat, beleértve a kiegészitd
meliékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoléban teljesil-e az
alapul szolgalo (gyletek és események valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott szemelyek tudomaséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokoret és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megdllapitasait, beleérive a Tarsasag altal
alkalmazott belsd kontrolinak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyossagait is,
ha voliak ilyenek.

Kozma Attila Mihaly
Bejegyzett konyvvizsgalo

Nyilvantartasi szam: 005847
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Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja
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IH. Pénzeszkdzdk
1 Pénzeszkozsk
2 Vdlutg, devizabetét értékelési kilénbdzete

(o} / Aktiv idébeli elhatarolasok
1 Aktiv idébeli elhatarolas
2 Aktiv idébeli elhatarolds érigkvesziése [

D / Szarmaztatott Ggylefek ériékelési killonbdzete

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E / Sajat téke
I. Indulé toke
1 Kibocsatott befektetési jegyek névértéke
2 Visszavasdrolt befekietési jegyek névéricke [
Il. Tokevaltozas (tokendvekmény)

1 Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiténbézete

2 Erigkelési kilsnbbzet taraléka
3 El8z8 évek eredménye
4 Uzleti év eredménye
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FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN
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Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja

Eredménykimutatas

eFt eFt
2016, 2017.
1 Pénziigyi miveletek bevételei 42 896 4395
H Pénzigyi miveletek raforditasai 93 259 2799
1t Egyéb bevételek o 0
IV Mikddési kéltségek 5072 6257
V Egyéb raforditasok 154 224
VI Fizete#t, fizetendd hozamok 0 o}
Vil Targyévi eredmény -55 589 -4 885
Budapest, 2018. aprilis 23. ; (
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Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.






Raiffeisen Nyersanyaqg Alapok Alapja

Kiegészito melléklet

a 2017. december 31-ével végzéda évre

1. Altalanos gazdalkodasi kérilmények

A Raiffeisen Filmtamogaldsi Alap ftovdbbiokbon: Alap) 2005, cuguszius §1-én keriilt nyilvantartdsba vételre a PSZAFnGl 3 milliard forint indulé

sajat iikével. A befektetési jogyek névériéke: 1 Ft. A PSZAF hatdrozatszama: Edll./110.271.1/2005, Az Alap oyl végl befekletési olap.
Néwvaltoztatasra keriilt sor a PSZAF EIL/110,271-3/2008. szam) hatérozat alopjan.

Az Alap & neve: Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alepie. A hatdlyba lépés napia: 2008, jdivs 11,

Az MNB o HKEHEA67 /201 6.52. hatdrozatdban 2016.05.10+4n engedélyezte ox Alap djabb néwaltozasét és a kezelési szabdlyzatanak madositasat,
Az Alap 0] neve 2016.05. 19488 Raiffeisen MNyersonyag Alapok Alapja

Az MNB o 2017.11.V46n kelt HKEL739/2017 sz, hatarozatdb gedélyerte a befekistési jegyek visszavdltasat énntd lorgalmazdsi szabélyok véltozdsdt,
tovébbd o Kezelési Szabalyzotbon az Alopot terheld dijak és kiltségek , valomint a befektetdsi jegyek folyomatos forgalmazésdt bemutalé fej k modaositésdt,
Az Alap nyilvanos forg bahozatalit engedélyezé PSTAF hatdrozat szdma és kelte:

WA sorozat EA/110.271 /2005, 2005, ouguszivs 02. B serozat E4-436/2010. 2010, okidber 27,

Az Alap BAMOSZ besoroldsa: drupiaci alop

foktolorekh

Az Alap mégdtt o Raiffeisen csoport nagyt tapaszialt gardaja &l
Auszridban a Railfeisen a fegnagycbb alapkezels. A csoport togjai vezetd banki szelgaliatck.

Az Alap, kénywvizsgélatial alalamasziott dves be

3t és éves | az interneten is kézzéteszi, amelynek pontos cime,

elérhetdsége o kivetkezd: hitps://alapok.raiffeisen.hu/akiuafis/jelentesek

Alopkezels: Raiffeisen Befekletési Afapkezels Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v, 6.

Az Alap képviseletére jogosull: Balint Attila 1165 Budapest, Mészéros Jozsel uica. 16.
Varodi Zoltan 1111 Budaopest, Barfdk Béla 0t 20,

Féforgalmazs: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. &.

Letétkezels: Railfeisen Bank Zrt, 1054 Budapest, Akadémio v, &.

Komyvvizsgald: RSM AUDIT Hungary Zrt. 1138 Budopest, Foludi v.3.

Az Alap kénywizsgdlatra kételezett.

Kijelsh komywizsgals Kozma Altila Mihdly 2141 Csomad, Nepsugér ulea 28.
Regszém: 005847
Igazelvanyszam: 005881

A sramvileli szolgaliotds kirébe tartozé feladatok

kényitasaén felelds szemely: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvar u.12..

NGM regiszirdcios szam: 1633463

2. Befektetosi politika, az GsszeqyUjtdtt toke fefhasznalasanak célis 65 modja

Az Alop befekletési céljo, hogy o Befeklelési jegyek zavartalan visszavdltdséhoz szikséges likviditast fenntariva, lehetéséget nyijtson o
nyersenyogpioeokba 16116 befekletéshez.
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Az Alap Igkensvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap telies t8kendvekménye az Alop befek Sjanak , az Alap
megszinéséig jrabefekletésre keril. A bofektelési jegy hulajdonosok az Alap 1skendvekményét az Alop fulemideie olatt o belektetési jegyek visszavaliasa

révén realizathotick.
Az Alapkezels az Alap 15kéjét Likvid eszkézékdn és dllampapirokon feliil féként 152sdei illetve 15zsdén kivisli befektotési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb koliekiv
helektetési értékpupirokba fekfeti.

Az Alap a Breényi szabdlyozdsnak megel

&

hefaklatd

I6en fedezeti és i céll 524 oft Ugyletet is kithet, amely a portholia hatskony kezelésének céljat

szolgélie, azonban oz Alap nelté eszkiizénske napi ingadordsénok emetkeddsét okezholja,

Az Mlapkezelé o Gle elvérhate imalis gor sajdt beldtasa és déntése alapijan, a Brvények és az Alapkezelssi Szebalyzatban
= & g I P ¥ P Y-

leglalt korlatozasok betariasa mellett alokitie ki az Alap forrésainak fethasznaldsi médiat, o befaktetési ardnyokat, annck érdekében, hogy az Alep

oz Alapkezeld vorckozdsainak megleleld jBvobeni kockdzotok és hozamek Figgvényében b bb tavon a lehetséges | 1sabb hozamot érje el

Az Alopkezelé oz Alap 16kéiét a likvid eszkdzokin feliil toinyomé részt befekietési alupok jegyeibe, egyéb kollektiv befekletdsi énékpapirokbe

fekleti. A 16ke kisebb hanyadal I6zsdei részvényekbe és cerfifikdlokba is fekietheti. Az Alap potencidhis befektetései kozétt részvény alapok dominginak,

Az Alopkezelé ox Alap sajdt 15kéjét kizérdlag az aldbb felsorolt befektetési eszkdzékben tarthatio:

1. Allampapirck: EGT-dllar: vagy ez OECD tagdllame altal kibocsatett vagy goranidh dllampapirok és nemzelkézi pénziigyi inlézmény ahal kibocsétatt vagy
gorankilt hitehviszonyt megtestesité ériékpapirok. Ide taroznak:
a mogyar vogy kilféldi {EGT vagy CECD) dllam dital kibocsatoht dllampapirak, igy tbbek kizélt o diszkontkineslérjegyek, kamatozs kincstarjegyek, fix, dleve

véltozé kametozdass dllamkdivények, egyéb dllompapirok, tovébbé a magyar jegybank, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurépai Unié mas tagdileménak

jegybankio dltal kibocsétol hilelviszonyt megtestesité énékpapirok,
2. Részvények: devizabelféldi és devizakilialdi tarsaségek dltal kibocsdtoht tugedgi jogokat megtestesits srékpapirek, melysk szabélyczolt piacra bevezstet vagy forgalmazof,
illelve EGT-Gllam egyéb rendszeresen mikisda, elismert, nyilvanos, szabdlyozott piacan lergolmazott dtruhazhaté érékpapitok, Harmadik orszdg 16zsdéién

hivatalosan jegyzett, vagy annak mds, rend:

sen mikods, elismer, nyilvénos és szobdlyozott piacan forgalmazok tagsdgi jogokat meglestes#s dlruhdzhotéd
éntdkpapirok. 1 éven belif forgalomba hozett logsagi jogokat megtestesild dtruhdzhaté értékpapirok.

2. Bankbetét: latraszols, illetve lekotot bankbetétek forintban és devizdban).

4. Kollektfv befektetési énékpapir: nyflt és zart végii befekterds alapok belekietési jegyei, illetéleg egyéb kollektiv befektatési értékpapirok.

1413, oldal






3. Szérmaztalolt eszkizok: szabdlyozott piccon forgalmazott szérmaztatolt penziigyl eszkdzck, belefrve oz ezekkel egyenérék keszpsnz-elszamolasy eszkzokel,

tovabbd a 16zsdén kividi, nem szabvanyasitaht szé ot pénzigyi eszkozék (OTC szérmazialott iigyletek). Ide sorolanddk specidlis derivativ eszkdzként
a cedilikalok és repo ligyletek is.
Az egyes porlfliselemek lervezett ardnya o kivetkezs:
részvények és certiftkélok: 10%
betét: 10%
kiilisldi devizaban deneminglt kollektiv befekietési alapok 0%
nyersanyag kuszi befekletési alapok és ETFek befekletési jogysi $0%

3. Szamviteli politika 8sszefoglalasa

3.1. Szdmviteli irdnyafvek

Az Alap o kiryvelését és kimutakisait o Szamvitelrd] sz6l6 2000. évi C torvény [S21.), a kollektiv befektetési formakral és kezelsikrél, valamint egyes pénziégyi térgyd
térvények modositdsaro! szold 201 4. évi XVI. Térvény (Kbitv), illeive a belekietsi clapok éves beszdmold készitési és kinyweretési kotelezettségének sajdtossgairs|

sz6k6 21572000, [XL11). Korm. rend. eldirdsai alapidn és o Maegyarorszagon dlialanosan elfogadolt szamvileli olvekkel Sssrhangban késziti

Jelents Gsszeqi hiba: ha a hiba felidrasénak évében, o kilénbozs elfendrzések sordn, egy adolt iizlefi évet érintden (Gvenként kilndilon feliar hibak és hibohatdsok

- eredményt, sojat 16két ndvelé-csskkentd - éntskének egyiitles lelSielts! figgeten) Bsszege megheladia o szémviteli polifikiban meghatérozott &tékhatart,

Minden esethen jelentds sszegli a hiba, ha a hiba leltérasdnak dvében oz ellendrzések sorén - ugyanazon évet érintden - sllapitott hibak, hibahatdsok eredményl,
saiGh 15ket nbveldcsiikkent értékének egyiittes lelSjeltd! figgellen) Gsszege meghaladio az ellendrzilt Gzletl év mérlegiétsszegének 2 szazalekar, iletve ha o

mérleghitsszey 2 suarolika nem haladjo meg az 1 millié forintot, okkor az 1 millié forintot.

Az Alop fobb szémviteli iranyelveinek dsszefoglaldsat és az énékelési eliarasokat oz alabbiakl juk be.

Az Alop o beszamels szempontjabél kivételes nagysdginak tekinki azon beviteleket és kiadasckat, melyek éves szinten o mérlegfassszeg 2 szazalékdt meghaladiak,
valamint kivételes el5fordulésinak tekinti azon bevételeket és kiuddsckat, melyek az 8526 évben nem merihiek fel &5 nem o szokdsos iizletmenet részei, vagy egyedi

tetolek. Fzen bevételeke! és kinddsokat az Alap a kiegészits mellékletében az adoh beszdmolé somdl részletezi.

3.2, Az éves beszdmold pénzneme

Az éves beszdmolé magyar forintbon készilt 45 ezer forintban [eFl) kerilt kimulatdsre,

A mérlegkészités détuma: 2018. jonuer 31,

3.3 Az énékelési elfdrdsok ismertetése

Az értékeldsi eljdrasckndl - o Szamvitel: Térvény, 4s a Kezelési szabslyzatbon leirtak alapidn - az Alap Szamviteli politikaiaban régritetiek az irdnyaddak,
Az Mlop oz eszkézeird| részletes nyilvéntortdst vezet, oz énékpapirok értékelése az Alup kezelési szabdlyzatanak megfelelden rrténik.
Az értékpopirok nem realizdlt érfolyom kilnbizelét o térgyévi eredmény nem tortelmazze, oz kbzvellenil a tokendvekménnyel szemben

keril efszamolasra.

A portféli érntékelésének elvei o kivetkedk:

Az elsédleges forgolmazsi rendszerben szerepls, az eisddieges forgolmazsk kételezd arjegyzéssbe bevont Magyar Allam Ghal kibocsétot éllampapirok énékét az

AKK dlto! nyilvanosségra hozolt legiobb vételi &s legjobb eloddsi drfolyam szamiani dllagaként meghatérozot kézép arfolyom alapjan, az idéarényos felhaimozott

kamattal névelve kell értékelni. A szamitashoz az énékelés napidn ~ vagy annak hidnydban az énékelést megelszs, oz énékelés napjéhoz legkdzelebbi napon —
az AKK élal kiszzétett cdatokat kell elkaimaznt.

Amennyiben az elsédleges forgalmezok még nem jegyeziek dral oz adett dlleampapirs, vogy oz ar 30 napndl régebbi, illetve oz adolt allampopir egyéb ok miatt
iltikvid mindsitést kapott, o T napra vonatkozé ériolyemot az Arazési Bizolisdy {AB) altal meghatdrozott dran, kétvények esetében az iddardnyos — T rapig -~
felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Az elsbdlages lorgalmazéi rendszerben szerepls Moagyar Allom dlial kibocséiatt 92 nop vagy annal révidebb hatralsed futomide]i dllampopitok 4iékét oz AKK 3

hénapos referencia hozama dlapjdn, kétvéayek esetében oz iddardnyos - T napig - felhalmozott kamatial néveive kell meghatdrozni.

Az elsddleges borgalmezsi rendszerban szerepls, oz elsédieges lorgalmazak kételezs driegyzéssbe nem bevont Magyar Allam dltal kibocsatott 92 napnél hesszabb

hatralévs futamidejd dllampapirok oz elsédieges forgalmazéi rjegyzés keretében megijel legjobb vételi és eladasi netté dr kézépériske és a T napig

megszolgalt idSarényos kemet dsszegeként keriilnek értékelésre.

Amennyiben oz adott érékpapitra 71 nopon oz elsédleges forgalmazék drat nem jegyeznek, akkor ezen érékpapirok a legutolsé elsédleges forgalmazed
drjegyzés keratében megjelentetett legjobh véleli &5 eladdss nettd Gr és o T napig megszolgalt felhalmozolt kamat Bsszegekénl kerinek éddkeldsro,

Amennyibar oz elsédleges forgelmazek még nem jegyeziek drat az adett éllampopina, vagy oz ér 30 napnal régebbi, illstve az adoh dlampopit egyék ok miatt

ilikvid mindsitest kapoh, a T napra vonatkozé drfclyamet az AB dlial meghatdrozott dron, kétvanyek esetében oz iddordnyos — T napig ~ tethalmozott kamaticl

nivelve kell éniékelni,

Az elsbdleges forgalmazsi rendszerben nem szereplé d5 $2 nop vagy anndl révidebb hétralévs lutomidejs dllampapirok T nopra tkozé drfolyamat az AKK

3 hénapos referencia hozama alapjan, kétvények esetében az idaranyos - T napig - felhalmozett kamatial névelve kelt meghalérozni.

plé é5 92 napndl hosszabb hdtralévd futamidejd dllampapirek T napra vonatkozé arfolyamat o kévetkezd

Az elsddleges fergelmazdi rendszerben nem

d

poniban leirtak szerint kelf meghatdrazni.

Nyilvéinos éntékpapirforgalomban szerepld dlampapirok piaci értékét az edoft éntékpapirek leghébb masodlagos piacanak tekinthetd 15zsdén vagy OTC piacon
kiclakulé, Bloomberg, ifletve Reuters képernyin vagy mds meghizhats adatszolgaltald altel kbzrétett 1.1 napi zéréérlolyam alapién kel T napra vonatkezdan
meghotdrozni.

Amennyiben a T.1 napra v kezéon az adott értkpapirekre az adelt érékpapirok logfdbb masodlages piacanak tekinthetd 16zsdén vagy OTC piacokral

arfolyamkdzlas nem hozzéhirhets, a fenli ftasokat az utolsé napi zéréérfolyam alapjén kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyextek drat oz adolt

dllampagiire, vogy az ar 30 nopndl régebbi, illetve az adott allampapir egyéh ok miatt illkvid mindsitést kopott, a T napra vonatkozé drfolyamot az AB dlial

meghetdrozol dron, kdtvények esstében az idéaranyos — T nopig ~ felholmozott kamatial nivelve keil értékelni. Amennyiben oz odoft énékpapitokea netts drfolyamot

fd v PRI

za az eldzs | éta a T napig f kamal sszegst, illetve yiben az adott

kiszélaek, és igy ox wioisé nopi zaré-driolyam nem 1
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énékpapirok pioci énéke a beszerzési nelld drfolyam alapién kerdl kiszamitdsra, Ggy az adolt érékpapirok piaci érigkének meghatérozésaker a T nopig felhalmozot

f Ll sealal

komat &sszegét hozzd kell adni oz adott éréky ok nettd arfoly 0.

A Budepest Enékizsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci éniékét @ Budapest Extektdzsdan kilgkull, T-1 tazsdencpi zérddticlyere alapién kell T aopra vonctkozéan
meghatdrozai. Hoa T-1 napon oz adott énékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 nopi zarédriolyam nem &llapilhels meg, dgy oz utolse forgaimi nop
zéridriolyamat kell figyelembe venni. A BETre be nem vezelett, de velomely kilfldi tizsdére bevezeto részvényeket az Entckeld dtaf meghatérozot professzionslis

adatszolgéhtals - REUTERS vogy BLOOMBERG ~ dlicd kézélt T-1 26ré drfolyamen kell éntakalni, yiben oz adott énskpopir 16bb 18zsdére is be von vezetve,

az éntékelés olapjdul elsddiegesen azon lézsde hivatalos arlolyama szelgdl, ahol az adott &rnékpapir megvasdrkasm kerilr,
Amennyiben még nem volt tdzsdei kolés az adolt énékpapirro, vagy oz ér 30 napndl régeblbi, ilete az adott éntékpapir egyéb ok miatt illikvid mindsités! kapatt, o

T napre vonatkozs drfolyamot az AB abial meghatérozott aron kell értckelni.

15bb tazsdére is be van vezetve, az énékelés alapidul elssdl azon t6zsde hivatales drfolyame szolgdl, ahol az adolt énékpapir megvasarlésra kerilt.

Amennyiben még nem volt tézsdei kilés az adott énékpapirra, vagy az ér 30 napndl régebbi, Hletve ax adott éntékpapir egyéb ok mictt Hikvid mindsitést kapot, a

T nepra vonatkozs arlolyamot az AB éltal meghatérezolt dron kell ériékelni, amihez tmponto! oz utolsé elérhetd nett sszkdzerek odhat.

v

Hazai nyilvénos nyllt végd befektelési alapok &lial kibocsétott befektetési jegyek T nopra vonctkozé énékst az odolt befektetési alap alapkezeldie Horgalmazéie
altal kbzzétel utalsé nopt, leglrissebb egy jegyre jukd nelié eszkazénték olopjon kell meghatérozni. Killsldi nyilvanos nyill vagi befeltetési énskpapirck esetében
az ériékelési drlolyamot oz Eriékels dlial meghatdrozolt professziondlis adatszolgdliars - REUTERS vagy BLOOMBERG - alil kézslt leghissebb egy jegyre juts
neltd aszkézérék olopidn kel meghatdrozni,

Az adolt dlap forgalmazésanak tortés felfiggesziése esetén az AB dinthet az egy jegyre juls nelié eszkézéniéknél alocsonyabh arfolyam alkoimazésérsl

[leftételenve, hogy o netlé eszkézénék o felliggesztés ideje alatt is kiszamitdsra kerull,

51 betét Holydszd

e
A nelto eszhzénékel a lata szolé betétek kopesan oly médon kell T napra megéllapitani, mintha azokat az Alapkezeld T nopen likvidaing.
&lie] 6k
Alekdtot betétek Gsszagét a T napig felhalmozolt kamatok Ssszegével meg kell névelni,
Az Alap T érékelési napon fenndllé kélelezetségei oz aldbbi modon kerilnek meghalérozasra:
Az Mlap létrehozésaval kapesolatos kéltségeket telies egészében az Alopkerels visehi,

Az Alapet terhels és fol ‘ felmeriils koliségek és dijak iddaranyosan kerilnek oz Alapra terhelésre,

Az elére nem tervezhetd kiliségek oz esedékességik iddpontigban kerillnek az Alapra terheldsre,

Az dllamkatvények vételekor o megvéséralt kamatot bevtel eskkents Knyezsként szamolja el oz Alap. Az elodéskor az eladott kamat bevélelként
ielentkezik. Az év vigi diénickeléskor o megszolgdlt kamatot értékeldsi kilfonbizetbsl szérmazs tkendvekményként szamolia of az Alap

oz értékpapirok énékkilénbdzetével szemben.

Az éves beszamold elkészitésekor a 2600. évi C. torvény 55§ {1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Korményrendelet 5.§ (8] bekezdésével
dsszhangban a vevé, az adés mindsitése alapidn oz dzleti év méreglordulénapian lenndllé és o mérlegkészités iddpontidig pénzigyiley nem rendezel,

hdrom hanapon tafi lejérati kivetelésnél {ideérive a hitelintézetelkel, pénzigyi vallatkendsokkal szembeni kiveteléseket, o kilcsonként,

az ellegként adolt Gsszegeket, lovabbd o bevételek aktiv idobeli elhaldrokisa kézot iavs kivetelésiellegii 1ételeket is}, azok keletkezésekor érdkvasztdst ket

elszémolni - a mérlegkészités iddpentidban rendelkezésre &l informacisk alapidn - a kivetelés kényv szerint éréke és o kivetelds varhatéan meghérild ssszege

- veszleségjellegd - kiltanbdzet Ssszegében az egyéh réforditdsokkal szemben, ha ez a kildnbézet tortésnok mutatkozik és jelentds Ssszegii.

Az Alop o valula., devizakészletket és o kilfsldi pénzéniékre szlb kbveteléseket, ill. o devizakitelezettségeket azok bekeriléseker MNB deviza érialyamon szémitet

foriniértéken veszi fel a kényvefbe - o forintért velt devizoeszkiziket az énie fizotett forintdsszegben - és a szémviteli poliikaban régzitett madon, az érékeiés

nupjon a devizaeszkbzok és kbtelezetiségek knyv szerinti forintéridke és az értékelés napi MNB devizadriolyamon dlszémitatt érigke kizdti killdnbozel Bsszevont

egyenlegét az eredménykimutatasbon szamolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozomidvairas nem 15ngnik.

A balektalési jegyek elodésa &5 visszavaltésa o kezeksi szabslyzatban elditak srerint léréntk,

A forgalmazés névénékben az indulé 16kat, o befekletési jegyek navériske és folys dra kizli - az ériékeléshd] adsds - kilonbszet a tokendvekmény

véltoziatja.
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4. A marfeghex kapcsoléds megjegyzések

4.1. informécick oz Afap portélisidr!

A/ Befeictotési jagyek

Boszerzési Mérleg szarini
Enékpopir Deovizanam énik oftban Ert.kiil kamot Ert.kil.agyab S1sz0g eFtban
FOWERSHA DB usD 472 630 5] 4611 477 241
PW5H DBA ush 13702 o 228 13 930
Ossxesen 486 332 [+5 4 839 491 11
B/ Részvinyak

Beszerzrdsi Aéileg szerinii
Eriékpapir Devizanem Sriék aFtben Ert kil komat Ertkilegyeb Ssszag eFtban
NBK GREECE TUR 3641 4] -3 555 86
ORASCOM CONT uspD 638 [ 292 346
Ossresen 4 279 ] -3 847 432

4.2 Pénzeszkézik részletezése

i ennek &

Az Alap a devizds Iételeinek dsszevont étértekelési killonbézetét o beszdmoldban az eredménykimutatasban sz

afelyamveszteség, mig 2016-ban 17 & Ft arfolyamnyereség.

2016.12.31

Folysszamla HUF 37 404

Devizaszdmle USD 2217

Devizeszémla CZK 136
Osszesen 39757

4.3. Ethaidraldsok részlielozése

Bevélelek és koltségek aktiv iddbeli elhatéroldse (adatek eFtban} 2016.12.31
Folydszamle komat elhatdroldsa 1
LEl kad Fenntartasi ksltsége 23
Osszesen 24

Kéltségek passziv iddbeli ehaléroldsa {odatok eftbon) 20316.12.31
Kénywizsgaldnak fizetendd di 249
Letétkezeldsi df 20
Alapkezelési dij 244
WARPij 29
Feliigyeleti dij [MNB) 19
Osszesen 561

4.4. Egyéb informéeick

Az Alop munkavillalékat nem loglalkoztat.

Az Alopkezeld az Alap hozamdnak és 1kéjének megovasira nem telt értékbelt igérefet,

Az Alop nem kapolt és nem adett fed L b skol, Gvadékot, nem véllalt garanciét és kezességet.

!
P

20175en 34% e Ft

adalck e F-ban
2017.12.31

16 660
18710

143
35513

2017.12.3%

2
23
25

20%7.12.31

259
33
414
33
33
772

Az Alap kezelési szabslyzotanak 18. pontja kimandie, hogy "sz Alap eszkbzeinek 10%-a erejéig hitell vehet fel 3 hénapnél révidebb futamidére, melyhez

jogosull évadéket nysjtani”. Az Alop 2017.02.244n a fenft pontban megjelslt 10%-o0s korlélot Willépve oz Alap eszkézeinek 13,12% g vett el hitelt.

A limitnek vold meglelelés 2017.02.27 vel helyredlit

4.5 Az erodménykimuiatdshoz kapesoldds megjegyzdsak

Az Alap a & vonatkozé, 215/2000. Kermanyrendelet alapién késziti a mérlegét és az eredménykimutatdsat,

Pénrigyi miveletek bevételei részietezése | e Fi-ban)

Kopott osztalék
Folyészamlakamat
Acfolyomkilénbézet
Etékpapir drfolyam nyeressg

Osszesen
Pénzlgyi mirveletek raforditisai részleterése ( e Fr-ban)
Arfolyamkidsnbazet

Ertékpapir ériolyam veszleség

Osszesen

2016,
807
228

3985

37 878

A2 396

2016,
5073
B7 186

93 259
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2017.

&3
544
3788

4 395

2017.
T 255
t 544

2799






A mikddési kiltségek részletezdse | e Fi-ban}

Alopkezelési dif

Leletkazelési dif

LEl kéd fenntortdst kollsége
Keler dij

Konywizsgélénak fizetends dij
Feliigyeleti dij {MMNEB)

WARP df

Bankforgalmi jutalék
Entékpapir mozgotds kéllsege

555:350“

Egyéb bevételek sem 2017.ben sem 2018ban nem volick.
Egyéb raforditasok [e Fi-ban}

Befektetési alapok kijldnadsia

Osszesen

4.6 A forgalomben lévé befektelési jegyek szdmo

2016,
3074
246

453
127
130
1028

5072

20146,
154

i54

2017,
4451
356

28

470
212
i
574

& 257

2017.
224

224

Détur A" sarozal® "B" sorozat Osszesen
20i6.12.31 168 B39 329 49 194 GO% 218033 338
2017.12 31 347 920 658 &5 635733 413 556 391
4.7 Az Alop Ssszesitell netls eszkdzéridke 6s az egy jegyre Ut netté esakdzérték 2017.12.31-4n
Egy jegyre ule nette

Sorozal neve Netid eszkoérék [HUF) eszkizérték [HUF)

"A* sorozat 442 746717 1,272551

"B" sorpzat 83528 814 1,272612

GOsszesen 526 275 531 -
5. A vogyoni, pénzigyi helyzet 8s a jovedel és6q alakuldsanak b
A sajdt toke reszletezése { e Fr-ban} 2016.12.31 2017.12.31
1. indulé toke 218 033 413 556
Kibocs, bet. jegyek névéréke 5369345 5659737
Yiszavas. bef. jegyek névértéke 5151312 -5 246 181
Il Tokevaltozas {tokendvekmény) 87 103 112535
Visszavas. bef. jegyek bevonasi értkijl. 877277 323 064
Enskelési kilonbozet tartakéka 24 838 992
Elézé évek eredménye 495 081 439 492
Uzlett év eredménys -55 589 -4 8BS
Sajat téke 305 136 526 091

&. Az éves beszamols és a porifslia jelentés kizdti eltérések okainak meghatarszasa:

Az eliérés alapvets oka, hogy mig o beszémols 2018. janudr 3 14g ismertié valt informéciskre épill, oddig a porticlie jelentds szémat 2018,

elsd forgalmazdisi napjan, mint nyit énék keriliek meghatarozasra @ 2017, évi utolss forgalmazasi nopi alloményi adatok alapién,

A kated égek kézit is megielennek az elsé, mar 2018, évi forgalmazési napig szémolt ditételek, mig az éves beszémoléban a Kinyleges

2017, évi kibltségek és kitelezettségek keriilnek elszamoldsra, melyek jonusr 3 1ig ismerité vainak. Az ebbs! odéds kiilénbizet 207 e Ft.

[eFtban)

Beszdmold NEE szamitas Killonbozet

Saijét téke / Netid eszkdzéniék 526 091 526 276 185

ilnbizet élelesan:

Folydszémia 35513 353513 0
Ertekpopirok 491 603 491 603 0
Kovetelések/Aktiv idbbeli elhat. 25 3 22
Kélelezetiségek/Passziv idsbeli elh. -1 050 843 207

A lolysszamla ethatdrolt komata & NEE szémitéshban o kévetelgsek kéz6t szerepel, o beszémoloban pedig oz akliv elhalérelisck kszst

kerilt kimutalésra. Az elss forgalmazasi nopig és a 2017.12.3 1ig esedskes folydszamla kamat killonbézet dsszege ezer forint.

A beszémolébon a kéliségek akiiv idébeli elhataroldso kézétt kerilt kimutatasra 23 e Ft, ami o LE/ kodok dijanak 2018.évre vonatkozo része.

A NEE kimutatdshan o lelies LE! kéd dif ssrege o 2017.évi keltségek kézon keril elszémolasre.
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Mutatak:  (basd 1. sz, melléklett} 2016, 2017.

1. Bofoktaleli eszkézék oz Ssszes eszkézokhaz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkdzok oz bsszes eszkézokhéz 100,00% 100,00%
3. Sojét ke ordnya az dsszkételezetiséghes + sajdt iokshes 99,80% 99,80%

4. Hasszg lejdrati kételozelissgek

a/ a MK + sajdl tikéhaiz 0,00% 0,00%
b/ & sojét tokehez 0.00% 0.00%
A Uikviditasi jelentés” a 2. sz. mellskletben talall

A “Cash-Hlow" ki s & 3, sx. melloklett gy

A “Portfolid jelantés éntékpapiralapra® kimutatas a 4. sz. mallékletben tallk

Budapest, 2018. &prilis 23.

e b .
Balint Altila Vérad Zoltén
Raifleiser: Befektetssi Alapkezels Zrt.
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1. sz. melléklet

A mérlegsorck adatai alapjan

1. Befekietett L

kézék oz Ssszes eszkézdkhdz

Befektelett eszkéz

0,00% Osszes eszkoz

2. Forgdesakézok oz dsszes eszkErakhdz

Forgoaszkdz+Aktiv idsbeli elh.

100,00% Osszes eszkdz

3. Sajdt téke ardnyo az dsszkélelezetiséghez + sajdt t6kéhex

Sajat ke

99.80% rorrasok osszesen

4. Hosszij fejdrald kitelezetiségek
a/ @ HLK + sajdl fokéhez
b/ o sojdf ickéhez

af

Hosszi: lejarati kiflelezehségek

0,00% Fosszit fej. kok. + oajt foke

b/

Hosszi: fejarati kételezettségek

0,00% Sajat toke

Budapest, 2018. aprilis 23.

Balint

il
Raiffeisen Befekletési Alapkezels Zit.

7711, oldal

2017.12.31

O
527 141

527 141

526 091
4

Varadi Zollén






2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2017.
eftban
1. Hitelallomany &sszetétele 0
eftban
Ik Kltségek Sssxetétele Pénzlgyileg realizalt 5274
Elszémolt Elhatdrelt/ szallitck
Alapkezslési dij 4457 Al4 4037
Letétkezelési dij 356 33 323
LEl kéd fenntartdsi kdlsége 28 o] 28
K&nyvvizsgalénak fizetands dij 470 470 0
Foliigyslei dij {MNB) 212 a3 179
WARP di} 161 33 128
Bankforgalmi jutalek 574 0 574
Ertékpupir mozgatas kéltsége 5 0 5
O 6 257 983 5274
1H, Ertékpopiralap vagyenanak megeszlasa Scijat toke 526 091 aFt-ban
il. %-ban
Idészak nyitsallomany {dészak zarssllomany
Vagycnelem Megoszlds,
Bankketétek 39757 35513 6,75%
ldészok nyitoaliomany idészak zaréallomany
Vegyonelem tézsdel ép. t5zsdén kiv, ép. tozsdei &p. t&zsdén kiv. ép. Megoszlds!
Befektetasi jegyek 265 538 491 1N 93,36%
POWERSHA DB 255621 477 241 071%
PWSH DBA 10017 13930 2,65%
Résxvenyek 316 432 0,08%
NBK GREECE 66 86 Q,02%
QRASCOM CONT 250 346 0,06%
Iészak ryitdallomany Idészak zérédllomany
Vegyanelem Megoszlés]
Kavetefések 4] Q 0,00%
Aktiv idébeli elhararslas 24 25 ©,00%
Kételezettségek és passziv
Tdébeli elhatarofasck ~599 -1 050 -0,20%
Osszesen 316 304 820 432 525 659 100,00%
Budapest, 2018. aprilis 23
B ::f.; i
:,,bd: sz

Balint Attila Véradi Zoltan
Raiffeisen Belekietési Alapkezeld Zr.

8/ 11, oldat







3. sz. mellaklet

Cash-flow kimutatas

(Mikadasi cash flow, 1-13. sorek)

. Targyévi eredmény (befolyt bérlett dijak, kapott hozamok nélkii} +
. Elszamolt omortizéeit +
. Elszamokt éndkvesziés és visszairds +
. Elszémolt értékelési kilonbozet +
4.0t Elszémolt értékelési kijlénbdzet korrekeis =
. Céhartalék képzés &5 felhasznalds kilinbbzele +
| hesities

Hor: bolokietdsak &

AW R e

g e+
Ertékpopir befekteiések értékestasének, bevahasd
Befekialel eszkdzck dllomanyviitozdso =
. Forgdeszkozdk dllomdnyvéllozdsa =

9.a. Erdkpapirok dllomdnyvallozdse =
10. Révid lejdroti kitelerettség dlloményvaliozasa +
11 Hosszo lejarak? kételezettségek dlomanyvéliozdso «
12, Aktiv idsbeii elhatéroldsok élloményval
13, Passzividdbeli elhatdrolasok allomanyvaliozdsa =

I d

énye %

RN

G50+

H. Befektetasi tevékenysogbsl szdrmazd péntesrkdr-valtozas {14-19. serok)

i4. Ingatlanok beszerzése -

15, ingatlanok eladésa +

16, Belolyt bérleti dijak +

17, Enékpapirok beszerzése -

1B Eriékpopl‘rok eladasa, bevaltdsa +
19, Kopolt hozamok +

Ui, Pénzigyi md

20, Balekletés jegy kiboesdtds +

21, Befekietést jegy kibocsads sordn kopeh appart -
19, Hitelfehvétel +

22, Befekietési jegy visszavaltasa -

23, Befekleési jegyek utdn fizetett hozamok -

24. Hitel, ifletve kéleson felvétele +

25, Hiel, ifletve kalesén tarlesatése -

26, Hitel, ifletve kélcsén utan fizetett kamat -

V. Pénzeszkirik valtozdsa (2lxlEiH. sorok)

Budapest, 2018. é&prilis 23.

Sf szarmazs pe koz-valtozas {20-26. serok)

il
L i
Mh@ L& { A

2016,
¢ Frban

-7 091
56 396
-24 888
24 888
B 777
27

58 088
256

23

246

? 584

0

o

0
339751
348 528
807

-31 660
216 407
0

o
248 067

Do OO

29 167

Bélint Al ) Varadi Zolién

9/ 11, cidal

Raiffeisen Befekletési Alapkezeld Zrf.

2017,
e Fiban

-6 680

-4 885

-247 300

(=R =]

-313 330
66 030
0

249 736

290 392
0

0

40 656

[=R=lele)

-4 244






4. sz melléklet

L

Porifalio jelentss

Alapadatak;

Alap neve, lajsiromszama:
Alapkezeld neve:
letétkezeld neve:

Raiffeisen Bank 1,

Raiffeisen Nyersenyag Alapok Alapja,1111-154
Roiffeisen Belektetési Alapkezeld Zrl.

NEE szamitds tiphsa: T+1 napi
Térgynap (T: 2017.12.29
A sorozat (HUF)
Sajét 16ke [F1.): A42 746 717
Egy jegyre [uio NEE: 1,272551
Darabszam: 347 920 658|
. . B sorozat {HUF}
Sajat i5ke [F1.): 83 528 814
Egy jegyre julé NEE: 1,272612
Darabszdm: &5 635733
A targynapi noté eszkarérték meghatdrozasa:
ezer Forint
l. KOTELEZETTSEGEK
1/1. HileldTlcmény {osszes): Hitelezé Futamidd Osszeg/Erigk | %
2 I ]
Osszeg/Erték T
1/2. Egyeéb kolelezetlségek (Bsszos): -843 100,0
Adapkezeloi dif miat -414] 49,11
Alapkezeldi dii miah { A sorozat } -49 5,81
Alapkezeldi dii mia { B sorozat } 9 1,07
Letétkereldi dij mian -33] 4,51
Bizomanyosi dij mial o 0,00
Forgolm. kig. miatt [§] 0,00;
{Kszzéi61e} kig. miatt 0 0,00]
{Reklam kig. mial 0 0,00
Koliségként elszémolt egyéh 1é1el mialt 333 39,501
Egyéb - nem kaliség alapd - kitelozeliség [3) [¢
/3. Céllartalekok (Bsszes): &
174, I Passziv iddbell efhatarolasok {Esszes): E t Y
| Kételezetisegek Ssszesen: i -843] 100
K ESZKOZOK Osszeg/Enék %
WAL Folysszamle, készpénz {Gsszes): 35513 6,74
Raiffeisen Bank / CZK 143] 0,03
Railfeisen Bank / EUR ) [¢]
Railfeisen Bank / HUF 16 660 3,14
Railfeisen Bank / USD 18710 3,55
11/2. } Egvéb kévetelés {Gsszes). | of ]
] ] [0
/3. Lek&tst bankbetétek {Gsszes): Bank Futamidd Osszeg_/Eriék %
O 0
/3.1, |Max. 3 hé lekéwésil (Ssszes): 0 0
[%)
H73,2, | 3 hénopndl bosszabb iekatési {1 ! of 0
| I | 0
| Megn. Devizanem | Névérick | Osszeg,/Eridk | %
1i/4. ] Edskpapirok (Ssszes): | | 15| 491 603] 93,26
li74.3. | Allampopirok {Bsszes): | | o] of B
1i/4.1.1. | Kétvénvek (gsszes): | | of Ol O
i | ] i o
11/4.1.2. | Kincstrjegyek {gsszes): I 1 Of [ 0
i i i } G
1I74.1.3. § Egvéb jegybankképes ép. | i of Of [§
| ] i i g
Ii/4.1.4. | Kulfdldi dllompapirok fosszesl: | | 0} 0} [¢
| I i i 9
1742 | Gerdalkodd) & cayeb | | 0] o} g
1/4.2.1. | Tozsdére bovezetett lisszes): 1 | of 0] [
{ I l ] g
#7422, | Kilfsldi kérvények {Bsszes): i | of o] [§
i I [ | 9
/4.2.3. | T3zsdén kivisli {8sszes): 0 O Q
[

10/ 11.0ldal






/4.3, } Résavények {sszes}: | | | 1 432 0,08
11/4.3.1. fT&zsdére bevezetett (3sszes): i 432 Q.08
MNationa Bonk Of Greece ORD REG EUR i B4 Q02

ORASCOM CONTRUCT. ORD REG Usp 0 346 0,06

Il/4.3.2. | Kullsidi részvanyek (Ssszes): 1 | | 0} 0f 0
i ] ] i | o

1174.3.3. | Tozsdén kivil: (Bsszes): | | i of of 0
i i i I 1 9

/a4, | Jelzaloglevelek [dsezes): [ ! | of of 0|
il/4.4.1. { T6zsdére bevezetett {sszas): | | | of ol 0
1 I | ] l g

#/4.4.2. I Tdzsdén kivisli {bsszes): ¢! ¢! O
O

1/4.5. | Belekietési jegyek [Ssszes): | | 114} 491 171} 93,18
I/4.5.1. I Tézsdére bevezetalt {Bsszes): 114 491 171 £3,18
POWERSHARES DB COMMODITY| uso T 477 241 90,54

INDEX

POWERSHARES DBA/ Usp 3 12930 2,64

H/4.5.2. | Tézsdén kiviili (8sszes): ] | i [ 0] 0
j ! i | ] G

/4.6, Kérpotasi jegy fosszes): ol I
%)

Ws. .ékhv iddbeli elhalérolésok o 3 °

{6sszes):
REAK USD Folydszdmio felhaimozott 5 3
kamat
= Trihelen
/6. Sizfrm:izia?oﬁ Ugyletek értékelési 0 o o
kislorbézete:

] ¥
I | Eszkozok ssszesen: 527 19| 100

Budapest, 2018, aprilis 23.

RN

)

Balint Attila

114 11.0ldal

Varadi Zoltan
Raiffeisen Befekistési Alapkezeld Z+.
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RAIFFEISEIN NYERSAMNYAG ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2017.

I. A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja dltaldnos informéciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrem szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkeze!d neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve:

Székhelye:

K&nywizsgald Tarsasag neve:

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja
1111-154

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zn.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v, 6.
Raiffeisen Bank Zr.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
RSM Audit Hungary Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Faludi v. 3.
Kénywizsgald neve Kozma Attila Mihdly

Elszamolas rapja: T+4 napon

Tipusa: nyilvanos nyilvégl ériékpapir clap

Harmonizdcidja: ABAK iranyelv

BAMOSZ kategéria: &rupiaci alap
Futamideije: hatdrozatian

2. Az Alap stratégiaja

Az Alep drupiaci kitetiségel biziositd alapként mikadik 2016. iGnivs végétdl, amely idépontial egyardnt médosiiotia a nevét és a
befektetést politikdjat is. Az Alap célia, hogy elsésorban tézsdér jegyzett befekietési alapokba 16rténd befektetéseken keresziiil
lehetéséget adjon a befektetdnek nyersanyagpiaci kitetiség kiclakitasara. Az Alap tilnyomdrészt olyan befektetési alapokba és mds

koliektiv befektetési érékpapirokba fektet, amelyek &ilandd drupiaci kiteftséget nyditanak.

3. Az Alap &sszesiteft és egy jegyre juié nefié eszkézériékének alakulasa (fordulonap elétti utolsé kereskedési
napon)

Arfolyam valtozas Arfolyam Osszesitett
~A” sorozat ~B” sorozat ~A” sorozat ~B” sorozat Netté eszkozértek
2017.12.29 9,27% 2,27% 1,275538 Ft 1,275599 Ft 527 503 982 F¢
2016.12.31 10,62% 10,62% 1,405835 £t 1,405835 Ft 305 267 162 Ft
2015.12.31 -13,52% -13,52% 1,270900 Ft 1,270900 Ft 302010386 Ft
2014.12.31 3,15% 3,15% 1,469516 Ft 1,469516 Ft 402 190 319 F
2013.12.31 -8,95% -8,95% 1,424664 Ft 1,424664 Ft 384 141 854 Ft
2012.12.28 9,55% 9,55% 1,564682 Ft 1,564682 Ft 417 265 170 Ft
2011.12.30 -10,24% -10,24% 1,428248 Ft 1,428248 Ft 1562 388 483 Ft
2010.12.31 30,05% 30,05% 1,591140 Ft 1,521140 Ft 1 893 932 540 Ft

Az arfolyamvaltczds szézalékos mériéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évban megtariotia
befekteiését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat @ jévére nézve 4s nincsenek dsszefiggésben az alapok jGvéheni hozamaival. A
kézslt hozamadatok nomindlisck és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az Alap befektetési politikaja 2016. joniusdban jelentdsen

megvaliozott.

| Raiffei
K Riaror 2



RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2017,

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKGZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.01.02.

Instrumentum I Devizanem ISIN kod [Névérl-ék! Eszkéz érték | %
Atruhazhato értékpapirok 265 954 407 87,10
NBK GREECE EUR GRS003003027 B&7 66 876 0,02
ORASCOM CONT usD AEDFXATANUL7 162 249 308 0,08
POWERSHA DB usb US7393551050 54 948 255 620 821 83,71
PWSH DBA usb US73936B4086 1708 10 017 402 3,28
Banki egyenlegek 39758 167 13,02
Folydszamla - CZK CzK 135565 0,04
Folyészamla - EUR EUR 193 0,00
Folyészamia - HUF HUF 37 404 923 12,25
Folyészamla - USD usD 2 217 486 0,73
Kévetelések 24 227 0,01
Egyéb kévetelések 24 227 0,01
ﬂéb eszkéz o 0,00
Osszes eszkéz 305 736 801 100,12
Kételezettségek -376 026 -0,12
Egyéb kdtelezetiségek -376 026 -0,12
Netto eszkézérték 305 360 775 HUF
Unitok széma 218 033 338
Egy jegyre jutd nettd eszkSzérték 1,400523 HUF

Az éves beszamolo és a portfolié jelentés szamai kézotti eltérés okai:

Az eliérés alapvets oka, hogy mig a beszémols 2017. januér 31-ig ismertié vélt informéciskra épiil, addig a portiélié jelentés szémai

2017. elsé forgalmazdsi napjdn, mint nyits érék keriltek meghatdrozasra a 2016. évi utoisé forgalmazdsi napi dlioményi adatok

alapjén. A kételezetiségek kézétt is megjelennek az elsd, mér 2017. évi forgalmazdsi napig széamolt dijtételek, mig az éves

beszémoldban a tényleges 2016. évi ksltségek és kitelezettségek keriilnek elszdmolasra, melyek janudr 31-g ismertié valnak. Az ebbél

adédd kilsnbézet 224 e Fi.

Sajat t6ke / Nettd eszkdzénéek

Kilonbdzet iételesen:

Folyészémla

Ertekpapirok

Kévetelések/Akiiv iddbeli elhat.
Kételezettségek/Passziv idSbeli elh.

Beszamols NEE szamitas Kilsnbézet (eFt-ban)
305136 305 360 224
39757 39757 0
265 954 265954 0
24 1 -23
-599 -352 247

A folysszémla elhatdrolt kamata a NEE szamitésban a kévelelések kézdt szerepel, a beszamoldban pedig az aktiv ethaidroldsok kizatt

keriilt kimutetasra. Az elsé forgalmazasi napig és a 2016.12.31-ig esedékes folysszémla kamat kilénbazet Ssszege nem eri el az ezer

foriniot.

| Raiffeisen
ALAPOK



RAFEEISEN NYERSAMNYAG ALAPOK ALAPIA o EVES JELENTES 2017,

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSS KERESKEDESI NAPON

2018.01.02.

Instrumentum lDevizanemI ISIN koéd INévérfékI Eszkoz érték l %
Atruhézhaté éntékpapirok 491 602622 93,41
NBK GREECE EUR GRS003003027 867 85775 0,02
ORASCOM CONT usp AEDFXATANULY 162 345 913 0,07
POWERSHA DB UsD US7393551050 111012 477 240 610 20,68
PWSH DBA usD US73936B4086 2 B&9 13 @30 324 2,68
Banki egyenlegek 35515892 6,75
Folydszdmla - CZK 142 867 0,03
Folydszdmla - EUR 192 0,00
Folydszdmla - HUF 16 660 168 3,¥7
Folydszdmla - USD 18 712 665 3,56
Egyéb eszkdz (o] 0,00
Osszes eszkéz 527 118514 100,16
Kéifefezeﬂségek -842983 -0,16
Egyéb kotelazettségek -842 983 0,16
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkozérték 442 746 717 HUF
Unitok szama 347 920 658
|Egy iegyre jutd nettd eszkdzérték 1,272551 HUF
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkozérték 83 528 814 HUF
Unitok szama 65 635 733
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,272612 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai

kézarti elréres okai:

Az eltérés alapvetd cka, hogy mig a beszdmeld 2018. janudr 31-ig ismertté vélt informacidkra épill, addig o pordlié jelentés szdmai

2018. elsé forgalmazasi napjan, mint nyits értek keriiliek meghatérozdsra a 2017, évi violsd forgalmazdsi napi  dlloményi adatek

alapjén. A kdtelezettségek kézdt is megjelennek az elsS, mar 201

8. évi forgalmazdsi napig szameolt dfjiételek, mig oz &ves

beszamoldban o tényleges 2017. évi kdlségek és kitelezettségek keriiinek elszémoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté vdlnak. Az ehbdl

adédd kilénbszet 207 e .

Sajat téke / Nettd eszkozérek

Kilonbozet tételesen:

Folydszamla

Ertekpapirok

Kovetelések/Aktiv iddbeli elhat.
Katelezettségek/Passziv idébeli elh.

{eft-ban)

Beszdamold NEE szémitds Kilonbdzet
526 091 526 276 185
35 513 35513 0
491 603 491 603 0
25 3 22

-1 050 -843 207

A folybszamla elhatdrelt kamata a NEE szémitasban a kévetelések kozétt szerepel, o beszamoléban pedig az akiiv elhatdrolasok kézatt

kerilt kimutatdsra, Az elsé forgalmazdst napig és a 2017.12.31-g esedékes folydszémla kamat kilonbdzet sszege ezer forint, A

beszamoldban a kéliségek aktiv iddbeli elhatérolasa kézat kerilt kimutatdsra 23 e Fi, ami a LE| kédok dijanak 2018 .évre vonatkozd

része. A NEE kimulatésban a teljes LE| kéd dij ésszege a 2017 évi kaliségek kazstt kerilt elszamoldsra.

Raiffeisen
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RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2017,

lll. A forgalomban Iévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté
eszkézériék

Befektetési jegyek forgalma [db, Ft)
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2017.07.02-4n 168 839 329
2017. évben eladott befekietési jegyek 262 583 500
2017. évben visszavdltott befektetési jegyek 83 502 171
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.01.02-6n 347 920 658
Portfolié &sszesitelt netté eszkdzériske 2018.01.02-an 442 746 717
Egy jegyre jutd nettd eszkdzériek 2018.01.02-dn 1,272551

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2017.01.02-4n 49 194 009
2017. évben eladoit befektetési jegyek 27 808 214
2017, évben visszavditott befekietési jegyek 11 366 490
Forgalomban évé befekietési jegyek 2018.01.02-an 85 635733
Portfolis Ssszesiteft nettd eszkdzértéke 2018.01.02-4n 83 528 814
Egy jegyre jutd nettd eszkszériék 2018.01.02-an 1,272612

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdgrend: Fi

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz éerték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett afruhazhaté értékpapirok " 491602622 93,41
MNBK GREECE - EUR GRS003003027 867 85775 0,02
ORASCOM CONT usb AEDFXAT4NUL7 162 345913 0,07
POWERSHA DB ush US7393551050 111 012 477 240 610 20,68
PWSH DBA usD US73936B4086 2 869 13 930 324 2,65
Mas szabdlyozoft piacon forgalomba hozott atruhazhats értékpapirok o 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott étruhazhats értékpapirok 0 0,00
Egyéb atrvhazhaté éntékpapirok o 0,00
Hitelviszonyt meglestesito értékpapirok 0 0,00
Netté eszkozérték / Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat / HUF 442 746 717 100.00
Netté eszkbzérték / Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat / HUF 83 528 814 !

Megijegyzés: az egyes ériékpapir kategoriak kézét difedések vannak, egy ériékpapir 16bb kategéridba is tariozhat.

Az Alap befektetési politkdja értelmében eszkdzeinek jellemzden legalabb B80%-dt Grupiaci kitefiséget nyiijtd befektetésekbe, a
tennmaradé részt pénzpiaci alapokba és likvid eszkézokbe fekteti. Az Alap « sajét 15kéjének hisz szdzalékdt meghafadé mériékben

fektethet @ ,DBC — PowerShares DB Commodity Index Tracking Fund” alepba.

2017. év végén az Alap a likvid eszkdzékén {latraszélé szamlén elhelyezett banki betéf) feltt kizarslag a fenti téblazatban szerepld, a

tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaié értékpapirnak mindsilé részvényekbe és E¥F-ekbe {exchange traded fund) fekieter.

Az Alap a sajét t6kéjének 93,4%at fekiette be 2017 év végén a célpiacokat reprezentalé tezsdei instrumentumokba.

% Raiffeisen 5
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a térgyidészakban

2017 Nagységrend: eFt
Pénziigyi miveletek bevételei 4 395
Kapott oszialek 0
Folydszémlakamat 63
Arfolyamkiilénbszet 544
Eriékpapir drfolyam nyereség 3788
Pénziligyi miveletek raforditasai 2 799
Arfolyamkiilénbézet 1255
Ertékpapir rfolyam veszteség 1544
Egyéb bevételek 0
Befektetési jegyek utdn trailer fee 0
A mikddési kaltségek 6 257
Alapkezelési dij 4 45]
Letétkezelési di] 356
LEI kéd fenntartdsi kdltsége 28
Keler dif G
Konyvwvizsgdlénak fizetends dij 470
Feligyeleti dij [MINB} 212
WARP d 161
Barkforgalmi juiclék 5
Ertékpapir mozgatds kdltsége 574
Egyéb raforditdsolc 224
Befekietési alapek kiilanadéja 224
Fizetett, fizetendé hozamok 4]
Targyévi eredmeny -4 885
Felosztott jdvedelem o
Ujra befektetett jSvedetem -4 885
Ertékpapirok értékkiildnbszete 992
Befekteiési jegy 4 839
- kamatokbé!, oszialékbal 0
-egyéb 4 839
Részvenyek -3 847
- kamatokbél, osztalékbdl 0
-egyéb -3 847

x Raiffeisen é
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Tokeszdmla véitozdsai 2017: december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. {Nagységrend: eFt). -

Id&szak nyitdailomany Idészak zérddtomany
Vegyonelem Megoszlas
Bankbetétek 39 757 35 513 6,75%
{ddszak nyitédllomany Idészak zérédllomany
Vagyonelem tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. tozsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegyek o 265 638 ° 491 171 93,36%
POWERSHA DB 255621 477 241 F071%
PWSH DBA 10017 13930 2,65%
Részvények 216 /] 432 0 0,08%
NBK GREECE 66 gé 0,02%
ORASCOM CONT 250 346 0,06%
idészak nyitédllomdny ldészak zérédiiomany
Vagyonelem Megoszlds
Kévetelések [+] 0 0,00%
Aktiv idébeli efhatarclas 24 25 0,60%
Katelezetiségek
és passziv idébeli efhatarolasek -59¢ -1 050 -0,20%
Osszesen 316 304 820 432 525 659 100,00%

VI. Szarmaztatoft Ggyletek

Az Alap a térgyidSszakban és 2017, december 314n szdrmazékos pozicidval nem rendelkezet.

Az Alap nem adott kélesdnbe sem éridkpapid, sem arut, illetve az Alep nem alkalmazott sem érékpapirfinanszirozasi., sem teljeshozam-
csereligyleteket 2017-ben (ezdltal nem alkalmazott biziositék kibocsatét, ilietve ezzel kapcsolatos szerzédd % sines).

Az Alapkezeld 2017 tavaszén kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatanak médositasat, amelyet o Feligyelet HKE-355/2017. szémi
hatérozatial hagyott jévé. A 2017.07.1048| hatélyos valtozdsek az Eurdpal Parlament és a Tandes (EU) 2015/2365 Rendelete (2015,
november 25.] oz ériékpapirfinanszirozdsi iigyletek és az Girafethaszndlas &téthatésagars!, valamint a 648/2012/EU rendelet
médositdsardl szolé jogszabalynak valé megfelelést szolgalidk. A valtoztatas kizérja o fenti Ggyletek alkalmazdsét az Alap kezelése scrdn

o jGvdre vonatkozdan s,
Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett viltozdsok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds vdltozds 2017-ben nem kévetkezett be, Gj izletdgat vagy
szolgdltatdst nem inditolt. Az Alapkezeld ugyanakkor 2017 végén kezdeményezie a Feligyeletnél a befekietési vallalkozésokrd! és az
arutézsde! szolgéliatokrél, valemint oz dltaluk végezhetd tevékenységek szabdlyaird| sz6l6 2007, &vi CXXVI. Brvény haidlya ald
tartezé  portfdlickezelési tevékenységre vonatkozd engedélyének visszavondsat (az Alapkezeld esetében ez a nyugdijpénzian
vagyonkezelést jelentetie kizérélag). A Feligyslet 2018. februar 13-dn sziletett HENIIL68/2018. szamd hatdrozatdban dantslt a

tevékenység visszavondsérdl, az Alapkezeld portfélidkezelési tevékenységet 201843l igy mar nem végez.

Az Alapkezelé 2017-ben Gj alapot nem inditott, azonban jelentésen médositotta 15bb alapjénak befekieiési stratégicia:, amely nem egy
esetben az Alap nevének megvéltozéséval is jért (Raiffeisen Perspekiiva Alapok Alapia, Raiffeisen Perspekiiva EUR Alopok Alapa,

Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia, Raiffeisen PB Raina Alapok Alapja). Sor kerilt a Raiffeisen Részvény Alap AEKBY alappd

W Raiffeisen
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alakitdsara, illetve két likviditasi alap (a Raiffeisen Likviditasi Alap és a Raiffeisen Beiét Alap) beolvasztasére a Raiffeisen Kamat Prémium
Révid Kétvény Alapba. Az Alapkezeld igy az év végén 15 belekieiési clapot kezelt, Az év folyamadn az Alapkezels befektetési alapokban
kezelt &llomanya viszont emetkedett, a 2016, év végi 137,7 milliard forintos dllomény egy év leforgdsa alatt 155 milliard forintra ndtt. A
nyiivanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezeld piaci részesedése 2,61%ra emelkedeti @ 2016, év végi
2, 48%3l.

Vill. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. A 2017-es év tokepiaci folyamatai
Arupiaci véliozdsok

Az aggregalt nyersanyagpiaci indexek 2017-ben dollarban mérve jelentds kilengésekkel ugyan, de tSbbnyire emelkedtek. A fontosabb
aggregdiumokat megvizsgdlva lathaté, hogy a kilénbdzd tipusi nyersanyagok meglehetésen eliérd eredmény: mutatiok az évben. A
legjobb teljesitményt az ipari fémek hoztdk, o Bloomberg venatkozd indexe 28,13%ot emelkedett dollarban mérve. Az index mind «
négy komponense elég hasonlé ieljesiiményt mutaiott, melyben vélhetden szerepet [&tszoti a vildggazdesdg erds teljesitménye, kilonds
tekintettel o kinai keresletre,

A kinalati oldalen, a 201 1-ben kezdddd nyersanyagpicci ciklus medve id&szakénak uvidhaldsa lehetett domindns, melynek kovetkeztében
a kitermeldk kordbbi bervhézas csokkentései mostanra értek be, és mérsékelték a teljes kibocsétast.

A masodik legjobb teljesiiményt a nemesfémek hozidk 2017-ben. A Bloomberg vonatkozd indexe 7,90%-of emelkedett, mely elsésorban
az arany 13% felefii emelkedésének kdszénhetd, A nemestém kereslete annak elienére stabil tudott maradni, hogy az infidcios szamok
még érdemben nem emelkediek, azonban az amerikai jegybank szerepét betslié Fed mdr a monetdris kondicidk szigoritésa felé mozduit.
A energiaghordozék kézil a Brent tipusi és o W fipusG nyersolaj ara is emelkedeft az év sordn, melynek {6 hajtéereje a ndvekvd kereslet
mellet, az olajkitermeld orszagokat 16mérits OPEC kilermelés csckkentése volt. A kartell célia a 2016 végén kialokitott kvétaval az volt,
hogy leépilienek a idrozdi készletek és a kordbbi 40-50 dolidros szintrdl eimczduljon az arfolyam. Ez a stratégia miksdatt is, 2017
mésodik felében csokkentek a készletek &s 60 dollar [51é emelkedett mindkét tipust kéolaf arfolyama. Az energiahordezdk kézil a gaz
vilagpiaci dra azonban jelentésen, kézel 20%kal csokkent az év elsd két hénapjaban, mely szint megmaradt végil ez év tovdbhbi

részében is.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

Az Alapkezeld 2017 tavaszan kérelmezte az Alap kezelési szabélyzatanak médosiidsdt, amelyet a Feligyelet HKEIIE355/2017. szam(

hatdrozatial hagyoit [6vd. A valiozdsok érielmében az Alap sem ériékpapirfinanszirozasi-, sem teljeshozam<sereligyleteket nem végezhet

2017.07.104l.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget djra befektet. A hozam a befekietési jegyek neitd
eszkozériékének emelkedésén keresziiil mérhetd, Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkozériéken Briénd visszavdsarlasi kitelezettség
véllaldséval biziositia a befekteisk szamdra, hogy befekietési iegyeik vagy egy részik visszavdltdsdval tetszdleges idSpontban
hozzgjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap 2017.02.24-én, o kezelési szabdlyzatanck 18. pontjaban megjeldlt 10%-os korldtet tillépve, az eszkdzeinek 13,12%ig vett fel
hitelt. A limitnek vald megfelelés 2017.02.27- nappal helyredili.

x; Raiffeisen <]
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IX. Az Alapkezel6 dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazés

a) Az Alapkezelo alkalmazottainak brutté javadalmazéasédnak teljes 8sszege a 2017-es
évre széloan, régzitett és valtozé bontasban:

Millis Ft

2017. év
Régzitett jbvedelem Gsszesen: 180,5
Véltozd jSvedelem Ssszesen*: 207
Kedvezményezeflek szama: 25
Kozvetleniil az AEKBY élial kifizetett barmely 8sszeg, beleérive a jutaiékokat O Ft

* Az Alapkezeld @ 2017-es év utén fizetendd éves bénuszt két részletben fizeti. Az elsé részlet ffelies Gsszege 19,7 Millis £} 2018.
méjusaban kerii kifizetésre. A mdsodik részletel, aminek kifizetése feltételekhez ksitt, 2018. okidberében fizeti ki [6sszesen 9,4

Millid FY). (A valiozé jévedelem az éves bonuszon feliil egyéb kifizetéseket is turialmaz.)

b) Az Alapkezelé lgyvezetéinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockéazati
profiligra  tevékenységilk révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazdasanak teljes 6sszege a 2017-es idészakra széléan:

Milfié Ft
2017. év

Felss vezetés 399
Kockdzatvallalasér és ellendrzésért felelds alkaimazotiak 110,2
Teljes javadalmazésuk mértéke miat a felsé vezeiéssel és a kockdzatvéllalasért felelés
alkalmazotiakkal azones javadaimazési kategéridba fartozék, akiknek szakmai tevékenysége
[ényeges hatdst gyakersl o kockdzati profiliukra vagy a kezelésikben lévé befekietési alap
keckazati profiliara 0

c) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi médija:

A Fix jovadalmazds ésszege tartaimazza oz aldbbi elemeket: Bérjellegii kifizetések (alapbér, szobadsdg idejére jard kifizetds sth.), Potik
jellegi kifizetések, Munkakéri juttatés, Cafeleria keret és Egyéb juttatasok {pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tamagaids, murkdba
iaras kdltségiéritése), valamint a kilépéshez kapesolddé 16rvény szerinti kdtelezd kifizetéseket.

A Valtozé javadalmazds dsszege tarialmazza az olabbi elemeket: Eves bonusz Ssszege, valamint a kilépéshez kapcsolddd, a fbrvény

alial eldirtakon felili kifizetések.

d} Javadalmazasi pelitika felilvizsgalata és valtozasai:

Az érvényben 1év8 jogszabdlyoknak megfeleléen, az év sordn o Raiffeiser Bank Belsé Ellendrzési Osztélya elvégezie a Javadalmazasi
Polifika végrehaitésénak figgetlen, belss vizsgdlatét. Tovdbbad, az Alapkezeld felilvizsgdlta o Javadalmazési Politikét, mely alapjan
médositésra kerilt a szabdlyzat déntéshozo testiletek feladaiaira vonatkozé része.

A médositott Javadalmazdsi Politikat a Raiffeisen Alapkezels Feligyeld Bizottsaga 2017. dpriliséban fogadta el.

e} Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Jovadaimazési politika egyszer médosult 2017 sordn. A médesitds sordr az aldbbiak valtoztatdsok triéntek @ dokumentumban:
+  Kikerilt az Alapkezeld Igazgatésaganak javadalmazdssal kapesolatos feladatai kézif az Alopkezels ligyvezetdi éves valtozd

bérének jdvdhagydsa.

: Raiffeisen Q
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* A javadalmaozdssal kapesolatos déntéshozék kézil kikerilt a Raiffeisen Bank: Zrt. menedzsmentie, amit .a jogksr tekintetében o

Raiffeisen Bank Zrt., mint oz Alapkezeld tobbségi részvényese (képviseldje Gfidn) véliot fel.

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek arénya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Uj megdllapodasok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a} Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkizdket, @ mindenker érvényes Eriékelési Politikéigban leiriaknak megfelelden ériékeli. Az
Alapban 2017.12.31-én nem voltak illikvidnek mindsitett eszkézék. Az Alapkezeld ériékelési polifikdja 201 5-ben megvdliozott, melynek

érteimében oz illikvidnek mindsiteft eszkézsk esetén az Alapkezeld Arazdsi Bizottsaga dant az értékeléshez alkalmazands eljarasrsl.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megéallapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyl eldirdsoknak megfelels lLkviditaskezelési rendszert vezetett be 2014ben, azaz likviditdskezelési
szabalyzatot és eljarasokal fogadoit el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditdsi kockdzatdt, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befekietési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavéltési polifika az Alap tekintetében Gsszhangban dlijon egyméssal.

c) Az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 5

Az Alap befekietési politikdjanak 2016, [dniusi vdliozdse nyomén a fenti kockdzati besorcids alapjaul szolgald szinfetikus muiatd
kiszdmitdsdhoz haszndit miltbeli adatok, a jogszabdly eldirasainck megfelelden, egy mesterséges referencia portfolié teljesiiményén
alapuinak. Az Alap kockdzal/nyereség profil szerinti 5. kategéridba 15r16n6 besorolésa dsszefiggésben van czzal, hogy az Alap dltal

eszkdzdlt befekieiések értékét a nyersanyagpiacok gyakran jelentds mozgasai negativan befolydsalhatidk.

Az Alapkezeld a targyév sorén o Ramascft Kk Varitron programiét haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a keckdziatoit érték mutatdk

szdmitdséhoz.

Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedftétel mértékében bekévetkezd
véiltozasok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodas értelmében
nyujfott garanciék Ujbéli felhaszndlasi joga, és az adoft ABA dltal
alkalmazott iskeditétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbfiv. rendelkezései szerint - szérmaztaiott iigyletek figyelembevételéve! - szamitolt feljes nettésitott kockazati kiteitsége nem

haladhatja meg az Alap Netté eszkézértékének 200%-4t,

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2017.12.31-én: 100%

: Roiffaisen .
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<) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockéazati kitettsége 2017.12.31-én: 96 84%

Olyan esemény, amely jelentdsen befolydsolng a 2017, iizleti évet, a mérleg fordulénapijat kévetden nem volt.

Budapest, 2018. dprilis 23.
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Balint Atlile  Varadi Zolién

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zr.

‘Raiffeisen 11
Y ALAPCGH



u..Qn_&-qu

uasyiny
(ez'€0'810T
‘Hodey pun] ainna1By
$2104GIeM0 xapup ainnauBy paylsioald] O19d
"esezonn yeusduswyisaljal xepuy aunynouBy palisiaal] Oigq pliss dopy 2y pung oaq) fa §81DUGIBMOY
"do|o 1sgpeysaley lepszo| yaziBelag ungygn ABe dopy 1BosppzpBozew g seinygemoy v %480
'BZ0q 59 DALICYNY [zzeogloz uny
‘Aupip winiupungo ‘Iojooiy ‘lojossedu sepa” ‘oAuuoy o ‘eq jyepe) ey 12niD “fHoday xapu| Apowwon P
$810UGIaMO Bupjoni] xapus Ajpowwor
updio dopy zy cdopy gleaoy pdusuises) xepu) Aipowwosy payisisaig pleis wawndo puni 34aq) palyisieal] plotA wnwydo ©igg
aa $2IDYGIeMOY
O 20 ‘kezABelaq ubgowpyy ynsadBy zo Buiopl] xepu| AjpowiwoTy g(] SSIOYGIBMOY Y %&8'0
hp
Isooza)
-dpjp
pyjuijod 1s9iopiajogq ojszaddo|y AP }dpuryouag dopy

1ozwa|ja] sodpip 1s94ep)94eq

Hopipy up-zo Jonubl *gLOT P4 dpip Isolepiejeq pldpjy djodpjy BpAupsialN uasioyiny Vv
PP2sW NWIDIS °|




