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Flggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja Befekietési Alap befektetéinek

Vélemeny

Elvégeztik a Raiffeisen Nyersanyag Alapok Afapja Befektetési Alap (tovabbiakban ,az Alap”) 2016. évi éves
beszamoldjanak kdnyvvizsgalatat, amely éves beszdmolo a 2016. december 31-ifordulénapra készitett mérlegbdl
— melyben az eszkozok és forrasok egyezd végisszege 305.735 E Ft, a targyévi eredmény -55589 E Ft
veszteseg -, és az ugyanezen idbponital végzddd Uzleti évre vonatkozo eredmenykimutatasbsl, valamint a
szamviteli politika jelentds elemeinek tsszefoglalasat is tartalmazo kiegészitd mellékletbsl all.

Vélemenylink szerint a mellékeit éves beszamold megbizhato és valos képet ad az Alap 20716, december 31-én
fennallo vagyoni &s pénziigyi helyzetérédl, valamint az ezen idéponttal végzéds lizleti évre vonatkozé jSvedelmi
helyzeterdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelr6i szalo 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban:  szamviteli
torveny") és a befektetési alapok éves beszamols készitési és konyvvezetési kotelezettségenek sajatossagairol
szalo 215/2000. {XII. 11.) kormanyrendelettel Esszhangban.

Vélemeéeny alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmeben fennallo felelésséglink bdvebb leirdsat jelentésiink , A kinyvvizsgald éves beszamold
kidnyvvizsgdlataert vaio feleldssége” szakasza tartalmazza.

Az éves beszamolo gltalunk veégzett konyvvizsgdlatara vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos etikai
kovetelmenyeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeldjétdl, a Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt-tol, €s ugyanezen etikai kOvetelményekkel ©sszhangban eleget tettiink egyéb etikai
feleldsségeinknek s,

Meggydzddesiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyuijt
velemenyiinkhoz.

Egyeb informaciok: Az lizleti jelenteés

Az egyeb informaciok az Alap 2016, évi Uzleti jelentésébol dlinak. A Raiffeisen Befektetesi Alapkezeld Zrt.
lgyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felelés az egyéb informaciokért, beleértve az Uzleti jelentésnek a
szamviteli tdrveny, illetve egyeéb mas jogszabaly vonatkozo elSirdsaival sszhangban torténd elkészitéseert. A
ielentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszameolora adott véleménylink nem vonatkozik az lzleti
jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk vegzett kinyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi felelésségiink az Uzleti jelentés
dtolvasasa €s ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az eves
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beszamolonak vagy a kbnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkent Ugy tlnik-e, hogy azok
lenyeges hibas allitast tartalmaznak.

Az Uzleti jelentéssel kapcsofatban, a szamviteli térvény alapjan a mi felelésséglink tovabba az Uzleti jelentés
atolvasasa soran annak a megitélése, hogy az lizleti jelentés a szamviteli térvény, illetve, ha van, egyéb mas
jogszabaly vonatkozo eléirasaival #sszhangban kesziilt-e.

Velemenyiink szerint az Alap 2076. évi lizleti jelentése Gsszhangban van az Alap 2016. évi éves beszamolojaval és
azlizleti jelentés a szamviteli tdrvény eléirdsaival Gsszhangban késziilt.

Mivel egyeéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir eld az Uzleti jelentésre vonatkozd tovabbi kbvetelményeket,
ezert ezzel kapcsolatban az Uzleti jelentésre vonatkozé vélemeénylink nem tartaimaz a szamviteli térvény 156. §
(5) bekezdésének h) pontjaban elsirt véleményt,

A fentieken tul az Alaprof és annak kornyezetérdi megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink arrol,
hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kdzlés {lényeges hibas allitas) az izieti
jelentesben, és ha igen, akkor a szoban forgo hibas kizlés (hibas aliitds) milyen jellegli. Ebben a tekintetben nincs
jelenteni valonk.

A vezetés [és az iranyitassal megbizott személyek] feleldssége az éves beszamoléért

A vezetés felelos az eves beszamoldnak a szamviteli térvénnyel és a befektetési alapok éves beszamold készitési
es konyvvezetési kitelezettségenek sajatossagalré! szolo 215/2000. (XII. 1) kermanyrendelettel §sszhangban
tortend es a valos bemutatas kovetelményének megfeleld elkészitéséert, valamint az olyan belsé kontrallért,
amelyet a vezeteés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbél, akér hibabdl eredo lényeges
hibas allitdstél mentes eves beszamoio elkészitése.

Az éves beszamolo elkeszitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a vailalkozas folytatasara
valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kbzzétegye a valialkozas folytatasaval kapcsolatos
informacickat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szamvitel éves beszamoloban
valé alkalmazasaert, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek széndeékaban ali megsziintetni az Alapot vagy
besziintetni az Uzletszer (i tevékenységet, vagy amikor ezen kivii nem all elétte mas reslis lehetésesg.

Aziranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasifolyamatanak felligyeletéért.,

A kdnyvvizsgalo éves beszamolo kbnyvvizsgalataért valo feleldssege

A kdnyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamold egésze nem tartalmaz
akar csalasbol, akar hibabol eredo lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a vélemenyiinket
tartalmazo fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal ©sszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létez6 lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbal
vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiinek, ha ésszer( lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolo alapian meghozott gazdasagi dontéseit,



Egy, a Magyar Nemzeti Kinyvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban elvégzésre kerillé kdnyvvizsgalatnak a
reszekent szakmai megitelest alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a konyvvizsgalat egésze
soran. Emellett:

. Azonositjuk s felbecsliljuk az éves beszamalo akar csalashdl, akar hibabdl eredd lenyeges hibas allitasainak
kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljiarasokat alakitunk ki és hajtunk
vegre, valamint vélemeénylink megalapozasahoz elegendd és megfeleld kiényvvizsgélati bizonyitakot
szerzlink. A csaldsbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl
eredde, mivel a csalds magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyifatkozatokat, vagy a belsé kontroli feliilirasat.

. Megismerijiik a knyvvizsgdlat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak eérdekeéhen, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasckat tervezzlink meg, amelyek az adott kdriilmeények kdzitt megfeleidek, de nem
azert, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan vélemnényt nyilvanitsunk.

. Ertékelilik a vezetes altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldseget és a vezetes altal készitett szamviteli
becslések és kapcsolado kizzétételek ésszerliseget.

. Kovetkeztetest vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részeérd! a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy
fennali-e lényeges bizonytalansag olyan esemenyekkel vagy feltételekkel kapesolatban, amelyek jelentds
keétséget vethetnek fel az Alap vallalkozds folytatasara valé képességét ilietéen. Amennyiben azt a
kbvetkeztetest vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag ali fenn, figgetien konyvvizsgaloi jelentésiinkben
fel kel hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban lévé kapcsolodo kbzzétételekre, vagy ha a kozzetételek
e tekintetben nem megfeleldéek, mindsiteniink kell vélemenytinket. Kévetkeztetéseink a fiiggetlen
konyvvizsgdlol jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapuinak. Iovébeli
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Ertékeljik az éves beszamolé atfogd prezentalasat, felepitéseét és tartalmat, beleértve a kiegészitd
meilékletben tett kbzzétételeket, valamint értékelilik azt is, hogy az éves beszamoldban teljestl-e az alaput
szolgalo Ugyletek és esemeények valos bemutatdsa.

Kommunikaljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé - egyeb kérdések meliett - a kényvvizsgalat tervezett
hatokdrét és (temezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
konyvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentés hianyossagait is.

Budapest, 2017, aprilis 10.

LE B &
Kozma Attila Mihaty Ao, Kozma Attila Mihaly

Partner A - 3, Bejegyzett kdnyvvizsgald
R5M Audit Hungary Zrt. <47 Nyilvantartasi szam: 005847
1138 Budapest, Faludiw, 3.

Nyilvantartasi szam: 002552



Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja

MERLEG

A / Befekteteit eszkozsk
I. Ertékpapirok
1 Eriékpapirok
2 Er?ékpapfrok ériekkilonbszete
a kamatokbél, osztalékbaol

b egyéb

B / Forgdeszkozdk

[. Kovefelesek

1 Kévetelések

2 Koévetelések értékvesziése ()

3 Kolf. pénzértékre szdlé kév. ért. killdnb.

4 Forintkévetelések érékelési kitlonb.

Il. Ertékpapirok

1 Erékpapirok

2 Ertékpapirok értékelési kilnbozete
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b egyéb

Hl. Pénzeszkdzdk

1 Pénzeszkdzsk

2 Valuta, devizabetét érigkelési kilénb.

C / Akdtiv idébeli ethatarolasok
1 Akfiv idobeli elhatérolés
2 Altiv idSbeli elhatdrelés ért.veszt, [

D / Szarmaztatott igyletek ért. kiilonbézet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajaf toke
L Indulé toke
1 Kibocsatott bef. jegyek névériéke
2 Vissravdsarolt bef. jegyek névéréke {4
Il. Tokevaltozas (tokendvekmény)
Visszavds. bef. jegyek bevondsi ért.kil.
Ertékelési kilénbézet tartaléka
El6z8 évek eredménye
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Uzleti év eredménye

F / Céltartalékok

G / Kételezetiségek
l. Hosszi lejarati kdtelezettségek
Il. Rovid lejarat) kotelezettségek
lll. KGlf. pénzértékre sz. kot. ért. kiil.

H / Passziv idobeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN
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Eredménykimutatas

eft eFt
2015. 2016.
1 Pénziigyi miveletek bevételei 48 282 42 896
Il Pénziigyi miveletek raforditasai 19 498 93 259
Il Egyéb bevételek 0 0
IV Mikadesi koltségek 4 808 5072
V Egyéb raforditasok 179 154
VI FizeteHt, fizetendd hozamok O 0
VH Téargyévi eredmény 23 797 -55 589
Budapest, 2017. &prilis 10. a A
-1 oo
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Balint Atiila Véradi Zoltan
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Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja

Kiegészito melléklet

@ 2016. december 31-ével végzddd évre

1. Altalénos gazdalkodési karilmények

A Roifleisen Filmiémogatési Alap {tovabbickban: Alap) 2005. augusztus 1 1-6n keriilt nyilvantoridsbo vételre a PSZAFndl 3 milliard forint induls

sajdl t6hével. A befekietési jogysk névéncke: | Fr. A PSZAF hetdrozatszame: EAIL/110.271-1/2005. AZ Alop nyilt végl befekietési alap.
Néwaltoztalésra kerilt sor o PSZAF E-lil/110.271.3/2008. szamy hatérozal alapjén.

Az Alop 0 neve: Railfeisen EMEA Részvény Alapok Alapia. A hatdlybo pés napja: 2008, julius 11

Az MNB o HKEHE467/2016.52. hatérozatéban 2014.05.1046n engedélyezte z Alap jabb néwéliozdsét és ¢ kezelasi szabdlyzatanak modositasat.
Az Alap i neve 2016.05.1946k: Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapia

2016.06 2045 Iépen hotdlyba o Kezelési Szabdlyzat Il {0z Alop befektetési politikaja és céliail fejezete

Az Alap mégdtt a Raiffeisen csopoert nagyhelekielésekben tapaszialt gorddia éll.

Auszirigban a Raiffeisen o legnogyobb alapkezels. A csoport tagiai veretd banki szolgdltoldk.

Az Alap, kinywizsgdlotial alétamasziott éves beszamoldiar és éves jelertését oz inferneten is kézzéteszi, amelynek pontos cime,

elérhetdsége a kévetkezs: hups://alapok raiffeisen hu/akiualis/jelentasek

Alapkezeld: Roiffeisen Befekietést Alopkezeld 71t 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alop képviseletére jogosull: Balint Attila 1165 Budapest, Mészaros Jozsef utce. 16,
Véradi Zelén 1111 Budapest, Bartdk Béla ot 20,

Féforgalmazd: Raiffeisen Bark Zrt. 1054 Budapes!, Akadémia u. &.

Lelétkezeid: Raiffeisen Bank Zz1. 1054 Budapest, Akadémia u. &.

Knyvvizsgald: RSM AUDIT Hungary Zrt. 1138 Budapest, Faludi v 3.

Az Alap kényvvizsgdlatra kbtlelezett.

Kijeldlt kémywizsgals Kozma Attila Mihaly 2141 Csomdd, Napsvgdr uice 28.
Regszém: 005847
Igazalvanyszém: 005881

A szamviteli szolgdltalés kérébe tartozé feladatok

iranyitdsdén lelelds személy: tiebszler Monika 1204 Budapest, Kolozsvar v.12..

NGM regisrirdcids szam: 163363
2. Befektetési politika, ar Sssregyiijttt tbke felhaszralasdanak célia 65 modja

Az Alap befekietési céli, hogy o Befekietési jegyek zavanalan visszavabdséhoz szikséges fkviditast fenntartva, lehetdséget nyijlson a

nyersanyagpiocokba 18rénd befekteldshez,

Az Alap 18kendvekményénck torhére nem fizet hozomot. Az Alap telies t6kentvekménye oz Alap befekietési polilikjgnak meglelelden, az Alap esefieges
megsziindséig direbefekietésre keril. A befektetési fegy wlajdonasok az Alap 18kentivekmenyst az Alap fulamideie olot o befekietési jegyek vissravaltase

révén reclizathatjdk.

Az Alapkezeld oz Alap 15kéiét Likvid eszkozgkan és dllampapirokon feliil fsként 1Bzsdei illetve 152sdén kivili befekietési alapok jegyeibe, iletdleg egyéb kollektiv
belektetdsi éntékpapirokba fekteti.

Az Alap o 15rvényi szabélyorasnok meglelelSen fedezeti é5 befekletési céli szdrmaziaton tgyletet is kéthet, amely a portfélié hatékeny kezelésének céljat

szolgdlin, azonban ar Alap nend eszkézénéke nopi ingadozasénak emefkedését ckazhoria.

Az Alopkezels a téle elvarhalé maximalis gondossaggal, sajgt beléidsa és dontése clapidn, o Wrvények és az Alapkezelési Szabdlyzatban
faglell korlatozésok betandsa meliet! alakitio ki az Alop forrdsainak felhasimalasi médiét, a befektelési aranyokal, annck érdekében, hogy az Alap

oz Alopkezeld varokezdsainak megleleld Bvébeni kockézatok &s hozamok figguwénysben hosszabb taven a lehetséges legmagasabb hozamot érje ¢l.

Az Alapkezels az Alap 15k&iét a likvid eszkézokon felil tinyoms részi belekietési alopok jegyeibe, egyeb koflektiv befektotési énskpopirokba
fekieti A t8ke kisebb hanyadét t5zsdei részvényskbe és cenifiktokba is fektetheli. Az Alap potencidis befekieidsel kizsi részviny alapok domindinak,

de szerepelhet kdztik likviditasi &s szarmoztaton clap is.

Az Alapkezels az Alep sajat t6kéjét kizaroleg oz olabb felsorolt befekletési eszkézokben tarthalin:

1. Allampapirok: EGT-alam vagy az OECD tagdllame altal kibocsdtot vagy gorantalt dllampapirok és nemzetkézi pénziigyi intézmény ahal kibocsétot vagy
gorentalt hitelviszonyt meglestesits énékpapirok.

2. Részvények: devizabelfsldi és devizakilfaldi tarsosdgek dltal kiboesdtatt tagsagi jogokot it értékpapirok, melyek szabélyorolt piacra bevezeter vogy forgaimazen,

iHetve EGT-gllam egyéb rendszeresen mitkédd, elismen, nyilvénos, szobalyozott piacdn forgalmazott atruhazhots énékpapirok. Harmadik orszdg tozsdéién
hivatalosan jegyzett, vegy annak mds, rendszeresen mikéds, elismert, nyilvanos és szebélyezort picacn forgalmazol lngségi jogokat meglestesitd dtuhdrhatd
érigkpopirok. 1 éven belil forgalomba hozott 1agsagi jogokat meglestesits atruhdzhotd érckpopirok.

3. Benkbetét: lotraszdls, ifletve lekstot bankbetétek {forintban és devizaban).

4. Kollektlv belektetési énckpapir: nyilt &s 2611 végii befekietési alapok befektetdsi jegyai, fletdleg egysh kollektiv belskielési érékpapirok.

3. Szérmaziatolt eszkézék: szobslyozol piacon forgalmazott szarmazialolt pénziigyi eszkiizik, beleérive oz ezekkel egyenénéki) készpsnz-elszamoldsii eszkéziket,

tovibbé o 1Bzsdén kiviili, nem szabvanyositon szérmaztatott pénzigyi eszkbzok (OTC szérmazialot iigyletek). Ide sorolanddk specidlis derivativ eszkbrként

o certifikdtok és repo tgyletek is.
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3. Szamviteli politika Gsszefoglaldsa

3.1. Szémviteli irgnyelvek

Az Alop ¢ kényvelését és kimutaldsail o Szamviteldl sz6lé 2000, évi C 16rvény {Szt}, a Tékepiazrdl szdlé 2001, évi CXX. tv. lletve g
befektelési alapok éves beszomold készitési &s kinywezetési kitelezettségének sajdiossdgaindl szls 215/2000. [XIL1 1), Korm. rend. eléirdsai alopian

és a Magyererszdgon gltalanoson elfogudott szomiteli elvekkel Gsszhangben késziti,

Az Alap oz ellendizés és onellendrzés sorén megdllapitol, az elézé év éves beszdmotdjaban elkdvetett jeleniisebb dsszegi hibénak tekinti azokat,

amelyek meghclodidk oz ellendrzstt izletl év méregféBsszegnek 2 szézaléhat, illetve, ha a mérlegfdbsszey 2 szazaléka nem haladia meg oz
1 millig forintot, akkor 1 millié forintel.

Az Alap fébb szamviteli irdnyelveinek dsszefoglaldsat &s az énékelési elidrasokat 62 alabbiakban mutatjvk be.
3.2. Az éves beszdmolé pénzneme

Az éves beszamolé magyar forintban készill és ezer forintban {ef1) kerdil kimutaldsra.

A mérlegkeészités détuma: 2017, jonudr 31,

3 3. Az grickelési elidrdsek ismertetése

Az érickelési eljdrésoknét - o Szémvileli Tv., a Tokepiaci Tv. é5 o kezelési szabdlyzatban leirtak alapjdn - az Alap Szémviteli politikajshan Bgzietiek
az irdnyadoak.

Az Alop az eszkézeird] részleles nyilvantonidst vezet, oz érékpopirok érckelése ax Alap kezelési szabalyzaldnak megfelelden sorénik.

Az énékpapirok nem realizélt arfolyam kifénbszetél a 1argyévi eredmény nem lortalmazza, az kézvellenil a 18kensvekménnyel szemben

keriil elszémolasra.
A porifdlic értékelésenek elvei o kdvetkezdk:

Elsédleges forgalmazdi rendszerben szerepls Mogyer Allam gligl kibocsétot dllampaplrok

Az elsddleges forgalmazéi rendszerben szerepld, oz elsddleges forgalmozak kitelezd driegyzésébe bevont Magyar Allam dlle] kiboesatott aliempopirok énékét az
AKK éltal nyiivanossagra hozot legjobb vételi és legiobb elodési drfolyam szamiani difagaként meghatérozott kazép arfolyam olapién, az iddardnyos fethalmozott
kemattol novelve kell énékelni. A szémitashoz az ériékelés napjan - vagy annak hidnyéban az érékelést megeldzs, az énékelés nopjshoz legkézelebbi napon -
0z AKK éllal kszzétett adatokat kell alkalmeozni.

Amennyiben oz elsédleges forgaimazok még nem jegyeziek drat az adoll allompapirra, vagy az 4r 30 napndl régebbi, iletve az adott dllompapir egyeb ok miatt
illikvid minsitést kapott, o T napra vonatkozd drfolyomoal ox Arazasi Bizottsdg {AB} dlial meghatérozott dron, kétvények esetsben az idéardnyos - T napig -
felhalmozot kamatial névelve kell értékelni.

Az elsbdleges forgalmazsi rendszerhen szerepld Mogyar Allam dltal kibocsdlott $2 nap vegy anndl révidebb hatrolivé futamidejd clompapirok ket oz AKK 3

hénepos referencia hozama alapjén, kétvények esetében az iddardnyos - T napig - felhclmozott kamatial névelve kell meghataromni.

Az elsddleges forgalmazé rendszerben szerepls, az elsédleges forgalmazok kételezd drjegyzésébe nem bevont Magyor Allam ahol kibocsatott 92 napndl hosszabb
hélralévé futamideii sllampapirok az elsSdleges forgalmazdi driegyzés kerelében megielontetett lagjobb vételi és claddsi netts ar kezépénéke és o T napig
megszolgdlt iddaranyos kemat dsszegeként keriinek érékelasre.

Amennyiben az adott énékpapirra T-1 napon oz elsédleges forgalmazdk drat nem jegyeznek, akker exen énékpopirok a legutalss elsédleges forgaimazéi
arfegyzés keretében megielentetett legiobb vételi és eladdsi nelté ¢r és & T nupig megszolgal felhalmozot kamat &sszegeként kervlnek értckelésre.

Amennyiben az elsédleges forgaimazek még nem jegyezlek Grat az adott abampapirra, vogy 6z &r 30 napnéi régebbi, Hietve o adott alampapir egyéh ok miatl
illikvid mindsitést kapott, o T nepra venatkezé drislyamot az AB dlol megheigrozott dron, kitvények eselében oz idéardnycs — T napig - felhaimozott kamattal

novelve kell értékelni.

Elsddleges forgalmardi rendszerben nem szerepld Mogyor Aflom vagy o Magyar Nemyeti Bank éhat kiboesstott forinthan derominaht dlampopirak

Az elsddleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld 45 92 nop vagy anndl révidebb hétralévs fulamideji sllompapirok T napra vonatkozé drfclyamét az AKK

3 honapos referencia hozema clapjan, kétvények esetében oz iddardnyos - T napig ~ felhalmozot kamatial ngvelve kefl meghalérozni.

Cdew

Az elsddleges forgolmorsi rendszerben nem szerepls 45 92 napndl h bb hatrakévd fut i papirok T nepro vonotkozé drfolyamdt « kivetkezd

pontban leiriek szerint kell meghatdrozni.

Elsédleqes forgolmazéi rendszerben nem szerepls Magyer Allom vogy o Magyar Nemzeli Bank &lial kibocsdlet nem forinthan densminglt dllampapirck

Hletve o kuifoldi dllompopirok

Nyilvanos éntékpapirforgalomban szerepls allempapirok pioci énékét oz adott értékpapirok legfébb mésodleges piacanak tekinthetd 162sdén vagy OTC piacon
kialakuls, Bloomberg, illetve Revlors képernydin vagy mas meghizhaté adutszolgalials altal kizzélen 1-1 napi zérédrfolyam alapian keli T napra vonatkozéan
meghatarozni.

Amennyiben a T-1 nopre vonatkezéan oz adot énékpapirckra az adott énskpapirok leghobb masodlages piacénak tekintheld 18zsdén vogy OTC piacokrdl
arfolyamk&zlés nem hozzaférhetd, a fenti szdmitdsoket oz utolsd napi zéréaralyam alapian kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeziek drat az adott
dllampapiira, vogy az &r 30 napnél régebbi, lletve az adott &llampapi egyéb ok miak ifikvid mirdsiést kapot, o T napre vonatkozé driclyamet oz AB dhal
meghatarozolt dron, kitvények esetében oz iddardnyos - T napig - felhalmozott kamatial nivelve kell érigkelni. Amennyiben az adolt érickpapirokra netté arfolyamot
kézolnek, és igy oz ulolsé napi zaré drfolyam nem lartalmazze az eldzé kematlizetés éta o T napig fefhalmozoh kamat Bsszegét, illeve emernyiben az adott
énékpapirok piact értéke o beszerzési nettd arfolyam elepién keril kiszamitdsra, gy az adot értskpapirak piaci értékének meghatdrazésakor o T napig felholmozot

karnal Gsszegél bozzd kell adni az adott éridkpapirok netié drictyamériakshez

Tulaidonos] viszonyt meglestesitd értékpoapirak

A Budapest EntékiGzsdére bevezetett értgkpapitok T napi pioci énékét o Budopesti Enekiszsdén kiclokub, -1 zsdenapi zérdérfolyam olapian kell T nopra venotkozdan
meghalérozni. Ha a T-1 napon oz edott énekpapimak nem volt forgaima ¢s igy o T-1 napi zérdarielyam nem dllapithaté meg, gy a2 uiolsé forgalmi nap
zarbarfolyamét kell figyelembe venni. A BET-re be nem vezetet,, de volomely kilfsldi t6zsdére bevezetelt részvényeket az Enékeld dilal meghaldrozott professziondlis
adatszolgaliats -~ REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal k&zéll T-1 zars drfolyamon kel égkelni. Amennyiben oz adot értékpapir 16bb t6zsdére is be van vezelve,

oz énckelés olapjdu! elsddlegesen azon 18zsde hivotalos drfolyema szolgal, ahol az adott érskpapir megvasaridsra kerdlt,

Amennyiben még nem voll 16zsdel kétés az adott értékpapia, vagy az ar 30 napnal régebbi, lletve a2 adot érékpapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kopet, a

T nopra vonatkozé arfolyamot az AB dltal meghatdrozot dron kell ériékelni.
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Az Enickels Sltal meghatérozatt professzionslis adatszolgdhats — REUTERS vagy BLOOMBERG — aliof kézslt T-1 24r6 érfolyarm. Amennyiken az adott énékpopir
tabb tdzsdére is be van vezetve, az énékelés clapidut elsddlegesen azon 15zsde hivetales driolyama szolgél, ahol az adott sriékpapir megvésaddsra kerilt,
Amennyiben még nem volt tdzsdel kolés ez adet éntckpapirra, vagy oz &r 30 napnal régebhi, ilfetvz ¢z adolt énckpapir egysb ok mian Hlikvid mindsitést kapot, &

T napra vonatkozé érfalyamot az AB allal meghatarozalt ron kel érékelni, amihez 16mponiol az vlolss elérhetd nelld eszkézénék adhat.

Myilvdnos nyllt végU kallektiv befekielési értékpapirak

Hazai nyilvanos nyill végi befekietési alapok dhal kibocsalot befaktetési jegyek T napra vonatkozs ériékét az odotl betaktetési alap clopkezeldie/forgalmazéia
Gltal kozzétett ulolsé nopi, legfrissebb egy fegyte ju1d netié esrkézénék alapidn kell meghatdrozni. Kilféldi nyilvénas nyilt végl befekietdsi énckpapirok esetében
az értékelési Griolyamot az Erékeld dlal meghatdrozot professziondlis edatszalgaliats - REUTERS vagy BLOOMBERG - ahal kézél legfrissebb egy jegyre juid
nellé eszkézénék alapjén kell meghatérozni,

Az odotl alap forgalmazasénak lands felfiggesziése esetén az AB dinthet oz egy jegyre juld nens eszkézéneknél alacsonyabb drfelyam alkalmazasard!

{feltételezve, hogy o netid eszkbzérik o felfiggesziés ideje alatt is kiszémiasra kerdl).

Létra széld betét (folydszdmla)

A netid eszkizéndkel o laira 57616 betések kapesan oly médern kell T napra megdliapitani, mintha azokat oz Alapkezels T nopon likvidalng.

Lekétolt betét

A lekotott betétek Ssszegét o T napig fethalmozott kamatok dsszegéve! meg kel novelni.

Kételeretséoek

Az Alap T ériékelési nopon fenndlid kélelezetiségei ax alébbi madon keriilnek meghatarozdsra:

Az Alap lerehozasaval kaposolatas kéliségeket lelies egészében oz Alapkezeld viseli,

Az Alapot lerhels és folyamalosan felmerild ksliségek és dijak idéaranyosan keriinek az Alapra terhelésre.

Az eldre nem tervezheld kiltségek oz esedékességiik iddpontjaban keriilnek oz Alapra lerhelésre.

Az allamkétvények vételekor a megvésérolt komatot bevétel cstkkentd tényezdként szamoljo ef az Alap. Az elodéskor a2 eladott kamat bevélelként
felentkezik. Az év végi aténtskeléskor o megszolgilt komatot érékelési kilonbozetbdl szameré tkendvekményként szémolje el oz Alap

az értékpapirok anékkilénbizeldvel szemben.

AZ &ves beszamald elkészitésekor a 2000, &vi C. tbrvény 558 (1) bekezdésével, velamint a 215,/2000 Kormanyrendelet 5.8 (8] bekezdsssvel

osszhongban @ vevd, az adds mindsitése alapjan az uxleti év médegfordulénapian fenndll és o mérlegkészités iddpontidig pénzigyileg nem rendezett,

hérom hénapon 1l lejaratt kavetelésnél (idedrve o hitelimézeiekkel, pénziqyi vallalkozésokkal szembeni kaveteldseket, o kilcsinként,

az eldlegként adott dssregeket, jowibba a bevéelek aktiv idébeli elhotaroidse kozot 16w kovetelésiollegd 1stelekat is), azok keletkezésekor érigkvaszigst kel
elszémolni - a mérlegkészités idépontidban rendelkezésre &llb informacidk alapjdn - o kévelelés kinyv szerinti énéke és o kévetelés varhaldan megtérils dsszege

- veszleségiellegi - kilinbdzet ésszegében az egyéb réforditasokkel szemben, ha ez a kilinbbzet tartésnok mutatkezik és jelentds Gsszegd.

Az Alap a valuta, devizakészleteket &5 o kilfoldi pénzéndkre 52616 kiveteléseket, ill. o devizakételezetiségeket azok bekerilésehor MNB deviza érfolyamon szémitott
forintértéken veszi fel a kanyveibe - & forintért vent devizaeszkzoket az érte fizetett forintosszegben - és @ szamviteli poliikdban régzitett modon, az énikelés
nopjén o devizaeszkizok és kotelezetiségek kinyv szerinti forintériéke és az ériékelés napi MNB devizadrfolyamon diszamitott ériéke kbzéni kilsnbazet Ssszevont

egyenlegét az eredménykimuatasban szémolja e,

Az Alapban hozamkifizetés, hozemidvairds nem 18rénik.

A belekietési jegyek eladasa és visszavélidsa o hezelési szabdlyzatban eldirtak szerint tbrénik,

A fargalmozas névérigkben az indulé 15kel, o befektetési jegyek névéniéke és folys dra kéxti - az énékeléshbét adids - kilonbszet a 1kendvekmanyt

valoziatje.
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4. A mérleghez kapcsoléds megjegyzések
4.1, Informécick oz Alop poriflisicre!

A/ Befektetési jegyek

Beszerrési Mérleg szorinti
Ertdkpopir Devizanen drldk eFtban Eet il kamat Ert.kil egyib Ssszeg oftban
POWERSHA DB Usb 227 047 [§] 28574 255621
PWSH DBA Usp P 741 ¥ 276 0017
Osszesen 236 788 o 28 850 2565 638
B/ Részvényck

Beszerzési Mérleg szerinli
Ertékpapir Davizanem érték eFtban Ert.kisl komat Evt.kiil agydb Gsszeg eftban
NEK GREECE EUR 2640 [} 3574 66
ORASCOM CONT Ush 638 0 -388 250
Gsszesen 4 278 Q -3 962 314

4.2, Pénzeszkézok résaletezdse

Az Alap o devizds ileleinek dsszevont aténiékelési kilonbézetét a beszamaléban az eredménykimutatdsban szerepelieti ennek 6sszege 2015-ben 381

2016-ban 17 e Ft érfolyamnyereség.

Foly&szdmla HUF
Devizoszamio EUR
Devizaszdmla USD
Devizasramla TRY
Devizaszamia C7K
Osszesen

4.3. Elhatdreldsok részletezése

Bevétslek és kaltségek aktiv iddbeli ethatdroldse [odeutok eFtban)

Folydszémio kamat elhalérolésa
LBl kad fenntaniasi dij
Osszesen

Kaltségek passziv idsheli ethatérolésa (adatek eFtban)

Mérlegvizsgalat
tetetkerelés dif
Alapkezelési dij
WARPdI]
MNB felugyeleti dij
GSSZEEEH

4.4, Egyéb informdeisk

Az Alop munkavéllaldkat nem foglatkoztat.

Az Alopkezels oz Alap hozamanak &5 16kéjének megévasara nem tent érickbeli iggretet,

2015.12.31

49 090
2 801
14971
108

I 954
68 924

2015.12.31

2015.12.31

249
pal
o
26
19
315

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztosicket, -vadékot, nem vallal garenciat és kezességet.

4.5, Az eredménykimutaidshoz kapesoléds megjegyzések

A2 Alap g 14 vonotkozé, 215/2000. Kormdnyrendelet alapidn késziti 62 eredménykimulatdsal,

Pénziigyi miveletek bevételei részietezése ( e Ft-ban)

Kopott osztalek
Folyészdmlakamat
Arfolyamkilénbézes
Ertékpapir érf.eredm.

Gsszesen
Pénzlgyi miveletek raforditasai részletezése { e Fi-ban)
Artolyamkilsabizet

Ertékpapir drfolyam vaszleség

Ossxesen

2015.
& 590
299
3238
38155

48 282

2015.
1352
18144

19 498
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adetok e Fiban
2016.12.31
37 404
o)
2217
)
134
39757

2016.12.31

23
24

2016.12.31

249
20
244
29
1%
561

2016,
807
228

3985
37 B76

42 896

2016,
6073
&7 188

93 259

e Ft, mig



A mikodési kbltségek részletezése { e Fi-ban}

Alapkezels kaltsége
Letétkezeld kdlsdge

L€l kod fenntantasi dij

Keler di

Méregvizsgdlal

PNB feligyeleti dij

WARP dij

Bankforgalmi julalék
Erigkpaph morgaids killssge

Bsszesen
Egyéh bevélelek sem 2015-ben sem 2014-ben nem voliak.

Egyéh raferditasok {e Ft-ban)

Befektetési alopak kilonads

Osszesen

5. A vagyeni, pénziigyi helyzet és a jGvedelmezdséy alakuldsdnak bemutatasa

A sajdt toke réstletezése | e Ft-ban)

L Induis toke

Kibocs. bel. jegyek névériske

Viszavés. bef. jegyek névértéke

L. Tokevalteras (tokendvekmeny)
Visszavas. bef. jegyek bevonasi ért_kisl.
Ertskelési kildnbozet 1onialéka

Ei5z8 évek eredménye

Uzleti év sredménye

Sajat toke

2015, 2016.
3583 3076
287 246

¢ 5

o 1

A53 453

89 127

149 130

1 &

246 1028

4 808 5072
2015, 2016.
7¢ 154

179 154
2015.12.31 2016.12.31
237 663 218 033
5152928 5389 345
4915275 <5 151312
43 920 87 102
=365 247 377 277
45914 24888
471 284 495081
23797 -55 589
301 583 305 136

6. Az éves beszamolé és a portfélié jelentés kit eltérések okainak meghatarozasa:

Az eltérés olopvets oke, hogy mig a beszémolé 2017, janvdr 314y isinerté valt informéciskra épit, sddig o partolic jelentés szémai 2017,

elsd forgalmazdsi napjén, mint nyits érték kerilick meghaldrozasra ¢ 2016. évi ulolss forgalmazasi napi élloményi adetok lapian.

A kistelezentségek kozat is megjel k

2016 évi kiliségek és kételezettségek herilnek el

az elsd, mér 2017, évi forgalmazdsi nopig szdmolt dijtételek, mig oz éves beszamoldban o tényleges

a, melyek jonudr 3 Lig ismerté valnak. Az ebbdl adddd kilsnbtze! 224 & F1.

Beszamols INEE szérmités Kilsnbézet (eFthan}
Saijdl toke / Netté eszkozansk 3051348 305 360 224
Kilonbsret tételesen:
Folydszamla 39757 39757 o
Enekpapirok 265 954 265954 [}
Kovetalések /Aktiv idSheli elhat. 24 1 23
Kblelezetiségek Passziv iddbeli efh. 599 =352 247

A folydszdamla elhatarolt kamata a NEE szamitasban a kévetelések kézétt szerepel, a beszémolében pediy oz oktiv elhatéroldsok kazét

kerilt kimulotdsra. Az elsé forgalmazési napig és o 2016.12.31-g esedékes folysszémla kamat kilinbézel &sszege nem éri el az ezer forintot,

Muratéhk:  (kasd 1. sz, melléklet!)

1. Befektetett eszkd2ok oz bsszes eszkbzkhsz

2. Forgdeszkézok az Ssszes eszkdzokhdz

3. Sajét 16ke arénya az dsszkélelezetiséghes + sajdt 1okéher

4. Hosszo lejdratd kételezetségek
a/ a HIK + sajdl tGkéhez
b/ a soj5! tokéhez

A “Likviditasi jelemtés™ a 2. st mellékletben talalhaté.

A "Cash-flow™ kimutatas a 3. sz. mellékletben talélhats.

2015. 2016.
0,00% 0,00%
100,00% 100,00%
99,80% 99,80%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%

A "Portfélié jelentés értékpapitalapra” ki a 4. sz en

Budapest, 2017 aprilis 10,

Ao Ay

SR A
i\,ﬂ K A

L

Bolint Atla™ Yaradi Zoltén
Az Alap képviseletében
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t. sz. mekléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befekietel aszkazok oz dsszes eszkdzékhoz

0,00% Befekletett eszkoz

Osszes eszkoz

2. Forgéeszkdzdk oz dsszes eszkézikhoz

100,60% Forgdeszkoz+Akilv idSbeli elh.

{ssz6s €57kOL

3. Sojdt ke ardnye oz dsszkdrelezetiséghez + sojot 16kshez

99,80% Sajdt 15ke

Forrésok dsszesen

4. Hossz lejdraty kitelezeliségek
a/ o HiK + sajét 16kéhez
b/ o sajal tokehez

o/
0,00% Hosszd lejérati kitelezetiségek
Hosszi iej. kdt. + Sajat toke
b/
0,00% Hosszi lejdrati kbtelezettssgek
Sajat 1oke

Budapest, 2017, aprilis 10,

o)

305735

305735

305 136
305 735

Bélinl Atila Varadi Zoltén
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2016.
eFtban
L. Hitel&llomany &sszetétele o
efrban
Il. Koitségek Gssxetétele Pénzugyiley realizdit £ 511
Elszamaht Elhatéralt/ szalligk

Alaphezeld koltsége 3076 244 2832
letétkezeld kollsége 248 20 226
LEl kéd fenntartdsi dij 5 g 5
Keler dif i 0 i
Mérlegvizsgalot 453 249 204
MNB leligyeleti dij 127 114 108
WARP-d 130 29 104
- Engkpapir mozgatds kalisége 1028 0 1028
Bankforgalmi julalék & 0 &
Cruz 5072 561 4511
1. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajdl ke 305 136 eFt-ban
ill. %-ban

{désrak nyiléallomany |dészak zdrddllomény
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 68 924 39 757 13,03%

{dészak nyitoallomany idaszak zdrddlomany
Vagyonelem 16zs5dei p. I52sdén kiv, ép. 1azsdei ép. 1525dén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegyek 225 345 265 638 87 ,06%
EPOL LS 2% 64} ¢} 0,00%
HSBC SAFRICA 45 528 ¢} 0.00%
HSBC TURKEY 7718 o] 0,00%
iSHARES TURK 11 235 o 0,00%
1SH MSCIRUS 43077 o] 0,00%
iSH SOUTH AF £7 248 G 0.00%
MSCIE EMEA T 21825 G 0,00%
FOWERSHA DB |t 255 621 83,77%
PWSH DBA 8] 10017 3,28%
QATUS @670 Q2 0,00%
UAE US B 383 O 0,00%
XTRA RUSSIA & 020 [} 0,00%
Résxvények 7 895 316 0,10%
CEZ 2331 0 0,00%
KOMERCNI BAN 2 408 ¢] 0.00%
MIELEKOM 539 0 0,00%
MBX GREECE 93 & 0.02%
ORASCOM CONT 325 250 0,08%
RICHTER DEM 2199 o 0,00%

Idészak nyilddllomdny Idgszok zarédllomany
Vagyonalem Megoszlds
Kévetelasek 27 ) 0,00%
Aktiv idébeli elhatarolas 1 24 001%
Gsszesen 7 895 294 297 316 305 419 100,20%

Budapest, 2017. éprilis 10.

Balint
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Attila

Varadi Zoktan
Az Alap képviseletében




3.5

z. meiléklet

Cash-flow kimutatés

1. Szokdsos tevékenységbdl szérmazd pénzeszkdz-valtoras
(Mikddési cash flow, 1-13. sorok)

R

0N

i0.
n
12
13

. Tdrgyévi eredmény (befolyl hérleli dijak, kupott hozamek nélkif} +
. Elszamolt emortizécié +

. EBlszdmolt érickvesatis és visszairas +

. Elszdmolt érigkelés! kilonbézet +

4.0. Elszémell érckelési kiilénbézet korrekeid =

. Céltartalék képzés és felhosznalds kilonbezele £

Ingatlen befekiotések éridkesitésének eredménye

. Enskpopir befektetések érgkesitésének, bevélidsanak eredmenye +
. Befekletetl eszkozok dlloményvdbozdsy =
. Forgdeszkozsk dlloményvaliozdsa x

9.0. Endkpapirok dllomanyvaliordsa =

. Rovid lejaratd kételezettség dllomanyvaliozasa +

. Hosszi lejdrati kotelezetiségek dlloményvallozdsa
. Aktiv idcbeli elhatdrolasok dlomémyvaliordasa +

. Passziv idobeli ethatdroldsck dloményvéilezasa =

IL Befcktotasi tevakenységhdl szdrmazé pénzeszkz-valtozas {14-19. sorok)

14

5.
1é.
17.
18.
19.

. Ingatlanck beszerzése -
Ingeienck eladdsa +

Belolyl bédeti dijak +
Ertékpapirck beszerzése -
Ertekpapirok eladasa, bevahdsa +
Kapot hozamok +

Hl. Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtoxds {20-26. sorok)

20.
IR
19,
22.
23.
24,
25,
26.

.

Befekietési jegy kibocsatas +

Befektetési jegy kibocsatds sordn kapott apport -
Hitelfelvéte| +

Belektetési jegy visszavdhdse -

Belekietési jegyek widn fizetett hozamok -

Hita!, illetve kéleson felvétels +

Hital, illetve kdlestn 1oresziése -

Hitel, illetve kitlesén uidn fizete! komat -

Pénzeszkézok valtozrdsa (21sHsHl sorok) &

Budepest, 2017. aprilis 10.

2015.
e Fthan

-2 884

17 208
0

0
45914
65914
¢

¢

-38 154
¢l

-27

18 142
-60

G

BEKEIVS
191 571
6 589

-62 276

P2524
0
¢

-134 800

[=NeleRal

-20 217

810, oldal

Az Alap képviseletében

Véradi Zoltan

2016,
e Ftban

-7 091

-56 394

-24 888
24 888

-8 777

27
58 088
256

23
246

¢ 584

0

0

0

339 751
348 528
807

=31 660

216 407
o)
¢

248 067

S OO0

29167



4. sz meliéklet

Porifolié jelentés

Alapadatok:
Alop neve, lajstromszame:
Alapkezeld neve:

Raiffeisen Nyersanyag Alopok Alapja, 1111154
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zr

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szamitds tipusa: T+1 napi

Forint
Targynap [T): 2016.12.3Q
Sajal I8ke (Ft.): 305 360775
Egy jegyre juté NEE: i,400523
Darabszam: 218 033338

A targynapi netta eszkézérték meghatarordsa:

ezer Forinf

I, KOTE{EZETTSEGEK
/1. Hitelallomany [Ssszes): Hitelazd Futamidé Osszeg/Ertek fe F) | %
1
Osszeg/Erték (e Fh %

/2. Egyéb kotelezettségek {Ssszes): -583 100
Alapkezelor dij miall 270 15,23
Letétkezoldi dit miatt -22 3,77
Bizomdnyosi dif miott 8] 0
Forgalm. kig. miatt [ 0
Kozzetételi kig. miatt Q [¢]
Rekidm kig. miatt O [4]
Kaliségkant elszamolt egyeb 1étel miatt 291 50
Egyéb - nam kéliség clopi - kotelezettséy O O

1/3. | Cahiartalgkok iGsszes): { |

1/4. I Pessziv idSbeli elhatdroldsok [Bsszes): | I

I Kilelezettségek dsszesen: I -583' 100

1. ESTROTIOK Osszeg/Erték (e FY %

/1. Folydszamia, készpénz (Ssszesh: 39757 12,99

Raifeisen Bank / CZK 136 0,04
Raiffeisen Bank / ELIR 0 [s)
Roiffeisen Bonk / HUF 37 404 12,23
Raiffeisen Bank / USD 2217, 0,72
/2. t Egyéb kdvetalés {Ssszas): 232 0,08
D2036%901 Kénywvizsgalsi dif Eszkdz/ 204 0,07
02047962 LEt kdd Eszkéz/ 28 0,01

H/3. Lekotot benkbetétek (Ssszes): Bank futamids Osszeg/Erték o F) %

1/3.1,  [Max. 3 hé lekdtési [Gsszes): o] %}

/3.2 | 3 hénapnai hosszabl lekitést | | | o [¢]

i | | 1
Megn. Devizanem MNgvériek Osszeg/Erték [o Y %

/4. | Ertékpapirok [Bsszes): 58 265 954 86,93

iI/4.1. ] Allompapirok [asszes}: | t | | Of O

il74.1.1, ] Kétvéayek [asszas): 0 Q 0

I1/4.1.2. § Kincstérjagyek [3sszes): [¢] 0 0

/413, ngsb \Vagybc:nkkepes ép. o o 0

{Bssz0s):

It/4.].4, | Kilfsidi allampapirok {8sszes): [ 0 [¢]
(azdalkodol es egyeb !

/4.2, hitelviszonyt megtestesils ép.: 0 o 0

Il74.2.1, | Tézsdére bevazetet {asszes): 0 o 7]

1i/4.2.2. | KaliGldi katvénysk (sszes): 0 [} i

/4.2.3 ! Tézsdén kivili [Ssszes): I 1| [+ 0

] ]
/4.3, | Részvények [Bsszes): | ] { ] 316} 0,1
1/4.3.1. | Tézsdére bevezatett [osszes): 1 314 0,1
Nationo 8ank Of Greeca ?;g EUR 1 &7 0,02

2/ 10.oldal



ORASCOM CONTRUCT. OR
SC ng USD 0 249 0,08
I174.3.2. § Kilfsldi részvények (Bsazes): 0 5] 4]
I/4.3.3. I Toézsden kiviili [dsszes): 0 Q 0
/4.4, | Jeizaloglevelek {8sszes]: | { of of 0
11/4.4.1. | Té2sdére bevezetel! (dsszes): 0 0 0
1/4.4.2. | Tozsdén kivili [Bsszes): ) 5 )
if4.5. | Belektetési jeqyek (osszesh: | | I 57] 245 638] 86,83
1/4.5.1. | Tézsdére bevezetelt {8sszes): 57 265 638 84,83
POWERSHARES DB
COMMODITY INDEX ust 55 255 621 83,55
POWERSHARES DBA usDh 2 10017 3,27
11/4.5.2. | Tozsdén kivili [Bsszes): o] o} 0
1I74.6. | Kérpotlasi jegy [gsszes): T
W5, f\kﬁv idébeli elhatroldsok 0 1 o
{Bsszas):
REAK HUF Folydszamia R o
felhalmozolt kamat, !
REAK USD Folyészamla o o
felhatmozatt kamot|
e, S_Z_c:l_rm?zla?:fﬁ ugyletek értdkelési o o 0
kiilsnbszete:
i Eszkdz8k Ssszesen: 305 944[ 100]

Budapest, 2017. aprilis 10.
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RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALARJA « UZLETH JELENTES 201 6.

I. A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja dlfaldnos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgaimazd neve:

Szekhelye:

Kénywvizsgals neve:

Székhelye:
Elszdmelds napjo:

Tipusa:

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapia
1111-154

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.
RSM Audit Hungary Zrt., Kozma Atiila Mihdly
1138 Budapes, Faludi v. 3.

T+4 napon

nyivanos nyilivégi ériékpapir clop

BAMOSZ kategéria: drupiaci alap [2016.06.204g részvény alup volt)

Futamideje: hatarozailen
2. Az Alep siratégidgja

2016.06,20-16l: Az Alap érupiaci kiteffséget biztosité alapként miksdik 2016, jénius végétdl, amely idépontial egyardnt
moédositotta o nevét és a befektesési politikéjét is. Az Alop célja, hogy elsdsorban t6zsdén jegyzett befektetdsi alapokba tériénd
befektetéseken kereszitl lehetdséget adjon a befekistdnek nyersanyagpiaci kitettség kialakitdsara. Az Alap tilnyomérészt olyan

befekietési alopokba és més kollektiv befekietési érékpapirokba fektet, amelyek &llandd drupiaci kitettséget nyijtanck.

2016.06.20-ig: Az Alap felibrekvé piaci részvényalapként, Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja néven miksdét. A
befektetési célterilet orszaga elsédiegesen KeletEurdpa, Oroszorszag, KozelKelet és Afrika, Ssszefoglalé nevén az EMEA régié
orszégaibél keriliek ki. Az Alap eszkdzei kézétt szereplé befektetések dlial reprezentdlt régiskat, orszdgokat és gazdasdgi

szektorokat ez Alapkezeld fundamentdlis alapon valasziotta ki a fenti tgabb régidn belil.

3. Az Alap ésszesitelt és egy jegyre jut netto eszkdzériékének alakuldsa* (fordulénap eléti utolsé
kereskedési napon|

Arfolyam Arfolyam Netté eszkérértek A ref. Index

valtozas hozama
2016.12.31 10,62% 1,405835 F 305 267 162 Ft 17,26%
2015.12.31 -13,52% 1,270900 Ft 302 010 386 Ft -16,25%
2014.12.31 3,15% 1,469516 Ft 402 190 319 F 2,22%
2013.12.31 -8,95% 1,424664 Ft 384 1471 854 Ft -6,34%
2012.12.28 ?,55% 1,564682 Ft 417 265170 Ft 11,98%
201%.12.30 -10,24% 1,428248 H 1562 388 483 Ft 2,93%
2010.12.31 30,05% 1,591140 Fi 1 893 932 540 Ft 31,98%
2009.12.31 56,27% 1,223514 F¢ 804 429 065 H 56,53%
2008.12.31 -31,03% 0,782935 Ft 499 488 126 Fi -30,09%

@ Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPIA « UZLET JEIENTES 2016,

* az Alap befektetési polifikéje 2008-ban jelentésen megvakozott

Az drfolyomvdliozas szézalékos méricke a befekietd dlial elérhetd vagyonnsvekedést mutafja be, amennyiben a feljes évben megiartotta
befektelésél. A fenti hozamok nem [elentenek garancidt o jévére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az dlapok jévébeni hozamaival. A
kézl hozamadetok nomindlisak és oz adott raptdri évre voratkoznak, Az Alap induldsdnak évében o hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak,

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2016.01.04,

Instrumentum Devizanem| ISIN kéd tNévérl'ékl Eszkdz érék | %
Atruhézhaté értékpapirok 233 239571 77,29
CEZ Il CZK CZ0005112300 45 300 2 330 682 0,77
EPOL Us usp US46429B6065 4177 21 640 359 717
HSBC SAFRICA Ush [ED0B5755Q22 4033 45 528 226 15,09
HSBC TURKEY ust IEOOBSBRQB73 7 640 7718 138 2,56
ISH MSCI RUS ust US46434G806%9 13 503 43 077 161 14,27
ISH SOUTH AF ust US4642867802 3529 47 247 972 15,66
ISHARES TURK ustb US4642867158 1078 11234772 3,72
KOMERCNI BAN CZK CZ0008012106 21 000 2 407 482 0,80
MSCIE EMEAT EUR LUO292 109005 3 400 21 824 464 7,23
MTELEKOM HUF HUODOOO73507 132 600 538 356 0,18
NBX GREECE EUR GRS003003027 867 93116 0,03
ORASCOM CONT ushD AEDFXATANULZ 162 325038 0,11
QAT Us usD US44434V7799 1750 Q@ 670 896 3,20
RICHTER HUF HUODO0123096 40 000 2199 200 0,73
UAE US ush US46434V7617 1 850 8 383 498 2,78
XTRA RUSSIA EUR LU0322252502 1 904 @ 020211 2,99
Banki egyenlegek 68 928 236 22,84
Folyészamla - CZK CZK 1954016 0,65
Folydszamla - EUR EUR 2 800727 0,93
Folyoszdmla - HUF HUF A9 093743 16,27
Folydszdmla - TRY TRY 108 237 0,03
Folyészamia - USD usD i4 971513 4,96
Kévetelések 39 091 0,01
Egyéb kdvetelések 39 091 0,01
Osszes eszkdz 302 206 898 100,14
Kéifel'ezeﬁségek -413 158 -0,14
Egyéb kitelezetiségek -413 158 0,14
Netto eszkézérték 301 793 740 HUF
Unitok szama 237 663 080
Egy jegyre juté netté eszkszérték 1,269839 HUF

Az éves beszamolo és a portfolié jelentés szamai kézétti eltérés okai:

Az eliérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2014. janudr 31-ig ismertts vali informacickra épiil, addig a poriféiié jelentés szamai
2016, elsd forgalmazési napjdn, mint nyitd érték kerlitek meghatdrozdsra a 2015. évi utelsé forgalmazdsi nopi dllemanyi adatok
alapjan. A kételezetiségek kézétt is megjelennek az elsd, mdr 2016, évi forgaimozdsi napig szdmolt dijiételek, mig oz éves
beszamoléhan a #ényleges 2015. évi kdltségek és kitelezetisdgek keriinek elszamolésra, melyek januér 31-ig ismerité vainak, Az ebbé!

adédd killénbszet 196 e Ft.
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RAIFFEISEN NYERSAMNYAG ALAPCK ALAPIA « UZLET! JELENTES 2016.

Sajat t6ke / Netid eszkdzérick

Kiilénbézet tételesen:

Folydszémla

Ertékpcpfrok

Kévetelések /Aktiv iddbeli ethat.
Katelezettségek /Passziv idsbeli elh.

Beszémolo NEE szdmitds  Kildnbézet {eFt-ban)
301 583 301 794 211
68 924 68 924 0
233 240 233 240 0
28 43 15

-609 -413 196

A folyészémla elhatérolt kamata a NEE szdmitéshban a kévetelések kdzét szerepel, a beszémoldban pedig az aktiv elhatéroldsok kézst

kerUlt kimutatdsra. Az elsé forgalmazési napig és a 2015.12.31.ig esedékes folydszémia kamat kilénbézet ésszege 3 e Fi.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.01.02.

Instrumentum Devizanem ISIN. kéd ]Névér!'ék| Eszkdz érték | Yo
Arruhazhaté értékpapirok 265 954 407 87,10
NBK GREECE EUR GRS003003027 8467 66 876 0,02
ORASCOM CONT - UsD AEDFXATANUL7 162 249 308 0,08
POWERSHA DB uspb US7393551050 54948 255 620 821 83,71
PWSH DBA Ush US73936B4086 1708 10 017 402 3,28
Banki egyenlegek 39758 167 13,02
Folydszamla - CZK CZK 135 565 0,04
Folydszdmla - EUR EUR 193 0,00
Folydszémia - HUF HUF 37 404 923 12,25
Folydszamla - USD usD 2217 486 0,73
Koévetelesek 24 227 0,01
Egyéb kévetelések 24 227 0,01
Osszes eszkoz 305 736 801 100,12
Kofelezetiségek -376 026 -0,12
Egyéb kotelezeitségek -376 026 0,12
NeHé eszkdzériék 305 360 775 HUF
Unitok szama 218 033 338
Egy jegyre juté netté eszkdzénék 1,400523 HUF

Az éves beszamolé és a porifolié jelentés szamai kozoti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig « beszdmolé 2017, januar 31-ig ismerité valt informécidkra épill, addig a portfalié jelentés szémai

2017. elsd forgalmazdsi napjén, mint nyitd énék keriliek meghatdrozasra a 2016, évi ulolsé forgalmazasi napi dlloményi adatok

alapjan. A kételezeftségek kézétt is megelennek az elsd, mér 2017. évi forgalmazdsi naply szémolt dijiételek, mig az éves

beszamoldhen a tényleges 2016. évi kdliségek és kotelezetiségek keriinek elszamoldsra, melyek jonudr 31-ig ismertié vainak. Az ebbé|

adédé kilonbdzet 224 e Ft.

Beszémold NEE szamitds Kilonbozet (eFiban)

Sajét t6ke / Netid eszkdzérék 305136 305 360 224
Kilénbozet tételesen:

Folydszdmla 39757 39757 0
Ertékpapirck 265 954 265954 0
Kévetelések/Aktiv idébeli elhat. 24 1 .23
Kotelezetiségek/Passziv idébeli elh: 599 -352 247

Raiffeisen
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RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPIA » UZLETI JELENTES 2016,

A folydszémla ethatarolt kamate o NEE szdmitdsban o kéveleldsek kbzoi szerepel, a beszémoldban pedig az aktiv elhatdroldsck kazst

kerilt kimutatasra. Az elsé forgelmazdst napig és a 2016.12.31-g esedékes folydszémia kamat kiflénbozet Gsszege nem éri el oz ezer

foriniot.

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkézériék

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2016.01.04-én 237 663 080
2016. évben eladoi befektetési jegyek 216 407 214
2016. évben visszavdltotf befektetési jegyek 236 036 956
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2017.01.02-an 218033 338
Portholié &sszesitett netté eszkszértéke 2017.01.02-dn 305 360G 775
Egy jegyre juld nefté eszkézériék 2017.01.02-én 1,400523

IV. A befektetési alap sszetétele

Nagysagrend: Ft

Megnevezés Devizarnem ISIN kod Névértek Eszkdz érték %
Tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaié értékpapirok " 265 954407 87,10
NBK GREECE T EUR GRS5003003027 867 66 876 0,02
ORASCOM CONT usb AEDFXATANUL7 162 249 308 0,08
POWERSHA DB ust US7393551050 54 948 255 620 821 83,71
PWSH DBA usph US73936B4086 1708 10017 402 3,28
Mas szabalyozo#t piacon forgalomba hozott atruhéazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmdliban forgalomba hozof#t atruhdzhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb ahuhazhatd értékpapirok o 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (1] 0,00
Netto eszkézériék 305 360 775 100,00

Az egyes ériekpapir kategdridk kézét vannak dtfedések, egy értékpapir tébh kategéridba is tartozik.

Az Alap 2016. jinius 20ig EMEA régids részvénykitetiséget nyljtott o befekietsknek, mely szegmens az eurdpai, kdzelkeleti ileive afrikai
#rségeket fedie le. Az Alap befektetési politikéia a fent jelzett détummal megvéltozott, igy onnantd! nyersanyagpiaci kiteitséget biztosit a
befektetének. A kitettség nagy részét a Poweshares DB Commodity Index Tracking Fund biziositia, mely @ Deutsche Bank éltal [étrehazott
DBIQ Optimum Yield Diversified Commodity Index kévetését célozza meg. Az index a nysrsanyagpioe széles szegmensét dleli fel,

szerepel benne energia, nemestém, ipari fém és mezdgazdasdgi termék kitettség is.

¢ Reiffeisen 5
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V. A befekietési alap eredményének alakulésa a targyidészakban

2016
Pénziigyi miveletek bevételei
Kapott osztalék
Folydszdmlakamat
Arfolyamkilenbszet
Ertékpapir arf.eredm.
Pénxigyi miiveletek raforditasai
Arfolyamkiilénbézat
Ertékpapir drfolyam veszteség
Egyéb bevételek
Befektetési jegyek utdn trailer fee
A mikadési kaltségek
Alapkezeld ksltsége
letétkezeld koltsége
LEl kéd fenntartasi dij
Keler di
Mérlegvizsgdlat
MNB feligyeleti dij
WARP dij
Barkforgalmi jutalék
Ertékpapir mozgatds kéltsége
Egyéb raforditasok
Befektetési alapok killdnads
Rendkiviili bevételek
Rendkiviili raforditasok
Fizetett, fizetendd® hozamok
Téargyévi eredmény

Felosztott jtvedelem
Ujra befektetett jsvedelem

Ertékpapirok értékkildnbszete
Befektetési jegy

- kamatckbdl, osztalékbdl

-egyéb

Részvények

- kamatokbél, osztal ékbal

-egyéb

Nagységrend: eft
42 896
807
228
3985
37 876
93 259
6073
87186
0

G
5072
3076
246

453
127
130
1028

154
154

-55 539

-55 589

24 888
28 850

28 850
-3 962

3962

X
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Tékeszamla véltozdsai 2016. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagységrend: eFt)

Idészak nyitédllomany ldészak zarédliomdény
Vagyonelem Megoszlds|
Bankbetétek 68 924 39 757 13,03%

Id&szak nyitéallomany idészak zdrddllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. 16zsdei ép. t5zsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegyek 0 225 345 [} 265 638 87,06%
EPOLUS 0 21 641 0 0 0,00%
HSBC SAFRICA 0 45 528 0 0 0,00%
HSBC TURKEY 0 7718 0 ¢ 0,00%
ISHARES TURK 0 11235 ¢ ¢ 0,00%
ISH MSCIRUS 0 43 077 ¢ c 0,00%
ISH SOUTH AF 0 47 248 G o] 0,00%
MSCIE EMEAT 0 21825 c o] 0,00%
POWERSHA DB 0 o] ¢ 255 621 83,77%
PWSH DBA o] 0 0 10017 3,28%
QAT US o} ¢ 670 0 Q 0,00%
UAE US ¢ 8 383 0 Q 0,00%
XTRA RUSSIA ¢} 3 020 0 0 0,00%
Részvények 7 895 o 316 ] 0,10%
CEZ 2331 o] Q 0 0,00%
KOMERCNI BAN 2 408 Q 0 0 0,00%
MTELEKOM 539 0 0 0 0,00%
NBK GREECE @3 0 &6 0 C,02%
ORASCOM CONT 325 o 250 G 0,08%
RICHTER DEM 2199 ¢} 0 ¢ 0,00%

[d8szak nyitdallomany Idészak zarédliomdany
Vagyonelem Megoszlds
Kovetelések 27 Q 0,00%
Aktiv idobeli efhatarolas 1 24 0,01%
Osszesen 7 895 294 297 316 305 419 100,20%
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VI. Szérmaziatoit gyletek

Az Alap a tergyiddszakban és 2016. december 31-4n szdrmazékos poziciéval nem rendelkezett.
VII. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett viltozdsok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és fevékenységl kérében jelentds véliozas 2016-ban nem kévetkezett be, §j Uzletégat vagy
szolgdltatdst nem inditolt, Az Alapkezels igazgatdsagénak és feliigyelé bizottsdganak ésszetéielében azonban tébb vallozds is Briént az
idészak soran. Az Alapkezelé kdzgyilése 2016. december 19. napjén visszahivia a fiszlségébél Ralf Cymanek, Radovan Dunaisky,
Christa Geyer és Michal Kustra igazgatéségi fagokat és 2016. december 19. napjétél 2021, majus 31. napjdig, de legfeljebb az Stédik
lzleti évet lezard hatdrozat meghozataldig az iguzgaidsdg fagjavé vélasziotia Balogh Andrést, Litresits Juditot és Véradi Zoltdnt. Az
Alapkezeld kézgyilése 2016. december 19. napjdn visszahivta tisziségébsl Géspdr Tibor, dr. Kovaces Attila &s Molnér Gergely feliigyeld
bizottsagi fagokat és 2016, december 19, napjatél 2021, majus 31. napiéiy, de legleliebb az &5dik iizleti évet lezdrd hatdrozat

meghozataldig a feligyeld bizottsag tagjava vélasziotia Raif Cymanek-et, Hantdk Gysrgy Isivannét és Michal Kusiradt.

Az Alapkezeld sikeresen dtalakitotta 2016. december 20wval a Raiffeisen Kéivény Alapjét AEKBY alappd, igy az Alapkezels ettdl a
napidl mér nem csak Alternativ Befektetési Alapkezeldnek, hanem AEKBV-alapkezelének is mindsil. 2016-ban 6j alapot nem inditoft,
azonban a fenti dtalakulds mellett jelentdsen médositotia két masik clapidnek befektetési stratégiaiét (Raiffeisen EMEA Részvény Alapok
Alapjabél Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja, mig a Raiffeisen Euro Likviditasi Alapbél Raiffeisen Euré Prémium Révid Kétvény Alap
letif. Az év sordn oz Alapkeze!d termékei k23l lejart ket [Raiffeisen Hozamrdgziié Tékevédett Alopok Alapja, Raiffeisen 2016 Kétvény
Alap), egy pedig megszintetésre kerilt {Raiffeisen PB Corvinus Alapok Alapia). Az Alapkezeld igy az év utolsé napjan 17 befekietési
alapot kezelt. Az év folyamdn az Alapkezeld befekietési alapokban kezelt dllomdanya csékkent, o 2015. é&v végi 164,7 milliérd forintos
dllomény egy év leforgasa alatt 137,7 millidrd forinira mérséklédatt. A nyilvanos befekietési alapok piacén a BAMOSZ adatai alapjén az

Alapkezeld a piaci részesedése 2,48%-ra cstkkent a 2015, év végi 2,96%-rdl.

Vill. A befekietési politika alakuvlaséra haté fontosabb tényezék

T. A 2016-0s év tokepiaci folyamatai

A hazai és régids részvénypiac

A hazai részvénypiac régdta nem ldtott teljesitménnyel rukkolt el 2015-ben, és ezt o kiemelked$ teliesitményt folylatta 2016-ban is. A
regics aflagot jelentdsen feliiimilva, 33,79%kal emelkedett a BUX index a 2016-0s év sordn. A régié dilagat leiré CETOP index eurdban
szamalva viszont csupdn 4,33%kal emelkedett ugyanezen idétav alatt, ami forintban szamelva csupdn 3,01%o0s erdsddést jelentett, ami
szintén mutatia a BUX indexnek a kiemelkeds teliesitményét régids dsszevetésben (is).

A BUX index 2016 elsé negyedévében mér felilteljesitetie mind o régiés, mind a fejlett globdlis aflagot. A negyedév sordn 10,58%ot
emelkedett, ami kiemelkedSen magas érték, hiszen a régié étlagdt leirs CETOP20 index eurdban szémolva 3,63%kal erdsédstt csupan,
A fejiett tdzsdék atlagos teljesitményét leiré MSCI World Free Index negyedéves dollér teljesitménye viszont, egy rendkiviil rossz kezdés
utdn sokat javuiva is csak 0,88% voli, amit a forint dolidrral szembeni erdsédése -4,34%ra rontott a forintban kalkuldlé befekietsk
széméra. A BUX index ebben az idészakban béven ledoigozta a 2010 és 2014 kézstt felhalmozoit lemaraddsat. Az elsd negyedévben
érdemi pozifiv véllalati hir nem ldtott napvilagot (leszémitva azt, hogy a Magyar Telekom esetében dira megjelent az osztilék az
drazdsbar}, igy feltételezhetd, hogy @ magyar piacot tevébbra is o kerabbi olulstlyozotisag megszintetése, o régié erds makrogazdasagi

teljesitménye &s o vart felmindsités {ami késdbb realizalédott is} tartotia a befekietdi fékuszban.
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A méasodik negyedévben a hazai részvénypiac a jelentdsen megnévekedett drfolyam ingadozds mellett lényegében stagnalt, a BUX index
0,47 %kal zért lejjebb juniusban marcivs végéhez képest, Féléves feljesiiménye ezzel 10,05%a romlott, ami mind régids, mind globdlis
dsszehasonlitésban még mindig kiemelkeddnek szdmitott. A régié Gilagdt leiré CETOP20 index eurdban szdmolva 12,66%kal gyengiilt,
amit ezittal sem kompenzdlt a forint a masodik negyedévben.

A hazai részvénypiac teljesitménye o harmadik negyedévben is némileg megheladta a régiés és globélis benchmarkokat, amiben szémos
tényezd idtszott szerepet, kezdve a kormdnyzat piccbardtabb hangvételétd], az erés makrogazdasagi fundamentumokon dt egészen a
befekietdk lengyel piactdl valé elfordulasdig. A legutébbinak oka, hogy a lengyel kormdny is i5bb nem konvenciondlis lépést tett,
hasonléan a kerébbi magyar nem til piacbardt intézkedésekhez. A magyar piac tartés felilieljesitése azonban odavezeteit, hogy a hazai
részvények relativ- és abszolit ériclemben nem tintek olcsdnak. Azenban az drazotisag csak minimdlis szerepet jatszott a befektetdi
déniéshozafalban, amely megdliapitds tovabbi megerésitést nyert a negyedik negyedév sordn, hiszen a BUX a tébbi régids indexhez
képest ismét jelentdsen meghaladio a régids indexek hozamait.

A piac feljesiiményét elsésorban a kilféldi kereslet hajtotta (o kordbbi alulsilyozott pozicic megszintetése, illetve a feimindsitések mialt
megielend U szereplk kereslete), o piac ériékelisége hatiérbe szorult o 0% kérili kamatkérayezetben egyébként is nehézzé valt a
részvények vaids értékének meghatdrozdsa). A hazai részvénypiac gyakorlatilag folyamatosan emelkedett o negyedik negyedév sorén.
Ebben szerepet jdtszott a fejleti részvénypiacok {6 teljesitménye oz amerikai elndkvélasziast kéveid, valamint o kedvezd hazai faktorok is.
A magyar gazdasag kézeli jovdjét tekintve |6 szémokat varhattunk, o lakessdgi fogyaszids élénkilt, a menetdris kémyezet (kamatszini]
pedig tovébbra is giobtlisan kiléndsen kedvezd, még amellett is, hogy decemberben (jobb kamatemelést hajtott végre az Amerikai

Egyesilt Allamok jegybankjénck szerepét beishs Fed.

BUX Ft RTS $ PX Czk WIG20 Plz MXMU* $ CETOP €
2016. Qi 10,58% 15,74% -5,90% 7 45% 13,79% 3,63%
2016. Q2 0,47% 6,23% 9,22% 12,36% 4,98% 12,66%
2016. 33 5,08% 6,46% 571% 2,35% 2,98% 4,63%
2016. Q4 15,68% 16,29% 6,72% 13,95% 8,87% 10,17%
2016. év 33,79% 52,22% 3,63% 477% 21,50% 4,33%

forrés: Bloomberg

A nemzetkozi részvénypiac

Egy kivételtci eltekintve minden vezeté fejlett t6zsdének pozitiv hozammal sikeriili zarmia a 2016-0s évet. Ha o deviza hatést kiszirjik és
dollérban ériékeljik az indexek teljesitményét, akkor mér drnyaltabb a kép, de még igy is csck kevés olyan t8zsde voli, melynek
teljesitménye a negativ tarlomanyban mozgott,

A nemzetkdzi részvénypiocok kdz0l az elmilt 3 évben egyérielmien oz amerikaiok emelkedtek ki mind o fejlett & mind a fejlsds
részvénypiact leljesitmények kdzil. A magyar piac az utébbi hirom év kiemelkeds teliesiményével mdr a t3bbi felidrekvé részvémypiac
elé tudott keriiini és sajdt devizds Ssszehasonlitésban u legnagyobb indexek teljesitményeit is megeldzte. Amennyiben dollarban vetjik
&ssze a legnagyobb indexekke!, akkor azt mondhetiuk, hogy a Shanghai index és az amerikai Dow Jones Industrial teliesitménye még
jobb volt.

A fejlett eurdpai részvénypiacok hasenléan mozogtak, mint az amerikaiak, azaz lathaié volt, hogy hasonié események hatnak réjuk is.
Azonban 2015 85z&16] az evrépai részvényindexek a kilénbézd negativ hirekre nagyobh esésekkel reagdiick, &s a piaci opfimizmusban
sem tudiak annyira visszakapaszkedni. Az EU és az USA piacai k6z3H killénbség névekedése latvanyosan 2015 &szétdl indult ef s
2016 elss féleveben is folyamatosan jelen voli, sét erdsddétt is. Az ok, hogy felszinen lévd 18bb kockdzati faktorok kamolyabb
fenyegetetiséget jelentettek az eurépai térségre, mint az USAra. A f8bb foktorok kézdht a kinai jossuldsi, az clacsony olajér miath
gyengébb gazdasdgi teljesitményt 18bb meghatdrozs fejlédd guzdasagban [orosz, brazil, kézelkeleti), az Egyesilt Kirdlysdg unidbsl
forténd kilépesét kévetd gazdasagi hatdsokat, és az eurdpai bankszekior gyengébb helyzetét lehet felsoralni.

Az elsé negyedévérd| Ssszességében az mondhaié el, hogy dtlugosan egy szerény negyedéves részvénypicci emelkedés tértént a fejlett
piacoken, de elfedi azt a tényt, hogy 2016 minder iddk egyik leggyengébben induld éve volt pl. az amerikai részvénypiacok

tekinfetében. A negyedév vesziese pedig végil mégis a japdn, illetve az eurépai részvénypioc lefl, akdr sajdt devizéjukbon, akar
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dollarban mérjik. Pont az o két régié, ahol @ jegybank tovdbbra is pumpdlia a pénzt a pénziigyi rendszerbe. Ezen ellentmondés azzal
magyardzhaté, hogy ezen utébbi ket régié jobban kitett a feflédd gozdasagok lassuldsanck. Az elsd negyedév végén taldl magéra az
amerikai részvénypiac, nem ulolsésorban oz amerikal jegybanknak szémité intézmény (FED) djabb pélfordulasénak és a gyengiilé doliar
kévetkezményeként. Az S&PS00 indexnek végil sikerilt o negyedévet pozitiv tartoményban zéria.

A masodik negyedévben o fejlett részvénypiacok dilagos teljesiiményét méré MSCl World Free index 0,31%kal emelkedett dollérban
kifejezve. Ez u kismériéki valiozds eziital is eliakarta azt o nyt, hogy o fejlett t6zsdék egy része o mésodik negyedévben is jefentds
ingadozdst mutatoit. A dollérban kimutatott teljesitmények alapjén a leggyengébbek oz eurdpai piacok voltak ismét, de a japén piac sem
taldlt magdra oz igen gyenge elsé negyedév utdn. Kivételt az amerikai t8zsdék jelentetiek Gifent, oit a havi ingadozds is viszorylag szik
savban maradt, leszémilva @ technelégial fdkuszo NASDAQ indexel.

A harmadik és negyedik negyedéver leginkdbb a polifikai bizonytalanség uralta, melynek csékkenése pozitivan hatolt a
részvénypiacokra. A masodik félév sorén o ragy horderejé politikai események kézé turtozott az Egyesilt Kirdlysdgban oz Eurépai
Uniébél valé kilépésrdl tariott népszavazas (Brexit), ahol az emberek a tévozas meliett dlltak ki. Az év mésik nagy politikai meglepetése
az USA elndkvélaszidsénak eredménye, azaz Donald Trump gydzelme volt. Bér egyik esemény sem az elézetesen vért kimenetelt hozta,
és eleinte pdnikszer( eladasokat véitotiak ki, végill azonban azoknak lett igaza, akik nem a vilégvégst laték oz elézetesen nem vart
esemény bekdvetkeztében. Mivel a monetdris politika szinfe mindenhol tamegatd meradi, és a gazdasdgi adatokban lassi de bizios

jovulds kévetkezett be, a bizonytalanség megszinése végil emelkedéshez vezeatet,

A fobb fejleti piaci részvényindexek véliozdsa [sajét devizdban):

DOW § S&P500 $ NASDAQ $ EUROSTOXX50 € DAX € NIKKEI225 ¥-
2016. Q1 1.49% 077% 2.75% 8,04% 7 24% 31,95%
2016. Q2 1.38% 1,90% 0,56% -4,67% -2,86% -7,06%
2016. Q3 2,11% 3,31% 9,69% 4,80% 8,58% 5,61%
2016. Q4 7.94% 3,25% 1,34% 2,60% : 9,23% 16,20%
2016. év 13,42% 2,54% 7,50% 0,70% 6,87% 0,42%
DOW, 5&P500, Nasdag: USA, EURCSTOXX50: Euvrozéna, DAX: Németorszdg, NIKKEI225: Japdn forras: Bloomberg

Arupiaci véliozasck

A 201605 évben az drupiacokon az amerikai részvényekhez hasonld emelkedés volt megfigyelhets. Az eszkdzoszigly dltaldnos
teljesitményét 6l lefré6 BCOM indexnek az éves teljesitménye +12,07%0s volt.

A 201585 csdkkendst kévetden 18bb olyan véitozds kovetkezett be 2016-ban, amely a piscck emelkedéséhez vezetett. Az egyik ilyen,
hogy az olajkitermeld orszagok szovetségének [OPEC) sikerilt végiil megdllapedniuk az olajkitermelés volumenének a csékkentésében. Az
olaj érfolyama a hirek hatdsdra az év eleji 25$/hordé szintrd! egészen az 50$/hardés szint felé emelkedett.

Az olaj mellet @ 2016-0s év mésik nagy nyertesei o fémek voltak, ezen belil is o nem nemes fémek tuditak a leginkdabb névekedni. Az
aluminivm 11,12%ot, mig a réz 16,72%of nivekedett egy éves idétavon. A nemestémek kézil az arany 8,67%ot névekedett 2016
végére, de év kézben volt igy, hogy 6bb mint 25%-al kereskediek magaschb arfolyamon, mint o 201585 zéréérolyarm. A platina az év
kézepén, az aranyhoz hasonléan, magas érfolyamon volt kereskedhets, de az év végére mar csak 3,65%os névekedést figyelhetiek meg
a befekietSk. A két nemesfém arfolyoma kézéti kilonbség az elmilt években megfordult és ez o 201605 évben tovabb tagult, és o
kezdeti 190 dolldros eliérésrél 300 dolldr felé is emelkedeti.

Az év nagy veszlesei az agrartermekek voliak, a kukorica drfolyama 1,95%kal csékkent, mig o biza drfolyama 13,15%0s esést mutatott
a 201&os évben. Ennek elsédleges oka a kordbbi kedvezéflen iddjaras megvaliozdso, ami mogas lermést eredményezett o két

ferménynél.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

Az Alopkezeld oz év sordn megvdlioztata az Alop befektetési politkdjdt és médositotia annak nevét, Az Alapkezeld o koliektiv
befekietési formakrél és kezelSikedl, valomint egyes pénziigyi targyG torvények modositésardl széld 2014. évi XVi. Torvényben

foglaliaknak megfeleléen kéreimezte o Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alopia faiskoziaiéidnak és kezelési szabdlyzatdnak médesitasat

@ Raiffeisen 10

ALAPCK




RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPIA o UZLET JELENTES 2016.

2016 méjusdban, amelyet az MNB Pénziigyi Stobilitdsi Tandesa H-KENR467 /2016, szémi hatdrozatdban engedélyezett, és amely
véllozasok 2016.06.2046! léptek életbe. A vdltozasok hatélyba Iépését kéveiden az alap elnevezése Raiffeisen Nyersanyag Alapok
Alopjdra médosult, Az Alap befekietési politikéidnak érdemi véltozdsa, hogy az eddigi EMEA [Eurdpa, Kézelkelet és Afrika) térség
részvényteljesitményének kbzvetitése helyett, az Alap elsdsorban egy 14 nyersanyag drvdliozasdt kéveid index teljesitményét kdzvefiti. Az
Alap azen befekletéket célozza meg, akik nyersanyagpiaci kitettséget keresnek kéitséghatékony forméban.

Az MNB Pénziigyi Stabilitasi Tandesa oz év mdsodik felében HKEI-749/2016. szémd hatdrozatéban engedélyezte a Raiffeisen
Nyersanyag Alepok Alopja kezelési szabdlyzatdnak befekietési jegyek folyamatos forgaimazdsi szabélyainak az elszdmoldsi iddtariam
névekedésével [aré médositdsdt {iX. fejezet) 2016 december 056t kévetden. A kezelési szabdlyzat IX. fejezetének lényegi valiozdsa,

hogy az Alap T+3 nap helyett T+4-es elszamoldsi letf, mind a befektetési jegy vésaridsa, mind visszavaligsa esetén.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alep futamideje sordn nem fizet hozamot, o befekietésein elért nyereséget Gjra befekieti. A hozam a befekietdsi jegyek netid
eszkézériékének emelkedésén keresztil mérhets. Az Alapkezels folyamatos napi netié eszkozérisken 15riéné visszavdsérldsi ktelezetiség
véllaldséval biztositia o befekieték szaméra, hogy befekletési jegyeik vagy egy részik visszovéitéséval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozett hozamhoz,

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2016-ban.

IX. Az Alapkezelé dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a} Az Alapkezeld alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 8sszege a 2016-0s
évre széléan, régzitett és valtozé bontasban:

Millis Ft

2016. év
Rogzitett [Svedelem &sszesen: 149,4
Véltozd jtvedelem Bsszesen: 17,1
Kedvezményezettek széma: 24
Kézveflenil az AEKBY dital kifizetett barmely dsszeg, beleérive o jutalékokat 0 F:

b) Az Alapkezelé iigyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockéazati
profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté
jovadalmazasanak teljes ésszege a 2016-os idészakra széléan:

Millis Ft
2016. év

Felss vezeids 37,0
Kockdazatvallalasért és ellendrzésért felelds alkalmazotak 57,6
Teljes jovadalmazdsuk mértéke miatt o felsd vezetéssel és a kockdzatvdllaldsérnt
felelés alkalmazotiakkal azonas jovadalmazasi kategdridba tarozdk, akiknek
szakmai tevékenysége lényeges hatdst gyakaral @ kockdzati profilivkra vagy a
kezelésikben évé befektetési alap kockdzati profiljara 0

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi médja:
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d)

A Fix javadalmazds Gsszege fartalmazza az alébbi elemeket: Bérjelleg kifizetések (alapbér, szabadsag ideiére jaré kifizetés stb.),
Potlék jellegli kifizetések, Munkakéri jutlatas, Caleteria keret és Egyéb jutiatasok (pl. gépkocsi jutotés éréke, iskolakezdési

tamogatds, munkaba jdras kéltségtéritése), valumint a kilépéshez kapesolddd térvény szerinti kételezé kifizetéseket.

A Valtozs javadalmazés ésszege tartalmazza w2 aldbbi elemeket: Eves bénusz ésszege, valamint a kilépéshez kapesoldds, a

tBrvény dltal eldirtakon felifi kifizetések,

Javadalmazasi politika - A KBFTV. 13. mellékletének 1. pont ¢} és d) alpontja szerinti -
felilvizsgalatanak eredménye, az eléfordult szabalytalansagokat is beleértve:

Az Alapkezelé o jogszabdlyban foglali kételezetiségeinek megfelelt, hiszen o Javadalmazdsi poliika éves felilvizsgdlata
megtriént, amely olapjan 2016. okidberében a Raiffeisen Alopkezels Feligyels Bizotisdgs dltal elfogadasra kerilt o
Javadalmazdsi politikdnak médositott véliozata. Tovdbbd, o Raiffeisen Bank Belsd Effendrzési Oszidlya dltal az év sordn
megtériént a figgetlen belsd feliivizsgalat is, amelyben foglalt megdllapitasoknak megfelelsé médositasokat az Alapkezels

dtvezette uz év sordn. A Javadalmazési politka érdemi véllozésal o kévetkezd poniban olvashaték.
Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazdsi politika kétszer médesult 2016 soran.

Az elsd madositas 2016 elsd felében tériént, mely sorén az alébbiuk véltoztatasok lettek divezeive a dokumentumon:

»  Ponlositdsra keriit, hogy mely dokumenium w2 irdnyadé olyan esetekben, amelyek nincsenek részletezve az Alapkezeld

sajdt javadalmazasi politikajét tartalmazéd dokumentumban.

»  Kiegészitésre keriilt az Identified staff” kérbe tartozé munkatdrsak csoportia, igy oz 6] tagokra vonatkozdan

kiterjesztésre keriilt a specidlis javadalmazdsi irdnyelvek hotdlya.

+ A déntéshozd testiletek feladatai pontosiidsra keriltek, melynek nyomdn egysrieimdsitésre kerlitt, hogy a jevadalmazdsi

bizetisagi feladatokat a Raiffeisen Alapkezeld Igazgatésaga 1afa =l
A 2016 okiéberében tariott felilvizsgélat kévetkeziében elfogadott tovabbi vélioztatasok:

» Az Alapkezeld az év sorén ABAK mellest mér AEKBV-alapkezeidvé is valr, igy az AEKBY-clapkezeldkre vonatkozs
kételezettségeknek megfelelen frissitette o javadalmazasi politikajardl sz6ld dokumentumdt. A véliozasok tebbek kizit
a jogi hivatkozdsokban, a ,Befekietési Alaplok})” definicisjanak-, illeive a Javadalmazasi politika &italdnos elveinek

kiegészitesében érhetdk tetten.

+  Ponfositasra keriilt fovdbbé, az Alapkezels Feligyelé bizotfsdgdnak javadalmazasi politikéval kapesolatos feladatai is.

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel

a)

kapcsolatos ij megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK éltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockézatkezelési
rendszerek

Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezelé az illikvidnek mindsitett eszkoztket, a mindenker érvényes Eriékeiési Politikgjaban lefriaknak megfeleléen érigkeli. Az

Alapban 2016.12.314n nem voltak illikvidnek mindsfiett eszkozok. Az Alapkezeld ériékelési politikdje 2015-ben megvaliozot, melynek

értelmében az iliikvidnek mindsitett eszkdzk esetén az Alupkezeld Arazdsi Bizottsdge dént az érékeléshez alkalmazands eljarasrél.
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b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapoddasok

Az Alopkezeld a jogszabalyt sldirdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezele#t be 2014ben, azaz likviditskezelési
szabdlyzatot és eligrasokat fogadott el annak biztositésa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapicinak likviditasi kockazatat, valamini,
hogy az Alap befekietéseinek likviditasi profilic megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezelé biztositia, hogy a befekietési

stratégia, a likviditasi profil és @ visszavltasi politika az Alap tekintetében dsszhangber éllion egymassal.

<) Az ABA aktuadlis kockazati profilia és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzatt profil: 5

Az Alap befektetési politkdjénak 2016. jdniusi véltozdsa nyomén a fenti kockdzati besorolds clapidul szolgdlé szintetikus mutatd
kiszamftasahoz hasznélt milibeli adatok, o jogszabdly eiéirdsainak megfeleléen, egy mesterséges referencia porifolié teljesitményén
alapulnak. Az Alap kockézat/nyereség profil szerinti 5. kategdridba 16riénd besorolésa ésszefiggésben van azzal, hogy az Alap dltal

eszkozolt befektetések éniékét a nyersanyagpiacok gyakran jelentds mozgasai negativan befolydsolhatidk.

Az Alapkezeld a targyév sorén o Remasoft Kit. Varitron programidt haszndlta a piaci keckdzat mérésére, a kockaztotott érigk mutassk

szamitdséhoz.

Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekéovetkezé
valtozasok, a biztositék vagy a t6kedttételi megéllapodas értelmében
nytjtott garancidk Gjbéli felhaszndlési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott t6kedttétel teljes 6sszege

a) A telies nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaziatott igyletek figyelembevételével - szamitott teljes netidsitott kockézati kitettsége nem

holadhatia meg az Alap Netd eszkézériékének 200%-4t.

b) Az Alap teljes netto kockazati kitettsége 2016.12.31-én: 100%

¢} Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2016.12.31-én: 87,85%

Olyan esemény, omely jelenisen befolydsolng @ 2016. iizleti évet, o méreg fordulérapjd: kévetben nem volt.

Budapest, 2017, &prilis 10.

A A

—

Balint Attila Véradi Zoltdn

az Alap képviseletében

' Raiffeisen
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