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Fiiggetlen konyvvizsgil6i jelentés

A Ruaiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. részére
Az éves beszdmolorél késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja (tovibbiakban ,.az Alap”) mellékelt 2011. évi éves
beszémol6jdnak a konyvvizsgdlatdt, amely éves beszdmol6 a 2011. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegb6] — melyben az eszkdzok és forrdsok egyezd végosszege 1.578.182 E Ft, a targyévi eredmény 123.475
E Ft nyereség — , és az ezen id6ponttal végz6dd évre vonatkozé eredménykimutatdsb6l, valamint a szdmviteli
politika meghatérozé elemeit és az egyéb magyardz6 informéciGkat tartalmazé kiegészit6 meliékletb6l 4ll.

A vezetés felelGssége az éves beszdmoloért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel® Zrt. iigyvezetése (tovébbiakban ,vezetés”) felelds ennek az éves
beszdmolénak a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszigon elfogadott 4ltaldnos szamviteli elvekkel
osszhangban tortén6 elkészitéséért €s valos bemutatdséért, valamint az olyan bels6 kontroilokért, amelyeket a
vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akir csaldsbél, akdr hibabol eredd lényeges hibés
4llitdsoktS! mentes éves beszdmold elkészitése.

A kényvvizsgdld felelSssége

A mi feleldsségiink ennek az éves beszdmolénak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjdn.
Konyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkozé —
Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb jogszabélyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai ko vetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgélatot dgy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmol6 mentes-e a
lényeges hibés allitdsoktol.

A konyvvizsgilat magdban foglalja olyan eljirdsok végrehajtdsit, amelyek célja konyvvizsgilati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmol6ban szerepld osszegekrdl és kozzétételekrol. A kivélasztott eljardsok — beleértve az
éves beszdmol6 akér csaldsbél, akdr hibab6l ered, lényeges hibds 4llitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktél fiiggnek. A kockézatok ilyen felmérésekor az éves beszdmolé gazdilkod6 egység A4ltali
elkészitése &s valés bemutatdsa szempontjdbél relevins belsd kontrolit azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgélati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért,
hogy a gazdilkod6 egység belsé kontroiljdnak hatékonységira vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgélat magdban foglalja tovibb4 az alkalmazott szdmviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés éltal
készitett szamviteli becslések ésszertiségének, valamint az éves beszdmol6 4tfogé prezentédldsdnak értékelését.

Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsglati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nydjt
konyvvizsgal6i zdradékunk (véleményiink) megaddsahoz.

Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgilat sordn a Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja éves beszdmol6jdt, annak részeit €s
tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtimasztisdt az érvényes nemzeti konyvvizsgilati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgéltuk, és ennek alapjén elegends és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arr6l, hogy az
éves beszamol6t a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott 4ltalanos szdmviteli elvek
szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszdmol6 a Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja
2011. december 3 1-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetér6l megbizhat és valos képet ad.
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja mellékelt 2011. évi iizleti jelentésének a vizsgélatit.

A vezetés felelés az iizleti jelentésnek a szdmviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon elfogadott
4ltaldnos szdmviteli elvekkel dsszhangban torténd elkészitéséért. A mi feleldsséglink ezen lizleti jelentés és a
2011. évi éves beszdmol6 osszhangjdnak megftélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkénk az iizleti jelentés
és az éves beszdmol6 Gsszhangjdnak megitélésére korldtozédott és nem tartaimazta egyéb, az Alap nem auditélt
szdmviteli nyilvdntartdsaib6] levezetett informéacidk 4ttekintését.

Véleményiink szerint a Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja 2011. évi iizleti jelentése a Raiffeisen EMEA
Részvény Alapok Alapja 2011. évi éves beszdmol6janak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2012. 4prilis 12.
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Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja

MERLEG

A / Befektetett eszkézék
I. Ertékpapirok
1 Erékpapirok
2 Erékpapirok értékkillonbszete
a kamatokbdl, osztalékbdl
b egyéb

B / Forgéeszkézdk
I. Kovetelések
1 Kovetelések
2 Kovetelések értékvesztése |
3 Kilf. pénzértékre szdl6 kév. ért. kilénb.
4 Forintkévetelések értékelési kilonb.
Il. Ertékpapirok
1 Erékpapirok
2 Ertékpapirok értékkilonbozete
a kamatokbél, osztalékbél
b egyéb
lil. Pénzeszkoxok
1 Pénzeszksézok
2 Valuta, devizabetét értékelési killonb.

C / Aktiv idébeli elhatarolasok
1 Aktiv idébeli elhatérolds
2 Aktiv idébeli elhatdrolds ért.veszt. (-

D / Szérmaztatott iigyletek ért. kiilonbézet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E / Sajat toke

L. Indulé téke

1 Kibocsdtott bef. jegyek névériéke

2 Visszavasdrolt bef. jegyek névértéke |
Il. Tékevaltozas (tokenovekmény)
1 Visszavas. bef. jegyek bevondsi ért.kil.
2 Erékelési killonbozet tartaléka

3 Eléz6 évek eredménye

4 Uzleti év eredménye

F / Céltartalékok
G / Kotelezettségek
I. Hossz0 lejaratd kotelezettségek
Il. Rovid lejaratd kotelezettségek
. Kiilf. pénzértékre sz. kdt. ért. kil.
H / Passziv idébeli elhatéarolésok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2012. éprilis 12.
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az Alap képviseletében



Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja

Eredménykimutatas

I Pénzigyi miveletek bevétele
Il Pénziigyi miveletek raforditasa
Il Egyéb bevételek
IV Mikddési kdltségek
V Egyéb raforditasok
VI Rendkiviili bevételek
Vil Rendkiviili raforditasok
VIl Fizetett, fizetend® hozamok

IX Targyévi eredmény
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Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja

Kiegészité melléklet
a 2011. december 31-ével végzddé évre

‘.Ah 18 g 1l meddani kafﬁl ry 1

L4

A Raiffelsen Filmiémogatasi Alap ffovébbiakban: Alap) 2005. augusztus 11-én keriilt nyllvéntartasba vételre a PSZAF-nél 3.000.000,- ezerforint indulé
sajét 1kével. A befekietési jegyek névértéke: 1 Ft. A PSZAF hatérozatszéma: E-Il./110.271-1/2005. AZ Alap nyflt végi befektetési alap.
Néwvéltoztatésra kerilt sor a PSZAF E-Ill/110.271-3/2008. szémy hatérozat alapjén.

Az Alap 0] neve: Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja. A hatélyba lépés napja: 2008. Jlius 11.

Az Alap mégatt a Raiffeisen csoport nagybefekietésekben tapasztalt gérddja all.
Ausziridban a Raiffeisen a legnagyobb alopkezsls. A csoport tagjal vezetd banki szolgéliatsk.

A PSZAF a KE-IIF551/2010. szémi hatd éval engedélyezie az Alap tajék 6[6nak és kezelés! szabélyzatanak az Alapot terheld dfjak és ksliségek
mértékét érintd véliozésat.

Alapkezels: Raiffsisen Befekietbsl Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap képviseletére jogosult: Balogh Andrés 1028 Budopest, Kokérda u. 25.
Forgalmazé: RalHeisen Bank Zn. 1054 Budopest, Akadémia u. 6.
Lotétkezeld: Raiffelsen Bank Zn. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kénywizsgélé: KPMG Hungaria K. 1139 Budapest, Vel Gt 99.

Az Alap kdnywvizsgélatra kételezett.

Kijeldlt kényvvizsgalé Dienes Péter | 006199} KPMG Hungéria Kft.

1139 Budapest, Véei it 99.
A szémvitell szolgéltatés karébe tartozé feladatok

Irényitasaér falelds személy: Halasziné Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szilégysomlyé u.36.

Magyar Konywvizsgali Kamarai regi lési szém: 4836

2. Befaktetési politika, ax Gsszegylijtott tbke felhasznélasanak célja és médja

A 2004. évi II. 1rvény @ mozgéképrél (a tovébbiakban: ,Filmisrvény”) illetve  tarsaségi adérél és lékadéré] szlé 1996. évi LXXXI. Térvény
2004. 4prilis 1815, illetva 2004. ber 23441 hatélyos médositéséval meg 5détt a Magy agon készills filmalketdsok
k5 allami t&mogatds Gfjén 18rénd finanszirozdsdnak lehetdsége. A szabélyozés értelmében o filmalkotdsckat témogaté magyarorszégi

yeraséges térsaségok - forvényl korlétok figyelembe vételével kelkull térsaségi adéalapi oyt fed a produkeick fi oyt

Az Alap befektetési politikéja a 2008 [dlius 114 Gtalakulést megelézGen oz volt, hogy a 1rvény adta lehetdséget kihaszndiva clyan befektetési k keid
kindljon, amely a Magyar gon késziils filmalkotdsok témogatdséhoz nyi[tott ésszeget o 1émogatds tényleg felhaszndlasaig likvid k é
eszkzokbe fekietve pénzpiaci h biztosit a belektetsknek/témogatéknak

2008.[olius 11-3] az Alap nyilvénos forgalomba hozatal ifjén létret nyflt végi befektetési alapba befekietd befektetési alap.
Az Alap célja, hogy magas kockdzot telvéllalésa mellett h bb téven az Alap ret ia indexének h dndl magasabb | érien el.

Ext tilnyom részt kellakitv befekietési ériékpapirokbs sszedllitot diverzifikah partislié kialakitaséval kivanja megvalési

Az Alapkezels a téle elvérhaté alis gondossdggal, sajét belétdsa és dntése alapjén, a trvények és az Alapkezelési Szabalyzatban

foglalt korldtozasok betartésa mellett alakitja ki az Alap forrésoinak feth &lasi médijat, o befektetési aranyokat, annak érdekében, hogy az Alap
az Alapkezelé varakozésainak megfeleld jgvabent kockazatok és h k figgvényében h bb tévon a lehetséges legmagasabb h érie el.

Az Alopkezeld az Alop 15ké[ét a likvid eszkzékan feldl tilnyomé részt (min.80%) befekietési alapok jegyeibe, egyéb kollekifv befekletési &rtékpopirokb

fekteti. A 15ke kisabb hanyaddt 15zsdei részvényekbe és certifikatokba is fekletheti Az Alap p ilis befektetései kézéM részvény alapok domindlnak
de szerepelhet kéztik likviditdsi és szérmaztatott alap is.

Az Alapkeze!s az Alap sajét t6kéjét kizarélag az alébb felsorolt befektetési eszkézokben tarthotja:

1. Az alaptdke legalébb nyolevan szézalékét fekteti nyllt vagy zérivégi belektetési alapok befektetési jegyeibe, illetve egyéb kollekilv befektetési

értékpoplrokba.
Az alaptdh imum hisz sz4zaléka a kivetkezd eszkézékban tarthaté:
2. A magyar jegybank, az Eurépai Kzponti Bank, vagy az EU més tagdllama k jegybankia dltal kibocsétott hitelviszonyt meg 16 ériékpapirok
3. A magyar vagy kiilfldi dllam élial kibocsétott hitelviszonyt meg 5 allompapirok [diszkont kincstérjegyek, kamatozé kincstérjegyek, fix illetve

véltozé kamatozésy dllamkdtvények)
4. Létra sz616, lleive lekatst magyar forint vagy deviza bankbetétek
5. Tézsdei részvények, certifikarok
6. Szérmaziatott igyletek

1/9. olda!



3. Szémvitell polifika Gsszefoglalé
3.1. Szémviteli irGnyelvek

Az Alap a kinyvelését ds kimutatdsait o Szémvitelrsl sz6lé 2000. évi C. v., a Tokeplaci trvény (2001, évi CXX. tv.) és 215/2000. Korm. rend.

eldlrésaival és a Magy égon dltalé \fogad amviteli elvekkel Gsszhangban késziti. Az Alap kettds kanyvvitelt vezet, éves beszamalét
készit, amelynek része o mérleg, az eredményk 4, a kiegészits melléklet és a cash-flow kimutatés.

Az Alap az ellendrzés és Gnellendrzés sorén megéllapitott, az elézs év éves beszémolsjéban elks jelentésebb sszegi hibanak tekinti azokat,
amelyek meghaladiék az ellendrzstt iizletl év mérlegfdssszegének 2 \ékat, illetve, ha a mérlegfdosszeg 2 szézaléh ghaladja ez

500 millié forintot, akkor 500 millié forint.
Az Alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentds 8sszegd hibét, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladja a sajét 15ke 20%-4t.
Az Alap fbb szémvitell irényelvainek Bsszefoglaldsét és az énékslés! eljérésckat oz alébbiakb juk be.

3.2, Az éves beszdmold pénzneme

A mérlegbeszémolé magyar forintban készilt és ezer forintban (eFt) kerillt kimutatésra.
A médegkészités détuma: 2012. januér 31.

3.3. Az értékelési eljdrdsok I "

Az éniékelési eljdrésokné! - a Szémviteli Tv., a Tékepiaci Tv. és a kezelési szabélyzatban lefriak alapjén - az Alap S li politikéjéban rég. b
az irényadéak.
Az Alap az eszkbzeirs| részl yil 16t vezet, az ériékpopirok érékelése az Alap kezelési szabélyzaténak meglelelden tériénik.

Az értékpaplrok nem realizdlt drfolyam killanbdzetét a 1érgyévi eradmény nem tartalmazza, az kézvetlenil @ 15kenGvekménnyel szemben
kerill alszémolésra.

A portiélié ériékelésének elvei a kévetkezdk

Tézsdére bevezstett éntékpapirok

Tézsdére bevezetett, azaz t5zsdei énékpapimak minésiilnek a Budapesti Ertéktozsdére b énékpaplrok

A t6zsdel papirok pantos listéjét a BET "B tési és Forgalomban tartési Szabélyzatéban™ meghaté Gn. Tézsdai Ertékpoplr Lista tartalmazza.
A 16zsdére b éniékpapirok T napi piaci ériékét a Budap ti ErtékiGzsdén kialakult, T-1 t5zsdenapl forgal | suly éGtlagéarfolyam
alapjén kell T napra vonatkozéan meghatérozni.

Amennyiben a 16zsdén adott ériékpaplira netd érfoly tariénik a kereskedss és lgy oz étlagérfolyam nem lartalmazza az el5z5 kamatfizetés

Sta a T napig felhalmozott kamat Gsszegét, igy oz adott értékpaplr piaci éntékének meghatérozésakor az utolsé kamatfizetéstsl
T napig felhalmozott kamat &sszegét hozzd kell adni az adot értékpapir netié érfolyamériékéhez. Ha o T-1 napen oz adott énékpapimak nem volt
forgalma és fgy a T-1 napi éllagérfolyam nem dllapithaté meg, igy az utolsé forgalmi napi értéket kell figyalembe venni.

Amennyiben a t5zsdei érfolyam oz utolss kamatfizeléds Sta fethal k k | de T-1 t5zsdenapon forgalom nem volt, akkor
az utolsé 15zsdei Gtlagdrfolyamot az utolsé forgalmi nap és a T nap kézstt felhalmozédott kamatokkal navelni kell.

A kilfsldan kibocsétott érékpapirok T napi piaci értékét az adott énékpaplrokban legmagasabb mésadlagos jorg Imat lebanyolité 15zsdé
kialakult, T t6zsdenapi forgak | silyozoh aHagérfolyam, vagy yiben az nem hozzdlétheid, zéréérfolyam alapjén kell T napra
vonatkozéan meghatérozni.

A yiben a T t52sdenapon a legmagasobb mésodlagos forgalmat lebanyolit tozsdé az adott éniékpopirokra nem volt Gzletkétés, avagy
a T napra kozéan az érfolyamadatok nem hozzéférhetdek, a fenti Nésokat az ériékpapirpiaci hir- és adatszolgéltars cégek
ipéldaul Reuters, Bloomberg, Fornax] dltal kézzétet, legutolsé étlagdrfolyam, vagy yiben az nem hozzétérhets, zérédrfolyam alapjén
kell elvégezni.

A Tézsdére be nem teM, nyilvénos azaz nem 15zsdei értékpopimak mindsiilnek a Budap i EnékiSzsdére nem b értékpapirok
Azaz azon érékpapirok, melyek a BET "B ési és Forgalomb asi Szabdlyzatdban" meghaté Gn. "Tozsdei Entékpaplr Lista® nem tartalmaz.
A Tézsdére be nem #, nyilvanos értékpapir-forgalomb pl3 énékpapirok piaci ériékét az adott érékpapirok legfdbb masadlag
piacénak tekinthetd elismert értékpapir-piacok dltal kiz8! informécisk alapjén, Magy agon forgalomban 16v6 értékpaplirok esetén az
OTC plac alapjén, vagy o kizzétételi helyeken kizzétett T-1 napi zéréérfolyam, ennek hidnyéban &lagarfolyam alapjén, vagy az egyes
éntékpaplrok piacl h tdsi eljardsainak megfelels médon ftott hozam alapién kell T napra vonatkozéan meghatérozni.

Amennyiben a T-1 napi zéréérfolyam, illetve éllagérfolyam alapijén szémitott hozam nem dllapithaté meg, oz énékpapirok piaci értékét o T-1
napi zéréérolyam, illetve dllagériolyam alapijén kell meghatérozni.

Amennyiben a T-1 napra tkozsan az adott értékpoplrokra az adott énékpapirok lagfbb masodlagos piacénak tekinthets elismert
értékpapir-piocokrd], Magy agon forgalomban lévs értékpapirok esetén az OTC piacokrd! szérmazo, vagy a kozzététell helyeken
megjel érfolyamkézlés nem hozzéférhetd, a fenti &sokat az utolsé napi zérsarfolyam, illetve yiben az nem hozzélérhetd a
beszarzési natié arfolyam alapjén kell elvégezni.

A yiben az adott énékpaplrokra az elismert éntékpapir-piacok éltal, avagy mas 15zsdén kivili informdciés szabdlyzatok alapjan nefté
arfolyamot kézslnek, és gy az utolsé napl étlag:, illetve zdré-Grfolyam nem tartalmazza az elé26 kamatfizetés ta a T napig felhalmozott
kamat &sszegét, illetve yiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netié rfolyam alapjdn keril kiszémflasra, Ggy az adott
éntékpaplrok piaci értékének meghatérozésakor a T napig felhal kamat ésszegét hozza kell adni az adott énékpapirok nettd
arfolyamértékéhez.
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Léitra sz6lé betét (folyészamla)
A netié eszkzériéket a létra sz616 betétek kapcsén oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezeld T napon likvidélna.

Lokatin beté!

A lekatott betétek 8sszegét a T napig felhal I k &sszegével meg kell névelni.

Kollekiv befektetési énékpapirok

Magyarorszégon nyilvintartésba vett ny(lt végi befekletési alapok ahal kibocsdton befektetési jegyek T napra vonatkozd értékét a kézzétett utolsé napi
egy jegyre [utd netid eszkizénék alapjén kell megh . Magy 4gon be nem vezelett kollekiiv befektetési értékpopirak esetében az érékelési
drfolyamot a Letétkezeld dlatla meghatd 4 lgéltaté -Reuters vagy Bloomberg: dltal kézalt egy jegyre juté nettd eszkazérték alapjdn kell
meghatérozni.

A zért végii befekietési alapok esetében ha az alap [egyeire van driegyzés, befekietési jegyek T napra vonatkozs ériéke a legfrissebb vételi és eladdsi
drjegyzés kozépénskén keril meghatdrozasra, ha nincs ériegyzés, a legutolsd rendelkezésre 6116 egy jegyre [utd eszkozértéket kell alkalmazni.

e :

Az Alap T értékelési napon fenndllé kitelezetiségei az alébbi médon kerilnek meghatarozasra:

Az Alap létrehozéséval kapesalatos ksltségeket teljes egészében az Alaph 15 viseli.

Az Alapot ferhelé 63 folyamatosan felmerils kéliségek és dfjak idaardnyosan keriilnek az Alapra terhelésre.

Az elére nem tervezhetd kaliségek az esedékessagik iddpontiéban keriilnek az Alapra terhelésre.

Az éllamkotvények vételekor a megvasérolt k bevétel csokkents tényezéként kényveljik el. Az eladéskor az eladott kamat bevételként
jelentkezik. Az év végi dténéketéskor o megszolgélt ériékeldsi killsnbézetbé) szérmazé 15kendvekményre kinyvelfik

az értékpaplrok értékkiikinbazetével szemben.
Az éves beszamolé elkészltésekor a 2000. évi C. trvény 55§ (1) bekezdésével, valamint @ 215/2000.Koményrendelet 5.5 18) bekezdésével

&sszhangban a vevs, az adés mindsitése clapjan az

Uzleti év mérlegfordulénaplan fenndllé és a mérlegkészitas iddpontisig pénziigyileg nem rend hérom hénapon 1uli lejarat) kévetelésnél

[ideérive a hitelintézetekkel, pénziigyi véllafkozdsokkal bani kévetelésekat, a kilessnként, az eldlegként adott sszegek abbd

a bevételek akilv idSbell elh lasa kézot lévé kévetelésiellegi tételsket is), azok keletkezésekor érték ést kell elszémolni

- a mérlegkészités idépontjéb delkezésre llé informaciék alapjdn - a kovetelés kinyv szerinti ériéke és o kvetelés vérhatoan megtérils dsszege

- veszleségjellegi - kikinbbzet ssszegében az egyéb réforditdsokkal szemben, ha ez kiilkinbozet tardsnak mutatkozik és jelentds 8sszegd.

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és o killidldi pénzériékre széld ko léseket, iil. a d ktel égeket azok bekeriiléskor

MNB deviza arfolyamon szamitott farintériéken veszi fel a knyveibe - a forintért vett devizaeszkizoket az érte fizetett

forintd ben - s a sz4 li poliikéban régzltett médon, az éntékelés napjén a devi kozok és kolel égek kényv szerinti
forintériéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon &tszémitott énéke kozotti kilanbazet & egyenlegét az eredményki asb
szémolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairds nem tsrténik.
A bafekietési jegyek eladésa és visszavdlidsa a kezelési szabélyzatban eldirtak szerint tarténik.

A forgalmazas névértékben az indulé 15két, a beleklelési jegyek névérteke és folyd Gra kdzti - az riékelésbS| adéds - kilonbozet o 16kensvekményt
véltoztatja.
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4. A mérleghez kapcsolodé megjegyzésak

4.1, Informdcidk az Alap portfélisjdrdt

A/ Bofoktatisi jegyek
Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem dridk eftban Ert.kijl.kamat Eﬂ.kwb Gsszog eftban
EPOL US uUsD 24922 -1 485 0 23 437
FIDELITY FDS usD 139 610 256 0 139 354
ISHARES TURK usbd 17 599 2747 0 14 852
ISH SOUTH AF usD 81 806 10793 0 92 599
JPMF EM EEQA usb 295 340 6 682 0 302 022
LYXOR TURKEY EUR 4717 359 0 4358
MS SICAV EM EUR 34672 2734 0 31938
MSCIE EMEAT EUR 579 030 16 687 0 595717
RCM RUSSIA EUR 9394 1122 0 10516
UBS EQ FD SA usD 21 203 2836 [+] 24 039
XTRA RUSSIA EUR 83 653 1591 [+ 85 244
RAPA HUF 19310 361 0 19 671
Osszesen 1311 256 32 49 -] 1343747
A/ Részvények
Beszerzési Mdérleg szerinti
Ertékpaplr Devizanem érték eftban Ert. kil.kamat Ert.kiil.egydb Gsszog eFtban
CEZ CZK 4706 0 a0 4736
TFONICAC.R CZK 7 242 0 18 6924
Osszesen 11 948 o -288 11 660
4.2. Pénzeszkozdk részletezése
Az Alap o devizés tételeinek Gtértékelési kilsnbazetét a beszd \éban az eredményk tsb lteti ennek &sszege 201 1-ben 192 e Ft
érfolyamnyereség.
adatok e Frban
2010. 2011.
Folyészémla HUF 97 852 213 230
Devizaszamla EUR 203 56
Devizaszamla USD 16 692 9264
Devizaszémla TRY 0 139
Devizaszdmla CZK 11523 4
Osszesen 126 270 222 693
4.3. Elhatdroldsok részletezése
Bevételak aktiv idsbeli elhatérolésa jadatok eFtban) 2010. 2011,
Folyészamla kamat elhatérol 16 82
Osszesen 16 82
Kaliségek passzlv idébeli elhatéroldsa [adatok eFtban) 2010. 2011.
Mérlegvizsgdlat 166 920
Letétkezelési dij 390 103
Keler dif 9 15
PSZAF dij 101 99
Osszesen 666 1137
4.4, Egyéb informécick
Az Alap munkavéllalékat nem foglal
Az Alapkezels az Alap | dnak és 13kéjének megévdsdra nem tett értékbeli (géretet.
Az Alap nem kapott és nem adott fed _biztositékot, -6vadékot, nem vallalt garanciét és kezességet.
4.5. Az eredményki fioz kapcsoléds megiagyzések
Az Alap aré tkozs, 215/2000. Korményrendelet alap|én késziti az eredményk 4
Pénzigyi mGveletek bevételel rész! sse [ o Fi-ban)
2010. 2011.
Kapott asztalék 924 5150
Folydszémlakamat 7789 15219
Adolyamkilonbsze 9298 13611
Ertékpapir aif.eredm. 106 272283
Bsszesen 18 117 306 263
Pénzlgyi miveletek rafordftésal részletezése ( e Fi-ban)
2010. 2011.
Acfolyamkilonbbzet 5936 16 670
Entékpapir arfolyam vaszteség 157 147 843
OGsszesen 6093 164 513
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A mOkddési kaltsagek részletoxése ( e Fi-ban)

Alapkezeld kélisége
Letétkezeld kolisége

Keler dij

Mérlegvizsgalat

PSZAF dif

Bankforgalmi jutalék
Enékpaplr mozgatés kélisége

OIIIO“II

Egyéb bevételek és raforditasck (e Fi-ban)

Befekietési jegyek utdn trailer fee

Osszesen

Az agyéb rafordfidsok 201 1-ban nem voliak.
Rendkiviill eredmény részletexése

Randkiviill bevételek és raforditésok sem 2010-ben, sem 201 1-ben nem voltak.

5. A vagyoni, pénzligyl helyzet és a [Svedalmebség alakulésanak

2010.
12 144
1 660
278
792
304

625

15794

2010.
4203

4 203

A sajét tbke részlotezése (e Fi-ban)

1. indulé t3ke

Kiboes. bef. [egyek névértéke

Viszavés. bel. jegyek névértéke

11, T8kevélozas (t8kendvekmény)
Visszavds. bef. jegyek bevondsi ért.kil.
Erékelési killonbézel tartaléka

El6z5 évek eredménye

Uzleti év eredménye

Sajét téke

os kozoti eltérasek okal

2010.

198 080

4 421 665
3 223 585

695 035
61621
363 880
269 106
428

1893118

T b

2011.
17 893
2154

920
448

3264

24727

2011.
6452

6452

1093 921
4817 564
3723 643
481 833

56 623
32203
269 534
123 475

1575756

&

6. A éves beszamold és a portfslié je!

Az eltérés alapvets oka, hogy mig a beszamolé 2012. januér 31-ig Ismertté vélt informéciskra épil, addig a porifdlié jelentés szémai

2011. december 30-Gn este keriiltek meghatérozésra.
A kotelezetiségek kozst Is megjelennek az elss, mar 2012.
2011, évi koliségek és kitelazettségek kerilnek elszd

1&

évi forgalmazési naplg szémolt dijtételek, mig oz éves beszémoléban a tényleges
melyek januér 31-ig ismertié vélnak. Az ebbdl adédé kitonbozet 401 e Fi.

Beszémold NEE szdmitas Kiilonbozet [eFtban)
Sajét 15ke / Nettd eszkbzénék 1575756 1576 198 442
Kilonbozet 1ételesen:
Folydszdmla 222 693 222 693 o]
Entékpaplrok 1 355 407 1355 407 0
Kévetelésak/Aktiv idébeli elhat. 82 123 41
Kételezettségek/Passziv idébeli elh. -2 426 2024 402
A folyészémla elhatérolt kemata a NEE szémité ban a p kozok kozot pel, o beszémoléban pedig az akilv elhatéroldsok kézétt
kerillt k Gsra. Az els forgalmazési napig és o 2011.12.31-ig esedékes folyészamla kamat kilsnbézet Bsszege 41 o F1.

5/9. oldal



Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklet)

1. Befektetelt eszkézok az asszes eszk6z6khoz

2. Forgdeszk6zok az dsszes eszkozékhd

3. Sajdt t6ke ardnya az Ssszkotel éghez + sajdt 15kéh
4. Hosszi lejérati kotelezettségek

af a HIK + sajét tokéhez
b/ a sajat tokéhez

5. Mikéds 16ke az sszes katel éghez + sajét t5kéh

6. Mkods toke [efl)

A "Likviditsi jelentés” a 2. sz. mellékieth T et

A "Cash-flow" kimutatés a 3. sz. meiléklethen talélhaté.

2010.

0,00%

100,00%

99,89%

0,00%
0,00%

1893781

A "Portfélié [elentés értékpapiralapra” kd s ad. sz

Budapest, 2012. éprilis 12.

2011.

0,00%

100,00%

99,85%

0,00%
0,00%

1576 893

Balogh Andias—
az Alap képviseletében ?
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjéan
1. Befektetelt eszkézok oz Gsszes eszkozokhéz

0,00% Befekiatet! eszkdz

Osszes eszkoz

2. Forgdeszkszok az Gsszes eszkozokhéz

100,00% Forgbeszkoz+Aktiv idébeli alh.

Osszes eszkoz

3. Sajét ke ardnya az ésszkotelezeltséghez + sajd! tkéhez

99,85% Sajét 16ke

Forrasok dsszesen

4. Hosszu lejdrati kotelezettségek
a/ a HIK + sajdt tokéhez
b/ a sajét t5kéhez

a/
0,00% Hosszt: lejérati kitelezettségek
Hosszu le[. kot. + Sajdt toke
b/
0,00% Hosszt: lejérati kotelezettségek
Sajat Bke

5. Mikédd t5ke az dsszes kétel éghez + sajdt 15kéh

99,92% Mikadd toke

Farrdsok osszesen

6. Mikeds toke
Forgéeszkozdk

Akilv idébeli efhatéroldsok
Révid lejdrato kotelezetiségek

Budapest, 2012. Gprilis 12.

0

1578182

1578 182

1575756

1576 893

1578100
82
1289

1576 893
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2. sz, melléklot

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2011.
ettban
1. Hiteléllomény Sssxetétele ]
eFthan
1l. Kaitségek Ssszetétele Pénzigyileg realizalt 22 301
Elhatérol/
Elszémolt szdllisk

Alapkezelé kiltsége 17 893 1289 16 604
Letétkezald kolisége 2154 103 2051
Keler dij 47 15 32
Mérlegvizsgélat 920 920 0
PSZAF djj 448 99 349
Erékpaplr mozgotds keltsége 3264 0 3264
Bankforgalmi jutalék i 0 1
Ouz: 24727 2426 22301
1l Ertékpapiralap vagyonénak megeszlasa f Sajét 16ke 1575 756| eFt-ban
iil. %-ban

Id&szak nyitdéllomény IdGszak zérédllomény
_V_ugmelem Megoszlds
Bankbetétek 126 270 222 693 14,13%

Iddszak nyitééllomény Id&szak zérédllomény
IV_ugxﬂelem t5zsdel ép. t6zsdén kiv. ép. tozsdel ép. 15zsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektotési jegyek 1760 294 1343 747 85,28%
EPOL US 0 23 437 1,49%
FIDELITY FDS 0 139 354 8,84%
ISHARES TURK 0 14 852 0,94%
ISH SOUTH AF 0 92 599 5,88%
IPMF EM EEQA 395 196 302 022 19,17%
LYXOR TURKEY 77 520 4358 0,28%
MS SICAY EM 196 142 31938 2,03%
MSCIE EMEA T 599 126 595717 37,81%
RCM RUSSIA 281720 10516 0,67%
XTRA RUSSIA 0 85 244 541%
UBS EQ FD SA 150 463 24 039 1,53%
RAPA 60127 19 671 1,25%
Részvények 8 707 11 660 0,74%
Cez 8707 4736 0,30%
TFONICA C.R 0 6924 0,44%

Idészak nyitééllomany Idészak zérééllomény
Vagyonelem Megoszlds
Aktiv idébeli elhatérolas 16 82 0,01%
Osszesen 8 707 1 886 580 11660 1566522 100,15%

Budapest, 2012. &prilis 12.
Balogh Andrés )
az Alap képviseletébe
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3. sz. mellékle?

Cash-flow kimutatas

1. Szokasos tevikenységhsl sxé £ irvmsxkSxoviitazd,
{MOk&dési cash flow, 1-13. sorok)

1. Térgyévi eredmény {befolyt béreti dijak, kapott hozamok nélkiil) +
2. Elszémolt amortizécié +
3. Elszmol értéh 83 &8 visszafrds +
4. Elszémolt értékelési kilenbézet +
4.a. Elszémolt értékelési kilanbézet korrekei £

5. Céllunulék képzés és felhosznalés lmlonbozele +
6 | Ltk dridkasitésdnok
7. Enékpaplr befekletésok ériékesitéssnek, b |'zf| dmd
8. Befel eszkdzok dllomdnyvéliozésa +
9. Forgéeszlozok élloményvélmzésa 3
9.a. Erékpapirok allo PN
10. Rovid le[érutu kotaleuhség élloményvullozésu z
11. Hosszt le[érati kétel égek ;! x
12. Aktiv idébeli elhatéroldsok éllomdnyvéltozésa S
13. Passzfv idébeli elhatgroldsok &ll +

I1. Befoktetési tovikenységhdl szé 6 pé kSz-véltozas (14-19. sorok)

P

14. Ingatlonok beszerzése -

15. Ingatlanok eladdsa +

16. Befolyt bérlet! dijak +

17. Enékpapirok beszerzése -

18. Enékpapirok eladésa, bevdltasa +
19. Kapott hozamok +

1ll. PénzOgy! miveletekbd! szé b pé zkBz-véltozds (20-26. sorok)

20. Belekietési jogy kibocsétas +

21. Befekletési jegy kibocsétds sorén kapatt apport -
19. Hielfelvétel +

22. Befektetési jegy visszavéltésa -

23. Befekitetési jegyek utan fizatett hozamok -

24. Hitel, lllatve kélcssn felvétele +

25. Hitel, illetve kélcson torlesztése -

26. Hitel, illetve kélcson utén fizetett kamat -

V. Pénzesxk81Bk véltozdsa (2izlizlil. sorok) £

Budapest, 2012. éprilis 12.
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2010. 2011.
e Ftban e Frban
636 -5 927
-496 118 325
0 0
0 0
-363 880 -32 203
363 880 32203
0 0
[ 0
755516 -206 357
0 0
0 0
755 465 81 917
657 217
0 0
i 66
423 471
-754 592 211 507
0 0
0 0
0 0
781 833 1196771
26317 1403 128
924 5150
776 022 -109 157
711700 395 899
0 0
0 0
64 322 -505 056
0 0
] 0
o] o]
0 [¢]
22 066 96 423

\ t. /

'\\\.Q /
Balogh Andrés 7
az Alap képviseletében”



Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja Adatszolgaitato neve: Adatszolgaltatd torzsszama:
4.sz. meliékiet Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. 11467058
Téblakéd: 50A
Vonatkozasi id6 : 20120102-20120102
50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysigrend: forint
Tétel nevel ISIN éb azonosit6 kdd | darabszém laci érték nettdsitott érték | devizanem] Méd!
Sorszadm| PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 8 7
a b c d ) []
001__ [50A01 Pénzforgalmi szamla 222692872 222692872
002 |S0A011 Forint 213229754 213229754
REAK HUF
003 |50A0110001 |REAK HUF Folyészamla zar6 érték Foly6szaml 213229754 213229754 HUF 3
a Zaro érték|
REAK HUF
004 |50A0110002 |REAK HUF kdtvény Foly zard éntel ';f"."é."y, " -194617233 -184617233 HUF E
a zaro érték
REAK HUF
REAK HUF részvény Folybszamla zéré részvény
005 |50A0110003 rtek Folyészam 194617233 194617233 HUF E
@ z&r6 érték
REAK
" " PP fforgalmazas
006 [s0A0110004 {REAK T HUF Foly L] Y 0 0 HUF E
Foly6szami
@ z&r6 érték
007 |..
008 |50A0119998
009 |50A012 Deviza 9463118 9483118
REAK CZK
010 |50A0120001 |REAK CZK FolyGszémia zard érték Foly6szaml 3796 3798 CZK E
a 2ar6 érték
REAK EUR
011 |50A0120002 |REAK EUR Folydszamla zar6 érték Folydszaml 55851 55851 EUR E
a zar6 érték|
REAK PLN
012 |50A0120003 |REAK PLN Foly6szamla zard ériék Foly6szaml 0 o PLN E
a zar6 érték|
REAK TRY
013 |50A0120004 |REAK TRY Foly6szadmia zar6 érték Foly6szaml 138885 138885 TRY E
a 24r6 érték
REAK USD
014 |50A0120005 |REAK USD Foly6szamla zaré érték Folyészaml 9264486 9264486 uso E
a 2ard érték|
REAK
forgaimazas
015 |s0A0120008 :’EQ(K forgaimazés EUR Folyészdmla zaré EUR 0 0 EUR E
Foly6szaml
a zard érték|
FREAK
forgalmazés
016 |50A0120007 REAK forgalmazés USD Folydszamla zéré USD 0 0 usD E
érték
Foly6szami
a zard éridk|
017 |...
018 |50A0129999
019 |50AO0:; Bankbetét 0 0
020 _}50A021 Forint 0 1]
02 50A0210001
022 |..
023__|50A0219999
024 |50A022 Deviza 0 0
025 50A0220001
[ 026 1.
027 |50A0229899
028 |50A03 Aliampapirok 0 0
029 |50A031 OECD tagallam #ltal kibocsatott allampapir 0 0
030 |50A0311 EU tagaliam lta) kibocsatott dllampapir 0 a
031 |50A03111 Allamkétvén 0 0
032 ?OAO 111000
033 |..
034 gOA031 11999
035 |50A03112 Kincstaregy 0 0
50A03112000]
036 1
037 |..
038 gOAO31 12999
Az MNB, az Eurbpai Kézponti Bank, vagy az|
Eurépai Unié més tagallamanak jegybankja
039 15003113 altal kibocsétott, hitelviszonyt megtestesitd 0 0
értékpapir
040 .:wOAO:M 130001
041 ..
042 30A031 1399
043 |50A03114 Egyéb 0 0
044 ?OAO:M 140001

Kitéltés datuma: 20120102
A kitsltésért felelds személy neve: Litresits Judit



Raiffelsen EMEA Részvény Alapok Alapja
4.sz. mellékiet
Téablakod: 50A
Vonatkozasi idé : 20120102-20120102

Adatszoigaitaté neve:

Raiffeisen Befektetés| Alapkezel6 Zrt.

50A

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Adatszolgaltato torzsszama:

11467058

Nagysdgrend: forint

Tétel neve] ISIN &b azonosité kod | darabszém lacl érték nettdsitott érték I devizanem]Maéd
Sorszam| PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 8 7
a b [ d [} f
045 |..
046 gOAO31 14999
Egyéb OECD tagaliam altal kibocsatott
047 |50A0312 allampaplr 0 0
048 |50A03121 Allamk6tvény 0 4]
049 §0A03121000
050 ...
051 :0A0312199
052 |50A03122 Kincstarjeqy 0 0
50A03122000]
053 1
054 |...
056 gOAO312299
056 |50A03123 Egyéb 3] 0
50A03123000)
057 1
058 |.. o
059 :OAO312399
060___|50A032 Nem OECD &llampapir 0 0
061 |50A0321 Allamkétvény 0 0
062 50A03210001
063 ...
064 |50A03219999)
065 |50A0327 Kincsta [1] 4]
066 50A03220001
067 |..
068 __|50A03229999f
069 [50A032 Egyéb 4] 4]
070 _|50A03230001
071 |...
072 __|50A03239898
EU tagéllam 4ltal garantélt, vagy olyan
nemzetkozl szervezet éltal kibocsétott, vag:
073  [S0A04 garantét értékpapir, amelynek az EU ° 0
tagaliamainak tébbsége tagja
074 |50A041 Kotvények 0 0
075 __|50A0410001
076 |...
077 __150A0419999
078 [50A04 Egyéb 0 0
079 _ |50A0420001
080 ...
081 |50A0429999
Szabdlyozott placon vagy més elismert
082 |50A05 lacon oit Srtékpapir 696977833 696977833
083 _[50A051 M lelBen likvid értékpaplr 696977833 696977833
084 |50A0511 Részvények 11660183 11660183
085__ |50A05110001|CEZ CEZ €Z0005112300 500 4735650 4735650 CZK E
086 |50A05110002|TFONICA C.R (T:FSN'CA £20009093200 1500 6924533 6924533 czx E
087 ..
088 |50A0511999!
089 |50A0512 Kotvények 0 Q
090 |50A05120001
091 |..
092 _[50A05129999f
093 |50A0513 Jelzéloglevél 0 4]
094 _ [50A05130001
095 ..
096 _ |50A0513999
097 150A0514 Eqyéb 685317650 685317650
098 |50A05140001|LYXOR TURKEY %’ZJ);?(;Y FR0010326256 400 4358308 4358308 EUR E
099 |50A05140002|MSCIE EMEAT EASIS\ET LU0292109005 78625 556768691 556768691 EUR E
100 |50A05140003|MSCIE EMEAT hEAaS\ET LU0292109005 5500 38847253 38947253 EUR E
101 |50A05140004| XTRA RUSSIA )};L';gm LU0322252502 13300 85243397 85243397 EUR E
102 ..
103 |50A05149999
Szabalyozott piacon vagy més elismert
104 _|50A082 jacon [eqyzett eqyéb értakpapir ° 0
105 |50A0521 Részvények 0 0
106__ |50A05210001
107 ...
108 _|50A05219999)
109 _|50A0522 Kotvények [1] 0
110 |50A05220001
111 |...
112 |50A0522999
113 |50A0523 Jelzdloglevél 0 0
114 50A05230001
115
11 50A0523999
11 50A0524 Egyéb 0 0
118__ |50A05240001
119 ...
120 __]50A0524999!

Kitbltés datuma: 20120102
A kitoltésért felelés személy neve: Litresits Judit



Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja Adatszolgditatod neve: Adatszolgaltato torzsszama:
4.sz. meliékiet Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 11467068
Tablakod: 50A )

Vonatkozasi id6 : 20120102-20120102

50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Nagysdgrend: forint
Tétel navel ISIN éb azonositd kod | darabszém) lact érték nettésitott érték I devizanemiMéd
Sorszém| PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 8 7
a b [ d 8 f
Olyan értékpapir, melynek kibocsatéj
Kotelezetiséget véllalt az adott értékpapir fe]
éven beliili, szabalyozott piacra vagy mas
121 |50A06 elismert piacra torténd bevezetésére, s a 0 0
bevezetésnek nincs tdrvényi vagy egyéb
akaddlya
122 _|50A061 Részvények 0 0
123 |50A0810001
124 ...
125 |50A06199899
126 |50A082 Kotvények 0 0
127 |50A0620001
128 |...
129 |50A0628999
130 __|50A083 Jelzéloglevél 0 0
13 50A0630001
132 .
13¢ 50A0639998
134 |50A084 Egyéb 0 0
135 |50A0840001
136 |...
137 _ |50A0649999
Olyan, tagsagi jogokat megtestesitd OTC
éntékpaplr, amelyre a vételt megel620
harminc napon beliil folyamatosan legalébl
138 |50A07 két befektstési szolgaltatd nyllvinos médo ° 0
visszavonhatatian vétell ktelezettséget
jelentd arfolyamot tett kozzé
139 ]50A071 Részvények 0 0
140 _|50A0710001
141 .
142 __|50A07180899
143___|50A072 Egyéb 4] (]
144 [50A0720001
145 ...
146 _|50A0729999
Legfeljebb kettd éves hatralévt futamidejd
147 |50A08 hitelviszonyt megtesteslts OTC értékpaplr ° 0
148 |50A081 Kotvények [4] 0
149 |50A0811 Véllalati kétvény 0 0
150  [50A08110001
15
152 50A0811999!
153 |50A0812 nkormanyzati kotvény 0 a
154 |50A08120001
185 ...
156 {50A08129899
157 _ |50A08 Kézintézmeényi kibocsétds 0 0
158 | 50A08130001
159 |...
160 |50A0813999
1€ 50A0814 Jelzaloglevél 0 0
1 50A08140001
163 |...
164 |50A0814999!
165 _|50A0815 Eqyéb 0 0
166 __|50A08150001
167 |...
168 {50A08159999f
169 [50A082 Pénzpiaci eszk6zok 0 4]
170 [50A0820001
171 §... .
172 [50A0829999
Két évnél hosszabb hatralévo futamideja,
173 |50A09 hitelviszonyt meqtestes(d értékpaplrok 0 °
174 50A091 Kotvények 0 0
17! 50A0911 Vélialati kotvény 0 0
174 50A09110001
17
178 |50A09119999)
179 |50A0912 Onkorméanyzati ktvény 0 0
180 150A09120001
181 |...
182 [50A0912999
183 150A00813 Kdzintézmeényi kibocsétas 0 0
184 |50A08130001
185 |..
186 |50A09139999
187 |50A0914 Jelzéloglevél 0 []
188 |50A09140001
189 |...
190 _ [50A0914999
1 50A082 Egyéb 0 0
192 50A0920001
1
194 _{50A0929999
Befektetési jegy és agyéb kollektiv
195 |50A10 befeklatési érekpapir 6568429419 658429419
Eurbpai befektetési alap vagy az EU-ban
196 |50A101 |étrahozott m lelje 527540174 527540174
197 |50A1011 Nyiltvéql 527540174 527540174
198 |50A10110001|FIDELITY FDS 'F::?SE LTy LU0303821028 50000 139353720 439353720 usD E
199 |50A10110002|JPMF EM EEQA I‘é’é‘é’;m LU0210529573 73000 302022112 302022112 usD E

Kitoités datuma: 20120102
A kitéltesért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffelsen EMEA Részvény Alapok Alapja Adatszolgéitaté neve: Adatszolgaitaté torzsszama:
4.sz. melléklet Raiffelsen Befektetési Alapkezeld Zrt. 11467058
Téablakéd: 50A

Vonatkozas| idé : 20120102-20120102

50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysdgrend: forint

Tétel nevel ISIN éb azonositd kod I darabszim) laci érték nettositott érték | devizanemiMéd|
Sorszam| PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 [ 7
a b [ d [:] f
200 |50A10110003MS SICAV EM MS SICAV 1 118140807 2200 31938117 31938117 EUR E
EM
707 _|S0AT0110004]RAPA RAPA____|HUO000702758 5072602 __|19671388 19671388 HUE E
202 |50A10110005|RCM RUSSIA :ﬁgsm ATOO00AG7FS1 494 10515948 10515948 EUR E
203 |50A101 1onoe|uas EQFDSA g:s EQFD)chgo02785738 300 24038678 24038678 usD E
204 |... l...
205 _|50A10118589)
06 [50A1012___ |Zarvéad g 0
507 _|50A10120001
208
205
Egyéb befekietésl jegy és kollektiv
210 [soatoz  |EB e oant 130889245 130889245
717 |50A1021__ [Nylitvago 130889245 130885245
212 [50A10210001]EPOL US EPOLUS _|US46428B6065 3500 23437418 23437418 USb E
213 |50A10210002|ISH SOUTH AF o SOUTHI ;54642867802 8300 92509484 92508464 usD E
214  |50A10210003 ISHARES TURK 'TSUHé‘:Es US4842867158 1500 14852363 14852363 usD E
B |
16 _|50A1021998
17 |50A1022 _ [Zarivégd 0 0
18 |50A10220001
9.
50 |50A10229988
22 50A11 Hataridés Ogyletek 0 Q
227 |50A117 Ertékpapirra kotot 0 0
23 _|50A1110001
24 ..
[ 225 |50A1119889
226 [50A11Z Devizara kG16t g 0
227 _|50A1120001
228 |..
229 |50A1120088
30 |50A113__|Indexre koioh 0 0
31_|50A1130001
£ Frey “ou
3 |50A1139999
34 |50A114__ |TBzsdel A g 0
235 |50A1140001
236 1.
37 | 50A1149998
| 238 150A115 Hatérid8s kamatlab Ggyletek 0 0
239 [50A1150001
40 ...
41 |50A1159899
4, 50A118 Kamet-, deviza- &5 tékecsere Ogyletek 0 Q
43__|50A1160001
44 |..
45 _|50A1169989
46 |50A117___|Eqyep 9 0
47 __|50A1170001
45 1.
49 150A1179999
250__|50A12 Véiel &s aladAsi opciok 0 0
251__ |50A121 Ertékpapir 0 0
257 |50A1210001
253 |..
254 [50A1210999
255 |50A122 Daviza 0 0
256 |50A1220001
257 ..
256 | 50A1229809
259 |50A123 __|index 0 0
260 _|50A1230001
261 .
262 _|50A1230808
263 |50A124___|T6zsdei ami 0 0
264 [50A1240001
265 |..
266 |50A1249998
267 |50A125_ |Eqveb g g
268 |50A1250001
269 |..
270 |50A1250998
71 _|50A13 ingafian 0 0
72 [50A131 Epités alatt 16 ingatianck 0 0
279 |50A1310001
274 ..
275 |50A1319999
276 _|50A132___ [Eayéb 0 g
77 |50A1320001
78 |.. "
79 |50A1325958
280 _|50A14 léévelelések 0 g
rtékpaplr Ggyletek elszamolaséabol eredé
261 |50A141 kbvetalések
Szarmaztatott (igyletek eiszamolésébal
282 |50A142 eredd kovetelések
283 |50A143 __ |Ingatianokbél 0 0
IngatianGgyletek elszamolasabdl eredé
284 [soatear | 9aNerieY
285 |50A1432 Ingatianhasznositasbél
286 _|50A15 | Kotelezettségek 0 0

Kitéités datuma: 20120102
A kitoitésért felelos személy neve: Litresits Judit




Ralffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja

4.s2. melléklat
Tabiakéd: S50A

Vonatkozasi idé : 20120102-20120102

Adatszolgaitato neve:

Raiffeisen Befektetési Alapkezeid Zrt.

50A

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Adatszolgéaltato térzsszama:

11467058

— Nagysdgrend: forint
Tétel neve] ISIN , agyéb azonosité kéd | darabszam tacl érték nettésitott érték | devizanem|Mé6d
Sorszém| PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 8 7
a b c d e []
Entékpaplr 0gyletek elszamolésabél eredd
287 |S0A151 kotelezettségek
Szarmaztatott Uigyletek elszamoldsabo!
288 |SOA162 | raqs kotelezstisbgek
289 |50A153 Ingatianokbél 0 0
IngatianGgyletek elszémoldsabél eredd
290 |50A1531 kdtelezettségek
291 {50A1532 Ingattanhasznositésbél
292 Sorozatok
293 |50A21 Sorozat azonositoja (ISIN) HUQ000703718
294 [50A211 Kbvetelések 122487 122487
Befektetdsi jegyek forgalmazasanak
295 |SOA2111 | gispamolasabél 0 0
296 _[50A2112 Eqyéb 122487 122487 E
297 [50A212 Kételazetiségek -2021178 -2021178
Befektetési jagyek forgalmazasanak
208 [S0A2121  |oicpamolasdbil 0 °
| 299 |50A2122 Alapkezelési di -1415624 -1415624 E
00 |50A2123 Sikerd 0 ]
0 50A2124 Letstkezelési d| -113251 -113251 E
302 |50A2125 Forgalmazasi jutalék 0 0
0. 50A2126 Fellgyelet! d -101618 -101618 E
04 _|50A2127 Egyéb -390685 -390685 E
305 Sorozatok
306 |50A22 Sorozat azonosltéja (ISIN) HU0000708912
307 150A221 Kovetslések 186 196
Befektotési jegyek forgalmazésanak
308 |S0A2211  |oic7smolasdbdl 0 o
309 |50A2212 Egyéb 196 196 E
310 _|50A222 Kételezettségek -3240 -3240
Befektetési jegyek forgalmazasanak
311 [50A2221 | giszamolassbél 0 °
312 [50A2222 Alapkezelési d -2269 -2269 E
313 |50A2223 Sikerd 1] 0
314 | 50A2224 Lotétkezelési d -182 -182 E
315 |50A2225 Forgalmazasi jutalék 0 0
316 _ |50A2228 Feliigyeleti d -163 -163 E
17 |50A2227 Egyéb -826 -626 E
318 |50A3 15IN-k6d az alap azonositaséra 0000709
319 |50A4 Sorozatok szama 2
320 [50AS Az alap devizaneme HUF

Kitbltés datuma: 20120102
A kitolteseért felelés személy neve: Litresits Judit



Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja Adatszolgéitaté neve: Adatszolgaitatd torzsszama:

4.sz. meliéklet Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 11467058
Tébiakéd: 50A
Vonatkozasi id8 : 20120102-20120102
50W
BEFEKTETESI ALAP EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKE
Naj nd: ag alap nylvéntartds szerinti devizo ¢
Befektetés!
A sorozat Egy jegyre Juté Befektetés! jegyek
ISIN kéd Nett6 eszkdzbrisk Devizanem | Jegyek nyité Mod
s sm| PszAF-kéd Megnevezss elnevezése nettd eszkdzérték zfird darabszdma
1 2 3 4 s 8 7 8
S
001 J50W11 Nem sorozatban kibocsétott al 0
002__|50W12 Sorozathan kibocsatott ala 1 576 168 389,00000 HAUF 1003919348 1093620 541 E
003 [sow1z1 HU0000703715 '1";’°°°°7°37 1 573676834,61898  |1,440871 HUF 1092168633 |1092 169626 E
003 lsow122 HU00O708912 ’1*,“,‘°°°°7°°9 2 522 554,48104 1,4408714 HUF 1750715 1750715 E
004 lsowz |SIN-kid az alap azonositéséra HU00007037

Kitéités datuma: 20120102
A Kitbitésért felelds személy neve: Litresits Judit



Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja
4.sz. meliéklet
Téablakéd: 50A
Vonatkozasi idd : 20120102-20120102

Adatszoigaltaté neve:

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

50B

Nettésitott értékpaplirpozicick

Adatszolgaitaté torzsszama:
11467058

Nagysdgrend: forint
Tétel navel ISIN &b azonosité kod | Devizanem | Hosszt poziclé] Révid poziclé ] Nettd rEt:izlt:lé Mbdl
Sorszém] PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 [ 7
a b [ ] f 1]
001 [50B001 Osszesen 0 0 0
002 |50B0011 nem szérmaztatott gylet 0 0 0
003 _ |508001101
004 ..
005 508001199
006 __ |50B001 hatdrid8s Ggyiet 0 0 0
007 |508001201
008 |...
009 |50B001299
010 _ |50B0013 opcids dgylet 4] 0 0
011 |508001301
012 _|...
013 __|508001399
014 |50B0014 8b (1] 0 0
015 [50B001401
016
017 _[50B001499
018 |50B100 Hosszi poz(cidk kotési drfolyama 0
019 |50B101 Osszes véltozd letét 0 0 0
020 |s0B102 :;deﬂz:)ﬁ likvid eszkdz (Tpt. 274. (2).bek. 0 0 0

Kitdltés datuma: 20120102
A kitoltéseért felelds személy neve: Litresits Judit
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RAIFFEISEN EMEA RESZVENY ALAPOK ALAPJA e EVES JELENTES 2011.

I. A Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja déltalénos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja
Lajstrom szdma: 1111-154

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Kénywvizsgélé neve: KPMG Hungaria Kft., Dienes Péter
Székhelye: 1139 Budapest, Vdci it 99.
Elszamoldas napja: T+2 napon

Tipusa: nyilvanos nyiltvégl értékpapir alap
BAMOSZ kategéria: részvény alap

Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap befekietési célteriletei elsédlegesen a KeletEurdpa, Oroszorszag, Kozel Kelet és Afrika, ésszefoglalé nevén az EMEA régié
orszdgaibdl kerilnek ki. Az alap eszkdzei kézbtt szereplé befektetések dltal reprezentdlt régidkat, orszagokat és gazdasagi szektorokat
az alapkezeld fundamentélis alapon vélasztia ki az EMEA région belil. Az érintett feltdrekvé piaci orszégok jelentés része mér az
Eurépai Unié fagja és a gazdasdgilag fejlett Eurépéhoz 16rténé konvergencia folyamatnak a kézepén dlinak. Az Alap a sajdt t8kéjének

huszonét szazalékat meghaladé mértékben fektethet a ,Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF” alapba.

3. Az Alap 8sszesitett és egy jegyre juté nettd eszkozértékének alakulasa®

Arfolyam Arfolyam Netto Brutté éves A ref. Index

valtozas eszkozérték hozam hozama
2011.12.30 -10,24% 1,428248 Ft 1 562 388 483 Ft 2,56% 2,93%
2010.12.31 30,05% 1,591140 Ft 1 893 932 540 Ft 30,86% 31,98%
2009.12.31 56,27% 1,223514 Ft 804 429 065 Ft 57,53% 56,53%
2008.12.31 -31,03% 0,782935 Ft 499 488 126 Ft -30,28% -30,09%

* az Alap befektetési politikaja 2008-ban jelentésen megvéliozott

A ,brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az clapot terheld koltségeket nem vettik figyelembe a hozam kiszdmitasandl, igy az
ésszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az arfolyamvéliozds szdzalékos mértéke o befektetd dltal elérheté vagyonnévekedést
mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek
6sszefiiggésben az alapok jovébeni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap

induldsanak évében a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

g Raiffeisen
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RAIFFEISEN EMEA RESZVENY ALAPOK ALAPIA e EVES JELENTES 2011.

Il. Vagyonkimutatds

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE

2011.01.03.
Instrumentum Devizanem ISIN keéd Néveérték Eszkdz érték %

truhazhaoté értékpapirok 1769001 422 93,42
CEZ CZK __ CZ0005112300 700 000 8 706 960 0,46
JPMF EM EEQA uUsb LU0210529573 83 000 395 195 619 20,87
LYXOR TURKEY EUR FR0010326256 5 060 77 519 706 4,09
MS SICAV EM EUR LU0118140697 11 300 196 142 716 10,36
MSCIE EMEAT EUR LU0292109005 76 625 599 126 086 31,64
RAPA HUF HU0000702758 19 680 483 60 127 280 3,18
RCM RUSSIA EUR ATO000AO07FS1 10 815 281720 115 14,88
SSGA |.LEMEA4 USD FR0000018236 1400 150 462 940 7,95
Banki egyenlegek 126 315 924 6,67
[Folybszamia - CZK 11522677 0,61
Foly6szamla - EUR 203 374 0,01
Folyészamla - HUF 97 898 301 517
Folxészamla -USD 16 691 572 0,88
Kovetelések 257 370 0,01
Egyéb Kovetelesek 257 370 0,01

sszes eszkox ' 1895574716 100,10
Kotelexettségek -1 900 126 -0,10
Egyéb kételezettségek -1 900 126 -0,10
Netté eszkézérték 1 893 674 590 HUF
Unitok széama 1 198 079 786
Egy jegyre juté nefté eszkdzérték 1,580591 HUF

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE

2012.01.02.
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Neéveérték Eszkéz érték %
truhazhaté értékpapirok 1 355 407 252 85,99

CEZ CZK CZ0005112300 50 000 4 735 650 0,30
EPOL US usD US46429B6065 4 500 23 437 418 1,49
FIDELITY FDS UsD LU0303821028 50 000 139 353 720 8,84
ISH SOUTH AF usD US4642867802 6 300 92 599 464 5,87
ISHARES TURK UsD US4642867158 1500 14 852 363 0,94
JPMF EM EEQA usD LU0210529573 73 000 302 022 112 19,16
LYXOR TURKEY EUR FR0010326256 400 4 358 309 0,28
MS SICAV EM EUR LU0118140697 2 200 31938117 2,03
MSCIEEMEAT EUR LU0292109005 5500 38 947 253 2,47
MSCIEEMEA T EUR LU0292109005 78 625 556 768 691 35,32
RAPA HUF HU0000702758 6 072 602 19 671 399 1,25
RCM RUSSIA EUR ATO000AO7FS1 494 10 515 948 0,67
TFONICA C.R CZK CZ0009093209 150 000 6 924 533 0,44
UBS EQ FD SA uUsD CH0002785738 300 24 038 878 1,83
XTRA RUSSIA EUR LU0322252502 13 300 85 243 397 5,41
Banki egyenlegek 222 815 555 14,14
Folyoszamla - CZK 3796 0,00
Foly6észamla - EUR 55 954 0,00
Folyészamia - HUF 213352434 25,88
Folyészamla - TRY 138 885 0,01
Folyészamla - USD 9 264 486 0,59
Osszes eszkox 1 578 222 807 100,13
Kotelezettségek -2024 418 -0,13
E_gyéb kételezettségek -2 024 418 -0,13
Netté eszkozérték 1576 198 389 HUF
Unitok széma 1 093 920 541
Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,440871 HUF

@ Raiffeisen 3
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RAIFFEISEN EMEA RESZVENY ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2011.

IIl. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté nettd

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2011.01.03-n

1198 079 786

2011. évben eladott befekietési jegyek 395 899 102
201 1. évben visszavdltott befektetési jegyek 500 058 347

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2012.01.02-Gn

1 093 920 541

Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2012.01.02-an

1576 198 389

Egy jegyre jut6 netté eszkézériék 2012.01.02-n 1,440871
IV. A befektetési alap dsszetétele
Nagysdgrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névértéek Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 1325219905 85,99
CEZ CZK CZ0005112300 50 000 4735 650 0,30
EPOL US usb US46429B6065 4 500 23 437 418 1,49
FIDELITY FDS usb LU0303821028 50 000 139 353720 8,84
ISH SOUTH AF usb US4642867802 6 300 92 599 464 5,87
ISHARES TURK usb US4642867158 1 500 14 852 363 0,94
IPMF EM EEQA usD LU0210529573 73 000 302022112 19,16
LYXOR TURKEY EUR FRO010326256 400 4 358 309 0,28
MS SICAV EM EUR LUO118140697 2 200 31938117 2,03
MSCIE EMEA T EUR LU0292109005 5 500 38 947 253 2,47
MSCIE EMEAT EUR 1U0292109005 78 625 556 768 691 35,32
TFONICA C.R CZK CZ0009093209 150 000 6 924 533 0,44
UBS EQ FD SA usb CH0002785738 300 24 038 878 1,53
XTRA RUSSIA EUR LU0322252502 13 300 85 243 397 5,41
Mas szabélyozott piacon forgalomba hozott atruhézhaté értékpapirok 30187 347 1,92
RAPA HUF HUO000702758 6 072 602 19 671 399 1,25
RCM RUSSIA EUR ATOO00AQ7FS1 494 10 515 948 0,67
Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Netté eszkozériék 1576 198 389 100,00

Az Alap befektetési politikdja értelmében eszkézeinek legalabb 80%4t részvény kiteftséget nyditd befektetésekbe, a fennmaradé részt

pénzpiaci alapokba és likvid eszkézokbe fekteti. Az Alap befektetései elsédlegesen a Kelet-Eurépa, Oroszorszdg, Kozel Kelet és Afrika,

ssszefoglalé nevén az EMEA régiéra fokuszalé befektetési alapokbél és ETF-ekbél kerilnek ki. Az Alap o sajat 18kéjének huszondt

szazalékat meghaladé mértékben fektethet a ,Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF” alapba.

2011. végén - hasonléan a 2010. év végi dllapothoz — a portfolié a likvid eszkézékdn (létraszolé szamian elhelyezett banki betéf) feldl

kizérélag a fenti 1éblézatban a 18zsdén hivatalosan jegyzeft atruhézhaté értékpapirnak mindsilé részvényekbe, ETF-ekbe {exchange

fraded fund) és az egyéb airuhdzhaté ériékpapirok kategéridba sorolt nyilt végii befektetési alapok befektetési jegyeit tartalmazta.
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A befektetési jegyek stlyanak évkézi vdllozdsat és a részvény-ksivény kitetiség alakulasat az aldbbi tablézat foglalja 8ssze {az egyes

alapok jellemzsit és az alapkezelési dijra vonatkozé informacidkat az 1. szamd mellékletben foglaltuk &ssze):

Fobb befektetések sulya a portfoliéban  2010.12.31 2011.03.31 2011.06.30 2011.09.30 2011.12.31

Kétvény és Pénzpiaci Alapok 3,2% 0,0% 0,0% 1,3% 1,2%
Raiffeisen Pénzpiaci Alap 3,2% 0,0% 0,0% 1,3% 1,2%
Részvény Alapok 89,8% 83,8% 83,0% 89,7% 84,0%

Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF 31,6% 30,4% 31,4% 32,7% 35,3%
Morgan Stanley EMEA Részvény Alap 10,4% 11,6% 8,9% 3,6% 4,5%
SSgA Middle East & Africa Index Alap 7.9% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
JP Morgan EMEA Részvény Alap 20,9% 17,7% 18,3% 19,5% 19,2%
RCM Oroszorszdg Részvény Alap 14,9% 3,5% 2,1% 0,0% 0,7%
Lyxor ETF Turkey (DJ Turkey Titans 20) 4,1% 3,8% 0,0% 0,0% 0,3%
iShares MSCI Turkey Index ETF 0,0% 7.2% 1,7% 13,7% 0,9%
Fidelity EMEA Részvény Alap 0,0% 6,9% 71% 7.9% 8,8%
iShares MSCI South Africa Index ETF 0,0% 2,1% 5,3% 5,2% 5,9%
Deutsche Bank X-Trackers DAX ETF 0,0% 0,7% 0,0% 0,5% 0,0%
Deutsche Bank X-Trackers MSCI Russia ETF 0,0% 0,0% 3,4% 4,2% 5,4%
iShares MSCI Poland index ETF 0,0% 0,0% 2,6% 1,0% 1,5%
UBS Dél-Afrika Részvény Alap 0,0% 0,0% 0,0% 1,4% 1,5%
Raiffeisen Részvény Alap 0,0% 0,0% 2,1% 0,0% 0,0%
Részvények 0,5% 0,0% 0,0% 1,8% 0,7%
Készpénz 6,6% 16,2% 17,0% 7.2% 14,1%

A globadlis kockdzatok miatt az alapkezeld az elsé félév végére az Alap részvénykitettségének alulsilyozdsa mellett déntét, és kézel

semleges poziciét véllalt a referencia index orszag-dsszetételéhez képest.

A masodik félévben nem vdltozott jelentdsen az alapkezeld allokdciés stratégidja. Az alap - aktivan kezelt portféliérészében - orszag és
szekiorszelekciés déntésekkel prébdita felilteljesiteni a benchmarkot. Ezt a t8rék részvénypiac felilslyozasaval és defenziv részvények

kivalasztasaval prébalta elréni.
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakulésa a targyidészakban

2011

Pénziigyi miveletek bevételei
Kapott kamat ériékpapirok
Folyészamlakamat

Ertékpapir arf.eredmény

Kapott kamat pénzintél
Arfolyamkiilonbézet

Futres ligyletekbd| szarmazé arfolyamnyereség

Forward iigyletek nyeresége
Pénziigyi miveletek raforditasai
Folyészamlakamat HUF

Ertékpapir arf.eredmény

Futres {igyletek arfolyamvesztesége
Arfolyamkiilénbézet

Forward igyletek vesztesége

Egyéb bevételek

Befekietési jegyek utan kapott trailer fee
A mikédeési kdltségek
Bankforgalmi jutalék

Forgalmazasi jutalék

Alapkezeld ksltsége

Letétkezeld kdltsége
Enékpapirmozgatds ksltsége

Keler dij

Mérlegvizsgdlat - KPMG

Kényvvezetés

PSZAF dijak

Egyéb raforditasok

El6z8 évi kdnywizsgélati dij kilénbézet
Rendkiviili bevételek

Rendkiviili raforditasok

Fizeteft, fizetendd hozamok
Targyévi eredmény

Felosztott j5vedelem
Ujra befektetett jsvedelem

Ertékpapirok értékkilombozete
Befektetési jegy

- kamatokbdl, osztalékbdl

- egyéb

Részvények

- kamatokbél, osztalékbdl

- egyéb

Nagysdgrend: eft
306 263
5150

15 219
272 283
0

13611

0

o]

164 513
o]

147 843
0

16 670

0

6 452

6 452
24 727
1

0

17 893
2154
3264
448

920

47

© 0 0 o ©

123 475

o
123 475

32 203
32 491
32 491

0
-288
0
288
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Tokeszamla véltozasai 2011. december 3 1-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: eFt]

Vagyonelem Idészak nyitéallomany Idészak zarééllomany Megoszlas
Bankbetétek 126 270 222 693 14,13%
Idészak nyitédllomény Idészak zarédllomény
Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegyek 1760 294 1343 747 85,28%
EPOL US 0 23 437 1,49%
FIDELITY FDS 0 139 354 8,84%
ISHARES TURK 0 14 852 0,94%
ISH SOUTH AF 0 92 599 5,88%
JPMF EM EEQA 395 196 302 023 19,17%
LYXOR TURKEY 77 520 4358 0,28%
MS SICAV EM 196 142 31938 2,03%
MSCIE EMEA T 599126 595716 37,81%
RCM RUSSIA 281720 10516 0,67%
XTRA RUSSIA 0 85 244 5,41%
UBS EQ FD SA 150 463 24 039 1,53%
RAPA 60 127 19 671 1,25%
Részvények 8 707 11 660 0,74%
CEZ 8 707 4736 0,30%
TFONICA C.R 0 6924 0,44%
Idészak nyitéallomany Idészak zaréallomany
Vagyonelem Megoszlas
Aktiv idébeli elhatarolas 16 82 0,01%
Osszesen 8 707 1 886 580 11 660 1 566 522 100,15%

VI. Szdrmaziatott iigyletek

Az Alap a targyidészakban és 2011. december 31-6n szérmazékos poziciéval nem rendlelkezett.

VIl. Az alapkezelé mikodésében bekévetkezett véltozdsok

Tarsasag tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében, oz igazgatésag és feligyeld bizottsag dsszetételében jelentds valtozds nem

kévetkezett be a 2011. évben, ] iizletdgat, vagy szolgdliatast nem inditott.

A 2011. évben négy hatérozoft futamideji befektetési alap jart le, az Alapkezelé harom Gj alapot inditott igy év végén a Tarsasag

huszonnégy befektetési alapot kezelt. A 201 1-es év folyaman az Alapkezeld befekietési alapokban kezelt élloménya szinte folyamatosan

emelkedett. A 2010. év végi 161,7 milliard forintos éllomény egy év leforgésa alatt 170,9 milliardra névekedett. A nyilvénos befektetési

alapok piacén az Alapkezelé 5,8%ra tudta névelni részesedését 2011 sordn.
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VIll. A befektetési politika alakuléséra haté fontosabb tényezdk

1. A 2011-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A bizonytalan nemzetkézi kérnyezet és évatos befeketsi hozzadllés ellenére a magyar éllampapirpiac kimagaslé teljesitményt mutatott fel
az év elsé felében. A kormany éltal meghirdetett Széll Kaiman tervet o piaci szerepldk kezdetben pozitivan értékelték, és hajlandéak
voltak a kéivényaukciékon rendre megemelt mennyiséget lejegyezni. A kiilfsidi befekteték dltal birtokolt dllampapir dllomany ezért
dinamikus névekedést mutatott, 2011. jiniusanak végére 3500 mrd forintra nétt (Ujra megkézelitve a valsag elétti rekord szintef]. A
kilfsldi dllomany dinamikus névekedése {ami a magannyugdijpénztdri kereslet draszfikus csikkendsét kvetden kiemelt jelentdségi)
ugyanakkor azt is magéban hordozla, hogy egy negativ hangulat okozta jelentésebb hozamkorrekeié esetén a szerepldk szémdra a piaci
likviditas szik kereszimetszet lesz, ami akér jelentés mozgasokhoz is vezethet ~ ahogy ez a miltban szédmos alkalommal megtértént.

A harmadik negyedév nagy részében nemzetkézi hirek domindltak és vezérelték a piac teljesitményét, szeptembert| azonban Gjra a
hazai gazdaségpolitika, és az orszagkockazat emelkedése kerilt kézéppontba. A lakossagi devizahitel-végtorlesztés lehetéségének hirére
jelentds hozamemelkedés zajlott le, a hosszi kotvények hozama a 8,50%os szintre gyengilt. A forint euréval szembeni arfolyama szinte
folyamatosan gyengiilt és megkézelitette a 300 forintos lélektani hatdrt. A jegybank ekkor még nem véltoztatott a 6,00%0s alapkamat
szinfjén.

December végén azonban mér 7% volt az alapkamat, az MNB ugyanis djra a kamatemelések eszkézéhez volt kénytelen nydlni. Erre az
utén kerilt sor, hogy a folyamatos gazdasagpolitikai ,meglepetések” kévetkeztében két hitelmindsiténél is bovli kategériaba kerilt a
magyar adéssag (janudrban a harmadikndl is), amire a hazai allampapirpiac 2008 &széhez hasonlitd tineteket mutatatott. Az évet igy

gyakorlatilag az éves hozamesieson és jéval 300 forint feletti forint arfolyamon zarta a magyar pénzpiac.

A hazai allampapirpiaci referencia indexek, az alapkamat és a forint arfolyaménak alakuldsa 2011-ben:

Idészaki valtozas Eriske a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2011. mércius 31. 5,54% 4,90% 1,58% 265,78 6%
2011. jonius 30. 1,31% 1,32% 1,48% 265,61 6%
2011. szeptember 30. -0,40% 0,13% 1,29% 292,12 6%
2011. december 31. -4,56% -3,62% 0,72% 311,13 7%
201 1-es valtozas 1,64% 2,31% 5,17% -11,62%

forras: MNB, AKK
A nemzetkdzi kétvénypiac

A fejlett kétvénypiacokon két kilénbszé eseménysort figyelhettiink meg 2011-ben. Az Egyesilt Allamokban valamint Németorszdgban az
év eleji emelkedés utdn csdkkentek a hozamok, az év mésodik felére 2% kérili szintekre ragadiak be 10 éves lejératon, ezt a fendenciat
még oz Egyesilt Allamok adéssagplafonja kérili problémak, és az USA ezt kévetd lemindsitése, illetve Németorszdg esetében az
eurézéna addssagvalsaga sem tudta megtdrni. Az euréSvezet periféria orszégaiban azonban a gérég vélsag eseményei hataroztdk meg
a kétvénypiacokat. Az esefleges tovabbterjedés szempontjabé| kritikus helyzetben Iévé Olaszorszag kétvényhozamai meredeken
emelkedtek az év masodik felében. A 10 éves kdivényhozam augusztusban 6% felett jart, ezutdn a gérdg fejlemények, az olasz
korményzati intézkedéseknek, valomint az Eurépai Kdzponti Bank névekvd szerepvallalésinak készénhetéen emelkedtek a
kétvényarfolyamok, de az év végén mar ismét magas, 7% kériili hozamszintekkel talalkozhattunk, amelyek hosszi tavon fenntarthatatlan

adéssagpdlydt eredményeznek.
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A hazai és régids részvénypiac

2010-ben o magyar 15zsde kimendottan gyengén szerepelt mind a régiés, mind a globdlis &sszehasonlitasban. Ez a folyamat éles
fordulatot vett 2011. elsé felében, a kordbbi alulteljesités, és a kormany olkitelezédése az alacsony kéliségvetési higny és csékkend
allamadéssag mellett meghozta a vevéket a piacra.

A harmadik negyedéviél a gordg adéssagvalsag farthatatlanséga, az eurdpai szuverén adéssagvalsag tovaterjedésétd] valé félelem, az
amerikai adéssagplafon megoldatlansaga, illetve a magyar piacokon az Gjabb és tjabb nem-orfodox (=nem piacbarét, nem piackonform)
korményzati intézkedések bejelentése nehezedett a kockazatos eszkézokre. A magyar piac Gjra komolyan alulteljesitette a régiét ebben
az idészakban, amiben nagy szerepet jdtszoft, hogy a nagy stllyal rendelkezé OTP arfolyamat mélybe kildle a devizahitelek
végtorlesztésérd| szolé térvénytervezet, és o roppant erds svajci frank.

A befekteték a negyedik negyedévig alapvetSen egyes fejlett allamok adésségproblémai miatt aggédiak, az utolsd hénapokban azonban
a vdlség 0 szinfjére lépett azzal, hogy felerésédtek a globdlis gazdasagi névekedési aggodalmak is. A gazdasagpolitikai kilénot miatt a
vélsag kiterjedésére addig immunis magyar 15kepiac sérillékenysége is jelentésen emelkedett az utolsd negyedévben, ami jél tikr6zédott a
forint arfolyamaban. A hazai részvénypiac atlagos teljesitményét reprezentalé BUX értéke végiil 20,41%-kal esékkent
201 1-ben. A BUX ennek ellenére egyérielmien jobban teljesftett, mint régiés Yarsai az utolsé negyedévben, igy az év egészére nézve is

sikeriilt Sket megel6znie.

BUX Ft RTS $ PX Czk WIG20 Plz MXMU* $ CETOP20 Ft
2011. Q1 8,12% 15,47% 2,65% 2,16% 11,96% 0,42%
2011. Q2 -1,59% 6,73% 2,54% 0,65% -4,94% 0,53%
2011. Q3 -30,49% 29,66% -23,79% -20,96% 29,97% -23,29%
2011. Q4 7,60% 3,04% -2,44% -1,76% 0,39% 1,75%
2011. -20,41% -21,94% -25,61% -21,18% -25,18% -22,68%
*MXMU: MSC| Emerging Europe Részvény Index forras: Bloomberg

A BUX teljesitménye a legjobb, de egyben a legszélséségesebb is volt 2011-ben. A felilteljesités részben a 2010-es alulteljesités
korrekcidja volt, de kifejezésre jutott benne az a vélemény is, hogy a nem-orfodox gazdaségpolitika (kilénésen az dgazati kiilnadé) nem
tarthaté Srékké fenn. A magyar piac szélséséges mozgdsa ol szemlélteti o magyar gazdaségpolifikdval kapesolatos bizonytalansagot. A
kSzép-kelet eurépai régié 15bbi piaca hasonlé negyedéves mozgast irt le, és végeredményil mindegyik piac 20%-
ot meghaladé eséssel zart annak ellenére, hogy fartésan negativ hangulat esak a harmadik negyedévben alakult ki: oz USA
leminésitése és a novekedési félelmek felerdsddése a vildg valamennyi térségét negativan érintette, az adéssagvalsaggal kiszkéds, az
eurézénéhoz szorosan kapcsolédé régié pedig tovdbbi teherrel kellett, hogy megbirkbzzon. Ez utébbi killénésen a t8kedramlidsi

adatokban volt fetten érhets, a régiét is magdba foglalé EMEA térség volt a 201 1-es év egyik vesztese ebbéi a szempontbdl.

A nemzetkdzi részvénypiac

2011. elsé hénapjainak részvénypiaci mozgasait alapvetéen meghatarozé tényezék kézétt az Eszak-Afrikai politikai instabilitas
névekedése, illetve a valészinileg nagyon komoly tovagyirizd globdlis kindlati hatasokkal is jaré japén foldrengés és atomkatasztréfa
voltak. Ezek mellett folyamatosan jelen volt a médiaban az eurdpai periféria adéssagproblémaija, és az annak megolddsdra irdnyuld
kisérletek. E témak nagyban domindltak a masodik negyedévet is, 0j elemként jelent meg viszont — a korabbi problémak eredéjeként - a
vilaggazdaség névekedésének lassulasaval kapesolatos aggodalom.

Az eldéntendd kérdés az volt, hogy a vildggazdasag aktudlis allapota ciklikus lassulést, vagy pedig Gjabb recessziét jelez-e elére. Az
elemzék déntd 15bbsége az elsé verziéra, a lassuldsra tette le a voksat - ekkor. A piacok igy viszonylag ellendliéak maradtok, az elsé
negyedéves |6 teljesitmény utan a masodik negyedéves korrekcié nem volt jelentds.

Arfolyamzuhandst hozott azonban a vilég 15zsdéin 2011. harmadik negyedéve, az irényadé amerikai indexek kézill az S&P 500 2008.

negyedik negyedéve éta nem latoft veszteséget kényvelt el, a Dow pedig utoljgra 2009. elsé negyedévében esett akkordt, mint az ekkor
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zérult negyedévben. Az idészak hangulatét az eurépai adéssagvalsdg eszkaldlédasa, a kézzelfoghatd kdzelségbe kerilé gorég cséd és
az amerikai dllamadéssag plafon megemelése kérili vita hatdrozta meg. A globalis részvénypiac (az MSCI World index) elérte a 20%-0s
esést majusi csicsa éta, igy hivatalosan is ,medve” piacrél beszélhettiink. Az adéssagvélsaggal parhuzamosan a lanyhulé névekedssi

kilatésokkal és enyhe visszaeséssel jellemzett konszenzus egy csapdsra recesszi6s félelmekbe csapott at.

Okibberben visszatért a jokedv a nemzetkdzi részvénypiacokra a szeptemberi pdnikot kévetden. Habar rengeteg probléma maradt a
lathatéron [a viléggazdasdg romlé névekedési kilgtasai, a gérég és eurdpai addssagvalsag megoldatlansdga), a piac a nagyfokd
pesszimizmus hétén folfelé korrigdlt. Jellemzéen a tiladott eurépai indexek vitték a primet: a német, az olasz és a francia részvények
emelkedése volt a leglatvanyosabb.

A globalis fejlett részvénypiacok atlagos teljesitményét reprezentalé MSCI World index értéke 6,57%-kal
emelkedett 2011-ben forintban kifejezve, mig dollarban szémolva -7,61% volt a véltozas. A fejlett részvénypiacok
kézil végil egyedil az amerikai tudott pozitiv véltozast produkélini 2011-ben, mikézben az eurépai 65 a japan borzék kétszamiegyi
veszieséget kényveliek el. Mozgalmas év volt 2011. a vilag részvénypiacain, mig az év elsé hénapjaiban a kézelkelefi Iazongdsok és a
természefi katasztréfk adiak okot az aggodalomra, a késébbiekben az eurépai adésségproblémakra, Amerikdban az adéssagplafon
emelésével kapcsolatos vitak miatt elétérbe keriilé eladésodotisagra és a globalis gazdasagi névekedés lassuldsara terelédst a hangsily.
Ennek nyoman valésdgos panikhangulat bontakozott ki szeptemberben (a folyamat augusztusban, az USA leminésitésével indult), amit az
év végén porzitiv korrekcié kévetett. A negativra fordult hangulat kézepette a defenziv szektorok teljesitettek felill (kdzszolgaltatsk, nem

ciklikus fogyasztdsi javak, egészségiigy), lemaraddk voliak viszont a pénziigyi papirok és a nyersanyagszekior.

A f5bb fejlett piaci részvényindexek valtozdsa:

DoOwW S&P500 NASDAQ EUROSTOXX50 DAX NIKKEI225
2011. Q1 +6,41% +5,42% +4,83% +4,63% +1,84% -4,63%
2011. Q2 0,77% 0,39% -0,60% -2,14% 4,76% 0,63%
2011. Q3 -12,09% -14,33% -8,00% -23,48% 25,41% -11,37%
2011. Q4 11,95% 11,15% 7,86% 6,28% 7,20% -2,82%
2011. 5,52% 0,00% -1,80% -17,05% -14,69% -17,34%
DOW, S&P500, Nasdag: USA, EUROSTOXX50: Eurézéna, DAX: Németorszag, NIKKEI225: Japan forrds: Bloomberg

Az drupiacok

A nyersanyagpiacok mozgasét a vilggazdasag névekedssi kilatésaival kapcsolatos bizonytalanség hatérozta meg 201 1-ben, kiilénés
tokintettel az amerikai és a kinai ndvekedésre vonatkozé vérakozdsokra. Az olaj piacén az elsé negyedév - az Eszak-Afrikdban kitért
forrongasok miatt beksvetkezett — emelkedését korrekcié kévette, amely egészen a negyedik negyedév kezdetéig tartott, amikor 16bbek
kéz6t a javulé amerikai makrogazdasagi adatok hatdsdra ismét emelkedd trendet figyelhettink meg az év végéig. Hasonlé folyamatok
voltak megfigyelhetdk a tobbi nyersanyagpiacon is. Az arany arfolyama ekézben torténelmi rekordokat dontétt az év sordn, o janudri
valamivel 1300 doliér feletfi unciénkénti arrél egészen 1900-ig tartd orésadést lathattunk o befekieték biztos menedéket keresd
szandékanak készonhetéen, majd az év hatralévd részében némi korrekciot figyelhettink meg. Az eziist a januér végéts| dprilis végéig

tarté ralit kévelden az aranyhoz hasonléan mozgott az év hatralévé részében.
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2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

2011. jolius 146} megvéltozott az alapkezeldk magyarorszégi szévetségének (BAMOSZ) ajanldsa a befektetési alapok kategorizdlasara
vonatkozéan. Az ajanlas hatdlya kiterjed a BAMOSZ fagjai dltal kezelt befektetési alapokra, fovabba a BAMOSZ hivatalos
adatbéziséban szereplé minden egyéb befektetési alapra. Ennek értelmében részvény alap kategérigba az az alap tartozik 201 1.

jolius 146l {fél év atmeneti idével), amelynek porffoliéjaban lévé részvény-ipusi eszkdzdk ardnya meghaladja a 80%ot.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alop fulamidsje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget ljra befekteti. A hozam a befektetési jegyek neftd
eszkzériéksnek emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezelé folyamatos napi neft6 aszkizériéken 16r1éné visszavasarlasi kételezetiség
vallaléséval biztositia a befektetsk szamara, hogy befekietési jegyeik vagy egy reszik visszavéltsaval tetszdleges idépontban

hozzdijussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 201 1-ben.

Olyan esemény, amely jelentdsen befolyésolnd a 2011. izlefi évet, a mérleg fordulénapjat kovetden nem volt.

f
|

Budapest, 2012. prilis 12. U

—

Balogh/Andrés

az Alap képviseletében
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