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Figgetlen kdnyvvizsgsldi jelentés

A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja (tovabbiakban: .,az Alap”) 2020. évi éves jelentésének 1-vi,
pontjaiban taldihato szamviteli informacidinak (tovabbiakban: , szamvitelj informaciok”) knyvvizsgatatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2020. december 3i-ével vegzGds lizleti évre vonatkozé éves
jelentéseben kézdlt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbd! a Magyarorszdgon hatalyos, a
szamvitelrdl szélo 2000, évi C. torvénnye! (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) dsszhangban, valamint a
kollektiv befektetési formakrai es kezelGikrél, valamint egyes penziigyi targyl torvények modositasars! szolo
2014, evi XVi tdrvénnyel Usszhanghan kertiltek Osszedlitasra. Az eéves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szerepl$ eszkozok es kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kazdlt
szamviteli informacidkban bemutatott kezelési kiltségek az Alap letétkezeldje aital adott ertékelss alapjan
kerijltek elszamelasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — tdrvenyek es egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felelésséglink bévebb leirasat jelentésink A kdnyvvizsgalo éves jelentéshen
kozdit szamviteliinformaciok Konyvvizsgalataert valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptol €s annak kezeldjétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt-téi a vonatkozé,
Magyarorszagon hatatyos jogszabalyokban és a Magyar Kinyvvizsgaldi Kamara | A konyvvizsgaloi hivatas
magatartasi {etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szola szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdeések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testilete altal kiadott
wNemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkszi fliggetlensegi standardckkal
egybefoglalva)" cimi kézikGnyveben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfelellink az ugyanezen
normakban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6zédeésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegends és megfelels alapot nydjt
veleménylinkhéz,

THE POWER OF BEING UNDERSTCOD
KONYYVIZSGALAT | TANACSADAS




Egyéb informaciok

Az egyeb informaciok az éves jelentéshen foglalt nem szamviteli informaciokbot alinak. A Raiffeisen Befektetés;
Alapkezeld Zrt. Ugyvezetése {a tovabbiakban: wvezetés”) felelds az egyéb Informaciok elkészitéseért, Az éves
jelentésben k&zolt szamvitel informacidkra a fliggetlen kdnyvvizsgaléi jelentésiink wVélemény" szakaszaban
adott véleményiink nem vonatkorik az egyéb informacidkra, és az egyeéb informaciokra vonatkozéan pem
bocsatottunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujto kovetkeztetést,

Az eves jelentéshen kozolt szamviteli informacick altalunk vegzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleléssegiink az egyéb informacidk atolvasasa és ennek sordn annak meérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informacick Iényegesen ellentmondanak-e az éves Jelentésben kozdit szamviteli informacioknak
vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tinik-e, hogy azok iényeges hibas
allitast tartalmaznak, Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kiivetkeztetésre jutunk, hogy az egyeh informacidk
lenyeges hibas alfitast tartalmaznak, kitelessegiink errgl és a hibas alitas jellegerdl jelentést tenni,

Az egyeb informaciokban lényeges elientmondis, vagy lényeges hibas allitas nem jutott & tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalénk,

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves jelentésben kozdit szamviteli
informaciokert

A vezetés felelds az éves jelentésben kizslt szamviteii informacioknak a kollektiv befektetési formakrél és
kezeldikrél, valamint egyes penzigyi targyu torvények modositdasardl széle 2014, évi XV., térvénnyel es a
szamviteli torvénnyel Gsszhangban tértensd elkeszitéséert, kilonds tekintettel az eszk&z6k és kotelezettseégek
leltarral valo alatamasztasaert, a kezeldsi kaltsegeknek az Alap letétkezeltje aftal megadott értékelése alapjan
torténd elszamolasaért, valamint az olyan belso kontroilért, amelyet a vezetes sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetéve véljon az akar csalashol, akdr hibabol eredd lényeges hibas allitastdl mentes éves jelentéshen kozdlt
szamviteliinformaciok elkésziteése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacick elkészitése soran a vezetes felelés azért, hogy feimérje az
Alapnak a vallalkozas foiytatasara valo keépességet és az adott helyzetnek megfeleléen kbzzétegye a vallatkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallatkozas folytatdsanak elvén alapulo, eves
jelenteshen kozolt szamviteli informaciok Osszeallitasdert, A vezetdsnek a vailalkozas folytatasanak eivébsl kell
kiinduinia, ha ennek az elvnek az ervényesiilését elteréd rendelkezeés nem akadalyozza, iiietve a valialkozasi
tevekenyseg folytatasanak ellentmondo tényezs, kdrllmeny nern afl fenn.

Aziranyitassal megbizott szemeélyek feleldsek az Alap penzligyi beszamolasi folyamatanak feligyeletéért,

A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kizéit szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért vale felelossege

A kbnyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az eéves jelentésben kozsit szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalashol, akar hibabol eredéd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleményiinket tartalmazd fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld
bizonycssdg magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébkent létezd fényeges hibas allitast,
A hibds dllitasok eredhetnek csalashol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiiinek, ha ésszer(i lehet az a varakozas,
hogy ezek Gnmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjak a felhasznaiok adott eves jelentésben kozolt
szamviteliinformaciok alapjan meghozott gazdasagi dénteseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti KOnyvvizsgalat egésze soran szakmat megitéiest
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn
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Azonositjuk és felmerjik az éves jelentéshen kdzdlt szamviteli informaciok akar csalasbal, akar hibabal
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas kdnyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegends és megfeleld kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerziink véleménylink megalapozasahoz. A csalasbél eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabof eredée, mivel a csalas magaban foglalhat Ssszejatszast, hamisitast,
szandekos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felilirasat:

Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabél relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy clyan
kinyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmenyek kdzgtt megfeleldek, de nem
azert, hogy abelsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljlik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleidséget és a vezetés éltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétetelek ésszeriiséget,

Kovetkeztetést vonunk le arrol hogy helyénvalo-e a vezetés részérdt a vallalikozas folytatasanak elvén
alapulo, éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok osszedllitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitek alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan esemenyekkel
vagy feltetelekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétseget vethetnek fel az Alap véllalkozas
folytatasara valé képességet illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy fényeges
bizonytalansag all fern, fiiggetien kdnyvvizsgaldi jelentasiinkben fel kell hivaunk a figyelmet az éves
Jelentésben kozbit szamviteli informacidkban leve kapesaléde kozzétételekre, vagy ha a kozzeétételek e
tekintetben nem megfeleiéek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
konyvvizsgalo jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapuinak. lovabeli
esemenyek vagy feltetelek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaliuk az éves jelentésben kozilt szamviteli informaciokat, kilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok es kotelezettségek idészak vegi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamoit kezelési koltsegekre. Megvizsgaliuk, hogy az éves jelentésben k&zolt szamvitel
informaciok minden lényeges szemponthol a kollektiv befektetési formakral és kezelikrél, valamint
egyes peénzigyitargyd térvények modositasarol szélo 2014, évi XVI, térvénnyel gsszhangban kerliltek-
e Osszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott szemeélyek tudomasdra hozzuk - egyeéb kérdések mellett - a kbnyvvizsgalat
tervezett hatokoret es litemezését, a kényvvizsgdlat jelentés megallapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetési Alapkezeld Zrt. altal alkalmazott belss kontrolnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk
azonasitott jelentds hiagnyossagait is, ha voltak ilyenek.

“

Kozmané Szeberényi Monik
Bejegyzett kinyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005430

1139 Budapest, Vaciat 99-105,
Balance Hali épiilet 4. emelet
Nyilvantartasi szam; 002552
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RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAFJA « EVES JELENTES 2020,

I. A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja dltalénos informéciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezels neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kénywizsgaid Tarsasdg neve:

Székhelye:
Kdnywizsgdald neve
Tipusa:
Harmenizéeidia:
BAMOSZ kategéria:

Fufdmideie:

Raiffeisen Nyersanyog Alapok Alapja
1111-154

Raiffeisen Befekietési Alapkezels Zr.
1133 Budapest, Vact 0t 116-118.
Raiffeisen Bark Zr.

1133 Budapest, Véaci it 116-118.
Raiffeisen Bank Zri.

1133 Budaopest, Véci 0t 116-118.
RSM Audit Hungary Zrt.

1139 Budapest, Yéci 6t 99-105. Balance Hall ép. 4. emelet
Kozméné Szeberényi Ménika
nyilvénos nyiltvégl énékpapfr alap
ABAK irdnyelv

arupiaci lap

hatdrozatian

2. Az Alap siratégidja

Az Alap arupiaci kitetiséget biztostd alapként mikadik 2016, jinius végéd, amely idSponttal egyordnt médositotta a nevét & o
befektetési pofitikaiat is. Az Alap célio, hogy elsésorban zsdén jegyzett befekteiési alapokba térténd befekietéseken keresztiil
lehetéséget adjon a belektetérek nyersanyagpiaci kitetiség kialakitdsdra. Az Alap tilnyomérészt olyan befektetési alapokbo és mds

kollekiiv befekfetési értékpapirokba fektet, amelyek ailands érupiaci kitettségel nyditanak.

3. Az Alap Ssszesiteft és egy jegyre juté neltd eszkézértékének alakuldsa [fordulénapon vagy fordulénap

elétti utolsé kereskedési napon)

2020.12.31 7,82% -7,82% 1,283334 1 1,280629 Ft 6835 482 448 R
2019.12.31 13,89% 13,89% 1,392271 Ft 1,389336 Ft 456760 888 Ft
2018.12.28 -4,16% -4,36% 1,222507 Ft 1,219931 Ft 402 354 897 Ft
2017.12.29 2,27% 2,26% 1,275538 F 1,275599 Ft 527 503 982 Ft
2076.12.31 10,62% 10,62% 1,405835 Ft 1,405835 Fs 305 267 162 F+
2015.12.31 -13,52% -13,52% 1,270900 Ft 1,270900 Ft 302 010 386 Ft
2014.12.31 3,15% 3,15% 1,469516 Ft 1,469516 Ft 402 190319 Ft
2013.12.31 -8,95% -8,95% 1,424664 Ft 1,424664 Ft 384 141 854 Rt
2012.12.28 9.55% 9,55% 1,564682 Ft 1,564682 Ft 417 265 170 Ft
2011.12.30 -10,24% -10,24% 1,428248 Ft 1,428248 F+ 1562 388 483 Ft

Az drfolyamvéltozds szazalékos mériske a befektetd dltal elérhels vagyonnsvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotia

befekietését. A ferti hozamok nem elentenek garanciat a j&vére nézve és nincsenek Bsszefliggésben az alapck jévSbeni hozamaival. A

xg Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPCK ALAPIA » EVES JELENTES 2020,

kozélt hozamadatok nemindlisck és az adett naptéri évre vonatkoznak. Az Alap befekieiési politikéja 2014. jiniusaban jelentdsen
megvdaliozott.
ll. Vagyonkimutatas
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKGZERTEKE FORDULONAPOT KOVET® ELSO KERESKEDESI NAPON®
2020.01.02.
instrumentum Ibewizqnemf ISIN kod INévérfék' Eszkidz éri‘-ékl %
Atruhérhaté értékpapirok 423 133 I94 93,35
CECOUS LD az 327 33 27
4B ZRE L tUR g4 oA4Z
TESRIOM ZONT RCEM 182 SoE
Bankf agysn!sgs-k 5,7%
Z.84

Egyveb szzkezsk
Fogvel hovelzlézsk

+ 7?”:'-r“
Rt 7 H

g 719377 1.04

Qsozeos eszksz

454 Q75 825 A

Kdtelezettzogsk

~FRFFO8 -0,18

Eovib kitelezamiégek

AT e
7T s

P A S

Raiffoizcon Nyorzonyag Alapok Alapja A sorezas
Nettd eszkézértsk
Unitok szama

354 839 971 HUF
256 828 ¢28

Egy jegyre juté netté eszkézérsk 1387625 HUF
Raiffeizen Nysrzanyag Alapek Alepja B zorozat

NeHd cszkdzértdk 98 438 1496 HUF
Unitalk zzéma 71398583

1,378713 HUF

Egy jegyre jLfé moMé sszkérértk

*Kbftv 6. szém¢ melléklet alapian
Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kézoti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2020. januér 31-ig ismertté vélt informdcidkra épiil, addig a portdlié jelentds szémai
2020. elsé forgalmazdsi napjén, mint nyitd ériék kerilliek meghatérozdsra a 2019. évi utolsé forgalmazési napi dllomdnyi adetok
alopjan. A kélelezetisdgek kézd# is megielennek az elsd, mar 2020. évi tergaimazési napig szamolt dijtételek, mig oz éves

beszamoléban a téryleges 2019. évi ksliségek s kitelezetiségek keriinek elszamolasra, melyek januar 31-ig ismerté valnak.

bildn bdrat isle

Folvéazdmis

O 2 v B
Ot o
LS ol R

-

A beszamoléban a kéltségek aktiv idébeli elhatdroldsa kizstt keriilt kimutatdsra 23 e Ft. ami a LEI kédok dijanak 2020.évre vonatkozd

része. A NEE kimutatésban a feljes LEI kéd df; 8sszege a 2019.évi kéltségek kézot kerilt elszamoldsra.

X :




RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2020.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPGT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2021.01.04.

Inshumentum |Devizanem|  i5IN kéd INévértékI Eszkéz érek | %
Atruhazhaté értékpapirok 638 402 359 92,71
DBC US usp US446138B1035 145974 638 080 381 92,66
NBK GRE Il. EIR  GRS003003035 86 71000 0,01
ORASCOM CONT ' _USD  AEDFXAT4NULY 162 250978 0,04
Banki egyenlegek 51 169955 7,43
Folyészg;ﬂc: “EUR 219 0,00
Folyészamia - HUF ' o 23 847 699 3,46
Folydszamla - USD ' - - 27322037 3,97
Egyéb eszkézok 173 995 0,03
E_gyéb kovetelések 173 995 0,03
Osszes eszkdz 689 746 309 100,16
Kételezettségek -1120337° -0,16
Egyéb kételezettségek -1120337 0,16
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat
Neftté eszkozérték 601 865 257 HUF
Umfokszama . - o - ‘weeoesars
Egy jegyre juté netts eszkézértek - 4 ' 1,288892 HUF
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkézérték 86760715 HUF
Unitok széma _ 67 456 346
E_gZ_Le_‘gyre juto netté eszkSzérték 1,286176 HUF

*Kbhv &. szami melléklet alapjén

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kézétti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamalé 2021. janudr 3 1-ig ismertté vélt informacickra épiil, addig a portflié jelentés szdmai
2021. elsé forgalmazasi napjén, mint nyitd érick kerihek meghatérozésra a 2020. &vi utolsé forgalmazési napi allomanyi adatok
alapjén. A kdtelezetiségek kdzéti is megielennek az elsd, mdér 2021. évi forgalmazasi napig szdmolt ditételek, mig oz éves
beszdmoldban a tényleges 2020. évi kéliségek és kdtelezettségek kerilnek elszémoldsra, melyek januér 31-ig ismertte vainak.

{eFt-ban)
Beszamols NEE szamitds  Kilénbdzet

Sajdt t6ke / Nettd eszkszérték 688 434 488 626 192
Kijlsnkbozet tételesen:
Ertékpapirak
Folyészamla 51 170 51170
Ertékpapirok 638 402 638 402 -
Kovetelések/Aktiv idébeli elhat. 206 174 . 32
Katelezettségek /Passziv iddbeli elh. - 1344 - 1120 224

A beszdmoléban a kéltségek akiiv idébeli elhataroldsa kézst kerilt kimutatdsea 32 e Fi, ami o [Fl kédok dijanak 2021 .évre vonatkozé

része. A NEE kimutatasban a teljes LE| kéd dij 3sszege a 2020.4vi koltsegek kdzdt keriilt elszdmoldsra,

S/ Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2020,

Ill. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi}

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban 1év6 befektetési jegysk 2020.01.02-6n 256 828 028

2020. évben eladott befektetési jegyek 340 356 495

2020. évben visszavaltott befektetési jegyek 130 221 508]

Forgalomban [év8 befektetési jegyek 2021.01.04.én 446 963 215

Portfolié dsszesitett nettd eszkdzéridke 2021.01.04-4n 601 865 257

Egy jegyre jutd neité eszkdzériék 2021.01.04-én 1,288892

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.01.02-én 71 398 583

2020. évben eladott befektetési jegyek 20 527 607

2020. évben visszavdltott befektetési jegyek 24 469 844

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2021.01.04-6n 67 456 346

Porifelié Ssszesitett nettd eszkézéricke 2021.01.04-¢n 86 760 715

EBgy jegyre jutd netté eszkdzériék 2021.01.04-én 1,286176

IV. A befektetési alap sszetétele

2020.12.3]1. Nagysdgrend: Ft
Instrumentum Devizanem iSIN kod Neévertek Eszkoz értek %

Tézsdén hivafalosan jegyzett ahruhazhats értékpapirok 638 402 359 92,71

DBC U5 usH U54613881035 145 974 438 080 381 92,66

NBKGRE I EUR GRS003003035 86 71000 0,01

ORASCOM CONY Usb AEDFXATANUL7 162 250 978 0,04

Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhatd értékpapirok 0 0,00

Kozelmiltban forgalomba hozoit diruhdzhats értékpapirek o 0,00

Egyéb ahruhdzhats érékpapirok 0 0,00

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0,00

Nettd eszkézérték / Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat / HUF 601 865 257 100,00

Netté eszkdzérték / Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat / HUF 86 760 715

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategdrigk kézst difedések vannak, egy értékpapir t6bb kategéridba is fartozhat.

Az Alap befektetési politkdja értelmében eszkdzeinek jellemzéen legolabb 80%-dt drupiaci kiteftséget nyGitd befektetésekbe, a

fennmaradé részt pérzpiaci olapokba és likvid eszkézskbe fekieti. Az Alap o sajdt 1Skéiének hisz szdzalékat meghaladé mértékben

tektethet a ,DBC — PowerShares DB Commodity Index Tracking Fund” alapba.

2020 végén az Alap a likvid eszkézekdn (latroszéld szamlén elhelyezett banki betét) felil kizérélag o fenti tablézatban szerepls, a

16zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté érékpapirnak mindsils részvényskbe &s ETF-ekbe {exchange traded fund) fekietert.

Az Alop a sajdt t8kéjének 92,7%at fekiette be 2020 decemberdnek végén a célpiacokat reprezentdlé tizsdei instrumentumokba.
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V. A befektetési alap eredményének alakulésa a térgyidészakban

2020

Pénziigyi misveletek bevételei

Kapott osztalék
Folyészdmiakamat
Arfolyamkiilsnbézet

Ertékpapir értékesités drfolyam nyereség

Pénzigyi miveletek raforditasai

Arfolyamkiilsnbézet

Ertékpapir értékesités drfolyam veszteség

Egyéb bevételek

Befekietési jegyek utdn trailer fee
A mikddési koltségek
Alopkezelési dij

Letétkezelési dij

LEl kéd fenntartési kéltsége
Bankkaltség - negativ kamat
Keler dij

Kénywvizsgéidnak fizetends dij
Feligyeleti dij (MNB)

WARP dij

Bankforgalmi jutalék

Ertékpapir mozgatés kisltsége
Egyéb raforditasck
Befektetési alapok kilénadsia
FizeteH, fizetendd hozamok

Targyévi eredmény

Felosztott jGvedelem
Ujra befektetett jvedelem

Ertékpapirok értékelési kilsnbazete

Befektetési jegy

- kamatokbdl, esztalékbdl
- egyéb

Részvények

- kamatokbd, oszialgkbol
-egyéb

Nagysdgrend: eft
5 598
10

59
1544
3985
7 332
2152
5180
4]

0

7 439
5717
457
29

21

519
197
239
12
248
285
285

-9 458

-9 458

51143
55295

55295
-4 152

-4 152
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Tékeszdmla véltozésai 2020. december 3 1-ig szdmolt fethalmozott kamatokkal. {Nagysagrend: eFt)

Vegyonelem Megoszias|
Bunkbetétek 26 222 51170 7,43%
Idészak nyitdallomany Iddszek zarddflomany
HYagyonslem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszids
Befektetési jegyek o 422 756 o 638 081 92,69%
DEC Us c 422756 638 081 92,6%9%
Részvényelk 377 o 321 0 0,05%
ORASCOM CONT 291 250 0,04%
NBK GEE Ik 86 71 0,01%
ld&szak nyitddllomany Idészak zérodHomdny
Vagyonelem Megoszlds
Kévetelések ] 10 174 0,03%
Altiv idébeli elhatarolas ¢ 4748 32 0,00%
Kételezettségek
és puassziv idobeli elhatarolasok 0 -1 062 -1 344 -0,20%
Osszesen 377 452 674 321 688 113 100,00%,

VI. Szarmaziatott ligyletek

Az Alop a targyidészakban és 2020. december 314n szdrmazékes pozicidval nem rendelkezet.

Az Alap nem adott kélesérbe sem érékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazeti sem értékpapirfinanszitozési-, sem teljeshozam-
csereligyleteket 2020-bar (ezdltal nem alkalmazot biztositék kibocsatst, illetve ezzel kapesolatos szerzédé #l sincs).

Az Alapkezel§ 2017 tavaszéan kérelmezte ¢z Alap kezelési szabdlyzatanak médositdsdt, amelyet o Feligyelet HKEA355/2017. szémd
hatdrozattal hagyott jova. A 2017.07.1048| hatdlyos véliozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandes (EU) 2015/2365 Rendelete [2015.
november 25.] az érékpapirfinanszirozdsi igyletek é&s az Girofelhasznélés Gtléthatésdgérdl, valamint @ 648/2012/EU rendelet
médositdsdrol s2616 jogszabélynak valé megfelelést szolgdliak. A véltoziatds kizéria o fenti igyletek alkalmazésat az Alap kezelése sordn

{ozzal elientétes médesitas hatdlybe 1épéséig).

Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tevékenységi kérében nem, de tulajdonosi szerkezetében vdliozds kévetkeze#t be 2020-ban: a kordbban 20%os
tulajdonos Raiffeisen Gazdasagi Szolgdltaté az Alapkezelébe trtént beolvadésdt kivetden az Alapkezeld o Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os
kézvetlen tulajdondba kerilt. U Uzletagat vagy szolgaliatést nem indilelt az Alapkezels. Az Alapkezelét 2020. okidber 1481
vezérigazgatd irdnyitjc Simon Péter személyében.

Az év elsé felében az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dflomdnya megérezie o jGrvény mictt megvéliozott Skepiaci és
megtakarfiasi helyzetet, igy a 2019, év végi 176,0 milliard forintos dliomény hat hénap leforgésa alatt 170,0 millidrd forinira csdkkent.
Az év masodik fele erdteljes ndvekedési hozott u kezelt vagyonban, ami december végén 182,4 Mrd forinton &l Az emelkedéshez a
bedramldsok mellett a javulé teljesitmények is érdemben hozzéjdruliak,

A nyilvénos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adetai alapjén az Alopkezeld pioci részesedése igy is 2,93%ra cskkent a 2019. év
végi 3,00%3l.

Az Alapkezeld 2020-ban 0] alapot rem inditoft, 16bb alap esetében azonban sor kerillt o befektetési politika médositasdra, illetve t6bb Gj

deviza (euro, illetve dollar] sorozat inditdsara. Az Alapkezels az év végén 15 befektetési alapot kezelt.
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VIll. A befektetési politika alakulésdra haté fontosabb tényezék

1. A 2020-as év tokepiaci folyamatai
Arupiaci véltozasok

A koronavitus jérvany nemcsak a részvény., hanem az érupiacokon is jelentds turbulencidt hozott 2020-ban. Marcius kézepére a vildg
legtbb orszagdban kerartén intézkedéseket vezettek be, ami miaft a gazdasdgi akfivitds drasztikusan visszaese#t, ami rényomta ¢
bélyegét ez olaj arfolyaménak alakuldsdra. Ezt tetézte, hogy o szoidi és orosz vezetds az OPEC cséeson nem tudoft megdilapodni a
kitermelési kvotakrdl, melynek folyomanyaként a szaddick, o kordbbi korldtozésckat figyelmen kivil hagyva maximdlis kitermelésre litak
&t Ebben persze szerepet jtszhaiott az is, hogy megfelelének latszott az iddpont az amerikai palaola) fermeldk piacral t6rénd
kiszoritasara. A gyenge kereslet és a kbzben megugré kindlat elegye jelentds esést hozotl, aminek a cstcspontia a WIT tipusi nyersclaj
dsszeomldsa volt 2020 dprilis 20-6n. Ekkorra ugyanis a hatéridés vételi pozicidban (6 piaci szereplék szinte barmi dron szabadulni
akartek o fizikai atvételi kdtelezetiségiktsl, igy akér fizemi is hajlandéak voltak azér, hogy valaki divegye t6lik a poziciét. Ennek
hatasara @ WTI tipusis olaj aznapi jegyzése -40 dollérig esett. A nagy esést, hasonléan a részvénypiacokhoz, itt is egy gyors korrekcid
kévette, majd az év tovabbi részében folyamatos erdsodést iathattunk, ahogy egyrészt az amerikai palaclaj termelés csokkenése és az
OPEC termeléskoridiozd lépései a kereslethez igazitottdk o kindlatot, masrészt az év végén o pozitiv vakcinahirek a lezardsok beldthaté
idén beliili felolddsat és igy « kereslet visszadlasat vetitettek elére,

A nemesfémek érfolyaméra o fiskdlis lazitdsok gyakoroltak jelentds hatdst. Mivel @ meghatdrozé korményok a haborts idéket idézs,
gyors és agressziv lazitdsha kezdiek, a jegybankok pedig alacsony kamatokkal és méregiéssszeg emeléssel siettek a korményok
segitségére, o potencidlis késébbi inflacié esélye jelentSsen megnétt. A piaci szerepldk kérében igy egyre inkdbb nétt az aggodalom
amiatt, hagy elinfialidk o megickaritésaikat. Ennek megfeleléen o redl érielemben értékdrzd eszkézok, mint az arany, felérékelddiek, az
ipari kereslettel is megtamogatott ezist pedig az egyik legjebban teljesité drupiaci termék lett.

Az ipari fémek az év elején rosszul ieliesitettek, de o kinai gazdasag Cjrainduléséval o kereslet visszadll, &s inkdbb a kindlat lett
problémdsabb, ami a mésodik félévben mdr szérnyald drfolyomokat eredményezett tobhek kdzétt a vasérchen és a rézben. A
mezégazdasdgi termények ardban is volt egy mérsékelt cstkkenés az év elsé felében, azonban a pénznyomtatés és a stabil kereslet

hatdséra folyamatos emelkedés kezdddott, ami az év végéig kitartott,

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

A befektetési politikdra haté egyéb tényezd nem merilt fel az idészak sorén.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektelésein elért nyereséget Gjra befekleli. A hozam o befektetési jegyek netté
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezel folyamatos napi netté eszkézériéken trénd visszavasarlési kotelezettség
véllalasaval biziositia a befekteldk szaméra, hogy belekistési jegyeik vagy egy részik visszavaliséval teiszéleges idSponthan
hozzdjussanak a fethalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2020-ban.
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IX. Az Alapkezelé dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazéasénak teljes ésszege a 2020-as
évre szo6léan, régzitett és valtozé bontasban:

Millié Ft

2020. év
R8gzitett jsvedelem Ssszesen: 234
Valtozé jGvedelem Ssszesen*: 18
Kedvezményezettek széma: 29
Kézvefleniil az AEKBV dltal kifizetetl barmely Ssszeg, beledrive a juialékokat OFt

* A viliozé jévedelem az éves bonuszon felil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezelé Ggyvezetdinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockazati
profiliara  tevékenységiilk révén Iényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadaimazasanak telies 6sszege a 2020-as idészakra széléan:

Millis Ft
2020, v

FelsS vezeigs 64
Kockézatvéllalasért és ellendrzésér felelds atkalmazottak 126
Telies icvédd|mdzésuk mértéke miati a felsd vezeiéssel és a kockdzavallaldsért felelds
aikalmazottakka! azenos jevadalimazési kategéridba tartozdk, ckiknek szokmai tevékenysége
lényeges hatast gyakorol a keckézati profifjukra vagy a kezelésikben lévé befektetési alap
kockazafi profiljdra 0

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi médija:

A Fix javadalmazds Ssszege tarfalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegi kifizetések (alapbér, szabadség idejére jars kifizetés sth.},
Potlék jelleg kifizetések, Munkakéri juttatas, Cafeteria keret &s Egyéb juttaiasok {ol. gépkocsi juttatds rigke, iskolakezdési
tdmogatds, munkdba jdrds kéliségiéritése), valamint o kilépéshez kapesolddd Brvény szerinti kbtelezd kifizetéseket.

A Vidltozé javadalmazas Ssszege fartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz Ssszege, valamint a kilépéshez kapesolsds, a
Brvény dltal eldirtoken feltli kifizetések.

A Javadalmazési Politika 2020. decamher 11-én elfogadett médositdsa @ Munkaké:i jutatdst o fix javadalmazési elemek kéziil o

valtozé javadalmazési elemek kézé sorolta &t.

d} Javadalmazasi politika felilvizsgalata és valtezasai:

Az Alapkezeld feliivizsgaita a Javadalmazasi Politikéjét 2020+ban is, annak érdekében, hogy az maradékialanul megfeleljen a

médosult esoport szintl szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvardsoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajénlasanak.
A médosfott Javadalmazdsi Politikat a Raiffeisen Alapkezelé Feligyels Bizotsaga 2020. december 11-én fogadia el.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Jovadalmazdsi politika egyszer médosult 2020 soran. A médesités soran az aldbbiak véitoziatasok tariéntek a dokumentumbean:

*  a csoport szintl javadalmazdsi politika valtozdsei dtemelésre keriiitek, ezek kézil legfoniosabb
¢ oz bgynevezett munkaksri juttatdsnak a véltozd bér egyéb specidli formdi kézé sorolasa

= avégkielégitéssel kapcsolotos rendelkezések médositasa

*  szervezeli egység specifikus mérészamok (KPI) nevesitése o szabdlyzat mellékletében

* oz Alapkerzeld megfelelési (compliance) terilete javadaimezdssal kepesclaios szerepkérének portositésu

Reiffeisen Q
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oz Ggynevezett mentesitési kiiszobérték 30.000 EUR-rsl 20.000 EUR-ra i6rténé esdkkentés

X. Az ABA nem likvid eszkozeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel

b)

kapcsolatos Uj megéllapodésok, az ABA aktudlis kockézati profilia és az
ABAK dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott kockézatkezelési
rendszerek

Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az iliikvidnek mindsitett eszkdzéket, a mindenkor érvényes Ertkelési Politikajaban leintaknak megfelelden értékeli. Az
Alapban 2020.12.31-6n nem voltak illikvidnek mindsitett eszkézék. Az Alapkezeld ériékelési politikéja 2015-ben megviliozott,
melynek értelmében az illikvidnek mingsitett eszké2ok esetén az Alapkezeld Arazési Bizottséga dént az érigkeléshez alkalmazands

efjarasrdl.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezeld a jogszobdlyi eldirasoknak megfelels likviditaskezelési rendszert vezetett be 201dben, azaz likviditaskezelési
szabélyzatot &s elidrésokat fogadott el annak biztositésa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak fikviditasi kockazatdt,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi prefilia megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezelé biziositia, hogy a

befekietési stratégia, a likviditasi profil és a visszavaltasi politika az Alap tekintetében dsszhangban dlijon egymassal,

Az ABA aktudlis kockazati profilia és az ABAK éltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: &

Az Alap befektetési politikdjanak 2016. jinivsi véltozésa nyomén a fenti keckdzati besorolds alapjéel szolgdld szintetikus mutatd
kiszémitaséhoz hasznéit miltbeli adatok, o jogszabaly eldirasainak megfelelsen, egy mesterséges referencia portfolia ieljesitményén
alapulnak. Az Alap kockézat/nyereség profii szerinti 6. kategéridba t5rténd besoroldsa Ssszefiggésben van azzal, hogy az Alap

dltal eszkdzlt befekietések ériékét a nyersanyagpiacok gyakran jelentss mozgésai negativan befolydsolhatick.

Az Alapkezeld o fargyév sordn o Ramasoff Kft. Varifron programjét haszndlta o piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érék

mutaték szamitdsahoz.
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Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedtiétel mértékében bekévetkezs
véltozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megallapodés értelmében
nydjtott garanciék ujbéli felhasznélasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedttétel teljes ésszege

a) A telies nettésitott kockéazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alep a Kbftv. rendelkezései szerint - szérmaztatott iigyletek figyelembevéielével - szémitott teljes neftésitolt kockdzati kitetisége

nem haladhatia meg uz Alap Netid eszkézérigkérek 200%-t.

b) Az Alap telies netté kockazati kitettsége 2020.12.31-én: 100%

<} Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2020.12.31-én: 96,35%

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolng a 2020. izlefi évet, a mérleg fordulénapiét kévetden nem volt.

Budapest, 2021. aprilis 22.

; H il ; &
RQSB/\\ RO

Simon Péter  Véradi Zoltén

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
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