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RSM Audit Hungary ZrL.

=

Fliggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja befektetdinek

Vélemeny

Elvégeztlk a Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja (tovabbiakban: ,az Alap") 2019. évi éves jelentésének I-VI.
pontjaiban taldthatd szamviteli informacicinak (tovabbiakban: , szamviteliinformaciok™) knyvvizsgalatat,

Vélemenylnk szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végzddd Uzleti évre vonatkozo éves jelentésében
kozolt szamyviteli informaciok minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szélo
2000. evi C. térvennyel (a tovabbiagkban: ,szamviteli tdrveny”) dsszhangban, valamint a kollektiv befektetesi
formakrol es kezeldikrél, valamint egyes pénziigyl targyd torvények modositasarol szolo 2014, évi XVl
torvennyel 8sszhangban kertiltek dsszealiitasra, Az éves jelentéshen kozolt szamviteli informacickban szerepld
eszkdzok es kitelezettsegek leltarral alatamasztottak, Az eves jelentéshen kidzélt szamviteli informacickban
bemutatott kezelésikdltségek az Alap letétkezeldje dltal adott értékelés alapjan keriiltek elszémolasra.

Vélemeény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgaiati Standardokkal &sszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre, Ezen
standardok értelmében fennallé felelésségiink hévebh teirasat jelentésiink A konyvvizsgalo éves jelentésben
koztlt szamviteli informaciok kényvvizsgalataert valo feleldssege" szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezeldjétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatdlyos jogszabdlyokban és a Magyar Kényvvizsgaloi Kamara , A kinyvvizsgaloi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarasrol sz0l6 szabalyzata'-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kerdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testllete altal kiadott , Kényvvizsgalok Etikai
Kodexe"-ben (az IESBA Kodex~ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld
tovabbi etikai eléirasoknzk is.

Meggyozddesiink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyuijt
velemeénylinkhoz.




Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az eves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbdl allnak. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés") felelés az egyéb informaciok elkészitéséert. Az éves
jelentésben kozolt szamviteli infermaciokra a fliggetlen konyvvizsgaldi jelenteésiink , Vélemeény" szakaszaban
adott velemenyilnk nem vonatkozik az egyéb informacickra, és az egyéb informaciékra vonatkozoan nem
bocsatottunk ki semmilyen formaju bizonyoessaget nyujto kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kdzdlt szamvitel informaciok altalunk vegzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleldssegiink az egyéb informacidk dtolvasdsa és ennek soran annak meérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyeb informaciok tényegesen ellentmondanak-e az eves jefentésben kozolt szamviteli informacicknak
vagy a kdnyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébkent Ugy tlnik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok
lenyeges hibas 2llitast tartalmaznak, kdtelesseglink errdl és a hibas sliitas jeliegérdl jelentést tenni,

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas, vagy lenyeges hibas &llitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetes é€s az irdnyitassal megbizott szemelyek felelossége az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informaciokeért,

A vezetes felelds az éves jelentéshen kizdlt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyd idrvenyek modositasaro! szold 2014, évi XVi térvennyel és a
szamviteli tdrveénnyel dsszhangban torténsé elkeészitéseeért, kiilings tekintettel az eszkozok és kitelezettsegek
leltdrrat valo aldtamasztasaert, a kezelesi kiltségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott értékelese alapjan
torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
tehetévé valjon az akar csalashdl, akdr hibabdl eredé lényeges hibas allitastsl mentes éves jelentésben kibzdlt
szamviteli informaciok elkészitése,

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetes felelds azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara vaid képességét és az adott helyzetnek megfeleiden kizzétegye a vallatkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elven alapulo, éves
jelentésben kbzdlt szamviteli informaciok dsszeéllitésaert. A vezetasnek a vallalkozas folytatasanak elvebdi kell
Kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a valialkozasi
tevékenyseg folytatasanak ellentmands tenyezé, krilimeény nem ali fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleidsek az Alap pénzligyi beszamolasifolyamatanak felligyeletéert,

A kiinyvvizsgalonak az éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért valo felelossége

A konyvvizsgdlat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozslt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalashol, akar hibabol eredé iényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleménylnket tartalmazd fliggetlen konyvvizsgalsi jelentést bocsassunk ki, A kelld
bizonyosség magas fokl bizonyossag. de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal sszhangban elvégzett konyvvizsgdlat mindig feltérja az egyebkent létezd lényeges hibas allitast.
A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerd lehet az a varakozas,
hogy ezek onmagukban vagy egylttesen befolyasclhatjak a felhasznalok adott eéves jelentéshen kizoi
szamviteliinformaciok alapjan meghozott gazdasagi donteseit,

A Magyar Nemzeti KOnyvvizsgdlati Standardok szerinti konyvvizsgélat egésze soran szakmai megitélest
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn



Tovabba:

* Azonositjuk es felmeérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbal, akar hibabol
eredd lenyeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezeldsére
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitekot
szerziink véleményiink megalapozasahoz, A csaldshol eredd léenyeges hibas 3llitds fel nem tardsanak

- kockazata nagyobb, mint 2 hibabdl eredée, mivel a csalds magaban foglalhat dsszejatszast, hamisitast,
szandekos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat;

o Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak erdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasckat tervezziink meg, amelyek az adott kiir(iimények kozttt megfeleldek, de nem
azeért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

e Ertékelilik a vezetés dltal alkaimazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés aital keszitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kizzétételek esszerliségét.

s  Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyeénvalo-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulo, éves jelenteshen kozolt szamviteli informacick Osszedllitdsa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték afapjan arrdl, hogy fenndll-e lényeges hizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltetelekkel kapcsolatban, amelyek jelentds ketséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara vald keépességét illetden. Amennyiben azt a kvetkeztetést voniuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves
jelentesben kdzolt szamviteli informaciokban i&vé kapcsolodo kbzzétételekre, vagy ha a kiizzétetelek e
tekintetben nem megfeleldek, mindsitentink kell vélemeénylinket, Kdvetkeztetéseink a flggetien
konyvvizsgaloi jelentéslink datumaig megszerzett kinyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli
esemeények vagy feltetelek azonban ckozhatjak azt, hogy az Alap nem tudia a vallalkozast folytatni.

* Megvizsgaljuk az eves jelentésben kbzdlt szamviteli informaciokat, kllonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkidzok es kotelezettségek iddszak végi leltardra, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelesi kiliségekre. Megvizsgaliuk, hogy az éves jelentésben kbzdit szamviteli
informaciok minden lényeges szempontbot a kollektiv befektetési formakrdl és kezeidikrél, valamint
egyes penzigyl targyu térvények modositasarol szold 2014, evi XVI. térvennyel 8sszhangban kerliltek-
e Osszedlilitasra.

¢ Agziranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk ~ egyéb kerdések meilett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokSret es ltemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetési Alapkezeld Zrt. altal alkaimazott belsé kontrolinak a k8nyvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2020. aprilis 27.

) A
Kozma Attila Mihaly
Bejegyzett kbnyvvizsgalo
Nyilvantartasiszam: 005847

Kozma Attila Mihaly
Partner

RSM Audit Hungary Zrt,

139 Budapest, Vaci ut 99-105.
Balance Hall éplilet 4. emelet
Nyilvantartasi szam: 002552
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RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2019.

I. A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja altalanos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja
Lajstrom szama: i111-154

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befekieiési Alapkezeld Zri.
Székhelye: 1054 Budopest, Akadémia u. 6.
letetkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zr.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. &.
Kénywvizsgald Tarsasdg neve: RSM Audit Hungary Zrt.

Székhelye: 1139 Budapest, Vaci it 99-105. Balance Hall épiilet 4. emelet
Kénywwizsgdld neve Kozma Attila Mihdly

Tipusa: nyilvdnos nyilvégd értékpapir alap
Hermonizdcidja: ABAK iranyelv

BAMOSZ kategéria: drupiaci clap

Futamideje: hatarozatlan

2. Az Alap stratégiaja

Az Alop arupiaci kitettséget biziosité alapként mikédik 2016, jirius végélsl, amely idSpontial egyarént médosiiota @ nevét és a
befektetési politikdjét is. Az Alap célia, hogy elsésorbon tézsdén jegyzett befekietési alapokba tdriénd befekietéseken keresziiil
leheioséget adjon o befektetdnek nyersanyagpiaci kitetség kiclakitasara. Az Alap iGlnyomérészt olyan belekietési alapokba &s mds

kollektiv befekietési értékpapirokba fekief, amelyek dllandd drupiaci kilettséget nyditanak.

3. Az Alap osszesitett és egy jegyre juté nefié eszkozértékének alakulasa (fordulénapon

vagy fordulénap elétti utolsé kereskedési napon)

2019.12.31 13,89% 13,89% 1,392271 Ft 1,389336 Ft 456 760 888
2018.12.28 -4,16% -4,36% 1,222507 £t 1,219931 Ft 402 354 897 F4
2017.12.29 9,27% 9,26% 1,275538 F 1,275599 Ft 527 503 982 Fi
2016.12.31 10,62% 10,62% 1,405835 Ft 1,405835 Ft 305 267 162 F
2015.12.31 -13,52% -13,52% 1,270900 Ft 1,270900 Ft 302010 386 Ft
2014.12.31 3,15% 3,15% 1,469516 Ft 1,469516 Ft 402 190 319 Bt
2013.12.31 -8,95% -8,95% 1,424664 Fr 1,424664 Ft 384 141 854 F¢
2012.12.28 2.55% 9,55% 1,564682 Ft 1,564682 Ft 417 265 170 Ft
2011.12.30 -10,24% -10,24% 1,428248 Ft 1,428248 Ft 1562388 483 K
2010.12.31 30,05% 30,05% 1,591140 F 1,591140 Ft 1 893 932 540 F

Az arfolyamvdliozds szdzalékos méréke o befekiets dlial elérhelé vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtariotta

befektetését. A fenti hozamok rem jelentenek garancidt a jBvére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az alapok [Bvdbeni hozamaival. A

@ Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPIA « £VES JELENTES 2019,

kéz8lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznok. Az Alop befektetési politikdje 2016, jinivsdban jelentésen

megvaltozoft.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEXTETESI ALAP NETTO FSZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.01.02.

Insfrumentum IDevizaneml ISIN kéd INévértékI Eszkoz érék | %
Atruhazhaté énékpapirok 372763 102 93,67
DBC US usb US46138B1035 1743 372 438 323 93,59
NBK GREII. EUR GRS003003035 86 28 949 0,01
ORASCOM CONT usb AEDFXATANULY 162 295 B30 0,07
Banki egyenlegek 22 466 154 5,65
Folyészamla - CZK 146872 0,04
Folydszdmle - EUR 199 0,00
Folydszamla - HUF 21 554729 5,42
Folydszamla - USD i 764354 0,19
Egyéb eszkozok 3 432 891 0,86
Egyéb kovetelések 3 432 891 0,86
Osszes eszkéz 398 662 147 100,18
Kc'irelezettségek -721232 -0,18
Egyéb kotelezettségek -721 232 -0,18
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat
Neté esrksrértek 313 492 459 HUF
Unitok szama 259 298 683
Egy jegyre jutd nettd eszkozérfék 1,209001 HUF
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat
Netto eszkozérték 84 448 456 HUF
Unitok szama 69 997 284
Egy jegyre juté netté eszkézérick 1,206453 HUF

Az éves beszdmold és a portfolié jelentés szamai kozdtti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd cka, hogy mig o beszdmoelé 2019. januér 31-g ismertté valt informdcidkra épil, addig o porfdlié jelentés szdmai
2019. elsé forgalmazési napjdn, mint nyitd énék keriltek meghatérozdsra o 2018, évi viclsd forgalmazasi napi dllomdnyi adatek
alapjén. A kolelezetségek kézdtt is megjelennek az elsé, mér 2019. évi forgalmazdsi napig szamelt dijtételek, mig az éves

beszédmcloban a #ényleges 2018. évi kdliségek s kdtelezetiségek keriinek elszdmolésra, melyek janudr 314ig ismerfié valnak. 221 e Ft.

(eFtban)
Beszdmold NEE sz&mitas Kilonbdzet
Sajat t6ke / Neitd eszkozérék 397 743 397 941 198

Kildnbozet tételesan:
Folydszamla 25 867 22 4466 -3 401
Ertékpapirok 372 763 372 763 0
Kévetelések/Akiiv idébeli elhat. 55 3 433 3378
Kételezettségek/Passziv idébeli elh. @47 721 221
% Raiffeisen 3
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A folydszamla elhatdrolt kamata a NEE szémilésban a kévelelések kdz5i szerepel, a beszdmaléban pedig az akiiv elhatarolasok kézét

keriht kimutatdsra. Az elsé forgalmazasi napig és a 2018.12.31-ig esedékes folyészdmla kamat killdnbézet Ssszege nem éri el oz ezer

forintol. A beszamoléban o koliségek akiiv idSbeli ethatdroldsa kozott kerilt kimutatésra 23 e Ft, ami a LEl kédok dijanak 2018.évre

vonatkozd része. A NEE kimutatdsban a teljes 1EI kéd dij Ssszege a 2018.&vi kéltségek kézat kerillt elszamolasra. A NEE kimutatéshban o

kévetelések kozott szerepel egy o folydszémidn vissza ériéknapozott USD-ben befolyt oszialék bevétel, ami a beszémoléban «

pénzeszkdzok kézoit kerilt kimutatdsra, hiszen az értéknap 2018.12.31. volt. Ennek ésszege 3.401 e Ft.

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES! NAPON

2020.01.02.

Instrumentum | Devizanem] ISIN kéd | Névériek| Eszkdz érték | %
Atrvhazhaté értékpapirok 423 1337194 93,35
DBC Us usb US44138B1035 89 927 422 756 089 93,27
NBK GRE [1. EUR GRS003003035 86 85 843 0,02
ORASCOM CONT usb AEDFXATANULY 162 291 262 0,06
Banki egyenlegek 26 223 254 5,79
Folyoszamla - EUR 202 0,00

Folydszdmla - HUF
Folyészdmla - USD

13 352 576 2,95
12 870 476 2,84

Egyéb eszkozok

4719377 1,04

Egyéb kovetelések

4719 377 1,04

Osszes eszkoz

454075 825 100,18

Kotelezettségek

-797 708 -0.18

Egyeb kotelezettségek

-797 708 -0,18

Raiffeisen Nyersanyaq Alapok Alapja A serozat

Ne#Ho eszkozeérték
Unitok széma
Egy jegyre juto netto eszkdzérték

354 839 971 HUF
256 828 028
1381625 HUF

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat

Ne#to eszkdzérték
Unitok szama
Egy jegyre jutd netté eszkozérték

98 438 146 HUF
71 398 583
1,378713 HUF

Az éves beszamoloé és a porifolio jelentés szamai kozéti eltérés okai:

Az elérés alapveit oka, hogy mig a beszdmolé 2020. janudr 31-ig ismertié vélt informdcidkra épil, addig a porifélié jelentés szémai

2020. eisc forgalmazéasi napjén, mint nyité ériék keribek meghatdrozédsra a 2019. évi utolsd forgalmazési napi dllomanyi adatok

alapjdn. A kotelezettségek kozott is megjelennek az els§, mar 2020. évi forgaimezdasi napig szamolt dijiételek, mig az éves

beszdmoldban a iényleges 2019. évi kdliségek és kdtelezeitségek kerilnek elszamoldsra, melyek januér 31-ig ismertté valnak.

|eFt-ban)

Beszamold NEE szdmitds Kilénbozet

Sajét t8ke / Netid eszkozérék 453 051 453 278 227
Kildnbozet tételasen:

Folydszdmla 26 2272 26222 o

Ertékpapirok 423133 423133 0

Kovetelések/Aktiv idsbeli elhat. 4758 4720 -38

Kotelezettségek/Passziv iddbeli elh. -1 062 797 265

x> Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2019,

A beszdmoidban a ksltségek aktiv idébeli elhatarolasa kazét kerilt kimuiaidsra 23 & Fi, ami o LEl kédok dijénak 2020.évre vonatkozd

része. A NEE kimutatdshan o teljes LEl kéd dij Ssszege o 2019.évi kéliségek kdzot kerilt elszémolésra.

lll. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama és az egy

jegyre juto netto eszkozértek

Befekietési jegyek forgalma {db, Ft)
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban 1évd befektetési jegyek 201%.01.02-4n 259 298 683
2019. évben eladott befektetési jegyek 135 132 651

2019. évben visszavdlioft befektetési jegyek 137 603 306
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.01.02-dn 256 828 028}
Porifolié dsszesitett netté eszkdzériéke 2020.01.02-&n 354 839 971

Egy jegyre jutd nettd eszkodzériek 2020.01.02-dn 1,381625
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban 1évo befektetési jegyek 2019.01.02-dn 69 997 284
2019. évben eladoli befektetési jegysk 14 115 933

2019. évben visszavdltol befekietési jegyek 12714 634
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.01.02-d4n 71 398 583

Portfolic dsszesitett nettd eszkdzértéke 2020.01.02-én 98 438 146

Egy jegyre jutd nettd eszkdzeriek 2020.01.02-an 1,378713

IV. A befektetési alap osszetétele

Nagysagrend: Ft

Instrumentum Devizanem ISIN kod Néverték Eszkéz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzeit airuhazhato értekpapirok 423 133194 93,35
DBC US B usp LUS46138B1035 89 927 422 756 089 93,27
MNBK GRE II. EUR GRS003003035 86 85 843 0,02
ORASCOM CONT ush AEDFXATANULY 162 291 262 0,06
Mas szabalyozoft piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott atruhazhato értékpapirok g 000
Egyéb atruhazhatsé éntékpapirok ] 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,00
Netté eszkozérték / Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat / HUF 354 839 971 100.00
Netté eszkozeérték / Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat / HUF 98 438 146 !

Megjegyzés: oz egyes ériékpapir kategdridk kdzo# atfedések vannak, egy érigkpapir 16bb kategéridka is tartezhat.

Az Alop befektetési politikaja értelmében eszkdzeinek jellemzden legalébb B80%-&t drupiaci kitettséget nyijté befektetésekbe, o

fernmaradd részt pénzpiaci alapokba és likvid eszkdzdkbe fekteti. Az Alap a scjat ikéjének hisz szdzalékdt meghalads mérékben

fektethet az Invesco DB Commodity index Tracking Fund - USD alapba.

2019 végén az Alop a likvid eszkizékdn {diraszdld szdmldn elhelyezett banki betét) felil kizérdlag o fenti tablézathan szerepls, o

t&zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd ériékpapirnak mindsuls részvényekbe és ETF-ekbe {exchange traded fund) fekietett.

x Raiffeisen
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V. A befektetési alap eredményének alakulasa a

targyidoszakban

2019
Pénziigyt miveletek bevételei
Kapott osztalék
Folydszamlakamat
Arfolyamkilénbézet
Ertékpapir értékesités drfolyam nyereség
Pénziigyi moveletek raforditasai
Arfolyamkilénbszet
Erfékpupl’r értékesftés arfolyam veszieség
Egyéb bevételek
Befektetési jegyek utan trailer fee
A mikadési koliségelk
Alapkezelési dij
letétkezelési dij
LEl kéd fenntartési kdlisége
Keler dij
Kénywvizsgdlonck fizetends dij
Feligyeleti dij (MNB)
WARP dii
Bankforgalmi jutalék
Ertékpapit mozgatds kaltsége
Egyéb raforditasok
Befektetési alapek kiilénadsja
FizeteH, fizetendo hozamek
Targyevi eredmény

Felosztolt jdvedelem
Ujra befektetett jvedelem

Ertékpapirok értékelési kiilonbozete

Befektetési jegy

- kamatokbd!, osztalékbsl
-egyéb

Részvények

« kamatokbdl, osztalékbdl
-egyeb

Nagységrend: eff
12 213
4738
124
ge8

6 453

2 456
781
1675
L¢)

0

6 351
4843
387

28

498
170
197
224
240
240

3166

3 166

33 324
37 420

37 420
-4 096

-4 096

o Raiffeisen
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Tékeszdmla véliozdsai 2019. december 31.ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eF)

Idészak nyitédllomany Idészok zdrédHomdny
Vagyenelem Megoszlas
Bankbetétek 25 867 26 222 5,79%
id&szak nyitdallomdny Idszak zdrddilomany
Vagyonelem tSzsdei ép. tozsdén kiv. ép. tdzsdei ép. tozsdén kiv. ép. Megoszlas|
Befektetési jegyek o’ 372 438 o 422 756 93,31%
DBC Us 0 372 438 0 422 756 $3,31%
Részvények 325 4] 377 o] 0,08%
ORASCOM CONT 294 0 291 0 0,06%
NBK GEEII. 29 0 86 0 0,02%
IdSszak nyitdaliomany |dszak zarddiomany
Vagyonelem Megoszlas
Kovetelések o] 21 0 10 0,00%
Aktiv idébeli elhatarolés 0 24 4] 4748 1,05%
Kételezetiségek
es passziv idobeli efhatarclasok 0 -942 0 -1 062 -0,23%
Osszesen 325 397 418 377 452 674 100,00%

VI. Szarmaztatott Ugyletek

Az Alap a targyid8szakban és 2019, december 31-én szdrmazékos pozicidval nem rendelkezett.

Az Alap nem adoft kélcsdnbe sem ériékpapirt, sem arut, illetve oz Alap nem alkalmaozott sem ériékpapirfinanszirozdsi-, sem teljeshozam-
cserebgyleteket 2019-ben {ezéltal nem alkalmazott biztosiiék kibocsatdt, illetve ezzel kapesolaios szerz6d6 8l sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszén kérelmezie az Alap kezelési szabdlyzaténak médositésdt, amelyet a Feligyelet HKE-II-355/2017. szémi
hatérozattal hagyelt jéva. A 2017.07.1048 hatélyos vdltozdsck az Eurdpai Parlament és a Tandes (EU} 2015/2365 Rendelete {2015.
november 25.) az ériskpapirfinanszirozdsi Ggyletek & nz bjrafelhaszndlds atlathatésagérsl, valamint o 648/2012/EU rendelet
médositasardl szold jogszabalynak valé megfelelést szolgéliak. A véltoztatds kizdrja o fenti igyletek alkalmazdsét az Alop kezelése sordn

|czzal ellentétes médositas hatélyba 1epéséig).
VIl. Az Alapkezelo mikédésében bekovetkezeit valtozasok

Az Alapkezels fulajdonosi szerkezetében és levekenységi kérében jelentSs véltozds nem kdvetkezett be 2019-ben. U} Uzletéget vagy
szolgdliatast sem inditott az Alopkezeld.

Az Alopkezeld 2019-ben 4j alapot nem indfioft, t5bb alap esetében azonban sor kerijlt a befekietési politika médositaséra, illetve annak
kezdeményezésére, azon feliil #8bb ] deviza {euro, illetve dolidr) sorozat inditdsdra. Az Alapkezelé oz év végén 15 befekletési alapot
kezelt. Az év folyamén az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomanya emelkedett, a 2018. év vagi 171 milliard forinfos allomdany
egy év leforgdsa alatt 176 millidrd forintra néit. A nyilvanos befekietési alopok piacdn a BAMOSZ odatai clapién oz Alopkezeld piaci
részesedése 2019. végére 3,00%ra emelkedett a 2018. év végi 2,96%rél.

Raiffeisen 7
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VIll. A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezok

1. A 2019-es év tokepiaci folyamatai
Arupiaci véltozasok

2019 elején o részvénypiacokkal pdrhuzemosan az olaj piacdn is 180 fokes fordulat &llt be, és a 2018 uiolsé negyedévi eséssel
sflentétben jelenids emelkedés bontakozoti ki. Ebben szerepet jdtszoft az is, hogy az Egyesilt Allamok &s Irdn kézdtt tovabb élesedett o
konfliktus. Az irani hadsereg hajokat foglalt el o Perzsa-dbslben, mely kilondsen fontos az olajszdliftmanyok szempontiahdl. Mdjus elején
czonban fordult ismét a hangulat, mivel Donald Trump amerikai elndk tovabbi vamok kivetésével fokezia a kereskedelmi héboris
félelmeket, aminek hatéséra az olaj is lejtmenetbe kezdeti. Ezen felil o tdrozdkban iévé tartalékok novekedése is fokozia o rossz
hangulatot az energiahordozd piacdn. Az év masodik felében egy viszonylag szik sévban oldalazott az olaj arfelyama, igy a WTI fipust
nyersolaj 61, a Brent pedig 66 dolidron zdrta az évet. Bdr a favalyi év végén még hdrom kamatemelést vért 2019re az amerikai
jegybank szerepét betsité Fed, azonban ez 2019-ben kikeriih a képhdl, és a kamatcstkkentés helyezédolt eldtérbe, Az Eurdpai Kézpont
Bank is fordito#t a kerébbi reforikdjan és o kamctemelések elékésziiése helyett jelezte, hogy hosszi ideig fennmaradhat a negativ
kamatkdrnyezel. Ennek hatdséra o német 10 éves elvirt hozamok rekord mélységbe keriiltek, azaz a piac vérokozdsa szerint a
nulla/negativ kamatok sokdig velink lesznek. Az egymdsra licitalé jegybankok gyakorlatiag egy devizaleériékelési versenyt futnck, ami
ismét elotérbe helyezte az orany értékdrzé szerepét. Ennek megfelelden az év sordn jelentdset emelkedett a menekildeszkoz arfolyama,
aminek haldsdra 1obb, mint 18%kal kertlt feliebb a dollarban mért arfolyama. A mezdgozdasagi termékek dra jeilemezden lejjebk, mig

az ipari fémeké inkabb feljebb kerilt 2019 sorén.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A befekietési politikara hatd egyéb t#ényezd nem meriilt fel az idészck sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alop fulamideje sordn nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget dira befekieti. A hozam a befektetési jegysk nefié
eszkdzériékének emelkedésén kereszitil mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napt nettd eszkdzériéken 16riénd visszavasarlasi kételezettség
véllaldsdval biztositic a befektetdk szdmdra, hogy befekletési jegyeik vagy egy részik visszavdlidsdval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2019-ben.

% Raiffeisen 8
ALAPOK



RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2019.

IX. Az Alapkezelo altal az adott idoszakra kifizetett
javadalmazas

a) Az Alapkezelo alkalmazottainak brutté javadalmazaséanak teljes ésszege a 2019-es

évre szoéloan, régzitett és valtozo bontasban:

Millié Ft

2019. év
Régzitett jSvedelem dsszesen: 218,5
Vdalozd jovedelem Ssszesen™: 25,6
Kedvezményezeftek széma: 27
Kézvetlenil az AEKBY dltal kifizetett barmely 6sszeg, beleérive a jutalékokat 0

* A véltozd [Svedelem az éves bdnuszon felil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b} Az Alapkezelé lgyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati

profiliara  tevékenységilk révén lényeges  hatast gyakorolnak,  brutté

javadalmazasanak teljes sszege a 2019-es idoszakra széléan:

Milli& Ft
2019. év

Felsé vezetés 67,5
Kockdzatvdllalésért és ellendrzésért felelds alkalmazottak 123,92
Teljes javadalmazdsuk mériéke miah o felsé vezetéssel és a kockazatvdllalasért felelos
alkalmazottakkal azonos javedalmazasi kategoriaba tarlozok, akiknek szakmai fevékenysege
tényeges hatdst gyakerol a kockdzati profilivkra vagy a kezelésiikben iévé befektetési alap
kockazati profiljara 0

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi moédja:

A Fix javadaimazés dsszege lariaimazza oz alabbi elemeket: Bériellegl kifizetések [alapbér, szabadség idejére jard kifizetés sib.), Pétiek

jellegii kifizetések, Munkakéri jutatés, Cafeteria kerst és Egyéb juttatasck (pl. gépkocsi juttatés értéke, iskolokezdési témogatds, munkéba

jaras kdliségtéritése), valamint a kilépéshez kapesolédd i6rvény szerinti kdtelezd kifizeiéseket.

A Véliozd javadalmazés Ssszege fartalmazza az alébbi elemeket: Eves bénusz Ssszege, valomint a kilépéshez kapesoldds, a #rvény

dltal eléirtakon felili kifizetések.

d) Javadalmazasi politika felilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezeld felilvizsgalia a Javadalmazasi Polittkajat 2019-ben is, arnak érdekében, hogy az megfelelien o modosult csoport szintl

szabdiyoknak, illetve az MNB 3/201 8-as ajénlasanck.

A médositott Jovadalmazasi Pelitikat a Raiffeisen Alapkezeld Feligyeld Bizottsaga 2019. december 12-én fogadia el.

e) Javadalmazési politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazési politka egyszer médosult 2019 sorén. A madositds sordn az aldbbiak véltoztatasok triéntek a dokumentumban:

s a csoport szintl javadalmazési politika jogszabélyi hivatkozdsai beemelésre keriiltek

»  &sszhangba keriilt a megszévegezése a hazai jogszabdllyal azoknak a feltéieleknek, amelyeknek tefjesiiinie kell chhoz, hogy @

javadalmazasi elem fix javadalmazasnok mincsilisn

*  kiegészitésre kerilt @ szabdlyzat azokkal az esetekkel, amelyek sordn a megtarts 8szi6nz6 csdkkenthetd vagy 1Brélhetd

?x? Raiffeisen
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s  kiegészitdsre keriiltek a béren kiviili juttatdsok

X. Az ABA nem likvid eszkozeinek aranya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok, az ABA
aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezels oz illikvidnek mindsitett eszkézsket, @ mindenkor érvényes Ertkelési Politkéjdban lefrtaknak megfelelden érigkeli. Az
Alapban 2012.12.314én nem vohak illikvidnek mindsitett eszkdzok. Az Alapkezelé ériékelési politikaja 2015-ber megvaltozott, melynek

érfelmében az illikvidnek mindsfiett eszkdzok esetén az Alapkezeld Arazési Bizottséga dént az értékeléshez alkalmazandd eljdrdsrél.

b) Llikviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megéallapodasok

Az Alapkezels o jogszabdlyi eldirasoknak megfelels likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljdrésokat fogadoti ef annak biziesftdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockazotét, valamint,
hogy oz Alap befekietéseinek likviditdsi profilic megfeleljen az Alap kotelezetiségeinek. Az Alapkezelé biziositja, hogy o befekietési

stratégia, a likviditési profil és o visszavdltasi politika az Alap tekintetében 8sszhangban 4llion egyméssal.

c¢) Az ABA aktualis kockazati profilja és ax ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 5

Az Alap befekietési politikdjanak 2016, [oniusi vaitozésa nyomén a fenti kockdzati besorolds alapjéul szoigdlé szintetikus mutatd
kiszamilaséhoz haszndlt moltbeli adatok, a jogszabdly eldirdsainck megleleléen, egy mesterséges referencia porifolié teljesftiményén
alapuinek. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerini 5. kalegéridba 16rténd besorolésa Ssszefiggésben van azzal, hogy oz Alop éltal

eszkdzlt befekietések értékét a nyersanyagpiacok gyakran jelentds mozgdsai negativan befolydsolhatiak.

Az Alopkezeld o targyév sorén a Ramasoft Kit. Varitron programidt hoszndlto o piaci kockdzat mérésére, o kockdziatott érék mutatdk

szamitdsahoz,

Kotz 10
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Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tokeattétel meértékében
bekovetkezo valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megdallapodas  értelmében  nydjtott  garanciak  Gjboli
felhasznalasi joga, és az adott ABA dltal alkalmazott
tokedattétel teljes 6sszege

a} A teljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerini - szdrmaztatolt Ugyletek figyelembevéielével - szémitoh teljes nefidsiot kockdzati kitettsége nem

haladhatia meg az Alap Netté eszkézértékének 200%-at.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2019.12.31-én: 100%

¢} Az Alap brutto modszerrel szamolt kockazati kitettsége 2019.12.31-én: 97,08%

Olyan esemény, amely jelentdsen befolydsoing a 2019. izlefi évet, a mérdey fordulénapjét kévetéen nem volt.

Budapest, 2020. &prilis 27.

Bélint Attila  Véradi Zoltdn

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
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