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Fuggetlen konyvvizsgaloi jelentés
ARaiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja Befektetesi Alap befektetdinek

Vélemeény

Elvégeztik a Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja Befektetési Alap (tovabbiakban: ,az Alap™) 2016. évi éves
jelentésének I-VI. pontjaiban taldthatd szamviteli informacioinak (tovabbiakban: | szamviteli informaciok®)
knyvvizsgalatat.

Velemenylink szerint az Alap mellékelt 2016, december 31-ével végzéds Uzleti évre vonatkozo éves jelentésében
kdzglt szamviteli informaciék minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrd! szolé
2000. évi C. torvennyel (a tovabbiakban: |, szamvitell torveny"), valamint a koliektiv befektetési formakrol és
kezeldikrol, valamint egyes peénzligyi targyd torvények modositasardl szold 2014, évi XVI. térvénnyel
tsszhangban kerliltek Osszedllitasra. Az éves jelentésben kozélt szamviteli informaciokban szerenlé eszkozok és
kotelezettségek leltarral aldtamasztottak, Az éves jelentésben kozisit szamviteli informaciokban bemutatott
kezelesikoltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan kerliltek elszamolasra.

Vélemeény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal dsszhangban és a kanyvvizsgalatra
vonatkozé —~ Magyarorszdgon hatdlyos — térvények és egyéb jogszabélyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmeben fennalld felelésségiink bévebb leirasat jelentésiink , A kényvvizsgalonak az éves
jelentésben kdzalt szamviteliinformaciok kbnyvvizsgalataért valo feleldssége” szakasza tartaimazza.

Az eves jelentésben kozOlt szamviteli informdciok 3ltalunk végzett Kényvvizsgalatara vonatkozo,
Magyarorszagen hatalyos etikai kovetelményeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk az Alaptol és annak
kezeldjetdl a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-tdl, és ugyanezen etikai kiivetelményekkel dsszhangban
eleget tettlink egyéb etikai feleléssegeinknek is.

Meggydzodesiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyuit
vélemenylinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyeéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informacickbol dlinak. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetes") felelés az egyeb informaciok elkészitéseért, Az éves
jelentesben kozolt szamviteli informaciokra a jelentésiink ,Vélemény" szakaszaban adott velemeényunk nem
vonatkozik az egyeb informaciokra, és az egyeéb informacickra vonatkozoan nem bocsatunk ki semmilyen
formaju bizonyossagot nyujto kdvetkeztetest,

on




Az éves jelentesben kozGit szamviteli informaciok altalunk végzett kinyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleldssegiink az egyeb informacidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglait egyeb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozslt szamviteli informacioknak
vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkent lgy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kvetkeztetésre jutunk, hogy az egyeb informaciok
lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni Ebben a tekintetben nincs
jelentenivaionk.

A vezetes €s az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentéshen kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetes felelds az ¢éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrdl és
kezeloikrél, valamint egyes pénziigyi targyd torvények modositasdrdl szolo 2014, évi XVi tdrvennyel és a
szamviteli trvénnyel Ssszhangban torténd elkészitéseert, kiilnds tekintettel az eszkiziok és kitelezettségek
leltarral valo alatamasztasaert, a kezelési kiltségeknek az Alap letétkezeldje ltal megadott értékelése alapjan
tortend elszamolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés szikkségesnek tart ahhoz, hogy
lehetove valjon az akar csalésbol, akar hibabol eredd lenyeges hibés aliitastol mentes éves jelentéshen kiizalt
szamviteliinformaciok elkeszitése.

Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés feleiés azért, hogy felmeérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességet és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elven alapulo
szamvitel éves jelentésben valo alkalmazésaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandekaban 3l
megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az Uzletszerd tevékenységet, vagy amikor ezen kivil nem all elétte mas
redlis lehetdseg.

Aziranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéeért.

A konyvvizsgalonak az éves jelentéshen kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo feleléssege

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentéshen kozolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a vélemeényiinket tartaimazo flggetien konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki, A kellé bizonyossag
magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
dsszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltarja az egyeébként létezd lényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lenyegesnek mindsiiinek, ha ésszerii lehet az a varakozas, hogy
ezek dnmagukban vagy egylttesen befolyasolhatjak a felhasznaiok adott éves jelentésben kiztit szamvitel
informacick alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, 8 Magyar Nemzeti Kbnyvvizsgalati Standardokkal sszhangban elvégzésre keriils kdnyvvizsgalatnak a
reszeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a konyvvizsgdlat egeésze
soran. Emellett:

. Azonositjuk és felmérijiik az éves jelentésben kbzélt szamviteli informaciok akar csaldsbol, akar hibabot
eredd lényeges hibas allitadsainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas k8nyvvizsgalati



eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint vélemenylink megalapozésahoz elegendd és megfelels
konyvvizsgalati bizonyitekot szerzink. A csalashdl eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a ¢salas magaban foglalhat dsszejatszast, hamisitast,
szandekos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a helsd kontroli feliilirasat.

. Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevéns belsé kontrolit annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati elfarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérillmények kézitt megfeleléek, de nem
azert, hogy a belsd kontroli hatékonysagara vonatkozdan velemenyt nyilvanitsunk,

. Ertekeljilk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolédd kizzétételek ésszerliseget,

. Kovetkeztetést vonunk le arrél hogy helyénvald-e a vezetes részerdt a vaillalkozas folytatésanak elvén
alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint 2 megszerzett knyvvizsgdlati bizonyiték alapian arrél, hogy
fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltetelekkel kapcsolatban, amelyek jelentés
ketséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara vald képességét illetden. Amennyiben azt a
kovetkeztetest vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetien kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben
fel kell hivhunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban levé kapcsolodd
kozzetetelekre, vagy ha a kizzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mingsiteniink kell vélemeényiinket.
Kovetkezteteseink a fliggetlen konyvvizsgdloi jelentéstink datumaig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jovdbeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem
tudja a vallalkozast folytaint,

. Megvizsgaljuk az éves jelentéshen kozolt szamviteli informaciokat, klilbnds tekintettel az éves jelentésbhen
bemutatott eszkozik és kotelezettsegek iddszak vegi leltarara, valamint az adott iddszakban elszamolt
kezelési kéltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzdlt szamvitel informaciék minden
lényeges szempontbo! a kollektiv befektetési formakrdl és kezeloikrél, valamint egyes peénzigyi targyd
torveények modositasaroi sz6lo 2014. evi XVI. t8rvénnyel 8sszhangban keriiltek-e dsszeallitasra,

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott szemelyek felé — egyéb kérdések mellett — a kbnyvvizsgalat tervezett
hatokoreét és (itemezését, a kbnyvvizsgdlat jelentds megdllapitasait, beleértve a belsd kontrolnak a
kdnyvvizsgalatunk soran dltalurk azonositott jelentds hidnyossagait is,

Budapest, 2017. 2prilis 10.

Kozma Attila Mihaly

Partner 75 Bejegyzett konyvvizsgalo
R5SM Audit Hungary Zrt, r,}{;,ﬁ - Nyilvantartasi szam: 005847
1138 Budapest, Faludiu. 3. '

Nyilvantartasi szam: 002552




Eves jelentés 2016.
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RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPIA « EYES IEIENTES 2016,

I. A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja ditaténos informéciék

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom széma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kémywvizsgald neve:
g

Székhelye:
Elszémalés napja:

Tipusa:

BAMOSZ kategdria:

Futamideje:

Raiffeisen MNyersanyag Alapok Alapja
111154

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Z:t.
1054 Budapest, Akadémia u. &.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akedémic u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

RSM Audit Hungary Zrt., Kozma Attila Mihdly
1138 Budapest, Faludi v. 3.

T+4 napen

nyilvanos nyiltvégl értékpapir alap

drupiaci alap {2016.06.20-ig részvény alap voli)

hatarozatlan

2. Az Alap stratégidja

2016.06.20-t6l: Az Alap &rupiaci kitetiséget biztosité alapként miksdik 2076. jinius végétsl, amely iddponttal egyardnt
modosilottc a nevét és a belekietési politikajat is. Az Alap célia, hogy elsésorban t5zsdén jegyzett befekietési alapokba riénd
befektetéseken keresztil lehetséget adion o befektetének nyersanyagpioci kitettséy kiclakitaséra. Az Alap tilnyomérészt olyan

befektetési alapokba &s més kollekiiv befekielési érnékpapirokba fektet, amelyek dllandé érupiact kitettséget nydjtanak.

2016.06.20-ig: Az Alop feltérekvd pioei részvényalapként, Raiffeisen EMEA Részvény Alapck Alapja néven miksdstt. A
befekietési célterilet orszégai elsddlegesen KeletEurdpa, QOroszorszdg, KézelKelet és Afrika, dsszefoglald nevén az EMEA régid
orszdgaibdl keriftek ki. Az Alop eszkézei kdzott szerepld befekietések dltal reprezentélt régickat, orszdgokat és gazdaségi

szekiorokat az Alapkezel fundamentdlis alapon vélasziotia ki o fenti tdgabb régién beliil.

3. Az Alap &sszesitett és egy jegyre jutd neHé eszkozértékének alakuldsa® (fordulonap eléiti utolsé

kereskedési napon]

Arfolyam Arfolyam Netd eszkdzériek A ref. Index

valtozds . ' hozama
2016.12.31 10,62% 1,405835 Ft 305 267 162 Ft 17,26%
2015.12.31 13,52% 1,270900 Ft 302 010 386 Ft -10,25%
2014.12.31 3,15% 1,469516 Ft 402 190 319 R 2,22%
2013.12.31 -8,95% 1,424664 Ft 384 141 854 Rt 6,34%
2012.12.28 9,55% 1,564682 Ft 417 265170 R i1,98%
2011.12.30 -10,24% 1,428248 Ft 1562 388 483 Ft 2,93%
2010.12.31 30,05% 1,591140 Ft 1 893 932 540 Ft 31,98%
2009.12.31 56,27% 1,223514 Ft 804 429 065 Ft 56,53%
2008.12.31 -31,03% 0,782935 Ft 499 488 126 Ft -30,09%

| Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPCK ALAPIA « EVES JELENTES 2016.

* az Alap befekieiési politikdia 2008-ban jelentésen megvaltozoit

Az arfolyamvéliozds szdzalékos mértéke a befekietd &lial elérhetd vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben a felies évben megiartotla
befekletéset. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jévdre nézve és nincsenek Ssszefiggésben az alopok jGvébeni hozamaival. A
kézél hozamadatok nomindlisak és az adoit naptéri évre vonatkoznak. Az Alep induldsanak évében a hozamok egy évnél rovidebb

idére vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KGVETO ELS® KERESKEDES! NAPON

2016.01.04.

Instrumentum Devizcmem] ISIN kod lNévérték! Eszkéz énték | Yo
Atruhdzhaté értékpapirok 233239571 77,29
CEZ Il ' CZK CZ0005112300 45 3C0 2 330 4682 0,77
EPOL US uso US46429B6065 4177 21 640 359 77
HSBC SAFRICA uspb [ECOB5755Q122 4033 45 528 226 15,09
HSBC TURKEY usp IECOBSBRQB73 7 640 7718138 2,56
ISH MSCI RUS Ush US46434G806%9 13 503 43 077 161 14,27
ISH SCUTH AF usb U54642867802 3529 47 247 972 15,66
ISHARES TURK ush US4642867158 1078 11 234 772 3,72
KCMERCNI BAN CZK CZ0008019106 21 000 2 407 482 0,80
MSCIE EMEAT EUR LU0222109005 3 400 21 824 464 7,23
MTELEKOM HUF HUQOQOOZ73507 132 600 538 356 0,18
NBK GREECE EUR GRS003003027 8647 93116 0,03
ORASCOM CONT ush AEDFXATANULY 162 325038 0,11
QAT US ushD US46434V7799 1750 9 670 896 3,20
RICHTER HUF HUO000123096 40 0G0 2199 200 G,73
UAE US Usb US46434V7617 1850 8 383 498 2,78
XTRA RUSSIA EUR LU0322252502 1 904 @020 211% 2,99
Banki egyenlegek 68 928 236 22,84
Folydszamla - CZK CZK 1954016 0,65
Folyészamla - EUR EUR 2 800727 0,93
Folyészamla - HUF HUF 4% 093 743 16,27
Folydszamla - TRY TRY 108 237 0,03
Folyoszamla - USD Usb 14 971 513 4,96
Kovetelések 39 091 0,07
Egyéb kdvetelések 39 091 0,01
Osszes eszkéz 302 206 898 100,14
Kételezetiségek -413 158 -0,14
Egyéb kotelezettségek -413 158 -0,14
Netté eszkdzériék 301 793 740 HUF
Unitok szama 237 663 080
|Egy jegyre juto netté eszkézérték 1,269839 HUF

Az éves beszamold és a portfolié jelentés szamai k&zstti eltérés okai:

Az eliérés alapvets oka, hogy mig o beszémolé 2016, jenuér 31-g ismertté valt informécidkra épil, addig a portfélié jelentés szamai
2016. elsé forgaimazési napjén, mint nyitd érték keriitek meghatdrozdsra @ 2015, évi uiolsé forgalmazasi napi  dliomanyi adatok
alapjan. A ktelezetiségek kozétt is megielennek oz elss, méar 2016. évi forgalmazasi napig szamelt dijtételek, mig az éves
beszdmoldban a tényleges 2015. évi ksltségek és ktelezetiségek kerilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertié véinak. Az cbbél

adédsd kiilonbézet 196 ¢ Ft.

x; Raiffeisen 3
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RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA « £VES JEIENTES 2016,

Beszdmold NEE szémitas  Kiildnbézet [eFtban)
Sajét téke / Nettd eszkdzérték 301 583 301 794 211
Kilénbdzet tételesen:
Folydszdmla &8 924 68 924 9]
Ertékpapirok 233 240 233 240 0
Kovetelések/Aktiv idSbeli ethat. 28 A3 15
Kételezettségek /Passziv iddbeli elh. -609 -413 196

A folyészémla elhatérolt kamata o NEE szamitdsban o kévelelések kazst szerepel, a beszémoléban pedig az aktiv elhatérolasok kézéit

keriilt kimutatdsra. Az elsé forgalmazési napig és a 2015.12.31-g esedékes folydszamla kamai kilénbozet Ssszege 3 e Ft.

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.01.02.

Instrumentum Devizanem |  1SIN koéd iNévéﬂ'él(| Eszkéz ériek | %
Atruhazhaté énékpapirok ' 265 954 407 87,10
NBK GREECE EUR GRS003003027 867 66 876 0,02
ORASCOM CONT usDh AEDFXAT4NUL7 162 249 308 0,08
POWERSHA DB usb US7393551050 54948 255620821 83,71
PWSH DBA Ush US7393684086 ] 708 10 017 402 3,28
Banki egyenlegek 39758 167 13,02
Folyészdmla - CZK CZK 135 565 0,04
Folyészamia - EUR EUR 193 0,00
Folyészdmla - HUF HUF 37 404 923 12,25
Folyészamla - USD usD 2 217 486 Q0,73
Kévetelések 24227 0,01
Egyéb kovetelések 24 227 0,01
Osszes eszkoz 305 736 801 100,12
Kéifefeze#ségek -376 026 -0,12
Egyéb kételezettségek -376 026 0,12
Netté eszkozérték 305 360 775 HUF
Unitok szama 213 033 338
Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,400523 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai k6zotti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig o beszdmolé 2017. jenudr 31-g ismerté valt informéciskra épil, addig a porifdlic jelentés szamai
2017. elsé forgalmazdsi napidn, mint nyitd érték kerilliek meghatdrozasra a 2016. évi ulolsé forgalmazasi napi dllomdnyi adatck
alapjén. A ktelezettségek kizsh is megjelennek az elsd, mar 2017. &vi forgalmazési napig szémolt dijiételek, mig az éves
beszdmoldban a tényleges 2016. évi kltségek és katelezetiségek kerilnek elszamoldsra, melyek januér 31-ig ismertié vélnak. Az ebbé!

adéds kiildnbszet 224 e Fr.

Beszdmold NEE szamitds Kilsnbézet (eFtban)

Sajat toke / Netd eszkdzének 305136 305 360 224
Killsnbdzet tételesen:
Folydszémla 39757 39757 0
Erékpapirok 265 954 265 954 0
Kovetelések/Aktiv idébeli elhat. 24 i 23
Kételezetségek/Passziv iddbeli elh. -599 -352 247

& F Raiffeisen
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RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2016,

A folydszdmla elhatarolt kamata @ NEE szdmitashan a kéveselések kozat szerepel, a beszdmoléban pedig az akiiv elhatdrolasok kazét
keriilt kimutatdsra. Az elsé forgalmazési napig és @ 2016.12.31ig esedékes folyészamla kamat kilnbézet dsszege nem éri el oz ezer

forintot,

ll. A forgalomban Iévé befekietési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozériék

Befekfetési jegyek forgalma [db, Fi}

Forgalomban [év8 befektetési jegyek 2016.01.04-én 237 663 080
2016. évben eladott befekietési jegyek 216 407 214
2016. évben visszavaliott befektetési jegyek 236 036 956
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2017.01.02-6n 218 033 338
Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzériéke 2017.01.02-dn 305 360 775
Egy jegyre juté nefté eszkézérték 2017.01.02-4n 1,400523

IV. A befekietési alap Gsszetétele

Nagysdgrend: Fi

Megnevezés Devizanem iISIN kéd Névérték Eszkdz értek %
Tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté értékpapirok " 265 954 407 87,10
NBK GREECE EUR GRS003003027 B&7 66 876 0,02
ORASCOM CONT usb AEDFXAT4NUL7 162 249 308 0,08
POWERSHA DB uspb US7393551050 54 948 255 620 821 83,71
PWSH DBA ush US73936B4086 1 708 10 017 402 3,28
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozo#t atruhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmiltban forgalomba hozott akruhazhaté értékpapirok ‘ 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,00
Netté eszkozertek 305 360775 100,00

Az egyes énékpaplr kategdriék kézéH vannak dtfedések, egy ériékpapir t3bb kategériaba is tartozik.

Az Alap 2016. jdnius 204g EMEA régids részvénykitettséget nydjtolt a befektetdknek, mely szegmens az eurdpai, kézekkeleti illetve afrikai
térségeket fedte le. Az Alap befekietési politikdja a fent jelzeft datummal megvaliozott, igy onnantél ryersanyagpiaci kitettséget biztosit
befekietonek. A kitefiség nagy részét @ Poweshares DB Commodity Index Tracking Fund biztositia, mely a Deutsche Bank éltal létrehozott
DBIQ Optimum Yield Diversified Commedity Index kévetését célozza meg. Az index a nyersanyagpiac széles szegmensét leli fel,

szerepel benne energia, nemesfém, ipari fém és mezdgazdasdgi termék kitettség is.
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a térgyidészakban

2016 Nagysdgrend: eft
Pénzigyi miveletek bevételei 42 896
Kapott osztalek 807
Folyészdmlakamat 228
Arfolyamkiilénbszet 3985
Ertékpapis drf.eredm. 37 876
Pénziigyi miveletek raforditasai 93 259
Arfolyamkilsnbézet 6073
Ertékpapir drfolyam veszieség 87 186
Egyéb bevételek 0
Befekietési jegyek utdn trailer fee 0
A moikodési ksltségek 5072
Alapkezeld kiltsége 3076
letétkezeld kdltsége 244
LEl kod fenntartdsi dij 5
Keler dif 1
Mérlegvizsgdlat 453
MNB feligyeleti dij 127
WARP dij 130
Bankforgalmi jutalék 6
Ertékpapir mozgatds kéltsége 1028
Egyéb raforditasok 154
Befekietési alapok kiilénadd 154
Rendkiviili bevételek 0
Rendkiviili raforditasok 0
FizeteHt, fizetendd hozamok (]
Targyévi eredmény -55 589
Felosztott jdvedelem o
Ujra befektetett jovedelem -55 589
Ertékpapirok értékkiiisnbdzete 24 888
Befektetési jegy 28 850
- kamatokbél, osztalékbol 0
-egyéb 28 850
Részvények 3962
- kamatokbé!, osztalékbél 0
-egyéb -3 962

| Raiffeisen 6
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Tekeszamia valtozdsai 2016. december 3 1-ig szamolt felhalmozoit kamaiokkal. (Nagysdgrend: eFt)

Y AL APOK

Idészak nyitéallemany Id&szak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 68 924 39 757 13,03%

ldészak nyitddliomany Idészak zaréaliomany
Vagyonelem t&zsdei ép. t8zsdén kiv, ép. t6zsdei ép. fézsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegyek v} 225 345 0 265 638 87,06%
EPOLUS 0 21 641 0 0 0,00%
HSBC SAFRICA ¢} 45 528 0 0 0,00%
HSBC TURKEY o] 7718 0 4] 0,00%
ISHARES TURK 8] 11235 Q0 4] 0,00%
ISH MSCI RUS ¢ 43 077 0 Q 0,00%
ISH SCUTH AF o] | 47 248 0 o] 0,00%
MSCIEEMEAT 0 21 825 o] 0 0,00%
POWERSHA DB 0 0 o} 255621 83,77%
PWSH DBA 0 o} 0 10017 3,28%
QATUS 0 ? 670 0 ¢ 0,00%
UAE US o] 8 383 0 o C,00%
XTRA RUSSIA 0 Q020 Q0 o] G,00%
Részvények 7 895 0] 316 (4] 0,10%
CEZ 2331 o] 8] G 0,00%
KOMERCNIBAN 2 408 0 o] 6] 0,00%
MTELEKOM 53¢ 0 0 0 0,00%
NBK GREECE @3 0 66 0 0,02%
ORASCOM CONT 325 0 250 0 0,08%
RICHTER DEM 2199 0 0 0 0,00%

idoszak nyitédilomany Idészak zarédllomény
Vagyonelem Megoszlés|
Kovetelések 27 [+] 0,00%
Aktiv idobeli elhatérolas 1 24 0,01%
Osszesen 7 895 294 297 316 305 419 100,20%
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VI. Szérmaziatott lgyletek

Az Alap a targyiddszakban és 2016. december 31-4n szdrmazékos poziciéval nem rendelkezet,
Vil. Az Alapkezelé milkédésében bekévetkezett véltozdsok

Az Alapkezel§ tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kdrében jelentds vdliozds 2016ban nem kévetkezett be, 0 vzletdgat vagy
szolgdltatdst nem inditoft, Az Alapkezels igazgatdsagdnak s fefiigyelé bizoftsdgdnak sszetételében azonban tébb valtozds is 1Briént az
idészak soran. Az Alopkezel§ kézgyllése 2016, december 19. napjan visszahivia o fisziségébél Ralf Cymanek, Radovan Dunajsky,
Christa Geyer és Michal Kustra igazgatdsagi tagokat és 2016. december 19. napjatsl 2021. majus 31. napidig, de legfeljebb az stadik
Uzleti évet lezaré hatérozat meghezataldig oz igazgaidsdg tagjdva vlasziotia Balogh Andrést, Litresits Juditot és Véradi Zoltdnt. Az
Alapkezeld kézgyilése 2016, december 19. napjan visszahivta fisztségébdl Gaspdr Tiber, dr. Kovécs Attila és Molnér Gergely feligyeld
bizotlsagi iagokat és 2016. december 19. nopjadl 2021. maéjus 31, napjdig, de legfeliebb az sidik Gzleti évet lazard hatdrozat

meghozataldiy o feligyeld birotisag tagjava valasziotta Ralf Cymanek-et, Hantdk Gyérgy lsivannét és Michal Kustrad.

Az Alapkezeld sikeresen dtalokitotta 2016. december 20val o Raiffeisen Kéivény Alapiét AEKBY alappd, igy az Alapkezeld ettél a
naptél mér nem csak Alternativ Befektetési Alapkezelének, hanem AEKBV-alapkezelének is mindsil. 2016ban 6 alapot nem inditott,
azonban a fenti dtalakulas meilett jefentésen médositotia két masik alapjanak befekietési stratégigiat [Raiffeisen EMEA Részvéry Alapok
Alapiébsi Reiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja, mig a Raiffeisen Eure Likviditasi Ala.pbél Raiffeisen Eyré Prémium Révid Kétvény Alap
letf]. Az év sordn oz Alapkezeld termékei kézil lejért ketid {Raiffeisen Hozamrdgzits Tékevédett Alapok Alapia, Raiffeisen 2016 Kotvény
Alap), egy pedig megsziintetésre kerilt (Ruiffeisen PB Corvinus Alapok Alapja). Az Alapkezeld igy az év utolsé napjan 17 befektetési
alapot kezelt. Az év folyamén az Alupkereld befekietési alapokban kezeit dlioménya csdkkent, o 2015. év végi 164,7 milliard forintos
dllomdny egy év lefergasa olatt 137,7 milliard forintra mérseklSdét. A nyilvanos befektetési alapek piacén a BAMOSZ adatai alapian az

Alapkezeld a piaci részeseddse 2,48%ra csdkkent ¢ 2015, év végi 2,96%rsh

VIll. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. A 2016-0s év tokepiaci folyamatai

A hazai és régiés részvénypiac

A hazai részvénypiac régdla nem létott teljesitménnyel rukkolt eld 2015-ben, és ezt a kiemslkeds teljesitményt folyiatta 2016-ban is. A
régids dtlagot jelentdsen felilmiiva, 33,79%kal emelkedett a BUX index a 2016-0s év sorén, A régié atlagét leiré CETOP index eurdban
szémolva viszont csupan 4,33%kal emelkedett ugyanezen idétév alatt, ami forintban szémolva csupén 3,01%0s erésédést jelentett, ami
szintén mutatia a BUX indexnek o kiemelkedd teljesitményét régids dsszeveiésben (is).

A BUX index 2016 elsd negyedévében mar felilteliesitette mind a régids, mind a fejlett globdlis dtlaget. A negyedév soran 10,58%ot
emelkedeti, ami kiemelkedden magas érték, hiszen o régié aflagdt leiré CETOP20 index eurdban szémolva 3,63%kal erdsadat csupdn.
A feilett t6zsdék atlagos teliesitményét feiré MSCl World Free index negyedéves dollar teljesitménye viszont, egy rendkivil rossz kezdés
utén sokat javulva is csak -0,88% volt, amit a forint dolldrral szembeni erdsédése -4,34%ra rontoit a forintban kalkulalé befekietsk
szdméra. A BUX index ebben az idszakban bdven ledoigozia a 2010 és 2014 kézét felhalmozont lemaradasat. Az elsé negyedévben
érdemi pozitiv véllalati hir nem latot napvildgot (leszémitva azt, hogy o Magyar Telekom esetében Ujra megjelent oz osztalék az
arazdsban), igy feltételezhets, hogy o magyar piacot tovéabbra is a kordbbi alulsilyozotiség megszintetése, a régié erés makrogazdasdg

teljesiiménye &s a vart felmindsités (ami késdbb realizalédott is) tartotta a befekietdi Fokuszban.
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A mésodik negyedévben a hazai részvénypiac a jelentésen megnévekedett drfolyam ingadozas mellett lényegében stagndit, a BUX index
0,47%kal zért lejiebb [dniusban mércius végéhez képest. Féléves teljesitménye ezzel 10,05%a romloft, ami mind régids, mind globdlis
dsszehasonlitdsban még mindig kiemelkeddnek szamitott. A régi6 dtlagat leiré CETOP20 index eurdban szémolva 12,66%kal gyengiilt,
amit ezitial sem kempenzdlt a forint a mdsodik negyedévben.

A hazal részvénypiac teliesiménye a harmadik negyedévben is némileg meghaladia a régids és globdlis benchmarkekat, amiben szémos
iényezd jdlszoft szerepet, kezdve a kormdnyzat piacbardtabb hangvételétdl, az erds makrogazdaségi fundamentumokon &t egészen a
befekteték lengyel piaciél vale elferduldsdig. A legutdbbinak oka, hogy a lengyel kormdny is 15bb nem konvenciondlis épést tett,
hasonléan « korabbi magyar nem til piacbordt intézkedésekhez. A magyar piac tartds felulieljesitése azonban odavezetett, hogy & hazai
részvények relativ- és abszolit érielemben nem tintek olcsénak. Azenban az érazohsag csak minimdlis szerepei [Gtszott o befekietdi
déntéshozatalban, amely megéliapitds tovébbi megerdsitést nyert o negyedik negyedév sordn, hiszen @ BUX a tobbi régids indexhez
képest ismét jelentésen meghaladia a régiés indexek hozamait.

A piac teljesitményét elsésorban a kilfsldi keresiet haitotla {a kordbbi alulsilyozoft pozicié megszintetése, illetve a felmindsitések mictt
megjelend (] szerepldk keresiete], a piac érickeltsége hdtiérbe szorult {u 0% ksrili kamatkérnyezetben egyébként is nehézzé vdlt o
részvények valds ériékénck meghatrozasa). A hazai részvénypiac gyakorlatiiag folyamatosan emelkedett o negyedik negyedév sorén.
Ebben szerepet jaiszott a fejlett részvénypiacok j6 teljesitménye az amerikai sindkvalaszidst kéveld, valamint a kedvezs hazai faktorok is.
A magyar gazdasag kdzeli j&v6jét tekintve {6 szdmokat vérhattunk, o lakossdgi fogyaszias élénkiil, a monetaris kdrnyezet (kamatszin)
pedig tovdbbra is globdlisan kilénésen kedvezd, még amellett is, hogy decemberben Gjabb kamatemelést hajtott végre az Amerikai

Egyesiilt Alamok jegybankjénak szerepét betdlis Fed.

BUX Ft RTS $ PX Czk WiG20 Plz MXMU* § CETOP €
2016, 11 10,58% 15,74% -5,90% 7,45% 13,79% 3,63%
2016. Q2 0,47% 6,23% 9.22% -12,36% -4,98% -12,66%
2016. Q3 5,08% 6,46% 5,71% -2,35% 2,98% 4,63%
2016. Q4 15,68% 16,29% 6,72% 13,95% 8,87% 10,17%
2016, év 33,79% 52,22% -3,63% 4,77% 21,50% 4,33%

forras: Bloomberg

A nemzetkdzi részvénypiac

Egy kivételid] eltekinive minden vezetd fejlett tozsdének pozitiv hozammal sikeriilt zdrnia o 2016-0s évet. Ha a deviza hatdst kiszlrjik és
dollarban énekeljik az indexek teljesitményst, okkor mér dmyaltabb o kép, de még fgy is csak kevés olyan t6zsde volt, melynek
teliesitménye a negativ tartoményban mozgott,

A nemzetkézi részvénypiacok kézil az eimili 3 évben egyértelmien az amerikciok emelkedick ki mind a fejleit és mind a fejlddd
részvénypiaci feljesitimények kézil. A mugyar piac az vidbbi hdrom év kiemelkeds teliesiményével mér o 16bbi feltérekvd részvénypiac
elé tudott kerllni és sajdt devizés dsszehasonlitdsban a legnagyobb indexek teljesitményeit is megeldzte. Amennyiben dollérban vetjik
Sesze a legnagyobb indexekkel, akkor azt mondhatjuk, kogy o Shanghai index és az amerikai Dow Jones Industrial teljesitménye még
jobb volt.

A fejlett eurépai részvénypiacok hasonléan mozogiak, mirt az amerikaick, azaz léthaté volt, hogy hasonls események hatnak rajuk is.
Azonban 2015 Sszétdl az eurdpai részvényindexek o kiilonbdzé negativ hirekre nagyobb esésekkel reagdliak, és a piaci opfimizmushan
sem tudick annyira visszokapaszkodni. Az EU és az USA piccai kézéit kilénbség névekedése latvanyosan 2015 &szétdl indult el &s
2016 elsé félévében is folyomatosan jelen voli, sét ersdddtt is. Az ok, hogy felszinen iévd #3bb kockdzafi fakiorok kemolyabh
fenyegetettséget jelentetiek az eurdpal térségre, mint az USAwa. A fébb faktorok kézétt a kinai lassulast, az alacsony olajér miatti
gyengébb gazdasagi teljesiiményt 18bb meghatdrozs feilédd gazdaségban {orosz, brazil, kézelkeleti), az Egyesilt Kirglysag uniéhél
torténd kilépését kévetd gazdasagi hatdsokat, és az eurdpai bankszekior gyengébb helyzetét lehet felsorolni.

Az elsd negyedévérd] Ssszességében az mondhaté el, hogy atlagosan egy szerény negyedéves részvénypiaci emelkedés tBriént o fejlett
piacokon, de elfedi azt a tényt, hogy 2018 minden idék egyik leggyengsbben induls éve volt pl. az amerikai részvénypiacok

tekintetében. A negyedév veszlese pedig végill mégis a japén, illetve oz eurdpai részvénypiac lett, akdr sajét devizdjukban, akdr
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dollérban mérjik. Pont az a kéf régi6, chel o jegybonk tovébbra is pumpdlie a pénzt o pénziigyi rendszerhe. Ezen ellenimondds azzal
magyardzhaié, hogy ezen uidbbi két régid jobban kitett a fejlédd gazdasagok lassuldsanak. Az elsé negyedév végén talalt magdra oz
amerikai részvénypiac, nem utolsésorban az amerikal jegybanknak szamitd intézmény IFED) tjabb péliorduidsénak és a gyengild delléar
kévetkezményeként, Az S&PS00 indexnek végiil sikerilt a negyedévet pozitiv lartomanyban zarnia.

A masodik negyedévben a fejlett részvénypiacok étfagos teljesitményét mérd MSCI Warld Free index 0,31%kal emelkedett dolldrban
kifejezve. Ez o kismérték vdliozds ezital is eltakarta azi a fényi; hogy a fejleft tézsdék egy része o masodik negyedévhen is jelentds
Ingadozést mutatott. A dollarban kimutatott tefjesitmenysk alapjén a leggyengébbek az eurdpai piacok voliak ismét, de o japan piac sem
taldlt magdra oz igen gyenge elsé negyedév utan. Kivételt az amerikai t5zsdék jelentetiek Gifent, oft @ havi ingadozés is viszonylag szik
savban marady, leszémitva a technoldgiai fokuszi NASDAQ indexet.

A harmadik és regyedik negyedévei leginkébb a politikai bizonytalansdy uralia, melynek csdkkenése pozitivan hatott «
részvénypiacokra. A mésodik félév soran a nagy hordereji politikai események kézé tortozott oz Egyesilt Kirdlysdgban az Eurdpai
Uniébdl vald kilépésrdl tartott népszavazds (Brexi, chi az emberek @ tdvozds meilett Giliok ki. Az év mésik nogy politikai meglepetése
az USA elndkvalasztasanck eredménye, azaz Donald Trump gyézelme volt. Bar egyik esemény sem az elézetesen vért kimenetelt hozta,
és eleinte panikszerd eladdsokat valtotiak ki, végil azonban azoknak lett igaza, akik rem o vildgvégét laték az eldzetesen nem vért
esemény bekdvetkeziében. Mivel a monetaris politika szinte mindenhol tdmogaté maradt, és o gozdasagi adatokban lassi de bizios

javulés kévetkezett be, o bizonytalanség megszinése végi! emetkedéshez vezetett.

A bbb fejleit piaci részvényindexek véltozasa {sajat devizéban):

DOW § S&P500 % NASDAQ $ EUROSTOXXS0 € DAX € NIKKEI225 ¥
2016, Qi 1,49% 0,77% 2,75% -8,04% 7,24% -11,95%
2016. Q2 1,38% 1,90% 0,56% -4,67% -2,86% -7,06%
2016. Q3 2,11% 3,31% 2,6%9% 4,80% 8,58% 5,61%
2016. Q4 7,94% 3,25% 1,34% 2,60% ?2,23% 16,20%
2016, év 13,42% ?,54% 7.50% 0,70% 6,87% 0,42%
DOW, S&P500, Nasdaq: USA, EUROSTOXX50: Eurozéna, DAX: Mémetorszag, NIKKEI225: lapan forrds: Bloomberg

Arupiaci valtozdasok

A 201605 évben az arupiacokon az emerikai részvényekhez hasonlé emelkedés volt megfigyelheis. Az eszkdzoszidly dlialénos
teljesitményét [l lelré BCOM indexnek az éves ieljesiménye +12,07%-os volt.

A 201565 cstkkenést kivetéen ©bb olyan véltozds kévetkezelt be 2016-ban, amely a piacok emelkedéséhez vezetett. Az egyik ilyen,
hogy az olajkitermels orszagok szévetségének (OPEC) sikerilt végil megdilapodnivk az olajkitermelés volumenének a csékkentésében. Az
olaj arlolyama a hirek hatdséra az év eleji 25%/hordé szinirdl egészen oz 508 /hordés szint felé emelkedett.

Az olaj mellett & 2016-0s év mésik nagy nyertesei a fémek voliak, ezen belil is a nem nemes fémek tudiak a leginkabb névekedni. Az
aluminium 11,12%ot, mig o réz 16,72%ot nivekedett egy éves idéidvon. A nemesfémek kézil az arany 8,67%ct nivekedett 2016
végére, de év kézben volt Ugy, hogy 18bb mint 25%-al kereskedtek magasabb drfolyamon, mint a 201585 zéréérfolyem. A plating az év
kézepén, az aranyhoz hasonléan, magas arfolyamon volt kereskedhets, de az év végére mdr esak 3,65%os névekedést figyelhetiek meg
a befektetdk. A két nemesfém drfolyama kézéti kildnbség az elmilt években megfordult és ez a 2016-0s évben tovébb tagul, és a
kezdefi 190 dolléros eliérésrst 300 dofidr felé is emelkedet.

Az év nagy veszlesei az agrértermékek voltak, a kukorica drfolyama 1,95%kal csékkent, mig a béza arfolyama 13,15%0s esést mutatolt
a 20160s évben. Ennek elsédleges oka a kordbbi kedvezétlen id3idrds megvéliozésa, ami magas termést eredményezett a két

ferménynél.

2. A befektetési politika alakulaséra haté egyéb tényezok

Az Alopkezeld oz év sordn megvdlteziatia oz Alep befekietési polifikdjat és médositotta annak nevét. Az Alapkezels a kollekiiv
befektetési formakrél és kezeldikrdl, volomint egyes pénzigyi targyd 1rvények modositdsardl szélé 2014. évi XVI. Térvényben

foglaltaknak megfeielden kérelmezte o Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja tajékoziatéjdnak és kezelési szabdlyzatdnak médositasat
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2016 majuséban, amelyet az MNB Pénzigyi Stabilitdsi Tandcsa HKEIR467/2016. szamd hatdrozalédhan engedélyezett, és amely
valiozdsok 2016.06.20441 léptek életbe. A vdliozasok hatdlyba [épssét kévetden az alap einevezése Raiffeisen MNyersanyag Alapok
Alapidra médosult. Az Alap befektetési politikdjanak érdemi véitozdsa, hogy az eddigi EMEA {Eurdpa, Kézelkelet és Afrika) térség
részvényfeljesitményének kbzvelitése helyett, az Alap elsésorban egy 14 nyersanyag érvaliozasat kivetd index teliesfiményeét kdzvetiti. Az
Alap azon befektetéket célozza meg, akik nyersanyagpiaci kitettséget keresnek kéliséghatékony formaban.

Az MNB Pénziigyi Stabilitési Tandesa az év mdsodik felében HKE-I749/2016. szémi hatérozaidban engedélyezte o Raiffeisen
Nyersanyag Alapok Alapja kezelési szabalyzatanak befektetési fegyek folyamatos forgalmazési szabélyainak az elszamoldsi idstariam
névekedésével jars médositasét (IX. fejezet) 2016 december 0561 kévetden. A kezelési szabélyzat IX. fejezetének lényegi vaftozésa,

hogy az Alap T+3 nap helyett T+4-es elszamoidsy lett, mind a befekietési jegy vésdridsa, mind visszavaltasa esetén.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Gira befekieti. A hozam a befekietési jegyek nettd
eszkdzériékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alopkezeld folyamatos napi netts eszkézériéken 15rténd visszavasarlasi kotelezetiség
vélialasaval biztositio a befektetSk szémdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavélidséval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak o felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem velt igénybe hitelt 2016ban.

IX. Az Alapkezelé dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazéasénak teljes sszege a 2016-0s

évre szoloan, rogzitett és valtozo bontasban:

Millié Ft

2076. év
Régzitett [Gvedelem dsszesen: 149,4
Véallozd jGvedelem Gsszesen: 171
Kedvezményezettek szdma: 24
Kézvetleniit az AEKBV altal kifizetett barmely dsszeg, beleérive a jutalékokat O F

b) Az Alapkezelé igyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockéazati
profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazasanak teljes 6sszege a 2016-os idészakra széléuan:

Miliié Ft
2016, év

Felsé vezetes 37,0
Kockazarvallaldsért és ellendrzésért felelds alkalmazotiak 57,6
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt o felsd vezetéssel és a kockdzatvdllaldsért
felelds olkalmazotiokkal azonos javadalmazdsi kategdridbe tarozdk, akiknek
szakmai tevékenysége lényeges hatdst gyakorol o kockdzati profilivkra vagy a
kezelésiikben [évé befektetési alap kockazati profiliéra 0

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi médija:
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d)

A Fix javadalmazds dsszege tartulmazza az aldbbi elemeket: Bériellegi kifizetések (alapbér, szabadsag ideiére jaré kifizetés sth.),
Patk jellegl kifizetések, Munkakéri juttatds, Cafeteria keret és Egyéb juttatasok (pl. gépkocsi juitatds éridke, iskolakezdési

tamogatds, munkdba jards kiliségiériiése), valamint a kilépéshez kapesoldds tervény szerin kételazd kifizetéseket.

A Véltozd javadalmazés Ssszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz sszege, valamint a kilépéshez kapesoléds, a

t8rvény dltal eldiriakon felili kifizetések.

Javadalmazasi politika - A KBFTV. 13. mellékletének 1. pont ) és d) alpontja szerinti -
felilvizsgalatanak eredménye, az eléfordult szabalytalansagokat is beleértve:

Az Alapkezels o jogszobdlybon fogialt kitelezetiségeinek megfelelt, hiszen a Javadalmazasi pofitika éves feltivizsgélata
megtdriént, amely clapidn 2016. ckiéberében a Raiffeisen Alapkezeld Feliigyeld Bizottséga dltal elfogaddsra kerilt a
Javadalmazasi politikénak médesitott véltozata, Tovébbé, a Raiffeisen Bank Belss Ellendrzési Oszidlya dlial az év sordn
megiSriént a Higgetlen belsd felilvizsgdlat is, amelyben foglalt megdllapitésoknak megfeleld médositasokat az Alapkezeld

ivezette oz év sorén. A Javadalmazdsi politika érdemi véltozdsai o kivetkezd pontban oivashaték.
Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadaimazdsi polifka kétszer médosult 2016 sordn.

Az elsé mddasitds 2016 elsd felében tSriént, mely soran az aldbbiak valiozictésok letiek divezetve a dokumentumeon:

»  Ponfositasra keriilf, hogy mely dokumentum oz irdnyads olyan esetekben, amelyek nincsenek részletezve oz Alapkezeld

sajdt javadalmazési politikéjdt tartalmazé dokumentumban,

s Kiegésziiésre kerilt az ,ldeniified staff” kérbe tartozé munkatarsak csoportia, igy oz (] fagekra vonatkozdan

kiterjesziésre kerllt a specidlis jovadalmazasi irdnyelvek hatdlya.

» A ddntéshozé testiletek feladutal pontositasra keriliek, melynek nyomén egyérielmisitésre keriili, hogy a javadalmazasi

bizottsdgi feladatokat a Raiffeisen Alapkezeld Igazgatésdga ldta el.
A 2016 ckidherében tartol feliilvizsgalat kévetkeztében elfogadott tovdbhi véltoztatasok:

« Az Alapkezeld oz év sordn ABAK mellett mar AEKBV.alapkezelsvé is véli, igy az AEKBV-alapkezelékre vonatkozs
kételezettségeknek megfelelden frissitette o javadalmazési politikajaré! szélé dokumentumat. A valiozdsok tdbbek kezst
a jogi hivatkozdsokban, o ,Belekietési Alaplok)” definicidjdanak-, illetve o Javadaimazési politika alfaldnas elveinek

kiegészitésében érhetsk teften,

»  Pontositasra keriilt tovébba, az Alapkezeld Feligyeld bizotiséganak javadalmazési politikéval kapesolatos feladaial is.

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel

q)

kapcsolatos Uj megéllapodasok, az ABA aktudlis kockdzati profilja és az
ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkoziket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politiksjdban leirtaknak megfeleléen énidkeli. Az

Alapban 2016.12.31n nem voltak iflikvidnek mindsitett eszkézék, Az Alupkezeld értékelési politikaja 201 5-ben megvéltozot, melynek

értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézck esetén oz Alapkezeld Arazési Bizottsaga dont az ériékeléshez alkalmazands efjérasrél,

vy
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b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos G megallapodasok

Az Alapkezelé o jogszabélyi eldirdsoknak megfeleld likviditiskezelési rendszert vezeleti be 2014ben, azaz likviditaskezeldsi
szabdlyzatot és elidrasokat fogadott el annak biztositésa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditési kockazatat, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditasi profilic megfelelien az Alep kételezettségeinek. Az Alapkezeld bizicsitia, hogy a befekietési

stratégia, o likviditési profil és o visszavdliasi politika az Alap tekintetében ésszhangban alljon egymdssal.

¢} Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati prefil: 5

Az Alap befekietési politikaianak 20T6. jdniusi véltozdsa nyomén a fenti kockézeti bescrolds alapjdul szolgdlé szintefikus mutatd
kiszamitasdhoz haszndli miltbeli adatok, a jogszabdly eldirdsainak meglelelden, egy mesterséges referencia portfolié teljesiiményén
alapuingk. Az Alap keckdzat/nyereség profil szerinti 5. kategéridba 13rténd besoroldsa Ssszefliggésben van azzal, hogy az Alap dltal

eszkdzolt befektetések értékét @ nyersanyagpiacok gyakran jelentds mozgésai negativan befolyésolhatjak.

Az Alapkezelé o targyév sordn a Ramasoft Ki. Varitron progremiét hasznélia a piaci kockdzat mérésére, a kockdziatolt érték mutatdk

szamitdsGhoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté t6kedttétel mértékében bekévetkezé
vdltozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megallapodds értelmében
nydijtott garancidk ujbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA éltal
alkalmazoit t5kedttétel teljes ésszege

a) A telies nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaziatott Ugyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitolt kockézat kiteftsége nem

haladhatia meg az Alap Nettd eszkdzériékének 200%-at,

b} Az Alap telies netté kockazati kitettsége 2016.12.31-én: 100%

¢} Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2016.12.31-én: 587,85%

Olyan esemény, amely ielentdsen befolydsolnd a 2016. iizleti évet, o mérleg fordulénapidt kévetden nem vol.

Budapest, 2017. dprilis 10,

1 ‘
i&u\»ut

Bélint Attila Vdradi Zolian

az Alap képviseletében
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