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Fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja mellékelt 2012. évi éves beszamoldjanak a kényvvizsgalatat, amely
éves beszdmold a 2012. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegh6l — melyben az eszkdzok és forrasok egyezd
végosszege 418.502 E Ft, targyévi eredménye 69.129 E Ft (nyereség) —, és az ezen id&ponttal végz6dd évre vonatkozo
eredménykimutatasbél, valamint a szamviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzé informaciokat
tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés felelGssége az éves beszamoldért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel$ Zrt. ligyvezetése (tovébbiakban ,vezetés” ) felel6s az éves beszamoldnak a szamviteli
torvényben és a befektetési alapok éves beszdmold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl szdlo
215/2000. (XIi. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal &sszhangban térténd elkészitéséért és valés bemutatasaért, valamint
az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetvé valjon az akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitasoktdl mentes éves beszamold elkészitése.

A kdnywvizsgdlo felelGssége

A mi felel@sségiink az éves beszamold véleményezése konywvizsgalatunk alapjan. Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Koényvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy megfeleljlink az etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgalatot Ugy tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-e a lényeges hibds allitasoktol.

A kényvvizsgélat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
beszamoldban szerepld Ssszegekrél és kdzzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamolé akar csaldsbol,
kockazatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgald az éves beszdmold gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatdsa
szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az
adott kérilmények kézott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazddlkodd egység belsd kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozéan véleményt mondjon. A konyvvizsgélat magdban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak
megfeleléségének és a vezetés dltal készitett szdmviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamolé atfogé
prezentalasanak értékelését is.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelelc":i alapot nyujt kényvvizsgaldi
véleményilink megadasahoz.

Az RSM DTM AUDIT a fliggetlen cégekbdl &li6 RSM International szdmviteli és tandcsadéi hdlozat tagja.
Az RSM International olyan tanécsaddi hélézat, amelyek tagjai sajat jogukon ajanljék szolgaltatasaikat.
Az RSM International nem jogi személy.
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Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszdmold megbizhatd és valds képet ad a Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja 2012.
december 31-én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végz6d8 évre vonatkozd jévedelmi
helyzetérdl a szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségeinek
sajatossagairdl sz616 215/2000. (XII. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban.

Egyéb jelentéstételi kdtelezettség: Az iizleti jelentésr6l késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja mellékelt 2012. évi éves beszdmoldjahoz kapesolddd, 2012. december
31-i fordulénapra vonatkozd (zleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felels az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl szol6 215/2000. (XII. 11.) Korményrendeletben foglaltakkal ésszhangban
torténé elkészitéséért. A mi felelésségiink az (izleti jelentés és az ugyanazon Uzleti évre vonatkozd éves beszamold
osszhangjanak megitélése. Az Uzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az {izleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak
megitélésére korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, a gazdalkodd nem auditalt szamviteli nyilvantartdsaibdl levezetett
informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja 2012. évi lzleti jelentése a Raiffeisen EMEA Részvény
Alapok Alapja 2012. évi éves beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2013. prilis 24.
RSM DTM AUDIT
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Eredménykimutatas
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IX Targyévi eredmény
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Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja

Kiegészité melléklet

a 201712, d ber 31-ével végzddo évre
1. Altalé gazdélkodési kdrilményel

A Raiffeisen Filmtémogatdsi Alap {tovabbiakban: Alap) 2005. auguszius 11-én keriill nyilvéntartésba vételre a PSZAF-nal 3.000.000,- ezerforint indulé
sajét 18kével. A befekietési jegyek névérigke: 1 Ft. A PSZAF hatdrozatszéma: E-Il./110.271-1/2005. AZ Alap nyilt végii befekietési alap.

Néyvdltoztatasra kerili sor a PSZAF E-ll/110.271-3/2008. szamé hatdrozat alapjan.
Az Alap 6f neve: Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja. A hatdlyba lépés napija: 2008, jilius 11.

Az Alap mégdtt a Raiffeisen csoport nagybefekietésekben tapasztalt garddja éll.

Ausziridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgdltatsk.

Az Alap, kénywvizsgdlattal alétémaszioit éves beszamolsjat és éves jelentését az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime,

elérhetdsége a kdvetkezd: hitps://alapok.raiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

A PSZAF a KE-II1-551/2010. szamo hatdrozatéval engedélyezie az Alap tajékoztatéjanak és kezelési szabdlyzatanak az Alapot terhelé dijak és kaltségek

ménékét érintd véltozdsat.

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult: Balogh Andrés 1028 Budapest, Kokarda u. 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kényvvizsgals: RSM DTM Audit Kt 1138 Budapest, Faludi v.3.

Az Alap kénywvizsgalatra kételezett.

Kijelslt konywizsgald Frick Beatrix Regszém: 000663 8200 Veszprém, Valgyhid tér 7.
lgazolvény szdm: 000527
A szé&mvileli szolgéltatds kérébe tarozé feladatok

iranyftésaér felelds személy: Liebszter Ménika 1204 Budapes!, Kolozsvar u.12..

NGM regiszirdcids szdm: 163363

2. Befektetési politika, az 8sszegylijtott toke felhasznélasanak célia és médja

Az Alap befekietési politikdja @ 2008.jslius 11-i dlalakuldst megeléz8en az volt, hogy a t3rvény adia lehetéséget kihaszndlva olyan befekietési konstrukciét
kindlion, amely a Magyarorszdgon késziilé filmalkotdsok idmogatésdhoz nydjiolt Ssszeget a tamogatds tényleges felhaszndldsdig likvid kamatozé
eszkézdkbe fektetve pénzpiaci hozamot biztosit a befektetSknek /tamogatsknak.

2008.jdlius 118! az Alap nyilvanos forgalomba hozatal itjdn létrehozott nyilt végl befektetési alapba befekiets befektetési alap.

Az Alap célia, hogy magas kockdzat telvalialasa mellett hosszabb tavon az Alap reterencia indexének hozamandl magasabb hozamot érjen el.

Ezt t6inyomé részt kollektiv befekietési értékpapirokbdl &sszedllitott diverzifikélt portfélié kialakitéséval kivénja megvalésitani.

Az Alapkezeld a i8le elvarhaté maximdlis gondossdggal, sajét beldtasa és dontése alapijén, a térvények és az Alapkezelési Szabdlyzatban
foglalt korlétozasok betartdsa mellett alakitja ki az Alap forrdsainak felhaszndldsi médjét, o befektetési arényokat, annak érdekében, hogy az Alap

az Alapkezeld vérakozdsainak megfelelé jovébeni kockdzalok és hozamok fiiggvényében hosszabb tévon a lehetséges legmagasabb hozamot érie el.

Az Alapkezeld az Alap 16kéjét a likvid eszkdzsksn feli] tolnyomd részt [min.80%) befektetési alapok jegyeibe, egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba
fekteti. A t6ke kisebb hanyadat t6zsdei részvényekbe és certifikatokba is fekietheti. Az Alup potencidlis befektetései kizott részvény alapok domindlnak,

de szerepelhet kéztiik likviditdsi és szérmaztatott alap is.
Az Alapkezeld az Alap sajét 16kéjét kizérdlag az aldbb felsorolt befektetési eszkdzokben tarthatja:

1. Az alaptéke legalébb nyolevan szdzalékat fekteti nyilt vagy zartvégi befektetési alapok befektetési jegyeibe, ifletve egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba.

Az alaptéke maximum hisz szazaléka a kévetkezd eszkszokban tarthaté:

2. A magyar jegybank, az Eurépai Kézponti Bank, vagy az EU mdés tagéllamdanak jegybankia dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

3. A magyar vagy kilfsldi dllam éltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité éllampapirok (diszkont kincstariegyek, kamatozé kinestdriegyek, fix illetve
véltozd kamatozésy allamkstvények)

4. Latra szdlé, illetve lekdisit magyar forint vagy deviza bankbetéiek

5. Tézsdei részvények, certifikatok

6. Szdrmazialott iigyletek

1/11. oidal



3. Szamviteli politika &sszefoglalasa

3.1. Szamviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait a Szamvitelrd! szélé 2000. &vi C. tv., a Tékepiaci 1rvény (2001, évi CXX. tv.) és 215/2000. Korm. rend.
eldirdsaival és o Magyarorszagon éltaldnosan elfogadott szémviteli elvekkel Gsszhangban késziti. Az Alap ketids kényvwvitelt vezet, éves beszamolst

készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a cash-flow kimutatds.

Az Alap az ellendrzés és dnellenérzés sordn megdllapitott, az elézd év éves beszamoldjaban elkévetett jelentdsebb dsszegl hibanak tekinti azokat,
amelyek meghaladjdk az ellendrzétt izleti év mérlegféssszegének 2 szézalékdt, illetve, ha a mérlegféésszeg 2 szdzaléka meghaladja az

500 millié forintot, akkor 500 millié forint.

Az Alap lényegesnek mindsit minden clyan jelentds dsszegi hibdt, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladja a sajét t6ke 20%-Gt.

Az Alap [8bb szamviteli iranyelveinek sszefoglalasét és az értékelési eljardsokat az aldbbiakban mutatjuk be.
3.2. Az gves beszdmold pénzneme

A mérlegbeszamolé magyar forintban késziilt és ezer forintban {eFt) keriilt kimutatdsra.

A mérlegkészités détuma: 2013. janudr 31.

3.3. Az értékelési eljdrasok ismertetése

Az ériékelési eljarasokndl - a Szémviteli Tv., a Tékepiaci Tv. és a kezelési szabdlyzatban leirtak alapjan - az Alap Szémviteli politikdjaban régzitettek
az irdnyaddak.

Az Alap az eszkdzeirdl részletes nyilvantaridst vezel, az ériékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzaténak megfelelden torténik.

Az értékpapirok nem realizélt drfolyam killonbszetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kdzvetlenil a 16kensvekménnyel szemben

kerii} elszamoldsra.

A portfélié ériékelésének elvei a kovetkezdk:

Tdzsdére bevezetett ériékpapirok

Tézsdére bevezetett, azaz 15zsdei ériékpapirnak mindsilnek a Budapesti Ertéktézsdére bevezetett értékpapirok.

A tézsdei papirok pontos listéjat a BET "Bevezelési és Forgalomban tartési Szabélyzatdban" meghatérozott Gn. Tézsdei Ertékpapir Lista tartalmazza.
A t5zsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Eriékiézsdén kialakult, T-1 16zsdenapi forgalommal stlyozott atlagarfolyam
alapijén kell T napra vonatkozéan meghatérozni.

Amennyiben a 16zsdén adott ériékpapirra nettd érfolyamon toriénik a kereskedés és igy az atlagdrfolyam nem tarlalmazza az elé28 kamatfizetés
Sta a T napig felhalmozott kamat 8sszegét, gy az adott értékpapir piaci ériékének meghatdrozasakor az utolsé kamatfizetésté|

T napig felhalmozott kamat 8sszegét hozzd kell adni az adott érékpapir netté arfolyamértékéhez. Ha a T-1 napon az adott ériékpapirnak nem volt
forgalma és igy a T-1 napi étlagérfolyam nem dllapithaté meg, dgy az utolsé forgalmi napi értéket kell figyelembe venni.

Amennyiben a t6zsdei drfolyam az utolsé kamatfizetés Sta felhalmozott kamatokat tartalmazza, de T-1 tézsdenapen forgalom nem volt, akkor

az ulolsé 16zsdei dtlagdrfolyamot az utolsé forgalmi nap és a T nap kézét felhalmozédott kamatokkal névelni kell.

A kilfsldén kibocsatott énékpapirok T napi piaci értékét az adott értékpapirokban legmagasabb masodlagos forgalmat lebanyolité tézsdén
kialakult, T t&zsdenapi forgalommal stlyozoit dtlagarfolyam, vagy amennyiben az nem hozzaférhetd, zéréérfolyam alapjén kell T napra
vonatkozdan meghatdrozni.

Amennyiben a T t8zsdenapon a legmagasabb mésodlagos forgalmat lebonyolité t3zsdén az adott értékpapirokra nem volt izletkotés, avagy

a T napra vonatkozéan az drfolyamadatok nem hozzéférhetdek, a fenti szamitdsokat az ériékpapirpiaci hir- és adatszolgdltaté cégek

(példaul Reuters, Bloomberg, Fornax) dltal kézzétett, legutolsé dtlagérfolyam, vagy amennyiben az nem hozzaférhetd, zéréérfolyam alapjdan

kell elvégezni.

T8zsdére be nem vezelett, nyilvanos énékpapir-forgalomban szereplé értékpapirok

A Tézsdére be nem vezetett, nyilvanos azaz nem 16zsdei értékpapirak mindsilnek a Budapesti Ertékidzsdére nem bevezetett ériékpapirok.
Azaz azon értékpapirok, melyek a BET "Bevezetési és Forgalombantartdsi Szabdlyzatdban™ meghatarozott Gn. "Tézsdei Ertékpapir Lista" nem tartalmaz.
A Tézsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapir-forgalomban szerepld ériékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb masodlagos
piacanak tekinthetd elismert éri¢kpapir-piacok dltat kézél informacidk alapjan, Magyarorszagon forgalomban 1évé ériékpapirok esetén az
OTC piac alapjan, vagy a kdzzétéleli helyeken kdzzétett T-1 napi zardérfolyam, ennek hiényaban étlagérfolyam alapjan, vagy az egyes
értékpapirok piaci hozamszémitdsi eljarasainak megfelelé médon szémitott hozam alapjdn kell T napra vonatkozéan meghatérozni.
Amennyiben a T-1 napi zaréarfolyam, illetve dtlagérfolyam alapjén szdmitott hozam nem éllapithaté meg, az értékpapirok piaci értékét a T-1
napi zéréarfolyam, illetve atlagarfolyam alapjén kell meghatdrozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adolt ériékpapirokra az adott ériékpapirok legfébb masodlagos piacénak tekinthets elismert
éntékpapir-piacokrél, Magyarorszdgon forgalomban [év6 értékpapirok esetén az OTC piacokrdl szdrmazé, vagy a kdzzétételi helyeken
megijelentetett drfolyamkdzlés nem hozzaférhetd, a fenti szdmitdsokat az ulolsé napi zéréérfolyam, illetve amennyiben az nem hozzéférheld a
beszerzési netté arfolyam alapién kell elvégezni.

Amennyiben az adott értiékpapirokra az elismert értékpapir-piacok éltal, avagy més t8zsdén kiviili informdciés szabdlyzatok alapjn netté
arfolyamot kdzélnek, és igy az utolsé napi dtlag-, illetve zdré-arfolyam nem tartalmazza az elézé kamatfizetés éta a T napig felhalmozott
kamat 8sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté drfolyam alapién kerill kiszémitasra, igy az adott
értékpapirok piaci értékének meghatérozasakor a T napig felhalmozott kamat &sszegét hozzd kell adni az adott ériékpapirok netté

arfolyamériékéhez.
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Latra 52616 betét {folydszdmla

A netté eszkdzériéket a ldtra szdl6 betétek kapcsdn oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezeld T napon likvidélng.

Lek&tsit betét

A lekdtstt betétek 6sszegéi a T napig felhalmozott kamatok 8sszegével meg kell névelni.

Kollektiv befektetési értékpapirok

Magyarorszdgon nyilvantartasba vett nyilt végi befekietési alapok dltal kibocsatott befekietési jegyek T napra vonatkozé ériékét a kézzétett utolsé napi
egy jegyre juld nettd eszkdzériék alapjan kell meghatdrozni. Magyarotszdgon be nem vezetett kollekiiv befektetési értékpapirok esetében az ériékelési
arfolyamot o Letétkezeld dlatla meghatérozott adatszolgdliaié Reuters vagy Bloomberg- dltal kézdlt egy jegyre juté netié eszkdzériék alapidn kell
meghatdrozni.

A zart végl befekietési alapok esetében ha az alap jegyeire van drjegyzés, a befekietési jegyek T napra vonatkozé ériéke a legfrissebb vételi és eladdsi

arjegyzés kézépértékén keril meghatérozasra, ha nincs driegyzés, a legutolsé rendelkezésre 4l egy jegyre juté eszkézériéket kell alkalmazni.

Kalelezettségek

Az Alap T ériékelési napon fenndllé kdtelezeliségei az aldbbi médon keriilnek meghatérozasra:

Az Alap létrehozédsaval kapesolatos kliségeket teljes egészében az Alapkezeld viseli.

Az Alapot ferhelé és folyamatosan felmeriils ksliségek és dijak idéarényosan keriilnek az Alapra terhelésre.

Az eldre nem tervezhetd kéltségek az esedgkességik idépontjaban keriilnek az Alapra terhelésre.

Az Gllamkétvények vételekor a megvasarolt kamatot bevétel csdkkenté tényezéként konyveljik el. Az eladdskor az eladott kamat bevételként
jelentkezik. Az év végi atértékeléskor a megszolgdlt kamatot értékelési kilonbézetbdl szarmazé 16kensvekményre kényveljik

az ériékpapirok ériékkiilsnbszetével szemben.

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000. évi C. Brvény 558 (1) bekezdésével, valamint a 215/2000 Kormdnyrendelet 5.§ (8 bekezdésével
8sszhangban o vevd, az adés mindsitése alapjdn az

izleti év mérlegfordulénapian fennéllé és a mérlegkészités iddpontidig pénzigyileg nem rendezett, harom hénapon 16l lejaraty kévetelésnél

{ideérive a hitelintézetekkel, pénziigyi véllalkozdasokkal szembeni kéveteléseket, a kélcsonként, az elélegként adott dsszegeket, tovabba

a bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa kdzstt 1évs kovetelésiellegi tételeket is), azok keletkezésekor értékvesziést kell elszamolni

- a mérlegkészités idépontjgban rendelkezésre dllé informdcisk alapjén - a kévetelés kdnyv szerinti ériéke és a kévetelés varhatban megtérils dsszege

- veszteségiellegii - kiilonbdzet 8sszegében az egyéb réforditasokkal szemben, ha ez a killénbozet tartésnak mutatkozik és jelentds Ssszegl.
Az Alap o valuta-, devizakészleteket és a kilfoldi pénzértékre szélé kéveteléseket, ill. a devizakételezettségeket azok bekeriiléskor

MNB deviza drfolyamon szamitott forintértéken veszi fel a kdnyveibe - a forintért velt devizaeszkdzoket az érte fizetett

foriniésszegben - és a szamviteli politikdban régzitett médon, az értékelés napjan a devizaeszkdzok és -kételezetiségek kényv szerinti
forintériéke és az ériékelés napi MNB devizaérfolyamon étszémitott ériéke kdzsti kiilonbozet sszevont egyenlegét az eredménykimutatésban

szamolja el.

Az Alapban hozamkifizeiés, hozamjévairds nem torténik.

A befektetési jegyek eladasa és visszavélidsa a kezelési szabdlyzatban eléirtak szerint térténik.

A forgalmazas névértékben az induls 16kél, a befekietési jegyek névéridke és folyd dra kézti - az ériékelésbsl adédé - kulénbszet a t8kensvekményt

vélioziatja.

3/ 11. oldal



4. A mérleghez kapcsolodé megijegyzések

4.1. Informdcick az Alap portfslisjérsl

A/ Befektetési jegyek

Beszerzési Mérleg szerinhi
Ertékpapir Devizanem ériék eFtban Ert kil kamat Ert.kil.egyéb Ssszag eFtban
EPOL US usb 27 066 4620 o] 31 686
HSBC SAFRICA usb 76962 5738 0 82700
HSBC TURKEY usb 16 277 2726 0 19 003
ISHARES TURK usb 17 599 4263 0 21862
ISHARES RU usb 75055 1155 0 76210
ISHARES SOUTH AF usb 73272 10 239 0 83511
XTRA RUSSIA EUR 42 034 5658 0 47 692
Osszesen 328 265 34 399 o 362 664
B/ Részvények

Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eft-ban Ert.kiil. kamat Ert.kil.egyéb Ssszeg eFtban
CEZ CZK 4264 0 -684 3580
COMM INTGRD usb 2143 0 457 2 600
EFG-HERMES usb 577 0 57 520
KOMERCNI BAN CZK 1823 0 134 1957
MOL DEMAT HUF 1987 0 143 2130
MTELEKOM HUF 559 0 -62 497
ORASCOM CONS usb 3374 0 -308 3066
ORASCOM TEL usD 1241 0 37 1278
RICHTER DEM HUF 1563 0 -T1s 1448
TELEKOM EGY uUsD 662 0 -35 627
TFONICA C.R CZK 1531 0 -339 1192
Osszesen 19724 [+] -829 18 895

4.2. Pénzeszkézok részletezése

Az Alap a devizds tételeinek Gtériékelési kilénbszetét a beszamoldban az eredménykimutatasban szerepelteti ennek sszege 2012-ben 4 e Ft

arfolyamnyereség és 4 eft arfolyamveszieség.

Folyészamla HUF
Devizaszamla EUR
Devizaszédmla USD
Devizaszémla TRY
Devizaszamla CZK
Osszesen

4.3. Elhatdroldsok részletezése

Bevéielek aktiv idébeli elhatéroldsa {adatok eFtban}

Folyészamla kamat elhatérolésa
Osszesen

Kaltségek passziv idébeli elhatdrolasa (adatok eFt-ban)
Mérlegvizsgdlat
Letétkezelési dij
Keler dij
PSZAF dij
Osszesen

4.4. Egyéb informacick

Az Alap munkavéllalékat nem foglalkoztat.

adatok e Fban

2011.12.31 2012.12.31
213 230 34 901

56 176

9 264 1569

139 136

4 139

222 693 36 921
2011.12.31 2012.12.31
82 22

82 22
2011.12.31 2012.12.31
920 418

103 26

15 14

99 27

1137 485

Az Alapkezeld az Alap hozaménak és t6kéjének megévaséra nem tett ériékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, -6vadékot, nem vallalt garanciat és kezességet.

4.5. Az eredménykimutatéshoz kapcsolédé megjegyzések

Az Alap a rd vonatkozé, 215/2000. Korményrendelet alapjan késziti az eredménykimutatasat.

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése ( e Ft-ban)

Kapott osztalék
Folydszamlakamat
Arfolyamkilonbozet
Ertékpapir arf.eredm.

Osszesen

2011. 2012,
5150 6205
15219 2738
13611 6953
272283 224 595
306 263 240 491
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Pénxiigyi miiveletek raforditasai részletezése { e Ft-ban)

2011. 2012.
Folydszamlakamat 0 6
Arfolyamkillonbozet 16 670 23418
Ertékpapir arfolyam veszteség 147 843 141215
Osszesen 164 513 164 639
A mikédési kdltségek részl ése ( e Ft-ban)

2011. 2012.
Alapkezels kiltsége 17 893 5813
letétkezeld kalisége 2154 733
Keler dij 47 87
Mérlegvizsgdlat 920 418
PSZAF dfj 448 144
Bankforgalmi jutalék 1 1
Ertékpapir mozgatds kéltsége 3264 1075
Osszesen 24 727 8 271
Egyéb bevételek (e Fi-ban)

2011. 2012.
Belekietési jegyek utdn trailer fee 6452 1551
Osszesen 6452 1551
Egyéb raforditasok (e Ft-ban)

2011. 2012.
El8z8 évi kdnywizsgdlati dij kilénbozet 0 3
Osszesen ° 3
Rendkivili eredmény részletezése
Rendkiviili bevételek és raforditasok sem 201 1-ben, sem 2012-ben nem voltak.
5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jovedel oség alakulasanak b -
A sajat toke részletezése { e Ft-ban) 2011.12.31 2012.12.31
I. Indulé téke 1093 921 266 623
Kibocs. bef. jegyek névértéke 4817 564 4878 631
Viszavas. bef. jegyek névértéke 3723 643 -4 612008
. Tokevaltozas (tokendvekmény) 481 835 151 067
Visszavas. bef. jegyek bevonasi ért.kil. 56623 -344 641
Entékelési kilonbozet tartaléka 32203 33570
El8z6 évek eredménye 269 534 393 009
Uzleti év eredménye 123 475 69129
Sajat toke 1575756 417 690

Lainak h
9

6. Az éves beszamold és a portfélio jelentés kdzotti eltérések

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémolé 2013. januér 3 1-ig ismertté vélt informéciokra épil, addig a portfélié jelentés szémai 2013.
elsé forgalmazdsi napjén, mint nyité érték kerilliek meghatérozdsra a 2012. évi utolsé forgalmazasi napi élloményi adatok alapjan.
A ktelezetiségek kozott is megjelennek az elsd, mar 2013. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges

2012. évi koliségek és kotelezeiiségek keriilnek elszdmolasra, melyek januér 31-ig ismertté valnak. Az ebbdl adédé kilénbszet 100 e Fi.

Beszdmold NEE szémitds Kilénbdzet {eFtban)
Sajdt 18ke / Netté eszkdzérigk 417 690 417 595 95
Kiilsnbdzet tételesen:
Folyészémia 36 921 36921 o]
Ertékpapirok 381 559 381 559 0
Kévetelések/Akiiv id8beli elhat. 22 27 5
Kotelezettségek/Passziv idébeli elh. -812 912 -100

A folyészamla elhatdrolt kamata a NEE szamitdsban a pénzeszkézok kozstt szerepel, a beszémoldban pedig az aktiv elhatéroldsok kzat

keriilt kimutatdsra. Az elsé forgalmazdsi napig és a 2012.12.31-ig esedékes folydszémla kamat kiilsnbézet 6sszege 5 e Ft.
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Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklett)

1. Befektelelt eszkézék az Ssszes eszkézokhoz

2. Forgdeszkozdk az sszes eszkozokhéz

3. Sajét tbke arénya az ésszkdtelezettséghez + sajdt tokéhez

4. Hosszu lejératd ktelezeftségek

a/ a HIK + sajdt t8kéhez
b/ a sajdét i6kéhez

A "Likviditasi jelentés” a 2. sz. mellsklett \alhats

A "Cash-flow" ki as a 3. sz. mellékleth lalh

A "Portfdlié jelentés értékpapiralapra® ki as a 4. sz.

Budapest, 2013. éprilis 24.

2011.

0,00%

100,00%

99,85%

0,00%
0,00%
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2012,

0,00%

100,00%

99.81%

0,00%
0,00%

Balogh Andras
az Alap képviseletében



1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befeklelett eszkézék az Ssszes eszkézokhoz

0,00% Befekietelt eszkdz

Osszes eszkdz

2. Forgdeszkézik az Ssszes eszkbzékhéz

100,00% Forgéeszkoz+Aktiv iddbeli elh.

Osszes eszkéz

3. Sajdt téke ardnya az dsszkdtelezelfséghez + sajdt t6kéhez

99,81% Sajét 16ke

Forrasok Ssszesen

4. Hosszu lejérati kitelezettségek
a/ aHIK + sajdt 15kéhez
b/ a sajdt t3kéhez

a/
0,00% Hosszu lejaraty kdtelezettségek
Hosszu lej. kot. + Sajat toke
b/
0,00% Hosszo lejarati kételezettségek
Sajat toke

Budapest, 2013. éprilis 24.

0
418 502

418 502
4 §5 2

417 690
4 §5 E

Balogh Andrds !
az'Alap képviseletében
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2. sz. mellaklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2012.
ettban
1. Hitelallomany &sszetétele ]
eFtban
. Koltségek dsszetétele Pénziigyileg realizalt 7 459
Elhatérolt/
Elszamolt szallitok

Alapkezels kslisége 5813 327 5486
Letétkezeld koltsége 733 26 707
Keler dij 87 14 73
Mérlegvizsgalat 418 418 0
PSZAF dij 144 27 17
Ertékpapir mozgatds kolisége 1075 0 1075
Bankforgalmi jutalék 1 o] 1
Ossz: 8 271 812 7 459
1. £rtékpapiralap vagy fa | Sajét 16ke 417 690 eFt-ban
ill. %-ban

Id8szak nyitééllomény Id8szak zdrédllomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 222 693 36 921 8,84%

Id&szak nyitééllomany Id&szak zérédllomany
Vagyonelem t8zsdei ép. 16zsdén kiv. ép. 16zsdei ép. 16zsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegyek 1343 747 362 664 86,83%
EPOL US 23 437 31686 7.59%
FIDELITY FDS 139 354 o} 0,00%
HSBC SAFRICA [0} 82 700 19,80%
HSBC TURKEY 0 19 003 4,55%
ISHARES TURK 14 852 21 862 5,23%
ISHARES RU [0} 76 210 18,25%
ISH SOUTH AF 92 599 83 511 19,99%
JPMF EM EEQA 302 022 0 0,00%
LYXOR TURKEY 4358 0 0,00%
MS SICAV EM 31938 0 0,00%
MSCIE EMEA T 595717 0 0,00%
RCM RUSSIA 10516 0 0,00%
XTRA RUSSIA 85 244 47 692 11,42%
UBS EQ FD SA 24 039 0 0,00%
RAIFFEISEN PENZPIACI ALAP 19 671 0 0,00%
Részvények 11 660 18 895 4,52%
CEZ 4736 3 580 0,86%
COMM INTGRD o] 2 600 0,62%
EFG-HERMES 0 520 0,12%
KCOMERCNI BAN 0 1957 0,47%
MOL DEMAT Q 2130 0,51%
MTELEKOM 0 497 0,12%
ORASCCOM CONS [¢] 3066 0,73%
ORASCOMTEL 0 1278 0,31%
RICHTER DEM o} 1448 0,35%
TELEKOM EGY 0 627 0,15%
TFONICA CR 6924 1192 0,29%

Idészak nyitééllomany Idészak zdrééllomany
Vagyonelem Megoszlds
Aktiv idébeli elhatarolas 82 22 0,01%
Osszesen 11 660 1566 522 18 895 399 607 100,19%

Budapest, 2013. 4prilis 24.

Balogh Andras

az Alap képviseletében
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

1. Szoka ek éghsl szarmazé pé -vaitozé

Y
(Mikodési cash flow, 1-13. sorok)

1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamek nélkiil)
2. Elszémolt amortizécié +
3. Elszémolt értékvesziés és visszairds +
4. Elszémolt értdkelési kiildnbézet +
4.a. Elszémolt ériékelési killsnbézet korrekcio +
. Céliartalék képzés és felhaszndlds killonbdzete +
. Ingatlan befekietések értékesitésének eredménye +
. Ertékpapir befekietések értékesitésének, bevdltdsanak eredménye =
. Befektetett eszkdzsk dlloményvéltozdsa =
. Forgdeszkozsk dllomanyvaltozasa
9.a. Ertékpapirok dllomdnyvdliozdsa +
10. Roévid lejaraiv kdlelezettség dllomanyvéltozésa +
11, Hosszi lejarati kételezettségek dllomanyvaltozésa +
12. Akfiv id8beli elhatéroldsok dlloményvéltozasa =
13. Passziv idébeli elhatarolésok dlloményvdltozéasa +

00N,

1l Befektetési tevékenységhol szarmazéd pénzeszkoz-valtozas (14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése -

15. Ingatlanok eladdsa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Enékpapirok beszerzése -

18. Enékpapirok eladdsa, bevdltasa +
19. Kapott hozamok +

Il Pénzigyi letekbél szarmazé pé koz-valtozas (20-26. sorok)

20. Befekietési jegy kibocsdtas +

21. Befektetési jegy kibocsdtds sordn kapoti apport -
19. Hitelfelvétel +

22. Befektetési jegy visszavalidsa -

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve koleson felvétele +

25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése -

26. Hitel, illetve kolesdn utan fizetett kamat -

1V. Pénzeszkozok valtoxdasa (£1£Hll. sorok) *

Budapest, 2013. 4prilis 24.
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2011.

e Ftban

-5 927

118 325

0

0

-32 203

32208

0

0

-206 357

0

0

81917

217

0

-66

471

211 507

0

0

0

1196771

1403 128

5150

-109 157

395 899

[}

9]

-505 056

o}

(4]

V]

0

96 423
e

.

2012.
e Ftban

-22 010

62 924
0

0

-33 570
33570
0

0

-1 058 595
0

0
975215
962

Y

60

652

1 064 800

0

]

0
312215
1370810
6 205

-1 228 562

61067

0

¢]

-1289 629

[oNeNeNe]

-185 772

Bhlogh Andras

az Alap képviseletében \



4. sz melléklet

Portfélié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:

Alap lajstromszama:
Alapkezels neve:
Letétkezeld neve:

Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja
1111-154

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Forint
NEE szamftds tipusa: | 2012.12.31
Targynap (T): 2013.01.02
Sajdt t8ke: 417 595 405
Egy jegyre jutd NEE: 1,566240
Darabszém: 266 622 875

A targynapi netté eszkdzérték meghaltdrozdsa:

2012.12.31 ezer Forint
I KOTELEZETTSEGEK
/1. Hitelallomany (6sszes): Futamidé Hitelezd Osszeg/Erték %
R O%|
ésszei/ Eriék %
1/2. | Egyéb kételezetiségek (dsszes): 912 100%
Alapkezeldi dij miatt 384 42%)
Letétkezeldi dij miatt 30 3%
Bizomdnyosi dij miatt 0%)
Forgalm. kig. miatt 0%
Kdzzétételi kig. miakt 0%]
Reklam ktg. miatt 0%
Kaltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0%
Egyéb - nem kaltség alapy - katelezeltség 498 55%
1/3. | céltartalékok (8sszes): - 0%,
1/4. I Passziv idébeli elhatarolasok (8 ) - I 0%
I KotelezeHségek 6 912 l 100%]
n. ESZKOZOK Osszeg/Erték %
1. Folyészémla, készpénz (3sszes): 36 921 9%
CZK - REAK CZK Folydszémla zaré érték 139 0%l
EUR - REAK EUR Folydszdamla zard érték 176 0%l
EUR - REAK forgalmazas EUR Folyészamla zaré érték . 0%j
HUF - REAK HUF Folyészamla zaré érték 34 901 8%
FUF - REAK HUF kavény Folydszamla zard érték 31218 -/ %)
HUF - REAK HUF részvény Folydszamla zaré érték 31218 7 %)
HUF - REAK forgalmazas HUF Folydszamla zaré érték 0%
[PIN - REAK PLN Folydszamla zars értek - 0%]
TRY - REAK TRY Folydszdmla zaré érték 135 0%
USD - REAK USD Folydszamla zard érték 1570 0%
USD - REAK forgalmazds USD Folyészémla zaré érték - 0%
n/2. I Egyéb kovetelés (6sszes): - 0%,
0%
Lek:
/3. o - 0%
[Bsszes): e
11/3.1. Max. 3 hé lekdtési [Bsszes): Bank R 0%f
0%|
/3.2, J honapnal hosszabb lekofesu . 0%
(Bsszes):
0%
Osszeq/Erték Y%
n/a. ] Ertékpapirok (Gsszes): 381 559 21%)
II/4.1. | Allampapirok (8sszes): | 0%l
/4.1.1. ] Katvények (&sszes): R T 0%
I 0%|
W/4.1.2. | Kincstarjegyek (dsszes): 0%)
| 0%|
Egyeb |egybankkepes ep. 0%
I/4.1.3. [Bsszes): §
0%|
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| Megn. | Devizanem I Névérték | Bsszeg/Erték ] %
1/4.1.4. | Kilfsldi allampapirok {Ssszes): ) 0%
0%
Gazddlkoddi és egyéb o
I/4.2. hitelviszonyt megtestesité ép.: ) 0%
1/4.2.1. ' Tézsdére bevezetelt [Bsszes): R 0%
0%
1/4.2.2. | Kulfsidi kdtvények (dsszes): R 0%
0%
II/4.2.3. | T8zsdén kivili (8sszes): - A
0%
11/4.3. [ Részvények [3sszes): 18895 | 5%
11/4.3.1. | Tézsdére bevezetett [Gsszes): nmb 18 895 5%
CEZ Il 3 579 1%]
COMM INTGRD 2 600 1%]
EFG-HERMES 521 0%
KOMERCN! BAN CZK 21 000 1957 O%]
MOL DEMAT. HUF 120 000 2131 1%]
MTELEKOM HUF 132 600 497 0%,
ORASCOM CONS| usD 324 3 066 1%|
ORASCOM TEL UsSD 1848 1278 0%]
RICHTER DEM HUF 40 000 1 448 0%
TELECOM EGY Usb 252 626 0%
TFONICA C.R CZK 31700 1192 0%]
11/4.3.2. | Kilfeldi részvények {osszes): A
0%
11/4.3.3. | T8zsdén kivili [Bsszes): B ] 0%
0%
\1/4.4. | Jelzdloglevelek (sszes): - | 0%
1/4.4.1. I Tézsdére bevezetett (Gsszes): R 0%]
0%
II/4.4.2. | T8zsdén kivili {Ssszes): . 0%
0%
1/4.5. | Befektetési jegyek (Ssszes): 362 664 | 87 %)
11/4.5.1. [ T6zsdére bevezetett (Gsszes): e 314 972 75%]
EPOL US 31 686 8%
HSBC SAFRICA Usb 6 337 82 700 : 20%]
HSBC TURKEY usD 13 621 19 004 5%]
1SH SOUTH AF UsD 5370 83 510 20%)
ISHARES RU UsD 14 843 76210 18%
ISHARES TURK Ush 1 500 21 862 5%]
11/4.5.2. | T8zsdén kivili (&sszes): — L : L - 47 692 11%]
XTRA RUSSIA 47 692 11%]
1/4.6. | Karpotiési jegy (osszes): 5
0%|
Aktiv idobeli elhatarolasok |
/5. o 27 0%
(dsszes):
27 0%
Szarmaztatott Ugyletek
. R T - 0%
nse értékelési killonbozete: ‘ °
Q%]
| Eszkézdk sszesen: | a18507 | 100%)

Budapest, 2013. dprilis 24.

' Balogh And/&s
Az Alap képiseletében
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RAIFFEISEN EMEA RESZVENY ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2012.

I. A Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja dltalénos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja
Lajstrom szdma: 1111-154

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezel& neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazd neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kénywvizsgalé neve: RSM DTM AUDIT Tandcesadd Kft., Frick Beatrix
Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.

Elszamolds napja: T+2 napon

Tipusa: nyilvénos nyilivég( értékpapir alap
BAMOSZ kategéria: részvény alap

Fuiamideje: hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap befekfetési célieriletei elsédlegesen a KeletEurdpa, Oroszorszdg, Kozel Kelet és Afrika, 8sszefoglalé nevén az EMEA régié
orszagaibdl keriilnek ki. Az alap eszkdzei kézdtt szerepld befektetések dltal reprezentalt régidkat, orszdgokat és gazdasdgi szektorokat
az alapkezeld fundamentdlis alapon vélaszija ki az EMEA régién belil. Az érintett feltdrekvd piaci orszagok jelentés része mar az
Eurépai Unié tagja és a gazdasdgilag fejlett Eurépdhoz 15rténd konvergencia folyamatnak a kézepén dlinak. Az Alap a sajét 16kéjének

huszondt szdzalékat meghaladd mértékben fektethet a ,Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF” alapba.

3. Az Alap &sszesitett és egy jegyre jutd netté eszkozériékének alakulasa* (fordulénap eléiti utolsé

kereskedési napon)

Arfolyam Neité Brutté éves A ref. Index

véltozas eszkozériék hozam hozama
2012.12.28 ?,55% 1,564682 Ft 417 265 170 Ft 10,57% 11,98%
2011.12.30 -10,24% 1,428248 Ft 1 562 388 483 Ft 9,56% 2,93%
2010.12.31 30,05% 1,591140 Ft 1893 932 540 Ft 30,86% 31,98%
2009.12.31 56,27% 1,223514 Ft 804 429 065 Ft 57,53% 56,53%
2008.12.31 -31,03% 0,782935 Ft 499 488 126 Ft -30,28% -30,09%

* az Alap befekfetési politikdja 2008-ban jelentésen megvaltozott

A bruttd hozam” kifejezés azi jelenti, hogy az alapot terhel6 koliségeket nem vettik figyelembe o hozam kiszémitdsandl, igy az
&sszehasonlithaté a referenciaindex hozamdval. Az drfolyamvdliozas szdzalékos mértéke o befektetd dltal elérheté vagyonnévekedést
mutatia be, amennyiben a telies évben megtartotta befekietését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jévére nézve és nincsenek
&sszefiiggésben az alapok j6vSbeni hozamaival. A kézslt hozamadatok nomindlisak és az adoit napiéri évre vonatkoznak. Az alap

induldsdanak évében a hozamok egy évnél révidebb iddre vonatkoznak.

@ Raiffeisen
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RAIFFEISEN EMEA RESZVENY ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2012.

l. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2012.01.02.
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz érték %

Atrvhazhaté értékpapirok 1 355 407 252 85,99
CEZ CzZK CZ0005112300 50 000 4 735 650 0,30
EPOL US usb US46429B6065 4 500 23 437 418 1,49
FIDELITY FDS usb LU0303821028 50 000 139353 720 8,84
ISH SOUTH AF usD US4642867802 6 300 92 599 464 5,87
ISHARES TURK usb US4642867158 1500 14 852 363 0,94
JPMF EM EEQA usb LU0210529573 73 000 302 022 112 19,16
LYXOR TURKEY EUR FR0010326256 400 4 358 309 0,28
MS SICAV EM EUR LU0118140697 2200 31938117 2,03
MSCIE EMEAT EUR LU0292109005 5 500 38 947 253 2,47
MSCIE EMEAT EUR LU0292109005 78 625 556 768 691 35,32
RAPA HUF HU0000702758 6 072 602 19 671 399 1,256
RCM RUSSIA EUR ATO000AQ7FS1 494 10 515 948 0,67
TFONICA C.R CzZK CZ0009093209 150 000 6 924 533 0,44
UBS EQ FD SA Ush CH0002785738 300 24 038 878 1,53
XTRA RUSSIA EUR LU0322252502 13 300 85 243 397 5,41
Banki egyenlegek 222 815 555 14,14
Folyészamla - CZK 3796 0,00
Folydszamla - EUR 55 954 0,00
Folydszamla - HUF 213352 434 25,88
Folyészamla - TRY 138 885 0,01
Folyoszamla - USD 9 264 486 0,59
Osszes eszkéz 1578 222 807 100,13
Kotelezetiségek -2024 418 -0,13
Egyéb kotelezettségek -2 024 418 -0,13
Netté eszkozérték 1576 198 389 HUF

Unitok szama 1 093 920 541

Egy jegyre jutd netté eszkozérték 1,440871 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2012. janudr 31-ig ismertté valt informécidkra épil, addig a portfolié jelentés szédmai

2012. elsd forgalmazdsi napjén, mint nyité érték keriliek meghatdrozésra a 2011. évi utolsé forgalmazési napi dllomanyi adatok

alapjén. A kotelezettségek kozott is megjelennek az elsd, mar 2012. évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves

beszdmoldban a tényleges 2011. évi kdliségek és kotelezettségek kerilnek elszamolasra.

Beszamold NEE sz&mitas Kislénbézet (eFtban)

Sajét téke / Nefté eszkozériek 1575756 1576 198 442
Kiilonbdzet tételesen:

Folydszémla 222 693 222 693 0
Ertékpapirok 1355 407 1355 407 0
Kovetelések/Aktiv idébeli elhat. 82 123 4]
Kételezettségek/Passziv idobeli elh. 2 426 2025 401

vf% Raiffeisen 3
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RAIFFEISEN EMEA RESZVENY ALAPOK ALAPJA e EVES JELENTES 2012.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2013.01.02.

Instrumentum Devizanem ISINkéd | Névérték |  Eszkdz érték | Yo
Atruhazhaté értékpapirok 381 559 191 91,37
CEZ Il CzZK CZ0005112300 45 300 3579 425 0,86
COMM INTGRD usb US2017122050 1853 2599 584 0,62
EFG-HERMES usD US2684254020 620 520511 0,12
EPOL US usD US46429B6065 4910 31686024 7,59
HSBC SAFRICA usbD IEOOB5755Q22 6 337 82 699 974 19,80
HSBC TURKEY usD IEOOB5BRQB73 13 621 19 003 652 4,55
ISH SOUTH AF usbD US4642867802 5370 83 510 281 20,00
ISHARES RU usb US46429B7055 14 843 76 210 095 18,25
ISHARES TURK usb US4642867158 1 500 21862128 5,24
KOMERCNI BAN CZK CZ0008019106 21 000 1957 040 0,47
MOL DEMAT. HUF HUO000068952 120 000 2 130 600 0,51
MTELEKOM HUF HUO000073507 132 600 497 250 0,12
ORASCOM CONS usb US68554N1063 324 3 065 828 0,73
ORASCOM TEL usb US68554W2052 1848 1278 321 0,31
RICHTER DEM HUF HUO000067624 40 000 1 448 400 0,35
TELECOM EGY usD US8792712024 252 626 337 0,15
TFONICA C.R CZK CZ0009093209 31700 1191994 0,29
XTRA RUSSIA EUR LU0322252502 7 100 47 691 747 11,42
Banki egyenlegek 36 948 752 8,85
Folyészémla - CZK 138 791 0,03
Folyészdmla - EUR 175 933 0,04
Folyészamla - HUF 34928 043 8,36
Folyészamla - TRY 136 364 0,03
Folyészamla - USD 1569 621 0,38
Osszes eszkoz 418 507 943 100,22
Kételezettségek -912 538 -0,22
Egyéb kotelezettségek 912 538 0,22
Netté eszkozérték 417 595 405 HUF
Unitok széma 266 622 875
Egy jegyre jutd netié eszkdzérték 1,566240 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2013. janudr 31-ig ismertté valt informdacidkra épil, addig a portfolié jelentés szédmai
2013. elsé forgalmazdsi napjén, mint nyité érték keriliek meghatarozésra a 2012. évi utolsé forgalmazasi napi dlloményi adatok
alapjan. A kdtelezettségek kdzdtt is megjelennek az elsd, mér 2013. évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves

beszdmoléban a t#nyleges 2012. évi kdltségek és kotelezettségek keriilnek elszamolésra.

Beszdmolé NEE szamités Kilénbozet (eFt-ban)

Sajdt t8ke / Nettd eszkdzérték 417 690 417 595 25
Killénbézet tételesen:

Folyészdmla 36 921 36921 0
Ertékpapirok 381 559 381559 0
Kovetelések/Aktiv idébeli elhat. 22 27 5
Katelezettségek/Passziv iddbeli eth. 812 912 -100

xi Ruaiffeisen 4
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RAIFFEISEN EMEA RESZVENY ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2012.

lil. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2012.01.02-4n 1 093 920 541
2012. évben eladott befektetési jegyek 61 066 566
2012. évben visszavdltott befekietési jegyek 888 364 232
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2013.01.02-6n 266 622 875
Portfolié &sszesitett nettéd eszkozértéke 2013.01.02-dn 417 595 405
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2013.01.02-4n 1,566240
e - oo ’
IV. A befektetési alap ésszetétele
Nagysdgrend: Ft
Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz értek %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok 381 559 191 91,37
CEZ 1l CZK CZ0005112300 45 300 3579 425 0,86
COMM INTGRD usb US2017122050 1853 2 599 584 0,62
EFG-HERMES usD US2684254020 620 520511 0,12
EPOL US usD US46429B6065 4910 31686 024 7,59
HSBC SAFRICA usb |IEOOB5755Q22 6337 82 699 974 19,80
HSBC TURKEY usb IEOOB5BRQB73 13 621 19 003 652 4,55
ISH SOUTH AF usb US4642867802 5370 83 510281 20,00
ISHARES RU usD US46429B7055 14 843 76 210 095 18,25
ISHARES TURK usD US4642867158 1 500 21 862 128 5,24
KOMERCNI BAN CZK CZ0008019106 21 000 1957 040 0,47
MOL DEMAT. HUF HUOO00068952 120 000 2 130 600 0,51
MTELEKOM HUF HUO000073507 132 600 497 250 0,12
ORASCOM CONS usD US68554N1063 324 3065 828 0,73
ORASCOM TEL usb US68554W2052 1848 1278 321 0,31
RICHTER DEM HUF HUOO00067624 40 000 1 448 400 0,35
TELECOM EGY usb US8792712024 252 626 337 0,15
TFONICA CR CZK CZ0009093209 31700 1191994 0,29
XTRA RUSSIA EUR LU0322252502 7 100 47 691747 11,42
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhdzhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozoft atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhato értékpapirok o 0,00
Netté eszkozériék 417 595 405 100,00

Az Alap befektetési politikdja értelmében eszkdzeinek legaldbb 80%-dt részvény kitettséget nyljtd befekietésekbe, a fennmaradé részt
pénzpiaci alapokba és likvid eszkdzokbe fekteti. Az Alap befektetései elsédlegesen a KeletEurépa, Oroszorszag, Kézel Kelet és Afrika,
dsszefoglalé nevén az EMEA régidra fokuszdld befektetési alapokbél és ETFekbd! kerilnek ki. Az Alap a sajét t8kéjének huszondt

szézalékdt meghaladé mértékben fektethet a ,Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF” alapba.

2012. év végén a portfolié a likvid eszkdzokdn (latraszélé szamlan elhelyezett banki betét) feliil kizardlag a fenti tablazatban szerepld, a
t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd ériékpapirnak mindsilé részvényekbe, ETFekbe (exchange fraded fund) és az egyéb

atruhdzhaté értékpapirok kategéridba sorolt nyilt végl befektetési alapok befektetési jegyeit tartalmazta.

A befektetési jegyek és részvények silydnak iddszaki véltozdsét és a részvény-kdtvény kitettség alakuldsat az alabbi tablézat foglalja

Ossze:

x Raiffeisen 5
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Fobb befektetések silya a portfélidban

Kotvény és Pénzpiaci Alapok
Raiffeisen Pénzpiaci Alap

Reészvény Alapok
Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF
Morgan Stanley EMEA Részvény Alap
SSgA Middle East & Africa Index Alap
JP Morgan EMEA Részvény Alap
RCM Oroszorszdag Részvény Alap
Lyxor ETF Turkey {DJ Turkey Titans 20)
iShares MSCI Turkey Index ETF
HSBC Turkey Index ETF
Fidelity EMEA Részvény Alap
iShares MSCI South Africa Index ETF
HSBC South Africa Index ETF
Deutsche Bank X-Trackers MSCI Russia ETF
iShares MSCI Russia ETF
iShares MSCI Poland Index ETF
UBS Dél-Afrika Részvény Alap

Részvenyek

Készpénz

2011.12.31 2012.03.31

1,2%
1,2%
84,0%
35,3%
4,5%
0,0%
19,2%
0,7%
0,3%
0,9%
0,0%
8,8%
5,9%
0,0%
5,4%
0,0%
1,5%
1,5%
0,7%

14,1%

0,0%
0,0%
87,7%
21,7%
0,0%
0,0%
10,6%
2,1%
0,0%
3,2%
0,0%
19,6%
11,0%
0,0%
11,1%
0,0%
3,7%
4,6%
1,3%

11,1%

2012.06.30
0,0%
0,0%

84,6%
21,7%
0,0%
0,0%
10,7%
1,9%
0,0%
3,5%
0,0%
17,9%
15,4%
0,0%
9,8%
0,0%
3,7%
0,0%
1,2%

14,3%

2012.09.30
0,0%
0,0%

86,1%
7,8%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
4,1%
2,8%
0,0%
17,4%
18,9%
1,7%
16,3%
71%
0,0%
4,8%

9,0%

2012.12.31
0,0%
0,0%

86,9%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
5,2%
4,6%
0,0%

20,0%
19,8%
11,4%
18,3%
7,6%
0,0%
4,5%

8,6%

A globdlis kockdzatok miatt az Alapkezels 2012 ~ben véltoztatott a portfolié Ssszetételén, hogy nagyobb arényban szerepeljenek ETF-ek,

mivel ezen instrumentumok nemcsak olcsébbak, de likvidibbek is, és gyakran jobban kévetik @ megcélzott piac feljesitményét. Emiatt

csokkentettik az aktivan kezelt nyilvénos nyilivégi alapok silydt a portfolidban. Az ETF-ek kivalasztasdndl eldnyben részesitettik azon

alapokat, melyeket amerikai dollérban jegyeznek, illetve melyek nem haszndlnak derivativ eszkézoket a megcélzott piac teljesitményének

replikalaséhoz.

2012-ben az Alap részvénykitettsége szik sdvban ingadozott csak: 84,0% és 87,7% kdzdtt a negyedévi zdrdsokat vizsgélva. Az Alap

kézel semleges poziciét vallalt a referencia index orszdg-tsszetételéhez képest. Alig tortént véltozas a készpénz aranydban is.

Raiffeisen
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakulésa a targyidészakban

2012

Pénzigyi miveletek bevételei
Kapott osztalék
Folyészdmlakamat
Arfolyamkilnbozet

Ertékpapir arf.eredm.

Pénziigyi miveletek raforditasai
Folyészamlakamat
Arfolyamkiilsnbdzet

Erickpapir drfolyam veszleség
Egyeb bevételek

Befektetési jegyek utan trailer fee
A mUkaddési ksltségek
Alapkezeld kéltsége

Letétkezeld koltsége

Keler dij

Mérlegvizsgdlat

PSZAF dij

Bankforgalmi jutalék

Ertékpapir mozgatds ksltsége
Egyéb raforditasok

Egyéb raforditasok

Rendkiviili bevételek
Rendkivili réforditasok
FizeteHt, fizetendo hozamok

Targyévi eredmény

Felosztott jovedelem

Ujra befektetett jSvedelem

Ertékpapirok értékkilonbazete
Befektetési jegy

- kamatokbdl, osztalékbdl

- egyéb

Részvények

- kamatokbdl, osztalékbdl

- egyéb

Nagysdgrend: eft
240 491
6 205
2738
6953
224 595
164 639
6

23418
141 215
1551
1551

8 271
5813
733

87

418

144

1

1075

© O 0 w WL

69 129

69 129

33 570

34 399

34 399

-829

-829
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Tokeszdmla véltozdsai 2012. december 31-ig sz&dmolt felhalmozott kamatokkal. {Nagységrend: eFt)

ldészak nyitéallomany

|dészak zarédllomany

ALAPOK

Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 222 693 36 921 8,84%
Idészak nyitéallomany [d&szak zarédliomény
Vagyonelem tézsdei ép. 16zsdén kiv. ép. tozsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszldas
Befektetési jegyek 1343747 362 664 86,83%
EPOL US 23 437 31686 7,59%
FIDELITY FDS 139 354 0 0,00%
HSBC SAFRICA 0 82 700 19,80%
HSBC TURKEY 0 19 003 4,55%
ISHARES TURK 14 852 21862 5,23%
ISHARES RU 0 76210 18,25%
ISH SOUTH AF 92 599 83511 19,99%
JPMF EM EEQA 302 022 0 0,00%
LYXOR TURKEY 4358 0 0,00%
MS SICAV EM 31938 0 0,00%
MSCIE EMEAT 595717 0 0,00%
RCM RUSSIA 10516 0 0,00%
XTRA RUSSIA 85 244 47 692 11,42%
UBS EQ FD SA 24 039 0 0,00%
RAIFFEISEN PENZPIACI ALAP 19 671 0 0,00%
Részvények 11 660 18 895 4,52%
CEZ 4736 3580 0,86%
COMM INTGRD 0 2 600 0,62%
EFG-HERMES 0 520 0,12%
KOMERCNI BAN 0 1957 0,47%
MOL DEMAT 0 2 130 0,51%
MTELEKOM 0 497 0,12%
ORASCOM CONS 0 3 066 0,73%
ORASCOM TEL 0 1278 0,31%
RICHTER DEM 0 1 448 0,35%
TELEKOM EGY 0 627 0,15%
TFONICA C.R 6924 1192 0,29%
Idészak nyitédllomény |dészak zarédllomany

Vagyonelem Megoszlds
Aktiv idébeli elhatarolas 82 22 0,01%
Osszesen 11 660 1566 522 18 895 399 607 100,19%

Raiffeisen 8
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VI. Szérmaziatoftt ligyletek

Az Alap a targyidészakban és 2012. december 31-én szdrmazékos poziciéval nem rendlelkezett.

Vil. Az alapkezelé mikédésében bekévetkezett véltozésok

Tarsasag tulajdonosi szerkezetében tevékenységi kérében és az igazgatésag Ssszetételében jelentds valtozdas nem kévetkezett be a 2012.
évben, 0] Uzletdgat, vagy szolgdltatést nem inditott. A tarsasdg feligyeld bizotisdgaban két véltozds 16riént. Az Alapkezeld kézgyilése
2012. m&jus 30. napjaté! visszahivta Sods Csaba feligyeld bizottsagi tagot és ezzel egy idében 2014. majus 31. napjaig a feligyeld
bizottség tagjavd vélasziotta Devics Evdt, tovabbé 2012.12.17+ hatéllyal Szabé Ferenc feligyeld bizottsagi elndk helyére Maté

Norbertet vélasztotta, akinek kinevezése szintén 2014.05.31.-ig sz4l.

2012-es évben nem indiiott és az év sordn nem is jart le hatdrozott futamideji befekietési alapja az Alapkezelének, igy az év végén a
Tarsaség huszonnégy befektetési alapot kezelt. A 2012-es év folyaman az Alapkezeld befekietési alapokban kezelt dlloménya az év eleji
csékkenését kdvetben az év kézepétdl mérsékelten emelkedett. Az dlloményra vonatkozéan jelentés esemény volt, hogy o Raiffeisen
Ingaflan Alap 2012. jUniusdban hozamot fizetett a befektetdi szédméra, ami kézel 19 milliérd Ftos kifizetést jelentett. A 2011. év végi
170,95 milliard forintos &llomdny egy év lefergdsa alatt a fenti tényezék miatt 156,95 millidrdra csskkent. Az Alapkezelé a nyilvénos

befektetési alapok piacan 4,91%os részesedést tudott magdénak a 2012 év végén.

Vill. A befektetési politika alakuléaséra haté fontosabb tényezék

1. A 2012-es év tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A moagyar kamatozd eszkézék piacdn erds hozamesdkkenés volt megfigyelhetd 2012-ben. Az eszfendé elsé pdr napjan még semmi jel
nem mutatott arra, hogy a hazai kétvények esetében jelentds drfolyam-emelkedéssel lehetne szamolni, hiszen az elézd év végi
bizonytalansdg még erdsen jelen volt a piaci hangulatban. Az éves maximdlis elvért hozamszinteket mér januar 5-én megtapasztaltak a
befekteték, amikor is a 10 éves magyar dllampapirhozam 10,69%o0s, az 5 éves 10,66%-o0s, mig a 6 hénapos 8,85%os értéket mutatott.
A magyar kormény kommunikécisjdban erds fordulat kévetkeztében bejelentette, miszerint az orszdg biztonsdgos finanszirozhatésdga
érdekében egy U] szerzédés megkétésére fog torekedni a Nemzetkdzi Valutaalappal. Ezt kévet8en o hazai dllampapirpiac mozgdsa
nagyban figgédtt attél, hogy mikor és milyen korilmények kozdtt hozzdk létre azt o bizonyos megdllapoddst az IMFfel. A
hozamesdkkenés elsé hullamat azok a hirek véltotték ki, hogy egyre kozelebbinek tint az alairds pillanata. Azéta tudjuk, hogy az Ui
szerzddés megktése az év sorén néha kézelebbinek, néha tavolibbnak tiint ugyan, de végil nem t6riént meg az év utolsé napjdig sem.

A nemzetkézi piacoknak a legfontosabb tavalyi eseménye volt mindekézben, hogy az amerikai kézponti bank az ész elején bejelentetie a
harmadik eszkézvasarldsi programijdt, amivel hatalmas likviditést biztosiott a pénzpiacoknak. A FED dltal biztesitott pénzbéségnek
egyérielmil hatésa az lett, hogy a fejlett dllamok kotvényei egyre keresettebbé vdltak, igy nyomva lefelé az oft elérhetd
allampapirhozamokat. A folyamat tariés volt, ezéltal nydjtva segitséget nemcsak az amerikai finanszirozasi problémak megoldaséban,
hanem az Eurépai Unié fejlett orszdgainak dllampapir értékesitéseiben is. Azaz egyre csékkend hozamszinteken lehetett hozzdjutni a
német és a francia &llampapirokhoz egyardnt. A nemzetkdzi piacokon ennek kévetkeztében kialakult egyfajta ,yield hunting” azaz
hozamvaddszat” az év mésodik felében, ami miatt egyre keresetiebbé véltak a feltérekvé piacok kamatozé eszkézei is. A feltérekvd EU-s

orszagok finanszirozasi lehetéségeit ezeken 10l nagyban segitette az is, hogy az Eurépai Kdzponfi Bank egy nagyaranyl periféria

m Raiffeisen 9
ALAPOK



RAIFFEISEN EMEA RESZVENY ALAPOK ALAPJA e EVES JELENTES 2012.

kétvényvdsérldsi programot jelentett be, mely szerint a jegybank korlatlanul vasdrolhatnd a bajba jutott EU-s orszdgok éllampapiriait,
amennyiben az egyes orszdgok megfelelnek bizonyos szigord EU-IMF koltségvetési feltételeknek. A valsagkezelés tekintetében a kordbbi
igen merev német dlldspontban is valtozds kévetkezett be, a német korményfd ugyanis tdmogatéan nyilatkozott a tervezett jegybanki
akeiérél. A magyar dllampapirpiacon jelentds kereslet jelentkezett a fent emlitett likviditésbdség, és hozamvadaszat fokozéddsdval, de
nagyban segffették a hazai piacot az EKB bejelentései is. Igy 0j impulzus érkezett a magyar kamatozéd eszkézok piacéra és emiatt
szeptembertd| Gjabb hozamcsékkenési hulldm volt tapaszialhaté. Ez a jelenség éreziette hatdsat mind a révid, mind a hosszi tévi
futamids esetén.

A révid futamideji dllampapirok kamatainak mérsékiédése és féként a globdlis likviditasbéség jelenléte segitette az auguszius 29-én
elinditott és év végéig kitartd, folyamatos és szisztematikus kamatcsékkentési periddust. A Magyar Nemzeti Bank monetdris tandesa a
magas infléciés szint ellenére inditotia el kamatvagd ciklusét, azzal magyardzva déntését, hogy a gazdasdgi novekedést szeretnék
segiteni az alacsony kamatkémyezet kialakitdséval, hiszen az egyedili szempont mar nemcsak a kitlizétt infléciés cél. A csékkenés
mértéke mindegyik kamatdonté Glést kévetben 0,25%os volt. A kamatesdkkentés az orszag j6vébeni fiskdlis helyzetére pozitiv hatdst
jelent, viszont a jelentdsége a gazdasagélénkités illetden jatszott szerepének még nem latszik egyértelmien.

A 2012-es évben a fentiek alapjan az egyik legjobb befekietés volt kézép- és hosszitévi magyar kamatozé eszkdzoket tartani a
befektetési portféliéban, hiszen a hosszilejaratd magyar éllampapirok teljesitményét bemutaté MAX index a taglalt évben 21,20%-0s
névekedést tudott felmutatni, mig a Magyarorszdgon inkdbb preferdlt révidebb kamatozé eszkozok teljesitményét bemutaté RMAX index
8,52%os eredményt tudott teljesiteni. A MAX index tavaly nyijfotia t3rténelmének legjobb redlhozamét a befektetdi szamaral

A forint arfolyama is trendszerien erésédstt o 305-310 HUF/EUR szintekrdl, a 290 HUF/EUR kérili szinteken zért. Az arfolyam egyszer

gyengiilt az év sordn a 300-as szint f8lé, de csak révid ideig tartézkodott oft 2012 tavaszan.

Id&szaki valtozas Eriéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat

2012. Q1 4,37% 4,05% 2.02% 9950 0 L T
2012. Q2 591% 5,22% 2,07% 288,22 7%
2012. elso félévi valtezas 10,54% 9,48% 4,13% +7,36%
2012. Q3 4,85% 100 1 446% A% 2837 L 690%
2012. Q4 5,17% 4,70% 2,06% 291,29 5,75%
2012. masodik félévi 10,27% 9,36% -

forrds: MNB, AKK

A nemzetkdzi kétvénypiac

A nemzetkézi kdtvénypiacon a 2012-es év folyamataiban az volt megfigyelhetd, hogy az esztendd elsé felében a fejlett és a fejlods
orszégok kamatozé eszkéz piacainak mozgdsai elvdliak egymdstdl, mig az év mésodik felében nagyon hasonlé irendet kovettek.

A fejlett gazdasdgok hosszd futamideji papiriainak drazésa, dgymint az Egyesilt Allamok, Németorszag, Franciaorszag és Japan 10
éves futamideil kétvényei mdrciusra érték el a targyalt év hozammaximumdt, viszont ez egyetlen esetben sem volt kiemelkedéen magas
érték. Ez szédmszerlen annyit jelentett, hogy az amerikai hosszd 1avii (10 éves) papir az év elején 1,95%os elvart hozami volt és az éves
maximuma is csak alig volt magasabban (2,37%). A német 10 éves dllamkétvény is csak a 2%-os elvart hozamériéket kozelitette marcius
kézepére, mig a francia 3,36%won volt az éves maximumadn. A fejlédé gazdasagok dllampapirjai Viszont nydr kézepére ériék el a
maximum szintjeiket, mégpedig az akkor fékuszban 1évé probléemdk akkumulalodasara reagdlva.

A kdzponti t#éma 2012 elsé felében az eurdpai adéssagvalsdg, azon belil is elsésorban a gérég vélasztasok kimenetele és azzal
Bsszefiggésben Gérdgorszag eurozéna tagsaga volt. A masodik negyedévre mar a spanyol bankrendszer problémai is felszinre keriltek.
Ezek a problémdk 8sszpontosultak nydr kézepére, hiszen egy esetleges gérog dllameséd és a spanyol f)énzpicci szektor Ssszeomlasdnak
lehetésége egyre valdszinibbé valt. Ezen események lehetséges bekévetkezte igen negativan hatott volna az eurdra és az Eurdpai Unié

orszégainak finanszirozdsi feltételeire. Tehdt ezek a félelmek hajiottak felfelé a hozamokat a fejldd8 orszagok kétvénypiacain, ami végil
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azt eredményezte, hogy a spanyol 10 éves hozamok elériék a 7,6%os szintet, mig az olasz hasonlé futamideji dllamkdtvény esetén is
7 .6%os mérték volt megfigyelhet. Az eurdpai félelmek mellett az Egyesilt Allamokban sem javult néhény fontos makrogazdasagi mutaté
az év kdzepéig. Az amerikai jegybank elnéke, Ben Bernanke 2012. szeptember 13.-4n bejelentette, hogy a FED két kordbbi
kétvényvdsdrlasi ciklusat mellyel nagyfok likviditasbdséget biztositott a tékepiacoknak, QE3 néven folytatjdk. Tajékoztattak arrél, hogy ez
a program egészen odaig fog tartani, mig nem javulnak érdemlegesen a makrogazdasdgi mutaidk az Egyesilt Allamokban. Az okok
kézétt a legfontosabbnak a munkanélkiliség magas szintjét jelslick meg (8%). Bejelenfették még tovabbd, hogy a FED kitart az alacsony
kamatszint mellett (0,25%), amellyel kapcsolatban elmondtdk, hogy azt nem tervezik médositani egészen 2015-ig.

Eurépdban @ QE programokhoz nagyon hasonlé ferveket jelentettek be, mégpedig azt, hogy o bajba jutott uniés orszagok
allamkstvényeit fogjdk vésdrolni amennyiben megfelelnek a szigorG fiskdlis eléirasoknak. Az Eurdpai Kézponti Bank részérél a
megvaldsitds kordntsem volt hasonlé mértékii az amerikaihoz képest. Az viszont igaz, hogy az EKB csékkentette az euré irdnyadé kamatdt
0,75%os szinfre. Furépa adéssagvélsdga nydrra egyre silyosbodott, a periféria orszagok csak egyre magasabb kétvénykamatok mellett
tudték értékesiteni &llampapirjaikat. A két jegybank (a FED és az EKB) a monetdris politikat lazité bejelentései és lépései viszont a nyar
végén gyakorlatilag azonnali enyhiilést eredményeztek a nemzetkdzi kotvénypiacokon. Az amerikai 10 éves papir a 2%-os szint ald
kiszott Gjra (1,76%), a német ugyanilyen futamidejii kétvény pedig 1,32%ra csdkkent. Emellett a periféria orszagok kétvényhozamai is
ielentésen csdkkentek, hiszen a spanyol és az olasz 10 éves lejaratd papirok is 5,2% kéril zarték az évet. A periféria orszagok befektetéi
kockdzatat tikrozé 5 éves CDSHeldrak is hasonlé emelkedd trendet mutatiak az év kézepéig, majd onnantdl kezdve csokkend

tendencidba kezdtek mindegyik orszdg esetén a folyamatos likviditdsbdség és az EKB bejelentései miatt.

A hazai és régids részvénypiac

A rossz évkezdet ellenére 2012 elsé negyedéve a hazai részvénypiac szdmdra kiemelkedd teljesitményt hozott abban az értelemben,
hogy mind régiés dsszehasonlitdsban, mind a globdlis részvénypiacok tekintetében a legjobbak kézét volt taldlhaté. Az elsd negyedéy,
ahogy vildgszerte, idehaza is elsésorban a bankszektorrdl szdlt. A 2011-ben jelentds drcsékkenést megélt szekiort Gjra felfedeziék a
befekteték, igy a hazai piacon is a két bankpapir (OTP, FHB) teliesitménye volt kiemelkedd a BUX indexet alkoté részvények kézil. A
masodik negyedév rendkivil nagy szérést hozott a BUX index &sszetevdi teljesitményében. Az atlagot kifejezé -6,95%os teljesitménynél
mindéssze 5 részvény feljesitett jobban, ezek kézdtt taldlhaté az EGIS, a Richter és az OTP is. Az OTP annak ellenére maradt relative
erds, hogy a kormdny Gjabb és Gjabb terheket pakolt a bankrendszer vélldra. A szektordlis kilénadsk nagyobb mértékben rontottak a
MOL és kisléndsen a Magyar Telekom megitélését. Az igazi vesztesek azonban a kispapirok voltak.

Az elsd negyedéves +9,8% utdn 7,0%kal esett a hazai részvénypiac legfébb indikétoranak, a BUX-nak az ériéke 2012 mésodik
negyedévében, ezzel 2012-es teljesitménye 2,2%-ra romlott jinius végére.

Osszességében elmondhaté, hogy a régié nem nyljtott kiemelkeddt az elsé félévben, ebben elsésorban az eurozéna vélsdga jdtszott
szerepet, hiszen a térség orszagainak gazdasdga ezer szdlon kapesolédik NyugatEurépéhoz.

A felemds évkezdet ellenére jelentds részvénypiaci emelkedés volt tapasztalhaté a 2012-es év végére régiénkban. Fontos azt latni, hogy
miutén a FED bejelenfette a monetdris lazité programjdnak Gjabb csomagijat és az Eurdpai Kézponti Bank is hasonld lépésekrdl
nyilatkozott, a bejelentéseket kévetéen elkezdtek emelkedni a részvénypiacok mind Eurdpa fejlett, mind a felicrekvé régidjdban, igy
hazénkban is.

A hazai piacot viszont jelentdsen befolyasoliék azok a hirek is, hogy o kordbban ideiglenesnek szant szektordlis kilénaddk a
vérakozésokkal szemben mégis dllandé teherként jelennek meg a véllalatok addkételezettségei kézét. A hazai piacot mozgdsban
tartottak tovabbd azok a hirek is, hogy a Nemzetkézi Valutaalappal kétends 6j hitelmegéllapodés megsziletik-e vagy sem. A nemzetkézi
és hazai hirek szorftdsaban a BUX lényegesen kevesebbet tudott profitdlni az év masodik felének dltalénos optimista hangulatabél. A
hazai index mindésszesen 7,06%kal tudott emelkedni a feljes év teljesitményét figyelembe véve, mig a lengyel piacot leiré WIG 20 index
a sajat devizéjdban vizsgélva t6bb mint 19%-ot erésédétt! A magyar piac teljesitményéhez képest a cseh piac is kétszer olyan erés volt,
hiszen a PX részvényindex 14,01%-ot tudta névelni az értékét.

A magyar papirok értékelésekor a BUX régiés tarsaihoz képesfi gyengébb teljesitménye mar megmuatia, hogy az egyedi részvények

kézil csak egyketté produkdlt kiemelkedd eredményt a magyar piacon. Az OTP érfolyama jelentésen emelkedett az év sordn annak
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ellenére, hogy a bankadét éllandé adéelemként kivanja megtartani a kormanyzat. A bankpapir ara 28,96%-al kerilt feliebb az év elsé és
utolsé napja kdzst, ami azt jelenti, hogy a zéré ar 4150 Fton 4llt meg. A mdsik bankpapir, az FHB mindekdzben 16,13%-ot vesztett az
ériékébdl, igy jelenitve meg a két cég kozotti értékelésbeli kilonbséget. A két fontosabb gydgyszergyarté cég papirjai, a Richter és az
Egis eredménye kozott nem volt ennyire éles kilonbség, mig az eldbbi teljesitménye 5,88%0s, az utdbbi -0,65%. A MOL is csak csekély

emelkedést ért el. A legjelentSsebb veszteséget elszenvedd bluechip papir az Mtelekom volt, amely az dranak 27,75%-4t vesztette el.

BUX Ft RTS $ PX Czk WIG20 Plz MXMU* $ CETOP20 Ft
2012.Q1 | . 979% 18,52% 6,80% o 660% 1930% i 6,27%
2012. Q2 6,95% 17,54% 7 ,42% -0,49% -13,05% -8,45%
2012. H1 2,16% -2,27% -1,12% +6,10% 3,73% -2,71%
2012. Q3 7,19% 9,27% 583% - 492%% . 878% 8,29% .
2012. Q4 -2,23% 3,47% 8,95% 8,92% 6,12% 9,29%
2012. H2 4,80% 13,07% 15,30% 13,52% 15,44% 18,35%

*MXMU: MSCI Emerging Europe Részvény Index forrds: Bloomberg

A nemzetkézi részvénypiac

A 2012-es év hasonléan indult @ 201 1-es esztendd utolsé negyedévéhez, hiszen jelentds emelkedés ment véghe az észak-amerikai
részvénypiacon az elsé hdrom hénapban. Az elsé negyedévet kévetd hénapban viszont egy trendforduld volt a 18zsdén, amit mi sem
mutat jobban, minthogy az 500 legnagyobb amerikai részvény arét magdba foglalé részvénykosar, az S&P 500 index dprilis kzepéig
ugyan t8bb mint 11%-ot emelkedett, viszont ezt az erésédését dprilist kdvetden el is vesziette. Az S&P szektorindexek kéziil a technolégia
emelkedett ki az elsé negyedévben, ami 18bb mint 20%os felértékelddésével az iddszak nyertese lett. A ciklikus szekiorok
4ltaldnossagban jél teljesitettek a pozitivra fordulé hangulatban, a pénzigyi szekior indexe szintén kozel 20%kal ériekelédstt fel, de a
ciklikus fogyasztdsi javak is t6bb mint 10%-al keriltek feljebb. A defenziv ipardgak részvényei alulteljesitdk voltak, a kézszolgdliatok
szektor indexe volt az egyediili, amelyik csokkenéssel fejezte be a negyedévet.

A vezetd nyugateurdpai indexek is a globdlis befektetdi hangulatnak megfelelden emelkediek az elsd negyedévben, a DAX kézel 17%-ot
erésddst, mig a CAC-40 8%kal, a FTSE-100 pedig 4%kal kerilt feljebb. Az egyes szekiorok tekintetében hasonlé trendek bontakoztak ki
mint az Egyesilt Allamokban, vagyis a ciklikus szektorok feliilteljesitettek, mig a defenziv papirok lemaradtak. A ciklikus iparagak kézil is
az autészekior emelkedett ki, a Stoxx szektorindex 27%-kal kerilt feljebb. Negativ id3szakot zartak a meghatarozé fejlett részvénypiacok
a masodik negyedévben, killdnésen a mdjusi hénap sikeredett rosszra a részvényekbe befekteidk széméra. A negativ hangulat ezittal
Eurdpdban volt erdsebb az USAthoz képest, de a sajét devizéban mért teljesitmények tekintetében a japéan piac zért a legnagyobb
veszteséggel.

Az Eurdpa ,periféria” orszégainak adésségaval kapesolatban kialakulé félelmekre az Eurdpai Bizottsag és az Eurdpai Kézponti Bank
dlial adott vélaszlépések megnyugtattdk a részvénypiacokat. Egy kisebb emelkedés kezdédét mind az amerikai, az eurdpai és a kinai
piacon is. A 15bbiekhez képest egyedil a japdn részvénypiac volt alulteljesité, amely egészen novemberig oldalazott, tehdt addig jelentds
erdt nem volt képes felmutatni az dzsiai szigetorszdg t6zsdéje.

A piaci optimizmust, amely meglehetésen hasonlé volt a fejlett részvénypiacok mindegyikén, tovabb fitétte az amerikai jegybank
monetdris lazité poliikdjanak meghosszabbitasat jelentd QE3 program bejelentése. Ebben tovabbi eszkdzvésdrldsokat irdnyoztak elé,
ami tulajdonképpen azt jelentet, hogy tovébbi ,fedezetlen” pénzmennyiséget juttatnak a gazdasdgba deklardltan addig, mig az amerikai
munkaerépiaci helyzet nem javul. A mdsik eleme a monetdris lazité intézkedéseknek az Ggy nevezett Operation Twist program, aminek
keretében a révid futamideji dllamkétvényeket hosszabb futamidejire cseréliék, cserélik. Biztositotta tovabbd a piaci szerepléket Ben
Bernanke, a FED elsd embere, hogy az amerikai kézponti bank legalédbb 2015-ig tartani kivanja a 0,25%-0s kamatszintet. Ezek a lépések
jelentés pozitiv elmozdulast hoztak mindegyik piacra, és gyakorlatilag kisebb volatilitas mellett téreflentl erésédtek egészen az év utolsé
napjdig.

Erés emelkedés 2012 jiniusétdl indult el az amerikai, a német, a francia és a hong-kongi piacon is. Szémokban ez azt jelenti, hogy az

S&P 500 index teljesitménye 13,41%al kerilt feliebb, az Eurostoxx 50 13,79%ot emelkedett, de az év végi japan monetdris lazité
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lépések hatésa miatt a NIKKEI részvényindex is jelentds erdt tudott felmutatni novemberid| kezdédéen. Ez szamszerlen 22,94%-os pozitiv
teljesitményt jelentett az év utolsé napjan a naptdri eredményt figyelembe véve. Eurépaban a német index volt jelentds felilteljesits, hiszen
a német részvénypiacot leiré DAX 29,06%-ot erésddst, ami magasan kiemelkedett a t6bbi eurdpai részvényindex teljesitménye kézil.

Kijelenthetd, hogy az eurdpai periféria orszagok csddjétél vals félelem milasdval és a monetdris lazité 1épések hatdsai miatt az év végére

mindegyik nagyobb nemzetkézi részvénypiacon erés emelkedéssel zarult az esztends.

A f8bb fejlett piaci részvényindexek véltozésa:

DOW S&P500 NASDAQ EUROSTOXX50 DAX NIKKEIZ25
2012. Q1 BA%. 1200% . B&% 69 778k 1926%
2012. Q2 2,51% -3,29% 5,06% 8,58% 7,64% -10,68%
2012. H1 5,42% 8,31% 14,83% -2,24% 8,78% 6,52%
2012. Q3 4,32% 576% 8T 8,37% % 15%%
2012. Q4 -2,48% -1,01% 3,10% 7,40% 5,49% 17,19%
2012. H2 1,74% 4,70% 2,88% 16,39% 18,64% 15,42%

DOW, S&P500, Nasdag: USA, EUROSTOXX50: Eurozéna, DAX: Németorszdg, NIKKE|225: Japan forrds: Bloomberg

Az d&rupiacok

A nyersanyagpiacok mozgdsdt a vilaggazdasdg névekedési kilatésaival kapesolatos bizonytalanség hatdrozta meg 2012-ben, kilonds
tekintettel az eurozéna és a kinai gazdasdg novekedésével kapesolatos kérddjelekre. A gazdasagi lassulés jelei érzékenyen érintették
szinte valamennyi drupiaci termék darfolyamat, kiildnésen az év mdsodik negyedévében. Az a kordbbi érv, hogy a gozdasdgi lassulds
megakaddlyozdsdra egyedil nyitva maradt eszkéz a pénznyomtatds, kedvez az drupiaci eszkdzsknek, csak a nemesfémek arfolyaméban
volt tetten érhetS. Az arany dra 6,96%-al kerilt feliebb, mig az eziist 8,24%-al drégult az év folyaman. Az olaj éra viszont egyértelmien
a recesszids félelmek miatt kezdett drasziikus csékkenésbe dprilistdl, s a folyamatosan napirenden 1évé kdzel-keleti geopolitikai fesziiltség
sem tudta ezt megdllitani. Csak a jinius hozott Gjra emelkedést, amikor a befekteték ismét a kockdzatos eszkdzk felé fordultak, de igy is
a két olajfajta kozil csak @ WTlknek az dra tudott pluszba keriilni az év végére janudr elsejéhez viszonyitva, méghozzd 3,47%al, mig a
Brent dra tobb mint 7%-al csdkkent a 2012-es év folyaman.

Az olaj és a nemesfémek mellett a nyersanyagok kézétt egyértelmi nyertesek voltak még a gabona félék, készonhetéen a targyalt év
tavaszi és nydri idéjdrasi viszonyaiban bekdvetkezd aszdlyos idészaknak. A biza vildgpiaci dra egy év alatt 19,19%-ot nétt, a kukorica
8,00%-cl dragult és a rizs ériéke is kis mértékben ugyan, de emelkedett.

Az erésen kilénbdzé mozgdsok miatt o nyersanyagpiacot leiré, 19 kilénféle alapanyagot magdba foglalé termékkosér, a Dow Jones

UBS Commodity index enyhe csokkenéssel tudta zarni az évet [-1,14%).

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

2011 végén kihirdetésre keriilt a befektetési alapkezelékrdl és a kollektiv befektetési formakrdl sz616 2011. évi CXCIH. t5rvény (Batv.),
amely elsésorban az eurdpai uniés és @ magyar joganyag harmonizélasa érdekében Gjraszabdlyozta a befektetési alapok miksdését
Magyarorszégon. Az Alapkezeld a 2012-es év folyamdn elvégezte az Alap tdjékoztatéjdnak és kezelési szabdlyzatdnak az §j térvény
altal elgirt médositasait. A médositésok a befektetési politikat érdemben nem érintették, azonban a jogszabélynak megfeleléen
bevezetésre kerilt egy 0j kockdzati mérészam, a netté Ssszesitett kockdzati kitettség. A mutaid az alap szérmaziatott igyletekbé| fakads,
az alapban meglévé alaptermékekkel szemben nettdsitott kitettségét mutatia meg az alap netié eszkézériékének aranydban.

A nettd dsszesitett kockazati kitettség hdnap végi ériékét az Alapkezeld az Alap havi jelentésében kézzéteszi.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Gjra befekiefi. A hozam a befekietési jegyek nettd

eszkdzértékének emelkedésén keresztill mérhetd. Az Alapkezelé folyamatos napi netté eszkdzértéken t5rténd visszavasarldsi kételezetiség
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véllaldséval biztositia a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszéleges idSpontban

hozzéjussanak a felhalmozott hozamhoz.

A Tarsasdg dltal kezelt Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja (lajstromszdm: 1111-154) befekietési alap befektetési jegyeinek
visszavésdrldsa célidbél 2012.12.15.4n hitelt vett fel a befekietési alapok befektetési jegyeinek hitelfelvételi szabdlyairdl széld
345/2011. (XIl. 29.) Korm.rendelet 27. § illetve 15. § (1) bekezdésében foglaltak szerint, az oft meghatérozott korldtozésok figyelembe

vételével.

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolnd a 2012. izleti évet, a mérleg fordulénapjat kévetden nem volt.

Budapest, 2013. 4prilis 24.

2
Balogh Andrds

az Alap képviseletében
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