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Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamolérol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Sztdrvdlogatott Tdkevédett Szirmaztatott Alap (tovdbbiakban ,az Alap™) mellékelt
2011. évi éves beszamoldjanak a konyvvizsgilatit, amely éves beszamol6 a 2011. december 31-i fordulénapra
elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkozok és forrdsok egyezd végisszege 1.600.484 E Ft, a tirgyévi eredmény
28.130 EFt nyereség — , és az ezen id6ponttal végz6dd évre vonatkozé eredménykimutatdsbol, valamint a
szdmviteli politika meghatirozé elemeit és az egy€b magyardzé informdcidkat tartalmazé kiegészité mellékletbsl
all.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoléért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelt Zrt. tgyvezetése (tovdbbiakban ,vezetés”) felelds ennck az éves
beszamoldnak a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott 4ltalinos szamviteli elvekkel
Osszhangban torténd elkészitéséért és valés bemutatisiért, valamint az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket a
vezetés szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akdr csaldsbol, akdr hibabol eredd lényeges hibds

allitdsoktd! mentes éves beszamolé elkészitése.

A konyvvizsgdlo felelssége

A mi felelésségiink ennek az éves besziamolénak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjan.
Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozé —
Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb jogszabdlyokkal $sszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgdlatot ugy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kells bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves beszimolé mentes-e a
lényeges hibds allitdsoktdl.

A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsat, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az €ves beszamolGban szerepld Osszegekrol és kozzétételekrol. A kivélasztott eljardsok — beleértve az
€ves beszdmol6 akdr csaldsbél, akdr hibabél eredd, lényeges hibds dllitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszdmold gazddlkods egység altali
elkészitése €s valds bemutatdsa szempontjabol relevins belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
kényvvizsgilati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy a gazdilkods egység belss kontrolljanak hatékonysigara vonatkozéan véleményt mondjunk. A
kényvvizsgalat magaban foglalja tovabbd az alkalmazott szamviteli politikik megfelelségének és a vezetés dltal
készitett szdmviteli becslések ésszertiségének, valamint az éves beszamold tfogo prezentildsanak értékelését.

Meggy0z6désiink, hogy a megszerzett kényvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgdloi zaradékunk (véleményiink) megaddsihoz.

Zdradék (vélemény)

A kinyvvizsgilat sordn a Raiffeisen Sztarvilogatott Tékevédett Szdarmaztatott Alap éves beszamolojat, annak
részeit €s tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtimasztasdt az érvényes nemzeti kbnyvvizsgdlati
standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossigot
szereztiink arr6l, hogy az éves beszdmol6t a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott
dltalanos szdmviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamolé a Raiffeisen
Sztarvilogatott Tokevédett Szdrmaztatott Alap 2011. december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi
helyzetérol megbizhat6 és valés képet ad.




Az lizleti jelentésrol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Sztarvilogatott Tokevédett Szdrmaztatott Alap mellékelt 2011. évi iizleti jelentésének a
vizsgalatdt.

A vezetés felelds az iizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon elfogadott
dltaldnos szdmviteli elvekkel Gsszhangban torténé elkészitéséért. A mi felel6sséglink ezen iizleti jelentés és a
2011. évi éves beszdmold sszhangjdnak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés
€s az éves beszdmold sszhangjanak megitélésére korldtozédott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt
szamviteli nyilvintartdsaib6l levezetett informdcick dttekintését.

Véleményiink szerint a Raiffeisen Sztarvdlogatott Tokevédett Szirmaztatott Alap 2011. évi tizleti jelentése a
Raiffeisen Sztirvilogatott Tékevédett Szarmaztatott Alap 2011. évi éves beszamoldjanak adataival dsszhangban
van.

Budapest, 2012. aprilis 12.

KPMG Hungdria Kft.
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Raiffeisen Sztarvalogatott Tékevédett Szarmaztatott Alap

MERLEG

A / Befektetett eszkézék
1. Ertékpapirok
1 Enékpapirok
2 Edékpapirok értékkildnbézete
a  kamatokbdl, osztalékbsl
b egyéb

B / Forgoeszkézok
. Kovetelések
1 Kovetelések

2 Koévetelések ériékvesztése (-

3 Kolf. pénzértékre sz6ld kév. ért. kislonb.

4 Forintkdvetelések értékelési kilénb.
Il. Ertékpapirok
1 Enékpapirok
2 Enékpapirok ériékkilonbézete
a kamatokbdl, osztalékbol
b egyéb
Hl. Pénzeszkozdk
I Pénzeszkdzdk
2 Valuta, devizabetét ériékelési kilonb.

C / Aktiv idébeli elhatarolasok
1 Aktiv idébeli elhatdroldsok
2 Aktiv idébeli elhatdroldsok ért. veszt. [-)

D / Szérmaztatott iigyletek ért. kiilénbézet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E / Sajat téke
I. Indulé toke
1 Kibocsatott bef.jegyek névértéke
2 Visszavasarolt bef jegyek névértéke (4
Il. Tokendvekmény
1 Visszavds. bef. jegyek bevondsi ért.kil.
2 Ertskelési kislsnbszet tartaléka
3 Eléz6 évek eredménye
4

Uzleti év eredménye
F / Céltartalékok
G / Kotelezettségek
I. Hosszu lejarati kotelezettség
. Révid lejarati kételezettség
L KOMf. pénzértékre sz. kat. ért. kil.
H / Passziv idébeli elhatdarolasok

FORRASOK [PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2012, dprilis 12.
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Raiffeisen Sztarvalogatott Tokevédett Szarmaztatott Alap

Eredménykimutatas 2010.

december 31.

1 Pénziigyi miveletek bevételei 57 563

il Pénziigyi miveletek réforditasai 25 669
il Egyéb bevételek 1833
IV Mikddési kaltsegek 12823
V Egyéb raforditasok 0
VI Rendkiviili bevételek 0
Vil Rendkiviili raforditasok 0
Vil Fizeteft, fizetendd hozamok 0

IX Targyévi eredmény 20 904

Budapest, 2012. &prilis 12.
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Raiffeisen Sztérvalogatott Tokevédett Szarmaztatott Alap

Kiegészito melléklet

a 2011. december 31-ével végzédé izleti évre

1. Aitald dalkodasi kdriilmények

A Raiffeisen Sztarvalogatott Tokevédett Szérmaztatott Alap {ovabbiakban: Alap) 2010. junius 17-én kerilt nyilvantartasba vételre

a PSZAF-nal. Az indulé t6ke névértéken 1.524.030 eft, a jegyzés Ssszege 1.521.833 oFt. A befektetési jegyek névériéke: 10.000 Ft
A PSZAF hatdrozatszéma: ENLIIL/TTE-241/2010.

Az Alap hatdrozatt futamideis, lejarata: 2013, jonius 17.

Az Alap mégétt a Raiffeisen csoport nagybefekietésekben tapasztalt gérddia all.

Ausztridban o Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgéltatdk.

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt, 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult 1 Balogh Andras 1028 Budapest, Kokérda u. 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Latétkezeld: Raiffeisen Bank Zn. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kénywizsgdlatra kételezett,

Kénywvizsgals: Juhész Attila KPMG Hungéria Kf.
1139 Budapest, Vaci 0t 99,

Magyar Kénywizsgaléi Kamarai regisztrdldsi szam: 006065
A szamviteli szolgdliatds kérébe tartozé feladatok
irdnyitasaért felelds személy: Haldszing Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szildgysomlyé u.36,

Magyar Kénywizsgaléi Kamarai regisztraldsi szam: 4836
2. Befektetési politika

Az Alap célia, hogy lehetéséget nydjtson o Befektetéknek arra, hogy o Téjékoztatéban megnevezett részvény- és drupiaci indexek
teljesitményébdl részesedien a befektetési jegyek névértékanek 100%os lejdratkori visszafizetése meliett.

Az Alapkezel a t6ke és hozamkockdzat csskkentése érdekében az Alap mindenkori sajdt tékéjének jelentds, esetleg 100%ot elérs
hdnyaddt tervezi kamatozé eszkézékbe, azon belil is elsésorban bankbetétbe fektetni. A fennmaradéd részbdl, vagy jévébeli kételezettsag
ellenében (swap vagy opciés tgylet keretén belil) az Alapkezelé szérmazékos eszkézéket vasdrol. Az Alap célia, hagy a Befektetsk

a Méggttes Termékeknek a Fizetési [géretben meghatérozott médon szamifott hozamdbs! részesedjenek.

A portfélié elemei és azok tervezett ardnyai a kévetkezék:

1. Bankbetét [minimdlis ardny: 0%, maximalis ardny: 130%, célardny: 70-100%}:

2. Allampapirok {minimélis arény: 0%, maximalis ardny: 130%, célardny: 0%):

3. Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok [minimdlis ardny: 0%, maximalis ardny: 130%, célarany: 0%):

4. Szérmaztatoft Ugyletek (minimalis ardny: -30%, maximdlis ardny: 100%, calarény: -30%-30%)

Hozamfizetés

Az Alap a Mégéttes Termékek teljesitménystdl figgéen hozamot fizet, A Tajgkoztats elején a Fogalmak kézt meghatérozott Hozamfizetési

napon Telissitményrészesedést fizet a venatkozs Megfelelietési Napon Befektetési jeggyel rendelkezd tulajdonosok részére.

Az Alap a befektetési politikaja alapian tékevédelmet igér az Alap lejératakor befektetési jeggyel rendelkezs tulajdonosok részére.

Fizetési igérat

Az Alap befekistési polifiksia egy elére, az Alap induldsakor régzitett feltételekherz kot kifizetest biztosh. Ennek alapjdn teljesithetd

az Alapkezeld dlial az Alap nevében tett Fizetési Igéret. A hozam mérékének meghatdrozdsara szolgals, o Teljesiiményrészasedési
Mutald szamitdsa sorén  X"szel jelolt véltozs pontos értékét - mely 50 és 150 ks2é esik -, legkésébb az Alap Fuiomidejének kezddnapjat

kévetd tiz Banki munkanapon belil feszi kézzé az Alapkezels o Forgaimazasi Helyeken és oz Alap hirdetményi helyein,
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Mégéttes termék valtozds mutatd
A Mbgsttes Termék Valtozas Mutaté a Magéttes Termékek teljesitménye alapian, a Nyilvanos Tajékoziaté és Kezelési Szabdlyzat

15.14.6 pontjaban meghatérozott médon keril kiszdmitasra.

Mégéttes termékek

A Mégattes Termékek egy hat részvénybd| allé részvénykosarat jelentenek:
Adidas AG (Bloomberg kéd: ADS GY Equity}

Anheuser-Busch InBev NV (Bloomberg kéd: ABI BB Equity}
The Coca Cola Company (Bloomberg kéd: KO UN Equity}
Hyundai Motor Company [Bloomberg kéd: 005380 KP Equity|
McDonalds [Bloomberg kéd: MCD UN Equity|

Sony Corporation Bloomberg kéd: 6758 IT Equity}

3. Szamviteli politika 8sszefoglalasa

3.1. Szdmviteli irdnyelvek

Az Alap a konyvelését és kimutatdsait a Szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C torvény (Sz1.), a T Skepiaci térvényrdl sz6l6 2001 évi CXX. v,
illetve a befektetési alapok beszamolokészitésérd! a 215/2000. (XI.T1). Korm. rend. el &irdsaival és @ Magyarorszagon dlialdnosan
elfogadott szamviteli elvekkel &sszhangban késziti.

Az Alap kettés knywvitelt vezet, éves beszdmolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité

melléklet és a cashflow kimutatds.

Az Alap az ellendrzés és dnellenérzés soran megdllapitott, az elézé év éves beszamoldiaban elkavetett jelentésebb &ésszeg ¢

hibanak tekinti azokat, amelyek meghaladiak az ellendrzott izleti év mérlegfédsszegének 2 szazalékat,

iletve, ha a mérlegféssszeg 2 szazaléka meghaladja az 500 millié forintot, akkor 500 millié forint.

Az alap lényegesnek mindsit minden olyan jelent 85 Gsszegi hibdt, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladja a sajét téke 20%at.

Az Alap f8bb szamviteli iranyelveinek 6sszefoglaldsat és az értékelési eljdrasokat az aldbbiakban mutatjuk be.
3.2. Az éves beszdmold pénzneme

A mérlegbeszamold magyar forintban készilt és ezer forintban (eFt) kerilt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2012. januar 31,

3.3. Az értékelési eljdrasok ismertetése

Az értékelési eliarasoknal - a Szémviteli Tv., a Tékepiaci tv, és a kezelési szabdlyzatban leirtak alapién - az Alap

Szamviteli politikéjaban rogzitettek az irdnyadéak.

Az Alap az eszkézeirdl részletes nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alapkezelési szabalyzaténak megfeleléen
torténik. Az értékpapirok nem realizdlt arfolyam kiillsnbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlenil

a 16kendvekménnyel szemben keri! elszémoldsra.
A portfélis drtékelésének elvei:

Latra 52016 betét lfolyészamla

A nettd eszkézértéket a ldtra 52616 betétek kapesan oly médon kell T napra megdliapitani, mintha azokat az Alapkezeld T napon likvidding.
Lekottt betét

A lekitott betétek Gsszegét a T napig felhalmozott kamatok dsszegével meg kell névelni. A kilsnleges betéti konstrukcionak mindsilé

struktirdlt termékek esetében a T napig felhalmozott kamat megdllapitdsanak hagyomanyostdl eltéré médiat a betétlekstési keretszerzédés,

illetve a lekdtési megbizds tartalmazza,

Szarmoziaioft igyletek

Az Alapkezel§ az Alap nevében szdrmaztatott iigyletet kizardlag az Alapkezelési Szabdlyzatban megfogalmazatt-befekietési célok elérése
érdekében kithet befektetési eszkézre, devizéra.

Az Ssszetelt szdrmazictot Ugyleteket az aloptermékekre felbontva kell kezelni,

A t6zsdei és o t6zsdén kivili hataridés bgyleteket az alapul szolgdlé eszkoz és az tgylet Glfal generdlt fiktiv vagy valés pénzéramids
Ssszetételeként kell kezalni.

Az ériékpaplrra, illetve indexre kétdtt hatdridss Ugyleteket oz alapul szolgdlé eszkéz piaci arfolyaman, oz opcids szerzddéseket pedig

az alapyl szolgald eszkéz piaci drfolyama és az opcid deliatényezdiének szorzatdn kell figyslembe venni.

A nem forintban denominglt poziciskat az Alapkezelési Szabdlyzatban meghatdrozott drfolyamon forintra dtszémitva kel figyelembe venni.

Az opcibs pozicidk ériékslése az adott opcibra Griegyzést nyiité befekietési szolgaliatok diral jegyzett és a Letétkezeld dltal meghatdrozot
professziondlis adatszolgdliatd ~ REUTERS vagy BLOOMBERG - Gltal kéz6lt vételi 45 eladdsi drakbsl szdmitot, szémiani &lagként meghatdrozott
kdzép arfolyam alopidn rénik.

A szdrmaztatoft igyletek évvégl értékelésekor az iigylet piaci értékének Ssszegét kell éridkelési kilénbézetként elszdmolni az ériskelési kilonbézet

tartalékaval szemben. Az értékelési kilsnbazet minden ériékelés alkalmaval elszamolasre keril o fékényvi szémidkon.
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Tdzsdére bevezstett ériékpapirok

A} Hitelviszonyt meglestesitd értékpapirok
- Az elsédleges forgalmazsi rendszerben szerepld dllampapirok értékét az AKK dlial nyilvénossdgra hozott legjobb vételi és legjobb

eladasi arfolyam szémtani atlagaként meghatarozott kézép darfalyam alapian kell szamitani {idéaranyos fethalmozott kamattal névelve).
A szémitdshoz az ériékelés napjdn - vagy annak hidnydban az értékelést megeldzé, ahhoz legkézelebbi - az AKK dltal kdzzétett
adatokat kell atkalmazni.
- Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld s 92 nap vagy anndl révidebb hétralévé futamideiis dllampapirok T napra vonatkozé
arfolyamat az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjan, kétvények esetében az idéarényos kamattal névelve kell ériékelni.
- Az egyéb tézsdén jegyzett értékpapirok esetében az utolsé t6zsdei netté dtlagdrfolyamot kell alkalmazni, a T napig felhalmozott
kamattal novelve kell értékelni.
B} Tulajdonosi viszonyt megtestesité értékpapirok
A 18zsdére bevezetett étékpapirok T napi piaci értékét o BET-en kialakult T-1 tézsdenapi zaréarfolyam alapian kell T napra vonatkozéan

meghatdrozni. Ha T-1 napon az adott ériékpapirnak nem volt forgalma, Ggy az utolst forgalmi napi zaréérfolyamat kell figyelsmbe venni.

TSzsdére be nem vezetett, nyilvanos ériékpapirforgalomban szerepld értékpapirok
A} Hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok

- A Tézsdére, azaz a BET-re, be nem vezetett, de valamely kilfldi t6zsdére bevezetett ériékpapirokat o Letétkezeld dlial meghatdrozott
professziondlis adatszolgéltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal T-1 napi zaré drfolyamon kell értékelni.

- A semmilyen t6zsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé értékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok
legfébb masodlagos piacdnak tekintheté elismert ériékpapir piacok élal, Magyarorszégon forgalomban lévé értékpapirok esetén az
OTC piac, avagy mds tézsdén kivili informéciés szabdlyzatok alapian, illetve a kzzstételi helyeken kézzétett -1 napi zdréarfolyam,
ennek hignydban dtlagdrfolyam alapidn, az egyes értékpapirok piaci hozamszdmitdsi eljdrasainak megfelelé madon szémitott hozam

alapidn kell T napra vonatkozéan meghatérozni.

A tézsdére be nem vezetett, kevesebb mint 91 napos hatralévé futamideii Magyar Allam éltal kibocsdtott diszkont kincstariegyek T napra

vonatkozé drfolyamat az AKK 3 hénapos referenciahozama alapjan kell kiszamitani.

B} Tulajdonosi viszonyt megtestesitd értékpapirok

- A Tézsdére, azaz a BETre, be nem vezetett, de valamely kilféldi tézsdére bevezetett ériékpapirokat a Letétkezeld dlial meghatarozott
professziondlis adatszolgdltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal T-1 napi zaré drfolyamon kell értékelni.

- A semmilyen tzsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapir-forgalomban szerepld értékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok
legfébb masodlagos piacanak tekintheté OTC piacon avagy més tézsdén kiviili informaciés szabdlyzatok alapjan, illetve a kézzétételi
helyeken kozzétett T-1 napi zérédrfolyam, ennek hignydban dtlagarfolyam alapidn kell meghatérozni
Ha T-1 napra érfolyamkszlés nem hozzaférhetd, a szémitdst az utolsé napi zérédrfolyam illetve amennyiben az nem hozzaférhets

a beszerzési drfolyam alapjén kell elvégezni.

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000, évi C. t6rvény 55§ {1} bekezdésével, valamint a 215/2000.Kormdnyrendelet 5§ (8}

bekezdésével dsszhangban a vevd, az adds mindsitése alapjan az

bzleti év mérlegfordulénapian fenndllé és a mérlegkészités idépontjdig pénziigyileg nem rendezett, hdrom hénapon 16li lejaraty kévetelésné!

[ideértve a hitelintézetekkel, pénzigyi vallalkozasokkal szembeni kéveteléseket, a kélesonként, az elélegként adott Gsszegeket, tovabba

a bevételek aktiv iddbeli elhatdroldsa kozstt lévé kévetelésjellegl tételeket is), azok keletkezésekor értékvesztést kell elszamolni

- a mérlegkészités idépontjdban rendelkezésre 4lls informacisk alapién - a kévetelds kényv szerinti értéke és o kovetelés varhatéan megtérilé sszege

- veszteségiellegl - killénbdzet 8sszegében az egyéb raforditésokkal szemben, ha ez a kilénbézet tartésnak mutatkozik s jelentds 8sszegd.

A befektetési jegyek eladdsa és visszavdlidsa a kezelési szabdlyzatban el8irtak szerint trténik.

A forgalmazds névértékben az indulé t6két, a befekietési jegyek névértéke és folyd dra kdzti - az értékelésbél addds -

kilénbozet a tokendvekményt valtoztatja.
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4. A mérleghez kapcsolédé megjegyzések
4.1. Informacidk az Alap portfslisjars!

Evzaraskor az ériékpapirallomény nolla volt,

Pénzeszkézdk
Beszerzési Ertekelési Mérleg szerinti
Létra sz6l6 bankbetétek Devizanem érték eFtban kiifonbozet asszeg efrban
Folyészémla HUF 37 469 0 37 469
Lekatett betét HUF 1 482 460 0 1482 460
Osszesen: 1519929 4] 1519929
Szarmaztatott Ugyletek
Nomindlis Ertékelési
Szdrmaztatott Ugyletek Devizanem ériék eFt-ban kidénbozet
Swap bgyletek névérieke HUF 1 482 460 76 347
Lejdrata: 2013.06.17
4.2. Elhatéroldsok részletezése
Bevételek aktiv idébeli elhatéroldsa {adatok eFtban) 2010. 2011.
december 31. december 31.
Folydszémla kamat elhatéroldsa 1 14
Lekstott betét kamat elhatdroldasa 4236 4194
Osszesen 4 237 4 208
Kaltségek passziv idébeli elhatdroldsa {adatok eFt-ban) 2010. 2011,
december 31. december 31.
Alapkezelési di 2 080 1 960
Osszesen 2 080 1960
4.3. Egyéb informdcick
Az &t évnél hosszabb idejii kotelezettségek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavélialékat nem foglalkoztat.

Az Alap a befektetési politikéja alapjan t6kevédelmet igér az Alap lejaratakor befektetési jeggyel rendelkezé tulajdonosok részére.

Az Alap nem kapott és nem adoft fedezetet, -biztositékot, -évadékot, nem vallalt garancidt és kezességet.

4.4. Az eredménykimutatashoz kapcsolédé megjegyzések

Az Alap a rd vonatkozé, 215/2000. Korményrendelet alapjén késziti az eredménykimutatdsat.

Pénzigyi miveletek bevételei részletezése (eft-ban)

Pénziigyi miveletek raforditasai részletezése {eFtban)

Egyéb bevételek részletezése (eftban)

A mikédést kdhségek részlstezése leFtbun)

2010, 2011.

december 31. december 31.

Lekétott betét kamata 51570 107 236
Folyészamla kamat HUF 5993 1335
Osszesen 57 563 108 571
2010. 2011.

december 31. december 31.

Swap negyedéves dij 25 501 62 049
Swap betétfeltorés dija 168 -1 395
Osszesen 25 669 60 654
2010. 2011.

december 31. december 31.

Jegyzés és visszavahss dija 1833 4557
Osszesen 1833 4 557
2010. 2011,

december 31 december 3.

Alapkezeld kilsége 12 823 24 344
Osszesen 12 823 24 344

Az Alapkezeld stvalichia oz Alap mikédésével kapesolatos 8sszes kéltséget, amelyet oz alapkezelési dijban érvényesit.

A 2011 évi kénywizsgdlati dij Ssszege 590.000 Ft, amelyet a fentisk alapjdn az Alapkezeld szintén az alapkezelési dijban érvényesit.

Rendkivili bevételek és raforditasck sem 201 0-ben, sem 201 1-ben nem voliok.
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5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a jdvedel

A sajat toke részletezése

1. Indulé toke

a} Kibocs.bef jegyek névénske
b) Visszavés.bef jegyek névéréke
. Tokendvekmény
1. Visszavds.bef jegyek bevondsi értkol.
2 Erickelési kilsnbozetbd!
3. El6z8 vek eredménye
4 Uzleti évi eredmény

Sajat toke

eftban
2011.

december 31.

2010.

december 31,

1562000 1480120
1594 790 1597 730
32790 117 610

57 463 118 404

2 281 6977

38 840 76 347

0 20 904

20 904 28 130
1619463 1598 524

6. Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kSz8#i eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszamolé 2012. janudr 3 1-ig ismertté valt informaeidkra épil, addig o portfélié jelentés szamai

december 31-én kerliltek meghatdrozdsra.

A kitelezettségek kozétt is megjelennek az elsé, mar 2012. évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves beszémaléban azen

tényleges 2011, évi kiliségek és katelezetiségek kerlinek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté valiak.

Beszamold NEE szémitas Kilénbozet (eFtban)
Sajat tbke / Netté eszkdzérék 1598 524 1598 657 133
Kilénbdzet tételesen:
Szérmaztatott Ggylet értkilénb. 76347 76347 0
Pénzeszkdzok 1519929 1524 446 4517
Kévetelések és aktiv ethat. 4208 21 4187
Kételezettségek és passziv eth, -1 960 2157 197

Az &sszehasonlithatésag érdekében a NEE kimutatdsban o pénzeszkdzok kdzétt szerepld swap folyészamla zars érték kiemelésre kerilt, mivel

a beszamoléban ez az érték a pénzeszkszokté| elkilénilten, o szdrmaztatott Ugyletek ériékelasi kilénbdzeteként kerilt kimutatdsra.

A folysszamla és a lektstt betstek efhatdrolt kamata a NEE szdmitdsban a pénzeszkézék kézét szerepel, a beszamoléban pedig az

aktiv elhatéroldsok kézot kerilt kimutatésra, Az elsé forgalmazasi napig és a 2011.12.3 1ig esedékes kamatkilénbdzet dsszege 330 e Ft.

Mutatdk:  (lasd 1. sz. melléldert)
1. Befekteteft eszkzok az ésszes eszkézékhsz

2. Forgéeszkézok az Ssszes eszkézokhéz

3. Sajdf t5ke ardnya az Gsszkételezettséghez + sajdt tékéhez
4. Hosszd lejdraty kételezettségek
a/ a HIK + sajat idkéhez
b/ a sojdt tékéhez
5. MUkadd tke az Ssszes kételezettséghez + sajdt tékéhez
6. Mikéd$ toke (eFt)

Hélcloth el alhesto

A “likviditasi jelentés” a 2. sz.

Holelash FOREN: Py

A "cash-flow" kimutatas a 3. sz.

Habkiath

A "portfélié jelentés értékpapiralapra” a 4. sz.

2010.
0,00%

97,60%

99,87%

0,00%
Q,00%
7,60%

1582703

seléalh

Budapest, 2012. dprilis 12.

oo

N o

2011.
0,00%

95,23%

99,88%

0,00%
0,00%
95,23%

1524137

Bologh Andrds

Az Alap képriseletében’
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1. sz. mellékiet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszkézok az dsszes eszkdz5khéz

0,00% Befektetett eszkdz

Osszes eszkéz

2. Forgdeszkdzok az dsszes eszkdzdkhéz

95,23% Forgdeszkéz+Aktiv idébeli eth

Osszes eszkdz

3. Sqjdt tdke ardnya az bsszkdlelezetiséghez + sajat t8kéhez

99,88% Saijat 18ke

Forrgsok dsszesen

4. Hosszu lejdrati kételezettségek
a/ aHIK + sajét t6kéhez
b/ a sajdf tékéhez

a/
0,00% Hossz) lejdrats kéfelezeftségek
Hosszi lej. kat. + Sajat téke
b/
0,00% Hosszi lejaratd kételezettségek
Saijdt 16ke

5. Mikédd tdke oz Ssszes kételezettséghez + sajat tokéhez

95,23% Miksds toke

Forrdsok &sszesen

6. Miksds 1oke
Forgéeszkdzdk

Aktiv idébeli efhatdroldsok
Rovid lejérati kotelezettségek

Budapest, 2012. dprilis 12.

0
1600 484

1524137
1600 484

1598 524
1600 484

0
1598 524

0
1598 524

1524137
1600 484

1519929
4208
0

1524137

Buﬁog?; AR
Az Alap képviseletében
H
i
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2011.
eFtban
I. Hitelallomany &sszetétele ]
eFban
L. K&ltségek dsszetétole Pénzigyileg realizalt 22 384
Elszamalt Elhatdrolt/szdllitok
Alapkezeld koltsége 24 344 1 960 22 384
Ossz: 24 344 1960 22 384
1. Ertékpapiralap vagyonénak megoszlasa Sajét téke 1598 524] eft-ban
ill. %-ban
ldészak nyitédllomany ldszak zérédllomany
Vagyanelem Megoszlds
1578 466 1519929 95,08%
Folyészdmla 6 006 37 469 2,34%
Bankbetétek 1572 460 1482 460 92,74%
Id8szak nyitéallomdany Idészak zaréallomany
Vagyonelem Megoszlas
Swap 38 840 76 347 4,78%
Aktiv elhatarolasok 4 237 4 208 0,26%
Osszesen 0 1 621 543 0 1 600 484 100,12%

Budapest, 2012. dprilis 12,
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3. sz. melléklet
Cash-flow kimutatas

I. Szokasos tevékenységbél szarmazé pénzeszkdz-véltozas
(MGk8dési cash flow, 1-13. sorok)

- Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil} £
. Elszémolt amortizacié +
. Elszamolt értékvesztés és visszairds +
. Elszamolt értékelési kilonbszet +
d.a. Elszémolt értékelési kilonbézet korrekeid +
. Céltartalék képzés és felhaszndlas kilnbézete £
. Ingatlan befektetések értékesitésének eredmenye =
. Ertékpapir befektetések sriékesitésének, bevalidsanak eredménye =
. Befekietett eszkézék dllomanyvaltozdsa +
. Forgéeszkszsk dllomdanyvdltozdsa
9.a. Ertékpapirok dllomdnyvdliozdsa £
10. Révid lejaraty kételezettség dllomdnyvaltozdsa +
11, Hosszd lejdrati kételezettségek dllomanyvéhtozdsa +
12. Aktiv idébeli ethatérolasok allomanyvéliozdsa +
13. Passziv iddbeli elhataroldsok dllomdanyvaltozasa +

N R

N0

H. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkéz-valtozas
{MGkadési cash-flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanck beszerzése -

15, Ingatlanck eladdsa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Entékpapirok beszerzése -

18. Enékpapirok eladdsa, bevélidsa +
19. Kapott hozamok +

Il Pénziigyi miveletekbo! szarmazé pénzeszkéz-véltozas
(Finanszirozdasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatas +

21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -
22. Befektetési jegy visszavdltdsa -

23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kélcsén felvétele +

25. Hitel, lletve koleson torlesziése -

26. Hitel, illetve kélesén utdn fizetett kamat -

IV. Pénzeszkézdk val

(£itHzll. sorok) =

Budapest, 2012. aprifis 12.

2010,
e Ftban december 31

18 747

20904

[eNeNcsReNeNoNoRel

-4 237
2080

[eNeNeReoNeo Nel

37 886

70760

32874

jvReNeRel

56 633

,»’jg ;

\ -

2011,
december 31

28 039

28 130
0
0
76 347
76 347

]
COOOOOOOO

-120

CCOOOO

-86 576

2940

89516

[eNoNeNel

-58 537

*  Balogh Andras
Az Alap képviseletében
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Raiffeisen Sztarvalogatott Tékevédett Szarmaztatott Alap

Adatszolgaltatd neve:

Adatszolgaitatd térzsszama:

4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt 11467058
Tablakod: 50A
Vonatkozasi id6 : 20120102-20120102
50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysdgrend: forint
Tétel neve ] ISIN  egyéb azonosito kod | darabszam piaci érték nettésitott érték devizanem f Mod
. UL — e ——————————1
Sorszam§ PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7
2 b c d o f
001 50A01 Pénzforgalmi szamia 113815378 113815378
002 50A011 Forint 113815378 113815378
RASZTA
HUF
003 |50A0110001 |RASZTA HUF Current account close value  JCurrent 37 488 688 37 468 688 HUF E
account
close value
RASZTA
swap
004  |50A0110002 [RASZTA swap Current account close value [Current 76 346 690 76 346 690 HUF E
account
close value
008
006 50A0119999
907 50A012 Deviza Q g
008 50A0120001
009
010 50A0129999
011 50A02 Bankbetét 1486 976 973 1486 976 973
012 150A021 Forint 1486 976 973 1486976973
013 |50A0210001 |D1882503 Deposit S:i;‘:m 1482 460 000 1482 450 000 HUF E
D1882503
014 |50A0210002 |D1882503 Deposit accroud interest aofggi’; 4516 973 4516973 HUF E
jinterest
915 1.
016 |50A0219999
017 {50A022 Deviza 4 0
018 50A0220001
019
020 50A0229999
021 {50A03 Aliampapirok 0 0
022 50A031 OECD tagaliam altal kibocsatott allampapir 0 ]
023 __150A0311 EU tagaliam altal kibocsatott dllampapir 9} 0
024 |50A03111 Allamkétvény 0 0
025 ?0/&031 11000
026 1.
027 SOAOM 11999
028 50A03112 Kincstarjegy 0 Y]
029 ?OADS? 12000
030 1.
031 gOAOS? 12999
Az MNB, az Eurdpai Kdzponti Bank, vagy az
Eurdpai Unid més tagallamanak jegybankja
032 50403113 altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité 0 0
értékpapir
033 ?OAOB? 13000
034
035 SOAOM 13999
036 [50A03114 Egyéb 0 0
- 50A03114000
037 5
038
1149
039 ZOA% 14999
- = : PIE——
040 1500312 Ejigyeb OEVD tagaliam aitat kibocsdtott 5 5
ailampapir
041 _ |50A03121 Allamkétvény 0 ¢
547 ?C:ASSJ. 21000
043 1
0 EEL)
044 gwA031219‘§u
045  150A03122 Kincstariegy 9 o]
046 iSOAGS% 22600
047
205G
048 gﬂi\93124094
249 B50A03123 Egyéb i 15
OADGZ12R00
050 ?uASV 23000
051
& (341 DGy
052 gmw 123998
053 50AU32 Nem OECD éliampapir o [
054 [50A0321 AllamiSivény ) G

Kitoltés datuma: 20120102
A kitoltésért feleids személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Sztarvalogatott Tokevédett Szarmaztatott Alap

4, sz. meliéklet
Tablakdd: 50A

Vonatkozasi id6 : 20120102-20120102

Adatszolgaitatd neve:
Raiffeisen Alapkezeid Zrt.

Adatszolgaitatd torzsszama:
11467058

055 150A03210001
066 |..
057 _ 150A03219999
058  |50A0322 Kincstariegy Q 1]
059 50A03220001
060 1.
061 150A03228999
062 150A0323 Egyéb 0 0
063 50A03230001
064 |
065 |50A03239999
EU tagallam 4ltal garantalt, vagy olyan
nemzetkdzi szervezet altal kibocsatott, vagy
086 150A04 garantait értékpapir, amelynek az EU 0 ©
tagailamainak tébbsége tagja
067 50A041 Kétvények 0 Q
068 _ [50A0410001
069 | .
870 50A0419999
071 150A042 Egyéb 0 0
972 50A0420001
073 .
074 50A0429999
075 50A05 Szabélyozott pia_cop vag’y més elismert 0 0
placon jegyzett értékpaplir
076 50A051 Megfelelben likvid értékpapir 0 [¢]
077 50A0511 Részvenyek 0 o]
078 50A05110001
079 1.
080 |50A05119999
081 {50A0512 Kotvények g [
082 150A05120001
083
084 [50A05129999
085  150A0513 Jelzdloglevél 0 0
086 50A05130001
087 |...
088 50A05139999
089 50A0514 Egyéb 0 Q
090 _ [50A05140001
091
092  150A05149999
093 |50A052 Szabélyozott piacon’ va.gy'ma's glismen 0 o
piacon jegyzett egyeb értékpapir
094 _ |50A0521 Részvények 0 0
095  150A05210001
096 1.
097 _ |50A05219999
098 S0A0522 Kétvények 0 a
099 50A05220001
100
107 150A05229999
102 {50A0523 Jelzaloglevél 0 4]
103 150A05230001
104
105 150A05239999
106 150A0524 Egyéb 9 0
107 50A05240001
108 5
109 {50A05249999
Olyan értékpapir, melynek kibocsatoja
kotelezettséget véllalt az adott értékpapir fél
éven bellli, szabalyozott piacra vagy més
710 150A06 elismert piacra térténd bevezetésére, és a 0 0
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb
akadalya
111 50A061 Részvények 4] 4]
112 150A0610001
113
114 150A0618999
115 B0ADE2 Kotvények g 4]
118 S0A0620001
117
178 150A0629992
119 50A063 Jelzéloglevél 0 4]
120 150A0630001
121
122 |50A0639999
123 50A064 Egyéb 0 0
124 50A0840001
125
126 150A0649999
Olyan, tagségi jogokat megtestesits OTC
értékpapir, amelyre a vételt megellzé
. harming napon beldl folyamatosan legaldbb X
27 (5007 két befektetési szolgaltatd nyivanos madon 0 K
vigszavonhatatian vétell kitelezstiséget
jelentd arfolyamot tett kdzzé
128 1BOACTH Résrvénvek g o
129 S0A0710001
130

Kitbltds datuma: 20120102

A kitoltésert felelds

személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Sztarvalogatott Tékevédett Szarmaztatott Alap

4.5z, mellékiet
Tablakod: 50A

Vonatkozasi id6 | 20120102-20120102

Adatszolgaitato neve:
Raiffeisen Alapkezelé Zrt

Adatszolgaitatd torzsszama:
11467058

131 50A0719999

132 |50A072 Egyéb 0 0

133 {50A0720001

134

135 |50A0729998
Legfeljebb kettd éves hatralévd futamidejd

136 S0AC8 hitelviszonyt meglestesité OTC értékpapir 0 0

137 50A081 Kétvények 0 g

138 50A0811 Véllalati kotvény 0 a

139 50A08110001

140

141 _|50A0811999¢8

142 150A0812 Onkormanyzati kbtvény 0 0

743 150A08120001

144

145 50A08129999

746 |50A0813 Kozintézmeényi kibocsatas 0 Y

147 50A08130001

148

149 _ 150A08139999

150 50A0814 Jelzaloglevél [¢] g

151 50A08140001

152

153 _ |50A08149999

154 150A0815 Egyéb o} Q

155 50A08150001

156 ..

157 50A08159999

158 150A082 Pénzpiaci eszkozok 0 4]

159 50A0820001

160 ..

161 150A0829999

162 150A09 Kéi éynél hossza?b f\étﬁlé'véyfutamsdeju‘ 0 0
hitelviszonyt meg 6 értekpapirok

163 50A081 Kotvények 0 0

164 50A0911 Véilalati kbtvény 0 g

165 50A09110001

166

167 |50A08119999

168 [50A0912 Onkormanyzati kotvény 0 0

169 50A09120001

170

171 50A09129999

172 150A0913 Kézintézmeényi kibocsatés 0 o]

173 50AG9130001

174

175 150A09139999

176 50A0914 Jelzaloglevél 0 0

177 50A09140001

178

179 150A09149999

180 50A092 Egyéeb 0 [¢]

181 50A0920001

182

183 [50A0929999

184 S0A1D Befektet'és‘i j'eg(y és ggyéb kollektiv 0 o
befektetési értékpapir

185  l50a101 Eyrépai befektetési ?vlap vagy az EU-ban 5 o
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198 50A1021 Nyiltvéol g 0

196 50A10210001
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198 50A1021599¢
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200 50A10220001
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202 50A10229989
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21 N
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217 50A1140001
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RAIFFEISEN SZTARVALOGATOTT TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP o EVES JELENTES 2011

I. A Raiffeisen Sztérvalogatott Tékevédett Szarmaztatott Alap dltaldnos

informaciok
1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szama:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezelé neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve:
Székhelye:
Kényvvizsgals neve:
Székhelye:
Elszamolds napja:
Tipusa:

BAMOSZ kategéria:
Futamideje:

Lejarat napja:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Sztarvalogatott Tékevédett Szarmaztatott Alap
1111-385

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Ak:adémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
KPMG Hungédria Kft., Juhdsz Attila
1139 Budapest, Vdci it 99.

T+3 napon

nyilvénos nyilt végi értékpapir alap
tékevédett alap

3 év

2013, jonius 17.

Az Alapkezelé olyan alapot kivan létrehozni, amelyen keresztiil a befektetsk Ugy részesedhetnek a kivalasztott termékek hozamabsl, hogy
ekézben pénzik korlatozoft tSke- és hozamkockdzatnak van kitéve, sét emellett élvezhetik a nyilt végl befektetési alap dltal nydijtott
rugalmassdgot is. A befekteté igy egy Alap révén részesedhet a 2010-es futballvilagbajnoksag hat szponzoranak részvénypiaci
teljesitményébdl. Az Alapkezelé a jegyzés alatt sszegy(jtott t6két a Raiffeisen Bankndl helyezi betéti konstrukcioban, ezzel biztositia a
tékegaranciat az Alap lejdratakor. A kisebbik részbél olyan szarmaztatott tgyletet kot, ami biztositia o befekieték szamdra o részesedést

a mogotes termékek hozamdabdl.

3. Az Alap &sszesitett és egy jegyre juté nelté eszkézértékének alakulésa

Netto eszkozértek A ref. Index hozama

* az Alap 2010. jinius 17- induldsatél szédmitva

x; Raiffeisen 2
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ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE
2011.01.03.

ALAPOK

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz értek %
Banki egyenlegek 1583269512 97,74
Betét - HUF HUF 1572 460 000 97,08
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 4 800 589 0,30
Folyészdmla - HUF HUF 6 008 923 0,37
Egyéb eszkézok 38 839 762 2,40
Szérmaztatolt igyletek 38 839 762 2,40
Osszes eszkdz 1622109 274 100,14
Kételezettségek -2280 211 -0,14
Egyéb kételezettségek -2 280 211 0,14
Alapkezelési dij// HUF 200 421 -0,01
D1848955 Alapkezelési dij Kovetelés HUF 2 079 790 0,13
Netté eszkozérték 1619 829 063 HUF
Unitok szama 156 200
Egy jegyre jufé nettd eszkdzériék 10 370,224475 HUF
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE
2012.01.02.
Instrumentum Devizanem ISIN kod Névérték Eszkdz érték %

Banki egyenlegek 1524 467 218 95,36
Betét - HUF HUF 1482 460 000 92,73
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 4516 973 0,28
Folydszémla - HUF HUF 37 490 245 2,35
Egyéb eszkozék 76 346 690 4,78
Szarmaztatoft Ugyletek HUF 76 346 690 4,78
Osszes eszkoz 1 600 813 908 100,13
Kstelezettségek 2156810 -0,13
Egyéb kotelezeftségek 2 156 810 0,13
Netté eszkozérték 1 598 657 098 HUF
Unitok szama 148 012
Egy jegyre juté nettd eszkSzérték 10 800,861403 HUF

r"” Raiffeisen 3
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Ill. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté nettd

eszkézériék

Befekietési jegyek forgalma (db, Fi]

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2011.01.03-dn 156 200
2011. évben eladott befektetési jegyek 294
2011, évben visszavdltott befektetési jegyek 8 482
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2012.01.02-4n 148 012
Portfolié Ssszesitett netté eszkdzértéke 2012.01.02-4n 1598 657 098
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2012.01.02-an 10 800,861403

IV. A befektetési alap &sszetétele

Nagysagrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN koéd Névérték Eszkdz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhdzhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Netté eszkszérték 1 598 657 098 100,00

Az Alapkezels az Alap tokéjének tolnyoms részét betéti konstrukcisban helyezi el a Raiffeisen Bankndl, ezzel biztositia a tékegarancigt
az Alap lejératakor. A fennmaradé részbél olyan szérmaztatott igyletet két, ami biztositia a befekteték szdmara o részesedést a mgsttes

termékek (a 20105 futballvildgbajnoksdg hat szponzordnak részvénye) hozamdabél.

Az Alap 2011. végi portfolidja ennek megfeleléen ~ hasonléan a 2010. végi éllapothoz — nem tartalmazott o fenti téblazatba sorolhatd

eszkozdket.

Az Alap jellegébdl adédoan o befekfetési stratégia passziv volt az év folyamén. Mivel az alap csak passziv részesedést igér g
Tajgkoztatoban meghatérozott mégéttes termékek hozamdabdl, ezért az alapkezelé akiiv befekistési politikét nem folytat. Az Alapkezeld
tevékenysége igy o toke- és hozamvédetiség hiziositdsanak figyelemmel kisérésére korldtozddott, mivel a befektetési jegyek forgalmazésa

és visszavdlidsa ezt megkdveteli.
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakulésa a térgyidészakban

2011

Pénziligyi miveletek bevételei
Kapoft kamat értékpapirok
Folydszémlakamat

Ertékpapir arf eredmény

Kapott kamat pénzintté!
Arfolyamkilénbézet

Kapott opcids

Pénzigyi muiveletek raforditasai
Folyészamlakamat HUF

Swap tgylet negyedéves dij

Swap feltérés dija

Fizetett opcids dfj

Forward tgyletek vesztesége
Egyéb bevételek

Jegyzés és visszavdltas dija

A mukadési koltségek
Bankforgalmi jutalék

Alapkezelé kdltsége

Letétkezeld kéltsége

Keler dij

Mérlegvizsgalat - KPMG
Kényvvezetés

PSZAF dijak

Rekldm, hirdetés

Egyéb raforditasok

Elézd évi kényvvizsgdlati dij kilénbézet
Rendkivili bevételek
Rendkiviili raforditasok
FizeteHt, fizetendd hozamok

Targyévi eredmény

Felosztott [vedelem

Ujra befektetett jsvedelem

Ertékpapirok értékkilldmbézete
Allamkévények

- kamatokbdl, osztalékbsl

- egyéb

Diszkont kincstdriegyek

- kamatokbd!, osztalékbdl

- egyéb

Nagysdgrend: eft
108 571

0

1335

0

107 236

0

0

60 654

62 049

-1 395

4 557
4 557
24 344

24 344

0O 0O 0 0O 0o o o o o o

28 130

28 130

o OO0 0o o O
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Tékeszamla véltozasai 2011. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. [Nagysagrend: eFt)

Vagyonelem Idészak nyitédllomany Idészak zarédllomény Megoszlas

1578 466 1519929 95,08%
Folyészamia 6 006 37 469 2,34%
Bankbetétek 1572 460 1482 460 92,74%

ldészak zarédllomény ldészak zarédllomany
Vagyonelem tozsdei ép. 16zsdén kiv. épl (Szsdei ép. t8zsdén kiv. ép Megoszlas
Swap 38 840 76 347 4,78%
Vagyonelem Idészak nyitdéllomany Idészak zaréallomany Megoszlas
Aktiv elhataroldasok 4 237 4 208 0,26%
Osszesen 0 1621543 0 1600484 100,12%
VI. Szarmaztatott igyletek
Nyitott pozicié 2011, év végén:
Lejarat datuma | Tranzakcié tipusa | Tranzakcié iranya | Aktudlis névérték | Deviza Mdgéttes termék
2013.06.171 share basket swap 1 482 460 000 HUF részvénykosar

VII. Az alapkezelé mikédésében bekévetkezett véltozasok

Tarsasdg tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében, az igazgatésag és feligyels bizottsag sszetételében jelentés véltozds nem

kovetkezett be a 2011. évben, {j izletdgat, vagy szolgdltatdst nem inditott.

A 2011, évben négy hatérozott futamide(i befekietési alap jart le, az Alapkezeld harom Gj alapot indftolt igy év végén a Tdrsasdg
huszonnégy befektefési alapot kezelt. A 201 1-es év folyaman az Alapkezeld befekietési alapokban kezelt dlloménya szinte folyamatosan
emelkedett. A 2010. év végi 161,7 milliard forintos allomény egy év leforgdsa alatt 170,9 milliardra nvekedett. A nyilvénos befektetési

alapok piacdn az Alapkezelé 5,8%-ra tudia ndvelni részesedését 2011 sordn.

#p Raitfeisen A
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VIll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. A 2011-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A bizonytalan nemzetkozi kérnyezet és Svatos befektetdi hozzadllés ellenére a magyar dllampapirpiac kimagaslé teliesitményt mutatott fel
az év elsé felében. A kormény dltal meghirdetett Széll Kélman tervet a piaci szereplék kezdetben pozitivan ériékelték, és hajlandéak
voltak a kdtvényaukcidkon rendre megemelt mennyiséget lejegyezni. A kulfsldi befekteték dltal birtokolt dllampapir dllomény ezért
dinamikus novekedést mutatott, 2011. joniusénak végére 3500 mrd forintra nétt (Gjra megkdzelitve o valsag elétti rekord szintet]. A
kilfoldi allomény dinamikus ndvekedése {ami o magdnnyugdijpénztéri kereslet drasztikus csokkenését kévetden kiemelt jelentéségi)
ugyanakkor azt is magaban hordozta, hogy egy negativ hangulat okozta jelentésebb hozamkorrekeid esetén a szerepidk széméra a piaci
likviditas szok keresztmetszet lesz, ami akér jelentés mozgdsokhoz is vezethet - ahogy ez a miltban szdmos alkalommal megtortént.

A harmadik negyedév nagy részében nemzetkdzi hirek domindliak és vezérelték a piac teljesitményét, szeptembertdl azonban Gira a
hazai gazdasdgpoliika, és az orszdgkockdzat emelkedése kerilt kdzéppontba. A lakosségi devizahitelvégiorlesztés lehetéségének hirére
jelentds hozamemelkedés zajlott le, a hosszd kétvények hozama a 8,50%0s szintre gyengilt. A forint eurdval szembeni drfolyama szinte
folyamatosan gyengilt és megkézelitetie a 300 forinfos lélektani hatért. A jegybank ekkor még nem vélioztatott a 6,00%-0s alapkamat
szintjén.

December végén azonban mar 7% volt az alapkamat, az MNB ugyanis Gira a kamatemelések eszkézéhez volt kénytelen nydlni. Erre az
utan kerilt sor, hogy a folyamatos gazdasagpolitikai ,meglepetések” kovetkeztében két hitelmindsitsnél is bovli kategoridba kertlt a
magyar adéssdg (janudrban a harmadikndl is), amire a hazai dllampapirpiac 2008 észéhez hasonlits tineteket mutatatott. Az évet igy

gyckorlatilag az éves hozamesicson és jéval 300 forint feletti forint drfolyamon zdrta a magyar pénzpiac.

A hazai dllampapirpiaci referencia indexek, az alapkamat és a forint drfolyaménak alakuldsa 201 1-ben:

Id&szaki véltozas Ertéke o negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2011. mércius 31. 5,54% 4,90% 1,58% 26578 6%
2011, jGnius 30. 1,31% 1,32% 1,48% 265,61 %
2011, szeptember 30. -0,40% -0,13% 1,29% 292,12 6%
2011, december 31. -4,56% -3,62% 0,72% 311,13 7%
2011-es valtozas 1,64% 2,31% 5,17% -11,62%

forrds: MNB, AKK
A nemzetkdzi kdtvénypiac

A tejlett kétvénypiacokon két killonbézé eseménysort figyethettink meg 201 1-ben. Az Egyesill Allamokban valamint Németorszégban az
év eleji emelkedés utdn csokkentek o hozamok, az év mésodik felére 2% korili szintekre ragadiak be 10 éves lejératon, ezt a tendencidt
még az Egyesilt Allamok adésségplafonia kérili problémék, és az USA ezt kévets lemindsitése. illetve Nemetorszdg esetében az
eurézéna addssagvalsdga sem tudia megidmi. Az eurbdvezet periféria orszégaiban azonban a gérég vélsdg eseményei hatdrozidk meg
o kétvénypiacokat. Az esefleges tovabbterjedés szempontjdbél kritikus helyzetben levd Olaszorszag kétvényhozamai meredeken
emelkedtek az év mdsodik felében. A 10 éves kdtvényhozam augusztusban 6% feleft iért, ezutdn a gérdg fejlemények, az olasz
kormanyzoti  intézkedéseknek, wvalamint oz Eurdpai Kozponti Bark névekvé szerepvallaldsénak készénhetben emelkediek o
kétvénydrfolyamok, de az év végén mér ismét magas, 7% korili hozamszintekkel toldlkozhatiunk, amelyek hosszi tavon fenntarthatation

adéssdgpdlydt eredményeznek,

i Raiffeisen 7
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A hazai és régids részvénypiac

2010-ben @ magyar tzsde kimondottan gyengén szerepelt mind a régids, mind a globdlis &sszehasonlitdsban. Ez a folyamat éles
fordulatot vett 2011. elsé felében, a korabbi alulteljesités, és a kormény elkételezédése az alacsony kltségvetési hidny és csdkkend
dllamadéssag mellett meghozta a vevéket a piacra.

A harmadik negyedévié| o gorég adéssagvdlsag tarthatatlansdga, az eurdpai szuverén addssigvdlsag tovateriedésétd] vals félelem, az
amerikai adéssagplaton megoldatlansaga, illetve a magyar piacokon az Gjabb és Gjabb nem-ortodox (=nem piacbardt, nem piackonform)
korményzati intézkedések bejelentése nehezedett a kockdzatos eszkézédkre. A magyar piac Ujra komolyan alulteljssitette a régiét ebben
az idészakban, amiben nagy szerepet jatszoft, hogy a nagy sillyal rendelkezé OTP érfolyamat mélybe killdte a devizahitelek
végtorlesztésérdl 2616 torvénytervezet, és a roppant erds svdjci frank.

A befekietdk a negyedik negyedévig alapveten egyes fejlett dllamok adéssagproblémai miatt aggédiak, az utolsé hénapokban azonban
a valsag 0 szintjére lépett azzal, hogy felerdsédtek a globdlis gazdasdgi névekedési aggodalmak is. A gazdaségpolitikai kilsndt miatt a
vdlsdg kiterjedésére addig immunis magyar tokepiac sérilékenysége is jelentésen emelkedett az utolsé negyedévben, ami &l tikroz6dét o
forint érfolyaméban. A hazai részvénypiac atlagos teljesitményét reprezentalé BUX értéke végil 20,41%-kal esskkent
2011-ben. A BUX ennek ellenére egyérielmien jobban teljesitett, mint régids tarsai az utolss negyedévben, igy az év egészére nézve is

siker(lt &ket megeldznie.

BUX Ft RTS $ PX Czk WIG20 Plz MXMU* § CETOP20 Ft
2011. Q1 8,12% 15,47% 2,65% 2,16% 11,96% 0,42%
2011. Q2 -1,59% -6,73% 2,54% 0,65% -4,94% -0,53%
2011. Q3 -30,49% 29,66% 23,79% 20,96% 29.97% -23,29%
2011. Q4 7,60% 3,04% -2,44% -1,76% 0,39% 1,75%
2011. -20,41% -21,94% -25,61% -21,18% ~25,18% -22,68%
*MXMU: MSC Emerging Europe Részvény Index forras: Bloomberg

A BUX teliesitménye a legjobb, de egyben a legszélséségesebb is volt 2011-ben. A felilteljesités részben a 2010-es alulteljesités
korrekcidja volt, de kifejezésre jutolt benne az a vélemény is, hogy a nem-ortodox gazdaségpolitika (kilénssen az dgazati kilénads) nem
farthaté Srokké fenn. A magyar piac szélsdséges mozgdsa j6l szemlélteti a magyar gazdasagpolitikdval kapesolatos bizonytalansagot. A
kézép-kelet eurdpai régié t8bbi piaca hasonlé negyedéves mozgast irt le, és végeredményil mindegyik piac 20%-
ot meghaladé eséssel zart annak ellenére, hogy tartésan negativ hangulat csak o harmadik negyedévben alakult kit az USA
lemindsitése és a novekedési félelmek felerdssdése a vilag valamennyi térségét negativan érintette, az adéssagvalsaggal kiszkéds, az
eurdzéndhoz szorosan kapesolédd régié pedig tovabbi teherrel kelleft, hogy megbirkézzon. Ez utdbbi kilénésen o tSkedramldsi

adatokban volt fetten érhetd, a régidt is magdba foglalé EMEA térség volt a 201 1-es év egyik vesziess ebbdl o szempontbél.

A nemzetkdzi részvénypiac

2011, elsé hénapjoinak részvénypioci mozgdsait alopvetben meghatdrozd tényezdk kézé# az Eszak-Afrikai poliikal instabilitds
novekedése, illetve o valdszinlleg nagyon komely tovagyirizé globélis kindlati hatdsokkal is {416 japdn foldrengés és atomkatosziréfa
voltak. Ezek melleft folyamatosan jelen volt a médidban az eurdpai periféria adéssagprobléméia, és oz annck megoldésara irdnyuls
kisérietek. E témdk nagybon dominglick o mésodik negyedévet is, 6] elemként jelent meg viszont — o kordbbi problémak eredéieksnt - o
vilaggazdasdg novekedésének lassuldséval kapesolatos aggodalom.

Az elddntendd kérdés az volt, hogy o viléggazdasdg aktudlis sllapota ciklikus lassuldst, vagy pedig tjobb recessziét jeleze elére. Az
elemzdk donid iobbsége az elsé verzidra, o lassuldsra fette le a voksét - ekkor. A piacok igy viszonylog ellendliéak maradiak, az elsé
negyedéves |6 teljesiimény utdn a mdsodik negyedéves korrekeid nem volt jelentds.

Arfelyamzuhandst hozott azonban o vildg i6zsdéin 2011, harmadik negyedéve, az irdnyadd amerikal indexek kézil az S&P 500 2008.

negyedik negyedéve ofo nem laiolt veszieséget konyvelt el, a Dow pedig violidra 2009. elsé negyedévében eselt akkordt, mint az skkor

o
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zérult negyedévben. Az idészak hangulatét az eurdpai adéssagvalsag eszkaldléddsa, a kézzelfoghaté kézelségbe keriild gordg cséd és
az amerikai dllamadéssag plafon megemelése kérilli vita hatérozia meg. A globdlis részvénypiac {az MSC| World index) elérte a 20%-os
esést majusi csicsa Sta, igy hivatalosan is ,medve” piacrél beszélhettink. Az adéssagvdlsdggal parhuzamosan a lanyhulé ndvekedési

kilatésokkal és enyhe visszaeséssel jellemzett konszenzus egy csapésra recesszids félelmekbe csapott &t.

Okibberben visszatért a jckedv a nemzetkézi részvénypiacokra a szeptemberi panikot kévetden. Habar rengefeg probléma maradt o
lathatdron (a vilaggazdasag romlé novekedési kilatdsai, o gérég és eurdpai adéssdgvalsag megoldatlanségal, a piac a nagyfoko
pesszimizmus hatdn folfelé korrigal. Jellemzden a tiladott eurdpai indexek vitték a primet: a német, az olasz és a francia részvények
emelkedése volt o leglatvényosabb.

A globalis fejlett részvénypiacok atlagos teljesitményét reprezentalé MSCI World index értéke 6,57%-kal
emelkedett 2011-ben forintban kifejezve, mig dollarban szamolva -7,61% volt a valtozas. A fejlett részvénypiacok
kézil végil egyedil az amerikai tudott pozitiv vdliozést produkélni 2011-ben, mikézben az eurdpai és a japdn borzék kétszamiegyt
veszteséget kényveltek el. Mozgalmas év volt 2011. a vildg részvénypiacain, mig az év elsé hénapjaiban a kézelkeleti Idzongdsok és o
természefi katasztrofdk adiak okot az aggodalomra, a késdbbiekben az eurdpai adéssagproblémakra, Amerikdban az adéssagplafon
emelésével kapcsolatos vitdk miatt elétérbe kerilé eladésodottsagra és a globalis gazdasagi novekedés lassuldséra terelédstt a hangsily.
Ennek nyomdn valésagos panikhangulat bontakozott ki szeptemberben (a folyamat augusztusban, az USA lemindsitésével indult), amit az
év végén pozitiv korrekeid kévetett. A negativra fordult hangulat kézepette a defenziv szektorok teljesitettek felil (kdzszolgdltaték, nem

ciklikus fogyaszidsi javak, egészségiigy), lemaradék voltak viszont a pénziigyi papirok s a nyersanyagszektor.

A t8bb fejlett piaci részvényindexek vdliozdsa:

DOwW S&P500 NASDAQR EUROSTOXX50 DAX NIKKEI225
2011. Q1 +6,41% +5,42% +4,83% +4,63% +1,84% -4,63%
2011. Q2 0,77% -0,39% -0,60% 2,14% 4,76% 0,63%
2011. Q3 -12,09% -14,33% -8,00% -23,48% 25,41% -11,37%
2011. Q4 11,95% 11,15% 7,86% 6,28% 7,20% -2,82%
2011. 5,52% 0,00% -1,80% -17,05% -14,69% -17,34%
DOW, S&P500, Nasdag: USA, EUROSTOXX50: Eurdzéna, DAX: Németorszag, NIKKEI225: Japdén forrés: Bloomberg

Az Grupiacok

A nyersanyagpiacok mozgdsat a vildggazdasag ndvekedési kildtasaival kapesolatos bizonytalanség hatérozia meg 2011-ben, kiildnds
tekintettel az amerikai és a kinai névekedésre vonatkozé vérakezdsokra. Az olaj piacén az elsé negyedév — az Eszak-Afrikéban kitsr
forrongésok miatt bekovetkezetf — emelkedését karrekcid kévette, amely egészen a negyedik negyedév kezdetéig tartott, amikor t5bbek
kézétt a javuld amerikai makrogazdasagi adatok hatdséra ismét emelkeds trendet figyelhettink meg az év végéig. Hasonld folyamatok
voltak megfigyelhetk a 18bbi nyersanyagpiacon is. Az arany érfolyama ekézben t5rénelmi rekordokat dénistt az év soran, a fanuéri
valamivel 1300 dollar feletti unciénkénti 4rrél egészen 1900-g tarté erdssdést lathattunk o befektetdk biztos menedéket kerssé
szdndékdnak kSszonheiden, majd az év hétralévs részében némi korrekcist figyelhettink meg. Az ezist o janudr végétd| dprilis végéig

tarté ralit kovetben az aranyhoz hasonléan mozgott az év hétralévs részében.
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2. A mogottes termékek teljesitményének alakulasa

Az alabbi tablazat kézli a Mogottes Termékek hozamat sajét devizdjukban mérve. A hozamadatok a Magéttes Termékek induldériékét

jelentd 2010. jinius 24+ naptsl a 2011, december 30-ig tarté idészakra vonatkoznak.

ADIDAS Anheuser-Busch Coca Cola Hyundai McDonald’s Sony
2010.06.24 40,99 40,27 51,80 141 000 67,73 2 493
2011.12.30 50,26 47,31 69,97 213 000 100,33 1382
viltozas 22,63% 17,48% 35,08% 51,06% 48,13% -44,56%

A mogottes részvények kézil minddssze egy, a Sony tartézkodott jelentésen az indulé ériéke alatt 2011. végén. A részvény arfolyamadra
sgyértelmlen o japdn természeti katasziréfa nyomta ré a bélyegét. A Hyundai papiria pedig dprilis kdzepén elérte az omindzus 60%-os

hozamot, igy hozama régzitett 40%-0s értéken kerill figyelembe vételre lejdratkor.

3. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

2011, jolius 148 megvaltozott az alapkezelsk magyarorszdgi szévetségének (BAMOSZ) ajénlésa a befektetési alapok kategorizaléséra
vonatkozéan. Az ajanlds hatdlya kiteried a BAMOSZ tagjai dltal kezelt befekfetési alapokra, tovabbd a BAMOSZ hivatalos
adatbdzisdban szereplé minden egyéb befektetési alapra. Ennek értelmében tékevédett alap kategériaba az az alap tartozik,

amely hozamet, illetve 16kemegévast igér, illetve garantdl o 15rvény rendelkezéseinek megfeleléen.

4. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot. A hozam a befekietési jegyek netté eszkdzériékének emelkedésén keresztil mérheté. Az
Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkézériéken torténd visszavasarldsi kotelezettség véllaldsaval biztositia a befekfetdk szamdra, hogy
befektetési jegyeik vagy egy részik visszavaltdsaval tetszéleges idépontban hozzdjussanck a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vetf igénybe hitelt 201 1-ben.

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolng o 2011, Gzleti évet, o mérleg forduldnapjdat kdvetden nem volt.

Budapest, 2012, 4prilis 12.

Balogh Anéré;}

az Alap képviseletében
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