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Fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel§ Zrt. részére
Az éves beszamolo6rol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Sztarvdlogatott Tdékevédett Szarmaztatott Alap mellékelt 2012. évi éves beszamoldjanak a
kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2012. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegh&l — melyben az eszk6z6k és
forrasok egyezd végosszege 1.719.749 E Ft, targyévi eredménye 21.986 E Ft (nyereség) —, és az ezen idéponttal végzéds évre
vonatkozd eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika meghatéarozo elemeit és az egyéb magyarazo informaciokat
tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés felelGssége az éves beszémoléért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel§ Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felel8s az éves beszamoldnak a szamviteli
térvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl sz616
215/2000. (XII. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban térténé elkészitéséért és valds bemutatasaért, valamint
az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitasoktél mentes éves beszamolo elkészitése.

A kdnyvvizsgdld feleldssége

A mi felel&sséglink az éves beszamold véleményezése kdnywvizsgalatunk alapjdn. Kénywvizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgdlatot (gy tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kell8 bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-e a lényeges hibas allitasoktdl.

A kdnyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
beszamoléban szerepld dsszegekrél és kbzzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamold akdr csalashdl,
akar hibdbdl ered6, lényeges hibds allitdsai kockdzatainak felmérését is, a kénywvizsgdld megitélésétsl fiiggnek. A
kockdazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgdld az éves beszamold gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatésa
szempontjabol relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az
adott korilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd kontrolljdinak hatékonysdgara
vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat magaban foglalja tovdbbad az alkalmazott szdmviteli politikak
megfelel§ségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszamold &atfogd

prezentaldsanak értékelését is.

Meggy&z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfelel§ alapot nyidjt kényvvizsgaldi
véleménylink megadasahoz.

Az RSM DTM AUDIT a fiiggetlen cégekbdl 4116 RSM International szamviteli és tandcsaddi halézat tagja.
Az RSM International olyan tanacsaddi halézat, amelyek tagjai sajat jogukon ajénljdk szolgdltatésaikat.
Az RSM International nem jogi személy.
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Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszamolé megbizhaté és valés képet ad a Raiffeisen Sztarvalogatott Tékevédett
Szarmaztatott Alap 2012. december 31-én fenndllé vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végz8dé
évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a szamviteli torvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl sz616 215/2000. (XIl. 11.) Kormdanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség: Az iizleti jelentésrél késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Sztdrvalogatott T6kevédett Szarmaztatott Alap mellékelt 2012. évi éves beszamoldjdhoz kapcsoldds,
2012. december 31-i forduldnapra vonatkozd iizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvényben és a befektetési alapok éves beszdmold készitési és
konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossdgairdl szdlé 215/2000. (XH. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal dsszhangban
torténd elkészitéséért. A mi felelGsségiink az lzleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozd éves beszamold
dsszhangjdnak megitélése. Az lzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az Uzleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak
megitélésére korldtozédott és nem tartalmazta egyéb, a gazddlkodd nem auditdlt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett
informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a Raiffeisen Sztarvalogatott T6kevédett Szirmaztatott Alap 2012. évi lizleti jelentése a Raiffeisen
Sztarvalogatott Tékevédett Szarmaztatott Alap 2012. évi éves beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.

Eudapest, 2013. aprilis 24.
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Raiffeisen Sztarvalogatott Tokevédett Szarmaztatott Alap

MERLEG

A / Befektetett eszkozsk
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapfrok
2 Ertékpapirok értékkilénbézete
a kamatokbdl, osztalékbdl

b egyéb

B / Forgéeszkézok
I. Kovetelések
1 Kévetelések
2 Kovetelések értékvesztése [
3 Kulf. pénzértékre sz6l6 kov. ért. kislonb.
4 Forintkdvetelések értékelési kislonb.
Il. Ertékpapirok
1 Erékpapirok
2 Ertékpapirok értékkilonbozete
a kamatokbdl, osztalékbdl
b egyéb
lil. Pénzeszkozok
1 Pénzeszkdzok

2 Valuta, devizabetét értékelési kildnb.

€ / Aktiv idobeli elhatarolasok
1 Aktiv idébeli elhatdrolasok
2 Aktlv idébeli elhatdroldsok ért. veszt. |

D / Szarmaztatott lgyletek ért. kiilonbozet

ESZKOIOK (AKTIVAK) HSSTESEN

E/ Sajat téke
I. Indulé toke
1 Kibocsdtott bef.jegyek névértéke
2 Visszavdsdrolt bef.jegyek névériéke (4
Il. Tékendvekmény
Visszavds. bef. jegyek bevondsi ért.kil.
Ertékelési kilénbozet tartaléka

El8z8 évek eredménye

A LODN —

Uzleti év eredménye
F / Céltartalékok
G / Kételezettségek
I. Hosszi lejaraty kdtelezettség
Il. Révid lejaraty kotelezettség
Ill. Kilf. pénzértékre sz. kat. ért. kil
H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2013. éprilis 24.
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Raiffeisen Sztarvalogatott Tokevédett Szarmaztatott Alap

Eredménykimutatas 2011.

december 31.

I Pénzigyi miveletek bevételei 108 571

Il Pénziigyi miveletek raforditasai 60 654
ilt Egyéb bevételek 4 557
IV Mikédési kaltségek 24 344
V Egyéb raforditasok 0
VI Rendkiviili bevételek 0
Vil Rendkivili raforditasok 0
Vill Fizetett, fizetendd hozamok 0

IX Targyévi eredmény 28 130

Budapest, 2013. dprilis 24.
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Raiffeisen Sztarvélogatott Tokevédett Szarmaztatott Alap

Kiegészito melléklet

a 2012. december 31-ével végzodé iizleti évre

1. Altalénos gazdalkodasi kdriimények

A Raiffeisen Sztdrvélogatott Tékevédett Szarmaztatott Alap [tovébbiakban: Alap) 2010. jinius 17-én kerilt nyilvantartasba vételre

a PSZAF-ndl. Az indulé tske névértéken 1.524.030 eFt, a jegyzés Ssszege 1.521.833 eft. A befektetési jegyek névértéke: 10.000 Ft
A PSZAF hatérozatszéma: EN-NI/TTE-241/2010.

Az Alap hatérozott futamidejd, lejarata: 2013. jinius 17.

Az Alap mdgétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt garddja all.

Ausztridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgdltatdk.

Az Alap, kényvvizsgdlatial aldtdmaszictt éves beszamoldjdt és éves jelentését az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime,

elérhetésége a kdvetkezd: hitps://alapok.raiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

Alapkezels: Raiffeisen Befekietési Alapkezels Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult :  Balogh Andrds 1028 Budapest, Kokérda u. 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kdnyvvizsgdlatra kdtelezett.

Kénywizsgdlé: Nagy Andrés (005718) RSM DTM Audit K.
1138 Budapest, Faludi u. 3.

A szdmviteli szolgdltatds kérébe tartozé feladatok
iranyitdsaért felelés személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvér utca 12.

NGM regisztracids szdm: 163363
2. Befektetési politika

Az Alap célia, hogy lehetéséget nyditson a BefekietSknek arra, hogy a Téjékoztatéban megnevezett részvény- és drupiaci indexek
teljesitményébd| részesedijen a befektetési jegyek névériékének 100%-os lejdratkori visszafizetése mellett.

Az Alapkezeld a t8ke és hozamkockézat csdkkentése érdekében az Alap mindenkori sajdt t6kéjének jelentds, esetleg 100%-ot eléré
hényadadt tervezi kamatozé eszkdzdkbe, azon belil is elsésorban bankbetétbe fektetni. A fennmaradé részbél, vagy jdvébeli kdtelezetiség
ellenében (swap vagy opciés ligylet keretén belill) az Alapkezeld szérmazékos eszkdzdket vésdrol. Az Alap célia, hogy a Befektetsk

a Mégattes Termékeknek a Fizetési igéretben meghatdrozott médon szémitott hozamdbél részesedjenek.

A portfélié elemei és azok tervezett ardnyai a kdvetkezdk:

1. Bankbetét (minimdlis arény: 0%, maximdlis arény: 130%, célardny: 70-100%):

2. Allampapirok {minimdlis arény: 0%, maximdlis arény: 130%, célardny: 0%):

3. Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok {minimélis ardny: 0%, maximdlis arény: 130%, célardany: 0%):

4. Szarmaztatolt Ugyletek (minimdlis arany: -30%, maximdlis ardny: 100%, célarany: -30%-30%)

Hozamfizetés

Az Alap a Mégsltes Termékek teljesitményétél fiiggéen hozamot fizet. A Téjékoztaté elején a Fogalmak kézt meghatarozott Hozamfizetési

£l

napon Teljesitményrészesedést fizet a vonatkozé Megfeleltetési Napon B 6si jeggyel rendelkezd tulajdonosok részére.

Az Alap a befektetési polifikdja alapjdn tékevédelmet igér az Alap lejaratakor befektetési jeggyel rendelkezd tulajdonosok részére.

Fizetési igéret

Az Alap befektetési palitikdja egy eldre, az Alap indulasakor régzitett feltételekhez katstt kifizetést biztosit. Ennek alapjan teljesithet

az Alapkezelé dltal az Alap nevében teft Fizetési Igéret. A hozam mértékének meghatdrozésdra szolgdld, a Teljesitményrészesedési
Mutaié szdmitdsa sordn ,X"-szel jelélt vallozé pontos értékét — mely 50 és 150 kdzé esik -, legkésébb az Alap Futamidejének kezdénapjat

kévetd tiz Banki munkanapon belil teszi kdzzé az Alapkezeld a Forgalmazdsi Helyeken és az Alap hirdetményi helyein.
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Mogottes termék véltozds mutatd

A Mégbites Termék Vltozas Mutaté a Mégbttes Termékek teljesitménye alapjén, a Nyilvanos Téjékoztaté és Kezelési Szabélyzat

15.14.6 pontiéban meghatarozott médon keril kiszamitasra.

Mégéttes termékek

A Mdgbttes Termékek egy hat részvénybd| dllé részvénykosarat jelentenek:
Adidas AG (Bloomberg kéd: ADS GY Equity)

Anheuser-Busch InBev NV {Bloomberg kéd: ABI BB Equity)
The Coca Cola Company (Bloomberg kéd: KO UN Equity}
Hyundai Motor Company {Bloomberg kéd: 005380 KP Equity}
McDonalds {Bloemberg kéd: MCD UN Equity}

Sony Corporation (Bloomberg kéd: 6758 JT Equity}

3. Szamviteli politika 8sszefoglaléasa

3.1. Szamviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait a Szamvitelrd| szél6 2000. évi C trvény (Szt.), a Tdkepiaci 1rvényrdl sz6l6 2001, évi CXX. tv.
illetve a befektetési alapok beszamolékészitésérél a 215/2000. (XI1.11). Korm. rend. eldirdsaival és a Magyarorszagon éltalénosan
elfogadott szamviteli elvekkel &sszhangban késziti.

Az Alap kettds kdnyvvitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészits

melléklet és a cash-low kimutatds.

Az Alap az ellenérzés és nellendrzés sordn megdllapitott, az elézé év éves beszamoldjdban elkdvetett jelentésebb &sszegi

hibénak tekinti azokat, amelyek meghaladjék az ellendrzstt izleti év mérlegfddsszegének 2 szdzalskdt,

illetve, ha a mérlegfédsszeg 2 szdzaléka meghaladia az 500 millié forintot, akkor 500 millis forint.

Az alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentds sszegli hibat, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladja a sajat téke 20%-at.

Az Alap fébb szamviteli irdnyelveinek sszefoglaldsat és az értékelési eljdrésokat az aldbbiakban mutatjuk be.
3.2. Az éves beszdmolé pénzneme

A mérlegbeszamolé magyar forintban készilt és ezer forintban (eFt) keriilt kimutatdsra.

A mérlegkészités détuma: 2013. januér 31.

3.3. Az ériékelési eljdrasok ismertetése

Az értékelési eliarasokndl - a Szémviteli Tv., a Tékepiaci tv. és a kezelési szabdlyzatban leirtak alapjan - az Alap

Szamviteli politikajéban régzitettek az irdnyadéak.

Az Alap az eszkdzeird| részletes nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alapkezelési szabdlyzaténak megfelelsen
térténik. Az értékpapirok nem realizélt drfolyam kilsnbdzetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvellenil

a t8kendvekménnyel szemben keril elszdmoldsra.
A portfélié értékelésének elvei:

Létra 52616 betét (folydszamlo

A netté eszkdzértéket a ltra szolé betétek kapesan oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezeld T napon likviddlng.
Lekstdit betét

A lekdtétt betétek &sszegét a T napig felhalmozott kamatok Ssszegével meg kell ndvelni. A kilénleges betéti konstrukciénak mindsilé

strukiurdlt termékek esefében a T napig felhalmozott kamat megdllapitdsénak hagyomdnyostdl eltéré médijdt a betétlekstési keretszerzédss,

illetve a lekdtési megbizds tartalmazza.

Szdrmaztatott Ugyletek

Az Alapkezeld az Alap nevében szdrmaztatolt igyletet kizérélag az Alapkezelési Szabdlyzatban megfogalmazott befektetssi cslok elérése
érdekében kothet befektetési eszkdzre, devizdra.

Az &sszelett szarmaztatott ligyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

A t8zsdei és a t8zsdén kivili hatéridds Ugyleteket az alapul szolgdlé eszkdz és az iigylet dltal generdlt fiktiv vagy valés pénzéramlas
dsszetételeként kell kezelni.

Az értékpapirra, illetve indexre katdtt hatdridds Ugyleteket az alapul szolgalé eszkdz piaci drfolyamén, az opcids szerzédéseket pedig

az alapul szolgdlé eszkdz piaci arfolyama és az opcié delta-tényezdiének szorzatdn kell figyelembe venni.

A nem forintban denomindlt poziciskat az Alapkezelési Szabdlyzatban meghatdrozott drfolyamon forintra atszémitva kell figyelembe venni.

Az opcids pozicidk érfékelése az adott opcidra drjegyzést nyljté befekietési szolgéltatdk dltal jegyzett és a Letétkezeld dltal meghatdrozott
professziondlis adatszolgdltaté ~ REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézolt vételi és eladdsi arakbél szémitott, szamtani &tlagként meghatérozott
kézép arfolyam alapjén tariénik.

A szdrmaztatolt igyletek évvégi értékelésekor az iigylet piaci értékének Ssszegét kell értékelési kilonbdzetként elszamolni az értékelési kilsnbszet

tartalékaval szemben. Az értékelési kilonbSzet minden ériékelés alkalmaval elszémoldsra keril a F8kdnyvi szamldkon.
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Tézsdére bevezetett ériékpapirok
A) Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
- Az elsddleges forgalmazéi rendszerben szerepld dllampapfrok értékét az AKK dltal nyilvéanosségra hozott legjobb vételi és legjobb
eladdsi arfolyam szémtani atlagaként meghatérozott kézép drfolyam alapijan kell szémitani (id8ardnyos felhalmozott kamattal névelve).
A szamitashoz az ériékelés napjén - vagy annak hidnyéban az értékelést megeldz8, ahhoz legkdzelebbi - az AKK dital kézzétett
adatokat kell alkalmazni.
- Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld és 92 nap vagy anndl révidebb hatralévé futamideji dllampapirok T napra vonatkozé

arfolyamat az AKK 3 hénapos referencia hozama alapian, kéivények esefében az idéardnyos kamattal névelve kell értékelni.

- Az egyéb 18zsdén jegyzelt értékpapirok esetében az utolsé tézsdei netté atlagdrfolyamot kell alkalmazni, a T napig felhalmozott

kamattal ndvelve kell értékelni.

B) Tulajdonosi viszonyt megtestesits értékpapirok
A t8zsdére bevezetett ériékpapirok T napi piaci értékét a BET-en kialakult T-1 t8zsdenapi zéréarfolyam alapién kell T napra vonatkozéan

meghatdrozni. Ha T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma, gy az ulolsé forgalmi napi zéréérfolyamat kell figyelembe venni.

Tézsdére be nem vezetelt, nyilvanos értékpapirforgalomban szereplé értékpapirok

A) Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
- A Tézsdére, azaz a BET-re, be nem vezelett, de valamely kilfsldi t5zsdére bevezetett ériékpapirokat a Letétkezeld dltal meghatérozott

professziondlis adatszolgdltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal T-1 napi zaré &rfolyamon kell érigkelni.

- A semmilyen t8zsdére be nem vezetett, nyilvénos értékpapirforgalomban szereplé értékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok
legf8bb mésodlagos piacénak tekinthetd elismert értékpapir piacok dltal, Magyarorszégon forgalomban 1évé értékpapirok esetén az
OTC piac, avagy mds t6zsdén kivili informaciés szabdlyzatok alapjén, illetve a kézzétételi helyeken kézzétett T-1 napi zarédrfolyam,
ennek hidnydban dtlagarfolyam alapjén, az egyes értékpapirok piaci hozamszamitési elidrasainak megfelelé médon szamitoit hozam
alapjén kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.

A t8zsdére be nem vezetett, kevesebb mint 91 napos hétralévé futamideji Magyar Allam dltal kibocsdtott diszkont kincstériegyek T napra
vonatkozé érfolyamat az AKK 3 hénapos referenciahozama alapjdn kell kiszamitani.

B} Tulajdonosi viszonyt megtestesits értékpapirok
- A T8zsdére, azaz a BET-re, be nem vezetett, de valamely kiilfsldi tézsdére bevezetett értékpapirokat a Letétkezeld dlial meghatdrozoft

professziondlis adatszolgdltatd - REUTERS vagy BLOOMBERG - éltal T-1 napi zéré drfolyamon kell értékelni.

- A semmilyen t8zsdére be nem vezetett, nyilvénos értékpapirforgalomban szereplé értékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok
legfébb masodlagos piacanak tekintheté OTC piacon avagy mds tzsdén kivili informdciés szabdlyzatok alapidn, illetve a kzzétételi
helyeken kdzzétett -1 napi zaréarfolyam, ennek hignyéban dtlagérfolyam alapidn kell meghatérozni

Ha T-1 napra darfolyamkézlés nem hozzéférhetd, a szémitést az utolsé napi zéréérfolyam illetve amennyiben az nem hozzaférhetd

a beszerzési arfolyam alapijan kell elvégezni.

Az éves beszdmolé elkészitésekor a 2000. évi C. t3rvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Korményrendelet 58§ (8)

bekezdésével &sszhangban a vevd, az adés mindsitése alapjdn az

bzleli 6v mérlegfordulénapian fenndllé és a mérlegkészités idépontidig pénziigyileg nem rendezett, hérom hénapon fuli lejaratd kévetelésnél

(ideérive a hitelintézetekkel, pénzigyi vallalkozasokkal szembeni kéveteléseket, a kalcssnként, az elélegként adott sszegeket, tovabba

a bevételek aktiv idbeli elhatdroldsa kdzstt 1évs kivetelésiellegi tételeket is), azok keletkezésekor értékvesztést kell elszamolni

- a mérlegkészités idépontiaban rendelkezésre dllé informacick alapidn - a kdvetelés kdnyv szerinti értéke s a kévetelés vérhatéan megtérils Ssszege

- veszleségjellegl - kildnbdzet dsszegében az egyéb réforditésokkal szemben, ha ez a kildnbdzet tartésnak mutatkozik és jelentds Ssszegl.

A befektetési jegyek eladdsa és visszavéltasa a kezelési szabdlyzatban elSirtak szerint térténik.

A forgalmazds névértékben az induld tékst, a befektetési jegyek névértéke és folyé dra kézti - az értékelésbdl adéds -

kildnbdzet a t8kendvekményt véltoztatia,
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4. A mérleghez kapcsolédé megjegyzések
4.1. Informécidk az Alap portfélisjaré!

Evzérdskor az ériékpapirdllemany nulla volt.

Pénzeszkézdk
Beszerzési Ertékelési Mérleg szerinti
Ldira sz8l6 bankbetéiek Devizanem érték eftban kilsnbozet Ssszeg eFtban
Folyészémla HUF 49 966 0 49 966
Lek&tott betét HUF 1422 460 0 1422 460
Osszesen: 1472 426 o 1472 426
Szarmaztatoit iigyletek
Indulé nomindlis Ertékelési Jelenlegi
Szdrmazlatolt tigyletek Devizanem érték efrban kilénbszet érték e Fiban
Swap lgyletek névériéke HUF 1 482 460 243 241 1422 460
Lejérata: 2013.06.17
4.2. Elhatdroldsok részletezése
Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa {adatok eFtban) 2011. 2012.
d ber 31. | ber 31.
Folydszamla kamat elhatdroldsa 14 31
Lekstétt betét kamat elhatdroldsa 4194 4051
Osszesen 4 208 4 082
Ksltségek passziv id8beli elhatdroldsa (adatok eftban) 2011. 2012.
d ber 31. | ber 31.
Alapkezelési dij 1960 2 496
Osszesen 1960 2 496
4.3. Egyéb informdcick
Az 8t évnél hosszabb ideji kdtelezeftségek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavéllalékat nem foglalkoztat.

Az Alap a befektetési politikdja alapjan tékevédelmet igér az Alap lejaratakor befektetési jeggyel rendelkezé tulajdonosok részére.

Az Alap nem kapolt és nem adott fedezetet, -biztositékot, -6vadékot, nem vdllalt garancidt és kezességet.

4.4. Az eredménykimutaldshoz kapcsolédé megjegyzések

Az Alap a rd vonatkozé, 215/2000. Korményrendelet alapién késziti az eredménykimutatdsdt.

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése (eFtban)

Pénzigyi miveletek raforditasai részletezése (eFtban)

Egyéb bevételek részletezése (eft-ban)

A mikddési kdltségek részletezése (eft-ban)

2011. 2012.
Lek&ts betét kamata 107 236 115 885
Folyészdmla kamat HUF 1335 2 691
Osszesen 108 571 118576

2011. 2012.
Swap negyedéves dij 62 049 74 455
Swap betétfeltdrés dija -1 395 -5 070
Osszesen 60 654 69 385

2011. 2012.
Jegyzés és visszavdltés dija 4 557 3 695
Osszesen 4 557 3 695

2011. 2012.
Alapkezeld kéltsége 24 344 30 900
Osszesen 24 344 30 900

Az Alapkezeld atvdllalta az Alap mikédésével kapesolatos dsszes kéltséget, amelyet az alapkezelési dijban érvényesit.

A 2012. évi kényvvizsgdlati dij 8sszege 418 e Ft, amelyet a fentiek alapjdn az Alapkezelé szintén az alapkezelési dijban érvényesit.

Rendkivili bevételek és raforditdsok sem 2011-ben, sem 2012-ben nem voltak.
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jdvedelmezdség alakuldsanak bemutatasa

A sajat toke részletezése

I. Indulo toke

a) Kibocs.bef.jegyek névérigke
b) Visszavds.bef.jegyek névértéke
il. Tokendvekmény
1. Visszavés.bef.jegyek bevonasi ért.kiil.
2. Eriékelssi kilonbszetbél
3. Eléz6 évek eredménye
4. Uzleti évi eredmény

Sajat toke

eFtban

2011. 2012.
december 31. december 31.
1480 120 1417 880
1597 730 1600 030
-117 610 -182 150

118 404 299 373
6977 -14 888

76 347 243 241

20 904 49 034

28 130 21986
1598 524 1717 253

6. Az éves beszamolé és a portfélié jelentés szamai kdzdtti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszdmolé 2013. janudr 31-ig ismertté vélt informdcidkra épil, addig a portfslié jelentés szamai

2013. elss forgalmazasi napjén, mint nyité érték keriltek meghatérozdsra a 2012. évi utolsé forgalmazasi napi dllomdényi adatok alapjan.

A kételezetiségek kézdtt is megjelennek az elsé, mar 2013. évi forgalmazési napig szamolt dijtételek, mig az éves beszémoldéban azon

tényleges 2012. évi kéltségek és katelezettségek keriinek elszdmoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté vdltak.

Beszdamold

NEE szdmitds Kilénbdzet {eFtban)

Sajdt téke / Nettd eszkdzérték 1717 253
Kilénbozet tételesen:

Szarmaztatott tigylet ért.kilénb. 243 241
Pénzeszkdzok 1472 426
Kévetelések/ Aktiv idébeli elh. 4082
Kdtelezettségek/ Passziv id. elh. -2 496

1717 083 -170
243 241 0
1476747 4321
39 -4 043

-2 944 -448

Az &sszehasonlithatésag érdekében a NEE kimutatdsban a pénzeszkdzdk kdzdt szerepld swap folydszamla zard érték kiemelésre kerillt, mivel

a beszémoléban ez az ériék a pénzeszkdzakts! elkildniilten, a szarmaztatott tgyletek értékelési kilonbdzeteként kerilt kimutatésra.

A folydszémla és a lekdtstt betétek elhatarolt kamata a NEE szdmitasban a pénzeszkdzdk kdzdt szerepel, a beszamoldban pedig az

aktiv elhatdrolasok kdzst kerilt kimutatdsra.

Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklet!)

1. Befektefett eszk6z6k az Ssszes eszk&zékhdz

2. Forgdeszkézok az &sszes eszkézokhdz

3. Sajdt tdke ardnya az ésszkdtelezeltséghez + sajét 15kéhez

4. Hosszi lejdrati kdtelezettségek
a/ a HIK + sajdt t6kéhez
b/ a sajdt tékéhez

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhaté.

Héakleth ralélhata

A "cash-flow" kimutatas a 3. sz.

2011.
0,00%

95,23%

99,88%

0,00%
0,00%

A "portfolié jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2013. aprilis 24.

2012.
0,00%

85,86%

99,85%

0,00%
0,00%

Balogh Andrés {
Az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befekletelt eszk6z6k az Ssszes eszkdzékhdz

0,00% Befekteteit eszksz

Osszes eszkdz

2. Forgdeszkézok az sszes eszkézskhoz

85,86% Forgdeszkz+Aktiv idsbeli ath.

Osszes eszkdz

3. Sajat 16ke ardnya az Ssszkolelezetfséghez + sajét tokéhez

99,85% Sajat ke

Forrdsok Ssszesen

4. Hosszt lejdrati kolelezettségek
a/ aHIK + sajdt t6kéhez
b/ a sajét tékéhez

a/
0,00% Hosszu lejérald kdtelezettségek
Hosszd lej. kat. + Sajét t6ke
b/
0,00% Hosszt lejératd kdtelezettségek
Sajat 18ke

Budapest, 2013. aprilis 24.

0
1719749

1476 508
1719749

1717 253
1719749

0
1717253

o]
1717 253

Balogh Andrés )
Az Alap képviseletében
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2012.
eFtban
I. Hitelallomany 8sszetétel 0
eFtban
1l. Koltségek Ssszetétele Pénzigyileg realizalt 28 404
Elszamolt Elhatérolt/szallitdk
Alapkezeld kéltsége 30 900 2 496 28 404
Ossz: 30 900 2496 28 404
1. Ertékpapiralap vagyonénak megoszlasa Sajét téke 1717 253 eFt-ban
ill. %-ban
|d8szak nyitéalloméany Id8szak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlas
1519 929 1472426 85,74%
Folyészamla 37 469 49 966 2,91%
Bankbetétek 1482 460 1422 460 82,83%
Idészak nyitédllomany Idészak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlds
Swap 76 347 243 241 14,16%
Aktiv elhatarolasok 4208 4082 0,24%
Osszesen 0 1 600 484 0 1719749 100,15%

Budapest, 2013. &prilis 24.
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas 2011. 2012.
e Ftban 0 0
I. Szokdsos tevékenységbol szarmazé pénzeszksz-valtozas
{Mikédési cash flow, 1-13. sorok) 28 039 22 648
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) + 28 130 21 986
2. Elszémolt amortizacié + 0 0
3. Elszémolt értékvesztés és visszairds + 0 o]
4. Elszémolt értékelési kildnbozet + 76 347 243 241
4.a. Elszémolt érickelési kilénbozet korrekeid £ 76 347 243 241
5. Céltartalék képzés és felhasznélds kildnbszete + 0 0
4. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye = 0 [0}
7. Entékpapir befekietések értékesitésének, bevdltdsanak eredménye + o] 0
8. Befekletett eszkdzsk dllomanyvéltozésa + o] o]
9. Forgdeszkdzdk dllomanyvaltozdsa + 0 0
9.a. Ertékpapirok dllomanyvifiozdsa + o 0
10. Révid lejaraty kdtelezettség dllomdnyvdltozdsa = 0 0
11. Hosszo lejaraty kételezettségek dllomdnyvdltozasa + 0 0
12. Aktiv id8beli elhatéroldsok dlloményvéltozdsa = 29 126
13. Passziv idébeli elhataroldsok dallomanyvdliozésa + -120 536
Il. Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkdz-valtozas (¢} ]
(MUkodési cash-flow, 14-19. sorok)
14. Ingatlanck beszerzése - 0 0
15. Ingatlanck eladésa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - 0 o]
18. Ertékpapirok eladdsa, bevdltésa + 0 0
19. Kapott hozamok + 0 0
. Pénziigyi miiveletekbdl szédrmazé pénzeszkdz-valtozas -86 576 -70 151
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)
20. Befektetési jegy kibocsatds + 2 940 2300
21. Befektetési jegy kibocsatds sordn kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavdltasa - -89 516 72 451
23. Befektetési jegyek utan fizeteft hozamok - 0 0
24. Hitel, illetve kdlesdn felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kéleson torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kdlcsdn utdn fizetett kamat - 0 0
IV. Pénzeszkdzok valtozasa (tizli£ll. sorok) * -58 537 -47 503

Budapest, 2013. dprilis 24.

Az Alap képviseletében
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4. 5z melléklet

Portfélié jelentés értékpapiralapra ]

Alapadatok:
Alap neve:

Alap lajsiromszéma:
Alapkezals neve:
Letétkezeld neve:

1111385
Raiffeisen Befoklatési Alapkezels Zi.
Raiffeisen Bank Zt.

Raiffeisen Sziérvdlogatott Tékevédett Szarmaztatott Alap

Forint
NEE szdmitds fipusa: I 2012.12.31 |
Targynap BI- 2013.01.02
Sajét 15ke: 1717 082787
[ Egy iegyre [ul6 NEE: 12110,212338
Darabszam: 141788

A trgynapi nelté eszkszérsk meghotdrozdsa:

2012.12.31 ezer Forint
1 KOTELEZETTSEGEK |
/1. Hitelallomany (8sszes): Futamidé Hitelezd Osszog/Erték | % _l
1 0%)
Osszeg/Erték %
1/2. | Egysh kdtelezetsagek (Gsszes): 2944 100%)
Alapkezeldi di] mialt 2 944 100%]
Lelétkezeldi di] mialt - 0%
Bizomanyost dif mialt , 0%
Forgalm. Kig. miatt - 0%
Kozzststeli kig. miatt - 0%)
Rekldm kig. miati - 0%
Kalisagkent elszamoll agyab tetel miaH - 0%
Egysb - nem kallség alap - kolelozefiség - 0%
1/3. | Csltartalékok (Ssszes): ] - ] 0%]
/4. | Passziv idobeli elhatarolasok (dsszes): ] -] 0%]
[ Kctelexettsbgek oasxesen: | 2943 | 100%)
[ [ EszKSZSK Osszeg/Ertok %
7t [Folydszamia, készpanz (Gsszes): 29 966 3%)
JRaitfeisen Bank Zrt.- HUF 49 966 3%}
11/2. [Egyéb kévetelés (ssszesi: P | 0%)
| 0%
3. Iukaﬁm bankbetétek (dsszes): 1426781 83%]
1/3.1. JMax. 3 ho lekstési {ssszes): A
0%
1/3.2. 3 hénapnél hosszabb lekstésd [ssszes): 1426 781 83%|
1év Raiffeisen Bank Zr. 1422 460 83%)
1 1 felhalmozott kamat 1 4321 0%}
Osszeg/Ertek | %
/4. | Ertékpapirok (5ssxes): - 1 0%)
11/4.1. { Allampapirok {6sszes): N 0%
11/4.1.1. T Kawenyek [ssszes): - (ﬁ
0%
1/4.1.2. [ Kincsiariegyek (osszes): | 0
| 0%)
/412, l Eqyéh jegybankképes ép. [Bsszes): - | 0%
| 0%)
1i/4.1.4. [ Kalioldi allampapirok [&sszes): T 0%)
[ 0%
11/4.2. If‘ délkodsi és egyéh hilelvi 115 8p.: l 0%
1/4.2.1. [76z:dare bevazsleft (6sszes): o
5
11/4.2.2 [ Kalleldi kévények {esszes): 0%
0%
1/4.2.3. ¥ Tozsdén kivill (6sszes): | 0%}
| 0%)
11/4.3. ] Részvények {Gsszes): | 0%
11/4.3.1. ] T6zsdére bevezelett [sszes): T 0%
| 0%]
1i/4.3.2. ] Kilfeldi részvények {3sszes): 1 0%}
| 0%)
7433 T T5zsdan kivii {sszes). T 0%
i o
/4.4 [lelzloglavelek Gsszes): T [
Ii/4.4.1. | Tézsdére bavezelett (sszes}: | 0%)
1 0%
/443, T7oz:dén kivili (Gsszes]: | 0%)
| 0%
/4.5, T Eelekistést jogysk (esszss): T oyjl
1/4.5.1, | Tozsdére bevezeteti (Gsszes): 1 Og
] [
11/4.5.2. N | 0%)
[ 0%
1/4.6. [ Karpéilasi jegy {65szes): | 0%)
I 0%
/5. | Akdiv idébeli elhatarolasok {Ssszes): 39 | ov_j
39 1 0%
11/6. i a tigy 243 241 I 14%]
243241 | 14%]
[ | Eszkozsk ssszesent | 1720027 | 100%)]

Budapest, 2013. prilis 24.

Az Alap képyisaletében
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RAIFFEISEN SZTARVALOGATOTT TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP  EVES JELENTES 2012.

I. A Raiffeisen Sztarvalogatott Tékevédett Szarmaztatott Alap dltalanos
informdciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kényvvizsgald neve:

Székhelye:
Elszémolds napja:

Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

Lejérat napja:

Raiffeisen Sztarvalogatott Tékevédett Szarmaztatott Alap
1111-385

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.

1054 Budapest, Ak:adémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

RSM DTM AUDIT Tanéesadé Kft., Nagy Andrés
1138 Budapest, Faludi v. 3.

T+3 napon

nyilvénos nyilt végl értékpapir alap

tokevédett alap

3 év

2013. jinius 17.

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld olyan alapot kivén létrehozni, amelyen keresztil a befekteték Ggy részesedhetnek a kivalasziott termékek hozamébdl, hogy
ekézben pénzik korldtozott tdke- és hozamkockdzatnak van kitéve, sét emellett élvezhetik a nyilt végl befektetési alap dltal nydjtott
rugalmassagot is. A befektets igy egy Alap révén részesedhet a 2010-es futballvildgbajnoksdg hat szponzordnak részvénypiaci
teljesitményébdl. Az Alapkezeld a jegyzés alatt Ssszegyiitstt t6két a Raiffeisen Bankndl helyezi betéti konstrukeidban, ezzel biztositia a
t8kegaranciét az Alap lejaratakor. A kisebbik részbdl olyan szdrmaziatott igyletet kdt, ami biztosftja a befekteték szamdra a részesedést

a mogéttes termékek hozamabdl.

3. Az Alap Gsszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakulasa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)

Arfolyam valtozas Netté eszkozériék A ref. Index hozama

2012. december 28. 12,37% 12130,61 Ft 1720 096 659 Ft
2011. december 30 3,73% 10795,51 Ft 1597 864 616 Ft
2010. december 31* 4,07% 10 407,34 Ft 1625 626 570 Ft -

* az Alap 2010. jonius 174 indulésatél szamitva

A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a [&vére nézve és nincsenek &sszefiiggésben az alapok jévdbeni hozamaival. A kézsh
hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél rovidebb iddre

vonatkoznak.

& Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN SZTARVALOGATOTT TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2012.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2012.01.02.
Instrumentum Devizanem ISIN kéd [ Névérték Eszkoz érték %

Banki egyenlegek 1524 467 218 95,36
Betét - HUF HUF : 1 482 460 000 92,73
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 4516973 0,28
Folydszamla - HUF HUF 37 490 245 2,35
Egyéb eszkozék 76 346 690 4,78
Szdrmaztatolt Ugyletek HUF 76 346 690 4,78
Osszes eszkoz 1 600 813 908 100,13
Kételezettségek -2 156 810 -0,13
Egyéb kotelezettségek -2 156 810 0,13
Ne#Ho eszkozériék 1 598 657 098 HUF
Unitok szama 148 012

Egy jegyre juté nefto eszkozérték 10 800,861403 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kézotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszédmolé 2012. januér 31-ig ismertté vdlt informécidkra épil, addig a portfolié jelentés szdmai
2012. elsé forgalmazdsi napjdn, mint nyité ériék keriltiek meghatérozasra a 2011. évi utolsé forgalmazasi napi &lloményi adatok
alapjén. A kotelezettségek kozott is megjelennek az elsé, mar 2012. évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves

beszdmoléban a t#ényleges 2011. évi kdltségek és kdtelezettségek kerilnek elszamoldsra.

Beszamold NEE szémitds Kilonbozet (eFt-ban)
Sajat téke / Netté eszkdzérték 1598 524 1598 657 133
Kiildnbdzet tételesen:
Szdrmaziatolt Ugylet ért.kilénb. 76 347 76 347 0
Pénzeszkdzok 1519929 1524 446 4 517
Kévetelések és aktiv elhat. 4208 21 -4187
Kotelezettségek és passziv elh. -1 960 2157 -197

Az 3sszehasonlithatésag érdekében a NEE kimutatdsban a pénzeszkézok kézéit szereplé swap folyészamla zaré ériék kiemelésre kerilt,
mivel a beszdmoldban ez az érték a pénzeszkdzokiél elkilénilten, a szarmaztatott iigyletek értékelési kilonbozeteként keriilt kimutatésra.
A folyészémla és a lekétét betétek elhatdrolt kamata a NEE szémitdsban a pénzeszkézok kézétt szerepel, a beszémoléban pedig az
aktv elhatdrolasok kozét keriilt kimutatdsra. Az elsd forgalmazdési napig és a 2011.12.31-ig esedékes kamatkilonbdzet 6sszege 330 e

Ft.

—
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2013.01.02.
Instrumentum | Devizanem | ISINkéd | Névérték | Eszkdz érték | %

Banki egyenlegek 1720 026 721 100,17

HUF 1 422 460 000 82,84
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 4321117 0,25
Folyészdmla - HUF 293 245 604 17,08
Egyéb eszkozék 154 944 0,01
Egyéb kovetelések ' 154944 0,01
Osszes eszkoz 1720 181 665 100,18
Kotelezettségek -3 098 878 -0,18
Egyéb kotelezettsegek -3 098 878 0,18
Neité eszkozérték 1717 082 787 HUF
Unitok széma 141 788
Egy jegyre juté netté eszkézériék 12 110,212338 HUF

Az éves beszamolo és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszamolé 2013. janudr 31-ig ismertté vélt informécidkra épil, addig a portfolié jelentés szamai

2013. elsé forgalmazési napjén, mint nyité ériék keriliek meghatérozésra a 2012. évi ulolsé forgalmazasi napi dllomanyi adatok

alapjén. A kotelezettségek kdzott is megjelennek az elsd, mar 2013. évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves

beszédmoléban a tényleges 2012. évi kéliségek és kételezettségek keriilnek elszémolésra.

Beszdmold NEE szémitds Kilonbozet (eFt-ban)
Sajdt t18ke / Netté eszkdzérték 1717 253 1717 083 -170
Kilsnbozet tételesen:
Szdrmaztatott igylet ért.kilonb. 243 241 243 241 0
Pénzeszkdzok 1472 426 1476 747 4 321
Kévetelések/ Aktiv idébeli elh. 4082 39 -4 043
Kételezettségek/ Passziv id. elh. 2 496 -2 944 -448

Az Ssszehasonlithatésag érdekében a NEE kimutatasban a pénzeszkézék kézétt szerepld swap folydszamla zard érték kiemelésre kerilt,

mivel a beszdmoldban ez az ériék a pénzeszkszoktd| elkiildnilten, a szérmaztatott igyletek értékelési kilénbdzeteként kerilt kimutatdsra.

A folyészamla és a lektst betétek elhatérolt kamata a NEE szdmitdsban a pénzeszkdzék kézétt szerepel, a beszamoldban pedig az

aktiv elhatdroldsok kézétt kerilt kimutatdsra.
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté
eszkézérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2012.01.02-6n 148 012
2012. évben eladoft befektetési jegyek 230
2012. évben visszavdltott befektetési jegyek 6 454
Forgalomban [6vé befektetési jegyek 2013.01.02-dn 141 788
Portfolié dsszesitett nettd eszkozértéke 2013.01.02-an 1717 082787
Egy jegyre [utd nefté eszkdzérték 2013.01.02-Gn 12110,212338

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagységrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN koéd Néverték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté ériékpapirok 0 0,00
Maés szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmoltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb afruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Netto eszkozérték 1717082787 100,00

Az Alapkezeld az Alap t8kéjének tilnyomd részét betéti konstrukcidban helyezi el a Raiffeisen Bankndl, ezzel biztositja a tSkegarancidt
az Alap lejdratakor. A fennmaradé részbd! olyan szérmaziatott igyletet két, ami biztositja a befekieték szémara a részesedést a mégsttes

termékek (a 2010-es futballvilagbainoksag hat szponzordnak részvénye) hozamabdl.

Az Alap 2012 végi portfolisja ennek megfeleléen — hasonléan a 2011 végi dllapothoz — nem tartalmazott a fenti tabldzatba sorolhaté

eszkdzdket.

Az Alap jellegébdl adédéan a befekietési stratégia passziv volt az iddszak folyaman. Mivel az alap csak passziv részesedést igér a
Tajékoztaléban meghatdrozott mégéttes termékek hozamdbdl, ezért az alapkezeld aktiv befektetési politikat nem folytat. Az Alapkezel$
tevékenysége igy a 16ke- és hozamvédettség biztositdsanak figyelemmel kisérésére korlétozédott, mivel a befektetési jegyek forgalmazdsa

és visszavdlidsa ezt meg koveteli.
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakulasa a targyidészakban

2012 Nagysdgrend: eFt
Pénzigyi miUveletek bevételei 118 576
Lekstott betét kamata 115885
Folyészamla kamat HUF 2 691
Pénzigyi muveletek raforditasai 69 385
Swap negyedéves dij 74 455
Swap betétfeltdrés dija -5 070
Egyéb bevételek 3 695
Jegyzés és visszavdliés dija 3695
A mikodési kaltségek 30 900
Bankforgalmi jutalék , 0
Alapkezelé kdltsége 30 900
Letétkezeld koltsége 0
Keler dij 0
Mérlegvizsgalat - KPMG 0
Kényvvezetés 0
PSZAF dijak 0
Egyéb raforditasok 0
Egyéb raforditasok o]
Rendkiviili bevételek ()
Rendkivili réforditasok o
FizeteHt, fizetendo hozamok (1]
Targyévi eredmény 21 986
Felosztott jdvedelem 0
Ujra befektetett jsvedelem 21 986
Ertékpapirok értékkilldnbszete (o]
Allamkétvények 0
- kamatokbél, osztalékbdl 0
- egyéb 0
Diszkont kincstdrjegyek 0
- kamatokbdl, osztalékbd! 0
- egyéb 0
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Tokeszdmla véltozdsai 2012. december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. {Nagyséagrend: eFt)

IdSszak nyitééllomény Id&szak zarédllomény

Vagyonelem Megoszlas
1519929 1472 426 85,74%

Folyészémla 37 469 49 966 2,91%
Bankbetétek 1 482 460 1422 460 82,83%

ld8szak nyitéallomany Id8szak zaréallomany
Vagyonelem Megoszlés
Swap 76 347 243 241 14,16%
Aktiv elhatarolasok 4 208 4 082 0,24%
Osszesen 0 1600484 0 1719749 100,15%
VI. Szérmaztatoft ligyletek
Nyitott pozicié 2012. év végén:

Lejarat datuma | Tranzakcid tipusa | Tranzakcié iranya | Aktuélis névérték | Deviza Méogdttes termék
2013.06.17| share basket swap 1 422 460 000 HUF részvénykosdr

Az Alap szarmaziatott Ugyleteit a fizetési igérete, illetve a t6kevédelem biztositdsa érdekében kotdtte. Futamidé alatt a szdrmaztatott

igyletek névértéke a forgalomban lévd befekteiési jegyek ardnydban véltozhat.

VIl. Az alapkezelé mikédésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében tevékenységi kdrében és az igazgatésdg Ssszetételében jelentds valiozas nem kovetkezett be a
2012. évben, 4j izletdgat, vagy szolgdliatdst nem inditott. Az Alapkezels feligyeld bizottsagdban két valtozas tortént. Az Alapkezels
kozgyilése 2012. mdjus 30. napjdtél visszahivia Sods Csaba feligyelé bizottsdgi tagot és ezzel egy idében 2014. méjus 31. napjdig a
feligyeld bizotiség tagjdvé vélasziotta Devics Evat, tovabba 2012.12.17- hatdllyal Szabé Ferenc feligyeld bizottsdgi elnék helyére Mdté

Norbertet vélasztotia, akinek kinevezése szintén 2014.05.31.-ig szdl.

2012-es évben nem inditott &s az év sorén nem is jart le hatdrozott futamideji befektetési alapja az Alapkezeldnek, igy az év végén a
Alapkezelé huszonnégy befekietési alapot kezelt. A 2012-es év folyamdn az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dlloménya az év
eleji csdkkenését kdvetden az év kézepétd| mérsékelten emelkedett. Az dlloményra vonatkozéan jelentés esemény volt, hogy a Raiffeisen
Ingatlan Alap 2012. jniusdban hozamot fizetett a befekietdi szamdra, ami kézel 19 millidrd Fros kifizetést jelentett. A 2011. év végi
170,95 milliard forintos dllomdny egy év leforgdsa alatt a fenti tényezék miatt 156,95 millidrdra csokkent. Az Alapkezelé a nyilvanos

befektetési alapok piacén 4,91%-os részesedést tudott magdénak a 2012 év végén.
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VIII. A befekietési politika alakulaséra haté fontosabb tényezék

1. A 2012-es év tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A magyar kamatozé eszkdzok piacdn erés hozamesskkenés volt megfigyelhetd 2012-ben. Az esztendé elsé par napjdan még semmi jel
nem mutatott arra, hogy a hazai kétvények esetében jelentés drfolyam-emelkedéssel lehetne szamolni, hiszen az elézé év végi
bizonytalansdg még erdsen jelen volt a piaci hangulatban. Az éves maximdlis elvart hozamszinteket mdr janudr 5€n megtapasztalidk a
befektetk, amikor is @ 10 éves magyar dllampapirhozam 10,69%os, az 5 éves 10,66%-0s, mig a é hénapos 8,85%os ériéket mutatott.
A magyar kormdny kommunikdcidjdban erds fordulat kdvetkeziében bejelentette, miszerint az orszdg biztonsdgos finanszirozhatéséga
érdekében egy Gj szerzédés megkotésére fog térekedni a Nemzetkdzi Valutaalappal (IMF). Ezt kdvetéen a hazai &llampapirpiac mozgasa
nagyban fiiggstt attél, hogy mikor és milyen kérilmények kdzdtt hozzék létre azt a bizonyos megdllapoddst az IMFfel. A
hozamesdkkenés elsé hullamdt azok a hirek vdltotték ki, hogy egyre kézelebbinek tint az aldiras pillanata. Azéta tudjuk, hogy az ¢j
szerzdés megkstése az év sordn néha kozelebbinek, néha tavolibbnak tiint ugyan, de végil nem artént meg az év utolsé napjdig sem.

A nemzetkézi piacoknak a legfontosabb tavalyi eseménye volt mindekdzben, hogy az amerikai jegybank az 8sz elején bejelentette a
harmadik eszkézvdsarldsi programidt, amivel hatalmas likviditast biztositott a pénzpiacoknak. A FED dltal bizfositott pénzbdségnek
egyértelmi hatdsa az lett, hogy a fejlett dllamok kdtvényei egyre keresettebbé vdltak, igy nyomva lefelé az oft elérhetd
dllampapithozamokat. A folyamat tartés volt, ezdlial nytjtva segitséget nemesak az amerikai finanszirozési problémak megolddsaban,
hanem az Eurépai Unié fejlett orszagainak dllampapir értékesitéseiben is. Azaz egyre csdkkend hozamszinteken lehefett hozzgjutni a
német és a francia d&llampapirokhoz egyardnt. A nemzetkézi piacokon ennek kévetkeztében kialakult egyfajta ,yield hunting” azaz
shozamvadészat” az év masodik felében, ami miatt egyre keresettebbé vdltak a feltdrekvd piacok kamatozd eszkdzei is. A feltdrekvd EU-s
orszdgok finanszirozdsi lehetéségeit ezeken 16! nagyban segitette az is, hogy az Eurdpai Kdzponti Bank egy nagyardnyl periféria
kétvényvéasarlasi programot jelentett be, mely szerint a jegybank korlétlanul vésarolhaing a bajba jutott EU-s orszagok dllampapiriait,
amennyiben az egyes orszagok megfelelnek bizonyos szigord EUIMF kéltségvetési feltételeknek. A vélsdgkezelés tekintetében a kordbbi
igen merev német dlléspontban is vdltozas kévetkezett be, a német kormanyfé ugyanis tamogatéan nyilatkozott a tervezett jegybanki
akeidrél. A magyar dllampapirpiacon jelentds kereslet jelentkezett a fent emlitett likviditasbéség, és hozamvaddszat fokozéddsaval, de
nagyban segitették a hazai piacot az EKB bejelentései is. gy Gj impulzus érkezett a magyar kamatozé eszkézék piacdra és emiatt
szeptembertd| Gjabb hozamcsskkenési hullam volt tapaszialhaté. Ez a jelenség éreziette hatasdt mind a révid, mind a hossz{ tavd
futamidé esetén.

A révid futamideji dllampapirok kamatainak mérséklédése és féként a globdlis likviditasbdség jelenléte segitette az augusztus 29-én
elinditott és év végéig kitarté, folyamatos és szisztematikus kamatesckkentési periédust. A Magyar Nemzeti Bank monetéris tanécsa a
magas infléciés szint ellenére inditotta el kamatvagé ciklusat, azzal magyardzva déntését, hogy a gazdasagi névekedést szeretnék
segfteni az alacsony kamatkdrnyezet kialakitdséval, hiszen az egyedili szempont mér nemcsak a kitizétt inflaciés cél. A csokkenés
mértéke mindegyik kamatdéntd Ulést kévetben 0,25%o0s volt. A kamatcsdkkentés az orszdg jvébeni fiskdlis helyzetére pozitiv hatdst
jelent, viszont a jelentésége a gazdasagélénkitést illetéen még nem ldtszik egyértelmien.

A 2012-es évben a fentiek alapjén az egyik legjobb befekietés volt kézép- és hosszitavi magyar kamatozd eszkdzéket tartani a
befektetési portfélicban, hiszen a hosszilejdraté magyar dllampapirok teljesitményét bemutaté MAX index a taglalt évben 21,90%-0s
névekedést tudott felmutaini, mig a Magyarorszdgon inkdbb preferdlt révidebb kamatozé eszkdzok ieljesitményét bemutaté RMAX index
8,52%0s eredményt tudott teljesiteni. A MAX index tavaly nydjfotta térténelmének legjobb redlhozamdt a befekietsi szamara.

A forint &rfolyama is frendszerien erdsédétt a 305-310 HUF/EUR szintekrdl, a 290 HUF/EUR karili szinteken zdrt. Az érfolyam egyszer

gyengilt az év sordn a 300-as szint folé, de csak révid ideig tartézkodott ot 2012 tavaszan.
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Iddszaki véliozas Ertéke a negyedév végén

MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2012. Q1 A3% . 405%% | 202% . 29580 | %
2012. Q2 591% 5,22% 2,07% 288,22 7%
2012. elso félévi valtozas 10,54% 9,48% 4,13% +7,36%
201223  4,85% e e
2012. Q4 5,17% 2,06% 291,29 5,75%
2012 10,27%

A nemzetkdzi kdtvénypiac

A nemzetkdzi kdtvénypiacon a 2012-es év folyamataiban az volt megfigyelhetd, hogy az esztendd elsé felében a fejlett és a fejlsdé
orszagok kamatozé eszkéz piacainak mozgdsai elvéliak egymastdl, mig az év mésodik felében nagyon hasonlé trendet kévetiek.

A fejlett gazdasagok hosszi futamideji papirjainak drazésa, tgymint az Egyesilt Allamok, Németorszdg, Franciaorszdg és Japan 10
éves futamideji kétvényei marciusra ériék el a térgyalt év hozammaximumat, viszont ez egyetlen esetben sem volt kiemelkedden magas
érték. Ez szamszerlien annyit jelentett, hogy az amerikai hosszi tavi (10 éves) papir az év elején 1,95%0s elvart hozamo volt és az éves
maximuma is csak alig volt magasabban (2,37%). A német 10 éves dllamkétvény is csak a 2%-os elvart hozamértéket kozelitette marcius
kdzepére, mig a francia 3,36%on volt az éves maximumén. A fejlédé gazdasagok dllampapirjai viszont nydr kézepére érték el a
maximum szintjeiket, mégpedig az akkor fékuszban 1évd probiémak akkumulalédéséra reagdlva.

A kdzponti #ma 2012 elsd felében az eurdpai adésségvélsdg, azon belil is elsésorban a gérog vélasztasok kimenetele és azzal
ésszefiiggésben Gorégorszdg eurozéna tagsaga volt. A masodik negyedévre mér a spanyol bankrendszer probléméi is felszinre keriltek.
Ezek a problémdk Ssszpontosultak nydr kézepére, hiszen egy esetleges gérog dllameséd és a spanyol pénzpiaci szektor &sszeomldsdnak
lehetdsége egyre valdszinibbé valt. Ezen események lehetséges bekdvetkezte igen negativan hatott volna az euréra és az Eurdpai Unié
orszdgainak finanszirozési feltételeire. Tehat ezek a félelmek haitottdk felfelé a hozamokat a fejlédé orszagok kétvénypiacain, ami végil
azt eredményezte, hogy a spanyol 10 éves hozamok elérték a 7,6%0s szintet, mig az olasz hasonlé futamidej allamkatvény esetén is
7,6%os mériék volt megfigyelhetd. Az eurépai félelmek mellett az Egyesiilt Allamokban sem javult néhany fontos makrogazdasagi mutaté
az év kozepéig. Az amerikai jegybank elndke, Ben Bernanke 2012. szeptember 13.-4n bejelentette, hogy a FED két kordbbi
kotvényvasarlasi ciklusat mellyel nagyfokd likviditésbdséget biztositott a t6kepiacoknak, QE3 néven folytatjdk. Tajékoztattak arrdl, hogy ez
a program egészen oddig fog tartani, mig nem javuinak érdemlegesen a makrogazdasagi mutaiék az Egyesilt Allamokban. Az okok
kézstt a legfontosabbnak a munkanélkiiliség magas szintjét jelslték meg (8%). Bejelentettiék még tovébba, hogy a FED kitart az alacsony
kamatszint mellett (0,25%), amellyel kapcsolatban elmondtdk, hogy azt nem tervezik médositani egészen 2015-ig.

Eurépdban a QE programokhoz nagyon hasonld terveket jelentetiek be, mégpedig azt, hogy a bajba jutott unids orszagok
dllamkatvényeit fogjék vasdrolni amennyiben megfelelnek a szigord fiskdlis eldirdsoknak. Az Eurépai Kézponti Bank részérél a
megvalésités kordntsem volt hasonlé mérték( az amerikaihoz képest. Az viszont igaz, hogy az EKB csdkkentette az eurd irdnyadé kamatét
0,7 5%-0s szintre. Eurdpa adéssdgvélsaga nydrra egyre silyosbodott, a periféria orszagok csak egyre magasabb kdtvénykamatok mellett
tudtak ériékesiteni éllampapirjaikat. A két jegybank {a FED és az EKB) a monetdris politikat lazité bejelentései és lépései viszont a nydr
végén gyakorlatilag azonnali enyhilést eredményeztek a nemzetkdzi kétvénypiacokon. Az amerikai 10 éves papir a 2%os szint ald
kiszott Ujra (1,76%), a német ugyanilyen futamideji kotvény pedig 1,32%ra csokkent. Emellett a periféria orszagok kétvényhozamai is
jelentésen csokkentek, hiszen a spanyol és az olasz 10 éves lejaratd papirok is 5,2% kéril zéridk az évet. A periféria orszdgok befekteidi
kockdzatdt tikrézé 5 éves CDSdeldrak is hasonlé emelkedd trendet mutattak az év kézepéig, majd onnantsl kezdve csdkkend

tendencidba kezdtek mindegyik orszdg esetén a folyamatos likviditasb3ség és az EKB bejelentései miatt.

A hazai és régids részvénypiac

A rossz évkezdet ellenére 2012 elsé negyedéve a hazai részvénypiac szdmdra kiemelkedd teljesitményt hozott abban az értelemben,

hogy mind régiés &sszehasonlitdsban, mind a globdlis részvénypiacok tekintetében a legjobbak kézétt volt taldlhaté. Az elsé negyedéy,
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ahogy vildgszerte, idehaza is elsésorban a bankszektorrdl szélt. A 2011-ben jelentds arcsékkenést megélt szektort Gjra felfedezték a
befektetk, igy a hazai piacon is a két bankpapir (OTP, FHB) teljesitménye volt kiemelkedd a BUX indexet alkoté részvények kézil. A
mésodik negyedév rendkiviil nagy szérdst hozott a BUX index &sszetevdi teljesitményében. Az dtlagot kifejezd -6,95%-os teljesitménynél
minddssze 5 részvény teljesitett jobban, ezek kdzétt talalhaté az EGIS, a Richter és az OTP is. Az OTP annck ellenére maradt relative
erbs, hogy a kormany Gjabb és Ujabb terheket pakolt a bankrendszer véllara. A szektordlis kilénadék nagyobb mértékben rontottdk a
MOL és kisléndsen a Magyar Telekom megitélését. Az igazi vesztesek azonban a kispapirok voltak.

Az elsé negyedéves +9,8% utan 7,0%kal esett a hazai részvénypiac legfébb indikétoranak, a BUX-nak az éréke 2012 mdsodik
negyedévében, ezzel 2012-es teljesitménye 2,2%ra romlott jinius végére.

Osszességében elmondhaté, hogy a régié nem nyijtott kiemelkeddt az elsé félévben, ebben elsésorban az eurozéna vélsaga jdtszott
szerepet, hiszen a térség orszdgainak gazdasaga ezer szélon kapesolédik Nyugat-Eurépdhoz.

A felemds évkezdet ellenére jelentds részvénypiaci emelkedés volt tapasztalhaté a 2012-es év végére régidnkban. Fontos azt latni, hogy
miutén a FED bejelentette a monetdris lazité programjanak Ojabb csomagjdt és az Eurdpai Kdzponti Bank is hasonlé lépésekrd]
nyilatkozott, a bejelentéseket kévetden elkezdiek emelkedni a részvénypiacok mind Eurépa fejlett, mind a feltdrekvé régiéjaban, igy
hazénkban is.

A hazai piacot viszont jelentésen befolydsoltdk azok a hirek is, hogy a kordbban ideiglenesnek szant szektordlis kilonadék a
varakozdsokkal szemben mégis dllandé teherként jelennek meg a vdllalatok adékstelezeftségei kdzét. A hazai piacot mozgdsban
tartottdk tovabbd azok a hirek is, hogy a Nemzetkézi Valutaalappal kétendd 6j hitelmegéllapodés megsziiletik-e vagy sem. A nemzetkézi
és hazai hirek szorftésdban a BUX lényegesen kevesebbet tudott profitalni az év mésodik felének &ltalénos optimista hangulatébdl. A
hazai index minddsszesen 7,06%-kal tudott emelkedni a teljes év teljesiiményét figyelembe véve, mig a lengyel piacot leiré WIG 20 index
a sajdt devizdjdban vizsgélva t8bb mint 19%-ot erdsddétt! A magyar piac feljesitményéhez képest a cseh piac is kétszer olyan erds volt,
hiszen a PX részvényindex 14,01%ot tudta névelni az ériékét.

A magyar papirok értékelésekor a BUX régids tarsaihoz képesti gyengébb teljesitménye mér megmutatia, hogy az egyedi részvények
kézil csak egy-kettd produkdlt kiemelkedd eredményt a magyar piacon. Az OTP érfolyama jelentésen emelkedett az év sordn annak
ellenére, hogy a bankadét éllandé adéelemként kivénja megtartani a kormanyzat. A bankpapir dra 28,96%-al kerilt feliebb az év elsé és
utolsé napja kdzot, ami azt jelenti, hogy a zdré &r 4150 Fton 4llt meg. A masik bankpapir, az FHB mindekdzben 16,13%ot vesziett az
értékébdl, igy jelenitve meg a két cég kozotti értékelésbeli kildnbséget. A két fontosabb gydgyszergydrté cég papirjai, a Richter és az
EGIS eredménye kézdtt nem volt ennyire éles killdnbség, mig az elébbi teljesitménye 5,88%0s, az utébbi -0,65%. A MOL is csak csekély
emelkedést ért el. A legjelentésebb veszteséget elszenvedd blue-chip papir az Magyar Telekom volt, amely az dranak 27,75%-at vesztette

el.

BUX Ft RTS $ PX Czk WIG20 Plz MXMU* $ CETOP20 Fi
2012. Q1 9.79% 18,52% 6,80% - 6,62% S 1930% . 627%
2012. Q2 -6,95% -17,54% -7,42% -0,49% -13,05% -8,45%
2012. H1 2,16% -2,27% -1,12% ‘ +6,10% _3,73% -2,71%
2012.Q3 7.19% 9,27% 583% . A492%%  878%  829%
2012. Q4 -2,23% 3,47% 8,95% 8,92% 6,12% 9,29%
2012. H2 4,80% 13,07% 15,30% 13,52% 15,44% 18,35%

*MXMU: MSCI Emerging Europe Részvény Index forrés: Bloomberg

A nemzetkdzi részvénypiac

A 2012-es év hasonléan indult a 201 1-es esztendd utolsé negyedévéhez, hiszen jeleniés emelkedés ment végbe az észak-amerikai
részvénypiacon az elsé hdrom hénapban. Az elsé negyedévet kévetd hénapban viszont egy trendfordulé volt a 18zsdén, amit mi sem
mutat jobban, minthogy az 500 legnagyobb amerikai részvény ardt magdba foglalé részvénykosar, az S&P 500 index aprilis kézepéig
ugyan 15bb mint 11%-ot emelkedett, viszont ezt az erésddését dprilistkovetben el is vesztette. Az S&P szekforindexek kézil a technolégia

emelkedett ki az elsé negyedévben, ami 16bb mint 20%os felértékelddésével az id8szak nyertese lett. A ciklikus szektorok
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dltalénossagban 4l teljesitettek a pozitivra fordulé hangulatban, a pénziigyi szekior indexe szintén kézel 20%kal értékelédstt fel, de a
ciklikus fogyasziasi javak is t6bb mint 10%-al keriiltek feliebb. A defenziv ipardgak részvényei alulteljesitk voltak, a kézszolgdltaték
szekfor indexe volt az egyedili, amelyik csdkkenéssel fejezte be a negyedévet.

A vezetd nyugateurdpai indexek is a globdlis befektetdi hangulatnak megfeleléen emelkedtek az elsé negyedévben, a DAX kézel 17%-ot
erdsodstt, mig a CAC-40 8%kal, a FTSE-100 pedig 4%-kal kerilt feljebb. Az egyes szekforok tekintetében hasonlé trendek bontakoztak
ki, mint az Egyesiilt Allamokban, vagyis a ciklikus szekiorok felilteljesitettek, mig a defenziv papirok lemaradiak. A ciklikus iparagak kézil
is az autdészektor emelkedett ki, a Stoxx szekiorindex 27%+kal kerilt feljebb. Negativ idszakot zartak a meghatérozé fejleit
részvénypiacok a masodik negyedévben, kiilsndsen a mdjusi hénap sikeredett rosszra a részvényekbe befektettk szamdra. A negativ
hangulat ezittal Eurépaban volt erésebb az USAthoz képest, de a sajat devizdban mért teljesiimények tekintetében a japdan piac zért a
legnagyobb veszteséggel.

Az Eurépa ,periféria” orszdgainak adéssagdval kapesolatban kialakulé félelmekre az Eurdpai Bizottsdg és az Eurdpai Kézponti Bank
dltal adott vélaszlépések megnyugtatiék a részvénypiacokat. Egy kisebb emelkedés kezdddstt mind az amerikai, az eurdpai és a kinai
piacon is. A t5bbiekhez képest egyedill a japan részvénypiac volt alulteljesité, amely egészen novemberig oldalazott, tehat addig jelentés
erét nem volt képes felmutaini az dzsiai szigetorszdg t6zsdéje.

A piaci optimizmust, amely meglehetésen hasonlé volt a fejleft részvénypiacok mindegyikén, tovébb fitéte az amerikai jegybank
monetdris lazité politikdjénak meghosszabbitésat jelentd QE3 program bejelentése. Ebben tovébbi eszkdzvésarldsokat irdnyoziak eld,
ami tulajdonképpen azt jelenteti, hogy tovabbi ,fedezetlen” pénzmennyiséget juttatnak a gazdasagba deklardltan addig, mig az amerikai
munkaerépiaci helyzet nem javul. A mésik eleme a monetaris lazité intézkedéseknek az Ggy nevezett Operation Twist program, aminek
keretében a révid futamideji &llamkstvényeket hosszabb futamidejire cserélték, cserélik. Biztositotta tovdbbd a piaci szerepléket Ben
Bernanke, a FED elsé embere, hogy az amerikai kézponti bank legaldbb 2015-ig tartani kivénja a 0,25%-o0s kamatszintet. Ezek a 1épések
jelentés pozitiv elmozduldst hoztak mindegyik piacra, és gyakorlatilag kisebb voldtilitas mellett téretleniil erésddtek egészen az év utolsé
napjdig.

Erés emelkedés 2012 joniusdidl indult el az amerikai, a német, a francia és a hong-kongi piacon is. Szadmokban ez azt jelenti, hogy az
S&P 500 index teljesitménye 13,41%-al keriilt feljebb, az Eurostoxx 50 13,79%-ot emelkedett, de az év végi japdn monetédris lazité
lépések hatdsa miatt a NIKKEI részvényindex is jelentds erdt tudott felmutatni novembertd| kezdédden. Ez szamszer(en 22,94%-0s pozitiv
teljesitményt jelentett az év utolsé napjén a naptéri eredményt figyelembe véve. Eurépdban a német index volt jelentés felilteljesits, hiszen
a német részvénypiacot leiré DAX 29,06%-ot erésddstt, ami magasan kiemelkedett a t8bbi eurdpai részvényindex teljesitménye kéziil.
Kijelenthetd, hogy az eurdpai periféria orszdgok csddjété| vald félelem milaséval és a monetdris lazité lépések hatdsai miatt az év végére

mindegyik nagyobb nemzetkdzi részvénypiacon erds emelkedéssel zarult az esztendé.

A fobb fejlett piaci részvényindexek véltozésa:

DOW S&P500 NASDAQ EUROSTOXX50 DAX NIKKEI225
2012. Q1 8,14% 1200% | 1867% T e
2012. Q2 2,51% -3,29% -5,06% -8,58% -7,64% -10,68%
2012. HI 5,42% 8,31% 14,83% -2,24% 8,78% 6,52%
2012. Q3 4,32% . 576% 6,17% 837 1247% . 152%
2012. Q4 -2,48% -1,01% -3,10% 7,40% 17,19%
1,74% 709 2,88% 99 2%

2012. H2
DOW, S&P500, Nasdaq: USA, EUROSTOXX50: Eurozéna, DAX: Németorszdg, NIKKEI225: Japdn

forrds: Bloomberg

Az drupiacok

A nyersanyagpiacok mozgdsat a vildggazdasdg névekedési kildtdsaival kapesolatos bizonytalanség hatarozta meg 2012-ben, kiilonss
tekintettel az eurozéna és a kinai gazdasdag novekedésével kapcsolatos kérdéjelekre. A gazdasdgi lassulds jelei érzékenyen érintették
szinte valamennyi drupiaci termék drfolyamat, killéndsen az év masodik negyedévében. Az a kordbbi érv, hogy a gazdaségi lassulds
megakaddlyozdséra egyedil nyitva maradt eszkéz a pénznyomiatds, kedvez az drupiaci eszkdzoknek, csak a nemesfémek arfolyamaban

volt tetten érhetd. Az arany dra 6,96%al kerilt feljebb, mig az ezist 8,24%-al dragult az év folyamén. Az olaj éra viszont egyértelmien
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a recesszids félelmek miatt kezdett drasztikus csdkkenésbe dprilistél, s a folyamatosan napirenden 16v6 kézelkeleti geopolitikai fesziltség
sem tudta ezt megdllitani. Csak a jinius hozott Gjra emelkedést, amikor a befekieték ismét a kockdzatos eszkézék felé forduliak, de igy is
a két olajfajta kdzil csak a WTlnek az éra tudott pluszba kerilni az év végére janudr elsejéhez viszonyitva, méghozzé 3,47%-l, mig o
Brent dra t6bb mint 7%-al csokkent @ 2012-es év folyaman.

Az olaj és a nemesfémek mellett a nyersanyagok kézétt egyértelmii nyertesek voltak még a gabona félék, készénhetéen a térgyalt év
tavaszi és nydri idéjardsi viszonyaiban bekdvetkezd aszdlyos idészaknak. A biza vildgpiaci dra egy év alatt 19,19%-ot nétt, a kukorica
8,00%-al dragult és a rizs értéke is kis mértékben ugyan, de emelkedett.

Az erésen kildnbdzé mozgdsok miatt a nyersanyagpiacot leiré, 19 kilénféle alapanyagot magdba foglalé termékkosdr, a Dow Jones

UBS Commoedity index enyhe csékkenéssel tudta zarmni az évet (-1,14%).

2. A mogéttes termékek teljesitményének alakulasa

Az aldbbi tablézat kézli a MSgéttes Termékek hozamét sajat devizdjukban mérve. A hozamadatok a mégéttes termékek induléértékét

jelentd 2010. jnius 24-i naptdl a 2012. december 31-ig farté idészakra vonatkoznak.

ADIDAS Anheuser-Busch Coca Cola Hyundai McDonald’s Sony
2010.06.24 40,99 40,27 25,90 141 000 67,73 2 493
2012.12.31 67,33* 65,74 36,25 218500* 88,21 958
valtozas 64,26% 63,25% 36,96% 54,96% 30,24% -61,57%

*2012.12.28-i adatok, melyek az adott részvény utolsé zérédra az évbsl.

A mdgbttes részvények kézil minddssze egy, a Sony tartézkodott jelentésen az induld értéke alatt 2012. végén. Az év sordn két részvény
ra {Anheuser Busch és az Adidas) lépte 10l valamely megfigyelési napon a kezddértékhez képesti +60%-os teljesitményt, igy ndluk mar
biziosan a +40%os teljesitmény lesz figyelembe véve a hozamszdmitdsakor. Kordbban a Hyundai részvénye is elérte a fenti

kiiszdbértéket, igy mér a hat részvénybd| hdromnak fixdalt a teljesitménye a futamidd végén.

3. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

2011 végén kihirdetésre kerilt a befektetési alapkezelSkrdl és a kollekiiv befektetési formakrol szélé 2011. évi CXCIII. tdrvény (Baiv.),
amely elsésorban az eurépai unids és a magyar joganyag harmonizéldsa érdekében Gjraszabélyozta o befektetési alapok miksdését
Magyarorszagon. Az Alapkezeld a 2012-es év folyamdn elvégezte az Alap tdjékoztatdjanak és kezelési szabdlyzatdnak az 0j t6rvény
dltal eléirt médosfidsait. A mddositasok a befektetési politikét érdemben nem érintették, azonban a jogszabdlynak megfeleléen
bevezetésre kerilt egy 0] kockazati mérészém, a netté Ssszesitett kockdzati kitettség. A mutaté az alap szdrmaztatott igyletekbd| fakadsd,
az alapban meglévé alaptermékekkel szemben nettésitott kitettségét mutatia meg az alap netté eszkdzértékének ardnydban.

A netté Ssszesitett kockazati kitettség hénap végi értékét az Alapkezeld az Alap havi jelentésében kdzzéteszi.
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4. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot. A hozam a befekfetési jegyek nettd eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az

Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavasarlasi kotelezettség vdllaldsaval biztositia a befekteték szémdra, hogy

befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltasaval tetszéleges idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2012-ben.

Olyan esemény, amely jelentsen befolydsolnd a 2012. izleti évet, a mérleg fordulénapjdt kdvetéen nem volt.

Budapest, 2013. dprilis 24. k

¥

Balogh Andrés

az Alap képviseletében
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