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Flggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja Befektetési Alap befektetdinek

Vélemeny

Elvégerztik a Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja Befektetési Alap (tovabbiakban ,az Alap™) 2016, évi
eves beszamolojénak kBnyvvizsgalatdt, amely éves beszdmelo a 2016, december 31-i forduldnapra keszitett
merleghdl — melyben az eszkozok és forrasok egyezé végosszege 957.7571 EUR, a targyévi eredmény -27.843
EUR veszteseg -, és az ugyanezen iddponttal végzodé Uzleti evre vonatkozo eredménykimutatashdl, valamint a
szamvitel politika jelentds elemeinek 8sszefoglaldsat is tartalmazo kiegeszits mellekletbol all,

Velemeénylnk szerint a mellékelt éves beszamold megbizhata es valos képet ad az Alap 2016. december 31-én
fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen iddponttal vegzéde Uzleti évre vonatkozd jfvedelmi
helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrgl szols 2000, évi C. térvennyel (a tovabbiakban: , szamviteli
torvény") és a befektetési alapok éves beszamold készitési es konyvvezetési kotelezettsegeének sajatossagairdl
520616 215/2000. (XII. 11) kormanyrendelettel 8sszhangban.

Vélemeny alapja

Kdnyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardcokkal gsszhangban és a kidnyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk veégre, Ezen
standardok ertelmében fennalld felelésségiink bovebb lefrasat jelentésiink , A konyvvizsgald éves beszamold
kdnyvvizsgdlataért valo feleldssége” szakasza tartalmazza,

Az éves beszamold dltalunk végzett konyvvizsgdlatdra vonatkozd, Magyarorszagon hatdlyos etikai
kivetelményeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, a Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt-tél, és ugyanezen etikal kovetelményekkel gsszhangban eleget tettink egyéb etikai
feleléssegeinknek is,

Meggybzodesink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt
velemeénylnkhoz.

Egyeb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyeb informdciok az Alap 2016, evi Uzleti jelentésabd! dlinak. A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt,
Ugyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felelés az egyeb informaciokért, beleértve az iizleti jelentésnek a
szamviteli térveény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival Ssszhangban torténd elkészitéseert, A
jelentesiink |, Vélemény" szakaszdban az éves beszamolora adott vélemeényiink nem vonatkozik az Uzleti
jelentésre,

Az eves beszamolo aitalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az iizleti jelentés
atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az lzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
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beszamolonak vagy a kinyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tinik-e, hogy azok
iényeges hibas allitast tartalmaznak.

Az (izleti jelentéssef kapcsolatban, a szamviteli torvény alapjan a mi feleléssegiink tovabba az izleti jelentés
atolvasasa soran annak a megitelése, hogy az Uzleti jelentes a szamviteli tBrvény, illetve, ha van, egyéb maés
jogszabaty vonatkoz¢ eldirasaival dsszhanghan kesziilt-e.

Vélemenyiink szerint az Alap 2016. évi Uzleti jelentése dsszhangban van az Alap 2016. évi éves beszamoldjaval és
az lizleti jelentés a szamviteli térvény eldirdsaival §sszhangban késziilt,

Mivel egyeb mas jogszabaly az Alap szdmara nem ir el$ az lizleti jelentésre vonatkozé tovabbi kovetelmeényeket,
ezert ezzel kapesolatban az Uzleti jelentésre vonatkozé vélemenytink nem tartalmaz a szamviteli térveny 156, 5
(5) bekezdésének h) pontjaban eléirt véleményt,

A fentieken tul az Alaproi és annak kornyezeterdi megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink arrdl,
hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (lenyeges hibas 3liitas) az uzlet
jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgo hibas kozleés (hibas afitas) milyen jellegll. Ebben a tekintetben nincs
ielenteni valdnk.

A vezetés [és az iranyitassal megbizott személyek] feleldssége az éves beszamoloért

A vezetés feleids az éves beszamolonak a szamviteli trvénnyel és a befektetési alapok éves beszamols készitési
és kinyvvezetési kitelezettségének sajatossagairol szélé 215/2000. (XII. 11) kormanyrendelettel Bsszhangban
tdrtend es a valos bemutatas kivetelményének megfelelé elkésziteseert, valamint az olyan belsé kontrollért,
amelyet a vezetés szliksegesnek tart ahhoz, hogy lehetéve valjon az akar csalashol, akar hibabol ereds lényeges
hibds allitastal mentes eves beszamolo elkészitése,

Az eves beszamolo etkeszitése sordn a vezeteés felelds azért, hogy felmeérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
valo kepességét és az adott helyzetnek megfeleléen kizzétegye a vallatkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak elvén alapuid szamvitel éves beszamoloban
valo alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban &l megsziintetni az Alapot vagy
beszintetni az Uzletszer( tevekenységet, vagy amikor ezen kivill nem all elétte mas redlis lehetéseég.

Aziranyitassal megbizott szemelyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeleteért,

A kdnyvvizsgalo éves beszamolé kényvvizsgalataért valo felelossége

A kdnyvvizsgalat soran celunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem tartalmaz
akar csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket
tartalmazo flggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki, A kellé bizonyossag magas foki: bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal @sszhangban elvégzett
kényvvizsgalat mindig feltarja az egyébkeént létezd lenyeges hibas &llitast. A hibds dllitdsok eredhetnek csalashaol
vagy hibabdl, és iényegesnek mindsiinek, ha ésszer( lehet az a varakozas, hogy ezek snmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgatati Standardokkal dsszhangban elvégzésre kertlild kényvvizsgalatnak a
reszekent szakmai megitélest alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kbnyvvizsgalat egésze
soran. Emellett:

. Azonositjuk és felbecsliliik az éves beszamold skar csalasbal, akar hibabol eredd lényeges hibas allitasainak
kockdzatait, az ezen kockazatok kezelésére atkalmas kdnyvvizsgalati efjdrasckat alakitunk ki és hajtunk
vegre, valamint véleményiink megalapozasahoz elegendd és megfelelé kbnyvvizsgalati bizonyitékot
szerziink, A csalasbdl eredé lényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockdzata nagyobb, mint a hibabdl
eredde, mivel @ csalas magaban foglalhat Gsszejdtszast, hamisitast, szandekos kihagyasckat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellllirasat.

. Megismerjik a kiéinyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdriiimények kdzott megfeleitek, de nem
azert, hogy a belsé kontroli hatekonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségst &5 a veretes altal készitett szamviteli
becslesek es kapcsolodo kizzétételek ésszerliseget,

. Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérd! a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld szamvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy
fennall-e lényeges bizonytalansag olyan esemnényekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds
kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé képesseget ilietden. Amennyiben azt a
kovetkeztetest vonjuk le, hogy iényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben
fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamolaban lévd kapesolodo kbzzetetelekre, vagy ha a kbzzétételek
e tekintetben nem megfeleléek, mindsitenink kell véleményiinket. Kovetkezietéseink a fiiggetlen
kdnyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgdlati bizonyitékon alapulnak. JEvébeli
esemeények vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni,

. Ertekeliik az éves beszamold atfogd prezentalasat, felépitéset és tartalmat, beleérive a kiegészitd
melliekietben tett kiizzétételeket, valamint értékeljik azt Is, hogy az éves beszamaloban tefjesiil-e az alapul
szolgalo ligyletek és események valds bemutatasa,

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett
hatékoret és ltemezését, a kdnyvvizsgdlat jelentés megadllapitdsait, beleértve a belsé kontrollnak a
konyvvizsgalatunk soran dltaiunk azonositott jelentds hianyossagait is,

Budapest, 2017. aprilis 10.

==
Kozma Attila Mihaly
Bejegyzett kdnyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005847

Kozma Attila Mihaly

Partner

RSM Audit Hungary Zrt,

138 Budapest, Faiudiu. 3.
Nyilvantartasi szam: 002552




Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja

MERLEG

EUR
2015.
december 31,

EUR
2016.
december 31.

A/ Befekietett eszkézdk 0 o
I. Entékpapirok 0 0

1 Ertékpapirok 0 0

2  Erékpapirck értékkilsnbézete 0 0

a kamatokbél, osztalékbél 0 0

b egyéb 0 0

B / Forgdeszk&zék 1743 657 956 917
I. Kovetelések o 0

1 Kdvetelések o 0

2 Kovetelések értékvesziése (4 c 0

3 KuUlf. pénzériékre s26i6 kov. ért. killonb. o] 0

4 Forintkdvetelések ériékelési killsnb. o Q

It. Ertékpapirok 1414 348 700 107

T Ertékpapirok 1417 270 695119

2 Ertékpapirok értékelési kilsnbdzete 2922 4988

a kamatokbdl, osztalékbdi ¢ 0

b egyéb 2622 4988

Hl. Pénzeszkdzok 329 309 256 810

1 Pénzeszkozsk 329 309 256 810

2 Valuta, devizabetét értékelési kilénb, 0 o

€ / Aktiv idobeli elhatarolasok 1575 834
1 Aktiv idébeli elhataroldzok 1575 834

2 Aktiv iddbeli elhatéroldsok ért. vesz. {4 0 o

D / Szarmaztatott Ggyletek ért. kilonbézet o o
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 1745 232 957 751
E/ Sajar toke 1742 430 @55 907
kL Indulé téke 1 782 694 992 221

1 Kiboesdtott bef.jegyek névéricke 13 764 367 13 884 839

2 Visszavasarolt bef.jegyek névéréke [ -11 981 673 -12892 618

. ¥okendvekmeény -40 264 -36 314

1 Visszavas. bef. jegyek bevondsi ért.kiil. 1 482 862 1506745

2 Ertékelési kilonbézet tartaléka 2922 4988

3 Elézd évek eredménye -1 485 446 -1 520 204

4 Uzleti év eredménye -34 758 -27 843

F / Céhartalékok [ o
G / Katelezeftségek 1745 104
1. Hosszu lejarats katelezettség 0 0

Il. RSvid lejarats kdtelezettség 1745 104

Ill. KGlf. pénzértékre sz. kat. ért. kiil. o [+]

H / Passziv idébeli elhatarolasok 1057 1740
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 1745 232 957 751

Budapest, 2017. &prilis 10.

Balint Affila Varadi Zoltan
az Alap képviseletében




Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja

EUR EUR

Eredménykimutatas 2015. 2016.

I Pénziigyi miiveletek bevételei 50334 21 226

It Pénziigyi miveletek raforditasai 45 930 35510

Il Egyéb bevételek 8192 3879

IV Mikadesi kdltségek 26518 16917

V Egyéb raforditasok 836 521

V1 FizeteH, fizetendo hozamok o] 4]

VIl Targyévi eredmény -34 758 -27 843
Budapest, 2017, dprilis 10.

i Toa

Tl Ah

Balint Affilg Varadi Zoltan
az Alap képviseletében



Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja

Kiegészito melléklet

a 2016, december 31-ével végzadé izleti évre

1. Altalanos gazdalkedasi kériilmények

A Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja ffovabbiakban: Alap) 2007. november 7-n kerilt nyilvantanidsba vételre @ PSZAFndl 6.307.010,- Euré
induld sajdt t3kével. A befekietdsi jegyek névértéke: 1 Eurd.
A PSZAF hotdrozatszéma: "A" sorozat: ENi/110.583-1/2007,
*B" sorozat: KENL431 /2010
Az Alap hatdrozatian futamidejd.
Az Alcp mdgsft a Raiffeisen csopert nagybefektetésekben topaszialt gardaia 4ll.

Auszridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld, A csoport tagjai vezetd banki szolgdltatdk.

Az Alap kénywizsgdlatial aldtamasztott éves beszamoldjat és éves jelentését az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime, slérhetésége o kivetkezd:

hitps: //alapok.raiffeisen. hu/akiualis/fefentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetdsi Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. &,
Az Alap képviseletére jogosult 1 Bdlint Atfila 1145 Budapest, Mészaros k. v, 16,
Varadi Zoltan 1111 Budapest, Barték Béla ot 20.
Féforgalmazé: Roiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Az Alap kénywvizsgdlatra kételezett.
Kénywvizsgdls: RSM Audit Hungary Zrt. 1138 Budapest, Faludi v.3.
Kiieldlt kénywizsgdlé: Kezma Atfila Mihdly Regiszirdcids szam: 005847 2161 Csomad, Napsugdr vica 28.

Igazolvary szam; 005881
A szdmviteli szolgditatds karébe tartozd feladatok
irdnyitasdért felelds személy: Nagy Séndor Jozsef 114) Budapest, Bazsardzso u. 1.

NGM regisziracios szam: 147176

2. Befektetési politika
Az Alapkezeld o 6le elvérhatd maximdiis gondossaggel, sajdt beldtdsa &s déntése alapjén, a Brvények és az Alapkezelési Szabélyzatban fogialt
korldtozasok betaridsa mellett alakitia ki az Alap forrdscinak fethoszndldsi modjdt, a befektetési ardnyokat, annak érdekében, hogy az Alap

az Alapkezelé varakozdsainak megleleld j&vébeni kockézatok &s hozamok figgvényében hosszabb fdvon g leheiséges legmagascbb hozamot érje el

Az Alap célia, hogy kdzepes kockézat felvéllaldsa mellett hosszabb tévon a leheiséges legmagasabb 16kendvekményt érje el tinyomé részt kollektiv

befektetési ériékpapirokbdl Gsszedlliton, diverzifikdlt portfélié kislakitasaval.

Az Alapkezeld oz Alap 15kéjét Likvid és szdrmaztatott eszkdzékén valamint dlampapirokon felil kizdrdlag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egysb

kollektiv befektetési érickpapirokba fekiefi, Az Alap tinyomd részt abszolit hozamra térekvé és on. total return alapokbdl clakitis ki pertfolidiat.

Az Alap hosszabb 1vi célio o biztonsagesnak tekintett eurozéna tagdliamok dltal kibocsatott dllampapirok dltal biztositott hozamndl magasabb hozam
elérése addiciondlis kockézat véllaldsa mellett. A tbblethozam elérésének érdekében az Alapkezeld a befektetési célpontot jelentd total return és abszolit

hozomeéli befekletési alapok kézll aktivan valegat.

A kivalaszict alapok potencidlis befektetési teriilete a leheld legszélesebk és globalis: részvények illetve kitvények, barkbetétek, devizdk, egyéd

befekietési eszkdztk, valamint ezekre és Grupiaci termékekre vonatkozd szdrmaztatolt tigyletek.

3. Szamvitel politika 8sszefoglalasa

3.1. Szémviteli irdnyelvek

Az Alop a kényvelését &s kimutatdsait o Szamvitelrél 2816 2000, évi C. Wrvény {Szt.), a Tékepiaci Brvényrdl széls 2001, évi CXX. Térvény, iletve

a befektetési clapok éves beszémold készitési és kBnyvvezetési kitelezettségének sojatossdgaird! szélé 215/2000. (XIL1 1} Kermanyrendelet elSirdsai
alapjén és a Magyarerszagon dltalénosan elfogadott szamviteli elvekke! Ssszhangban késziti.

Az Alap kettds kdnywvitelt vezet, éves beszémolét készit, amelynek része o mérleg, az eredménykimutatds, o kiegészi® melléklet és a cash-flow kimutatds.
Az Alap az ellenbrzés és Snellendrzés sordn megdliapfiott, az eléz8 év éves beszamolsiaban elkdvetet jelemdsebb dsszeg O hibdnak tekinti czokat,
amelyek meghaladidk az ellendrzét Gzleti év mérlegfétsszegének 2 szdzalékar, illetve ha o mérlegfotsszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 milli
forintat, akkor az 1 millié forintot,

Az Alap f8bb szamviteli irdnyelveinek Ssszefoglaldsdt és oz értékelési eljdrésokat az aldbbickban mutatjuk be.

1/10. oldat



3.2. Az éves beszamold pénzneme
Az éves beszamold eurdban készilt és eurdban kerilt kimutatdsra,

A mérlegkészités datuma: 2017. janudr 21.

3.3. Az értékelési elidrdsok ismertelése

Az értékelési elidrasokndt - o Szdmviteli Térvény, o Tékepiaci tBrvény és a Kezelési szabdlyzatbaon leirtak clapjan - az Alap Szdmviteli politikéjaban
régziettek oz irdnyaddak.

Az Alap oz eszkizeird részletes nylivdntaridst vezet, az ériékpapirck értékelése ax Alap Kezelési szabdlyzatdnak megfelelSen tariénik. Az sriskpapirok

nem realizélt drfolyam kilénbbzetét o iargyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetieni! a tékenévekménnyel szemben kerlil elszamoldsra.

Az ves beszdmeld elkészitésekor o 2000. évi C. térvény 55. § [1)] bekezdésével, valamint a 215/2000. Korményrendelet 5. § (8) bekezdésével
&sszhangben a vevs, az adds mindsitése alapian az bzleti év mérlegforduldnapian fenndlls és a mérlegkészités idSpontidig pénziigyileg nem rendezett,
hérom hanapon 1ol lejérati kSvetelésnél [ideértve o hitelintézetekke!, pénzigyl vallalkozdsokkat szembeni kivetelésekes, a kélcsdnként, oz eldlegként adott
Bsszegeket, fovabba a bevételek aktiv iddbeli elhatérolasa kdzdit 16vS kéveteldsisllegil tételeket is) azok keletkezésekor értékvesziést kell elszamalni -
mérlegkészités idéponliaban rendetkezésre Glld informacidk alepjdn - a kivetelés kdnyv szerinti értéke és o kdvetelés varhotoan meghériils dsszege

[veszteségiellegl) kildnbdzet Biszegében oz egyéb raforditésckkal szemben, ha ez a kiflénkdzet tartdsnak mutatkozik és jelenids Ssszegi.
Az Alapbon hozamkifizetés, hczurn;'c')vé:‘rés nem tBriénik.
A befektetési jegyek eladdsa és visszavdlidsa a kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint térténtk.

A forgaimazds névértékben az indulé 16két, a befekletési jegyek névérteke és folyd ara kdzti - az ériékelésbal addds - kilanbdzet o tSkendvekményt
véltoziatia.
A portfélic ériékelésének alvel:
A) Tézsdére bevezetett értékpapirok
- Az elsédleges forgalmazdi rendszerben szerepld dliampopirok értékét az AKK dltal nyilvanossdgra hozott legjobb vételi és legjobb sladési drfolyam
szamiani dtlogaként meghatdrozott kézép arfolyam alopidn kell szamitani. A szamitashoz az értékelds napidn - vogy annak hidnyaban az értékelést
megelézd, ahhez legkézelebbi - az AKK dhal kézzétett adatokat kell alkalmazni.
- Az egyéb WBzsdén jegyzett kitvényeket oz ulolss, nettd zardarfolyamen, idéaranyos felhalmozett kamattal névelve kell értékelni.
- Amennyiben o tézsdére bevezetett diszkont kincsidriegy hdtralévs futamideie kevesebb, mint 92 nap, gy az AKK 3 hénapes referenciohozama
alapidn kell kiszamitani az adott diszkent kincstériegy T napra vonatkozd driclyamat.
B) Tézsdére be nem vezefett, nyitvanos értékpapirforgalomban szerepld értékpapirok
- A Tézsdére, azarz ¢ BETwe, be nem verzetett, de valamely kilfaldi t8zsdére bevezetett értékpapirokat o Letétkezelé dltal meghatérozatt professziondlis
adatszolgaltatd - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal k828t egy jegyre juté nettd eszkdzérték alapian kell meghatarozni.
- & semmilyen t6zsdére be nem vezetett, nylivénos érékpapir-forgalomban szerepld ériékpapirok piaci ériékét az adott értékpapirok legfébb masod-
lagos piacdnak tekinthetd elismert értékpapir piacck dltal, Magyararszégon forgalomban |évé értékpapirok esetén az OTC piag, avegy més tzsdén
kivili informdeiés szabdlyzatek alapian, illetve o kdzzétdtel helyeken kdzzétett (T-1) napi zarddrfolyam, ennek hidnydban atlagarfolyam alapidn,

az egyes ériékpapirok piaci hozamszdmitdsi eljdrasainak megfeleld médon szdmitolt hozam clapjén kell T napra vonatkozdan meghatdrozni.
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4, A mérleghez kapcsolodd megjegyzések

4.}, informacick az Alap portfélisiarsl

Az értékpapirck 26ré dlloménya az év ulolsS napjén érvéryes értékpapir arfolyamon keriilt kimutatdsra.

A./ Befektetési jegyek
Beszerzési Mérleg szerinfi
Entskpapir Devizanem ériék ELUR-ban Ert.kiil agyéb Ert.kitl kamat Gsszeg EUR-ban
AMU ABV EUR £UR 176 118 4035 0 180 153
AMUNDI F usD 183 886 8024 0 191912
CONC. VM EUR EUR 82612 1400 0 21312
NAT SEEYOND EUR 202 455 22 497 o] 179 958
OTP G10 EURB EUR 42 748 14024 0 56772
Ossresen 695 119 4 988 ] 700 107
B./ Pénzeszhizsk
Beszorzési ériék Beszerzdsi érték Meérleg szerinki
Latra szélS bankbetstek Devizanem eredali devizdban EUR-ban dsszeg EURban
Folyészamla HUF 571 956 1839 1839
Folyészamla EUR 119 441 119 441 119 441
Folydszamla usD 143 527 135 530 135 530
256 810
4.2, Elhatdreldsok részletezése
Bevetelek aktiv iddbeli elhatarolasa (adatok EUR-ban} 2015, 2016.
december 31. december 31.
Folydszémla kamat elhatdroldsa 1 1
Trailer fee 1574 758
LEl kod fenntartasi dij 0 75
1 575 834
Kaltségek possziv idébeli elhatérolasa {adatok EUR-ban} 2015. 2016.
december 31. december 31.
Mérlegvizsgdlat 788 801
MNB Feligyeleti dfj 122 61
Keler dij ¢ 0
WARP dijak 22 19
Alapkezelési di} ¢ 796
Letétkezelési dij 125 ]
1057 1740
4.3. Ravid lejarati kdtelezefiségek részletezése
2015, 2016.
december 31. december 31.
Killonads fizetési kitelezeniség 166 104
Belfaldi szalliték 1579 0
1745 104

4.4. Egyéb informacick

Az 8t évnél hosszabb idejli k3telezetiségek:

Az Alap munkavdiialékat nem foglalkoztat,

Hitelfelvétel

Az Alapkezeld az Alap hozamanak és 16kéjének megévasara nem tett &rickbeli igéretet.

nincs

Az Alap nem kapeott és nem adott fedezetet, -biztositéket, Svadekot, nem véllalt garencidt és kezességet.
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4.5, Az eredménykimutatdshoz kapeseléds megjegyzések

Az Alap ¢ rd vonatkozdé, 215/2000. Kormdnyrendelet alapijén késziti az eredménykimutatasét.

Pénzlgyi miveletek bevételei részletezése [EURDan)

2015. 2016.
Kapott jaré osztalék 3514 [
Folyészdmlakamat 256 180
Arfolyamkijlgnbizet 5004 7 601
Ertékpapir arf.eredm. 41 560 14 045
Osszesen 50 334 21 226
Pénziigyt miveletek raforditasal részletezése (EURban)
2015, 2016,
Arfoiycmkﬁiénb&zei 2952 1091
Erékpapir arf.eredm. 462 978 34 419
Osszesen 65 930 35510
Egyéb bevételek részletezése [EUR-ban)
20%5. 2016.
Trailer fee §1¢2 3879
Osszesen 2192 3379
A mikddési kbltségek részletezése {EUR-ban)
2015. 2014,
Alapkezelé kiltsége 22 261 13112
Letétkezeld kalisége 1775 1051
MMB Feliigyeleti dif 557 327
Bankforgalmi jutalék 2 18
Keler dfj 42 36
WARP dijak 204 177
LE! kéd fenntartdsi dif 0 14
Mérlegvizsgdlot 1 437 1458
Ersékpapir mozgatds kiltsége 240 724
BOsszesen 26 518 16917
Egyéb raforditasok részletezése {EUR-ban)
2015. 2016.
Kiildnads 836 521
Osszesen 836 521
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5. A vagyoni, penziigyi helyzet és a jdvedelmezdség alakulasanak bemutatésa

EUR-ban

A sajat téke részletezése 2015. 2016.
december 31, december 31,

L. Indulé toke 1782693 992 221
a} Kibocs.bef.jegyek névéricke 13764 367 13 884 93¢

] Visszavés.bel jegyek névértéke 41 981 673 <12 892 6318

il. Tékendvekmény -40 264 -36 314
1. Visszavds.bef.jegyek bevondsi rt.kil 1482 862 1 506 745

2 Ertikelssi kildnbszetbs] 2922 4988

3. Elézé évek eredménye -1 4B5 448 -1 520 204

4. Gzleti évi eredmény 34758 =27 843
Sajat toke 1742 430 955 907

6. Az éves beszamolé és a portfélié jelentés szamai kézdHi eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszémcld 2017, janudr 3 1-ig ismeritd valt informdcidkra épill, addig o portdlic jelentés szdmoi 2017. efsé

forgalmazdsi napidn mint nyité érték keriltek meghatdrozdsra a 2016. évi utolsé forgalmazasi napi &lloményi adatok alapjén.

A kételezettsdgek kdzbt is megjelennek az elsd, mdr 2017. évi forgaimazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmeldban a tényleges 2016. évi

kdltségek &s kitelezetiségek kerblnek elszamoldsra, omelyek jonudr 314g ismertté valiak.

Beszamold NEE szamitds Kilsnbézet [EUR-ban)

Sajdt t6ke / Nettd eszkbzériék 955 907 @56 481 774
Kilsnbézet tételesen:
Ertékpapirok 700 107 700 107 0
Pénzeszkszok 254 810 256 810 0
Kévetelések/ Aktiv idébeli efh. 834 1 647 BO7
K&telezettségek/ Passziv id. elh. -1 844 1877 33
Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklett) 2015. 2016,
1. Befekicteft eszkdzék az Ssszes eszkézékhsz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkézék oz sszes eszkbzokhdz 100,00% 100,00%
3, Sajét tke arénya az Bsszkdlelezefiséghez + sajdt tokéhez 99,84% 99,81%
4. Hosszd lejdraiy kotelezettségek

a/ o HIK + sajdt tokéhez 0,00% 0,00%

b/ a sajdt tSkéhez 0,00% 0,00%

A "likviditasi jelentés® a 2. sz. melléklethen talalhato.
A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhaté.

A "portfélié jelentés értékpapiralapra® a 4. sx. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2017. gprilis 10.

A
U

st

i
i

Bédint Anila”
Az Alap képviselaldben
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
I. Befoktetett eszkézdk az Ssszes eszkézokhéz

0,00% Belektetolt eszkdz

Osszas estkdz

2. Forgdeszkizok az Ssszes eszkdzdkhéz

100,00% Forgoeszkdz+Akiiv iddbeli elh.

Osszes eszkdz

3. Sujdt t6ke ardnya ar Gsszkélelezetiséghez + sofét Ikéhez

99,81% Sajd 15ke

Forrésok dsszesen

4. Hosszu lejdrati kdtelezettségek
a/ a RK + sojét 16kéhez
b/ a sajdt tokéhez

a/
0,00% Hosszi lejaratd kitelezetiségek

Heosszi lej. kot + Sajat toke

b/

0,00% Hesszd lejarati kbtelezetiségek

Sajdt ke

Budapest, 2017, dprilis 10,
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957 751
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8alint Attila

Az Alap képviseletében

Véradi Zeltén



2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

2016.
EUR-ban
i, Hitelallomany Ssszetstele 0
EUR-ban
H. KSitségek Ssszetétele Pénziigyileg realizalt 15177
Elszdmaolt Elhatarolt/ széfitck
Bankforgalmi jutalék 18 5} 18
Forgelmazas! juialék 0 Q 0
Alopkezels koitsége 13112 796 12 314
Letétkezeld kiltsége 1051 63 P88
Keler dij 36 o] 3
WARP dijak 177 19 158
LE) k&d fenntartasi 4i 14 o] 14
Mérlegvizsgalat 1458 801 457
MNB Feligyelet di 327 81 266
Entékpapir mozgatas kokisége 724 ¢} 724
Gssz: 16917 1740 15177
Nl Ertékpapiralap vagyondnak megoszlasa Sajat toke 955 907] EUR-ban
ill. %-ban
Idészak nyitéaliomany idészak zarodllomany
Vagyanelem Megoszlds
Bankbetatek 329 309 256 810 26,87%
lekébit betét o} 0 C,00%
iddszak nyitddllomany ldészak zarédllomany
Vagycnelem tézsdei ép. t8zsdén kiv. ép. t8zsdel ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetosi jegyek ) 1414 348 ) 700 107 73,25%
AMU ABV EUR 334 622 180153 18,85%
AMUNDI F 327 141 191912 20,08%
CONC. VM EUR 335136 21312 9,55%
NAT SEEYOND 245 858 179 958 18,83%
OTP G10 ELURB &9 711 56772 5,94%
PV AB MA4 EU 101 880 o 0,00%
idészak nyitdallomany ldészak zarddllomdany
Vogyonelem Megoszlds
Aktiv elhatarolasck 1575 834 Q,.09%
Osszesen 0 1745 232 0 957 751 100,21%

Budapest, 2017, &prilis 10.
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3. sz. melléklet
Cash-flow kimutatas

I. Szokdsos tevékenységbdl szarmaza pénzeszkdz-valtozds
{MUk&dési cash flow, 1-13. sorok)

. Térgyévi eredmény (befolyt béreti dijok, kapott hozamok néfkiil) +
. Elszdmolt amorfizdeid +
. Elszamolt értékvesziés és visszairds +
. Elszdmolt értekelési kijlénbozet +
d.a. Elszémolt értékelssi killonbézet korrekeis +
. Célicrialék képzés és felhaszndlas kilénbozete =
. Ingaflan befektetések értékesitésének eredménye =
. Ertékpoplr befektetések értékesitésének, bevdltdsanak eredménye &
. Befektetett eszk&z5k allomanyvaltozésa =
. Forgbeszkézak dllomanyvdltozédse £
9.a. Erékpapirok Glloményvéliozdsa =
10. Révid lejaraty kdtelezettség dllomanyvaltozase »
11. Hossz0 lejarati kotelezettségek dlloményvéltozdsa =
12. Aktiv iddbeli elhatéroldsck dlloményvéliozdsa =
13. Possziv idébeli elhatarclasok dllomanyvdltozasa =

T

0w N

Il. Befektetasi tevékenységhbdl szarmazéd pénzeszkéz-valtoras
{Mikddeési cash-flow, 14-19. sarok}

14. Ingatlanok beszerzése -

15. Ingatlanck eladass +

16, Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirck beszerzése -

18. Ertékpapirck eladdsa, bevéitasa +
19. Kapott hozamok +

Il Pénziigyi miveletekbdl szdrmazé pénzeszkdz-véltozas
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26, serek}

20, Befektetési jegy kiboesatas +

21. Befekteiési jegy kibocsdids sorén kapott opport -
22. Befektetési jegy visszavdltasa -

23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kicsdn felvétele +

25, Hitel, illetve kdlcsén toriesziése -

24. Hitel, illetve kdicsén utén fizetett kamat -

IV. Pénxeszkézsk valtozasa {£I1xH2H. sorok) ¢

Budapest, 2017, aprilis 10.
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-38 272

2922
2922

0

0

637 668
0

o]

659 086
362

0

356

-35

641 182

0

0

0

-1 830 497
2 468 165
3514

~499 289

366 981

4
866 270

D000

124 286

{EURban)
2016,

-7 686

27 843

-4 988
4988

0

0

SO 777
0

0
722151
-1 641
¢!

741
683

7o 777

<o 0O

270 706
972 483

«766 590

120 472
o]
887 062

(o NeReNel

~72 499

Balint Attila

Varadi Zoltan
Az Alap képviseletdben



4. sz mellékiet

Portfélio jelentés

Alapadatok:

Alep neve, lojstromszéma: Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapio, 1111.248
Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetdsi Alapkezeld Zr.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szémitds Hpusa: T+} napi
Euro
Jargynap (T}: 2016.12.30
Sajdt t6ke (F1.}: 954 681
Egy jegyre jutd NEE: Q,964182
Darabszdm: 992 221
A targynapi netto eszkdzérték meghatarordsa:
Euro
I, KOTELEZETTSEGEK
/1. Hilelallomény (Bsszes): Hitelezd Futamidd Osszeg/Ernék {EUR) %
Ouszeg/Enék {EUR) %
1/2. Egyéb kételazettségek [Eszzes]: -2 621 100
Alapkezeldi dif mictt 875 33,38
Lelétkezelo] dij mioh e 2,67
Bizomanyesi dif mistt 0 0
Fargalm. kig. miott O Q
Kazzétéleli kig. miatt o] 0
Reklam kig. miatt 0 0
Kaliségkén! elszamolt egyéh tétal miatt 814 31,13
£gyéb - nem kdliség alapi - kdtelezettség 860! 32,82
1/3. | Céltartalékok {sszes): | {
/4. I Passziv idobelt elhotarolasok [8sszes): I 1
I Kételezellségek &sszesen: I -2 621 l 100
. ESZKOZIOK Qsszeg/Erték (EUR) %
/1. Folyészdmla, készpénz {Bsszes): 256 810 26,77
Raiffeisen Bank / EUR 112 441 12,45
Raiffeisen Bank / HUF i83% 0,1¢
Raiffeisen Bank / USD 125 520 14,13
172 { Egysb kovetelés [bsszes): 2 384 0,25
D2050561 KP. terhelés Eszkdz/ 794 0,08
D2050567 KP. terhelés Eszkdz/ &4 0,01
cost,% of last NAV /Treiler Fee/EUR 22 Q
D2047958 L€l kdéd Eszkoz/ g9 0,01
D2036882 Kénywwizegaldl dij Eszkdz/ 655 0,07
D2044125 Trailer fee Eszkéz/ 758 0,08
/3. Lekatdh bankbetétek {5sszes): Bank Futamidd Osszeg/Erték [EUR) %
/3.1, Max. 3 ho lekstésl [Bsszes): Q 0
/3.0, 3 hénapndl hosszabb lekdtési 0 0
(Ss5zes):
Megn. Devizanem Nevérék Osazeg/Ertek [FUR) %
/4. I Ertékpapirok [Bsszes): 46 297 700 107 72,98
Allampapirok {6sszes): I OI OE QO
e |
/410, Katvények (Bsszes): 0 0 Q
l/4.1.2. I Kinestarjegyek [dsszes): o] 0 ¢}
| ke .
I/4.1.3. ngeb jegybankkepes ep o 0 o
{Gsszes):
1/4.1.4. | Kilfsldi aliampapirok [osszes: 0 0 Q
I/a.2. gazéd\kcdol és egyel':" ' I Ol 0 9
hitelviszonyt megtestesits ép.:
/4.2.1. I Tézsdére bevezetett (Bsszes): o] 0 0,
/4.2.2. I Kilfsldi kétvények [Brszes): o] o] Q
11/4.2.3. | Tézsdén kivili (gsszes): [} 5] 0
B/4.3. E Részvények [Ssszes): I t I 01 OI O
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/4.3.1. i Tozselére bevezeteft [Baszes): ol G Q
1/4.3.2. I Koltaldi részvények [Buszes): 0 O 4]
1/4.3.3. I Tozsdén kivili {8sszes): 0 0 5}
11/ 4.4, I Jelzdloglevelek {Ssszes): l OI Ol
I1/4.4.0. I Tézsdére bevezetell [Bsszes): G 0
1/4.4.2. | Tézsden kivisfi {Gsszes): [ [} 0
/4.5, E Befektetés! jegyek [Ssszes): ¥ 46 297] 700 1(}7[ 72,98
#/4.5.1. ; Tézsdére bevezetett (dsszes): 0 0 o]
H/4.5.2. I Tozsdén kivitli {bsszes): 46 297 700 107 72,98
AMUNDI AB YOL EURD EQTY AEC EUR 1317 180 153 18,78
AMUNDI FURDS [SK 1793 191 912 20,01
CONCORDE-VM EUROD BEF ALaP EUR 8183 %1312 952
NATIXIS AM FD-SEEYOND V EG EUR 4 17¢ 958 18,74
OTP G10 Eurd Szdrm Alop B EUR| 35000 56772 5,92
1/4.6. | Karpdliasi jegy (osszesh: o]
/s, | f\kh’v idébeli elhatdreldsok o : o
[dsszes):
RAINA HUF Folyoszdmle fethalmozof
I 0 0
kamat
RAINA USD Felydszémle fethalmozoft 1 0
karmat
/s, Sfemc:z!a!oh Ugyletek értékelesi o A °
kiilsnbdzete:
]
| | Eszkzsk ésszssen: | 959 302 100|
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Uzleti jelentés 2016.
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING RAJNA ALAPOK ALAPIA o UZIET! JELENTES 20164,

l. A Raiffeisen Private Banking RAJNA Alapok Alapja dltalénos informéciék

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom széma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve:
Székhelye:
Kénywvizsgdld neve:
Székhelye:
Elszdmolds napia:
Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja
1111248

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zxt.

1054 Budapest, Akadémia u. &.

Raiffeisen Bank Zrt,

1054 Budapest, Akadémic u. 6.

Raiffeisen Bank Z:t.

1054 Budapest, Akedémic v. 6.

RSM Audit Hungary Zrt., Kozma Attila Mihély
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T+4 napon

nyilvénos nyflivégl érgkpepir alap

abszoldt hozamcélt alap

hatdrozatlan

2013.07.18.45| az Alapkezeld az Alap 16kéjét fikvid és szarmaztatott eszkdzdkén valamint dllampapirokon feliil kizarélag befektetési

alapok jegyeibe, ilietbleg egyéb kollektiv befekietési értékpapirokba fekteti. Az Alap tilnyomé részt abszolit hozamra tsrekvd és dn. folal

reiurn alapokbdl alakitia ki portfélidiat. Az Alap hesszabb tavi célia o bizionsagosnak tekintett surdzéna tagallamok alial kibocstolt

dllampapirok dlial birtesiiott hozamndl magasabh hozam elérése addiciondlis keckdzat véllaldsa mellet. A iSbblethozam elérasének

érdekében az Alapkezeld o befekietési célpontat jelents fotal return és abszolit hozameély befekietési alapok kézil akiivan vélogat.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juld netté eszkdzértékének alakuldsa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)

Arfolyam valtozas

Nehd eszkozérték® A ref. Index hozama

2016.12.31 -1,24% 0,266058 € 958 543 € -
2015.12.31 -2,54% 0,978149 € 1743741 € -
2014.12.31 1,23% 1,003645 € 230012%9€ -
2013.12.31 0,68% 0,9914%94 € 870292 € -
2012.12.28 8,70% 0,982306 € 169 986 € -
2011.12.30 -11,74% 0,903699 € 822 129 € -
2010.12.31 16,84% 1,023894 € 1127132¢€ -
2009.12.31 44,10% 0,876295 € Q46 606 € -
2008.12.31 -39,42% 0608101 € 1749 867 € -
2007.12.31* 0,38% 1,003806 € 77683886 € -
* az Alap 2007, november 94 indulasétsl szamitva
x% Raiffeisen 2
IALAPOK




RAIFFEISEN PRIVATE BANKING RAINA ALAPOK ALAP)A « UZEET JEIENTES 2016,

A fenti hozamek nem jelenterek garanciat a jdvdre nézve és nincsensk Gsszefiggéshen oz alapok jévébeni hozamaival. A kézél

hozamadatek nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az Alap indulésanak évében a hozamek egy évnél révidebb idére

vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2016.01.04.

Instrumentum Devizanem | ISIN kéd | Névérték | Eszkdz éﬂék! %
Arruhézhaté érntékpapirok 1414348 81,14
AMU ABYV EUR ELR LU0272941971 2 450 334 621 19,20
AMUNDI F usD LUO319687124 3125 327 141 18,77
CONC. VM EUR EUR HUGO0C708938 30183 335136 19,23
NAT SEEYOND EUR LUG®35232610 5 245 858 14,10
CTP G110 EURB EUR HUC000710298 56 547 69712 4,00
PV AB MA4 EU EUR LU0347701749 1 060 101 880 5,84
Banki egyenlegek 329 312 18,89
Folyészdmla - EUR EUR 264 386 15,16
Folyészdmia - HUF HUF 2239 0,13
Folyészamia - USD UsD 62 687 3,60
Egyéb eszkézok 3 335 0,19
Egyéb kévetelések " 3335° (19
Osszes eszkoz 1746 995 100,22
Kételezetiségek -3837 -0,22
Egyéb kitelezettségek -3837 0,22
Netté eszkozérték T 743 158 HUF
Unitok szama 1782694
Egy jegyre juté netté eszkézérték 0,977822 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai koot eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszamolé 2016, januér 31-ig ismerié valt informécidkra épil, addig o portiélié jelentés szdmai
2016. elsd forgaimazési napjdn mint ayitd ériék kerillek meghatdrozdsra a 2015. évi utolsé forgalmazési napi dllomanyi adatok
alapjén. A kételeretiségek kézétt is megjelennek az elsd, mar 2016. évi forgalmazasi napig szémolt dijtételek, mig az éves

beszamoléban a 1ényleges 2G13. évi kéliségek és kdtelezettségek keriinek elszamoldsra, amelyek janudr 3 1-g ismerité véltak.

Beszdmold NEE szdmitas  Kildnbézet (EUR-ban)
Sajat 16ke / MNettd eszkdzérick 1742 430 1743 158 728
Kilénbsdzet tételesen:
Ertekpopirok 1474 348 } 414 348 o
Pénzeszk&zok 329 309 329 309 8]
Kévetelések/ Aktiv idébeli elh. 1575 3338 1 763
Kételezeiiségek/ Passziv id. elh. -2 802 -3 837 -1 035

x‘; Raiffeisen 3
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.01.02.

Instrumentum | Devizanem ISIN kéd | Névérték | Eszkdz énék [ %
Atruhazhaté éntékpapirok 700 107 73,18
AMU ABY EUR EUR LU0272941971 1317 180 152 18,83
AMUNDI F ush LUO319687124 1793 i?1 912 20,06
CONC. ¥YM EUR EUR HUQGO00708938 8 183 Q1 312 9,54
NAT SEEYOND EUR LUO®35232610 4 179 958 18,81
OTP G10 EURB EUR HUO000/7 10298 35 00C 56772 5,93
Banki egyenlegek 256 811 26,84
Folyészdmla - EUR EUR 119 441 12,48
Folydszdmla - HUF HUF 1839 0,19
Folydszdmla - USD uso 135 531 14,17
ig_yéb eszkozok 1718 0,18
Egyéb kévetelések i 17187 0,18
Osszes eszksz 958 636 100,20
Kotelezettségek -1955 -0,20
Egyéb kotelezettségek -1 955 -,20
Netio eszkézérték 956 681 EUR
Unitok széma 992 22]

Egy jegyre juto netto eszkozérték 0,964182 FUR

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kézoti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2017. januér 31-ig ismerié vdlt informaciskra épi, addig a portélis jelentés szémai
2017, elsé forgalmazési napjdn mint nyité érték kerillek meghotarozasra a 2016. évi vtolsé forgalmazési nopi Gllomanyi adatok
alapjan. A kdtelezetiségek kdzétt is megjelennek az elsd, mar 2017, évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves

beszamoléban a tényleges 2016. évi kaltségek és kitelezettségek keriilnek elszdmoldsra, amelyek jarudr 31-ig ismerttd valiak.

Beszdmold NEE szamitas Kilsnbozet [EUR-ban)

Sajat teke / Nettd eszkdzérék 955 907 956 681 774
Kiilénbézet tételesen:
Eﬁékpupl’rok 700107 700 107 G
Pénzeszkazok 256 810 256 810 C
Kovetelések/ Akiv idébeli elh. 834 1 641 807
Kotelezetiségek/ Passziv id. eth. .1 844 -1 877 233

B Raiffeisen
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkézérték

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Forgalomban 1évé befekietési jegyek 2016.01.04-én 1 782 694
2016. évben eladott befektetési jegyek 120 472
2016. évben visszavdltotr befektetési jegyek 910 945
Fergalomban lévé befektetési jegyek 2017.01.02-dn 992 221
Portfolié dsszesitett nettd eszkszérteke 2017.01.02-Gn 956 681
Egy jegyre jutd nettd eszkdzerték 2017.01.02-4n 0,564182

IV. A befektetési alap sszetétele

Nagysdgrend: EUR

Megnevezés Devizanem ISIN kod Névértek Eszkdz érték %o
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhézhaté énékpapirok 0 0,00
Mas szabalyozoft piacon forgalomba hozott atruhazhaté énékpapirok 0 0,00
Kézelmiltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok " 700107 73,18
[AMU ABV EUR EUR LU0R272941971 1317 180 152 18,83
AMUNDI F usp LUO319487124 1793 191 912 20,06
CONC. VM EUR EUR HUCDOG7 08938 B 183 ?1312 @,54
NAT SEEYOND EUR LUC®35232610 4 179 958 18,81
OTP G10 EURB EUR HUDO007 10298 35 000 56772 5,93
Hitelviszonyl megtestesitd értékpapirok 0 0,00
Neto eszkozérték 956 681 100,00

Az egyes ériékpapir kategdrigk kdzétt vannak atfedések, egy értékpapir 18bb kategéridbe is farlozik.

2013.07.18.181 oz Alapkezelé oz Alap t6kéjét likvid s szérmaziatolt eszkézokon valamint dllampapirckon felil kizdrélag befektetési
alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollekitv befektetési érékpapirokba fektefi, Az Alap tilnyomé részt abszolit hozamra trekvé &s in. total
return alopokbsl alakitia ki porfélisiél. Az Alap hosszabb tovi célia a bizionsdgosnak tekintett eurdzéna tagéllamok &ltal kibocsétott
&llampepirok dlial biztositott hozamndl magasabb hozam elérése addiciendlis kockézar villaldse melleli. A iSbblethozam elérésének

érdekében az Alapkezeld a befekietési célpontot jelentd total return és abszolit hozameéls befektetési alapok kéziil aktivan vélogat.

2016ban o portfélié a likvid eszkézékén (fatraszalé szdmlan elhelyezett banki betét) felil kizardlag tézsdén hivatalosan jegyzett

atruhézhatd értékpapimak mindsild ETF-eket (exchange traded fund) és az egyéb diruhdzhats értékpapirok kategéridba sorolt nyilt végil

befekietési alapok befekietési jegyeit tartalmazta.

Soly a portfoliéban 2012.12.31 2013.12.31 2014.12.31 2015.12.31 2016.12.31
Lileviditési/Penzpiaci/K8tvény 31,1% 0,0% 16,5% 0,0% 0,0%
RCM Euro Révid lejarati Kéhvény Alap 6,5% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
RCM Eurépa Magas Hozamii Kétvény Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Raiffeisen Eurd Likviditasi Alap 0,0% 0,0% 16,5% ¢,0% 0,0%
Parvest Euro Allamkétvény Alap 7,9% 0,0% 0,0% G,0% 0,0%
Templeton Globdl Kétvény Alap 0.0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
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DB Xirackers Eonia Likviditési Kell. Alop 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Aberdeen Magas Hozami Eurs Kétvény Alap 8,3% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
RCM Keletkézép Eurdpai Kdivény Alap 8,4% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Részvény Alapok 58,7% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
ING Globdlis Névekedési Részvény Alap 19,8% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Templeton Azsia Feilédé Piaci Részvény Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
ING Info Technolégia Részvény Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Ishares Euro Stoxx 50 részvény ETF 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Templeton Technolégia Részvény Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Lyxor ETF Turkey (Dj Turkey Titans 20) 6.7% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Lyxor ETF EU Banks (Stoxx Europe 600 Banks} 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
iShares MSC! Japan Index ETF 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
iShares MSC| GLOBAL részvény ETF 15,7% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Powershares Nasdag részvény ETF 4,3% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Deutsche Bank XTrackers MSCI Russia ETF 12.2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Deutsche Bank X-Trackers DAX ETF 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
ING Global EUR Részvény Alap 0,0% 0,0% 0,0% G,0% 0,0%
Egyéb Alapok 0,0% 82,8% 78,7% 81,1% 73,2%
Cencorde VM EUR Abszolit Hozami Alep 0,0% 17,6% 4,0% 19,2% 9,5%
Templeton Global Total Return Alap 0,0% 7 6% 3,5% 0,0% 0,0%
Allianz Euro Bord Total Return Alap 0,0% 11,7% 3,5% 0,0% 0,0%
Amundi Volatilitas Arbitrdzs Alap 0,0% A4,7% 3,5% 18,8% 18,8%
C-Quadrat Vegyes Alap 0,0% 7.2% 11,3% 0,0% 0,0%
JP Morgan lnvest Opportunity Alap 0,0% 18,0% 6.8% 0,0% 0,0%
OTP G10 Abszollt Hozamo Alap 0,0% 0,0% 6,0% 4,0% 5,9%
RCM GASP Globdlis Alup 0,0% 16,0% 11,2% 0,0% 0,0%
C-Quadrat Total Return Dinamikus Alap 0,0% 0.0% 0,0% 0,0% 0,0%
Seeyond Natixis Részvény Volatilitas Alap 0,0% 0,0% 10,8% 14,1% 18,8%
Amundi Abszoldt Volatilitas Plusz Alap 0,0% 0,0% 3.8% 0,0% G,0%
Anmundi Volatilitas Arbitrazs Alap 0,0% 0,0% 0,0% 19,2% 20,1%
Parvest Multi-Stratégia Alap 0,0% 0,0% 8,4% 5,8% G,0%
Szamlapénz 10,2% 17,2% 8,8% 18,9% 26,8%

A RAJNA Alap 2013. jilius 18481 befekletési polifkat valiett, s euré alopl abszolit hozami alapek clapjoként mikédik, Az Alap
eurdban denominalt nemzetkézi és néhdny hazai abszolit hezameéld és total return alapokat tart a détumet kéveiSen.

Az Alapkezel§ az év elején a részvénypiaci esések elleni védelem céliabsl DAX short ETF-eket vasérolt, amelyeket késdhb telies mériékben
eladott. Ezen kivil @ Parvest Cross Assel Absclut Return aiap is telies mérickben eladdsra kerilt. Az Alupot az év sordn az igyfelek
befektetési jegy visszavaltasa miatt csdkkend kezelt vagyon jellemezte, ennek megfeleléen az Alap dltal tartott 13bbi befekietés! alapban is

eladasi megbizdsok voltak jellemzdek.

| Raiffeisen 6
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V. A befektetési alap eredményének alakulésa a targyidészakban

2016 Nagységrend: EUR
Pénzigyi miveletek bevételei 21 226
Kapott jaré osztalék 0
Folydszémlakamat 180
Arfolyamkislénbézet 7001
Ertékpapir drf.eredm. 14045
Pénziigyi miveletek raforditasai 35510
Asfolyamkilsnbszet 1091
Ertékpapir &rf.eredm. 34 419
Egyéb bevételek 3 879
Trailer fee 3879
A mikadési koltségek 16 917
Alapkezel? kéltsége 3112
letétkezeld kolisége 1051
MNB Felligyeleti dij 327
Bankforgalmi jutalék 18
Forgalmazasi jutalék 0
Keler dij 36
WARP dijck 177
LEI kéd fenntariési dij 14
Mérlegvizsgalat 1458
Ertékpapir mozgatds kdltsége 724
Egyéb raforditasok 521
Befekietési clapok kiiiénads 521
Rendkiviili bevételek o
Rendkivili raforditasok 0
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény -27 843
Felosziott [Gvedelem 0
Ujra befektetett jvedelem =27 843
Ertékpapirok értékkiilénbézete 4 988
Befektetési jegy 4988
- kamatokbél, osztalékbal 0
-egyéb 4988

x Raiffeisen 7
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Tékeszdmla véltozdsat 2016, december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. Nagysagrend: EUR)

ld&szak nyitédllomény ldészak zarédllomany
Vagyenelem Megoszlas
Bankbetétek 329 309 256 810 26,87%
lekstétt betét 0 ) 0,00%
Id8szak nyitéailoméany ldészak zarédllomany
Yagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegyek 4] 1414 348 0 700 107 73,25%
AMUABV BUR 334 622 180 153 18,85%
AMUNDIF 327 141 191912 20,08%
CONC. VM EUR 335136 21312 9,55%
NAT SEEYOND 245858 179958 18,83%
OTP G10 EURB 69711 56772 5,94%
PV AB MA4 EU 101 880 0 0,00%
id6szak nyitédliomany ld&szak zdrddliomany
Vagyonelem Megoszlds
Akt#iv elhatarolasok 1575 234 0,09%
Osszesen 0 1745 232 0 957 751| 100,21%

VI. Szdrmaziatott iigyletek

Az Alap a targyidészakban és 2016. december 314n szdrmazékos pozicidval nem rendelkezett.

Vil. Az Alapkezelé miikédésében bekovetkezett valtozasok

Az Alopkezeld tulajdenost szerkezetében és tevékenységi korében jelentds valtozas 2016ban nem kévetkezett be, Of izletdgat vagy
szelgdltatdst nem inditott. Az Alapkezeld igazgatdsdgdnak és feliigyeld bizottsagdnak &sszetételében azonban 16bb valtezds is tiriént oz
idészak sordn. Az Alapkezel§ kézgyilése 2016. december 19. napjdn visszahivia a tisziségébs| Ralf Cymanek, Radovan Dunaisky,
Christa Geyer és Michal Kustra igazgaiésagi tagokat s 2016. december 19. napjéisl 2021. mdjus 31. napjdig, de legfeliebb az stadik
lzleti évet lezdré hatarozat meghozataldig az igozguidsdy lugjava vilasziotta Balogh Andrast, Liresits Juditot és Véradi Zoltént. Az
Alapkezeld kbzgyilése 2016, december 19. nopién visszahivia fisztségébé! Gaspdr Tibor, dr. Kovdcs Attila és Malndr Gergely feligyeld
bizotiségi tagokat és 2016. december 19. napididi 2021. mdjus 31. napjdig, de legleliebb az stedik zlefi dvet lezdrd halérozat

meghozaiaidig a feligyeld bizolisag tagjava vélasziotta Ralf Cymanek-et, Hantdk Gyérgy Istvénnét &és Michal Kusira.

Az Alapkezeld sikeresen dtelakitotic 2016. december 20val a Raiffeisen Kétvény Alapiét AEKBV clappa, igy az Alapkezeld eftdl a
noptdl mar nem csck Alternativ Befekietési Alapkezelének, hanem AEKBV-clapkezeldnek is mindsil. 2016-ban 0 alapot nem inditott,
azenban a fenti dtalakulés melleft jelentdsen modositotta két masik alapidnak befektetési stratégidiét (Raiffeisen EMEA Részvény Alapck
Alapjabs! Raiffeisen Nyersanyag Alapek Alapia, mig a Raiffeisen Eure Likviditasi Alapbél Raiffeisen Eurd Prémium Révid Kétvény Alap
letf). Az &v sorén az Alapkezel termékei kézil lejart ket#id [Raiffeisen Hozamrdgzits Tékevédett Alapok Alapia, Raiffeisen 2016 Kéhvény
Alap), egy pedig megszintetésre kerilt (Raiffeisen PB Corvinus Alapok Alapia). Az Alapkezeld igy az év utolsé napjan 17 befekistési
alapot kezelt. Az év folyaman oz Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomanya csékkent, a 2015, év végi 164,7 milliard forintos
dllemdny egy év leforgasa alatt 137,7 millidrd forintra mérséklédt. A nyilvanos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjan az

Alapkezels a piaci részesedése 2,48%ra cstkkent o 2015, év végi 2,96%rdl.

K aiaror 8
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VIll. A befekfetési politika alakuvlésdra haté fontosabb tényezék

1. A 2016-o0s év tokepiaci folyamatai
A nemzetkdzi kéivénypiac

A nemzetkdzi kétvénypiacok 2016-0s éves teliesitményében {chogy mindig) érdemes kiilén vélasztani o legbiztensdgosabbnak tekinsett
fejleti Gllamok kétvénypiacait (Core piacok - USA, Németorszag, Japdn, Franciaorszdg, Egyesillt Kirdlysag) és a t5bbi fejletiét, illetve a
fejl6dé orszagok kétvénypiacait.

Nagy dltalénossagban elmondhaté, hogy a core piacok kézil ahol fenntartottak a laza monetéris kondicidkai és onnak fenntartasard|
52616 kommunikécidt, oft javuliak az elvért hozamok, ilyen volt Németorszdg, Francioorszég, Japdan, Egyesilt Kirdlysag, mig ahoi a
jegybank mér a szigoritas megkezdéséré] beszélt egész évben (USA), oft mar emelkedés volt tapaszialhatd az év eleji &s az év végi elvart
hozamériékek viszonylatdban. A 16bbi fejlett eurépai piacon mar kordntsem voit ilyen egyértelmi helyzet, hiszen mind az olaszck, mind a
portugélok esetében inkdbb hozamemelkedés, azaz drfolyamesés volt tapasztalhatd, mig a spanyolok esetében szintén jovuldst lehetett
regiszirdlni az év sordn.

A core piacck eltérd teljesitményeit magyardzza, hogy o szerepldk erésen figyeliék a nagyobb jegybankok 1épéseit, amelyak inkdbb
dltaléros k&tvénypiaci optimizmust ckozkak, hiszer a kilénbdzd monetdris lazitdst jelentd intézkedések néveliék o kétvények keresletét,
ezdlial azck drfelyamait is. A nagyobb jegybankok fontosabb 1épései kézil érdemes kiemelni, hogy az Eurépai Kézponti Bank (EKB)
0,0%a csckkentette az irdnyadd kamatét, illetve @ ndlo elhelvezett betétekre vonatkozd kamatdt -0,40%ra mérsékelte. Az elsé félév
sorén még emelte o likviditasbdséget okozd kitvényvédsérldsi pregramijdrak (QE-nek) keretdsszegét, és bévitette a vasarolhatd eszkszok
korét. Az EKB-nak igy 2016 aprilisatél mér nem csak dllamksivények vasarléséra van lehetésége, hanem 6 mindsitésii véllalat papirokal
is vasdrolhat. S8, 2016 decemberében o program meghosszabbitdsarsl dénist, igaz o kéivények vésdriasra fordito#t Ssszeget
csékkentetiék, de egyéb szabdlyok &tirdsdval még tovabb bovitetiék a vasarolhatd papirck kérét.

A mdsik fontos esemény, hogy a japdn jegybank is bevezetie a negotiv kamatot a kereskedelmi bankek dltel ndla elhelyezett, o kételezd
tartaléken felil elhelyezeti betéiekre, és tovébb folytatta az expanziv monetaris politikajat, amelyet a japdn kormdnyzat fiskalis lépésekkel
tervez kiegészileni a jévdben.

Az amerikai jegybanknak szémité rendszer, a FED, szembe menve o tbbi jegybankkal, folyamatosan azt kemmunikéite oz év sordn,
hogy etképzelhetd a monetéris feltételrendszer szigoritasanak folytaiésa, azoz egy Giabb kamatemslés. Azonban a szigeriids decemberig
nem kovetkezett be, amikor viszont 25 bézispontial emeliék meg oz irdnyadé kamatsdvet. A 2015ben még négy kamatemelést
prognosztizalt az amerikai jegybanknak szamits rendszer, amelybdl csupdn egy valdsuli meg. Az amerikei hozamgdrbe 20160s
emelkedését (ozaz mindegyik futamide|i popir esetén emetkedd hozamokat regisztralhattunk az év elejéhez képest) o szigorodd
monetdris politika, és az év végi meglepetésszerl Trump gyézelem okozhatta.

A fejlédé piacokon inkabb a helyi Ggyek iranyitotték az elvart hozamok véltozasdt. A lengyeleknél o politkai irgnyvahdst, azaz a kevésbé
piacbarét korményzat tevékenykedését kévette hozamemelkedés, hiszen o gazdasdgi odotaikbon jelentds véliozds nem wolt -
tapasztalhaté, rdadésul a kézépkelet eurdpai régidban sem volt dltalanos a gyengild tendencia. A fejlddé gazdasdgok piacai kézil még

a 16rékst érdemes megemlifeni, ahol szintén a politikai viharok vitték feliebb az elvért hozamekat.

A nemzetkozi részvénypiac

Egy kivételté| eltekintve minden vezetd fejlett 15zsdének pozitiv hozammal sikeriilt zérnia @ 2016-0s évet. Ha o deviza hatast kiszirjik és
doflérban ériékeliik oz indexek feliesiiményét, akker mar amyaltabk a kép, de még igy is csak kevés clyan 18zsde volt, melynek
teljesftménye a negativ tartomanyban mozgot.

A nemzetkézi részvénypiacck kézil az elmolt 3 évben egyérielmien az amerikaiok emelkediek ki mind o fejlet &s mind o fejiddé

részvénypiaci teljesitmények kdziil. A magyar piac az utdbbi hdrom év kiemelkeds telesiiményével mar a 15bbi felidrekvd részvénypiac
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elé tudott keriilni és sojaf devizds Ssszehasonlitdsban a legnagyobb indexek teljesitményeit is megelézie. Amennyiben dollérban vetjik
ssze a legnogyobb indexekkel, akkor azt mondhatiuk, hogy « Shanghai index és az amerikai Dow Jones Industrial teljesitménye még
jobb voit.

A fejlett eurépai részvénypiacok hasonléan mozogtak, mint az amerikaiak, azaz léthatd volt, hogy hasonlé események hatnak réjuk is.
Azonban 2015 &széi6l az eurdpai részvényindexek a kilénbdz negafiv hirekre nagyobb esésekkel reagditak, és a piaci opfimizmusban
sem fudiak annyira visszakapaszkodni. Az EU és az USA piacai kézéft kildnbség ndvekedése lavanyosan 2015 Gszét3l indult ef és
2016 elsd félévében is folyamatosan jelen volt, s&t erdsadst is. Az ok, hogy felszinen Iévé fébb kockézafi faktorok komolyablb
fenyegetetiséget Jelentetiek oz eurépai térségre, mint az USAra. A fbb faktorok kézdt o kinai lassuldst, az clacsony olajér miati
gyengébb gozdasigi teliesitményt 16bb meghaiarozé fejlédd gazdasagban {oresz, brazil, kézetkeleti}, az Egyesilt Kiralysag unidbél
tarténd kilépését kiveid gazdasdgi hatdsokat, és az eurdpai bankszekior gyengébb helyzetét lehet felsorolni.

Az elsé negyedévérd| dsszességében az mondhatd &, hogy dllagosan egy szerény negyedéves részvénypiaci emelkedés #riént & fejlett
piacckon, de elfedi ozt o f%nyl, hogy 2016 minden idék egyik leggyengébben induls éve volt pl. az amerikai részvénypiacok
tekintetében, A negyedév vesziese pedig végil mégis a japdn, illetve az eurdpai részvénypioc lelt, akdr sajdt devizdjukban, akér
dollarban merjik. Port az a két régid, ahol a jegybank tovébbra is pumpdlia o pénzt a pénzigyi rendszerbe. Ezen ellentmondés azzal
magyardzhatd, hogy ezen utdbbi két régis jobban kitett o fejlédd gazdasdgok lassuldsénak. Az elsd negyedév végén taldli magéra az
amerikai részvénypioe, nem utolsésorban az amerikai jegybanknak szamité intézmény (FED) djabb pélfordulésdnak és a gyengilé dollar
kévetkezményeként. Az S&P500 indexnek végiil sikerilt a negyedévet pozitiv tartomdanyban zérnia.

A mdsodik negyedévben a fejlett részvénypiacok dilagos teljesitményét méré MSCl World Free index 0,31%kal emelkedett dollarban
kifejezve. Ez o kismériékil valiozds ezital is eltakarta azt o tényt, hogy o feilett t8zsdék egy része a mdsodik negyedévben is jelentds
ingadozést mutaiott. A doliarban kimutatett teljesiimények alapjén o leggyengébbek az eurépai piacok voltak ismét, de a japdn piac sem
taldlt magéra az igen gyenge elsé negyedév utdn. Kivételt az amerikai t6zsdék jelentetiek djfent, off a havi ingadezds is viszonylag szik
sdvban maradi, leszdmitva a technolégiai fdkuszd NASDAG indexet.

A harmadik és negyedik negyedévet leginkabb o politikai bizonytalansag uralta, melynek csdkkenése pozitivan hatott «
részvénypiacokra. A mdsodik félév sorén ¢ nagy horderejli polifikei események kézé terozott az Egyesilt Kirdlysaghan az Eurdpai
Unidbdl vals kilepasrdl tartott népszavazés (Brexit), chol az emberek a tavozas mellett dlliak ki. Az év mdsik nagy politikai meglepetése
az USA elndkvélaszidsének eredménye, azaz Deonald Trump gydzelme volt. Bar egyik esemény sem az elézetesen vart kimenetelt hozta,
és eleinfe panikszerl eladdsokat véliotiak ki, végiil azorban azoknak lett igaza, ckik nem a vilagvégét latiak az eiézetesen nem véri
esemény bekdvetkezithen. Mivel a monetdris politika szinte mindenhol tdmogaté maradt, és a gezdasagi adatokban lass de bizios

jovulés kdvetkezett be, a bizonytalanség megsziinése végil emelkedéshez vezetett,

A [8bb fejlett piaci részvényindexek valtozdsa (sajét devizaban):

DOW § S&P500 $ NASDAQ $ EUROSTOXX50 € DAX € NIKKEI225 ¥=
2016, Q1 1,49% 0,77% 2,75% -8,04% -7, 24% -11,95%
2016. Q2 1,38% 1,90% -0,56% -4,67% -2,86% 7,06%
2016. Q3 21 % 3,31% @,69% 4,80% 8,58% 5,61%
2016. Q4 7,94% 3,25% 1,34% ?2,60% 9,23% 16,20%
2016, év 13,42% 2.54% 7,50% 0,70% 6,87% 0,42%
DOW, S&P500, Nosdaq: USA, EUROSTOXXS50: Eurezéna, DAX: Némeiorszag, MIKKEI225: Japdén forrés: Bloomberg

Arupiaci véltozasok

A 201605 évben az drupiacckon az amerkai részvényekhez hasonld emelkedés voli megfigyelhets. Az eszkdzoszidly &lialénos
teljesiiményét [l leiré BCOM indexnek az éves teljesiiménye +12,07%-0s volt.

A 201585 csdkkenést kivetéen tEbb olyan véliozds kivetkezett be 2016-ban, amely a piacok emelkedéschez vezeteti. Az egyik ilyen,
hogy az olajkitermeld orszégok szévetségének (OPEC) sikeriilt végil megdilapodnivk az olajkitermelés volumenének a cskkentésében. Az

olaj arfolyama a hirek hatésdra az év eleji 258/hordd szintrdl egészen az 50$/hordéds szint felé emelkedstt.
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Az olaj melleft a 2016-0s év mdsik nagy nyerlesei a fémek voltak, ezen belil is a nem nemes fémek tudtak a leginkédbb névekedni. Az
aluminium 11,12%ot, mig a réz 16,72%ct ndvekedett egy éves iddtévon. A nemesfémek kézil az arany 8,67%ot ndvekedett 2016
végére, de év kéizben volt igy, hogy 15bb mint 25%-al kereskedtek magasabb drfolyamen, mint a 20156s zaréarfolyam. A plafina az év
kézepén, az aranyhoz hasonléan, magas drfolyamon volt kereskedhetd, de az év végére mar esak 3,65%0s névekedést figyelhetiek meg
a befektetdk. A két nemesfém arfolyama kézsti kilonbség az elmilt években megfordult és ez a 2016-0s évben tovabb tagult, és a
kezdett 190 dollarcs eltérésrdl 300 dollér felé is emelkedett.

Az &v nagy vesziesei az agrériermékek voliak, a kukerica drfolyama 1,95%ka! csékkent, mig a biza arfelyama 13,15%os esést mutatolt
a 2016-0s évben. Ennek elsédleges oka a korabbi kedvezétlen idéjdras megvdltezdsa, ami magas termést eredményezett o két

terménynél.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

A 2015. december 31. és 2016. december 31-e kdz5ti idészakra vonatkezéan a befekletési politika clakuldséra haté egyéb tényezdk

nem meriiliek fel.
3. Hozamfizetés és hitelfelvetel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozameot, a belekletésein elért nyereséget Gjra befekieti. A hozam a befekielési jegyek netid
eszkbzérickének emelkedésén keresziil mérhetd. Az Alopkezeld folyamatos napi nettd eszkézéréken 1riénd visszavasarldsi kitelezetség
véllalasaval biziositio a befektetSk széméra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavéltdsdval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alop nem vett igénybe hitelt 2016-ban.

IX. Az Alapkezelé dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 8sszege a 2016-0s
évre széléan, régzitett és valtozo bontasban:

Millis Ft

2016. év
Régzitett jGvedelem &sszesen: 149,4
Vdltozd jévedelem dsszesen: 17,1
Kedvezményezeﬂek szama: 24
Kézvetlenil az AEKBV aital kifizetett barmely ésszeg, beleérive a jutalékokat O Ft

b) Az Alapkezelé ligyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati
profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté
jovadalmazasanak teljes dsszege a 2016-os idoszakra szdéléan:

Millis Ft
2016, év
Felsé vezetés 37,0
Kockdazatvallalgsért és ellendrzésért felelés alkalmazottak 57,6
Teljes javadalmazasuk mértéke miatt o felsé vezetéssel és a kockdzatvélialdsért
feleiés atkaimazottakkal azonos javadalmazasi kategéridba tartozék, akiknek
szakmai tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockézati profilivkra vagy o
kezelésikben lévs befektetési alap kockazati profiljara 0
|Raiffeisen 11
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<}

d)

Az adott évre vonatkozé javadalmazéasainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix jovadalmazas bsszege tartalmazza oz alébbi elemeket: Bérjellegt kifizetések (olapbér, szabadsdy idelére jard kifizetés sib.),
Pétlék jellegli kifizetések, Munkakéri jutiatas, Cafeteria keret és Egyéb jutiatdsok (pl. gépkocsi jutiatds éricke, iskolakezdési

tamogatds, munkdba jérds kéltségtéritése), valamint a kildpéshez kapesolédd rvény szerinti kételezd kifizetéseket,

A Vélioz javadalmazds $sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz ssszege, valamint a kilépéshez kapesoléds, a

térvény clial eldinakon felili kifizetések.

Javadalmazasi politika ~ A KBFTV. 13. mellékletének 1. pont <) és d) alpontja szerinti -
felilvizsgalatanak eredménye, az eloforduit szabalytalansagokat is beleértve:

Az Alopkezeld o jogszobdlyban feglalt kételezettségeinek megfelelt, hiszen o Javadolmazési politika éves felilvizsgdlata
megtériént, amely alopjdn 2016. okidberében a Raiffeisen Alepkezeld Feligyeld Bizotisaga dltal elfogaddsra kerilt o
Jovadalmazasi politkdnak médosfioft véltozata. Tovdbbd, a Raiffeisen Bank Belsé Ellendrzési Oszidiya dlal az év sorén
megtorént o figgetlen belsé felilvizsgalat is, amelyben foglalt megdllapitasoknak megfeleld médesitdsckat az Alapkezeld

ahvezette oz év sordn. A Javadalmazasi politika érdemi valtozdsai a kivetkezé pontban olvashaték.
Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazési polifika kéiszer médosult 2016 soran.

Az elsé médositds 2016 elsd felében tériént, mely sordn az aldbbi véltoziatasok lettek divezeive a dokumentumon:

«  Pontositdsra kerili, hogy mely dekumentum az irdnyadd olyan esetekben, amelyek nincsenek részletezve az Alapkezels

sajdt javadalmazasi politikéjdi tartalmazé dokumentumban.

s Kiegésziiésre kerilt az ,Identified staff” kérbe tartozé munkatarsak csoportia, igy az 4j tugokra vonatkozéan

kiterjesztésre kerijlf u specidlis javadalmazési irdnyelvek hatdlya.

* A déntéshozs testiletek feladatai pontositésra keriiliek, melynek nyomdn egyérielmisitésre keriit, hogy a javadalmazasi

bizotisag: feladaiokat a Raiffeisen Alapkezeld Igazgatésdga létia el.
A 2016 okidberében tartott felilvizsgdlat kivetkeztében elfogadoit tovabbi vélioziatasok:

» Az Alopkezel§ az év sordn ABAK mellett mér AEKBV-alapkezelévé is valt, igy az AEKBV-alapkezelékre vonatkozs
kételezetiségeknek meglelelden frissiteite a javadalmazéasi politikéjdrd! szélé dokumentumat. A véltozésck tobbek kézétt
a jogi hivatkozésokban, a ,Befekietési Alaplok)” definicidjdnak., illetve a Javadalmazdsi politika dltalénos elveinek

kiegészitésében érhetdk letien.

»  Portfositasrc keriilt tovabbé, az Alapkezels Feligyeld bizottsdgdnak javadalmazasi politikdval kapesolatos feladatat is.

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel

a)

kapcsolatos Gj megéllapoddsok, az ABA aktudlis kockdzati profilia és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alopkezeld az iffikvidnek mindsiteft eszkézdket, a mindenkor érvényes Eriékeldsi Politikdjaban leiriaknak megfeleiden ériékeli. Az _

Alapban 2016.12.31-én nem voltak illikvidnek mindsitett eszkdzok. Az Alapkeze!d Erékelési Polittkéja 2015-ben megvdliozot, melynek

értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézék esetén az Arazasi Bizottsdg dént oz értékeléshez alkaimazandsé eljgrasrsl.

| Raiffeisen 12
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b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodasok

Az Alapkezeld o jogszabdlyi eldirdscknck megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014ben, wzaz likviditaskezelés
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztesftasa érdekében, hogy nyomen kévethesse alapjainak likviditasi kockazatét, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profifia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezels biziositia, hogy a befektetési

stratégia, o likvidiidsi profit és a visszavéltasi politika az Alap tekintetében ésszhangbaon 4llion egymdssal.

c) Az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 3

Az Alap befektetési politikgjanak 2013. jdliusi valiozdsa nyomén a fenti kockdzati besorolds alapjéul szolgdlé szintetikus mutatd
kiszamitdsahoz haszndlt miltbeli adatok egy része o jogszabdly eldirasainak megfeleléen, egy mesterséges referencia portiolis
teljesitményén alapulnak. Az Alap kockazat/nyereség profil szerinti 3. kategdridbe ©rténd besoroldsa Gsszefiiggésben van azzal, hegy
az Alap eszkdzeirek jelentds része kockdzatos alapokba kerill befektetésre, ugyanakker az Alapkezeld diverzifikdlt portfolid

Ssszedllitésara 1&rekszik.

Az Alapkezelé a targyév sorén a Remasoft Kit. Varitren programijat haszndlia o piaci keckdzal mérésére, o kockéztato# érék muiatdk

szamitésahoz.

Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedtiétel mériékében bekovetkezé
viltozdsok, a biztositék vagy a tokedttételi megallapodads értelmében
nyujtott garancidk ujbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedttétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap o Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott ligyletek figyelembevételével - szamitott teljes netidsitoit kockdzati kitetisége nem

haladhatja meg az Alap Nettd eszkdzértékének 130%-61.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2016.12.31-én: 100%

c} Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2016.12.31-én: 87,52%

Olyan esemény, amely jelentésen befolyasoing a 2016. izleti évet, a mérleg fordulénapjdr kévetden nem volt,

Budapest, 2017. &prilis 10.

Tl Gl

Bélint Attila Véradi Zoltén

az Alap képviseletében
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