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Fliggetlen kbnyvvizsgaloi jelentés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részere
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvegeztiik a Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja mellékelt 2015. évi éves beszamoldjanak a
kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2015. december 31-i fordulénapra elkészitett mérleghsi — meiyben az
eszk0zOk és forrasok egyezd vegbsszege 1745.232 EUR, a mérleg szerinti eredmény -34.758 EUR veszteseg —,
es az ezen idoponttal vegzddd évre vonatkozd eredmenykimutatasbal, valamint a szamviteli politika
meghatarozo elemeit és az egyéb magyarazé informaciokat tartalmazo kiegészitd melleklethsl Al

A vezetés feleldssége az éves beszamoldert

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. lgyvezeteése (tovabbizkban wvezetés”) felelds az éves beszamolanak 3
szamviteli térvényben és a hefektetési alapok éves beszadmold keszitési és konyvvezetési kitelezettsegének
sajatossagairdl szolo 215/2000. (X1, 11.) kormanyrendeletben foglaltakkal Osszhangban tortend elkésziteseért és
valos bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokert, amelyeket a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdve valjon az akar csalasbol, akar hibabsl eredd lenyeges hibds allitasoktol mentes éves beszamold
elkeszitése,

A kBnyvvizsgald feleldsseége

A mi feleldsségilink az éves beszamolo vélemenyezése kdnyvvizsgalatunk alapjén. Konyvvizsgalatunkat a
magyar Nemzeti Kbnyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban hajtottuk vegre. Ezek a standardok megkévetelik,
hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgalatot Ugy tervezzik meg és hajtsuk
vegre, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrol, hogy az éves beszamold mentes-e a lenyeges hibas
allitasoktél,

A kbnyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok vegrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoloban szereplt dsszegekrdl és kizzetételekroh A kivalasztott eljarésok, beleértve az
éves beszamold akar csaldshol, akar hibabgl eredd, lenyeges hibds allitasai kockazatainak felméréseét is, a
kényvvizsgale megitélasétsl fliggrek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgdlo az éves beszamolo
gazdalkodo egység aitali elkészitése s valos bermnutatasa szempontjabol relevans belsé kontroilt azért mérleget;,
hogy olyan kdnyvvizsgalati eliarasckat tervezzen meg, amelyek az adott kijriilmenyek kizott megfeleloek, de
nem azert, hogy a gazdalkodo egyseg belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan veélemanyt mondjon, A
kdnyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleldségeénak és a vezeteés altal
keszitett szamviteli becsiések esszerdségenek, valamint az éves beszamolo atfogo prezentalasanak ertekeléseét
is,

Meggydzddeéstink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyitek elegendé és megfelelé alapot nyujt
kényvvizsgaloi velemenytink megadasahoz. ‘




Vélemény

Vélemenylink szerint az éves beszamols megbizhatd és valds képet ad a Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok
Alapja 2015. december 31-én fennallo vagyoni és pénzlgyi helyzetérdl, valamint az ezen idoponttal végzads evre
vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a szamviteli tdrvényben és a befektetés; alapok eves beszdmold keészitési és
konyvvezetési kitelezettségenek sajatossagairsl szl 215/2000. (xn. 1) kormanyrendeletben foglaltakial
dsszhangban.

Egyéb jelentéststeli kOtelezettseg: Az lizleti jelentésrs) kaszijlt jelentés

Elvégeztik a Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja meligkelt 2015. &vi éves beszamolojahoz kapcsolads,
2015. december 31-i fordulénapra venatkozé zleti jelentéseének 3 vizsgalatat,

A vezetés feields az Uzleti jelentésnek a szamviteli térvényben és a befektetesi alapok éves beszamolé keészitési
és kbnyvvezetési kotelezettségenek sajatossagairdl szolo 215/2000. (X1, 11) kormanyrendeletben foglaltakkal
Osszhangban tirténs elkészitéséert. A mi felelosségiink az lizleti jelentés és az ugyanazon uzleti évre vonatkozo
éves beszamoio &sszhangjanak megitelese. Az lzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az Uzleti jelentés és az
éves beszamold Osszhangjénak megitélésere karlatozodott s nem tartalmazta egyéb, a gazdalkodd nem auditalt

szamviteli nyilvantartasaibsl ievezetett informaciok attekintéset,

Veleményiink szerint a Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja 2015. évi lizleti Jelentése & Raiffeisen
Private Banking Rajna Alapok Alapja 2015. évi éves beszamoldjanak adataival Osszhanghan van.

Budapest, 2016. marcius 18,

Kozma Attila Mihaly
Partner

RSM Audit Hungary Zrt.

1138 Budapest, Faludiu. 3.
Nyilvantartasi szam: 002552

Kozma Attila Mihaly
Bejegyzett kdnyvvizsgals
Nyilvantartasi szam: 005847




Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja

MERLEG

EUR
2014.
december 31.

EUR
2015.
december 31.

A / Befekietet eszkézok o o
i. Enékpapirok c o

1 Ertékpapirok 0 0

2 Eriékpapirok értékkilénbszete 0 0

a kamatokbdl, asztalékbdl 0 o]

b egyéb 0 ¢

B / Forgéeszkézok 2301704 I 743 657
I. Kovetelések o ¢}

1 Kévetelések 0 o]

2 Kévetelések éridkvesziése [ ¢ 0

3 Kilf. pénzértékre 52316 kav. ért. kiilonb. 0 0

4 Forintkdvetelések ériékelési kilénb. 0 0

. Ertékpapirok 2 096 681 1414 348

1 Erékpapirok 2076 356 1417 270

2 Ertékpapirok &ntékkiilenbszete 20325 -2 922

a kamatokbdl, oszialékbdl ¢} 0

b egyéb 20 325 2 922

. Pénzeszkdzok 205 023 329 309

1 Pénzeszkdzdk 205023 329 309

2 Valuta, devizabetét ériékelési kilonk, 0 o

C / Aktiv idébeli elhatarolasok 1219 ! 575
1 Aktiv idébeli elhatérolasok 1219 1575

2 AkHv iddbeli elhataroldsok ért. veszt. [} 0 ¢

D / Szarmaztatott lgyletek ért. killénbszet o )
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 2 302 923 1745 232
E/ Sajaf toke 2299 724 1742 430
L Induls toke 2291775 1782 694

1 Kibocsatott bef.iegyek névértéke 13 397 386 13 764 367

2 Visszavasdrolt bel.jegyek névériéke | 11105611 -11 981 673

Il. Tokendvekmény 7 949 -40 264

1 Visszavas. bef. jegyek bevenasi ért kil 1473 070 1482 862

2 Enékelési kilonbézet tartaiska 20 325 2922

3 El8z8 évek eredménye -1 483 345 -1 485 446

4 {Jzleti év eredménye 2101 -34 758

F / Céltartalékok o o
G / Kotelezettségek 2107 1745
I. Hosszi lejarati kdtelezettséy 0 o

Il. Ravid lejarats kdtelezettség 2 107 1745

L. KGIf. pénzértékre sz. kot ért. kil. 4] o

H / Passziv idébeli elhataroldsok 1 092 1057
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 2 302 923 1745232

Budapest, 2016, mércius 18.
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Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja

EUR EUR

Eredménykimutatas 2014. 2015.
I Pénzigyi miiveletek bevételei @798 50 334

I Pénzigyi miveletek raforditasai 317 465 930
il Egyéb bevételek 5492 8192
IV Mikddési kdltségek 17 074 26 318
V Egyéb raforditasok 0 836
V1 Rendkividli bevételek 0 ¢
Vil Rendkivili raforditasok o] 0
Vill Fizetett, fizetendd hozamok 0 lo;
IX Targyévi eredmény -2 101 -34 758

Budapest, 2016, méreius 18,
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Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja

Kiegészito melléklet

a 2015. december 31-ével végzodd Gzleti évre

1. Altalénos gazdalkodasi kérGimények
A Raiffoisen Private Banking Rajna Alapok Alapic {tovébbiakban: Alap] 2007. navember 7-4n kerilt nyilvéntartasba vitelre a PSZAFnél 6.307.010, Furd
indulé sajat 1okével. A befekietési jegyek névériéke: 1 Eurd.
A PSZAF hotdrozatszama: A" sorozat: EHI/110.583.1 /2007,
'B" sorozat: KE--431/2010
Az Alap hatdrozatian futamideji.
Az Alap mdgétt o Raiffeisen csoport nagybefekietésekben tapasziclt gardaja all.
Avsziridban a Raiffeisen o legnagyobb clapkszeld, A csoport tagjail vezetd banki szolgéltaték.

Az Alap kénywizsgdlaticl aldtdmaszioflt éves beszémoidjdt és évas jelentését az internaten is kézzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetdsége o kévetkezs:

hitps: //alopok.raiffeisen.hu/akiualis/jelentesek

Alopkezeld: Roiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult 1 Bdlint Attile 1165 Budapest, Mészdros ). u. 16,
Véradi Zoltan 17111 Budapest, Bariék Béla dt 20.
Féforgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. &.
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. &.

Az Alap konywizsgdlatra kételezett.
Kémywvizsgdls: RSM Awdit Hungary Zrt. 1138 Budaopest, Foludi u.3.

Kijeldlt kénywizsgdlo: Kozma Atiila Regiszirdeids szém: 005847 2161 Csoméd, Napsugdr uica 28.
lgazolvény szém: 005881

A szdmvitell szolgditatds kérébe tartezd feladatok
iranyitasaért felelds szemaly: Nagy Sandor Jézsef 1141 Budapest, Bazsardzsa v, 1.

NGM regiszirdeids szdm: 147376

2. Befektetési politika

Az Alapkezeld a Wle elvarhatd maximalis gondossaggal, saidat belatasa és déntése alapian, a tSrvények és az Alopkezelési Szabdiyzatban feglalt
korlatozasck betartasa mellett alakitia ki az Alap forrdsainak fethaszndlési modidl, o befekiatési ardnyskat, ennak ércekében, hogy oz Alap

az Alapkezeld varakozdsainak megleleld j5vdbeni kockdzatok és hozamek figgvényében hosszabb tévon o lehetséges legmagosabb hozamet érje el.

Az Alap célia, hogy kézepes kockdzat felvallcidsa mellett hosszabb tdven o lehetséges legmagasabb t8kendvekményt érie el tiinyomd részt kollektiv

befektetési értékpapirckbdl sszedliitolt, diverzifikdlt portfélid kiatakitdsaval.

Az Alapkezeld az Alap t6keéiét Likvid és szdrmaziclolt eszk&z8k3n valamint &liompapirokon felill kizdrdlag befektetési alopok jegyeibe, ifletéleg egyeb

kollektiv befektetést ériskpapirokba fekiefi. Az Alap tilnyomé részt abszolit hozamra 1Brekvd &s Gn. tofal return alapokbdl alakitia ki porifolidiat,

Az Alop hosszabb vl ¢élia o biztonsdgosnak tekinteft eurozéna tagatiamok dltal kiboesatott allompapirck éltal biztesftolt hozamndl magasabb hezom
elérése addiciondlis kockdzat véilaldsa mellett. A t5bblethozam elérésének érdekében az Alapkezeld a befekietési célpontot jelentd total return és abszoldt

hozamcgl befektetési alapok kzil aktivan vélogat.

A kivalasziott alapok potencialis befektetési teriilefe o lehetd legszélesebb és globdlis: részvények illetve kitvények, bankketétek, devizak, egyéb

befekietési eszkdzdk, valamint ezekre és drupiaci termékekre vonatkerzé szarmaztatott Ugyletek.

3, Szamviteli politika 6sszefogialasa

3.1. Szémviteli irdnyelvek

Az plap a kdnyvelését és kimutatdsait a Szamvitelrdl 52816 2000, évi C. 18rvény (Szt), o Tokepiaci Brvényrd] 5286 2001, évi CXX. Torvény, illetve

@ befektetés! alapok éves beszamolé készitési és knywvezetés kitelezetiségének sajdtossagairdl szalé 215/2000. {XIL11). Korményrendelet eldirdsai
alapjén és a Magyarorszagon dliclanosan elfogadott szamviteli elvekkel Ssszhangban késziti.

Az Alap ketids kénywitelt vezet, &ves beszdmoldt készit, omelynek része a mérleg, oz eredménykimutaids, o kiegésziid meliéklet &s 6 cash-flow kimutatds.
Az Alap az ellendrzés és énellendrzés sordn megdllapitolt, az lézé év éves beszdmaldidban elkévetett jelentdsebb Ssszeg | hibanak tekinti azokar,
amelyek meghaladiak az ellenérzét Uzleti év mérdegfétsszegének 2 szdzalgkar, illetve ha o mérlegfédsszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 millio
forintot, akkor az 1 millid forintot.

Az Alap f5bb szamviteli iranyelveinek Bsszefoglaldsé! és az ériékelési elidrdsokal az aldbbickban mutativk be.
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3.2, Az éves beszdmold pénzneme
Az éves beszamold eurdban készilt és eurdban kerdlt kimutatdsra,

A merlegkészités ddtuma: 2016, jarudr 31.

3.3. Az értékelési effarésok ismertelése

Az értékelési elidrdsckndt - o Szamviteli Torvény, a Tokepiaci 18rvény és o Kezelési szabdlyzalban leirlak alopién - oz Alap Szémvitell politikdjdban
régzitetiek oz irdnyaddak.

Az Alap oz eszkdzeirdt részletes nyilvantortést vezet, az ériékpapirok ériékelése az Alap Kezelési szabdlyzaldnak megfelelSen trténik. Az értékpapirak

nem realizélt arfolyam kiilénbozetét o targyévi eredmény nem tarteimazza, oz kdzvetienll o tékendvekménnyel szemban kerll] elszdmoldsra.

Az éves beszamold elkészitésekor o 2000. évi C. tBrvény 55. § (1) bekezdésével, valomint o 215/2000. Kormanyrendelet 5, § {8) bekezdésével
Bsszhangban a vevd, az adds mindsitése clapjén az tzleli év mérlegfordulénapian jfenndllé és o mérlegkészités iddpontidiy pénzigyileg nem rendezet,
harom hénapon tli lejdraty kdvetelésnél {idedrive a hitelintézetekke!, pénziigyl vallalkozasokkal szembeni kiveteléseket, a kdlesdnként, az elélegként adett
asszegeket, tovabba o bevételek aktiv idébeli ethatarolasa kézdt lévd kivetelésiellegl tételeket is) azok keletkezésekor értékvesziést kell elszdmolni - ¢
mérlegkészités iddpontiaban rendelkezésre alié informacick clopjéa - a kdvetelds kényv szerinti értéke és o kdvelelés varhatéan megtérilo Gsszege

{veszteségiellegll) kilénbézet Gsszegében az egyéb raforditasokkal szemben, ha ez a killénbdzet tartésnak mutatkozik &s jelentds Ssszegl.
Az Alapban hozamkifizetés, hazamjévdirds nem tariénik.
A befektetési jegyek eladdsa és visszavaltdse o kezelési szabdlyzatbon eldirtak szerint triénik.

A forgalmazas névértékben az induld 15két, a befektetési jegyek névértéke és folyé dra kizli - az éntékelésbdl addds - kionbozet a tékendvekményl

véltoziata.

A porlfdlié értékelésének elvei:
A} Tézsdére bevezetett értékpapirok
- Az elsédleges forgalmozdi rendszerben szerepld dllampapirok &rtékét az AKK dltal nyilvénosségra hozott legjobb vételi és legjobb eladasi drfolyam
szémiani dtlagaeként meghatdrozott kézép arfolyam alepidn kell szdmitani. A szémitdshoz az ériékelés napjan - vagy annak hidnydban az ériékelést
megelézé, ahhoz legkdzelebbi - az AKK dtal kézzételt adatokat kell alkaimazni.
- Az egyéh 1zsdén jegyzett kdivényeket az vtolsé, nettd zérddrfolyoman, idéardnyes felhalmezett kamattal ndvelve kell éridkelni.
- Amennyiben a 8zsdére bevezetett diszkont kincstériagy hétralévs futamideje kevesebb, mint 92 nap, igy az AKK 3 hénapos referenciahozama
aclapian kell kiszédmitani az adett diszkont kincstdrijegy T napra venatkozd drfolyamdt.
B} Tézsdére be nem vezetelt, nyilvanos értékpapirforgolomban szerepld ériékpapirok
- A Tézsdére, azaz a BET-re, be nem vezetett, de valamely killfsidi 15zsdére bevezetett értékpapirokat o Letétkezeld dlial meghatérozot professzionalis
adatszolgditatd - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézslt egy jegyre juié netté eszkdzérték alapjan kelt meghatérozni.
- A semmilyen tzsdére be nem vezetett, nyilvdnos ériékpapir-forgalomban szerepléd ériékpapirok piaci érigkét az adott értékpopirek tegfébb masod-
lagos piacdnak tekinthetd eflsmert értékpapir placok Sltal, Magyarorszégon forgalomban iévé értekpapirok eselén az OTC pice, avegy més tézsdén
kivilli informécids szabalyzatok alapjan, ifletve a kézzéwsteli helyeken kézzétett {T-1) napi zérddrfolyam, ennek ~idrydban dlagarfoiyom alepién,

az egyes éridkpapirok picel hozamszdmitdsi elidrasainak megfeleld modon szémitott hozam clapjén kell T nap-a vonotkozdan meghatarezni.
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4. A merleghez kapesolédo megiegyzések

4.1. Informécidk az Alap portféliéiars!

Az értékpapirok zard dllomdanya az év utolsd napjén érvényes ériekpapir arfolyameon kerilk kimutatasra.

A./ Befektetesi jegyek

Beszerzési Mérleg szerintt
Ertékpapir Devizanem érték EUR-ban Ervkiil.egyéb Ert. kil kama? dsszeg EUR-ban
AMU ABV EUR EUR 326 037 8 585 Q 334 822
AMUNDIF ust 325373 1768 el 327 143
CONC. VM EUR EUR 336 142 -1 G0& 0 235130
NAT SEEYOND EUR 253152 -7 294 o] 245858
OTP G10 EURE EUR 74919 -5 208 0 4271
BV AB MA4 EU EUR 101 647 233 0 101 880
Osszesen 1417 270 -2 922 o 1414 348
B./ Pénzesrkizik
Beszerzési ériék Beszerzési ériék Mérleg szerinhi
Lotra 52616 bankbefétek Devizanem eredeli devizdban EUR-bon gsszeg EUR-bon
Folysszdmla HUF 700 854 2238 2238
Folydszdmia EUR 264 383 264 383 264 383
Folydszémla usp &8 481 62 488 62 688
329 309
4,2. Elhatdroldsok részletezése
Bevételek aktiv idébeli elhatéroldsa {adatok EUR-ban) 2014, 2015.
december 31, december 31.
Folydszdmla kamat ethatdroldsa i i
Trailer fee 1218 1574
219 1t 575
Kaltségek possziv idsbeli elhatarolasa fadatok EUR-ban} 2014. 2015.
december 31, december 31.
Mérlegvizsgdlat 785 788
MNB Feliigyeleti dij 130 122
Keler dif 12 0
WARP dijak 4] 27
Letétkezelési dij 165 125
1092 1057
4.3. Révid lejérat kotelezeltségek részletezése
2014, 2015.
december 31. december 31.
Kilénadé fizetési kitelezatiség 0 166
Belfaldi szdllitdk 2107 1579
2 107 1745
4.4. Egyéb informdcidk
Az 8t évnél hosszabb ideji kotelezettségek: Hitelfelvatel nings

Az Alap munkavéllalékat nem foglalkeztat.

Az Alapkezeld oz Alop hozamdnak és 18kéjének megévasara nem lett éridkbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, -Svadéket, nem vallalt garancidt és kezességet.
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4.5. Az eredménykimutatdshoz kapesolddd megjegyzések

Az Alop o ré vonatkozé, 215/2000. Korményrendelet clapian késziti az eredménykimutatasat,

Pénziigyi miveletek bevételei részietezése [EUR-ban|

2014, 2015.
Kapott [aré oszialék 211 3514
Folydszamlakamat 185 256
Artolyamkilénbszet 124 5004
Ergkpapir érl.eredm. 8578 41 560
Osszesen 9798 50 334
Pénziigyi miveletek raforditasai részletezése [EUR-ban)
2014. 2015.
Arfolyamkilenbdzet 8% 2952
Eriekpapir arf.eredm. 228 62 978
Osszesen 317 65 930
Egysb bevéfelek részletezése {EUR-ban)
2014. 2015.
Trailer fee 5492 8192
Osszesen 5492 3192
A mikédési kdltsdgek részletezése [EURban)
2014. 2015,
Alapkezeld kéltsége 13 863 22 261
Letétkezeld kdltsége 1108 1775
MNB Feligyeleti di 348 557
Bankforgalmi jutalék 2 2
Forgalmazdsi jutalek 1% 0
Keler di 143 42
WARP dijak o] 204
Méregvizsgdlat 1451 t 437
Ertékpopit mozgatds kéllége 140 240
Osszesen 17 074 26 518
Egyéb raforditasok részletezése [EURban)
2014, 2015.
Kitsdnade 0 B36
Osszesen 0 836

Rendkiviili bevételek és réforditasok sem el6zd, sem térgyévben nem voltak.
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jGvedelmezdséyg alokulasanak bemutatésa

A sajét téke résrietezése

1. indulé toke

a) Kibocs.bef.jegyek névértéke

b Visszavds.bef jegyek névéndke
il. Tokendvekmény

1. Visszovas.bef.jegyek bevonasi ér kil
2, Enekeiesi kilonbszetbs!

3. Elézé évek eredménye

4, {zleti évi eredmény

Sajat toke

2014,
december 31.
2291775
13 397 386
41105411

7 949

1 473 07Q
20325

-1 483 345
210

2299724

&. Az éves beszamolé és a portfélis jelentés szdmai kdzsHi eltérés okai:

Az eltérés alapveld oks, hogy mig a beszamols 2016, januar 3 1-ig ismertté valt informacidkra épil, addig o porticlis jelentés szémai 2016. elsd

EURban
2015,
december 31,
1782694
13764 387
-11 981 473
-40 264
1482 862
-2 922

-1 485 4486
-34 738

1742 430

forgalmazési napjén mint nyitd ériék keriltek meghatérozdsra a 2015, &vi uolsd forgalmazdsi napi dllemdényi adatok clapian,

A kitelezetségek kézét is megielennek az elsé, mér 2016, évi forgalmazasi napig szémolt dijtételek, mig oz éves beszémoldban a tényleges 20135, évi

kdltsagek &s kitelezettségek keriilnek elszémoldsra, amelyek jonudr 2 1-ig ismertté valiok.

Sajat 1dke / Netté eszkdzériék
KiildnbSzet tételesen:

Ertékpapirck

Pénzeszkdzdk

Kavetelések/ Aktiv iddbeli ath.
Kotelezettségek/ Passziv id. elb.
Mutatek:  {lasd 1. sz. meliékiet!)

1. Befektelett eszkézdk az Esszes eszkézdkhdz

2. Forgéeszkdzdk az Ssszes eszkozokhdz

3. Sojét toke ardnya az Ssszklelezettséghez + sajat tokéhez

4. Hosszu lejdraty kotelezettségek

Beszdmold NEE szdmitds Kilonbozet {EUR-ban)
1742 430 1743158 728
1414348 1414348 C
329 309 329 309 o}
1575 3338 1 763
-2 802 -3 837 -1 035
2014. 2015,
0,00% Q0,00%
100,00% 100,00%
99,846% %, 84%
a/ o HIK + sajat tokéhez 0,00% 0,00%
b/ g sojdt (Gkéhez 0,00% 0,00%

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben tatathaté.

A "cash-flow" kimutatas a 3. st. mellékletben talalhats.

A “portfélio jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talalhata.

Budapest, 2016, mércius 18,
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1. sz. mellékiet

A mérlegsorok adatai alapjén

1. Befeltetett eszkdzdk ax Ssszes eszhdzdkhdz

0,00%

Befekietett eszkdz

Osszes eszkdz

2. Forgdeszkézdk oz Ssszes eszkdz5khéz

100,00%

Forgdeszkdz+Aktiv idébeli ath.

Dsszes estkdz

3. Sojdt tdke ardnya az Gsszkbielezeiiséghez + sojdt 1okéhez

99,34%

4. Hosszy lejarati kdlelezettségek
a/
b/

af
Q,00%

b/
0,00%

Budapest, 2016, mdrcivs 18,

Sajdt tbke

Forrasok Bsszesen

g HIK + sajét t5kéhez
a sajdt tékéher

Hassz( lefarali kitelezetiségek

Hosszi lej. két. + Sajdl 15ke

Hosszo lejdratd kitelezetiségek

Sajat tske

6./ 10 oldal
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1745232

1745232
1745232

1742 430
1745232

0
1742 430

0
1742 430
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2. sz. mellékiet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2015,
EUR-bon
l. Hiteléllomany &sszetétele o
EUR-ban
1. Kaltségek Ssszetétele Pénziigyileg realizalt 23 832
Elszdmalt Elhatarcit/székibk
Bankforgalmi jutalék 2 0 2
Forgalmazasi jutalék o] o] o]
Alapkezeld kélisége 22 261 1579 20 462
Letétkezeld kiltsége 1775 125 1 650
Keler dij 42 o 42
WARP dijok 204 22 182
Mériegvizsgdlot 1 437 788 649
MNE Feligyeleti dif 557 122 435
Enékpapir mozgatds kilsége 240 0 240
Cssz: 26 518 2638 23 882
Iit. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajét ke 1742 430 EUR-ban
ilf. %-ban
Idészak nyitdatlomany Id6szak zarédilomany
Vagyenelem Megoszids
Bankbetétek 205 023 329 309 18,90%
lekstit betet 0 0 0,00%
idészak nyitdallomany lddszak zdrddllomany
Vagyonelem tézsdei ép. t&zsdén kiv. ép. thzsclei ép. tdzsdén kiv. ép. rMegoszlas
Befektetési jogyek e 2 096 681 o 7414 348 81,17%
ALEUBCTR 79 400 a 0,00%
AMU ABS PL 87 005 s} 0,00%
AMU ABV ELIR 79782 334 622 19,20%
AMUNDI F Q 327 141 18,78%
CONC. VM EUR 137 134 335136 19,23%
CQ ARTS TRBA 259 190 Q 0,00%
JP M INOPA 155 950 G 0.C0%
NAT SEEYOND 247 853 245 858 14,11%
OTP G10 EURB 138 698 69 711 4,00%
PV AB MA4 EU 193 119 101 880 5,85%
RCM GASP 258 183 o} 0,00%
RELA 379933 Q C,00%
TE GLTR EUR 80 432 ¢] 0,00%
{dészak nyitéallomany tddszak zérddllomdrny
Vagyonelem Megosz|ds
Aktiv elhatarolasok 1219 1575 0,09%
Osszesen 0 2 302 923 0 1 745 232 100,16%
Budapest, 2016, mérciys 18.

Bl
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3. sz. melléklet
Cash-flow kimutatéas

1. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénreszkéz-vakiozas
{MUkadési cash flow, 1-13. sorek)

. Targyévi eredmény (befolyt bérlefi dijak, kapott hozamok nélkil) =
. Elszdmolt amorlizdcié +
. Elszamolt értékvesztés &s visszalrds +
. Elszamelt értékelési kildnbdzet =
d.a. Elszamolt ériskelési killénbszet korrekeid =
. Céltartalék képzés és fethaszndlas kilénbézele =

[

. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye =

. Ertékpapir befekietések énékesitésének, bevdltdsénok eredménye =
. Befektetett eszkdzok éllomdanyvéltozdsa =

. Forgbeszkézek dllomanyvdliorass «

O 0 N O dn

9., Ertékpapirok dllomanyvdltozésa =
10. Révid lejarat) kitelezettség dlloményvéliozdse =
11, Hossz¥ lejératl kitelezattségek dlloményvaliczdsa =
12. Akiiv idsbeli elhatarolasck shomanyvéliozdsa +
13. Passziv iddheli elhatarolasck dlomanyvaltozdsa =

1. Befektetési tevékenységbdl szarmazd pénzeszkéz-valtozas
(Mik&dési cash-flow, 14-19. sorok)

14. ingatlanck beszerzése -

15. Ingatlanck eladdasa +

16. Befolyt bérleti dijek +

17. Erékpapirok beszarzése -

18. Ertékpapirck eloddsa, bevéltase +
19. Kapott hozamok +

ill. Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkadz-valtozas
{Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Belekietési jegy kibocsatas +

21. Befekietési jegy kibocsdtas sordn kapott apport -
22. Befekietési jegy visszavéltésa -

23. Befektetési [egyek utdn fizetett hozamok -

24. Hitel, flatve kdicsdn felvétele +

25. Hitel, illetve kdlcson térdesziése -

26. Hital, illetve kélesdn vian fizetett kamat -

iV. Pénzeszkszdk valtorasa (21zllxill, sorok) =

Budapest, 2014, mdreius 18,
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2014.

-11 665

3012

20325
200325

o

8]

1356 476
0

0

-1 364 826
716

0

-1219
200

-1 355 565

(el el o]

-1 8321311
475 635
2?11

1 420 909

183132

53 679

{EURbon)
2015.

=17 &07

W38 2732

2522
2922
0

]

637 668
0

0

659 086
362

]

-356
35

641 182

o 0o

-1 830 497
2 4468 165
3514

-499 289

364 981
G
Bos 270
0

0
0
o]

124 286
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4. sz melléklet

Porifolio jelentés

Alapadatok:
Alep neve, lajstromszama:
Alapkezeld neve:

Letétkezeld neve:

Raiffeisen Private 8anking Raina Alapok Alapja, 1111.248
Roiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szamitds tipusa: T+1 nopi
£UR
Targynap [Tk 2015.12.31
Sajat 16ke {F1.): 1743158
Egy jegyre juié NEE: 0,977822
Darabszam: 1782 694
A targynapi netté eszkézértok meghatérozdsa:
EUR
I, KOTELEZETTSEGEK
/1. Hiteldlomany {dsszes): Hitelezo Futamidé Crsszeg,/Eriék [EUR) %
Osszeg/Erték [EUR) %
/2. Egyeb kételezetiségek [Bsszes): -4 488 100
Alapkezeldi dij mialtt -1 770 39,44
Letétkezeldi dij miatt 142 3,18
Bizemanyosi dij miatt 0 oy
Forgalm. kig. mictt 0 &
Kézzétiteli kig. mialt ¢ &
Reklam kig. miott of 0
Kalségkent elszamolt egyéb tétel miott 871 19,41
Egyéb - nem kdltzég olapi - kételezettség 1705 37.99
1/3. | Céltartalékok [Baszes): 1 I
1/4. E Passziv idobeli elhataroldsok [Ssszes): | l
i Katelezetiségek dsszesen: t -4 483{ 100
[ ESZKOZOK Osszeg/Eriék [EUR) %
/7. Folydszamla, készpénz [Gsszes): 329 309 18,84
Raiffersen Bank / EUR 264 383 1513
Roiffeisen Bank / EUR 0 ¢
Raiffeisen Bank / HUF 2239 9,13
Raiffeisen Bonk / USD &2 687 3,58
/2. I Egyéb kovetelés (Goszes): 3985 0,23
02014602 Trailer fee Eszkdz/ 1574 0,09
D2022192 KP. terhelés Eszkoz/ 128) 0,01
cost,% of last NAV /Trailer Fes /EUR 55 I8
D2007 147 Kénywizsgaldt dij Eszkéz/ 451 0,04
D2022193 KP. terhelés Eszkdz/ 13579 0,09
/3. Lekétat bankbetétek [Ssszes): Bank Futamidd Qusszeg/Erték [EUR) o
H/3.1. Max. 3 ho lekotés| [Bsszes): o o
/3.2, 3 hénapnal hosszabb iekstésy a o
{Bsszes):
Megn. Devizanem Névértak QOsszeg/Erték (EUR) I %
/4. | Ertékpapirok [8sszes): @2 310 1414 343' 80,23
Allampapirok {8sszes): 0 [s)
H/4.1.1. Kétvények (Bsszes): [s i)
/4.1.2. 1 Kincstarjegyek {8sszesh: O 0 0
Vel 3, ?gyeb |egybankkepes ep. o G o
[B3szes):
1i/4.1.4. I Kiilfaldi allampapirck [8sszesh [& Q) 0
Gazdalkodor es egyeb
O 0 Q
h/4.2. hitelviszonyt megtestesild ép.:
/4.2.1. l Tézsdére bevezeteft (dzszes): 0 0 0
1/4.2.2. { Kilfaldi kotvenyek {Bsszes): 0| & &
1/4.2.3. | Tozsdén kivilli (8sszes): 0 0 0l
/4.3, l Részvények [Ssszes): i | I 0| OI o)

9/14. oldal



i Tozsdére bevezetett [Ssszes):

1/4.3.1. ¢/ 0 0
1/4.3.2. I Kilfaldi részvények {8sszes): ¥ ol 5]
1i/4.3.3. | 76zsdén kivih (8sszesh: 3 i =
/4.4, ! Jelzdloglevelek (&sszesh: I i Oi O[ Q
1/4.4.1, 1 Tozsdére bevezetelt [Esszes): 0 0 Q]
/4.4.2. | Tozsden kivilli (3sszes): I3 0 0
/4.5, l Befektetés! jegyek {osszes): i I | 3 310] 1414 3:18[ 80,93
/4.5, I Tézsdére beverzeiett [Bsszesh ¢ 0 3]
4/4.5.2. | Tézsdén kivisli (Bsszes): $3 310, 1 414 348 80,93
AMUNDIE AB VOL EURO EQT EUR 2 450 334 621 19,15
AMUNDI FUMDS ush 3 125] 327 141 18,72
CONCORDE- VM EURO BEF ALAP) EUR] 30183 335136 19,17
NATIXIS Am FO-SEEYOND V EQ) EUR 3 245858 14,07
OTF G10 Eurd Szarm Alop B EUR) 56 547 69712 3,79
PARVEST MULTI-STR 1OW YOI EUR 1 GO0, 101 880 5,82

1/4.6. l Kérpotlasi jegy [0sszes): 0
s, f‘.\kliv idobeli elhatarolasok o 4 0

{&sszes):
RAJNA EUR Folydszamia 3 Q
RAJNA HUF Folyészdmlal ¢ Q
RAINA USD Folydszdmln 1 8
Wo. Si’_é:rm?zmioﬂ Ugylelek érekslesi o o o
kijlénbézete:

| Eszkozdk dsazesen: I 1747 644 ]DOE

10710, oidal
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING RAJNA ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2015.

I. A Raiffeisen Private Banking RAJNA Alapok Alapja dltalénos informdciék

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
tetétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kénywvizsgdid neve:
Székhelye:
Elszamclss napia:
Tipusa:

BAMOSZ kategoria:

Futamideje:

2, Az Alap stratégidja

Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja
1111-248

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zit.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zri.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

RSM Audit Hungary Z:t., Kozma Adtila
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T+4 napen {2015.02.20.a lott T+3)
nyilvanos nyiltvégl ériékpapir alap
abszolit hozamcéli alop

haidrozatlan

2013.07.18.46| az Alapkezeld az Alap 18kéiét likvid és szarmaztatott eszkézaksn valamint dllampapiroken felit kizérdlag befekietési

alapok jegyeibs, illetSleg egyéb kollektiv befekietési éridkoapirokba fekteti. Az Alap tilnyomé részt abszolit hozamea trekvé és n. total

return alapokbdl clakitia ki portféliéiét. Az Alap hosszabb tavi célja a bizlonsdgesnak tekintett eurézéna tagdllamok dltal kibocsdtott

allampapirok dltal biztosfiolt hozamnda! magasabb hozam elérése addiciondlis keckdzat vdllaiésa melleti. A tébblethozam elérésének

érdekeben az Alapkezeld o befekietési célpontot jelentd tofal return és abszolit hozameéli befekletési alapok kézil aktivan valogat.

3. Az Alap ésszesitelt és egy jegyre jutd netfé eszkézériékének alakuldsa {fordulénap eléthi utolsé kereskedési

napon}

Netté eszkdzértek* A ref. Index hozama

Arfolyam véltozéas

2015.12.31 2,54%
2014.12.31 1,23%
2013.12.31 0,68%
2012.12.28 8,70%
2011.12.30 11,74%
2010.12.31 16,84%
2009.12.31 44,10%
2008.12.31 -39,42%
2007.12.31* 0,38%

Arfolyam*

0,978149 € 1743741 €

1,003645 € 2300129€

0,991494 € 870292 €

0,982306 € 169 986 € -
0,903699 € 822 129 € -
1,023894 € 1127132 -
0,876295 € 946 606 € -
0,608101 € 1749 867 €

1,003806 € 7768386 €

* az Alap 2007 . november 94 induldsdtdl szémitva

A fenfi hozamok nem jelentensk garanciét o jévére nézve és nincsenek Gsszefiggésben az alapok jGvébeni hozamaival. A kdzolt

hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap induidsdnak évében a hozamok egy évnél rovidebb iddre

vonatkoznok.

g Raiffeisen
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING RAINA ALAPOK ALAPJA » EVES JELENTES 2015.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESE ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2015.01.05.
Instrumentum Devizanem| ISIN kéd |Névértek| Eszkdzémék | %

Atruhézhaté értékpapirok 2096681 91,16
AL EUBC TR EUR LUO165915058 5 000 79 400 3,45
AMU ABS PL EUR LUO722567194 85 87 005 3,78
AMU ABV EUR EUR LU0272941971 600 79782 3,47
CONC. VM EUR EUR HUOD00/08938 11 981 137 136 5,96
CQ& ARTS TRBA EUR ATO000634704 1383 259 190 11,27
JP M INOPA EUR LUO289473059 1 18% 155 950 6,78
NAT SEEYOND EUR LU0935232610 5 247 853 10,78
OTP G10 EURB EUR HUOOC0710298 72 422 138 698 6,03
PV AB MA4 EU EUR LUO347701749 1 900 193 11¢ 8,40
RCM GASP EUR ATOOCCAOSDZ3 1820 258 183 11,23
RELA EUR HUQCOO708508 359 494 379 933 16,52
TE GLTR EUR EUR LUO260870745 3 600 80 432 3,50
Banki egyenlegek 205026 8,91
Folyészamla - EUR EUR 201413 8,76
Folydszdmla - HUF HUF 3086 0,13
Folydszdmla - USD Uso 527 0,02
Egyéb eszkdzdk 1 109 0,05
Egyéb kovetelések 1109 0,05
Osszes eszkéz 2302816 100,12
Katelezeﬁségek -2852 -0,12
Egyéb kotelezettségek il 2852 0,12
Netté eszkozeérték 2 299 964 EUR
Unitok szama 2291775

Egy jegyre juld netté eszkdzérték 1,003573 EUR

Az éves beszamolé és a portfolio jelentés széamai kézoti eltérés okai:

Az eltérés clapvetd oka, hogy mig o beszémold 2015. janudr 31-ig ismertté valt informdaciskra épiil, addig a ponfélis jelentés szamai
2015. elsé forgalmazési napjdn mint nyitd énék keriltek meghatdrozdsra a 2014, évi utolsé forgalmazdsi napi dlloményi adatok
alapidn.

A katelezetiségek kézdt is megielennek az elsd, mar 2015. évi forgalmazdsi nopig szamol dijtételek, mig oz éves beszémoldban a

tényleges 2014. évi kliségek és kotelezettségek keriilnek elszdmelasra, amelyek janudr 314g ismertté valiak.

Beszémold NEE szdmitds Kilanbézet (EUR-ban)
Sajat t3ke / Nettd eszkdzérnék 2299724 2 299 964 240
Kiilénb&zet tételesen:
Ertékpapirok 2 096 681 2 096 681 0
Pénzeszkdzok 205023 205 023 0
Kévetelések/ Aktiv idébeli elh, 1219 1112 -107
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. 3199 2 852 347
m Raiffeisen 3
ALAPOK



RAIFFEISEN PRIVATE BANKING RAJNA ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2015.

BEFEKTETES] ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KGVETO ELSO KERESKEDES|I NAPON

2016.01.04.

Instrumentum | Devizanem | I1SIN kéd | Névértek |Eszkéxz erték| %
Atruhazhaté énékpapirok 1414348 81,14
AMU ABY EUR EUR LU0272941971 2 450 334 621 19,20
AMUNDI F ush LUO319687124 3125 327 141 18,77
CONC. VM EUR EUR HUGO0C708938 30183 335136 19,23
NAT SEEYOND EUR LUG935232610 5 245 858 14,10
OTP G10 EURB EUR HUOO007 10298 56 547 69 712 4,00
PV AB MA4 EU EUR LUO347701749 1 000 101 880 5,84
Banki egyenlegek 329312 18,89
Folydszdmla - EUR EUR 264386 15,16
Folydszdmla - HUF HUF 2239 0,13
Folyészdmla - USD usbh 62 687 3,60
Egyéb eszkozdk 3335 o.19
.E;yéb kévetelések i 3335° 0,19
Osszes eszkoz 1746 995 100,22
Kotelezettségek -3837 -0,22
Egyéb kételez;ttségek 3837 0,22
Netté eszkozértek 1743 158 HUF
Unitok szama 1782 694
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 0,977822 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzétti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszémolé 2016, janudr 31-ig ismertté valt informécidkra épil, addig o porifélié jelentés szémai
2016. elsé forgaimazdsi napjan mint ayitd érték keriltek meghatérozésra a 2015, évi utolsé forgalmazési napi éllomdnyi adatok
alapjén. A kételezettségek kézét is megjelennek az elsd, mar 2016. évi forgalmazési napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszémoldhan o tényleges 2015. évi kéltségek és kotelezetiségek kerilnek elszamolasra, amelyek janudr 31-g ismerité valtak.

Beszdmold NEE szémitas  Kilonbézet {EUR-ban)
Sajat t8ke / Neltd eszkézérték 1 742 430 1 743 158 728
Kiilsnbdzet tételesen:
Erickpapirok 1414 348 1414 348 0
Pénzeszkdzok 329 309 329 309 o]
Kovetelések/ Aktiv iddbeli elh. 1 575 3 338 1 763
Kételezettségek/ Passziv id. eth. -2 802 -3 837 -1 035

P Roiffeisen
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING RAJNA ALAPCK ALAPIA « EVES SELENTES 2015.

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma {db, EUR}

Forgalomban |évS befekietési jegyek 2015.01.05-én 2291775
2015. évben eladott befektetési jegyek 366 981

2015. évben visszavdltott befektetési jegyek 876 062
Forgalomban lévé befekfetési jegyek 2016.01.04-én 1782 694
Portfolié 8sszesitett nettd eszkdzériéke 2016.01.04-én 1743158
Egy jegyre jutd netté eszkozérték 2016.01.04-én 0,977822

IV. A befektetési alap &sszetétele

Nagysdgrend: EUR
Megnevezés Devizanem ISIN kod Névértek Eszkéz érték Y%
Tézsdén hivatalosan jegyze#t atrvharhatsé értékpapirok o 0,00
Mas szabdlyozo#t piacon forgalomba hozott atruhazhats értékpapirok 0 0,00
K&zelmdltban forgalomba hozott atruhéazhato értékpapirok 0 0,00
Egyéh atrvhazhatsé értékpapirok 1414348 81,14
AMU ABV EUR EUR LUQ272941971 2 450 334 621 19,20
AMUNDI F ush LU0312687124 3125 327 141 18,77
CONC. VM EUR EUR HUQGO0708938 30183 335136 19,23
NAT SEEYOND EUR 0935232610 5 245 858 14,10
OTP G10 EURB EUR HUO000710298 56 547 69712 4,00
PV AB MA4 EU EUR LUO347701749 1 000 101 880 5,84
NeHo eszkézérték 1743 158 100,00

2013.07.17.ig az Alapkezelé a Raiffeisen PB Rajna Alapok Alapja 18kéjét a likvid eszkdzokén felil kizérélag befekietési alapok
jegyeibe, illetbleg egyéb kollektiv befekietési értékpapirokba fekiette. Az Alapkezeld az Alop mindenkori t6kéjének fegaldbb nyolcvan
szdzalékat fekiette befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési ériékpapirokba. Az Alap jellegébél adéddan a befekietési
stratégia elsésorban a részvény, kéivény és pénzpiaci valamint alternativ eszkdzcsoportokat lefedé alapok perifélion belili ardnydnak a
mindenkori piaci kilstésoknak megfelelé meghatarozasdra, illetve az egyes befekletési alap tipusokon belil a konkrét befektetési alapok
kivalaszigsara iranyult. Az Alap a BAMOSZ kategorizdlds érteimében dinamikus vegyes alap volt, azaz a részvény és egyéb kockdzatos

alapok tetiék ki o portfélié jelentds részét

2013.07.18.461 az Alapkezeld az Alap t6kéjét likvid és szdrmaztatott eszkdzékén valemint allampapiroken feliil kizarslag befektetési
alapok jegyeibe, illetéleg egyéb koilektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap tlnyomé részt abszolit hozamra térekvé és Gn. total
return alapokbél clakitia ki porifélisiat. Az Alap hosszabb i#6vi célia a biztonsdgosnck tekinteft eurézéna togdllamok dlal kibocséiott
allampapirok dital biziosito#t hozamndl magasabb hozam elérése addiciondlis kockdzat véllalasa melleti. A 15bblethozam elérésének

érdekében az Alapkezeld a befekietési célpontot jelentd total return és abszolit hozameéld befekietési alapok kézdl aktivan valogat.

2015-ben a portfdiié o likvid eszkézékén (latraszélé szémian elhelyezett banki betét) felil kizdrélag o fenti tablazatban a tozsdén
hivatalosan jegyzett dtruhdazhaté értékpapirnak minésild ETF-eket (exchange traded fund) és az egyéb &irvhdzhatd ériékpapirok

kategéridba sorolt nyflt végi befekietési alapok befektetési jegyeit tartalmazta.
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Soly a portfolioban 2012.12.31 2013.12.31 2014.12.31 2015.06.30 2015.12.31
Likviditasi/Pénxpiaci/Kétvény 31,1% 0,0% 16,5% 13,4% 0,0%
RCM Euro Révid Lejdraty Kétvény Alap 6,5% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
RCM Eurdpa Magas Hozami Kdtvény Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Raiffeisen Eurd likviditasi Alap 0,0% 0,0% 16,5% 6,8% 0,0%
Parvest Euro Allamksivény Alap 7.9% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Templeton Globdl Kéivény Alap 0,0% 0,0% 0,0% 6,6% 0,0%
DB Xtrackers Eonia Ekviditasi Kell. Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Aberdeen Magas Hozami Eurd Kétvény Alap 8,3% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
RCM Keletkdzép Eurdpai Kotvény Alap 8,4% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Részvény Alapok 58,7% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
ING Globalis Névekedési Részvény Alap 19,8% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Templeton Azsia Fejléds Piaci Részvény Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
ING Info Technolégia Részvény Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Ishares Euro Stoxx 50 részvény ETF 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Templeton Technoldgia Részvény Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Lyxor ETF Turkey (D Turkey Titans 20) 6,7% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Lyxor ETF EU Banks [Stoxx Europe 600 Banks) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
iShares MSC| Japan index ETF 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
iShares MSCl GLOBAL részvény ETF 15,7% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Powershares Nasdag részvény ETF 4,3% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Deutsche Bank X-Trackers MSC! Russia ETF 12.2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Deutsche Bank %-Trackers DAX ETF 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
ING Global EUR Részvény Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Egyéb Alapok 0,0% 82,8% 74, 7% 79.2% 81,1%
Concorde VM EUR Abszolit Hozami Alep 0,0% 17 6% 6,0% 6,0% 19,2%
Templeton Global Total Return Alap 0,0% 7.6% 3,5% Q,0% 0,0%
Allianz Euro Bond Total Return Alap 0,0% 11,7% 3,5% 0,0% 0,0%
Amundi Volatifités Arbitrazs Alap 0,0% 4,7% 3,5% 8,7% 18,8%
C-Quadrat Vegyes Alap 0,0% 7,2% 11,3% 15,1% 0,0%
JP Morgan Invest Opporiunity Alap 0,0% 18,0% 6,8% 0,0% 0,0%
QTP G10 Abszol(t Hozami Alap 0,0% 0,0% 6,0% 4,3% 4,0%
RCM GASP Globélis Alap 0,0% 16,0% 11,2% 12,0% 0,0%
C-Quadrat Total Return Dinamikus Alap 0,0% 0,0% 0,0% ¢.8% 0,0%
Seeyond Natixis Részvény Volatilitas Alap 0,0% 0,0% 10,8% 11,4% 14,1%
Amundi Abszolit Volatilitas Plusz Alap 0,0% 0,0% 3,8% 0,0% 0,0%
Amundi Volatilitas Arbitrdzs Alap G,0% Q,0% 0,0% 0,0% 19,2%
Parvest Muli-Stratégia Alap 0,0% 0,0% 8,4% 11,9% 5,8%
Készpénz 10,2% 17.2% 8,8% 7,3% 18,9%

A RAINA Alap 2013. jilius 18461 befektetési politikat valiot, és eurd alupy abszolt hozamd alapok alapjcként mikédik. Az Alap

euréban denomindlt nemzetkdzi és néhdny hazai abszollt hozameélo és total return alapekat tart o datumot kdvetden.
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Az Alapkerelé 2015 elsé félévében az év végi kitefiségekhez képest nivelie o globdlis vegyes eszkézallokaciés alapok silydt, valamint
az Alapba bekerilt egy magasabb részvénykitetiséget tartd és trendkéveld algoritmust alkalmazé alep is [CQuadrat Total Return
Dinamikus Alap}. A kétvénytilstlyos alapok siydt viszont csdkkentette oz Alapkezeld. Az elsd félévben folyamatosan erdsédiek az
amerikai kamotemeléssel kapesolatos vérokezdsok, ezért indokolnak tartottuk a kéivény eszkdzosztaly tekintetében az dvatosabb
befektetési politika tariasat. Ezért az Alapkezeld megsziinteite a kétvényekbe fekteté Allianz Evro Bond Total Return Alap és Templeton
Global Total Return Alap kiteftségeket.

A mésodik félévben a piaci bizonylalansdgok, a globdlis kackdzatck eréstdése, a ndvekedési félelmek fokozédasa miatt az Alapkezeld
jelentésen Gialakitotia az Alap Ssszetételét, &s ndvelie a nagyobb bizitonsagot jelenté volalilites erésédésére/tradingre #okuszdld clapok
kitettséget. Az Alapbon emelte a hozai eurés abszolit hozami alapok kitettségét is, amelyek egyrészt konzervativ kockézatkezelés mellett
alkalmaznak trendkévetd stratégidt {Concorde VM EURO Alap), illetve contrarian befektetési stratégiat kévetnsk {OTP G10}. A magas

kockazati alapok kitettségét még a jelentésebb részvénypiaci esés elétt megszintette az Alapkezeld.
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V. A befektetési alap eredményének alakulésa a térgyidészakban

2015 Nagysdgrend: EUR
Pénziigyi miveletek bevételei 50 334
Kapott jaré osztalék 3514
Folydszamlakamat 256
Adolyamkiténbdzet 5 004
Ertékpapir arf.eredm. 41 560
Pénziigyi miveletek raforditasai 65 930
Arfolyamkiilénbézet 2 952
Ertékpapir arf.eredm. 62 978
Egyéb bevételek 8 192
Trailer fee 8192
A mitkddeési kdltségek 26 518
Alapkezeld kbltsége 22 261
letétkezeld kiltsége Y775
MNB Felligyeteti dij 557
Bankforgalmi jutalék 2
Forgalmazdsi jutalék 8]
Keler dij 42
WARP dijak 204
Mérlegvizsgalat 1 437
Ertékpapir mozgatds kditsége 240
Egyeb raforditasok 836
Befektetési alapok kiiiénaddja 836
Rendkiviili bevételek o
Rendkiviili raforditasok 0
Fizetett, fizetendd hozamok 4]
Targyévi eredmény -34 758
Felosziolt j8vedelem 0
Ujra befektetett jSvedelem ~34 758
Ertékpapirok értékkilsnbdzete -2 922
Befektetési jegy -2 922
-kamatokbdl, osztaiékbdl 0
- egyéhb w2 922
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Tokeszdmla véltozasai 2015. december 3 1-ig szdmolt felhalmozott kamaiokkal. Nagysdgrend: EUR]

ldészak nyitddllomany id8szak zaréailomany
Yagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 205 023 329 309 18,90%

Idészak nyitodllomdny Iddszak zaréaliomany
Vagyonelem t6zsdet ép. 6zsdén kiv. ép.|  t8zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlés
Befeltetési jegyek o 2 096 681 4] 1414 348 81,17%
ALEUBOTR 79 400 0 0,00%
AMU ABS PL 87 005 ¢ 0,00%
AMU ABV EUR 79782 334 622 19,20%
AMUNDIF 0 327 14 18,78%
CONC.WEUR 137 136 335136 19,23%
CQ ARTS TRBA 259 190 0 0,00%
JP MINOPA 155 950 0 0,00%
NAT SEEYOND 247 853 245 858 14,11%
OTP G10 EURB 138 498 69711 4,00%
PV AB MA4 EU 193 119 101 880 5,85%
RCMGASP 258 183 0 0,00%
RELA 379 933 0 0,00%
TEGLTR EUR 80 432 0 0,00%

Idészak nyitédllomany iddszak zardallomany
Vagyonelem Megoszlas
Aktiv elhatarelasok 1219 1575 0,09%
Osszesen 0 2302923 0 1745 232 100,16%
Vl. Szarmaztatott igyletek
Az Alap a targyiddszakban és 2015. december 31-6n szérmazékos pozicidval nem rendelkezett.
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VII. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett véltozdsok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds valiozas 2015-ben nem kévetkezett be, &j Uzletdgat vagy
szolgdltatdst nem inditott. Az Alapkezeld igazgeotésagdnak és feligyeld bizofisagdnak Ssszetételében t6bb valtozds tortént az idészak
sordn, hiszen 2015.03.114 hatéllyal Radovan Dunajsky lett az igazgatésdg 0j tagja, mig 2015.06.30- hatdllyal Bategh Andras tévozott
az Alopkezeld igazgaidségabdl, és ezzel egy iddben megvdlt vezérigazgatdi tisztségétdl is. Az Alapkezeld i vezérigazgatdja Bélint
Attila lett 2015.10.054 hatéllyal, aki a Feligyeleti bizottsaghan ellétott feladatait ugyanezzel a nappal Molnér Gergelynek adia at. A két

idépont kézétt Ralf Cymanek ltta el a vezérigazgaidi feladatokat ideiglenes jelleggel. Devics Eva feligyelé bizottsagi tagséga

2015.06.304 hatallyal szint meg.

2015-ben az Alapkezeld egy 0j alapot inditot (FWR Titdnium Eurd Alapok Alapja), amit kifejezetten o Friedrich Wilkelm Raiffeisen
Sgylélkérének alkotott meg. Az Alapkezels az év utolsé napjdn hisz befektetési alapot kezelt. Az év folyaman oz Alapkezeld befektetési
alapokban kezelt dllomdnya csékkent, a 2014. év végi 190 milliérd forintos éllomény egy év leforgasa alatt 164,7 milliérd forintra
mérsékladat. A nyilvanos befekietési alapok piacdn a BAMOSZ adatai clepjan az Alapkezeld piaci részesedése 2,87%a csékkent a

2014. év végi 3,46%6l.
Vill. A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék

1. A 2015 tékepiaci folyamatai

A nemzetkozi kdivénypiac

A nemzetkdzi kitvénypiacra is jelentds befolydssal volt 2015-ben a fennmaradt globdiis laza” monetdris kondicis kérnyezet, amelyet az
amerikai jegybanknak sz&mfté FED a zéré kézeli kamatszint iartdsaval, az Eurdpai Kézponti Bank, o japdn jegybank (Bank of Japan] és a
kinai kézponti bank {Bank of China) pedig a piacoknak adott likviditastébblettel biziosifottak a tékepiacok szdmaéra. Az EKB janudr
kézepén jelentetie be, hogy elinditia a sajat QE programidt, azaz az akkeri eszkézvasarlasi programidt kiterjeszfefi az &liampapirokra is,
igy juttatva plusz likviditast az eurépai piocokra. Az eurdpai QE programnak @ pontos végdatumot nem jelsltek meg, amivel jelezték,
hogy addig kivanjék & pregramot életben tartani, mig oz eurézéna inflécidia el nem éri a 2%-os célszintet. {gy az Eurépai Kézponti Bank
is bedllt a likviditastsbbletet allampagpir vésdrléssal is biztosité nagy jegybankok sordba. A FED volt az elsé jegybank a fejlett térségek
kéziil, aki 2015 végén o monetdris kandicidkat szigoritd |épésrél dontétt, azaz megemelie az amerikai dollar iranyadé kamatsaviét
0,00%0,25%r8] 0,25%0,50% kozé. A 20153s év végén még magabiztosan arrél nyilatkoztak a FED déntéshezdi, hogy a
kamatemelést még tovabbi négy kdvetheti 201 6-ban.

Az eurépai kétvények elvart hozamainak elsé Hléves alakuldsat leginkébb az EKB QEwval kapesolatos bejelentése hatdrozta meg, amit
kévetden az az érdekesség is megtériént, hogy oz olasz és a spanyol hozamok jéval az amerikai hozamszint oid sillyedtek. A két
meghatdrozéd jegybank eltérd monetéris politikaja a dollar erdteljes erdsédését hozta az eurdval szemben. A dolidr erdsddése és az
amerikai hozamszint relativ elénye miatt a feltérekvs kétvénypiacok veszitetiek a vonzerejikbsl, ami 18bb hulldmban érdemi korrekeidt
hozott a feltdrekvé kétvénypiacokon. A felisrekvé gazdasagok dllampapitjsinak drfolyamesése trendszerien dprilis kizepétdl indult el,
ami az &rupioci termékeknek jelentdsen kitett gazdasagok esefén még a nyersanyagok drénak csékkenése, kdztik az olaj esése is
katalizal.

Az Eurdpai Kézponti Bank 2015 mésodik negyedévében ténylegesen megkezdte a kdtvényvasdrlasi programidt. Ez annyira 8l sikeriilt,
hogy az irdnyadé kockézatmentes eszkdznek tekintett 10 éves német dllampapir (bund) hozama térténelmi mélypontra eset {minddssze 7
bazispontra, czaz 0,07% a éves szinfen), és o német hozamgérbe nagy része negativvg véltl Hosonié folyamatok jatszddick le az
eurézéna bbi dllampapirpiacan is, igy egyes periféria orszagok 10 éves hozamai jéval az amerikai hozamszint alé csdkkentek.

Mijusban azonban fordulat kivetkezett be, a bund hozama pdr nap leforgasa alati 1% kézelébe emelkedett (8-10%0s veszteséget
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okozva a befektetSknek). A fordulai készdnhets volt o gérdg adéssagrendezéssel kapesolatos problémdknak is, amelyeket a nyér kézepén
sikeriilt érdemben rendezni.

Az év masodik felében azonban a részvénypiocok megugrd volatilitdsa viszont mar segitette a fejlett gazdasdgok hosszabb
dllampapiriginak elvért hozemainak ismételt csdkkenését, hiszen azok gyakran haszndlt ,menekilé eszkdzék”, amikor a kockdzatok
megemelkednek.

Az Egyesiilt Allamokban a javulé makrogazdasdgi adaiok miait nétt a valdszinisége a kamatemelésnek, ami rontotta o kétvények
vonzerejét az elsé lévben, mig a masodik félévben ennek o folyamatnak a részbeni korrekcisat lathattuk. Azonban ez sem voli
elegendd, 2015 ulolsé napjén minden idétavon magasabb elvért hozamok mefleit leheteti USA dllampapirt vasérolni, mint 2014 utelsé
napjan.

Eurépaban ezzel szemben a német és o francia dllampapitok esefében a telies évet vizsgdlva egészen a 7 éves idétavig csdkkentek az
elvart hozamok, 4s csak a 7 évnél hosszabb papirck esetében t8riént meg az elvért hozamok emetkedése. Hasonlé folyamat jatszédott le
az olasz hozamekndl is, mig a spanyol hozamgérbe minden pontjén csékkentek az elvart hozamok.

A japan jegybank is folytatic azon eszkéz haszndlatat 2015ben, amelysket mar 2013 dta alkalmaz. A cél oft is hasonls, hiszen az
zsiai orszég gazdasagdban is infléciot szeretnének gerjeszieni, és a GDP névekedésének itemét emelni. A jopdn 10 éves dllampapis
elvart hozam mezgdsa hasonld utat jart be, mint az amerikai vagy o német 10 éves &llampapir elvért hozama, annyi kilénbséggel, hogy
a japén elvért hozamnak a korrekcidja nagyobb volt az év kézepéts] kezdve és igy alacsonyabb szinten zért, mint chol az év elején
talélhaté voit.

A kinai versenyképességel is sijté dollarerésddés (a kinai fizetdeszkéz, a jiian drfolyama o dolidrhoz van kétve), a kinai gazdasdg
névekedésének csokkenésére utald jelek is arra sarkafték a kinai jegybonket, hogy o monetéris kondicisit lozitsa. A kingi jegybank
egyébként auguszius végén végrehaitott jiian leériékelését globdlisan tgy értelmeziék, mint & kinai gazdasdg gyengeségének bizonyitékat
és ennek kovetkeztében gliobdlisan felerésodsit a kockazatkerilés, amely segitette o feilett gazdasdagok elvért kétvényhozamainak mésodik

faléves csokkenését.
A nemzetkdzi részvénypiac

A nemzelkézi részvénypiacok dtlagos feljesitményét méré MSCl World Free Index 2,74%kal csékkent dollarban kifejezve 2015-ben. Ez
szerény részvénypiaci eredmény, de a dollar jelentés 2015-8s erdsédése miatt az index nem fikrézi azt a poxzitiv teljesitményt, omi az
Egyesilt Allamokon kivilli fejlett piacokon (EU, Japén) tapasztalhaté voit. Az omerikai deviza a legfontosabb devizékkal szemben
jelentésen erdsdét, az euréval szemben péiddul 10,22%ot (kivételt a japan jen jelentet, amellyet szembeni az arfolyam gyakerlatilag
nem véltozot). A folyamat legmeghatérozébb oka az amerikai és az eurépai jegybankok 2015-8s monetdris politikdja kdzot megiévd
divergencic voli. Az Egyesilt Allamok jegybankjatél o piaci szereplsk mér 2015 kézepe Sta vartak, hogy szigoritani fogja monetaris
kondiciéit, mig az eurdpai jegybank az év elején ndvelte eszkdzvasarlasi programidi, amellyel tovabb fokozta o likviditgst. Okulva a
tengerentilon végbement folyamatbs!, a piaci szereplék jelentés pénzeket mozgatva eurdpai részvények vasarlaséba kezdiek 2015
elején. Bar a ien nem gyengiili, a tévotkeleti orszagban o jegybank gy gondoskodott a jé részvénypiac hangulatrdl, hogy maga kezdeit
el részvanyeket (egész pontosan 16zsdén kereskedett részvény alapckat} vasarelni.

A mésodik negyedévidl az eurépai tézsdéken komolyabb korrekcidkat, az USAban pedig vegyes, de egyébként gyenge teljesitményt
lathattunk. Az elsd negyedév eurdpai szdrnyaldsa utdn az EU tSzsdeindexei esésbe vdltotiak, és ezért leginkabb az eurd-dolidr
keresztarfolyam volt felelds, illetve annak névekvd esélye, hogy Gérégorszag végil ethagyjo az evrdzondt. A gérég adéssagprobléma
végil 2015 nyér kdzepén megoldédni laiszoit. Az EKB marciusban ténylegesen beinditott pénzpumpéia olyan jél sikerilt, hogy a
befekteldk mdr annak korai befejezésére kezdiek spekulalni, ami megforditotta révidiévon az euré gyengilé trendjét (ehhez még kellett a
varingl gyengébb elsé negyedéves amerikai gazdaségi teljesitmény is). Mindehhez tarsult a tékepiacokra dliatanosségban jellemzé
t6ldrazottsdg, egyes piacckon jelentkezd likviditasi problémak {amely a piaci szereplék egyirdnyd pozicionditsagabdl adsdott],

kiegésziive a globdélis gazdasagi aktivitds gyengélkedésével.
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A harmadik negyedév végére nem maradt clyan vezeid fejlett piaci #ézsde, aminek 2015%6s tefjesitménye pozitiv tortloményban maradt
volna. Az esés kivaltd okai kézil a két legfontosabb o kinai gazdaség lossuldséval kapeselatos félelmek, illetve o kézelgé FED
kamatemelés voliak. Bar a Féld masodik legnagyobb gazdasdgo hivatales adotok szerint tovabbra is hozza a 7%-o0s névekedést, ezt
egyre t5bben megkérd&ielezik, és a zuhand nyersanyagérakat kdzvetlen Ssszefiggésbe hozzak a kinai lassuldssal. Mindezt a volatilisds
{@rfolyam ingadozas) szintjének megemelkedése kisérte, olyan szintre, amit uloljara 201 1-ben lathattunk.

Az igen gyenge harmadik negyedéves teliesitményiket korrigalick o fejlett részvénypiacok az év ulolsé negyedében. gy sem sikeriilt
minden tézsdének pozitiv - osztalékkal hem korrigdlt — hozammal zamia a 2015-5s évet, &s chol azzal zar, oft is nagy szerepet jdtszott
az érintett deviza leérigkelddése.

A 2009 dta taré bull {azaz bika) piac megterpandsa tébb tényezdre vezethetd vissza, de a fegfoniosabb tényezd az, hogy az amerikai
iegybank 2014. végén ledllitotta eszkozvasarlasi programjét. A tengerenitli piccok azdta nem voltak képesek emelkedésre, csak az egyre
gyakrabban bekdvetkezd korrekeidk eltintetésére. Azaz bar a volatilitds megnétt, érdemi hozamot nem lehetett realizéini 2015-ben. Igaz
ez az eurdpai részvényekre is, az it bekdvetkezd emelkedéseket ugyanis az eurd dollérral szembeni leériékelédése kompenzalta, USA

dollérban kifejezve o vezeld részvénypiacok kézil mindéssze a japdn t6zsde zart nyereséges ével.

A {6bb fejlett piaci részvényindexek véliozésa {sajdt devizdban):
DOW § S&P500 3 NASDAQ
53

EUROSTOXX50 € DAX € NIKKEI225 ¥
2,03% 10,06%:
: -8,53% 5,36%
2015, H] - B - 15,96%
20154 : 9,457 11,74% 14,07%
2015. Q4

2015, H2

DOW, S&P500, Nasdag: USA, EUROSTOXX50: Eurozéna, DAX: Némelorszag, NIKKEI225: Japdn forras: B_|oc>mberg_

2. A befektetési politika alakulasara hato egyéb tényezok

A feligyelet 2015 elején hagyta j6va azokat oz Alapkezeld &ltal 2014-ben elSkészitett véltordsokat az Alap idjékoziatdidra és kezelési
szabdlyzatdra vonatkozéan, amelyeket @ 2014. évi XVI. Térvény a kollektiv befektetési formékrdl és kezeloiked!, valamint egyes pénziigyi
targyl tBrvények médosfiGsardl . jogszabdly (Kbftv.) irt eld. Az clapok aktudlis tajékoztatdja és kezelési szabdlyzata megtekintheté az
Alapkezeld honlapién {alapok.raiffeisen.hu), a Raiffeisen Bank honlapjdn {www.raiffeisen.hu}, és a Feliigyelet dlial izemeltetett honlapon
pwww.kozzetetelek.hu).

Az Alap téjékoziatdja és kezelési szabdlyzata 2015.02. 2044| is médosult. A kezelési szabalyzat IX. fejezetének lényegi véliozdsa az

volt, hogy az Alap T+3 helyeft T+4-es elszamolasi lett a fenti datumot kdvetéen,

3. Hozamfizetés és hitelfelvetel

Az Alop futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekieti. A hozam o befekietési jegyek neftd
eszkézériekének emelkedésen keresztil mérhetd, Az Alapkezeld folyamalos napi nettd eszkizériéken Knénd visszavdsdridsi kdtelezetiség
véllaldséval biziositia o befekteték szdmdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavdltasdval tetszéleges iddpontban
hozzdjussanak o felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem veit igénybe hiteli 201 5-ben.
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IX. Az ABAK dltal az adott idészakra kifizeteit javadalmazads

1. Az ABAK alkalmazottainak brutto javadalmazasanak teljes 6sszege a 2015-6s évre
széléan, rogzitett és valtozé bontasban

2015. év
Régzitett jvedelem Ssszesen: 187 693 000 Ft
Vdltozd [Gvedelem Ssszesen: Nerm ismert*
Kedvezményezettek szdma: 2918

*az adott idészakra sz6l6 valtezd javadalom még nem volt meghatdrozva az éves jelentés készitésének iddpontidban.

2. Az ABAK igyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik ax ABA kockazati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazasanak teljes
dsszege a 2015-6s idoszakra széléan

2015. év
ABAK igyvezeitSinek javadalma osszesen: 55176 000 Ft
Az ABA kockdzati profiliéra tevékenységiik révén
[ényeges hatést gyakoroldknak a javadalma
Ssszesen: 52 658 000 Ft

X. Az ABA nem likvid eszkozeinek arénya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Uj megéllapoddsok, az ABA aktudlis kockézati profilja és az
ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezels az illikvidnek mindsiteti eszkdzoket, a mindenkor érvényes értékelési politikéidban lsirtoknok megfeleléen értékeli. Az
Alapban 2015.12.31-6n nem voliak illikvid eszkdzék. Az Alapkezeld érékelési politkéje 2015-ben megvdliozoft melynek értelmében az

illikvidnek mindsitett eszkzék esetén az Arazdsi Bizotsdg dont az énékeléshez alkalmuzands eljdrasrdl.

b} Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alopkezeld azr Alap vonatkozdséhan megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be o 2014es évben. likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el anaak biziositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse oz Alap likviditasi kockazatdt, valamint,
hogy oz Alap befekteigseinsk likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezettségsinek. Az Alupkezeld biztosifia, hogy a befekietési

stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi polifika az Alap tekintetében dsszhangban élijon egymassal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK éltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek
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Kockdzati profil: 3

Az alap befekletési politikdidnak 2013, jiliusi valtozdss nyoman a fenti kockdzati besorolas alapjauvi szolgdld szintetikus mutatd
kiszamitasdhoz haszndll miltbeli adaiok egy részre a jogszabdly eldirasainak megfelelden, egy mesterséges referencia portfolid
teljesitményén clapuinok. Az alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategdriaba t3rténé besoroldsa &sszefiiggésben van azzal, hogy
az alap eszk&zeinek jelenids része kockdzatos alapokba kerill befekietésre, ugyanakkor az alapkezeld diverzifikalt portfolid

Ssszedlitasdra rekszik.

Az Alapkezel8 a targyév sorén a Ramasoh Kit. Varitron programjdt haszndlta a piaci kockézat mérésére, a kockaziatott ériék mutatdk

szdmitdsahoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté t6kedttétel mértékében bekévetkezd
véltozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megallapodas értelmében
nyujtott garancidk ujbéli felhasznélasi joga, és az adott ABA éltal
alkalmazott tokedttétel teljes 6sszege

a} A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbitv. rendelkezései szerini - szGrmaztaiott iigyletek figyelembevételéve! - szamiioft teljes nettdsitolt kockézati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Nettd eszkozériékének 130%-at.

b) Az Alap teljes netto kockazati kitettsége 2015.12.31-én: 100%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2015.12.31-én: 84,84%

Olyan esemény, amely ielentésen befolyasolnd a 2015. Gzleti évet, a mérleg forduldnapjdt kévetden nem volt.

Budapest, 2016, mdrcivs 18,

Bé&ling Attila Varadi Zoltan

az Alap képviseletében
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