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Flggetlen ktnyvvizsgaloi jelentés
ARaiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja Befektetési Alap befektetdinek

Vélemeny

Elvégeztik a Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja Befektetési Alap (tovabbiakban: ,az Alap") 2016. évi
eves jelentésenek |-VI. pontjaiban taldlhato szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,,szamviteli informaciok™)
k@nyvvizsgalatat.

Vélemenylink szerint az Alap mellékelt 2016, december 31-ével végzéds Uizleti évre vonatkozo éves jelentéseben
kozglt szamvitell informaciok minden lényeges szempantbol a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szolé
2000. évi C. térvénnyel {a tovabbiakban: ,szamviteli torveény”), valamint a kollektiv befektetési formakrdl és
kezelGikréi, valamint egyes pénzlgyi targyu tdrvények mddositasarsl szole 2014, évi XV torvénnyel
Bsszhangban kerliftek Osszedllitasra. Az éves jelentésben k§zoit szamviteli informaciokban szerepld eszkdzok és
kotelezettségek leltarral alatamasztotiak. Az éves jelentésben kozélt szamviteli informaciokban bemutatott
kezelgsikoltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Vélemeény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos - tdrvények és egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk veégre. Ezen
standardok értelmeben fenndlio felelésségiink bévebb ieirasdt jelentésiink A kényvvizsgalonak az éves
jelentésben kfzblt szamviteliinformaciok kdnyvvizsgalataert valé feleldssége" szakasza tartalmazza.

Az éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok altalunk veégzett kényvvizsgalatéra vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos etikai kidvetelményeknek megfelelve, figgetlenek vagyunk az Alaptdl és annak
kezeldjetdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-tél, és ugyanezen etikai koveteimenyekkel dsszhangban
eleget tettiink egyeb etikai feleléssegeinknek is.

Meggyo6zddesiink, hogy az altalunk megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt
veélemenylinkhoz.

Egyeb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbot dlinak. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt. ligyvezetése {a tovabbiakban: ,vezetés'") felelds az egyeh informacidk elkészitésédrt, Az éves
jelentesben kozdlt szamviteli informaciokra a jelentésiink |, Vélemeény" szakaszaban adott vélemenylnk nem
vonatkozik az egygb informaciokra, €s az egyéb informacidkra vonatkozéan nem hocsatunk ki semmilyen
fermaju bizonyossagot nyljtd kvetkeztetést.
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Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok &ltaiunk vegzett kényvvizsgalataval kapcseclatban a mi
feleléssegiink az egyeb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentéshen
foglalt egyéb informéacidk lényegesen ellentmondanak-e az eves jelentésbhen kozoit szamviteli informaciaknak
vagy a kOnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tinik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kbvetkeztetésre jutunk, hogy az egyeéb informaciok
lenyeges hibds aliitdst tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs
jelentenivalonk.

A vezetes és az iranyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kizdlt szamviteli
informaciokert

A vezetés felelds az éves jelentéshen k&zilt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrél és
kezeldikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu torvények modositasardl szole 2014, évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli térvennyel dsszhangban torténg elkészitéseért, kilonss tekintettel az eszkszik és kitelezettségek
leltarral valo alatamasztasaert, a kezelési kiitségeknek az Alap letétkezeldje dital megadott értékelése alapjan
tortend elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontroliért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy
lehetéve valjon az akar csalasbdl, akar hibabol eredd iényeges hibds allitastol mentes éves jelentésben kizoit
szamviteliinformaciok elkészitese.

Az eves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmerje az
Alapnak a vallatkozas folytatasara valo képesseget és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuls
szamvitel eéves Jelentésben valo alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all
megsziintetni az Alapot vagy beszintetni az lzletszer( teveékenységet, vagy amikor ezen kiviii nem all elétte mas
redlis lehetdseg.

Aziranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeleteért.

A ktnyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informacick kdnyvvizsgalataért valo felelossege

A kényvvizsgalat soran célunk kelié bizonyossagot szerezni arrd), hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akdr hibabo! eredd lényeges hibas ailitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a vélemeényiinket tartalimazo flggetlen konyvvizsgaioi jelentest bocsassunk ki, A kellé bizonyossag
magas fokd bizonyossadg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
gsszhangban elvégzett kdnyvvizsgédlat mindig feltarja az egyébként letezé lenyeges hibas alitast. A hibas
allitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabol, és lenyegesnek mindsiinek, ha ésszert lehet az a varakozas, hogy
ezek Snmagukban vagy egylttesen befalyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelenteéshen kozoit szamviteli
informaciok alapian meghozott gazdasagi dontéseit,

Egy, 3 Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban elvegzésre kerillé kinyvvizsgalatnak a
részekeént szakmai megitélést alkalmazunk, €s szakmal szkepticizmust tartunk fenn a konyvvizsgalat egésze
soran. Emellett:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozilt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabo
eredd lenyeges hibas aflitasainak kockazatait, az ezen kockarzatok kezelésere alkalmas kodnyvvizsgalati



eljarasokat alakitunk ki es hajtunk végre, valamint vélemenylink megalapozasahoz elegends és megfelels
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalashdl eredd lényeges hibas alitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabd! eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat dsszejatszast, hamisitast,
szandékos kihagyasokat, téves nyilatkezateokat, vagy a belsd kontroli felilirasat,

o Megismerjlik a konyvvizsgalat szempontjdbol relevans helsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgaiati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kézétt megfeleldek, de nem
azert, hogy a belsé kontroli hatékonysagara vonatkozoan vélemeényt nyilvanitsunk,

. Ertekeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslesek s kapcsolods kzzetételek ésszertisegét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvald-e a vezetés részerdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulo szamvitel atkaimazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy
fennall-e lenyeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapesolathban, amelyek jelentos
kétseéget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsdra vald képességét illetéen, Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le hogy lényeges bizonytalansag all fenn, figgetien kinyvvizsgalsi jelentéstinkben
fel kell hivhunk a figyelmet az éves jelentésben kgzdlt szamviteli informaciokban lévé kapcsolodo
kbzzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsitentink kell vélemenyiinket,
Kovetkezteteseink a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjgk azt, hogy az Alap nem
tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az eves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokat, kiilénds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdztk és kotelezettsegek idészak végi leltarara, valamint az adott idészakban elszamolt
kezelési kOltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentéshen kizéit szamviteli informaciok minden
lenyeges szemponth¢l a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények médositasarel szolo 2014, évi XVI. torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e dsszedllitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott szemeélyek felé — egyéb kérdések mellett — a kdnyvvizsgalat tervezett
hatokorét és litemezeését, a konyvvizsgalat jelentés megéllapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
konyvvizsgalatunk soran aitalunk azonositott jelent$s hianyossagait is,

Budapest, 2017. aprilis 10.

Kozma Attila Mihaly

Partner

RSM Audit Hungary Zrt.

38 Budapest, Faludiu. 3.
Nyilvéantartasi szam: 002552

Kozma Attila Mihaly
Bejegyzett kdnyvvizsgald
Nyilvantartasi szam: 005847
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING RAJNA ALAPOK ALAPJA « £VES JELENTES 2016,

I. A Raiffeisen Private Banking RAJNA Alapok Alapja dltalénos informacick

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kénywvizsgald neve:
Székhelye:
Elszamolas napja:
Tipusa:

BAMOSY kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap siratégidja

Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapia
1111-248

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Raiffeisen Bank Zr.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

RSM Audit Hungary Zrt., Kezma Atfila Mihaly
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T+4 napon

nyilvanes nyilvégis értékpapir alap

abszolit hozamcéli alap

hatarozatilan

2013.07.18.481 az Alopkezelé az Alap 18kéjét likvid és szdrmaziatot eszkézokén valamini éllampapirekon felil kizdréiag befekietési

alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befekietési ériékpapirckba fekteti. Az Alap tilnyomé részt abszolit hozamra térekvd és in. tokal

return alapokbdl clakitia ki portiélisiat. Az Alap hosszabb tavi célia @ biztonsdgosnck tekintett eurézéna fagéliamok dltal kibocsdtott

llampapirok dltal biztositott hozamndl magasabb hozam elérése oddiciondlis kockézat vélluldsa meliett. A t&bblethozam elérésének

érdekében az Alapkezelé o befektetési célpontot jelentd total return és abszollt hozamedly befektetési alapok kézil aktivan véiogat,

3. Az Alap &sszesitett és egy jegyre julé netio eszkdzériékének alakulasa ffordulénap elétti utolsé kereskedési

napon/

Arfei am valtozas

Netté eszkozértek* A ref. Index hozama

2016.12.31 -1,24%
2015.12.31 2,54%
2014.12.31 1,23%
2013.12.31 0,68%
2012.12.28 8,70%
2011.12.30 -11,74%
2010.12.31 16,84%
2009.12.31 44,10%
2008.12.31 -39,42%
2007.12.31* 0,38%

0,966058 € 958 543 € -
0,978149 € 1743741 € -
1,003645 € 2300129 € -
0,991494 € 870292 € -
0,982306 € 169 986 € -
0,903699 € 822 129 € -
1,023894 € 1127 132¢€ -
0,876295 € 946 606 € -
0,608101 € 1749 867 € -
1,003806 € 7 768 386 € -

* az Alap 2007. november 9- induldsatdl szémitva
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING RAINA ALAPCK ALAPIA « EVES JELENTES 2016,

A fenti hozamok nem jelentensk gorancidt a jSvére nézve és nincsenck ésszefiggésben az clapok Evébeni hozamaival, A kézsh

hozamadatok nomindlisak &s az odoti naptari évre vonatkoznak. Az Alap indulésanak évében o hozamok egy évnél révidebb idére

vonatkoznak.

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKSZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES] NAPON
2016.01.04.

Instrumentum Devizanem | ISIN kéd | Névériék |Eszkaz érék| %
Atruhézhaté értékpapirok 1414348 81,14
AMU ABYV EUR EUR LUD272941971 2 450 334 621 19,20
AMUNDI F usb LUO319687124 3125 327 141 18,77
CONC. VM EUR EUR HUQO00708938 30183 335136 19,23
NAT SEEYCOND EUR LU0935232610 5 245 858 14,10
OTP G110 EURB EUR HUC0007 10298 56 547 &2 712 4,00
PV AB MA4 EU EUR LU0347701749 1 000 101 880 5,84
Banki egyenlegek 329312 18,89
Folyoszamia - EUR EUR 264 386 15,16
Folydszamla - HUF HUF 2239 0,13
Folyészamla - USD Usb 62 687 3,60
Egyéb eszkozék 3 335 0,19
Eayéb kévetelések i 33357 0,19
Osszes eszkéz 1746 995 100,22
Kotelezetiségek -3837 -0,22
Egyéb kételezgﬂségek -3 837 0,22
Netté eszkazérick 1743 158 HUF
Unitok széama 1782 694
Egy jegyre jutd netto eszkdzérték 0,977822 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés clapveld oka, hogy mig a beszémolé 2016. janudr 31-g ismertté vélt informacickra épill, addig a porthlié jelentés szémai
2016. elsd forgalmazasi napjén mint nyt ériék keriilick meghatdrozésra a 2015, évi ulolsd forgalmazdsi napi dlloményi adatok
alapjan. A kdtelezetségek kozdtt is megjelennek az elsd, mdr 2016, évi forgalmozési napig szémolt dijiételek, mig az éves

beszamoldban a tényleges 2015. évi kaliségek és kotelezettségek keriiinek elszémolésra, amelyek januar 31-g ismerité véliak.

Beszdmold NEE szamitds  Kildnbozet [EUR-ban)
Sajat téke / Nettd eszkozériék 1 742 A30 1743 158 728
Kiildnbdzet tételesen:
Erékpapirok 1 414 348 1414 348 0
Pénzeszk&zdk 329 309 329 309 0
Kévetelések/ Aktiv id8beli elh. 1 575 3338 1763
Kételezetiségek/ Passziv id. elh. -2 802 -3 837 -1 035

x Raiffeisen 3
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING RAJNA ALAPOK ALAPJA » EVES JELENTES 2016.

BEFEXTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETS ELSG KERESKEDESI NAPON
2017.01.02.

Instrumentum | Devizanem ISIN kéd | Névertek | Eszkdz érték | %
Arruhazhaté énékpapirok 700107 73,18
AMU ABY EUR EUR LUG272941971 1317 180 152 18,83
AMUNDI F usp LU0319687124 1793 191 912 20,06
CONC. VM EUR EUR HUCO00708938 g 183 Q1 312 2,54
NAT SEEYOND EUR LU0935232610 4 179 958 18,81
OTP G 10 EURB EUR HU0000710298 35 000 56772 5,93
Banki egyenlegek 256 811 26,84
Folyészdmia - EUR EUR 119 441 12,48
Folyészdmia - HUF HUF 1839 0,19
Folydszdmia - USD uspb 135 531 14,17
Egyéb eszkézék 1718 0,18
Egyéb kdvetelések i 1718° 0,18
Osszes eszkéz 958 636 100,20
Kotelezettségek -1 955 -0,20
Egyéb kéfeleze—ﬁségek -1 955 -0,20
Netté eszkdzériék 956 681 EUR
Unitok szama 992 221
Egy jegyre juté nettd eszkozériék 0,9564182 EUR

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzdtti eltérés okai:

Az eltérés alapveld oka, hogy mig a beszdmeld 2017. janvar 31-ig ismertté vélt informaciskra épil, addig a portfslié jelentés szémai
2017. elsé forgalmazasi napjén mint nyitd ériék keriiliek meghatdrozdasra a 2016. dvi ulolsé forgalmazdsi napi dlleményi adatok
alapjan. A kételezettségek kézétt is megjelennck az elss, mar 2017. évi forgalmazdsi napig szdmolt dijiételek, mig az éves

beszémoléban a ényleges 2016, évi kdltségek &s kotelezetiségek kerifinek elszamoldsra, amelyek januar 31-ig ismertté véliak,

Beszémols NEE szdmitds Kiilanbozet [EUR-ban)

Sajat t6ke / Nettd esrkdzéreék 255 907 956 681 774
Kiilénbézret telesen:

Ertékpapirok 700 107 700 107 0
Pénzeszkozdk 256 BiC 256810 0
Kovetelések/ Aktiv idébeli elh. 834 1641 807
Kételezettségek/ Passziv id. elh. -1 844 -1877 -33

x; Raiffeisen 4
S ALAPOK



RAIFFEISEN PRIVATE BANKING RAINA ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2016,

Hll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juié nefté
eszkozérték

Befekietési jegyek forgalma (db, EUR)

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2016.01.04-én 1782 694
2016. évben eladoit befektetési jegyek 120 472
2016. évben visszavdltott befekietési jegyek 910 945
Forgalomban 1évd befekietési jegyek 2017.01.02-én 992 221
Portfolié &sszesifett netté eszkézértéke 2017.01.02-6n 956 681
Egy jegyre jutd nettd eszkdzértgk 2017.01.02-an 0,964182

IV. A befekietési alap sszetétele

Nagysdgrend: EUR

Megnevezés Devizanem ISEIN kéd Névértek Eszkdz érték Y%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok (¢} 0,00
Mas szabalyozoit piacon forgalomba hozott airuhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté ériékpapirok 0o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok " 700107 73,18
[AMU ABV EUR EUR LU0272941971 1317 180 152 18,83
AMUNDI F ush LUQ319687124 1793 191912 20,06
COMNC. VM EUR EUR HUO00G7 08938 8 183 @1 312 G54
MNAT SEEYOND EUR LUOS35232610 4 179 958 18,81
OTP G10 EURB EUR HUCOO07 10298 35000 56772 5,93
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,00
Ne#Hé eszkozérték 256 681 100,00

Az egyes érickpopir kategérigk kézét vannak atfedések, egy értékpapir 1bb kategdridba is tartozik,

2013.07.18.46] az Alapkezelé oz Alap 16kéiét likvid és szérmaztatott eszkdzéksn valamint dllampapirekon felil kizarslag befektetési
alepek jegyeibe, illetleg egysh kollektiv befektetés: éridkpapirokba fekteti. Az Alap tilnyomé részt abszolit hozamra torekvé és dn. fotal
refurn alapokbél alakitia ki poriolisjar. Az Alap hosszabb tévii célja o biztonsagosnak tekintett surdzéna tagdliamok alal kibocsdtett
éllompapirek dlial biziositott hozamndl magasabb hozam elérése addicionélis kockdzat vallalésa mellett. A tobblethozam elérésének

érdekében az Alapkezeld a befekietési célpontot jelentd total return és abszolit hozameéli befekietési alapok kézil aktivan vélogat.

2016-ban o portidlié a likvid eszkézskén {idiraszélé szamlén elhelyezett banki betés) felil kizérélag t6zsdén hivatalosan jegyzett

dtruhdzhentd értékpapirnak mindsiié ETF-eket (exchange raded fund) és az egyéb dtrubdzhats érékpapirok kategdridba sorolt nyilt végd

befektetési alapok befektetési jegyeit tartalmazia.

50ly a portfolioban 2012.12.31 2013.12.31 2014.12.31 2015.12.31 2016.12.31
Likviditasi/Pénzpiaci/Kétvény 31.1% 0,0% 16,5% 0,0% 0,0%
RCM Euro Révid Lejérati Kétvény Alap 6,5% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
RCM Eurépa Magas Hozami Kétvény Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Raiffeisen Eurd Likviditasi Alap 0,0% 0,0% 16,5% 0,0% 0,0%
Parvest Euro Aliamkétvény Alap 7.9% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Templeton Global Kétvény Alap 0,0% 0,0% 0.0% 0,0% ¢,0%
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING RAIMNA ALAPOK ALAPIA o EVES JELENTES 2016,

DB Xtrackers Eonia Likviditési Kell. Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0.0%
Aberdeen Magas Hozamd Eurd Kétvény Alap 8,3% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
RCM Keletkézép Eurépai Ksivény Alap 8,4% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Részvény Alapok 58,7% 0,0% 0,0% ©,0% 0,0%
ING Globalis Névekedési Részvény Alap 19,8% C,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Templeton Azsia Feil5dd Piaci Részvény Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
ING Info Technoldgia Részvény Alap G,0% 0,0% 0,0% G,0% 0,0%
Ishares Euro Stoxx 50 részvény ETF G,0% 0.0% 0,0% 0,0% 0,0%
Templeton Technologia Részvény Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Lyxor ETF Turkey (D Turkey Titans 20) 6,7% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Lyxer ETF EU Banks (Stoxx Eurcpe 600 Banks) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
iShares MSCI Japan Index ETF 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
iShares MSC| GLOBAL részvény ETF 15,7% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Powershares Nasdaq részvény ETF 4,3% 0,0% 0,0% 0,0% G,0%
Deutsche Bank X-Trackers MSCI Russia ETF 12.2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Deutsche Bank X-Trackers DAX ETF 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
ING Global EUR Részvény Alap 00% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Egyéb Alapok 0,0% 82,8% 74,7% 81,1% 73,2%
Concorde VM EUR Abszolit Hozami Alap 0,0% 17,6% 6,0% 19,2% ?,5%
Templeton Global Tota! Return Alap 0,0% 7.,6% 3,5% 0,0% 0,0%
Allianz Euro Bond Total Return Alap 0,0% 11,7% 3,5% 0,0% 0,0%
Amundi Voloftilités Arbitrdzs Alop 0,0% 4,7% 3,5% 18,8% 18,8%
C-Quadrat Vegyes Alap 0,0% 7.2% 11,3% 0,0% 0,0%
IP Margan Invest Opporiunity Alap 0,0% 18,0% 6,8% 0,0% 0,0%
OTP G10 Abszolit Hozami Alep 0,0% 0,0% 6,0% 4,0% 5,9%
RCM GASP Globalis Alap G,0% 16,0% 11,2% 0,0% 0,0%
C-Quadrat Total Return Dinamikus Alop 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0.0%
Seeyond Natixis Részvény Volatilitds Alap 0,0% 0,0% 10,8% 14,1% 18,8%
"Amundi Abszolit Volatilités Plusz Alep 0,0% 0,0% 3,8% 0,0% 0,0%
Amundi Volatilitgs Arbitrazs Alap 0,0% 0,0% 0,0% 19,2% 20,1%
Parvest Multi-Siratégia Alap 0,0% 0,0% 8,4% 5,8% 0,0%
Szamlapénz 10,2% 17.2% 8,8% 18,9% 26.8%

A RAINA Alop 2013. jilius 1846l befeketési politikat valiod, és eurd alapi abszoiit hozami alapok clapiaként mikédik. Az Alop
evréban denomindlt nemzetkdzi és néhany hazai abszolit hozamcéli és total return alapokat furt a détumot kévetden.

Az Alapkezeld az év elején a részvénypiaci esések elleni védelem céliabdl DAX short ETF-eket vésdrolt, amelyeket késdbb teljes mértékben
eladott. Ezen kivil ¢ Parvest Cross Asset Absolut Return alap is felies mértékben eladdsra keriiit. Az Alapot az év sordn az iigyfelek
befekietési jegy visszavalidsa miatt csdkkend kezeli vagyon jellemezte, ennek megfeleléen az Alap dltal fartott 15bbi befekteiési alapban is

eladasi megbfzdsok voltak jellemzdek.
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V. A befektetési alap eredményének alakulasa a térgyidészakban

2016 Nagysdgrend: FUR
Pénziigyi miveletek bevételei 21 226
Kapctt jéré osztalék ¢
Folyészamlakamat 180
Arfolyomkisignbdzet 7 001
Ertékpapir &rf.eredm. 14 045
Pénzigyi miveletek raforditasai 35510
Arfolyamkislénbszet 1091
Ertékpapir arf.eredm. 34419
Egyéb bevételek 3 879
Trailer fee 3879
A mukddési kéltségek 16 917
Alapkezeld kéltsége 13112
Letétkezel§ koltsége 1051
MNB Feliigyeleti dij 327
Bankforgalmi jutalek 18
Forgalmazdsi jutalék 0
Keler dii 36
WARP dijck 177
LEl k&d fenntartési dij 14
Mérlegvizsgdlat 1458
Ertékpapis mozgatds koltsége 724
Egyéb raforditasok 521
Befektetési alapok kilénads 521
Rendkiviili bevételek o
Rendkiviili réforditasok o
Fizetett, fizetendé horamok o
Targyévi eredmény -27 843
Felosztott jGvedelem o
Ujra befektetett jovedelem -27 843
Ertékpapirok értékkiilénbézete 4 988
Befektetési fegy 4 988
- kamatokbél, osztalékbdl 0
-egyéb 4988
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Tékeszamla valtozdsai 2016. december 3 1-ig szémolt fethalmozott kamatokkal. Nagységrend: EUR]

|dészak nyitédHomany 1d&szak zaréaliomény
Yagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 329 309 256 810 26,87%
lekatatt betét o] 0 0,00%
iddszak nyitédllomany |d&szak zérédliomany
Vagyonelem tozsdei ép. tézsdén kiv. ép. t6zsdei ép. tozsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektefési jegyek Qo 1414 348 0 700 107 73,25%
AMUABY BUR 334 622 180 153 18,85%
AMUNDI F 327 141 191912 20,08%
CONC. VM EUR 335136 21312 2,55%
NAT SEEYOND 245858 179 958 18,83%
OTP G10 EURB 69711 56772 5,94%
PV AB MA4 B 101 880 o 0,00%
Id&szak nyitéallomany ldészak zarddllomany
Vagyonelem Megoszlés
Aktiv elhatarolasck 1575 834 0,09%
Osszesen 0 1745 232 0 957 751 100,21%

VI. Szérmaztatott Ggylefek

Az Alap a targyiddszakban és 2016, december 31-én szdrmazékes pozicidval nem rendelkezett,

Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds valtozds 2016-ban nem kévetkezett be, ) izletdgat vagy
szolgdlioldst nem inditot. Az Alapkezeld igazgaidsagdnak és feligyeld bizotségdnck dsszetételében azonban i6bb véliozds is triént az
idészak soran. Az Alapkezeld kézgyUiése 2016. december 19. napjdn visszahivia a tisztségébs| Ralf Cymanek, Radovan Dunaijsky,
Christa Geyer &s Michal Kustra igazgatésagi tagokat és 2016. december 19. napjatél 2021. majus 31. nopidig, de legleliebb az stédik
izleti évet lezdrd hatérozat meghozataldig oz igozgaidsag tagjavé vélasztotia Balogh Andrést, Litresits Juditot és Véradi Zeltant. Az
Alapkezeld kdzgyilése 2016. december 19. napjan visszahivta fisztségébs! Gaspar Tiber, dr. Kevdcs Attila és Moingr Gergely feligyels
bizofisagi iagokat és 2016, december 19. napjarél 2021. mdjus 31. napjdig, de legfeliebb az 6tadik tzleti évet lezdrs hatdrozat

meghozataldig a feligyelé bizotisdg fagiava valasziotta Ralf Cymanek-et, Hantak Gybrgy Istvénnét és Michal Kustra-t,

Az Alapkezeld sikeresen lalokitottn 2014, december 20-val a Raiffeisen Kétvény Alapjét AEKBY alappé, igy az Alapkezeld efidl o
naptél mar nem csak Alternativ Befektetési Alapkezelének, hanem AEKBV-ulapkezeldnek is mindsil. 201é-ban ¢ alapot nem indtoti,
azonban a fenti étalakulés mellett jelentdsen médositotte két masik alapjanak befekietési siratégigjat (Raiffeisen EMEA Részvény Alapok
Alapjabél Raiffeisen MNysrsanyog Alepek Alapja, mig a Raiffeisen Euro Likviditasi Alapbd! Raiffeisen Euré Prémium Révid Kétvény Alop
lett). Az év sordn az Alapkezeld termékei kéxziil leiart ketté (Raifeisen Hozamrégzits Tékevédett Alapok Alapia, Raiffeisen 2016 Kétvény
Alap), egy pedig megszintetésre keriilt [Raiffeisen PB Corvinus Alapok Alapja). Az Alapkezels igy az év utolsé napjén 17 befektetési
alapot kezelt. Az év folyamén az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dliomdanya csékkent, @ 2015. év végi 164,7 milliérd ferintos
dllomdny egy év leforgdse alati 137,7 millidrd forintra mérsékldddtt. A nyilvanos befektetési alapok piacdn o BAMOSZ adatai alapjén az

Alapkezeld a piaci részesedése 2,48%-ra csékkent o 2015. év végi 2,96%rdl.
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Vill. A befekietési politika alakuldséra haté fontosabb tényezék

1. A 2016-0s év tokepiaci folyamatai
A nemzetkozi kétvénypiac

A nemzetkézi kétvénypiacok 2016-0s éves teljesitményében (ahogy mindig} érdemes kiilén vélasztani o legbizionsdgesabbnak fekintett
fejlett dllamok kétvénypicceait (Core piacok - USA, Mémetorszég, Japan, Francicorszdag, Egyesilt Kiralysag) és a 18bbi feilettét, illetve a
feilédé orszagok kétvénypiacait.

Nagy dltaldnosségban elmondhaté, hogy a core piacok kézil ahol fenntartottdk a loza monetdris kondicidkat és annak fenntartésars!
52616 kommunikaciét, oft javuliak az elvért hozamok, ilyen volt Németorszag, Franciaorszdg, Japan, Egyesilt Kirdlysag, mig ahol a
jegybank mdr a szigoritas megkezdésérél beszélt egész évben (USA), oft mar emelkedés volt tapasztathaté oz év eleji és az év végi ehvart
hozamértekek viszonylatdban. A wbbi fejlett eurdpai piacon mér kordntsem volt ilyen egyérielmii helyzet, hiszen mind @z olaszok, mind ¢
portugdlok esetében inkdbb hozamemelkedés, azaz drfolyamesés volt tapasztathats, mig o spanyolok esetében szintén javuldst lehetett
regisziraini az év sordn.

A core piccok eltéré teljesitményeit mogyarézza, hogy o szerepldk erdsen figyelték a nagyobb jegybankek lépsseit, amelyek inkébb
Gitalanos kétvénypiaci optimizmust ckoziak, hiszen o kiilénbszd monetdris lazitdst jelents intézkedések névelték a kétvények keresletds,
ezdlfal azok &rfolyamait is. A nagyobb jegybankok fontosabb |épései kézil érdemes kiemeini, hogy az Eurépai Kézponti Bark [EKB)
0,0%ra csékkentette az iranyadé kamatét, illetve a ndla elhelyezett betétekre vonatkozé kamaldt -0,40%ra mérsékelte. Az elsd félév
soran még emelte a likviditdsbdséget ckozd kétvényvdsérdsi progromidnak [{QEnek} keretdsszegét, és bévitette a vasarolhotd eszkdzsk
kérét, Az EKB-nak igy 2016 dprilisatél mar nem csak allamkétvények vasériasara van lehetdsége, hanem {6 mindsitésii véllalati papirokat
is vésarolhat. $&1, 2016 decemberében a program meghosszabbitasarol déniH, igoz o kdivények vdsdrdsre forditott Ssszeget
csékkentetiék, de egydb szabalyok atfrésével még tovabb bévitetiék o vésarolhaté papirok kérét.

A miésik fontos esemény, hogy a japdn jegybank is bevezette o negativ kamaiot a kereskedelmi bankek dltal néla ehelyezett, a kételezd
tartaiékon felil elhelyezett betétekre, és tovabb folytatic az expanziv monetdris politikajdt, amelyet a jopéan kormanyzat fiskdiis lépésekkel
tervez kiegésziteni a jévében.

Az amerikai jegybanknak szdmits rendszer, a FED, szembe menve g 18bbi jegybankkal, folyamatosan azi kemmunikélia az év soran,
hogy elképzeihet§ a monetaris feltélelrendszer szigoritésanak folytatésa, azaz egy ¢jabb kamatemelés. Azonban a szigeritds decemberig
nem kévetkezett be, amikor viszont 25 bazisponttal emelték meg az irdnyadd kamatsével. A 2015-ben még négy kamatemelést
prognosztizalt az amerikai jegybanknak szdmite rendszer, amelybdl csupdn egy valdsult meg. Az amerikai hozamgérbe 2016-cs
emelkedését (azaz mindegyik futamideji papir esetén emelkedé hozamokat regiszirdlhotunk az év elejéhez képest) a szigorods
monetdris palitika, és az év végi meglepetésszerl Trump gybzelem okozhatta.

A fe]l5dd piacoken inkébb a helyi tigyek irdnyitottak az elvért hozamok véltozdsat. A lengyeleknél a polifikai irdnyvaltast, azaz a kevéshé
picchardt kormdnyzat tevékenykedését kovette hozamemelkedés, hiszen o gazdasdgi adataikban jelentds valtozds nem volt
tapasziathats, rdadésul o kdzép-kelet eurépai régidban sem volt ditalénos o gyengillé tendencia. A fejléds gazdasagek piacai kézif még

a t5r&ket érdemes megemiiteni, ahol szintén a polifikai vikarok vitték feljebb az eivart hozamokat.
A nemzetkdzi részvénypiac

Egy kivételis] eltekintve minden vezeis fejlett t8zsdének pozitiv hozammal sikeriilt zérnia a 2016-0s évet. Ha a deviza hatést kiszirjik és
dolldrban értékeljik az indexek teljesitményét, akkor mér érnyaitabb a kép, de még igy is csek kevés olyan 1zsde volt, melynek
teljesiiménye a negativ terfomdayban mozgott.

A nemzetkdzi részvénypiacok kézil az elmilt 3 évben egyérelmien az amerikaiak emelkediek ki mind o lejlett & mind o fejldds
részvénypiaci tefjesitmények kézil. A magyar piae az uiébbi hdrom év kiemelkedd teljesitményével mér o %bbi feltbrekvd részvénypiac
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elé tudott keriilni és sajat devizés Ssszehasonlitldsban a legnagyobb indexek teliesitményeit is megeldzie. Amennyiben dollérban vetjik
tssze o legnogyobb indexekkel, ckkor azt mondhatiuk, hogy a Shanghai index és az amerikai Dow Jones industrial teliesitménye még
jobb volt.

A fejlett eurdpai részvénypiacok hasonléan mozogtak, mint az amerikaick, azaz lthaté voli, hegy hasonlé események hainak réjuk is.
Azonban 2015 &sz&16| az eurdpai részvényindexek a kilénbézd negaiiv hirekre nagyobl esésekkel reagéliak, és a piaci optimizmusban
sem tudick annyira visszakapaszkodni. Az EU és az USA piacai kéztt kildnbség novekedése lavanyosan 2015 Sszétdl indult el és
2016 elso Rlévében is folyamatosan jelen volt, s&t erdsédétt is. Az ok, hogy felszinen l1évd Fbb kockdzati fakiorok komolyabb
fenyegetetiséget jelentetiek az eurdpai térségre, mint az USAra. A fébb faktorok kézétt o kinai lassuldst, az alacseny olajar miati
gyengébb gozdasagi teljesitményi 16bb meghatdrezd lejlédé gozdasagban [orosz, brazil, kézelkelet), az Egyesilt Kirdlysag uniébél
torténd kilépését kévetd gazdasdgi hatdsokat, és az eurdpai bankszektor gyengébl helyzetét lehet felsorolni.

Az elsd negyedévérdl Gsszességében az mondhats el, hogy dllagesan egy szerény negyedéves részvénypiaci emelkedés t6rént a fejlett
piacoken, de elfedi azt a #nyl, hogy 2016 minden idok egyik leggyengébben indulé éve volt pl. az amerikai részvénypiacok
tekintetében. A negyedév veszlese pedig végii mégis a japan, illetve az eurdpai részvénypioc lett, akér sajét devizéjukban, akér
dollérban mérjik. Pont az a két régié, chol ¢ jegybank tovabbra is pumpélia o pénzt o pénziigyi rendszerbe. Ezen ellentmondés azzal
magyarézhatd, hogy ezen utdbbi két régié jobban kitett o fejlédé gazdasdgok lassuldsanak. Az elsd negyedév végén taldlt magéra az
amerikai részvénypioc, nem utolsésorban az amerikai jegybenknak szémitd intézmény (FED) djabb péffordulasanck és a gyengils dolidr
kévetkezményeként. Az S&P500 indexnek végii sikerili a negyedévet pozitiv tartoményban zérnia.

A masodik negyedévben o fejlett részvénypiacck aiflagos feljesitményét mérd MSCl World Free index ©,31%kal emelkedett dellarban
kifejezve. Bz a kismértekij vdllozds ezitial is eltakaria azt o tényt, hogy o fejlett 18zsdék egy része a mdsodik negyedévben is jelentds
ingadozdst mutatott, A dolldrban kimutatet teljesitmények alapjan a leggyengébbek az eurépai piacok voltak ismét, de a japdn piac sem
taldlt magdra az igen gyenge elsd negyedév vtdn. Kivéielt az amerikai tizsdék jelentetiek Gifent, oft @ havi ingadezds is viszonylag szik
sévban maradi, leszamitva a fechnolégiai fokuszé NASDAQ indexet.

A harmadik és negyedik negyedévet legirkdbb o politikai bizonytalansdg uraite, melynek csdkkenése pozifivan haloft a
részvénypiacokra. A mdsodik félév sorén ¢ nagy hordereji politikai események kézé tarlozott az Egyesilt Kirdlysdghan az Eurdpai
Unisbél vals kilepésrél tortoit népszavazés (Brexit), chol az embsrek a tévozas mellett slltak ki. Az év mdsik nagy politikai meglepeiése
az USA elnékvdlasziasénak eredménye, azaz Donald Trump gydzelme volt. Bar egyik esemény sem az elézetesen vért kimenetelt hozta,
és eleinte pdnikszer eladasokat véltattak ki, végil azonban azoknak lett igaza, akik nem o vildgvégét ldtték az eldzetesen nem véri
esemény bekdvetkeziében. Mivel a monetéris politika szinfe mindenhol tdmogaté maradt, és o gazdeségi adatokban lassi de bizios

javulds kévetkezett be, o bizonytalanség megszinése végiil emelkedésher vezetett.

A {6bb fejlett pioci részvényindexek valtozdsa {sajét devizdban):

DOW § S&P500 % NASDAQ $ EUROSTOXX50 € DAX € NIKKEI225 ¥
2016. Q% 1,49% 0,77% 2,75% -8,04% -7,24% -11,95%
2016. Q2 1,38% 1,90% 0,56% A,67% -2,86% -7,06%
2016, Q3 2,11% 3,31% 9,69% 4,80% 8,58% 5,61%
2016. Q4 7.94% 3,25% 1,34% ?,60% 9,23% 16,20%
2016, év 13,42% @,54% 7,50% 0,70% 6,87% 0,42%
DOW, S&P500, Nasdag: USA, EUROCSTOXX50: Eurozdna, DAX: Németorszdg, NIKKEI225: Japdn forrds: Bloomberg

Arupiaci véltozdasok

A 20160s évben az drupiacckon az amerikai részvényekhez hasonld emelkedds volt megfigyelhets. Az eszkdzoszidly dlialénos
teljesitményét 6! leird BCOM indexnek az éves teljesitménye +12,07%0s volt,

A 201585 csokkenést kévetden 18bb olyan véltezés kévetkezett be 2016-ban, amely a piacok emelkedéséhez vezetett. Az egyik ilyen,
hogy az olajkitermelS orszagok széveiségének {OPEC) sikerilt végil megéllapadnivk oz clojkitermelés volumenének a csékkensésében. Az

olaj arfolyama a hirek hatasdra az év eleji 25 /hordé szintrél egészen az 50% /hordés szint felé emelkadett.
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Az olaj mellett a 2016-0s év masik nagy nyertesei a fémek voltak, ezen belijt is a nem nemes fémek tudtak o leginkabb névekedni. Az
aluminium 11,12%of, mig a réz 16,72%ot névekedett egy éves idStavon. A nemesfémek kézil oz arany 8,67%ot novekedett 2016
végére, de év kizben volt Ggy, hogy 15bb mint 25%-al kereskedick magasabb arfolyamen, mint a 201565 zéréarfolyem. A plating oz év
kbzepen, az aranyhoz hasonléan, magas drfolyamon volt kereskedhetd, de az év végére mar csak 3,65%-0s névekedést figyelhetiek meg
o befektefck. A két nemesfém érfolyama kdzsth kilénbség oz elmilt években megfordult és ez o 2016-0s évben tovabb tagult, és a
kezdeti 190 dolldros eltérasrél 300 dollar felé is emelkedstt.

Az év nagy vesziesei az agrériermékek voltak, a kukorica drfolyama 1,95%kal esskkent, mig a biza &rfolyama 13,15%0s esést mutatott
a 20160s évben. Ennek elsédleges oka a kordbbi kedvezéflen iddjaras megvélozdsa, ami magas fermést eredményezett o két

terménynél.

2. A befektetési politika alakuldasara haté egyéb tényezék

A 2015. december 31. és 2016. december 31-¢ kdzétti idSszakra venatkozdan o befektetési politika alakuldsara hatd egyéb tényezsk

nem merbitek fel.
3. Hozamfizetes es hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam o befektetési jegyek netid
eszkbzértékének emelkedésén keresztil mérhetS. Az Alapkezeld folyamatos napi netid eszkézérieken t5réns visszavésarlési kételezettség
villoldséval biztesitia o befekteték szaméra, hogy befekletési jegyeik vogy egy részik visszavdlidsaval teiszéleges idépantban
hozzdjussanck a felhalmozett hozamhez.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2016-ban.

IX. Az Alapkezelé dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelo alkalmazottainak brutté javadalmazasanak telies 8sszege a 2016-0s
évre széléan, régzitett és valtozé bontasban:

Millis Ft

2016. év
Régzitett jvedelem Bsszesen: 1494
Valtozd jovedelem Gsszesen: 171
Kedvezményezettek szama: 24
Kézvellenil az AEKBY altal kifizetett barmely dsszeg, beleérive a jutalékokat 0 Ft

b} Az Alapkezelé iigyvezetdinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockéazati
profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazasanak teljes 8sszege a 2016-0s idészakra széléan:

Millis Ft
2016, év

Felsd vezetés 37,0
Kockdazatvdllalésért és ellendrzésént felelds alkalmazotick 57.6
Telies juvadalmazasuk mériéke mictt a felsé vezetéssel és o kockazatvdllalasért
felelds atkaimazottakkal azonos javadalimazasi kategéridba tertozék, akiknek
szakmai fevékenysége lényeges hatdst gyakorol o keckazati profiljukra vagy a
kezelésikben lévé befekteiési alop kockdzati profiliara ]
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<)

d)

Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi modja:

A Fix javadalmazés Ssszege tarialmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegi kifizetések (alapbér, szabadség idsjére jéro kifizetés stb.,
Potlék jellegd kifizetesek, Munkakéri jutiatds, Cafeteria keret és Egyéb jullalasok [pl. gépkocsi iuttatds ériéke, iskolakezdési

tamogatas, munkdba jérés kbitségiéritése], valamint a kilépéshez kapesoiddé Brvény szerinti kdtelezd kifizetéseket,

A Vdltozé javadalmazds dsszege farkalmazza az alébbi elemeket: Eves bénusz Ssszege, valamint a kilépéshez kapesoléds, a

i6rvény difal eléirtckon felili kifizeések.

Javadalmazasi politika ~ A KBFTV. 13. mellékletének 1. pont <) és d) alpontja szerinti -
feliilvizsgalatanak eredménye, az eléfordult szabalytalansagokat is beleértve:

Az Alapkezelé o jogszabdlyban foglalt kdtelezetiségeinek megfelelt, hiszen o Javadaimazdsi poliika éves feliivizsgdlata
megiorént, amely alapjgn 2016. okidberében o Raiffeisen Alapkezelé Feligyeld Bizottséga altal elfogaddsra kerilt o
Javadalmazési polifkénck modositott vallozata, Tovabbd, o Raiffeisen Bank Belsé Ellendrzési Oszialya dhal oz év soran
megtoriént o figgetlen belsé felilvizsgalat is, amelyben foglalt megdllapitasoknak megfeleld médositasokat az Alapkezels

divezette oz év sordn. A Javadelmazdsi politika érdemi viliozdsai a kivetkezd pontban elvashaték.
Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazési polifika kétszer médosult 2016 sordn.

Az elsé médositas 2016 elsd felében 5rténi, mely sordn oz aldbbi vdltoziatdsok lettek divezetve a dokumentumon:

+  Pontositasra keril, hogy mely dokumentum az irényads olyan esetekben, amelyek nincsenck részietezve az Alapkezeld

sajdt javadalmazasi politikéjét tartalmazé dekumentumban.

= Kiegészitésre kerilt az ,dentified siaff” kérbe jartozé munkatarsak csoportje, igy az 0f tagokra vonatkezaan

kiterjesziésre keriili a specidlis javadalmazési iranyelvek hatdlya.

s Adéntéshozd testiletek felodatai pontositésra keriiltek, melynek nyomén egyérielmisitésre kerilt, hogy o jevadaimazdsi

bizotisdgi feladatokat a Raiffeisen Alapkezeld Igazgatésdga létia el.
A 2016 okidberében tartott felilvizsgalat kévetkeziében elfogadott tovébbi véltoziatdsok:

s Az Alapkezeld az év sordn ABAK mellett mar AEKBV-alapkezelévé is valt, igy az AEKBV-alapkezeldkre vonatkozd
kételezetiségeknek megfeleléen frissitette o javadalmazdsi politikajars! szélé dekumentumat, A valtozdsok tsbbek kézat
a jogi hivatkozasokban, a ,Befekietési Alaplokl” definicisjanak-, illetve a Jovadalmazdsi pelitika altalanos elveinek

kiegészitésében érhetdk tetien,

*  Pontositasra keriit tovébba, az Alapkezeld Feligyels bizottsaganak javadalmazdsi politikéval kapesclatos feladatai is.

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel

a)

kapcsolatos ij megéllapoddsok, az ABA aktudlis kockézati profilia és az
ABAK dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott kockézatkezelési
rendszerek

Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkézéket, a mindenkor érvényes Eriékelési Polifikdjéban lefrtaknak megfelelden érigkeli. Az

Alopban 2016.12.31-én nem voltak illikvidnek mindsitett eszkézék. Az Alapkezeld Eriékelési Polikdja 2015-ben megvdliozott, melynek

értelmében az illikvidnek mindsitett eszkéz8k esetén az Arazési Bizotiség dént az érékeléshez alkalmazandsé eljgrésrdl.
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b) Llikviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alopkezeld o jogszabélyi eldirdscknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezefett be 2014ben, azaz likviditdskezelesi
szabdlyzelot és efjdrdsckat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomen kdvethesse alopjainak likviditdsi kockézalat, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profifia megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alopkezelé biztosifia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditési profil és a visszavaltasi polifika oz Alap tekinteiében 8sszhangban éllion egymassal.

¢} Az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

Az Alap befekietési politikdjénak 2013. jiliysi vdltozdsa nyomén a ferti kackdzati besorolds clopjaul szolgdlé szintetikus mutatd
kiszamitasdhoz hasznélt milbeli edatok egy része a jogszabdly eldirdsainak meglelelden, egy mesterséges referencia portfolié
teljesitményén alapulnak. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategéridba trténé besorolasa &sszefiggésben van azzal, hogy
az Alap eszkbzeinek jelentSs része kockdzatos alapokba kerill befektelésre, ugyanckkor az Alapkezeld diverzifikit portfolié

dsszedllitdsara Brekszik.

Az Alapkezelé @ targyév sordn a Ramasofi Kfi. Varitron programiét hasznélia a picci kockdzat mérésére, a kockdziatoh érték mutatsk

szamitasahoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekovetkezé
véltozdsok, a biztositék vagy a tokeattételi megdllapodads értelmében
nydjtott garancidk ujbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedttétel teljes dsszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap o Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmazioiott Ggyletek figyelembevételével - szamitoft teljes netiésitolt kockdzati kitettsége nem

haladhatia meg az Alap Netid eszkdzértékének 130%4t.

b) Az Alap teljes netté kockéazati kitettsége 2016.12.31-én: 100%

<) Az Alap brutté médszerrel szémolt kockazati kitettsége 2016.12.31-én: 57,52%

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolna a 2016. zlefi évet, a mérleg fordulénapjdt kévetden nem valt.

Budapest, 2017. aprilis 10.

Balint Attila Vdaradi Zoltan

az Alap képviseletében
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