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Flggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés
Mérleg

Eredmeénykimutatas

Kiegészitt melleklet

Uzleti jelentés



RSM Audit Hungary Zrt.

1139 Budapest, Vacdi gt 99-105.
Balance Hall epiilet 4. emelet

TO6 1 88537001061886 3701

E rsmiaudit@rsmihu LW www rsmaudit.hu

Fiiggetlen konyvvizsgaldi jelenteés

A Raiffeisen Részvény Alap befektetsinek

Vélemeény

Elvegeztilk a Raiffeisen Részvény Alap (,az Alap”) 2021, évi éves beszamoldjanak konyvvizsgalatat, amely éves
beszamolo a 2027, december 31-i forduionapra készitett mérlegbdl — melyben az eszkoztk és forrasok egyezd
veégisszege 6.517.115 E Ft, a targyevi eredmeny 282.860 E Ft (nyereség) -, és az ugyanezen idéponttat végzadsd
Uzleti évre vonatkozo eredmeénykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek osszefoglalasat is
tartalmazo kiegeszitd melléklethoi all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamol6 megbizhatd és valds képet ad az Alap 2021. december 31-én
fernallo vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzadé izleti évre vonatkozd jtivedelmi
helyzetérél a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrél szolo 2000, évi C. térvénnyel gsszhangban (a
tovabbiakban: | szamviteli torveény”) és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl szolo 215/2000. (Xil. 11.) kormanyrendelettel 5sszhangban.

A vélemeény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos —~ torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fenndlié feleldssegiink bovebb leirdsat jelentésiink |, A kinyvvizsgadlo éves beszamolo
kényvvizsgalatdert valo feleléssege” szakasza tartaimazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezelsjétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-t6 a vonatkozo,
Magyarcrszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara |, A kOnyvvizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata”~ban, valamint az ezekben nem
rendezett kerdések tekintetében a Konyvvizsgélok Nemzetkozi Etikal Standardok Testiilete altai kiadott
~Nemzetkozi etikai kodex kamaral tag kOnyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi fiiggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)” cimG kezikdnyveben (az IESBA Kodex-ben) foglaitak szerint, és megfelelink az ugyanezen
normakban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is,

Meggydzddesiink, hogy az altalunk megszerzett kbnyvvizsgalati bizonyiték elegends és megfelelé alapot nyuit
velemeénylnkhoz.

THE POWER OF BEING UNDERSTOGD
KONYVVIZSGALAT | TANACSADAS




Egyeb informaciok: Az tizleti jelentés

Az egyeb informaciok a Raiffeisen Részveény Alap 2021. ¢vi lizleti jelentésebd! alinak. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt, ligyvezetése (a tovabbiakban: vezetés) felelds az Uizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve
egyeb mas jogszabaly vonatkozé eléirdsaival Gsszhangban torténd elkészitéseéert. A fiiggetlen konyvvizsgaldi
jelentésiink ,Vélemeény" szakaszaban az éves beszamolora adott véleménylnk nem vonatkozik az Uzleti
jelentésre.

Az eves beszamol¢ altalunk vegzett kinyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az Uzleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak meérlegelése, hogy az iizleti jelentés lenyegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyebkeént Ugy tinik-e, hogy az
iényeges hibas alitast tartaimaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb
informaciok [enyeges hibas alfitast tartalmaznak, kotelessegiink errdl és a hibas allitas jellegeérd| jelentést tenni,

A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés a szamviteli
torveny, illetve egyeb mas jogszabaly vonatkozo eldirdsaival dsszhangban van-e, és errdl, valamint az tzleti
jelentes €s az éves beszamolo 8sszhangjarol vélermeény nyilvanitasa.

Vélerénylink szerint a Ralffeisen Részveny Alap 2021 évi Uzleti jelentése minden lenyeges vonatkozasban
Gsszhangban van a Raiffeisen Részvény Alap 2021, évi éves beszamolofaval és a szamviteli térvény vonatkozo
eldirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir el6 tovabbi kévetelmenyeket az zlet jelentésre,
ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az Uzleti jelentésben mas jellegli lényeges ellentmondas vagy iényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintethen nincs jelentenivalank.

A vezel€s és aziranyitassal megbizott szemeélyek feleléssége az éves beszamoloért

A vezetes felelos az éves beszamolonak a szamviteli torvennyel dsszhangban térténd és a valds hemutatas
kdveteimenyenek megfeleld elkészitéseéert, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasho!, akar hibabol ereds lenyeges hibas aliitastdl mentes éves
beszamolo elkészitése,

Az ¢ves beszamolo elkeszitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
vald kepesseget és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informacickat, valamint a vezetés felef a vallalkozas folytatdsanak elvén alapulé éves beszamold 8sszeallitasaért.,
A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestilését eltérd
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenyseg folytatasanak ellentmondo tenyezd, kirliimeény
nem all fenn.

Azirényitassal megbizott szemeliyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéert.

A konyvvizsgals éves beszamolo kdnyvvizsgalataért valo feleléssege

A kbinyvvizsgalat soran celunk kellé bizonyossagat szerezni arrol, hogy az éves beszamolo egésze nem tartalmaz
akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas litast, valamint az, hogy ennek alapjgn a vélemeényiinket
tartalmazo fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltarja az egyebként létezé lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalashol
vagy hibabol, és lényegesnek mindstilnek, ha ésszer( lehet az a vérakozas, hogy ezek onmagukban vagy
egylttesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott eves beszamolo alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.



A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn,

Tovabba:

Azonositjuk és felmerjiik az eves beszamolé akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitasainak a
kockazatait, Kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockdzatok kezelésére atkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink
megalapozasahoz. A csalashbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak & kockazata nagyobb, mint a
hibabol eredée, mivel a csalas magaban foglalhat Ssszejatszast, hamisitast, szandékos kihagydsokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontrolf feltilirasat.

Megismerjiitk a kinyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsoé kontroilt annak érdekében, hogy olyan
kbnyvvizsgalati eljérasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmeények kizétt megfeleléek, de nem
azert, hogy az Alap belsé kontrolijanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeliik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzetételek ésszeriiséget,

Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvald-e a vezetés raszerd! a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulod éves beszamolo 8sszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
hogy fennail-e lényeges bizonytalansag clyan eseményekkel vagy feltételekkel kapesolatban, amelyek
jelentds ketséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasdra valo kepesseget ifletéen. Amennyiben azt
a koOvetkeztetest wvonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag &l fenn, filiggetlen konyvvizsgaldi
jelentestinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves beszamoloban lévé kapcsolédd kozzetételekre, vagy ha
a kizzetetelek e tekintetben nem megfeleldek, mindsitenlink kel vélemeényiinket, Kdvetkeztetéseink a
fuggetlen konyvvizsgaldi jelentéslink datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Javobeli események vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a valalkozast
folytatni,

Ertékeliik az éves beszamold atfogé bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleérive a kiegészitd
mellekletben tett kGzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoloban teljesii-e az alapul
szolgalé lgyletek és esemenyek valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdesek meliett - a kinyvvizsgalat
tervezett hatokorét és ltemezesét, a konyvvizsgdlat jelentds megallapitasait, beleértve az Alap altal
alkalmazott belsé kontrolinak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2022. aprilis 25.
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Kozma Attifa Mihaly
Partner
RSM Audit Hungary Zrt. y
139 Budapest, Vaci it 99-10
Balance Hall épiilet 4. emelet
Nyitvantartasi szam: 002552

Kozmané Szeberényi Ménika
Bejegyzeti konyvvizsgald
Nyilvantartasi szam: 005430
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Raiffeisen Részvény Alap

eft eft

2020, 2021.

MERLEG december 31. december 31.
A/ Befekietett eszkézok 0 0
1. Ertékpapirok c 0

1 Enékpapirok 0 0

2 Ertékpapirok értékelési kildnbdzete 0 0

a  kamatokbdl, osztalékbd! 0 0

b egyéb 0 0

B / Forgéeszkédzdk 3 858 230 6517084
l. Kovetelések 8 930 6 204

1 Kévetelések 8930 & 204

2 Kovetelések értékvesztése [ 0 o]

3 KUl pénzéridkre sz6ld kovetelés érékelési kilnbszete 0 0

4 Forintkdvetelések értékelési kilsnbdzete 0 0

Il. Ertékpapirok 3 469 063 5 950 553

1 Enékpapirck 3313921 4791227

2 Erékpapirok ériékelési kilsnbbzete 155142 1159 326

a  kamatokbd!, osztalékbal 0 o]

b egyéh 155 142 1159326

HI. Pénreszkozok 380 237 560 327

1 Pénzeszkozdk 380 237 560 327

2 Valuta, devizabetét értékelési killsnbozete ¢ 0

€ / Aktiv idobeli elhatéarolasok 31 31
1 Akfiv idéheli elhatarolasok 31 31

2 Aktiv idébeli elhatarclasck értékvesztése [-) 0 o]

D / Szarmazékos lgyletek értékelesi kilénbdzete 1] 0
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 3 858 261 6517 115
E / Sajat toke 3 787 694 6 508 675
L Indulotoke 2432 164 3 605 497

1 Kibocsétott bef.jegyek névériéke 19 979 744 21362216

2 Visszavasarclt bef.jegyek névértéke -17 547 580 A7 756719

Il. Tékevaltozés (tokendvekmény) 1 355 530 2903 178

1 Visszavdsaralt bef.jegyek bevondsi ériékkilonbdzete 93 439 354 043

2 Enékelési kilonbézet farialéka 155 142 1159326

3 Eléz8 évek eredménye 1052 348 1106 949

4 Uzleti év eredménye 54 581 282 860

F / Céltartalékok o 0
G / Kotelezettségek 69 686 7 300
I. Hossz0 lejaratd lejarato kotelezettségek o ]

1. Révid lejarats kételezettségek 69 686 7 300

1. Kilfeidi pénzértékre szolé kotelezettségek értékelési kijlénbézete 0 o

H / Passziv idébeli ethatérelasok 881 1140
FORRASOK (PASSZlVAK) OSSZESEN 3 858 261 6517 115

Budapest, 202Z. aprilis 25.
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Simon Pé‘ﬂa;;]énos
Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.

Varadi Zoltar



Raiffeisen Részvény Alap

eft eft

Eredménykimutatas 2020. 2021.

I Pénzigyi miveletek bevételei 544 777 466 984

I Pénziigyi miveletek réforditasai 435 806 108 725

Hl Egyéb bevetelek 0 o

IV Miikédési koltségek 52 669 72705

V Egyéb raforditasok 1721 2 694

VI Fizetett, fizetendé hozamok 0 0

Vil Targyévi eredmény 54 581 282 860
Budapest, 2022. dprilis 25.
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Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



Raiffeisen Részvény Alap

Kiegészito melléklet

a 2021, december 31-ével végzads évre

1. Altalanos gazddlkedasi kériillmények

Az Aranypolgdr {il) Nyfltvégif Részvény Befektetési Alup (tovabbiakban: Alap} 1997, november 2160 keriilt nyilvéntartasba vételre oz APTF.ngl
503.580.000,- forint induld sajél 16kével. A befekietési jegyek névéréke: T F1.

Az Alap hatdrozatlan fulamideji.

Mévvahoriatdsra kerlilt sor o PSZAF 110.083.9/2000. szamG hatérozat alopjan.
Az Alop 4] reve: Raiffeisen Résyvény Alap. A hatdlyba [épés nopjo: 2000. szeptember 07.

Az Alap nyilvénos forgolombahozataldt engedélyezs Feligyeleti hotdrozal szdma és kelle:
LA sorozat 110.083/1997., 1997, november 08
LB sorozal: KEH-434/2010., 2010, okidher 27,
LRT sorozet; HKEILS25/2017. 2017 jilivs 31.
SR sorozat: HKE-IR447 /2019., 2019, jbius 28,

Az Alap mdgét o Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapaszialt gérddje all.

Auszlridban o Raifleisen o legnagyobb clopkezels. A csoport tagjai vezetd bonki szolgditatak.

Az Alap kénywizsgdlatial aldtémaszioh éves beszémoldjdl és éves jelentdsét az inferneten is kizzéleszi, amelynek ponlas cime, elérhetssége

a kivetkezd: hitps://alapok.roiffeisen.hu/akwalis/jelentesek

Alapkezeld:
Az Alup képviseletare jogosult:

Folorgalmazsé:

Letéikezeld:

Az Alap knynizsgdlatra kitelezett.
Kényvwvizsgdls:

Kijelolt kénywizsgdlé: Kozmainé Szeberényi Manika

A szamviteli szolgaliatds kérébe toriozé fefadatok
irdinyitgsdén felelds személy: Géspar Tibor

NGM regiszirgeios szdm: 168480

2. Befektetasi politika

Raiffeisen Belektetést Alaphezeld Zrt.
Simon Péter fanos

Yéradi Zelién

Roilfeisen Bank Zrt,

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM Audit Hungary Zn.

Regiszirdcios szam: 005430
igozolvany szém: 005429

1133 Budapest, Ydci 6t 114-118.

2011 Budakalasz, Martan Aren v. 27/4

2051 Biatorbdgy, Hochwad Mihdly v. 2. Z.qj1d
1133 Budapest, Yaci 6t 116118,

1133 Budapes!, Vdcei 0t 116.118.

1139 Budopes), Yaci 0t 99-105. Bolance Holl épillet 4. em.
2161 Csomdd, Napsugér vica Z8.

2330 Duncharawzt, Kirdly vice 38,

Az Alapkezeld a 16le elvarhatd moximalis gondessdggal, sajét beldldsa és déntése alapjan, a Torvény és az Alapkezelési Szohélyzatban foglalt

korlgtozasok betartésa mellett alakitja ki az Alap forrésainak felhuszadlasi modjas, o befektetési arényokat ennok érdekéhen, hogy oz Alop

azx Alapkezels varakozésainak megfelels javdbeni kockazatok és hozomok figgvényében hosszabb ldven o lehelséges legmagasabb hazamot érje o,

Az Alapkezels olopvetden magyarorszégi és egyéb kézéprkelet curpai 18zsdén jegyzett részvinyekbe 16riénd befekierésekkel, illetdleg szdrmazékos eszkézskkel

mérsékelt kockdzat, (8t diverzifikalt pontflis kiclokfasara trekszik, Az Alapkezel5 az Alap sajol 16kéiét az oldbb felsoroll befektetési eszkanokben tarthatja:

T- Az dllampapirok:

A} o magyar vagy eqyéb OECD togdilam altal kibocsatott dllampopirak, {gy tSbbek kézdt diszkontkinestériegyek, kamutozs kincstarjegyek,

kézép- és hosszi lejarald, fix, Aletve véllozd kamatozdst dllamkshenyek;

B} a mogyar jegybank, az Burépai Kézponti Bank vagy az Furdpai Unié mds tagdallemanak jegybankia altal kiboesaton,

hitelviszonyt megleslesitt értékpapirok

2. Az egyéb hitelvi vt tmeg ité értakpapirch

Devizabelisldi és devizakiilfsldi tarsasagok dltal kibocsdtof, hitelviszony! meglestesits értékpapirok, igy 1©bbek kszst kétvények, kereskedelmi

kilvények, amalysk meglelelnek o Tokepiacrdl sz8le 2007, évi CXX. tv. 275. §-éban loglalt feitételeknek,

3. Részvenyek:

Devizabelfoldi &s devizakiffsidi lérsasagok dltal kibocsaton, tagsdgi jogokat meglestesitd értékpapirok, amelyek megfelelnek a Torvény 275 .§-Gban

foglah fehételeknek.
4. Bankberétek:
ttraszéls, illetve lekdts bonkbetstek Horintban és devizéban).

5. Kollektiv befektetost értékpapin

olyan nyilt 83 vart végll belekietési alapok befekistési jegyel, illetSleg egyéb kollekiiv befekietési driékpapirok, omelyek oz Alap befekietési politikdjghoz

hasornls befektetési politikaval rendelkeznek.

6. Srarmaztatott eszkozok:

szabdlyozott piacon forgalmazott szérmaztatott pénzigy eszkizdk, iletve olyon OTC szérmoziatolt Tgyletek, amelyeknek az olapul szolgélé eszkézet

a kallektiv befekietési formak befekletési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6ld 78/2014. [I1,14.) Kormanyrendelet 2.5 {1) bekezdésében felsorolt eszkozok,

tovébbé pénzigyl indexekre, komatldbra, devizoarfolyamra alapozott derivativék,

1/10. oldgai



3. Szamviteli politika Gsszefoglalasa

3. 1. Szémviteli irdnyefvek

Az Alop o kinyvelésél és kimutatdsail o Szdamvitelrd! szala 2000, &vi C tBrvény 1521, o kollekiiv befokletési formakrat és kezelsikrd!, velomint egyes
pénziigyi 1argyd torvények médositasérdl szsl6 2014. évi XV, Torvény [Kbfv), fletve o befektetési alapok éves beszamold készitési és kénywezetés
kitelezettségének sejdtossdgairdl sz0l6 215/2000. (XN 11). Korm. rend. eléirésal alapién és a Magyarorszdgon dftaldnasan elfogadott s2émvileli
elvekkel dssrhangban készili.

Az Alap ketids kinyvvitelt vezel, dves beszdmoldt készit, omelynek része a mérleg, oz eredménykimuiatds, o kiegészits melléklet &5 a cash-fow kimutatas.
Jelentds &sszegi hiba: ho a hiba fellérdsanck évében, a kiikinbdzé ellendrzések soran, egy adott lizleli évet érinfden [dvanként killénkitén) fehart
hibak és hibahatasek - eredményt, sajdt 16ket novel<sikkentd - értékének egyllies (eldielis] figgetlen) dsszege meghalode a szamviteli politikdban
meghatdrozolt értékhatart, Minden esetben jelentds Gsszegii o hiba, ha o hiba feltérésanck évében ax ellendrzések sordn - ugyanazon évet érintben -
megdliopitott hibak, hibahatasok eredményt, sojét 15két néveld-csdkkentd ériskének egyities felsield! figgeflen] dsszege meghedadiu ax ellendrzsn

Gzlet év mérlegltssszagének 2 s2ozalékdt, illetve ha o mérlegfdtsszey 2 szozaléka nem holadje meg oz 1 millié forintot, akker ez 1 mifli forintot.
Az Alap &b szamviteli irdnyeiveinek sszefoglalasat és az énékelési eljdrdsokot az aldbbickban mulatie be.

Az Alap da beszdmold szempontiabéi kivételes nagysaginck tekinti azon bevételekel és kiadgsokat, melyek éves szinten o mérlagféssszeg 2 szdzalékét
meghelodjck, valamint kivételes eléfordulésinck tekinti azon bevélelekel és kinddsokal, melyek oz #1628 évben nem meriliek fef és nem o szokdses

Uzlelmenet részei, vagy egyedi Iételek. Ezen bevételeket s kiaddsckat az Alap a kiegészind meliéklatében az adolt beszdmols somdl részletezi.
3.2. Az éves beszdmolé pénzneme

Az éves besramolé mogyar forintban keészitlt és ezer forintban (e Ft) kerdll kimutatdsra.

A mérlegkészités détumo: 2022, fanudr 31,

3.5. Az éridkelési eljorésok ismertetése

Az érigkelési eligrasokndl - a Szdmviteli Torvény és a Kezelési szobilyzatban leitak alapidn - 0z Alop Szémviteli politikajaban

rogzitetiek az irényadsak.

Az Alap az eszkbzeirdl részletes nyilvéntarlést vezel, oz ériékpapirok értdkelése az Alap Kezelési szabdlyzatdnak megfelelen tarénik. Az énidkpapirok
nem reolizdlt érfolyamkilnbézetét o tirgyévi eredmény nem torlalmazza, az kizvellenil o 18kendvekmennyel szemben kerd! elszamolésra.

Az éves beszamolé elkészitdsekor @ 2000, évi €. 18rvény 55. § {1} bekezdésével, valaminl a 215/2000. Korményrendelet 5. § {8) bekezdéséve
asszhongban o vevs, oz adds mindshiése olapldn oz lzleti &« méregfordulénapidn fennalls és a méregkészités idéponliéig pénziigyileg nem
rendezett, hdrom hénapon 16li lejdrati kivatelésnél (ideérive o hitelintézelekkel, pénzigy! viflolkazdsokkat szembeni kiveteldseket, a kalesonként,
az elélegként adott Gsszegeket, 1ovébba o bevételek akiiv iddbeli ethatdroldsa kbzét levs kiveelésiellegi 1ételeket is), azok keletkezésekor
éntskvesziést kell elszémolni - @ mérlegkészités iddpontiéban rendskezésre 6lls informaciok alapjdn - o kévetelés kényv szerinti éréke és a kévetsids
varhoibon meglérlld esszege - veszlaségiellegd - kilfinbozet Ssszegében oz agyéb raforditdsokkal szamben, ha ez o killinbézel tardsnak
mulotkozik és jelentds 8sszegi.

Az Alap o valute., devizakészleteket és a kitlaldi pénzérékre s26lé kivetelésekel, il o devizakdtel Sgel

azok bekerilésekor MNB deviza

arfolyameon szémitoll forintériéken veszi fel a kinyveibe - a forintér ven devizueszkbzdket az éne fizelett forintisszegben - és o sramviteli politikiban
rogzitetl médon, az éntékelés napian a devizaeszkizek ds Kslelezetisépek knyv szerint forintérdke és o2 érigkelss napi MMB devizaddolyamon
dtszdmitott ériéke kézsi kilinbbzet dsszevont egyenlegét az eredménykimulotasban szamolia el.

Az Alopban hozamkifizetés, hozamjgvairds nem 1ariénik.

A befektetisi jegyek eladdso és visszavdlkdsa o kezelési szabdlyzalban eldirtak szerint trénik.

A forgalmazas névértékben az induld 15két, o belekiotési jegyek névériéke és folyd Gra kézti - az éndkeldsbdl adddd - kilanbizet o tokentvekményt vélloziata.

A porfélis érickelsssnek elvei a kivetkez

i [0z egyes eszkozti kro alkal értekelosi madszerek):

ad:

A befektetési kozak araxasi

A nem forintban nyilvantartatt, azaz kifsld portfélit elemeket o 1 nap érvényes MNB hivatclos deviza drlfolyamok olapidn kel értskelai.

Thzsdes ar alapian értekelt oszkszok | Nem tazsdei (OTC) ar alapjan értékelt eszkozsk
A 78/2014. {ll.14.) Korm, rendelet alopian az Alap dlic! megszerzett énskpapirnak az rintef rendelel 2.8 (1) bekezdésthen 6s o 3.8 {1] bekezdésenek. o, bl, &), 1 é5 g} ponfiban meghatarazatiokon 10l o kivefkez follstolknek
kel meglelelaie:

c) az éntkoapidl meghizhata énekelss all rendelkezésra, ami

0] a szobdlyozolt piccra beveretett rtékpapis esetéhen a naponts pontoian megallapithots piaci drat vagy < kiborsétérd! figgatan srékelési rendszer ahial rendelkezésre boosdlol pantos, meghbizhats, rendszeres érat jelenti,

ob) oz aa] pentban nem emlite értékpapir esatéban oz &nékpaplr kiboesdijats] vagy méntkedd befaktetés) elemzéshél szdrmazé rendszerasen meghatdrozett értéhelést elenti,

b] oz értékpapiersl felels informacia &ll rendslk , ami
b} o szebdiyozol piosre beverstert 4ntskpapir sxetéhen az értskpopiirdl vagy a portfaliors! - amelynek az adolt érskpapir réwrél képexi - 0 szabdlyozett pige rendefkezéssre becsitolt rend , pontos, affogd informaciér jelenti,
bbb] a bo) pontben nem emlitett éntékpopir esetében oz énckpapimdl vagy a porfaliéré] - amelynek az adott énékpopir részét képex: - oz Al pkezetd rendelkezéstre bocsétolt rend: é3 pontas informédciat jelenti,

A BLOOMBERG, illetve REUTERS képernyikén vagy mds megbizhalo adutszoigshato
+a egy befekietésl aszkdz éntdkeldse tozsdei arfolyam alapian térténik s o belekiets aszkéz 18bb tozsds jegyzik, or |(Tolorcte, Dotostream, Wall Street Journal, Financial Times, FHendelsblatr, stb.] éital kszzatet
értkelés clapidul efsédlegesen ozon tézsde hivolalos drfolyoma szolgdl, chel ez adett értskpopir megvdsdridura kerik. Mo ezen o |Srfolyomokat kell felhosznélai,

tozsdin oz adott napen nem volt 14 kétés, a Letétkezeld jugoselt elddnteni, hogy melyik tizedén kiclakult orat kell figyclembe venai.

Tozsdei 4r alopién énckelt eszhoz esetében ax alabbi események szamitanak o normé] Grazdstél eltérs esetnek: Az olyan hitelviszonyt megtestesits anékpapirok esetében, amelvoinek folyamatos (idében
o kitds nétkiili} @ kereskedése és emiatt zéradruk agydreimien nem hatérozhetd meg, o
Letitkezeld dokumentdlt diintése olopian o nettd esrkbzéntek szamias idSportisban rendelkezasre

alis, volamely nogy azi hirigyndkség Bloomberg, Reuters, stb.] adotbazisiba bekerild
notd zdrddrak T nopig felhaimozott kamattal korrigélt értékei alkalmazondsk.

* oz odolt eszkiz kereskedisét felliggesatk OFC &r clapjén énékelt eszkiz osetében az alébbi enyek szami k o normal

arazastd] eltéra csetnek:

* oz ulolso elérhetd ér 30 nopnél régebbi * oz utelsd elérhatd &r 30 nopndl regebbi

= az adott aszkiz! o Letétkezeld egyeb ok miatt illikviddé nyilvanitotta * oz adot eszkézt a Letitkazeld agydb ok mist illikviddé nytvaaiota
* djonnan bevezelett eszkazok, ohel még nem terant WBzsdai kotés = i éntékpapir, amalyre még nem jegyeztek drat

» rendkivill holyzetek + rendkivisli helyzetek

A normal drozastdl eliérd esatskben tarlénd értskalsrs [noheren ardkelhatd aszkbzok) k lapkazals Ertskoiss politikdy alma may rdmymutaldst, Az Ertékeldsi polifika lortalmazza czokat & madszercke?, amolyckat
1 &l ym P ¥

ez Alag T
oz Alapkezeld alkalmoz oz egyed; érkek felilvizsgdlatra. A Felilvizsgélati folyamat kiteriedhet a modellclapi érképzésre is. Bzen ssrkizok sgyedi énékelést médszerére vogy énékére az Alapkezeld oz Erétkelési Polittkéban
foglallakat fethaszndlva tehet jovasiotat o Letétkezeldnek, aki ezt scjdt bekatgen szerint hasznolio Fel az énékelesi eljéras sorén.
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Latra szalé beté? {folydszamia}
A neté eszkézérthet o latra wzalé betérok kapsadn oly mbdon kall T nopra megsllapitani, mintha azckat az Alopkezeld T napan likvidaing.
Lekatst betét

& laktit bistétek Ssszegét a T napig fehalmozatt kumatok Ssszegével meg kell névelni,

Elsbdleges forgak &i rendsterben plé Magyar Allam aktal kibocsatott aBampapirek

1

Az elsddleges forgalmazsl rendszerben szercpld, oz elsédl 5k kbtelezs drjegyzésébe bevant Magyar Allam dhel kibocsétott dlampapirak émékét az AKK gl nyivnossagrs hazot legjobb vételi és legiobh elodési
rfolyam szamtoni aogaként mcghuturuzarr kuch arfolyem u\up|a-\‘ oz iddaranyos fethnlmozot kamatial névelve kelt érékelni. A szémitdshoz oz értékelés napjdn - vagy onnok hidnydban az énékelést megeidzsd, oz érskslés
napjshoz Iegkizelebbl napen — oz AKK dltcl kdzzétott adotokat kell atkalmazni.

Az elsédlegns forgoimazéi rendszerben szerepls Magyer Allom dlal kibecsdtott 92 nap vagy anndl révidobb hétralév futomideid dllampapirek értékét az AKK 3 hdnopes refaroncia hozame clapjan, kétvények esetiben ax
idSaranyos - T nopig - flhalmozott kematte! ndvelve kell meghatérozar.

Az elsédleges forgolmazéi rendszerben srerepls, az elsddleges forgalmazék kitelezd érieayzéstbe nem bevont Mogyar Allam dbal kibocsatott 92 napnél h bb kétralévs futamideji cliompapirok oz elsédleges forgalmozéi
arjagyzés kerstiben megielentetett fegjobb véseli és eladasi nond ér kizépartéke és ¢ T noplg megszelgdlt iddardnyos kamat dsszegekent keriilnek értdkelisra,
Amennyiben ez adett énékpapirra T-1 nopon ax elsddloges forgalmazdk rat nem jegyeznek, akkor ezen énikpapirok a legutolss elsadl forgalmazél Griegyzés keretben megiel legiokb vételi £ elodasi nettd érasa T
napig i fothal t kamat & ként keriilnek ériékelésre.
Elsadl fergall o rendszerben nem pi6 Magyar Allam vagy o Mogyar Nemzeti Bank altal kibocsitott forintban d inéit allampapirok
Az elsadl fergolmazdi rend 1 aem szerepld és 92 nap vegy onndl révidebb hatrelévs fulomidejii dllampapirok T napra vonatkozd drfelyamat uz AKK 3 hénapos referencic hozama dlapjén, kivények esetiben az

S ~ T napig - felhat kamattel ndvelve kel meghataromi.

I

Az elsddieges forgalmazai s en nem szerepld €5 92 nopndl hosszabb hétralévd huomideid Slampapirek T napra vonatkozs arfotyamat o kévetkezé pontban feirtak szerint kell meghatérozni.

Elsddleges forgak 5i rendszerben nem szerepld, @ Magyar Allam vagy o Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatol nem forintl ! inalr llempapirok, iletve 4 kiilfaldi allampapirok

b

Nyivanos ériékpapir forgalomban szerepld dllampapirok picel énékét oz edott értekoapirok legfsbb masodlagas piozdnak tekinthetd ozsdén vagy OTC piacen kiclakuls, 8l g, iletve Reuters képernydin vagy més megbizhai

adatszolgdliaté &ltal kézzétett T-1 napi zaréarfolyom alapjdn kell T nepra vonetkorsnn meghatérozni.

shpapirchen oz adstt énékpapirak laghébb masodiages piocénak lekinthe!s 1zsdén vagy OTC pioccked! arlolyamkizlés nem hozzdfichatd, o fanii szémitas kot oz ulekd napi

Amennyibar o T.1 napra vonathozdan oz adat ¢
zardarfolyam ofopién kelf elvégerni.

iben az adott értékpepirok piaci

Amennyiben oz adot énckpapirokra nettd drislyamet kéziinek, &5 igy oz utolsd nopi zaré-driclyom nem taramazza oz 6526 kamatfizeiés dta o T rapig Fethalmozolt kame! Bsszegar, diatve

értéke o beszerzési netie drfolyom diapjdn keril kiszémitéste, gy oz adott értékpopirok piaci énékének meghatérozdsckor a T napig felhalmozott kamat Ssszegét hozza kell adni oz odot énékpopirck neité drfelyaméntékéhez.

Egyéb nyilvanos hitelviszanyt megtestesits értékpapirak

Nyilvinos éntékpapivforgalomban szorepld egysb hiteiviszonyt meglestesits artékpapirok pios anékét oz edeft éntékpapirak leglébb masodlages piacénak takinthetd 1azsdén vogy OTC piozen kialokulé, Bloomberg, Hletve Reutars
képernydin vagy mds megbizhoté adatszolgéltata dltal kézzatert T-1 napi zérdérialyem alapjan kel T nopra vonatkozdan meghatarezai.
Amennytben oz odett dntékpapitchra notd drislyamst kézélnek, &5 igy az wiolsé nepi zérédrialyam nem | oz elszd & fizetés 4t o T nopig felhalmozott kemat Ssszegét, illetve amenayiben oz adott rékpopirok piaci

drike @ beszerzési nend arfolyam alapién kerit kiszémitdsra, Ggy az cdett énékpapirok piaci éritkének meghatdrozésekor ¢ T napig felhalmozott kamat Bsszegét hozzd kell odni az adett éndkpapirok netté éralyemérskahez.

Turlajel i viszonyt meg itd értékpapirok

A Bud Enakidzsdire b artékpapirok T napi piael ériékét o Budapesti Ertéitdzsden kiclokult, T-1 t3zzdancpi zéradralyom alapian kell T napra vonatkozéan meghatdrazai Ha o T nopon gz adott érékpapimak nem vol

forgalma &3 igy @ T-1 nepi zérdérklyam nem &llopithaté meg, Ggy oz uto!sé Fergalmi nop zarsarfolyamat keli figyelembe venni,

Volomoly kilfldi 162sdére bevezelett részvinyeket a Latétkezels dltal meghatérozott professziondlis odatuzolgdltats - REUTERS vagy BLOOMBERG - dlial kizslt T-1 2ér6 érfolyaman kel értékelni. Amennyiben az adott énékpapir
tobb tézsdére is be van vezetve, oz ¢nékeids alapjdul eisédlegesen azon tézsde hivatalas drfelyame szolgsl, ahol ar adott énékpapir megvéséridsra kergls.

Tézsdei bevezelds eretén, amennyiben egy adott részvinyre nem szilstett még tSzedoi kSMés, o résavény beszerzési éraken keriit entckelésre.

Tozsdén kereskedett alapok {ETF-ek}

A Letétkezels dliol meghetérazott prafessziondlis adatzolgéltots - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltel kizéh T-1 2ars érfolyam. Amennyiben oz adett értékpapir 16bb tazsdére is be ven vezoive, oz srékelss alapjaul slsddlegesen
azon tozsde hivatoler érolyoma szelgél, ahol az adott éntskpapir megvasariasra keril.
Nyilvanos nyilt végi kollektiv befektotési artékpapirok

fektetési olapok altal kiboosatolt bofeklotési fegyek T nupre vonotkozd értékét az adott befektetési alop olapkezeldie/forgalmazéia dhal kizzétet wtolsd nopi, legfissebb cgy jegyre juté nettd eszkbzénak

Hazai nyilvénes nydt végl b
alopjan kall maghatdrezni,

Kulisldi nyilvemos nyilt vigi befoktetisi éndkpapirok sustében az &rékalds drickyomot o Letitkezeld ol meghatirozot professziendhis adatszolgaliars - REUTERS vogy BLOGMBERG - Shal kizsll leglissebb gy jagyre jutd neits
eszkazeriek olapjan kell meghatérezni.

Nyilvanos zart végo kollektiv befektetisi értekpapirok
A tozsdén kereskedel olapok {£1F3] artékelésivel megegyezs médon.

Kételozettségek

Az Alap T éntékelésl nopon fenndlls kéteiezethégel ox oiabbi maden keritnek meghatérozasra:

Az Alap |etehordsdval kapesalatos kliségeket tefies egészéban az Alopkezeld viseli,
Az Alopot terhsld &2 folyamatosan felmertits kaltségak 65 difgk iéardnyosan kerllnek vz Alopra esheiésre.

Az elbre nem tervezhetd koltségek oz esedekességitk iddpontjaban kerlinek oz Alopra ferhelgsre.
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4. A mérleghex kapesolédd megjegyzések
4.1, Informécisk oz Alap partfolisicref

Az Alap a ra vonatkozs, 215/2000. Kormdnyrendelet olapjén késziti a beszémoldiat.

Az Alup az éves beszémolsban oz énékpapirokat o Kezelési szabélyzatbon régziletick olapjén az utelsé munkanapi piaci arfolyamon ériékelle, mely
a térgyévben 2021, december 3 1-e volt.

Azon éntékpopirok eselében ahol nem volt elérhets piaci &r 2021. december 3 1-re, oz ulolss elérhetd pioci érat alkaimazivk az eszkézsk pioci aridkének meghatarozésahoz
A beszamols dsszedllftasa sordn rem merilt fol olyan informdcis, mely alapjan vz egyes értékpapirok esetében alkalmazoft
vlolsé elérhetd piaci dr, és o fordulénap kozo allapot kozén jelentss ellérés merill volna fel.

A/ Részvények

e Fiban
Ertékpapir Devizanem Beszerzési érék Ertékkil. egyéb Ertékkid. kamat Mérleg szerinli Gsszeg
ADRIS GRUPA HRK 203468 -1724 o] 18 644
ALE PW PIN 263 121 -123 992 ¢ 13% 129
AQ RO ROM 12 670 381 o 1301
ARNT HR HRK 5 948 894 o) 5052
ASSECO PCL. PLN 2 645 5766 ¢ 1541
ATGRRA ZA HRK 23012 5 446 Q 28 458
AUTOWALL C HUF 30737 788 o] 31525
AVST LN GBP 191 403 59 859 o 251262
BANCA TRANS ROM 156 092 15 605 ¢ 171 697
BOX PW PLN 2 ie® i240 0 10 409
BRD GROUPE RON 126 488 13 300 0 139 288
BSK PW PLN 2] 879 11246 0 33125
CDR PW PLN 133 296 40713 0 92 583
CEZH CZK 248 400 183 218 0 431618
CICGEU EUR 4 844 2037 0 & B81
CPS PW PEN @202 4381 0 13583
DIGIRC ROK 26 220 7 862 o 34 082
DINO POLSKA BN 54 899 57 474 0 112373
ELECTRICA SA RON 37 480 2815 0 34 665
ERB PW PN 17132 7 471 0 % 661
ERNT HRK 10 377 13468 0 i1745
ERSTEB. CZ C7ZK 141221 42021 o] 203 242
ERSTE BANK EUR 145018 63 442 o 228 460
GRUPA LOTOS PN 14153 1708 o] 15 861
HRY TELECOM HRK A8 379 2990 o 51369
KGHM POLSKA PLN 136 954 26 297 ¢ 163 251
KOEICZ HRK 15 487 4707 0 20194
KOMERCNI BAN CIK 122104 £4 276 0 166 380
KRKG 8V EUR 58 980 33416 0 92 396
LKKPF EU EUR 5551 826 o] & 177
PP SA PLN 54908 70778 0 125 686
MER PW BN 25123 10 430 ¢} 35 553
MOL TRV 2017 HUF 251020 4 659 o 255 679
MONETA BANK CZK 67 608 30551 o] 98 159
MTELEKOM HUF 148 115 -878 0 147 237
NLB EU EUR 31771 11 0%0 0 42 B&1
NLBR 8V EUR 17 383 2299 0 19 682
NUCLEARE RON 31706 41 061 o} 72767
02 C.R.AS CIK 12913 1375 0 14 288
QTP DEMAT HUF 1BB 495 Bg 724 0 277 419
PEN PW AL 27 279 1428 2] 28707
PEC PW PLN 158 060 BO 967 o] 239 Q27
PETG EU EUR 33855 15070 0 48 925
PETROM BUC RON 170734 4277 0 213 451
PGENIG PN &6 716 22 031 O B8 747
PKN PW PN 212984 12412 o 725396
PKO BANK PIN 221308 Fo7e7 ¢ 292 105
PODRAVKA HRK 24877 9878 ¢ 34755
POSR EU EUR 8 992 4 680 G 13 672
POWSZECHNY PLN 177 080 83 ¢ i85 471
RICHTER HUF 204 277 55 484 0 259 761
ROMGAZ SA RON 125873 28 804 0 154 677
SFLPW PLN 36219 19 874 ¢ 56 193
TABAC CP CZK 19584 4 547 8] 24131
TAURON PL EN PLN 50 845 -12 071 ¢ 3B 794
TELEKOM SLO EUR & 369 309 4] 6678
TRANSGAZ RON 37 697 9297 4] 28 400
VALAMAR HRK 22 140 676 ¢] 27 444
VIENNAINSCZK CIK 34 904 & 4613 Q 41 517
WABERER £UR HUF 1&6 642 -8 952 0 7710
ZGBKF HR HRK 5491 723 o} & 214
ZVTG SV EQ EUR 16 644 2285 0 18 929
Ossresen 4 628 {80 1048 127 o 5 676 307
B/ Kincstarjegyek, befektetési jegyek
FONDUL PROPR RON 163 047 TE119¢9 o] 274 248
Osszesen 163 047 111199 [ 274 246
OSSZESEN A4 791 227 T 159 326 3] 5950553
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4.2, Kévetefések részletezése {adatok e Fl-banj

Osrialekkovetelés
Befekietési jegy forgalmazts elszdm.
Ertékpapir forgalmozds elszém.

4.3. PénzeszkBzék részlerezése {odotok e Frbon)

Gsdiban

adatok e Frban

Az Alap a devizds tleleinek dténskelési kildnbbzetdt a beszémald eredménvki

Folysszémle HUF
Devizaszamla EUR
Devizaszamle USD
Devizaszdmia CZK
Devizaszamio PLE
Devizaszémle HRK
Devizaszémla GBP
Devizaszémla RON

4.4. Ethatdrolasok részletezése fodatok e Flban)

LEL kod fenntartasi kélsage
Folydszamla kamaot elhatdreldso

Kéltségek pussziv iddbeli elhatdroldss

Kényvvizsgalénok fizetends dif
Feliigysleti dij (MNB}
KELER dij

4.5, Risvid lejérati kitelezettsigek részletezése (adutok e Frbon)

Befektetési alupok kilénaddja
Befekletés! jegy forgalmazds alszdm.
Ertékpopir forgalmazés elszdm,
Bellslds szalifak

4.6. Egysb informéciok
Az 81 évnél hosszabb ideji kitelezettségak:
Az Alop munkavéllolékal nem foglatkoztat.

Az Alapkezel$ oz Alap hozamanck és 15kéjének megdvasdre nem lett értékbeli igéretet.

=

Az Alap rem kopott és nem adoft fedezetet, biztositékat, Gvadékot, nem vallalt garanciat &5 kezességer,

A pénzigyl mivelelek bevételeinek részletezése (adatok & Fiban}

Kapott kamatok - éngkpapirok

Deviza iigyletek érfkiillinbdzet
Folydszamlakamot

Eriekpapir érickesités arfolyam nyerasége
Kapott kamalok- egyéb vallakozéwsl
Kapoit komalok pénzintézettd]
Fillérdifferencic

Kapot osztalék

£rgkpapir srekesités drfolyam vesrtesége
Fizetett kamatok- egyeb vallakozdnok
Deviza igyletek arf killénbszel
Folydszémlokomat

A mikédési keliségek részletezése [odatok e Frbar)

Bankforga!mi julolék
Bankforgalmi julslék - negativ kamal
Aapkerelési dij

Letétkezelési dif
Erékpapirmozgatas kélisége
KELER dff

WARP dij

LBl kéd lenniandsi kéltsége
Kanywizsgalonak fizetendd dij
Szamvitell dij

Feligyeleti dij [MINB)

Az egyéb réforditdsok részletezése {adatok e Frbon)

Befekietési alopok kilsraddia

5/10.

2020. 2021.
december 31. december 21,
240 0
439 2771
8 251 3433
8930 6 204
I
2020. 2021.
december 21, december 31.
148 344 278535
27 447 13 946
20471 26 749
18 193 177 6B6
8 995 4] 498
i1 257 1212
398 15 692
145 130 5 009
380237 560327
2020. 2021,
december 31, december 31,
a1 31
] o)
31 31
2020. 2027.
december 31. december 51
578 597
296 543
7 0
EEX 1140
2020. 2021.
december 31. december 31,
424 775
2318 144
&2 569 0
4 375 6 381
6% 686 7300
Hitelfelvétel nincs
2020. 2027.
o} 0
20 561 24 155
10 s}
464 488 275 399
o} 0
0 O
0 o]
57718 167 430
544 777 446 984
2020. 2021,
428 108 98318
o O
7698 10 407
Y ¢
435 806 108 725
2020, 2021.
16 2
97 jclerg
40 808 57 938
2764 4308
4 396 4745
50 80
302 79
29 38
578 597
2 393 2393
1 236 1 B89
52 669 72705
2020, 2021.
1721 2694
1723 2694

. aldal
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5. A vagyeni, pénziigyi helyzet és a jGved g k bemutatasa

A sajat toke részielezése

I. Induld toke

Kibacsdlon bef.jegyek névérigke
Visszavédsdralt bef jegyek névériéke [
. Tekenévekmény

Visszavds. bef. jegyek bevonssi ért.kil.
Ergkelési kilsnbazet tartaléka

Elézé évek eredménye

Uzleti év eredménye
Sajat toke

A Nettd eszkéxé i

tck bemutatasat soroxatonként

{eFtban}

2020. 2021.
december 31, december 31.
2432 164 3 605 497
BAZENLE] 21 342216
<17 547 580 7756719
1 355530 2903 178
03 439 354 043

155 142 1159 326
1052 368 1106 949
54 581 282 BGO
3787 694 6 508 675
Ftban

Sorozal 1SIN beljegy db szém  Egy jegyre juté NEE Netté eszkézénék
B sorozal HUO00G708862 53 534 666 3,330402 178 291 939
A sorozal HUCOD070276¢ 718971 228 3,291798 2 366708 127
R sorozat HUG000719208 2832 981 061 1,399008 3943 362 350
 sorozaf HUOO00722863 10 000 1,299600 12 996
Geszesen 6508 375 412

6. Az éves heszamalé és o portfolio jelentés szamai kdzsti altérés okaiz

Aj eltérés olapveld oko oz, hogy mig a beszémelé 2022. jonudr 31-ig ismené vall informacickro épil, oddig a portfslis jelentés szémai

2022. els forgalmazasi napjén mint nyits énék keriittek meghalérozdsra o 2021, évi ulalsé forgalmazési napi dllomanyi adatok alapjan.

A kotelezeliségek koziM is megjelennek az elss, mér 2022 éviforgalmazési nopig szdmolt dijiételek, mig az éves beszémoldban a tinyleges

targyévi kéliségek és kotelezetiségek keriinek elszdmoldsra, amelyek junudr 31-ig ismertié valtak.

Az utolsé forgalmazasi napokban fartént, pénziigyiley nem rendezett mozgdsak o beszdmoloban egy efszamoldsi szémldn

nefté médon keriltek bemutaldsre o kételezettségek kozit, mig o NEE szdmitésban kivelelések &s kilelezetiségek szerinl tételesen szerepelnek.

Beszomold NEE szémitds Kilnbdzet (eFibon)
Sajét 16ke / Metts eszkbzénék 6 508 675 4 508 374 -301
Kilonbozet 1ételesen:
Pénzeszkdzsk 560327 560328 'E
Erskpapirok 5950553 5550 553 0
Kévetelések/akiv idsbeli elhat. 4 235 4 204 -31
Kotelezetségek/Passziv id.elh. -8 440 870 271

7. Mérleg forduldnap utani események

Az oroszukedn fegyveres konflikius hatdséra @ geopolitikai kockazatok Eurépdban, de kitnisen a kszépkelateurdpa régichan jelentSsen megemelkediek

o mérleg fordulénapio utén, o mérleghészités iddpontidig. Az Eurdpai Unid logallamat és tbb mas nyugati hatalom jelentés szankciékkal stjlongk

Croszorszégot, aminek kére ezéta is sxélesedik. Ezek o szankeidk oz orosz kibocsétok ériskpapiriaibun vals kereskedést sok esethen megnehezitenék vagy

cllehetetlenitetiék, egy adatt értékpapir orosz érintetisége pedig jelentds érickvesziéssel & oz dhalénos pinci esésen feliil. Bor a konfliktus alokvldsa &5 ennak

kisvetkezményei teliss mériékben nem becsilhetsk, oz Alapkezeld nem aronositott olyan kackézatel, amelyek hatdsa jelentds lenne az alap eszkézeinek és

forrdsainak értskelésére, s melyek o mérlegfordulénapi éridkeiéshez képest o fentiek miatt jelenids valiozdst okoziak volna és ezéltal bemutatanddk lenndnek

oz éves beszdmoldbon, igy tovabbi kizzéiétel, illetve bemutalds nem szikséges. Az Alap Sberbank kitettségget nem rendelkezik.

Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklet?)

1. Befektateli eszkizik az Gsszes eszkézokhoz

2. Forgéeszkdzck ax Ssszes eszkozbkhdz

3. Sojdt 15ke ardnya az Gsszkélelezefiségher + sajdt tokéhez

4. Hosszi lejérats kitelezetségek
o/ o HLK + sojdt iokéhez
b/ o sajdt tékéher

5. Mikédd téke oz dsszes kotelezetisdghez + sajét 15kéhez

&. Mikédd 1éke [efl)

A "ikviditasi jelentés" a 2. sx. mellékletben talaihats,

A "cash-flow kimutatas” a 3, sz. mellékletben talalhato.

A "portfalié jelentés éntékpapiralapra™ a 4. sz. mellékietben talalthaté.

Budopest, 2022 aprilis 25.
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2020. 20271.
G,00% 0,00%
106,00% 100,00%
98,17% 99.87%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
96,52% 9% 8B9%
3788 575 6 509 815
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1. 52. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befektetett eszkdzok az Gsszes eszkszokhsz

0,00% Befektetett eszkoz * 100

Osszes eszkéz

2. Forgdeszkézok oz Gsszes eszkdzkhidz

100,00% Forgdeszkdz+ Aktiv idSbeli eth,

Osszes eszkoz

3. Sajdt t6ke ardnys az dsszkdlelerelissghez + sojdt tokéhez

99,87% Sojdt t15ke

Forrdsok Bsszesen

4. Hossz6 lejdraty kiltelezetségek
a/ aHIK + sajét 16kéhez
b/ o sojdl tokéhez

af
0,00% Hesszi lejarati kitelezettségek

Hosszd fej. kdt. + Sajéf ke

b/
©,00% Haosszd lejarali kitelezettségek
Akitv idébeli elhotdrobdsok
Revid lejérott kitelozettségek

Budapest, 2022. dprilis 25.

7/10. oldai

2021,
december 31.

0
6517115
6517 115
&517 115
& 508 675
6517115

0
G 508 675

c
31
7 300
& 509 815
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2. sz. melléklet
Likviditasi jelentés énékpopirolapra
L. Hitelallomdny Gsszetétele

. Kéltségek dsszetétele

Pénzigyileg realizalt

2021.

eFtban
Q

65 igd

Elszamolt Ehhatdralt/Kifizetetlen Panziigyileg reglizél
Buankforgalmi jutalék 31 0 3
Bankfergalmi jutalék - negativ kamat 307 0 307
Alapkezelési dif 57 938 5629 52 309
Lelétkezelési dij 4 308 A24 2884
Ertékpopirmozgatds kéllsége 4745 0 4745
KELER dij 80 B 72
WARP dif 379 121 258
LEI kéd fenntartasi kilisége 38 o} 38
Kanywizsgaténak fizetends dij 597 597 0
Szémvitel; dif 2393 199 2194
Feliigyeleli dij (INB) 1889 543 1346
Reklgm, hirdetés o o 0

72 705 7521 a5 184
fif. Entékpapiralap vagyonanak megoszlasa sajit toke 6 508 675 eFt-ban
Vagyonelem iddszak nyitéallomdny iddszok zarsollomany Megoszids|
Bankbetétek 380 237 560 327 B.61%
lekgiin ~ 0| 0 0,00%)
Vogyonelem tozsdei ép. 16zsdén kiv. ép. 15zsdei ép. zsdén kiv, ép. Megoszlds|
Résxvények 3301 558 0 5 676 307 o 87, 21%
ADRIS GRUPA 13 391 O 18 &44 0 0,29%
ALE PW 184 901 0 139129 0 2,14%
ARNT HR 4788 o 5052 0 0,08%
ASSECO POL. ¢ 503 0 15411 O 0,24%
ATGRRA Z4 12634 by 28 458 ¢ 0,44%
BANCA TRANS 75253 o] 171 697 by 2,64%
BDX Pw 16 9946 ¢ 10 409 ¢ 0,16%;
BRD GROUPE 37 46% O 139 98B O 2,15%;
BSK P 16 60% g 33123 ly 0,51%
CDR Pw G2 284 a $2 583 Q] 1,42%
CEZ It 191927 0 431618 0 6,63%)
CICG EU 4030 Q & 881 o] 0011%
CPS PwW 12 629 o 13 583 G 0.21%
DIGI RO 23078 o 34 082 o] 0,52%)
DING POLSKA 85 362 o 112 373 o 1.73%
ELECTYRICA SA 26415 0 34 645 0 Q0,53%
ERSTE B. CZ 106 234 0 203 242 0 3.12%
ERSTE BANK 183 174 0 228 460 0 3,51%
GRUPA LOTOS 20 666 0 15 B61 0 0,24%
HRY TELECOM 35892 O 51 369 0 G,79%
KGHM POLSKA 185 352 O 163 251 O 2,51%
KOMERCNI BAN 100977 O 166 380 Q 2,56%
KRKG sV &0 305 0 92 396 0 1, 42%
LKKPF EU 4 205 0 & 177 0 0,09%
LPP SA 52210 0 125 484 0 1,93%
MER Pw 8735 o 35553 0 0,55%
MOL TRV 2007 170 881 s/ 255 679 O 3.93%;
MONETA BANK 94 503 O P8 159 O 1,51%]
MTELEKOM 7277 0 147 237 G 2,26%|
NLB £U 20171 0 42 861 o] 0,66%,
NUCLEARE 15 904 Q 72767 0 1,12%
O2CR.AS 46 393 0 14 288 0 0,22%|
OTP DEMAT 248 870 ¢ 277 419 ¢ 4,26%
PEC PW 89 427 0 239 027 8 3,67%)
PETG EU 25039 g 48 925 0 0,75%
PETROM BUC 52138 o 213 4581 ¢ 3,28%)
PGNIG 60 160 0 8B 747 0 1.36%
FKN WY 132 072 0 225396 0 3,46%
FKO BANK 121311 0 292 105 0 £,49%
PODRAVKA 20 B70 O 34 755 0 0,53%
POSR EU 8227 0 13672 0 0,21%
POWSZECHNY 133087 O 185 471 O 2.85%
RICHTER 147 126 o 259 761 0 3,50%
ROMGAZ SA 42 467 0 154 &77 4] 2,38%
SPLPW 47 235 0 56193 0 0,86%
TABAC CP 14 807 0 24 131 0 0,37%
TELEKOM 5LO 4 647 ° G 478 O 0,10%
TRANSGAZ 23005 O 28 400 o 0,44%
VALAMAR 15051 O 21 464 o 0,33%
VIENNAINSCZE 37 758 by 41 5¥7 Q 0,64%
WABERER EUR 5554 O 7710 s/ 0,¥2%)
ZGBKF HR 6 GBS ¢ G214 O 0,10%
IVIG SV £Q 12093 bs] 18 929 ¢ 0,29%
AQRO o] 0 13031 4; 0,20%
AUTOWALL C 4] 0 31 525 0 0,48%]
AVST LN o Q 251 262 Q 3,86%)
ERB PW o] 0 9 661 0 0,15%)
ERNT 0 0 11745 q 0,18%
KOEHCZ 0 ¢ 20194 0 0,31%
MNLBR 5V 0 o 19 682 0 0,30%
PEN PW 0 0 28707 o 0,44%)
TAURCN PLEN 0 0 3B794 0 3,60%)
PEP PW 22 454 0 O 0 Q,00%
STOCKCP C2 27 BO4 o o} O 0,00%
VIENINA INSUR 11119 O 0 0 Q,00%)

B8/10. oldal



ld3szak nyitdallomény

IdSszak zardaliomany

Vagyonelem zsdei ép. 15zsdén kiv, ép. dzsdel ép. tGzsdén kiv. &p. Megoszlas
Kincstarjegyek, Bef.jegyek /] 167 505 o 274 246 5,21%
FONDUL PROPR 0 167 505 o 274 246 421%

o] o] o 0 Q,00%

g ] o o 0,00%

IdBszok nyiddliemény Iddszek zardallomdny

Vagyonelem 16zsdei ép. 18zsdén kiv. ép. tézsdei &p. t5zsén kiv. dp. Megoszlds|
Katvenyek o ) o ©0,00%

0 0 ¢ o 0,00%
Vagyonelem Id8szak nyttddllomény iddszak zérdallomdny Megoszlts|
Kévetalések 8 930 0 & 204 G,10%
Akt idabeli elhatdroldsok 3% 0 E)| 0,00%
Kételerettségek, passzivak 70 567 -B 440 -0,13%
Bsszesen 3 301 558 486 136 5 676 307 832 368 100,00%

Budapesl, 2022, aprilis 25.
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3. sz. meléklet

Cash-flow kimutatas

f. Szokdsos tevékenységbél szédrmard pénzeszkiz-valtozas
13. serok)

1. Targyévi eredmény {befolyt béreti dijuk, kapatt hozamak nélkil) «
2. Elszémolt amartizdeid +
3. Elszdmall értékvesziés és visszairds +
4. Elszamolr énékelési killinbdzet +
4.0, Efszémolt értékelési killinbbzet korrakeis =
5. Céllartalék képzés és felhosznalds kilinbozete «
6. Ingatlan befekletések értékesitésének eredménye =
7. Ertékpopir belekietések értskesitésének, bevdlidsanak eredménye +
B. Befektetent eszkézk dllomanyvéltozdsa =
9. Forgdeszkazék dlloményvaltozasa
9.0 Ertékpopirok dllomdnyviltozdse =
10, Révid lejdratd kitelezetiség dlloményvéltozésa
11. Hossail fejératd kételezetiségek dllomanyvéltozésa x

12, Aktiv iddbeli efhatarolésok dllomdnyvébozdsa +
13. Passziv idsheli elhatarolasok glloményvéltozdésa +

1. Befektetési
tevékenységhdl szarmazé
pénzeszkazvaltozas
{14-19. sorok)

14, Ingatlanck beszerzése -

15. Ingatlanok eloddso +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Erekpopitok beszerzése -

8. Enékpapirok eluddsa, bevdltdsa +
19. Kepod hozamok +

III. Pénziigyi miveletekbok
sZarmazd pénzeszkéz-
valtozas

{20-26. sorck)

20, Befekietési jegy kibocsatds +

21. Befekletési jegy kibocsétds sordn kopolt cpport -
22. Befekietdsi jegy visszaviissa -

23. Befekietési jegyek utdn fizetett hozamok -

24, Hitel, illetve kdlesén febvatele +

25. Hitel, illetve kdlestn torleszidgse -

26. Hitel, Meive kdlcssn wién fzetett kamat -

IV, Pénzeszkorok valtozasa (£I%i2IH, sorok)

Budapest, 2022, Gprilis 25,

2020. 2021.
e Ftban ¢ Fthan
(Mikddesi cash flow, 1-

12416 -121 052
3137 115430
0 o]
0 ¢!
-155 142 1159328
155 142 1159326
0 0
0 0
-38 381 -177 081
o) Q
-6 551 2726
o] 8]
41 209 62 386
Q 0
-8 4]
284 259
752 649 -1 132 795
o] Q
0 ]
0 o]
-1 480512 -2 287 625
2175 443 987 400
57 718 147 430
-804 071 1433 937
4B3 071 1382 472
o 0
-1 287 142 51 465
o] o]
o ¢)
) o
¢ 4]
=38 006 180 090
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4. 5z mellekiet

}

Porifolid jelentés

Alapadaiof:

Raiffeisen Résivény Alap, 1711-48
Raiffeisen Betektetési Alapkezeld Zrl,
Raiffeisen Bank Zrt,

T+1 napy
Térgynup (1) 2021-12.31
A sorazat
Sajit ke (L) 2 368 708 127.00
Egy fravre jui NEE: 3.291708
Daeabszim: 718 871 228,00
B soruzat
ke (1) 178 291 939.00
¥ jegyre juld N 3330402
Diacahszam: 53 534 668,00
Q) serozat
12 998.00
1,29%600
Drarabszdm: 10 000,60
R sorozat
Sajdi 10ke (FL): 3 963 362 360.00
By jepyre fna K 1,398008
Darabszim: 2 832 981 061.00
A Mirgenapt nelti esckizériék mephatérozdsa:
erer Forint
I KOTELEZETTSEGEK
Hitelezd Futamidd Ossreg/Erték T
1. Hitelallomany [Gsszes): [+] ]
OssregfErk o
1/2. Egyéb kitelerettséqel (Gsszes): -B 709 100,00|
Alaphezetal dif miatt -5 628 54,67
Alapkezeldi dif miatt [ A sorozal | - 3R] 4,36
Alopkezelsi dij mictt {8 sorozat | -29) 0,33
Mopkezolal aff mial { Gl sorozal | E 0,00
Alopkezelsi dif miat { R sorozat | Soa| 1,87
Letétkozols: i miah 87 535
Bizoményosi dij miaht [5; 0,00
Forgalm. kig. miatt 3 0,00]
Kdzzétéleli kig. miatt 4] 0,00}
[Reklam kig, miat 0 0,00
K&ltségként elszémolt egyéb tétel miatt -1 898 23,44
Eayeb - nem kiltség alaps - kibtelazottsé -1 44] 0,00
1/3. Céltartalekok {Gssxes): [}
/4. I Passriv idébeli ethatarolasok (dsszes): ! I [s;
{ Kételezettségek asszesen: ] -8 711] 1,00
il. { ESZKOZOK Osszeg/Endk %
/1. { Folybszamla, készpéne {& ) 560 328 8,60
Reiffeisen Bank / CZK 177 &B7) 2,73
Roiffpisen Bank / EUR 13 946 0,21
Roiffeisen Bank / GBF 15492 0,24
Raiffeisen Bank / HRK 1212 0,02
Kalfetsan Bank 7 HUF 278 535 4,27
Roiffaisan Bank / FLN L | 0,64
Raiffeisen Bank / RON 5 00w O,Dét
Reiffeison Bonk / USD 26 749 0,41
H/2. | Egyéb kiverelés (Ssszes): & 204} 0,1
U2 268689 RBH Assel/ 2771 0,04
022567690 Dividend payment Asset/ 1391,5' 0,02
02265316 Dividend poyment Assel/ 2041,5' 0.03
/3. Lektar bankbetétek Bork Futarnidd Gsszeg/Erték %
[Ssszes):
& [§)
EAR ] 0
I
H/3.2. Q 0|
e
Megn,| Devizanem Névérék| Osszeq/Erek %%
H/4. ! Ertekpapirck (8sszes): 75 895 5950 552, 91,31
/4.3, Allampapirok {sszes): { ) 0
11/4.1.1, Kaotvények {isszes): 0 0 0
0;
11/4.1.2, I Kincstarjegyek {issees); E t l Of (}l 0f
I ] ] I ] g
11433, Epwdh jegybaniképes ép. (s [ 0 0]
0
Ry | Kiitfildi dllampapirok tissecs: | | | of of 0
| | 1 | ] 9
a2 Gﬂ’tﬂﬁlk{"llf' és epyith hitelviszonyt | | (!l "I o
mesesiesitd &p.
42,0 | Farsdire boveraiett ¢ | | i 0] i 0]
| i H i i 5
114,22, | Kilfoldi kinvéayek tisszes): | i | o] of 0
i I | i | a




T44.2.3. | Torsdin kiviuti (ssee), ] of iof E‘
] i | [

I1/4.3. ] Részvények {Ssszesh: f 74047 5 676 206 87,1

1/4.3.1. { T52sdére beveasten Baszes): 74047 5676 306 87,1
ADRIS GRUPA [HRADRSPADQDY) HRK] 1 T8 sas 0,29,
ALE PW 1U2237 3807901 FLN| 45 139 129 2,13
AG RO [ROTOS6ZEATRS) ROB 3t 13032 O,EI
ARNT HR [HRARNTRADOD4] HRK] 0 5052 0,08
ASSECO POL. [PLISOFTROQ0 6] FIN 2 1541 0.24
ATGRRA ZA {HRATGRRAOOD3] HRK 05 28 458 Q.44
AUTOWALL C [HUD000164504) HUF 3284 31 525 0.48
AVST LM {GBO0BDDBSMEI ] GBP) 94 251 262 3,86
BANCA TRANS [ROTLVAACNOR ] RO 393 171 697 2,63
|zox Pw iPlBUDMIOOG13) PLN [ 10 408 0,14
IERD GROUPE ROBRDBACNOR2] RON 108 139 987 2,15
esk Pw {FLESKO00021 7] PLN 2 33125 0,51
CDR PW [PLOPTTCO001 ] PN &) 92 583 1,42
CEZ 4 {CZ00051 12300 CZK 3517 431618 6,62
CICG EU [510031 103805) £UR g 6 881 0,11
CPS PW {PLCFRPTON013) PEN O 13 383 0,21
DHGERO [NLDO 1229447 4] RON 1% 34 082 0,52
DING POLSKA PLDINPLO0OT 1] PLN| 4 12373 1,72
ELECTRICA SA [ROELECACNCRS) RON 46 34665 0,53
ERB PW [FLERBUDOCO0T 2) PLN, 2| Q66% 015
ERNT [HRERNTRAODD0] HRK] 0 i1 745 0,18
ERSTE B. C7 [ATGO00652011] 2K 3 203 242 3,12
ERSTE BANK [ATO000652011] EUR 4 228 480 3,51
GRUPA LOTOS [PLLOTQS00025] FIN 32 15 881 0,24
HRY TELECOM [HRHTOORAOS0S) HRE 4 51 369 0,79
KGHM POLSKA [PLKGHMO00017) PN 148 163 251 2,5
KOE| C7 [HRKOERADODY] HRK o 20195 0,31
KOMERCNESAN [CZ0J08019106) CIK 5996 144 380 2,55
KRKSG SV [$10031102120) EUR 2 Q2 396 1,47
LKKEF £ (510031101346} EWR] 1 4 178) 0,09
LPP 54 [PLEPPODSOOT 1] i o 125 686 1,93
MBR PW PLMOBRKGO0N 3] PN 1 35 553 0,55
MOLTRY 2017 {HU0000153937) HUF 12683 255 679 3,92
MONETA BANK [CZ0008040318) C7K 7i ¢8 155 157
MTELEKOM [HUROO007 3507 HUF 34187 140 677 2,14
MTELEKOM [HUGDO007 3507] HUF 1554 6 560 o1
ML ELF JUS665E0NR036] EUR [ 47 B62 0,64
NLER SV ISIOC21117344] EUR; 1 19682 0,30
MUCLEARE [ROSNNEACNORE] RON 21 7267 1,12
QTP DEMAT {HU00G0061726] HUF, 1502 240 315 3,83
OTF DEMAT [HUIOD0004 1724) HUF 169 28 104 0,43
02 C.R. AS [CZ00090903209] CZK| 34 14 288 0,22
PEN PW [NIO010391 108) PLN] 501 28 707} 0,44
PEC PW [PLPEKADOGD 1 6] PN 24 239 0271 3,67
PETG EU [SI0031102153] EUR| 0 48 925 0,75
PETROM BUC [ROSNPPACNOR?] RON 5737 213 451 3,25
PGNIG [PLPGNIGOOD) 4] PLIMN 1735 88 745 1,36
PN PW [PLPKINGOOD0 1 8) PIN A7 225398 3,46
PKO BANK [PLFKCQD000 6] PN 101 292 103 4,48
PODRAVKA [HRFODRRAQODA] FHRK 1 34755 Q0,53
POSR U {SI0021110513) ZUR 1 13672 0,21
POWSZECHNY [PLPZU0000OTT] PLN 65 185 472 2.85
RICHTER [HUDDOC! 23054} HUF] 2977 259 761 3,99
ROMGAZ 34 ROSNGNACNOR3] RON 53 154 677 2,37
SPLPW [PLBZOOODO0A4] Pl 2 556193 0,86
TABAC CP [CS0008418869) CZK 101 24131 0,37,
TAURGN P EN [PLTAURNOOD 1 PLN 182 38 794 0.6
TELEKOM 51O [S10031104290] ELIR; 0 5678 0,10
TRANSGAZ ROTGNTACNORE] RON| ? 28 400 0,44
VALAMAR [HRRIVPRAQOOQ) HRK] i3 21 464 0,33'.1
VIENMNAINSCZK {ATO0D0P08504) CZK 4 41 5171 0,64]
WABERER EUR [HUD00C120720) HUF 1 770 0,12
ZGBKF HR [HRZABARACDOD] HRK 2 6214 0,1
VTG SV EQ (510021111651 EUR H 18 92% 0,29




1/4.3.2, | Kitfitdi rése: | | | of ] 0
] ] i | i 9
114.2.3, | Fzsdén kivli {ossees): | | | o] i 0
] 1 ] | | o
11/4.4, | Jeleiumlevelek fisszesk: | | | of of 0]
[IEREY | Tézsddre bevercwt (ssres): | 1 I 0] o 0
i ] ] ] } g
11/4.4.2. | Téesddn kivili tiszos) i 1 i L] [i] i
i i i i ] [0
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li/4.5.1. | Tézsdére bevazelett (Bsszas): | | | 1 SLB-I 274 246] 4,21
[FORBUL FROPR ROFPIAACNGRS] | RON| 1 8486] 274 248 4,21
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RAIFFEISEMN RESZVENY ALAP « UZLET! JELENTES 2021.

I. Raiffeisen Részvény Alap - altaldnos informdaciék

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeid neve:
Székhelye:
Forgalmazo neve:
Szeékhelye:

Kényvvizsgaio Tarsasdg neve:

Raoiffeisen Részvény Alap
1111-48

Raiffeisen Befekietési Alupkezeld Zrt.

1133 Budapest, Véci Gt 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt,

133 Budopest, Vdci 4t 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdaci Gt 116-118.
RSM Audit Hungary Zrt.

Székhelye: 1139 Budapest, Vdci (0t 99-105. Balance Half épiilet 4, emelet
Kdnyvvizsgald neve: Kozmdné Szeberényi Monika

Tipusa: nyitvanos nyilt végu értékpapir alap

Harmonizdcidja: AEKBV-Erc’myer aiapjan harmonizdlt

BAMOSY kategoria: részvény alap

Futamideje; hatarozatlan

2. Az Alaop stratégidja

Az Alap eszkbzeinek legaldbb 80%-Gt részvényekbe, ¢ fennmarado részt likvid eszkézdkbe fekteti. Az Alapkezelé a piaci helyzet
mindenkori megitei¢sének megfeleléen dént a részvényeknek és egyéb eszkézdknek oz Alap sajat tékéién beliili ardnyardl. Kedvezd
tdkepiaci helyzetben a részvények ardnya megkdzelitheti a 100%-ot is. Az Alopkezeld a hazai és egyéb kelet-surdpai tézsdén jegyzett
vallalatok elemzése alapjin olyan befektetési stratégiat alakit ki, amely kizéptdvon az egyedi részvényekbe torténd befektatés

kockdzati szintjenél alacsonyabb kockdzat mellett o kétvénybefektetések hozamat meghaladéd megtérillést biztosit.
2021. februdr 25-t6l az Alup referencia indexszel rendelkezik:

PTXEUR index* 33,75% + CTXEUR index* 18% + ROTXEUR index* 15,75% + CROXEUR index* 3,75% + SBITOP index* 3,75% + HTXEUR index*

15% + RMAX magyar dllampapirpiaci index 10%

Raiffeisen 2
ALAPCK



RAIFFEISEN RESZVENY ALAP « UZLET! JELENTES 2021,

3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre juté nettd eszkézértékének alakuldsa (Forduldnapon vagy
fordulénap elétti utolso kereskedési napon}

:,,A'.' 56roiqt L DR : 4 arozat : 5_5 ;,f;" 5'o'rd.z<';|t'-'-i_: e ,R7 sorozat - .égséé:'si'.té&.rzi.e&é..
3 Arfolyam Arfolyam Arfolyam | - 'ﬁrfofyum :.:Arfbtyﬁm | 7 Arfolyam | Arfolyam Arfalyam : S26r
- vﬁtf.ozé's' £t véltozés Ft'. oo '.\"rc:’:l:foz'.éé.' 1 Rt valtozds Ft ) L . Ft e
2021.12.31 258,29% 3,294806 Ft 25,29% 3,333445 Ft 27,32% 1,300600 Ft 27,12% 1,4007119 Ft & 51221389 Ft
2020.12.31 -2 N% 2,629752 Ft -2,91% 2660592 Ft -1,25% 1,021560 F¢ -148% 1101429 Ft 3870084 605Ft
2019.92.31 11,36% 2,708471 Ft 11,36% 2740236 Ft 244% 1,034400 Ft 13,00% 1118016 Ft 4767 636 675 Ft
2018.12.28 -6,04% 2432166 ¥t -4,94% 2460690 Ft - - ~2,18% 0,9894071Ft 4571736 434 Ft
2077.12.29 17,29% 2588568 F¢ 17,29% 2,588572 Ft - - 1,32% 1,011485 Ft 3825137525 Ft
2016.12.31 2,55% 2206983 Ft 955% 2206983 £t - - - - 1429 531522 Ft
2015.12.31 6,38% 2,014678 Ft 6,38% 2,014678 Ft - - - - 1390 194 966 Ft
2014.12.31 -112% 1,893888 Ft ~1,12% 1,893888 Ft - - - - 1446 992 633 Ft
20131231 -3,15% 1915320 Ft -3,15% 1,915320 Ft - - - - 14694 853 975 Ft
2012.12.28 $.11% 1977538 FY 9,11% 1977536 Ft - - - - 2074 362 107 Ft

Az arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jovére nézve és nincsenek dsszeflgassben az alapok jovobeni
hozamaivel, A kézolt hozam adatok nomindlisok és gz adott naptdri évre vonatkoznak. A ,B" sorozat 2010. november 02-an, az ,R"

sorozat 2017. szeptember 22-én, a0 ,Q" sorczat pedig 2019, szeptember 26-an indult.

@# Raiffeisen 3
ALAPOK



RAIFFEISEN RESZVENY ALAP « UZIETI JEIENTES 2021.

Il. Vagyonkimutatds

ESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

BEFEKTET

2021.01.04.
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RAIFFEISEMN RESZVENY ALAP « UZLET! JELENTES 2021.

Banki egyenlegek 380 234 276 10,04
Folyészdmla - CZK 18 192 759 0,48
Folyészémla - EUR 27 444 584 0,72
Folyészdmle - GBP 398 138 0,01
Falydszdmla - HRK 11257 032 0,30
Folydszamla - HUF 148 346 391 3,92
Folydszamla - PLN 8 995 391 0,24
Folydszdmla - RON 145 129 942 3,83
Folydszamla - USD 20 470 039 0,54
Egyéb eszkazok 8 267 648 0,22
Ertskpapir iigylefek elszémoldsabol eredd kévetelések B 267 648 0,22
Egyéb eszkozok 37 943 039 1,00
Eqyeb kévelelések 37 943 039 1,00
Osszes eszkéz 3 895 507 885 102,86
Kételezetiségek -108 462 614 2,86
Ertékpapir tigyletsk slszamoiasdbsl eredd kotelezettségek -62 586 169 -1,65
Egyéb kételezetiségek -45 876 445 -1,21

Raiffeisen Részvény Alap A sorozat

Netts eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre jufé nelté eszkdzértéic

1 794 570 933 HUF
686 277 376
2,614935 HUF

Raiffeisen Részvény Aluap B sorozaf

Netté eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre juts neMé eszkézériék

136 588 658 HUF
51 628 593
2,645607 HUF

Raiffeisen Részvény Alap Q sorozat

Netto eszkozértek
Unitok széama
Egy jegyre juté netté eszkdzériek

10 159 HUF
10 000
1,015900 HUF

Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Netfo eszkozérték
Unifok szama
Egy jegyre juté nefté eszkozérték

T 855 875 520 HUF
1694247716
1,095398 HUF

*Kbftv 6. szami melléklet alapjéan

Az éves beszamold és a portfolid jelentés szamai kbzotti eltérés okai:

Az eltérés glapvetd oka az, hogy mig a beszamoid 2021. janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra épll, addig a portfalid jelentés szamai
2021 elsé forgoimazdsi napjdn mint nyitd érték keriiltek meghatdrozdsra a 2020. évi utolsd forgalmazasi napi dlfoményi adatok
alapjan. A kitelezettsegek kdzbtt is megjelennek az elsd, mdar 2021 évi forgaimazdsi napig szamoit dijtételek, mig oz éves
beszdmoléhun o tényleges tdrgyévi koitségek és kitelezettségek kerliinek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak. A
portfolié jelentésben megjelennek technikai tételként o 'Forkx cash in Asset!, illetve a 'ForEx cash out Liability' sorok, armik a fékényvben
nem szerepelnek. igy a kivetelések és a kitelezettségek parhuzamosan valtoznak. Ennek eltéréshatdsa: 37.264 eft.

NEE szamitds

Beszdmold Kiilénbézet (eF+-ban)

Sajét téke / Nettd eszkdzériek 3787 694 3 787 045 -649
Killsnbdzet tételesen:

Pénzeszkdzok 380 237 380 236 -1
Ertékpapirok 3 469 063 3 469 063 o
Kévetelések /Aktiv iddbeli elhat. 8 961 46 211 37 250
Kotelezettségek /Passziv id.eth. 70 567 -108 465 -37 898

Raiffei
Klataror >



RAIFFEISEN RESZVENY ALAP « UZLET! JELENTES 2021.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

20220103,

Instrumentum I Pevizanem l I1SIN kod | Néveérték ] Eszkdz értek I %
Atruhdzhaté ériélepapirok 5 950 553 742,00 91,43
ADRIS GRUPA HRK HRADRSPACO02 a15 18 644 498,00 0,29
ALE PW PLN LUZ2237380790 44 586 139 128 740,00 2,14
AQRO RON RO7066ZEATRS 31 211 13 031 716,00 0,20
ARNT HR HRK HRARNTRAODO04 343 5 052 390,00 G,08
ASSECO POL. PLN PLSCFTBOOG16 2220 15 441 096,00 0,24
ATGRRA ZA HRK HRATGRRAQ003 345 28 458 360,00 0,44
AUTOWALL C HUF HUODD01645CG4 3283 900 31 525 440,00 0,48
AVST LN GBP GBOOBDDa5MS 94 040 251 261 918,00 3,86
BANCA TRANS RON ROTLVAACNOR1 892 557 171 696 548,00 2,64,
BDX PW PLN PLBUDMX00013 571 10 408 245,00 0,16
BRD GROUPE RON ROBRDBACNOR2 106 074 139 987 131,00 2,15
BSK PW PLN PLBSKC000017 1545 33 124 955,00 0,51
CDR PW PLN PLOPTTCO0011 5977 92 582 953,00 1,42
CEZ I CZK CZG005112300 3516 900 431 617 883,00 6,63
CICGEU EUR S10031103805 72 B 881 112,00 0,11
CPS PW PLN PLCFRPTQ0013 49 13 583 214,00 0.21
DIGI RO RON NLOO12294474 11 149 34 082 047,00 0,52
DINO POLSKA PLN PLDINPLOOO11 3810 112 372 864,00 1,73
ELECTRICA SA RON ROELECACNORS 46 307 34 664 605,00 0,53
ERB PW PLN PLERBUDOD0DO12 2270 9 660 893,00 0,15
ERNT HRBRK HRERNTRAOGOOG 130 11 744 720,00 0,18
ERSTE B. CZ CZK AT0000652011 3 339 203 241 599,00 3,12
ERSTE BANK EUR ATC000652011 3743 228 460 280,00 3,51
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORS 1848 340 274 246 338,00 4,21
GRUPA LOTOS PLN PLLOTOS00025 32 380 15 860 695,00 0,24
HRY TELECOM HRK HRHTOORADD0S 5 640 51 369 402,00 0,79
KGHM POLSKA PLN PLKGHMOD0017 145 840 163 250 671,00 2,51
KOEI CZ HRK HRKOEIRAQGO9 457 20194 830,00 0,31
KOMERCHNI BAN CZK CZ0008019106 5885 500 166 379 921,00 2,56
KRKG SV EUR SH0031102120 2122 82 396 124,00 142
LKKPF EU EUR Si0031101346 686 6176 470,00 0,09
LPP SA PEN PLLPPGO0DD11 *H 125 685 560,00 1,83
MBR PW PLN PLMOBRKO0013 1150 35 552 825,00 0,55
MOL TRV 2017 HUF HUG000153937 12 682 500 255 679 200,00 3,83
MONETA BANK CZK CZ0008040318 70554 98 158 253,00 1,51
MTELEKOM HUF HUQ000073507 35 780 660 147 237 170,00 2,26
NLB EU ELUR USE6980N2036 7718 42 861 527,00 0,66
NLBR SV EUR 510021117344 700 19 682 460,00 (3,30
NUCLEARE RON ROSNNEACNORS 20 765 72 767 205,00 1,12
02 C.R. AS CzZK CZ0008093208 36 060 14 287 982,00 g,22
OTP DEMAT HUF HUD000061726 1671200 277 419 200,00 4,26
PEN PW PLN NL0OO10391108 50 000 28 707 250,00 0,44
PEO PW PLN PLPEKAQOCCO16 24 398 239 027 243,00 3,67
PETG EU EUR 510031102153 261 48 924 972,00 0,75
PETROM BUC RON ROSNPPACNOR2 5737 092 213 451 032,00 3.28
PGNIG PLN PLPGNIG00014 175 426 88 746 259,00 1,36
PKN PW PLN PLPKNODODO18 47 198 225 396 457,00 3,46
PKO BANK PLN PLPKO0000G16 101 204 292 104 707,0C 4,49
PODRAVKA HRK HRPCDRRACO04 1120 34 754 944,0C 0,53
POSR EU EUR 510021110543 1328 13 671 893,00 0.21
POWSZECHNY PLN PLPZU0000011 65 339 185 471 612,00 2,85
RICHTER HUF HUD00123086 2977 200 259 760 700,00 3,99
ROMGAZ SA RON ROSNGNACNOR3 53 193 154 676 733,00 2,38
SPL PW PLN PLBZ00000044 2 008 56 192 976,00 0,86
TABAC CP CZK 50008418862 101 000 24 131 324,00 0,37
TAURON PL EN PLN PLTAURNOOO11 182 030 38 793 542,00 0,60
TELEKOM SLO EUR 510031104280 322 6 677 572,00 0,10
TRANSGAZ RON ROTGNTACNORS 1614 28 400 202,00 0,44
VALAMAR HRK HRRIVFPRADOOD 13 247 21 464 114,00 0,33
VIENNAINSCZK CzZK ATO000208504 4 462 41 517 482,00 0,64
WABERER EUR HUF HUIOO00120720 1143 7 710 120,00 0,12
ZGBKF HR HRK HRZABARAQCGCY 1941 &6 213 762,060 0,10
ZTG 8V EQ EUR S10621111651 1394 18 929 405,00 0,29

Xi Raiffeisen b
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Banki egyenlegek 560 325 659,00 8,61
Folydszamla - CZK 177 686 632,00 2,73
Folydszamla - EUR 13 944 942,60 0,21
Folyészamia - GBP 15 691 998,00 0,24
Folydszamla - HRK 1211 681,00 0.02
Folyoszamla - HUF 278 534 576,00 4,28
Folyoszamla - PLN 41 497 748,00 0,64
Folydszdmia - RON 5608 086,00 0,08
Folyészamia - USD 26 748 986,00 0,41
Egyéb eszkorok 6 204 418,00 0,70
Egyéb kivetelések 6 204 418,00 0,10
Osszes eszkdz 6517083 819,00 100,13
Kotelezettségek - 8 708 407,00 -0,13
Egyéb kotelezetiségek - 8 708 407,00 -0,13

Raiffeisen Részvény Alap A sorozat

Nelto eszkézériek
Unitok szédma
Egy jegyre juté netté eszkozérték

2 366 708 127,00  HUF
718 971 228,00
3,291798  HUF

Raiffeisen Részvény Alap B sorozat

Netté eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre jutd netd eszkdzériek

178 291 939,00  HUF
33 534 666,00
3,330402  HUF

Raiffeisen Részvény Alap Q sorozat

Netto eszkdzériék
Unitok széma
Egy jegyre juté neté eszkdzériék

12 996,00 HUF
10 000,00
1,299600 HUF

Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Nefté eszkézértek
Unitok szama
Egy jegyre juté netto eszkdzérték

3 963 362 350,00 HUF
2 832 981 061,00
1,399008 HUF

*Kbftv 6. szami meliékiet alapjdn

Az éves beszdmol6 és a portfolié jelentés szamai kdz6tti eltérés okai:

Az eltéres alopvetd oka az, hogy mig a beszdmold 2022. janudr 3t-ig ismertté vait informdciokra épill, addig a portfélié jelentés szamai
2022. eisd forgalmazasi napjdn mint ayitd érték kerliltek meghatarozdsra o 2021 évi utolsd forgalmazasi napi dllomdnyi adatok

alapjén. A kitefezettségek kdzdtt is megjelennek oz elsd, mdr 2022 évi forgalmozdsi napig szémolt diftételek, mig gz éves

beszamoldban a tényleges tdrgyévi kdltségek és kotelezettségek keriiinek elszdmoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak.

Sajat idke / Netté eszkdzérék

Kilonbozet tételesen:
Pénzeszkdzok
Ertékpapirok

Kovetelések/Aktiv idébeli elhat.

Kételezettségek/Passziv id.elh.

Beszamold NEE szamiids

6 508 675

560 327
5950 553
6 235

-8 440

6508 374 -301
560 328 i
5950 553 0
6 204 -31
8711 271

Kilenbozet [eFtban)

Kataror



lil. A forgalomban
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Részvény Alap A sorozat

évo befektetési jegyek szdma és az egy jegyre juté nettd

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.01.04-én 686 277 376
2021. évben eladott befektetési jegyek 209 639 027
2021. évben visszavaltott befektetési jegyek 176 945 175
Forgalemban |évé befektetési jegyek 2022.01.03-dn 718 971 228
Portfolié dsszesiteft nettd eszkozértéke 2022.01.03-4n 2366 708 127
Egy jegyre juté nettd eszkdzérnék 2022.01.03-4n 3,291798
Raiffeisen Részveny Alap B sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2021.01.044n 51 628 593
2021, évben eladott befektetési jegyek 16 404 308
2021, évben visszavdltott befektetési jegyek 14 498 235
Forgalomban |évs befektetési jegyek 2022.01.03-6n 53 534 666
Porifolis osszesitett netté eszkdzértéke 2022.01.03-4n 178 261 939
Egy jegyre jutd nettd eszkézériék 2022.01.03-4n 3,330402
Raiffeisen Részveny Alap Q sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2021.01.04-én 10 000
2021, évben eladott befektetési jegyek

2021. évben visszavdliott befektetési iegyek -
Forgalomban [évé befektetési jegyek 2022.01.03-4n 10 000
Portolid osszesftett nettd eszkozértéke 2022.01.03-dn 12 696
Egy jegyre jutd nettd eszkozerték 2022.01.03-4n 1,299600

Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Forgalomban 1évé befekietési jegyek 2021.01.04-én
20271, évben eladott befektetési jegyek

2021. évben visszavdltott befektetési jegyek
Forgalomban évS befektetési jegyek 2022.01.03-an
Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2022.01.03-6n

Egy jegyre jutd neitd eszkdzérték 2022.01.03-4n

1694 247 716
1 156 428 971
17 695 626

2 832 981 061
3 963 362 350
1,392008

Raiffeisen
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IV. A befektetési alap dsszetétele

2021.12.31.

Nagysagrend: Ft

Insirumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdzx értek %

Tozsdén hivatalosan jegyzett atrvhézhato értékpapirok 5950553742 91,43

ADRIS GRUPA HRK HRADRSPACO09 915 18644 498,00 G,29
ALE PW PLN LU2237380750 44586 139 128 740,00 2,14
AQRC RON RO7066ZEA1RY 31211 13031 716,00 0,20
ARNT HR HRK HRARNTRADOD4 343 5052 390,00 0,08
ASSECO POL. PLN PLSCFTBOCO16 2220 15 411 096,00 0,24
ATGRRA ZA HRK HRATGRRACOO3 345 28 458 360,00 0,44
AUTOWALL C HUF HUGDO0164504 3 283 900 31 525 440.00 0,48
AVSTLN GBP GBOOBDDEsMBY 94040 251 261 918,00 3,86
BANCA TRANS RON ROTLVAACNORT 8925567 171 696 548,00 2,64
BDX PW PLN PLBUDMX00013 571 10 408 245,00 0,18
BRD GROUPE RON ROBRDBACNOR 106074 139 987 131,00 2,15
BSK PW PLN PLBSK(000017 1545 33124 955,00 0,51
CDR PW PLN PLOPTTC00011 5977  52582953,00 1,42
CEZ I3 CZK CZ00D57112300 3516900 431 617 883,00 B,63
CICGEU EUR 510031103805 72 5881 112,00 0,11
CPS PW PLN PLCFRPTOO013 49 13 583 214,00 0,21
DGl RO RON NLOD12294474 i1 149 34 082 047,00 0,52
CINO POLSKA PLN PLDINPLOCOT 3810 112372 864,60 1,73
ELECYRICA SA RON ROELECACNOR: 48 307 34 664 605,60 0,53
ERB PW PLN FLERBLUDQO0012 2270 9 860 893,00 0,158
ERNT HRK HREBNTRAJ000 130 11744 720,00 0,18
ERSTE B. CZ CZK ATOQ0GE52011 3339 203 241 999,00 3,12
ERSTE BANK EUR ATC000652011 3743 228 460 280,00 3,51
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORE 1 848 340 274 246 338,00 4,21
GRUPA LOTOS PLN PLLOTOSC0025 32 380 15 860 695,00 0,24
HRV TELECOM HRK HRHTOORAD00S 5640 51369 402,00 0,79
KGHM POLSKA PLN PLKGHMO0D017 145840 163 250 671,00 2,51
KOEI CZ HRK HRKOEIRAQCO9 457 20184 830,00 (3,31
KOMERCNI BAN CZK CZ0008012106 5985500 166 379 821,00 2,56
KRKG 8V EUR 510031102120 2122 92396 124,00 1,42
LKKPF EU EUR 510031101346 B86 6 176 470,00 0,09
LPP SA PLN PLLPPOO0O0H 91 125685 560,06 1,93
MBR PW PLIN PLMOBRKOQ013 1150 35 552 825,00 0,55
MOL TRV 2017 HUF HUDQDO153937 12682508 255 679 200,00 3,93
MONETA BANK CZK CZ0008040318 70554 98158 253,00 1,51
MTELEKOM HUF HUO0D0073507 34 186500 140 677 448,00 2,16
MTELEKOM HUF HUOO00073507 1594 100 6559 722,00 0,10
NLB EU EUR USB6EEBON2036 7718 42 881 527,00 0,66
NLBR SV EUR 510021117344 T00 19682 460,00 0,30
NUCLEARE RON ROSNNEACNOR! 20765 72 767 205,00 1,12
Q2 C.R. AS CzZK CZ0a09033209 36060 14287 982,00 0,22
OTP DEMAT HUF HUQ000G61726 168 300 28 103 804,00 0,43
OFP DEMAT HUF HUO000061726 1501 800 249 315 400,00 3,83
PEN PW PLN MNLO010321108 50000 28 707 250,00 0,44
PEC PW PLN PLPEKAQUOG1& 24399 239 027 243,00 3,67
PETG EU EUR 310031102153 261 48 924 972,00 0,75
PETROM BUC RON ROSNPPACNOR! 5737092 21345103200 3,28
PGNIG PLN PLPGNIGO0014 175 426 88 746 259,00 1,36
PKN PW PLN PLPKNODDDO18 47 198 225 396 457,00 3,46
PKQO BANK PLN PLPKOOG00016 101204 292104 707,00 4,49
PODRAVKA HAK HRPODRRAGCO4 1120 34 754 944,00 0,53
POSREU EUR SI6021110513 1328 13671893,00 0,21
POWSZECHNY PLN PILPZUCC0001 ¢ 65339 18547161200 2,85
RICHTER HUF HUODDD123096 2977 200 259 760 760,00 3,98
ROMGAZ SA RON ROSNGNACNOR: 53193 154 676 733,00 2,38
SPL PW PLN PLBZ00000044 2008 56 192 976,00 0,86
TABAC CP CZx CS0008418869 101000 24 131 324,00 0,37
TAURCN PLEN PLN PLTAURNG0011 182030 38793 542,00 0,60
TELEKOM SL.O EUR 510031104290 322 6677 572,60 0,10
TRANSGAZ RON ROTGNTACNORE 1614 2840020200 0,44
VALAMAR HRK HRAIVPRADODD 13 247 21464 114,00 0,33
VIENNAINSCZK CczK ATO00G908504 4 482 41517 482,00 0,64
WABERER EUR HUF HU0000320720 1143 7 710 120,00 012
ZGBKF HR HRK HRZABARAODOS 1941 6 213 762,00 0,10
NTG SV EQ EUR 510021111651 1394 18 929 405,00 {,28

Raiffeisen
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Mas szabéalyozott piacon forgalomba hozoft atruhazhats értékpapirok 1] 0,00
Kézelmiltban forgalomba hozoft étruhdazhato értékpapirck 0 0,00
Egyeb atrvharhaté értékpapirok 0 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1] 0,00
Netté eszkozérték / Raiffeisen Részvény Alap A sorozat / HUF 2 366 708 127
Nefts eszkdzérték / Raiffeisen Részvény Alap B sorozat / HUF 178 291 939 100,00
Nefté eszikdzértek / Raiffeisen Részvény Alop @ sorozat / HUF 12 996
Nefts eszkdzérték / Raiffeisen Részvény Alap R sorozat / HUF 3963 362 350

Megjegyzés: uz egyes értékpapir kategoriak kizott vannok dtfedések, egy értékpapir tébb kategdriaba is tartozhat.

Az Alop befektetési politikdja értelmében eszkdzeinek legaldhb B0%-dt részvényekbe, a fennmaradd részt likvid eszkdizokbe fekteti. Az

Alapkezeld a piaci helyzet mindenkori megitéiésének megfelelden ddnt a részvényeknek és egyéb eszkdzéknek az Alap sojat tékéjén

bellh ardnyarol.

202%-ben - g likvid eszkdzokon felill - o portfolid kizardlag tdzsdén hivatalosan jegyzett gtruhdzhotd értékpapirokat tartaimazott. Az

ide sorolhaté magyar, cseh, lengyel, romadn, szlovén, horvat és osztrak részvények oz Alap befektetési fokuszat jelentd kdzép-kelet-

europai részvénytdzsdéken forognak. A részvények dsszesitett ardnya 2021 végeén 91,43% volt. Az Alap a részvényeken feflil kizdrolag

iatra szolé pénzeszkdzdkben tartotta vagyondt.

x Raiffeisen
ALAPOK
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2021 Nagységrend: eft
Pénzigyi muveletek bevetelei 466 984
Kapott kamatok - ériékpapirok 0
Deviza igyletek arf.kilénbozet 24 155
Folydszdmlakamat 0
Ertékpapir értékesités arfolyam nyeresége 275399
Kapott osztalék 167 430
Pénzigyi miveletek raforditasai 108 725
Ertékpapir értékesités drfolyam vesztesége 98318
Deviza igyletek arf kilonbdzet 10 407
Folydszdmlakamat c
Egyéb bevételek 0
Egyéb bevételek 0
A mikadési kaéltségek 72 705
Bankforgalmi jutclék 31
Bankforgairai jutalék - negativ kamat 307
Alapkezelési di 57 938
letétkezelési dif 4308
Erfékpapl’rmozgufés kéltsége 4745
KELER dij 80
WARP dij 379
LE] kéd fenntartdst koltsege 38
Kénywizsgdidnak fizetendd dij 597
Szémviteli dij 2 393
Feligyeleti dij [MNB) 1 889
Egyéb raforditasok 2 694
Befeketetési alapok kiilsnaddja 2694
Fizetett, fizetendd hozramok 1]
Targyévi eredmény 282 860
Felosztott jGvedelem 0
Ujra befektetett jBvedelem 282 860
Ertékpapirok értékelési kilénbézete 1159 326
Befekietési jegyek 111799
- kamatokbdl, osztalékbsl 0
~egyéb 111199
Részvények 1048 127
- kamatokbdl, osztalékbsl 0
-egyéb 1048127

ﬁ“- Raiffeisen 11
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Tékeszdmla valtozdsai 2021, december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: eFt)

ALAPOK

Idszak nyitaaliomany Iddszak zérédliomény
Yagyonelern Megosz|ds
Bankbetétek 380 237 560 327 8,61%
lekstatt betét 0 0 0,00%
Idészak nyitddllomany Idészak zarddomdny

Vagyonelem tdzsdei ép. t5zsdén kiv. ép. tézsdei ép. 15z5dén kiv, ép. Megoszlas
Részvények 3 301 558 o 5 676 307 [+] 87,21%
ADRIS GRUPA 13 391 o 18 644 0 0,29%
ALE PW 184 901 O 139 129 0 2,14%
ARNT HR 4 788 o 5052 0 0,08%
ASSECO POL. 9 503 ¢ 15411 0O 0,24%
ATGRRA ZA, 12 634 0 28 458 ¢} 0,44%
BANCA TRANS 75253 ol 171697 0 2,64%
BOX PW 10996 0 10 409 0 0,16%
BRD GROUPE 37 469 0 139988 0 2,15%
BSK PW 16 609 ¢ 33 125 o} 0,51%
CDR PW 22 286 0 92 583 o} 1,42%
CEZ 1l 191 927 0 431618 o] 6,63%
CICGEU 4030 0 6 881 0 0.11%
CP3PW 12 629 o} 13583 o} G,21%
DIGI RO 23078 o} 34 082 o} 0,52%
DING POLSKA 85362 o} 112373 o} 1,73%
ELECTRICA SA 26415 o} 34 665 Q 0,53%
ERSTE B. CZ 106 234 ¢} 203 242 c 3,12%
ERSTE BANK 183 174 s} 228 460 Q 3,51%
GRUPA LOTOS 20 666 o} 15861 0 0,24%
HRY TELECOM 35892 [ 51 369 0 0,79%
KGHM POLSKA 185352 o 1463 251 Q 2,51%
KOMERCHN BAN 100977 0 1646 380 0 2,56%
KRKG Sy &0 BO3 ¢} 92 396 0 1,42%
LKKPF EU 4 205 0 &177 0 0,09%
PP SA 53210 Q 125 684 ¢} 1,93%
MER PW 8735 Q 35553 Q 0,55%
MOLTRY 2017 170 881 0 255 479 0 3,93%
MONETA BANK 94 503 4} 28 159 0 1,51%
MTELEKOM 72177 0 147 237 o] 2,26%
NLB EU 20177 s} 42 861 o} 0,66%
NUCIEARE 15904 o} 72767 O 1,12%
02 CR.AS 446 393 o} 14 288 8] 0,22%
OTP DEMAT 248 870 o} 277 419 [ 4,286%
PEO PW B9 427 o] 239027 0 3,67%
PETG EU 25039 O 4B 925 o] 0,75%
PETROM BUC 52 138 o 213 451 Q0 3,28%
PGNIG 40 160 3 B8 747 0 1,36%
PKN PW 132072 0 225 396 0 3,46%
PKO BANK 131311 Q 292105 ¢} 4,49%
PODRAVKA 20 87C 0 34755 ¢} 0,53%
POSR EU 8227 Q 13672 0 0,21%
POWSZECHNY 133 087 0 185 471 0 2,85%)

x Raiffeisen 12
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1d8szak nyitdéllomany Iddszak zérddtlomany
Vagyonelem 16z5dei ép. 16zsdén kiv. ép. tézsdei &p. 16zsdén kiv. ép. Megosz|4s|
RICHTER 147 126 0 259751 o} 3.99%
ROMGAZ SA 42 467 O 154 677 0 2,38%
SPLPW 47 235 0 56193 0 0,86%
TABAC CP 16 807 o 24 131 0 0.37%
TELEKOM 51O 4 649 0 6678 0 0,10%
TRAMNSGAZ 23005 o] 28 400 0 0,44%
YALAMAR 15051 o 21 464 c 0.33%
YIENNAINSCZK 37 758 o 41 517 0 0,64%
WARERER EUR 5554 o 7710 0 012%
ZGBKF HR 6685 Q 6214 0 0,10%
ZIVIG SVEQ 12092 o} 18829 0 0,29%
AQRO o ¢ 12031 o 0,20%
AUTOWALLC o} Q 31525 0 0,48%
AVSTIN 8] 0 251 262 0 3,86%
ERB PW o} 0 9 661 0 0,15%
ERINT o} 0 11745 0 0,18%
KQEl CZ o 0 20194 0 0,31%
MNIBR SV O 0 19 482 0 0,30%
PEN PW o} 0 28707 Q 0,44%
TAURON PLEN & 0 38794 O 0,60%
PEP W 22 454 0 G o] 0,00%
STOCKCP CZ 27 804 0 o) 9] 0.00%
YIERNNA INSUR 11119 0 o] o] 0,00%
Befektetdsi jegy o 167 505 o 274 246 4,21%
FONDUL PROPR 0 1467 505 o] 274 246 4,21%
Idészak nyitddllomany Idészak zdrédllomany
Vagyoneler t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. t6zsdei ép. 16zsdén kiv. ép. Megoszlds,
Kévetelések 8 930 L+] 6 204 0,10%
Aktiv idobeli elhatarolasck 31 0 31 0,00%
Kotelezettségek, passzivak <70 567 -8 440 -0,13%
Osszesen 3 301 558 486 136 5 676 307 832 368 100,00%:

VI. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap o targyiddszokbon és 2021, december 31-én szarmazékos pozicidval nem rendelkezett.

Az Alap nem adott kbicsdnbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
teljeshozam-csereligyleteket 2021-ben (ezdltai nem alkalmazott biztositék kibocsatot, illetve ezzel kapcsolatos szerzddd fél sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszan kérelmezte gz Alap kezelési szabdalyzatdnak maédositasat, amelyet o Feliigyelet H-KE-1-470/2017. szdmu
hatdrozattal hagyott jova. A 2017.07.24-t4] hotdlyos vdltozdsok oz Eurdpai Parlament és a Toandes (EU} 2015/2365 Rendelete (2015,
november 25.) oz értékpapir-finanszirozdsi ligyletek és az Ujrafelhosznalds atlathatdsdgérdl, valamint a 648/2012/EU rendelet
mddositasdrol szol6 jogszahdlynak vald megfefelést szolgditak. A valtoztotds kizarja a fenti ligyletek aikalmazdsdt az Alap kezelése

sordn (azzal elieniétes modositds hatdlyba Iépéséig).

VIl. Az Alapkezeld miikodésében bekovetkezett valtozdsok

Sem az Alapkezeld tevékenységi kdrében, sem  tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be vdltozds 2021-ben, oz Alapkezeld a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-0s kdzvetlen tulajdondban dll. Uj lizietdgat vagy szolgaltatast nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllorndnya dinamikusan emelkedett 2021-ben, a 2020. év végi 82,5 milliard forintos
dllomdny 12 hénop leforgdsa alatt 235 milfiGrd forintra emeikedett. A nyilvainos befektetési aiapok piocdn o BAMGOSZ adatai alopjan az
Alapkezeld piaci részesedése igy is 3,35%-ra emelkedett a 2020. év végi 2,93%-rdl.

Az Alapkezei6 2021-ben (j clapot nem inditott, tébb alap esetében azonban sor keriilt o befektetési politika médositdsara, illetve tobb

{j deviza (euro, illetve dollar) sorozat inditasaro. Az Alapkezeld oz év végén valtozatlanut 15 befektetési alapot kezelt,

x Raiffeisen 13
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VIIl. A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezék

1. A 2021-es év tokepiaci folyamatai

A hazai és régids részvénypiac

Erds évet zdartak a hazai és régics tézsdék 2021-ben, ami részben o megeldzd év gyengébb teljesitményének kompenzdldsa volt. 2020-
ban a keronavirus jarvany az egész vildgon a részvénypiacok esését hozta, és ezen bellil a kdzép-kelet-eurdpai régid teljesitménye a
leggyengebbek kozdtt volt. Ugyanokkor a 2020 novemberében elindult részvénypiaci feliveléshen pontosan ez d régié nyljtotta
legerésebb teljesitményt, ami 2021 elsd felében is folytatodott. Mig o 2020-as gozdasdagi ledlids elsdésorban a ciklikus szektorokat
érintette negativan, amelyek a régids indexekben felilreprezentaltak, és ez igy hozzdjdrult o gyenge teljesitmeényekhez, addig 2621-ben
a ciklikus papirok voltak a feliilteljesfték. Az oltotisg emefkedésével és a gazdasdagi koridtozdsok felolddsdval az egész régids
gazdasag megloduit, ami maga utan hizta a régios vailolatok pénzlgyi teljesitményét is. 2021-ben g régios részvénypiacok oz energia
és pénziigyi szektor mogas sdlyanak kdszénhetden jelentdsen emelkedtek, ami globdlisan is kiemelkedd telesitményt jelentett. A cseh
tbzsde osztalékokkal egyltt 44,57%-0t emelkedett, mig a lengyel 19,57%-ot, a magyar 1%,81%-ot o roman piaci pedig 39,44%-kai ker(l
feliebb 2021-ben.

2. A befektetési politika alakuiGsara hato egyéb tényezék

Az Alapkezeld 2020 decemberében kezdemeényezte oz Alap kezelési szabdlyzaténak modositdsat, amit oz MNB 2021, jonudr 25-én
szlifetett hatarozotdval hagyott jova. A modositott kezelesi szabdlyzat hatalyba |épésének idbpontia 2021, februdr 25. A vdltozdsok

érintették az Alap befektetési politikajdt referencia index kijeldlése mictt.
Avaltozds az Alop 2021-ben végrehajtott stratégidiat és teljesitményét nermn befolydsolta érdemben.

A befektetési politikdra hato egyéb tényezé nem merllt fel az iddszak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozom o befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésen keresztl! mérhetd. Az Alopkezeld folyamatos nopi nettd eszkozértéken torténd visszavdsdrldsi
kitelezettség valaidsaval biztositio a befektetdk szamdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy résziik visszavaltdsaval tetszdleges
iddpontban hozzgjussanak a felhalmozott hozamhez.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2021-ben.

& Raiffeisen
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IX. Az Alapkezelé dltal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté jaovadalmazdsdnak telijes dsszege o 2021-es évre
szoldan, régzitett és vaitozd bontdasban:

Millig Ft

2021 v
Rigzitett jdvedelem Osszesen: 240
Valtozo jévedelem Gsszesen*: 45
Kedvezmenyezettek széma; 31
Kozvetleniil az AEXBV gital kifizetett barmely Ssszeg, beleértve o jutalékokat OFt

* A véltozd jdvedelem oz éves bénuszon feilil egyéb kifizetéseket is tartaimaz.

b) Az Alapkezeld ligyvezetdinek és azon munkavdllaldinak, akik az alapok kockdzati profiljara
tevékenységlik révén lényeges hatdast gyakoroinak, brutté javadalmoazdsanaok teljes ésszege a
2021-es id6szakra szoloan:

Millid Ft
2021, év

FelsO vezetés 94
Kockdzatvallaldseért és ellendrzésért felelds alkalmazottak 135
Teljes javadalmazdsuk mérteke miatt a felsd vezetéssel és a kockazatvdllaldsért felelds

alkalmazottakkal azonos javadalmazasi kategoridba tartozdk, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorel a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben lévé

befektetési alup kockdzati profifjdra 0

c) Az adott évre vonatkozo javadaimazasainak és juttatdsainak kiszamitdsi médja:

A Fix jovadalmazas dsszege tartalmozza oz aidbbi elemeket: Bérjellegy kifizetések (alapbér, szabadsag idejére jard kifizetés stb.),
Potlék jellegl kifizetések, o Cafeteria keret és Egyéb juttatdsck (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tamogatds, munkdba

jards kéitsegtéritése), valamint o kifépéshez kopcsolodé térvény szerinti kdtelez6 kifizetéseket.

A Véltozé jovadalmazds ésszege tartalmazza az clébbi elemeket: Eves bonusz dsszege, Munkakdri juttatds valamint a kilépéshez

kapesolodd, o torveny altod eldirtakon feliili kifizetések.

d) Javadaimazdsi politika fellilvizsadlata és valtozdsai:

Az Alapkezeld felilvizsgdlta a Javadalmazdsi Politikdjat 2021-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a

modosult csoport szintG szabalyoknak, a jogszabalyi eivardsoknak, illetve az MNB 3/2017-e5 qjaniasénak,

A modositott Javadalmaozasi Politikat a Raiffeisen Alopkezel§ Felligyeld Bizottsdga 2021 mdércius 10-én fogadta el, a szabdlyzat

hatalyba lépésének idépontja szintén 2021 marcius 10 volt.

e) Javadalmazdsi politika érdemi valtozdsai:

A Jovadolmozdsi politika egyszer mddosult 2021 sordn. A modositads sordn oz aldbbiok vdltoztatasok toriéntek o

dokumentumban:

. Az Eurdpai Parlament és a Tandacs (EU) 2020/852 rendelete (2020. jinius 18.) a fenntarthato befektetések eibmozditdsat
célzo keret ¥trehozasardl, valamint az (EY) 2019/2088 rendelet mddositdsdrét {SFDR rendelet) elvrdsainak atiiitetése a

szabadilyzatba:
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a)

b)

c)

o nyilatkozat arrdl, hogy ez Alopkezeld Javadalmazdsi Politikdio megfeielden tikrdzi a fenntarthatdsdgi

kockazatokat és azok kezelését

o ennek érdekében o Javadalmaozdsi Politika 1. szamU mellékletéhen szerepld szervezeti egység specifikus

teljesitmeény mérdszamok kiegésziiltek o fenntarthotdsdggal kapesolatos kritérivmokkal

Az AEKBV nem likvid eszkdzeinek ardnya, kezelése,
likviditGskezeléssel kapcsolatos Uj megallapoddsok, az AEKBV
aktudlis kockdzati profilja és az AEKBV-alapkezeld dltal e
kockdzatok kezelése érdekében dalkalmazott kockdazatkezelési
rendszerek

Az AEKBV nem likvid eszkdzeinek ardnya és kezelése

Az Alap nettd eszkdzértékét a Letétkezeld hatdrozza meg. A normal Grozdstol eltérd esetekben tOrténd értékelésre (nehezen
értékelhetd vagy illikvid eszkbzdk) vonatkozdan az Alapkezels Ertékeiési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatdst, Az Ertékelési
Politika tartolmazza czokot o modszereket, omelyeket oz Alapkezelé olkalmoz az egyedi értékek felillvizsgéiatara. A
felllvizsgdiati folyamat kiterjedhet a modellalapu arképzésre is. Ezen eszkgzok egyedi értékeiési madszerére vagy értékére az
Alapkezeld az Ertékelési Politikdban foglaltakat felhaszndlva tehet javaslatot a Letétkezeldnek, aki ezt sqat beidtaso szerint
haszndlja fel oz értékelési eljaras sordn. Az Alapkezeld az iliikvidnek mindsitett eszkozdket, a mindenkor érvényes Ertékelési

Politikdjéban leirtaknak megfelelden értékeli. Az Alapban 2021.12.31-én nem voltak illikvidnek mindsitett eszkdzék.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megdllapodasok

Az Alapkezel o jogszabdlyi eléirdsoknak megfeleld likviditdskezelgsi rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabadlyzatot és efjGrasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak fikviditasi kockdzatdt,
valamint, hogy oz Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kbtelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavaltasi politika az Alap tekintetében Gsszhangban dlfjon egymdassal.

Az AEKBV aktudlis kockdzati profilja és az AEKBV-alapkezeld Gltal e kockdzatok kezelése
érdekében alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 5

Az Alap befektetési politikdjo 2012-ben megvdltozott, ezért a fenti kockézati besorolds alapjdui szolgdld szintetikus mutatd
kiszamitasahoz haszndlt moitbeli adatok egy része, @ jogszabdly eldirdscinak megfelelden, egy mesterséges referencia index
teljesitményén olapul. Az Alap kockdzat/nyereség praofil szerinti 5. kategoridba térténd besoroldsa dsszefiiggésben van azzal,

hogy az Alap eszkdzeinek tilnyoma része részvényekbe kerlll befektetésre.

Az Alapkezeld a targyév sordn o Ramasoft Kft. Varitron programjdt hasznélta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutatok szamitasdhoz.
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Xl. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tékeGttétel mértékében
bekovetkez6 vdaltozasok, a biztositék vagy a tdokeattételi
megallapodds értelmében nydjtott garancidk ajbéli felhasznalasi
joga, és az adott AEKBV dltal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettdsitott kockdzati kitettségre vonatkozo limit:

Az Alap a Kbftv. rendetkezései szerint - szdrmaztatott dgyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati

kitettsége nem halodhatja meg oz Alap Nettd eszkdzértékének 200%-4t.

b) Az Alap teijes netté kockdzati kitettsége 2021.12.31-én: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2021.12.31-én: 9573%

Xli. Mérlegfordulénap utani események

Az orosz-ukrar: fegyveres konfliktus hatdsaro o geopolitikai kockdzatok Eurdpdban, de killéndsen a kézép-kelet-eurépai régidban
jelentdsen megemelkedtek a mérleg forduldnapja utdn, o mérlegkészités idSpontjdig. Az Eurdpai Unid tagdllamai és t6bb mds nyugati
hatolom jelentds szonkcidkkal sljtcttdk Oroszorszdgot, aminek kére azdta is szélesedik. Ezek a szankciok az orosz kibocsdtok
értékpapirjaiben valo kereskedést sok esetben megnehezitették vagy eliehetetlenitették, egy odott értékpapir orosz érintetisége
pedig jelentds értékvesztéssel jart az dltalénos piaci esésen fetiil. Bdar o konfliktus alakuldsa és annak kdvetkezményai teljes mértékben
nem becsiilheték, az Alapkezeld nem azonositott olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrdsainak
értékelésére, s melyek a merlegforduidnapi értékeléshez képest o fentick miatt jelentds vdltozdst okoztak volno és ezdltal
bemutatanddk lennének az Gzleti jelentéshen igy tovébbi kizzététel, ilietve bemutatds nem szilkséges. Az Alap Sberbank kitettséggel

nem rendelkezik.

Budapest, 2022, dprilis 25.
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