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Uzleti jelentés



RSM Audit Hungary £rt.

Fiiggetlen kinyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Részvény Alap befektetdinek

Vélemeény

Elvegeztiik a Raiffeisen Részvény Alap {,az Alap”) 2019. évi éves beszamoléjanak kinyvvizsgalatat amely éves
beszamolo a 2018, december 371-i fordulénapra készitett mérlegbdl — melyben az eszkszok és forrasok egyez6
vegdsszege 4.773.052 E Ft, a targyeévi eredmeény 107.440 E Ft nyereseg -, €s az ugyanezen iddponttal végzéds
lizleti évre vonatkozo eredmenykimutatashdl, valamint a szamviteli politika jelentés elemeinek 6sszefoglalasat is
tartalmazo kiegeszité mellekletbd! 2ll.

Vélemenyiink szerint a mellékelt éves beszamolo megbizhatd és valds képet ad az Alap 2019, december 31-én
fennallo vagyoni es pénzligyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzéds lizieti évre vonatkozo jGvedelmi
helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szolé 2000. évi C. térvénnyel ©sszhangban (a
tovabbiakbar: ,szamviteli torvény"} és a befektetési alapok éves beszamolé készitési es kdnyvvezetéesi
kitelezettségenek sajatossdgairél szolo 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelettel 6sszhangban.

A velemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyeb jogszabalyck alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld feleidsséglink bévebb leirdsat jelentesiink A kényvvizsgalo éves beszdmolo
k&nyvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza,

Figgetlenek vagyunk az Alaptdl a vonatkozé, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgdloi Kamara ,, A kényvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabatyairdl és a fegyelmi eljarasrol szélo
szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a2 Nemzetkdzl Etikai Standardok
Testllete altal kiadott ,Kényvvizsgaldk Etikai Kodexe"-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és
megfelelink az ugyanezen normakban szerepls tovabbi etikail eléirasoknak is,

Meggybzodeslink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt
velemeénylnkhoz,

Egyeb informaciok: Az lizletl jelentés

Az egyeb informaciok a Raiffeisen Részvény Alap 2019. evi lizleti jelentésébd! allnak. A Raiffeisen Befektetést
Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés) felelds az iizieti jelentésnek a szamviteli torvény, ilietve
egyéb mas jogszabaly vonatkozo eléirdsaival 8sszhanghan térténs elkészitéseert,
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A flggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiink ,Vélemeny” szakaszaban az éves beszamolora adott véleménylnk nem
vonatkozik az {izleti jelentesre.

Az eves beszamoi¢ dltalunk vegzett kdnyvvizsgafataval kapcsolatban a mi felelésségiink az izleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az lzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a k8nyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tunik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hegy az egyéb
informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kdtelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni,

A szamviteli torveny afapjan a mi feleldsséglink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a szamviteli
torveny, ifletve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eléirdsaival sszhangban van-e, és errél, valamint az lizleti
jefentés es az éves heszamold dsszhangjardl vélemeny nyilvanitasa.

Véleménylink szerint a Raiffeisen Részveny Alap 2019. évi Uzleti jelentése minden lényeges vonatkozasban
Bsszhangban van a Raiffeisen Részvény Alap 2019. évi éves beszéamoldjaval és a szamviteli térvény vonatkozo
eldirasaival Mivet egyeb mas jogszabaly az Alap szédmara nem ir el6 tovabbi kdvetelményeket az lizlet! jelentésre,
ezert e tekintetben nem mondunk vélemenyt,

Az lizleti jelentéshen mas jellegdl lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a tudomdsunkra,
igy etekintetben nincs jelentenivalonk,

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoloért

A vezeteés felelds az éves beszamolonak a szamviteli torvennyel §sszhangban torténd és a valds bemutatas
kdvetelmenyének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szllkségesnek
tart ahhoz, hogy lehetdve valjon az akar csalashéi akar hibabol eredé tényeges hibas allitastol mentes éves
beszamoi¢ elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetes felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a véllakkozas folytatasara
valo kepessegét €s az adott helyzetnek megfelelsen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés fele! a vallalkozas folytatasanak eivén alapulo éves beszamolé Ssszeslitasasrt.
A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdi kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érveényesulését elterd
rendelkezes nem akadalyozza, ifletve a vallalkozasi tevékenyseég folytatasanak ellentmondd tényezd, kiriilimény
nem all fenn,

Aziranyitassal megbizott szemelyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feligyeie:éért.

A kOnyvvizsgalo éves beszamold konyvvizsgalataért valo feleléssege

A kbnyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrd, hogy az éves beszamold egésze nem tartalmaz
akar csalasbol, akar hibabdl eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket
tartalmazo flggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki A kells bizonyossag magas foku bizenyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkat gsszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltarja az egyebkent létezé lényeges hibas allitast. A hibas alitasok eredhetnek csalashol
vagy hibaboi, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer(l lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolé alapjan meghozott gazdasdgi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardok szerinti kbnyvvizsgadlat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk eés szakmai szkepticizmust tartunk fenn,



Tovahba:

o Azonositjuk és felmérjlk az éves beszamolo akar csalashal, akar hibabol eredd lényeges hibas dllitasainak a
kockazatait, kialakitjuk és wveégrehajtjuk az ezen kockazatok kezelesére atkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a veleménylink
megalapozasahoz. A csaldashdl ereds lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a2
hibabdl eredée, mivel a csalas magaban fogialhat 0sszejatszast, hamisitast, szandekos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a beiso kontroll felllirasat.

. Megismerijiik a kinyvvizsgalat szempontjabd! relevans belsé kontrolit annak érdekében, hogy clyan
kdnyvvizsgalatl eljdrasckat tervezziink meg, amelyek az adott kdriilmények kdzétt megfeleldek, de nem
azért, hogy az Alap belsd kontrollianak hatekonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét ¢és a vezetés aital keészitett
szamvitel hecslések és kapcsolddo kizzétételek ésszeriséget,

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérsi a vallalkozas fotytatasanak elvén
alapulo eves beszamolé sszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgaiati bizonyiték alapjan arral,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds ketséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald kepességét illetéen, Amennyiben azt
a kbvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bhizonytalansag all fenn, filiggetien konyvvizsgaloi
jelentésiinkben fel kell hivriunk a figyelmet az éves beszamoldban lévd kapesolodd kizzétételekre, vagy ha
a kozzétetelek e tekintetben nem megfeleldek, minésiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink 3
fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentéstnk datumalg megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jovébeli esemeények vagy feltetelek azonban okozhatjgk azt, hogy az Alap nem tudia a vallalkozast
folytatni.

. Ertékeljiik az éves beszamolo atfogd bemutatdsat, felépitését és tartalmat, beleérive a kiegészits
meliékletben tett kozzéteteleket, valamint értékeljlk azt is, hogy az éves beszamoloban teljesut-e az alapul
szolgalo ligyletek és esemeények valos hemutatasa.

. Az iranyitassal meghizott szemelyek tudomasdra hozzuk - egyéb kérdések mellett ~ a kdnyvvizsgalat
tervezett hatékdrét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megaliapitasait, beleértve az Alap altat
alkalmazott belsd kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyossagait is, ha
voitak ilyenek,

Budapest, 2020, aprilis 27.
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e / .
Kozma Attila Mihaly Kozma Attila Mihal
Partner Bejegyzett konyvvizsgalo
RSM Audit Hungary Zrt, Nyilvantartasiszam: 005847

1139 Budapest, Vaci ut 99-105.
Balance Hall éplilet 4. emelet
Nvilvantartasi szam: 002552



Raiffeisen Részvény Alap

eft eft

2018. 2019.

MERLEG december 31. december 31.

A/ Befekfetett eszkozok 0 0o

I. Erfékpapirek o o

1 Ertékpapirok 0 0

2 Ertkpapirok érékelési kilsnbszete 0 0

a kamatokbél, oszialékbsl 0 ¢

b egysh v o

B/ Forgéeszkézok 4 605 081 4773 029

1. Kévetelések 1 557 2379

1 Kévetelések 1557 2379

2 Kovetelések érigkveszitése [} 0 0

3 Kulf. pénzériékre sz6l6 kovetelés érickelési killénbszete 0 o)

4 Forintkivetelések értékelési kildnbadzete o] 0

1. éﬂékpﬂpirok 4 047 870 4 352 407

T Enékpapirok 4067 625 3970 471

2  Ertékpapirck érékelési kilsnbszete -19 755 381936

a kamatokbdl, oszialékbél 0 ¢

b egyéh 19755 381936

lll. Pénzeszkézsk 555 654 418 243

1 Pénzeszkdztk 555 654 418 243

2 Valuta, devizabetét érékelési kilénbézete G 0

€ / Aktiv idébeli elhatarolasolc 25 23

1 Akiv idébeli elhatdroldsok 25 23

2 Akiiv idébeli elhatdrolasok értékvesziése [ 0 0

D/ Szarmazékes iigylefek ériékelési killénbézete 0 o

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 4 605 106 4773052

E/ Sagjat téke 4 599 196 4 763 978

L. Indulotoke 3 514 183 3311 244

T Kibocsalot bef.jegyek névériéke 19 183 370 19 496 673

2 Visszavasarolt bef.jegyek névértéke -15 669 187 -16 185 429

Il. Tékevaltozds (tokendvekmény) 1085013 1452734

1 Visszavdsarolt bef.jegyek bevondsi értékkilénbszete 159 840 18 430

2 Ertékelési kiiinbézet tartaléka 19755 381936

3 El8z8 évek eredménye 840 281 944 928

4 Uzleli év eredménye 104 647 107 440

F/ Céhartalékok o o

G / Kotelezettségek 853 8477

I. Hosszd lejarati lejaratl kotelezettségek o o

H. Révid lejaraty kdtelezettségek 853 8477

Hl. Killféldi pénzértékre szolo kdtelezettségek értékelési killonbszete o o

H / Passziv idobeli elhatarolésok 5 057 597

FORRASOK (PASSZ[VAK} OSSZESEN 4 605 106 4 773 052
Budapest, 2020. dprilis 27. .

w«i*) A s o
~obE b AN o
‘*’w_.i’\{gf(": J }j\m W
Bdlint Attila Varadi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeid Zrt.



Raiffeisen Részvény Alap

eft eft
Eredménykimutatas 2018. 2019,
I Pénziigyi miveletek bevételei 228790 324 468
Il Pénziigyi miiveletek raforditéasai 62 958 154 962
Il Egyéb bevetelek o] 0
IV Mikodési kaltségek 59 207 59779
V Egyéb raforditasck 1978 2287
VI Fizeteit, fizetendd hozamok o o
VIl Targyévi eredmény 104 647 107 440
Budapest, 2020. dprilis 27.
= Fd e Y n
AVAT I
CO
DLV U

Bakint Aftila Varadi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



Raiffeisen Részvény Alap

Kiegészito melléldet

a 2019. december 31-ével végzéds évre

1. Altafanes gazdélkedasi kiriidmények

Az Aranypolgdr fil.} Nyflrvégii Részvény Befekietési Alap [tovdbbiakban: Alap) 1997. november 21-6n kerilt nyilvamartasba vételre az APTFnél
503.580.000, forint induld sajat tekével. A befekletssi jegyek névériske: 1 Fi.

Az Alap hetérozatian futamidejd.

Néwvéltoztatasra keriilt sor a PSZAF 110.083-9/2000. szémi hatdrozat alapjdn.

Az Alap 6] neve: Raiffaisen Részvény Alap. A hotélyba lépés napja: 2000. szeptember 07

Az Alap nyilvanos forgalombahozateldt engedélyazé Feligyeleti hatérozat szama és kelie:
A" sorozat: 110.083/1997., 1997. november 04,
LB sorozat: KEA-434/2010., 2010, okicher 27.
WR sorozal HKEHL525/2017, 2017 . jdlivs 31.
W@ sorozat: HKE-447 /2019, 2019. jdlivs 28.

Az Alap mégétt o Raiffeisen csoport nogybefekietésekben tapasztall gérdgia all.

Ausziidban a Raiffeisen a legnagyobb clapkezslé. A csoport lagjai veze!d banki szolgaltatk.

Az Alap kénywizsgdlatial aldtamasziont éves beszamolsiat s éves jelentését oz interneten is kbzzéteszi, amelynsk pontos cime, lérhetdsege

a kévetkezé: hitps://alopok raiffeisen.hu /aktualis/jelentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezel§ Zrt. 1054 Budopest, Akadémia 6.
Az Alap képviseletére jogosult: Bélint Attila 1145 Budapest, Mészdres J. v. 16.
Varadi Zoltan 1111 Budapest, Bariék Béla 6t 20.
Filorgalmazs: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia 6,
Letétkezold: Railfsisen Bank Zrt. 1054 Budopast, Akedémia 6.
Az Alop kénywizsgdlatra kistelezett,
Kénywvizsgals: RSM Audit Hungary Zrt. 113% Budopest, Yaci 4t 99-105. Balance Hal épalet IV. am,
Kijelsit kéinyvvizsgalé: Kozma Attila Mihdly Regiszirécios szam: 005847 2161 Csomad, Napsugdr vico 28.

Igozolvany szém: Q05881
A szémviteli szolgaliatas kirébe tortozé feledatok )
irdnytasaén felelds szemaly: Hagy Sandor Jozsef 1141 Budapest, Bazsarézsa u. 1.

NGM regisziracios szém: 147176

2. Befektetési pofitika
Az Alapkezelé o 1éle elvarhaté moximelis gondossaggal, sajat belatdse és déntése clapidn, o Térvény és oz Alopkezelssi Szabdlyzatban foglalt
korddlozasok betartdsa mellstt alakilje ki oz Alop forrdsainak felhaszndlasi médjét, a befektetési ardnyokat annak érdekében, hogy az Alap

oz Alapkezels vérakozdseinak megfelals javébeni kockézatok és hozamok Riggvénydben hosszabhb 1avon o Ishetséges leg gasobb hozamot érje el

Az Alupkezeld olapvetéen magyarorszagi és egyéb kizép-kelet surépai t5zsdén jegyzett részvnyekbe tiriénd bafekfatisekkel, iletéleg szdrmazékos eszkizékked

mérsékelt kockdzaty, jél diverzifkalt portféli kialakitsdre treksuik. Az Alopkezeld oz Alap sajat tkéjat az alébb felsoralt belektelési eszkazakben tarthotia:

i. Az allampapirck:
A} @ magyar vagy egyéb OFCD tagdllem &ital kibocsatott dllampapirak, igy 15bbek kézit diszkontkinestariagyek, kamatozs kincstariegyek,
kézép- és hosszo lejdraty, fix, iffetve vallozd kamatozast dllamkatvények;
B} a magyar jegybank, 0z Eurépai K8zponti Bank vagy az Eurdpai Unié mds tagéilaménak jegybonkia dital kibocsatolt,
hitebviszonyt meglestesitd értékpapirak

L1 ol

2. Az eyysb hitelviszanyt meg its értélcpap

Dovizabelféldi &s devizakiilfsldi tarsasdgok dltal kibocsalot, hitelviszonyt magtestesits ériékpapirek, igy bbek kizo kétvények, kereskedalmi
kétvények, amelyek megfeleinek o Tékepiocrél sz6ld 2001. évi CXX. v. 275. §-dbon foglalt feltételeknek.
3. Részvények:
Devizabelféidi 65 devizokilfldi tarsasdgok dhtal kiboesatett, tagsdgi jogokat megtestesits értékpapirok, amelyek megfelelnek o Torveny 275.§-Gban
foglalt feltételoknek.
4. bankberétek:
latrasz6lS, illetve lekatott bankbetétek (forintban és devizéban).,
5. Kollektiv hefektetési értékpapir:
olyan nyilt &s zdr vagl befekletés! alapok befektetési jegyei, illstéleg egyéh kollekliv befekintési ériékpopirok, amelyek oz Alap befektetss: politikdjahoz
hasonls befektatési politikéval rendalkeznek.
6. Szarmaxztatott eszkéxik:
szebdlyozott piacon forgalmazolt szérmaziatolt pénzigyi eszkéztk, illetve elyan OTC szarmaztatoh ligyletek, amelyeknek oz clapul szolgdls eszkszsi
a kollsktiv befaketasi formak befekiatési és hitalfelvételi szabalyoirs! sz6lé 78/2014. (1.14.} Kormanyrendelet 2.5 {1} bekezdésében falsorolt aszkézsk,

tavibba pénziigyi indexekrs, kamatldbra, devizadrfolyamra alopazett derivativak.

1/11. oldal



3. Szamviteli politika Gsszefeglalasa

2.1, Szémvileli irdnyelvek

Az Alap a kinyvelését és kimutatasait a Szémvitelré] szélé 2000. évi C térvény (Szk), a kellektiv befekietési formékrél és kezal Gikrdl, valamint egyes
pénziigy! targyd tirvények mbdositasardl sz6i6 2014, évi XV, Torvény (Kbft), illetve & befeklslési alapok éves beszamalé készitési és kmywwezetdst
kitelezettségének sojdtossdgaird] sz&l6 215/2000. (XI1.11). Korm. rend, elsirGsai clapién és a Mogyarorszégon dltaldnosan elfogadott szamviteli
ehvekkel 8sszhangban kasziti.

Az Alap kettds kénywwitelt vezel, éves beszdmoldt készit, amelynek része a mérleg, oz eredménykimutalés, o kiegészitd meliéklet és o cash-flow kimutatds.
Jolontss &sszegl hiba: ha o hiba feltarasanak évében, o killinbozé elflendrzések soran, egy adoft iizleti éval érinléen tevenként kildn-kifddn) feltdrt
hibdk és hibahattsck - eredményt, sajét 15két néveldcaskkents - értskénck egyiittes (elsjeltél figgellen] Bsszegs megholadia o szamviteli politikéban
meghaldrozott érigkhatént. Minden esetben jelentds 8sszegii a hiba, ha a hiba feltdrdsanok évében oz sllendrzések soran - ugyanazon évet rintden -
megdliapitolt hibak, hibahatdsck eredményt, sajat 18két néveldcsokkents nékének egyites {alsjelts! figgetlen) Ssszege meghaladja az ellendrzst

Uzeti év mérlagldBsszegénak 2 szazalékat, illetve ha a mérlegfdésszey 2 szdizaléka nem haladja meg az 1 millié ferintol, akker az 1 millié forintor.
Az Alap f8bb szamviteli irdnysiveinek dsszefoglaldsat és az értékelssi eljérésohat oz alébbickban mutatie be.

Az Alap @ beszémolé szempontiabel kivételes nagységinek tekinti azen havételeket és kiaddsokat, malyek éves sxinten o mérlegfédsszeg 2 szdzalakat
maghaladiék, velamint kivételes eléfordulasonak tekinti azon bevételoket &s kiaddsokal, melyek az eléz8 évben nam meriitek fol & nem o szokdsos

izlstmenet részei, vagy egyedi tételek. Ezen bevételekel &5 kioddsokat az Alop a kisgészité mellskistiben oz adott beszémolé sorndl részletexi.
3.2. Az éves beszdmold pénzneme

Az éves beszamolé magyar ferintban készilt és ezer forintban {a Fi] kerilt kimutatdsra.

A médegkészités ddtuma: 2020, janudr 31,

3.3. Az driskefssi elidrasok ismertatése

Az értekelési eliérdsoknal - a Szdmviteli Térvény és a Kezelési szabélyzatban Isitak alopjan - az Alap Szamviteli politikdjéban

régziletiek oz irdnyadéak.

Az Alap az eszkizeiré) részlates nyilvéntaridst vezel, oz értékpapirok értékelése az Alap Kezslési szabalyzatanak megfelelden térténik. Az érékpapirok
nem reclizalt drfolyamkilénbézetét o targyévi eredmény nem tarteimazzo, oz kizvetlendl o I6kensvekménnyel szemben keril elszémaldsra.

Az dves beszamold elkészitésekor a 2000. &vi C. 1rvény 55. § (1} bekezdésével, valamint a 215/2000. Kormdnyrendelet 5. § (B] bekezdésével
8sszhanghon o vevs, o2 adds mindsitéss olapidn uz lzletl év méregfordulénopién fenndlld és o mérlegészités iddpontiig pénziigyiley nem

rendezett, hdrom hénopon 10 lejératd kévetelésnél (ideérive a hitslintézetekkel, pénziigyi véllatkozasokkal szembeni kiveteléseket, a kilcsdnként,
P ) FY

ielleg® 1ateleket is), azok keletkezasekor

az elélegként adott &ss t, tovabba a b akiiv iddbeli elhotaraldsa kizat lévs k&

artékvesxtést kelt elszdmokni - o médegksészits iddpantidban rendelkezésre 6ilé informdcisk alapién - o kivetelss kényv szerinti ériéke és o kévetelés
varhatéar: meglérls Bsszege - vesztesdgiellegi - kildnbizet Ssszagében oz egyéb réferditdsokkal szemben, ho ez o kilsnbazet tartésnak
mutatkozik és jslentds Ssszegld.

Az Alap a valule, devizakészleteket 85 o kilfsldi pénzériékra sz6l6 kévelatdsaket, ill. a devizakstel sgeket azok bekeriitésekor MMB deviza

arfalyamon szémitott forintértéken veszi fel o kényveibe - a forintért volt devizaeszkézbket az érte fizetett forintésszegben - &5 o szémviteli polifikaban
régzitelt médon, oz ériékelés napin a davizaeszkizsk 65 kbtelazetiségek kinyv szerinti forintértéke &s az ériékelés nopi MNB devizaarfalyomon
alszdmilolt &riéke kzaHi kilsnbszel Ssszevont egyenlegét oz eredménykimutatésban szdmoljo «l.

Az Alopbon hozamkifizetés, hozamidvéings nem Briénik,

A befektetési jegyak eladdse és visszavalidsa a kezelési szebélyzatbon elsirak szerinf t&rtanik,

A forgalmazds névériékben az induls t5ket, o befekletési jegyek névéridke &s folys dra kizli - az énékeléshs! adéds - kilsnbézet o 16kendvekmanyt valoziotia.

A portfalit értékeldsének shvei o kévetkezsk:

— 1 e b  srakelac mad

A befektetési eszkiztk drarasi modszerei {az egyes P re t ér ek):

A e forinthan nyilvdntartolt, azaz kilfeldi porddlia elemsket o T-1 nop Srvényes MIMNB hivetolos deviza arfolyamok alapian kel sridkelns,

Tazsder Gr alapjan ortokelt crakazok | Nerm tazsdei (OTC) ar alapjan srekelt eszkozok
A 7B/2014. [Ill.i4) Korm. rendelet alapion az Alop dhal megszerzet értdkpopirnak az érintett rendelet 2.3 11} bekexzdéséban &5 o 3.§ [1] bekezdéssnek o, bl, e}, § 45 g pontidban meghatdrezatiaken 13 o
kvetkezd feltételeknek kel megteletnie:

o) az ériékpapirrdl megbizhaid értékelés &ll randefkezéses, omi

aa) @ szobdfyozolt piocra bevezetstt értékpopir eselében o noponta pontosan megéflopithatd pioci drat vegy o kibocsatétsi {oggetlen erickalési rendszer &liol rendelkezésre horsdtalt pontos, meghizhatd,
rendszeres &ral jelesti,

abl 62 waf pontban nem emlitett drtékpapir esotében oz érgkpapl kibeesasicnl vagy mindkad befakieési slomzésbil szdrmazd rendizeresen meghatdrozot! éridkelést jnlenti,
b) az értbkpopirrdt megleleld infermacio alf rendetkezésrs, ami

ba} o szabdlyozot pincra bevezetett érékpupir esetében az ériékpapitrdl vagy o portféliérs! -omefynek o odot énskpapir részét képezi - o szabdlyozott pac rendelkozésire bocsdton rendszeres, pontos,
Atfegd informdcist jelents,

bbb o ba] pontban nem emiitelt andkpapir ssetében a7 értékpopirdl vagy o portfélitrél - amalynak ox odaft dridkpopir részét képezi - oz Alopkezeld rendelkezdsire boosdtol randszeres 45 pontas informécicl
Jolenti,

A BLOOMBERG, illetve REUTERS képernysksn vagy mds megbizhats adatszolgdhoé
Ha egy befekietési esakdz ériékelésetoxsdei arfolyam alapjén tirténilc és o befektets] eszkzttibb ’ perr s 3 4

" a ) N . e ; {Telarate, Dotostraam, Woll Street Journal, Finantial Times, Hondelblaft, sth.) &lial kdzzétet
On.zs-dan iegyzik, uz énékolds clopjdul elsédlegasen azan tazsde hivatalos drfelyema szoigal, ahol az arfolyamakat kelt tethoszndlni.
adatt énékpapir megvdsdrlgsra kerblt. Ma exen o 13zsdén az adott napon nom volt 16 kis, a letétkezels

jogosult aldntani, hogy melyik t52sdén kiolokult drat kell figyelembe venni,

Tézsdet ér olapjan értékelt eszkiz esetében az alébbi események szamitanak a narmal Az olyarn hitalviszonyt meglestesits értékpopirak esetében, omelyeknek folyamatos [iddben
Grarastél eltérs esethelk egszekiics ndlkiili] o kersskedése & emialt zarddruk egyérieimien nem hatérozhotd meg, o
Letétkozald dokumentalt déntése clapjan o noté sszkdzénék szdmilas iddpantiaban rendslkezésre
4ilé, velomely nogy nemzetkézi hirigynskség [Sloomberg, Reuters, stb.} edathdzissbe bekerild
nimtd zdradrek T repig fsthalmozott komatial korrigélt érékes alkalmozandék.

* oz odoft eszkdy kereskedését felfiggesztik OFC &r atopidn ériékelt oszkiiz esetében ax afabbi események sxémitanak a normal
arazdstd] eltard esetnek:

= oz utolsd eléthets ér 30 nopnél régebbi * gz wlelsé elérhetd Sr 30 nepndl régebbi

* oz odott eszkbzt o Letétkezeld egyéb ok miatt illikvidds nyilvanitotia * oz adoft mzkdzt @ letétkezels egyéb ok mict illikviddé nyilaniiona

= Gjonnan bevezete!t eszkEzsk, ahol még nem trént tozsdai kétas = 0 értékpopir, omelyre még nem fegyaziak drat

s rondkiviili helyzetok » rendkivili helyzotek

A narmal Grozdsté] eftérd esetekben 13riénd értékeldsre (nak v érickelhetd eszkBz5k) vonatkozéan az Alepkezels Enékelési polifkdja fcgaimnz meg irénymutatdst. Az Ertékelesi poiitike fertalmazze azokat
médszercket, amelyeket ax AFapkezeic alkolmaz az sgyndi éniékek folilvizsgdlutara, A feltlvizsgélat: fof t kiterjedhet @ modellalapa paésre is. Ezen eszkdztk agyedi énskeldsi médszeréra vogy

sriskére oz Alopkezald az ErétkelésT Pofitkdban Foglafiakat felhaszréive tehat javaslatet ‘ele?keza\onnk aki ezt sojdt beldlgsa szsrml hasznélia fel oz értékelési olidrds sordn.
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Latra szalé ketét (folyoszamia}

A netié eszkézartéket @ [étra 52516 betétek kapesdn oly madon kell T rapra megallopitan, mintha azekat oz Alepkezeld T nopon likviddIng.

Lekotétt betot

A lekiton betitak Bsszegét a T napig fehaimozott kamatek Gsszegéve! mog kell navalni,

Elsadleges fargal 6i rendszerben szerepls Magyar AHam altal kiboesdtett alampapirok

4

Az alsédlages forgalmazéi rer 7 szerepld, az elsddleges forgalmazsk kitelezd driegyzésébe bevent Magyar Allam dlial kibocsator dllampanirok értékél oz AKK dlial nyilvancsségra hozot legiabb
véell &s lenjobb eladdst drfolyam szdmtani dilagaként meghatarozok kiizép arfolyam clopién, az idgardnyos felholmozott kamattel névelve kell értékelni. A szamitdshoz oz értékelés napian - vagy annck

hisnyabon az érékelést megelézd, ax énékelés napighor legkdzalobbi nopon - az AKK altal kéizzétett odatokat kell alkalmazni,
Az elsédleges forgolmozdl rendszerben szorepld Magyar Allam Shal kiboesétent 92 nap vagy erndl rvidebb hotralivd futamidejd dllampapirok énskét az AKK 3 hinapos referencia hozama alapidn,
kétvények esetében oz idBardnyas ~ T napig — felhalmozott komatte) névelve kell meghatérozni,

Az elsddieges forgalmazdi rendszerben szerepld, oz elsddieges forgalmazék katelszd drjegyésébe nem bevont Magyar Allam dltal kibocsdton 92 napnal hosszabb hatrakévé futamidef allampepirok az
elsédinges forgolmazéi ériegyzés keretében megjelentsten lagjobh vételi &5 eloddsi naté dr kézdpdrdke és o T napig megszelgélt idSurdnyos kamat Ssszegeként keriinek énckeldsra.

Amennyiben oz adott étékpapira -1 napen oz slsédlages forgalmuzék dral nem jegyeznek, ckker ezen drékpopirak o leguictss slsddiegns fargalmozér driegyzés keretében megijelantotelt legjobb vateli és
eladdsi nelté dr €5 o T nopig megszolgélt felhalmozott kamat Gsizegekeént kerdinek értékelésre.

Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld Magyar Allam vagy o Magyar N i Bank altaf kil étatt forintban denomindalt allempapirol

dllampapirok T napra vonetkozé arfolyamdt oz AKK 3 hénupes referencic hozemo alapidn,

Az ohsddleges forgalmazsi ben nem szereplé és 92 nap vegy enndl révidebb haralévs futamid
kitviinyek esetében az idBardnyss - T napig ~ falhalmozoft kamattat nivelva kell meghatarezni.

Az elsédleges forgolmazsi randszerben nam xeropld és 92 napndl hosszabb hélrolévd fulamideji dllampapitok T napra venakezd drfolyamét o kivetkezs ponthan feirtak szerint kell maghatérazni,

Elsadleges forgal 6i renclszerfren nem srerepld, a Magyar Allum vogy o Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsa tem forintban d inddt allampapirek, illetve a
kiilfsldi allampapirok
Nyilvanos éntékpapirforgalombon szerepld dlismpapirok pioei érékét oz adott éniékpapirok legfébb mésodlagos piccdnak tekinthetd 16zsden vagy OTC piacon kiclokuls, Bloomberg, illetve Reuters

képernydin vogy més megbizhaté adatszolgaitats dltel kiizzétet T.1 napi zdréarfolysm olopidn kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.

Amennyiben 6 T-1 napra vonatkezéan oz ndoft értékpapitokra az adott énékpapirak iegfébb mdsodiages piacansk tekinthetd 18zsdén vagy QTC piacokril driclyamkaziés nem hozzaférhe:s, a fenti
szamitdsoket oz wlalsé nopi zdrédrfelyam alupién kel alvégezni,

amennyiben az

Amennyiben az adott édékpopirakra netd arfolyamot kzéinek, és igy az wiolsé napi zaré-Arfelyam rem fedalmazze oz eldzé kamatfizatés sta a T nopig fefhalmozot kamat Ssszegat, i
drozdsokor o T nopig feihcimozott kamat 3

adoft értékpopirck pinci drttke o beszorzési netts driclyam clapién ket kiszamitdsra, Sgy oz adoll érldkpapirak pioci éridkének m hoxzé kell adni oz
pop P! t Pl Y pop

adott értékpapirok netté driolyomértékéhez.

Egyéb nyilvénes kitelviszenyt megtestesits srtakpapirok

Nyilvénos énékpopirforgatomban szereptd egyéb hitalviszonyt meglestesitd érékpapirak piaci ériékét az adott értékpopirak legfabb masodlages piacénak tekintho!s 1G2sdén vagy OTC piacon kislekuls,
Bloombarg, illetve Reuters képermydin vagy més meghizhatd adetszolgdlints Gltal kbzzétett T-1 napi zdrdérfulyam alapian kel T napre venatkozaan meghmdrozni,

Amennyiben az adott érekaopirokra netté drfolyamot kizélnak, és igy oz vlolsé napi zéré-Grialyam aem lartcimazza oz el6z8 komatfizetss sta o T naopig felhalmozott kamat Bsszegét, ileve omennyiben ez
adott érékpapirok piaci éréke a beszerzési natté drfolyam clapién kerdl kiszémisra, igy oz adet: ériékpapirak piaci értékénak meghatdrozésaker a T nopig fethalmozott kamet dsszegét hozzd kol odni ax
adaott ériékpopirak netd arfolyoméniekéhez.

P £ e doTem Z Ak .o
F ¥yt meg papirek

A Budopest Ertékidzsdére bavezetett énékpapirok T napi piati 4riékét o Budopest Ertskidzsdén kiatakuh, T.1 13zsdenapi zéréérfolyam alapjan kefl T nopro vonatkezéan meghatérezni.Ho ¢ T-1 napon oz adott
értékpapirnak nem volt forgalma és gy @ T-1 napi zérddrfalyom nem sllapithaté meg, dgy az uilsé forgaimi nap zdrédriolyamat kall figyelembe venni,

Valamely kilféldi t5zsdére bevezetett részvényeke! o Lotéthezeld &lal meghatérozalt profassziondlis adatszolgéitatd - REUTERS vagy BLOOMBERG - dital kixalt -1 zard driolyamon kell dnékelni. Amannyiben
oz adett éridkpoplr 15b 16zsdére iz be van veretve, az ériskelés alopiéul elsddiegesen azon 1zsde hivatalos drlolyoma szolgdl, ohol ez adott érékpapit megvasaridsra kerii,

Tézedei bevezetés esetén, amennyiben agy adott részvényre nem sziletett méy !Gzsdei kités, a részvény beszerzési énkon keri} értdkeldsre.

Tosdén kereskedett alapok {ETF-ek]

A Letétkezeld dlial meghatarozott professziondlis adatszalgsliats - REUTERS vagy BLOOMBERG - élial k8zéh T-1 28ré drfolyam, Amennyiben oz adeft értékpapic 18bb t5zsdire is be ven vezetve, oz éridkelés
afapijdul elssdiogesen azon tézsde hivatales ériclyama szalgdl, ahol az udott rAkpapit megvdsartasra kertit.

Nyilvanos nyilt végl kellektiv befektetési srtékpapirek

Hazai yilviines nyllt végll befektetes] olopak dlial kibocsdilt baiskielssi jngyek T nopra vonatkozs kst oz adot befektewdsi alap clupkezelais/forgalmazéia dltat kizzétett ulolss nopi, logfrissebb egy
jegyTe juld netd eszkdzérték olopian kell meghatdrozni.

Kulfsldi nyilvénos nyilt végii befektetdsi ériékpopirok esetében oz éridkalési drlolyamot a Letétkezeld alial meghatérozott professziondalis adatszolgéliaté ~ REUTERS vagy BIOOMBERS - dltol kézélt legiissebb

egy jegyre [UlS netd esxkzénck alapidn kell meghatdrazni.
Nyitvanos zart véyl kollektiv befektetési értékpupirok

A thzedén keceskedett alapok [ETFs) drtéhelesével megegyesd médon.

Ketelezettsdgek
Az Alop T ériékeldsi napon fenndlla kitolezenisdgel oz aldbbi médaen keriinek meghatérozdsra
Az Alap lalrehozdsdval kapesolatos kiitségeke! telies egészében az Alopkereld visell
Az Alapo! terhel és folyomatosan felmerts kltségek ds dijok idSardnyosarn kerilnek oz Alapra terhelssre

Az elére nem lervezhetd kiliségek oz esedékességlk idSpontiaban kerilnek oz Alapra terheiésre
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4. A mérleghez kapcsolédd megjegyzések

4.1, Informécidk ez Alap pertislidiars!

Az Alop a ré vonatkozd, 215/2000. Kerményrendelet alapjén készitl a beszamoléjét.

Az Alop az éves beszamolsban oz értékpapirokat a Kezelési szabdlyzatben régaitetiek alopjdn az vllsé munkanapi picci drfolyamon setékelts, mely

a térgyévben 2019, december 31-s volt,

Azaon értékpapirok esetében chol nem volt elérheté piaci dr 2019. decamber 31.re, oz ulslsé elérhets pioci drat alkalmaziuk az eszkizsk picei énskanek meghaldrozésshoz

A beszdmold dsszedliitasa sordn nem merilt el olyan informécia, mely alopjén oz egyes értékpapirck esetében alkalmazot

vielsd alérhald pincl ér, &5 o forduldnap kdzsti dllapot kézét jelentds eltérés meriill velng fal.

A/ Részvények

e Ftban
Ertékpapir Devizanem Beszerzdsi ériék Erigkkil. egyék Enskkil. kamat Mérleg szerinli dsszeg
ASSECO POL. PN 10317 2178 0 12 495
BANCA TRANS RON T44 423 12 402 0 156 823
BANK ZACH PLN 121577 -4 274 0 117 301
BRG GROUPE RON 65782 11983 o] 77 765
BRE BANK PEN 30 0 0 30
BSK PwW PEN 24 425 2600 0 27 025
CCCPw PLN Q87 -3 608 o 5479
CDR PW PN 1229 21414 0 182 643
CE MEDIA CZK 23 693 4812 0 28 505
CEZ Yl CIK 202 339 18 ¢50 o] 221 289
CPS PW AN 13 471 3492 Q 16 963
DIGI RO RON 33 5858 -2 106 o 31 480
DING POLSKA PN 44 030 -202 o] 43128
ELECTRICA SA RON 58744 7314 ¢ 31430
ERSTE B. CZ CZK 153 906 -1 157 o] 152749
ERSTE BANK EUR 44 377 @ 4687 Q 53984
GRUPA LOTCS PLN 8% 522 24 432 o] 113954
KGHM POLSKA PLN 175 10¢& 211 441 o] 163 685
KOMERCNI BAN CZIK 176 224 880 0 177104
LFP SA PLM 58237 7 461 Q 45 698
MOL TRV 2017 HUF 181 &&7 26 891 ¢ 208 558
MONETA BANK CZK 127 015 12022 o] 139 037
MTELEKOM Huf 46 024 -3 478 0 42 544
Oz C.R.AS CZK &1 808 3223 o 65031
OrL PW PIN 10 478 4935 0 15413
QTP DEMAT HUF 234708 124 472 0 359 180
PEGAS NONWOV CZK 4831 -1 106 0 3725
PEC PW PLN 185 339 17700 0 167 639
PEP PW PN 12710 230 0 12 240
PETROM BUC ROM 104 117 42 296 o 146 413
PGE POLSKA PEN 109 482 -41 412 o} 68 070
PGMIG PEN 48 124 -13 141 o} 34933
PN W PLM 258 225 2352 8] 260 577
PKO BANK PLN 212728 2255 o} 210473
PLY Pw/ PLN 28717 4903 0 33 620
POWSZECHNY PN 172 015 3032 Q 175047
RICHTER HUF 176 448 1% 646 o] 196094
ROMGAZ SA RON 102 370 18 66¢ 0 121 G639
TABAC CP ford 24 410 1432 O 26042
TAURON PLEN PLN 524 -246 a 4965
TRAMSGAZ RON &1 479 -1 943 Q 59 5346
VIENNA INSUR EUR 31738 7 &93 Q 24043
VIENNAINSCZK CZK 51592 3727 o] 55319
WABERER EUR HUF 16 662 -13 133 G 3529
Osszesen 3 807 899 325 360 0 4 133 259
B/ Kincstarjegyek, befekfotési jegyek
Crigkpapir Devizanem Beszerzssi éridk Ertskkiil. egyéb Ertgkkil. kamat Mérleg szerinfi dsszeg
FONDUL PRCPR RON 162 572 56 576 o] 219 148
Gsszesen 162 572 56 576 o 219 148
GSSZESEN 3970 8471 381 936 [} 4 352 407
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4.2. Kévelelések részletezése fodatok e Frbon)

Befektetési jegy forgalmazds elszam.
Engkpopir forgalmazés elszam.

4.3. Pénzeszkdzok részlelezése fadutok e Frbanj

adatok e Frbon

Az Alap o devizés tételeinek dtértékelési kiffonbzetst o beszamels eredménykimutatésaban szerepelteti.

Folyészémla HUF
Devizoszémle EUR
Devizaszdmle USD
Devizaszdmla CZK
Devizaszamla PLN
Devizaszamla GBP
Devizaszdmla RON

4.4. Ethatéroldsok részletezése jadatok e Frbon)

Bevétalak és kiltségek akhiv idSbeli elhotéroldsa

LE1 kéd fenntartdsi kéltsége

Kéliségek passziv idébeli ethataroldsa

Folyészémia kamat
Kdnyvizsgslonak fizetends dij
Feligyaleti dij {(MNB)

Szdmviteli dij

Alapkezelési dij

Letétkezelési dif

4.5. Révid lefdraty kitelezefisdgek részlatezése foduatok e Frhben)

Befektetési alapok kiidneddja
Befokletési jegy forgal
Belféidi szallitek

3s alszam,

4.6. Egyéb informécick

Az Alap munkevallaldkat nem foglalkoztat.

Az Alopkezeld oz Alop hozamansk és 16kéjsnek megdvasdra nem feft értékbali igéretet.

Az Alep nem kapott és nem adott fedezetet, biztositéket, évadékot, nem vallalt garanciat és kezességet.

A pénzigyi miveletek bevételeinek részletezése [adutok e Frbon)

Kapalt kamatok - értékpapirok
Devize ligylelek arf killtnbbzet
Folyészamlakamat

Ertékpapir értekesités Arfolyam nyereséye

Kapott osziatek

A pénziigyi miveletek réforditdsainak rasletezése {adalok e Frban)

Ertékpapir ériskesités drfolyam vesztesége

Deviza Ugyletek arf kilénbozet
Falydszémiakemat

A mikddesi kolségek részletezase [adatok & Fban]

Bankforgalmi jutelék
Bankforgalmi jutclék - negativ kamat
Alepkezelési dij

Latstkazatasi dij
Ertékpapirmozgatds kélisége
KELER dif

WARP dij

LEl kéd fenntortasi kéksbge
Kémpwizsgalénok fizetends dij
Szémviteli dif

Feliigyeleti dij (MNE)

Az agyéb raforditasok reszlatezese {odatek & Fban)

Befektetési alapok kifénadsia

2018. 2019.

december 31. december 3%,

1 557 200

o 2179

1557 2379

2018, 2019,

december 31. december 31,

516 891 172232

31350 28789

270 2312

21 7 951

1840 23021

o 74 206

5212 109 752

555654 418 243

2018, 207,

december 31. december 31.

25 23

25 23

2018. 2019.

december 31. decambker 31,

2 0

297 204

269 293

192 o]

3994 Q

294 O

5057 597

2018. 2019.

december 31. december 3.

537 586

¢ 2700

316 5191

853 8 477
Hitalfelvétel nines

2018. 2019,

o o)

2717 13632

4 24

20 769 129 647

133 300 181165

228 790 324 468

2018. 2019.

61197 150 747

1636 4195

125 0

62 958 154 962

2018, 2019.

5 5

O 221

49924 49 922

2 8%6 3699

2047 1430

&1 55

277 275

27 29

540 552

2393 2392

1 037 1198

5% 207 59779

2018. 2019,

1972 2287

1978 2 287

5/11. oldal



5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jSvedelmezség alakulasanak bemutatésa

{eFtban}
A sojat téke részletezése 2018, 2019.
december 31. december 31.
1. Indulé téke 3514183 3311244
Kibocsatott bef.jegysk navériske 19 183 370 19 496 673
Visszavdsdrolt bef.jegyek névériéke [ -15 669 187 <16 185 429
. Tokendvekmény 1 0B85 013 1452734
Visszavds. bef. jegyek bevondsi ért.kill. 159 840 18 430
Ertgkelési kilanbszet tartaléka 19755 381 93¢
El6z8 évek eredménys 840 281 P44 628
Uzleti év eredménye 104 647 107 440
Sajar toke 4 599 196 4 763 978
A Netts esrkdzérték b &sat sor ként Fiban
Sorezat 1511 bef.jegy db szdm Egy jegyre juté NEE Nettd eszkbzértok
B sorozat HUQO007 08862 45 3907356 2,739429 124 344750
A sorozat HUQODO7 02766 622135958 2707673 1 684 540955
R sorozat HUO0007 19208 2 643 707 572 0,V¥7775 2955071 537
Q sorozat HUGOCO7 22863 i0 000 1,034200 10342
Osszesen 4 763 967 584

6. Az éves beszamold és o portfolio jelentés szamai kdzEM eltérés okaiz

Az eltérés alapvets oke ax, hogy mig o beszamold 2020. janudr 314y ismerlé vah informacickra apil, addig o portfélié jelentés szémai

2020. elsé forgalmazési nepién mint nyits 4riék keriirek meghatérozdsra o 2019, évi ukolss forgalmazési napt dflemdnyi adatok alapidn.

A kotelezafisigek kizdt is

trgyévi kbliségek &s ketelazettsagek kerilnek elszdmoldsre, amelyek januar 314g ismertté valiak.

Beszdmald

NEE szémitds

jelennak ez elsd, mér 2020. évi forgalmazasi napig szémelt dijtételek, mig oz éves beszamoléban « tényleges

Kiilsnbozet [eFtban)

Sajdt toke / Netté eszkiszérték 4763978
Kiildpbszst tétalesen:

Pénzeszkszak 418243
Ertékpapirek 4352 407
Kovetolésak/Aktiv idébali elhat. 2 402
Kéletezetségek /Fossziv id.elh. £ 074

Mutatdk:  {lasd 1. sz. meliékiet!)
1. Befoktetelt eszkzdk oz Ssszes eszkiizékhiz

2. Forgdeszkézsk oz dsszes eszkbzékhdx

3. S0jdt téke ordnye ax Ssszkdtelezetséghez + sojdt 16kdhez
4. Hosszd lejératd kitelezattségak
a/ a HIK + sajt tokéhez
b/ a sajdt ikéhez

A Vlikvidibasi jelentés” a 2. sz. melléldetben tal&lhats.

A "cash-flow kimutatés" a 3. sz. meliékletben talalhats,

4 763 968

418 243
4 352 409
2379

- 063

A "portfalio jelentés értékpapiralapra™ a 4. sz. mellékletben talalhats.
P

Budapest, 2020. dprilis 27.
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2018. 2019.
Q,00% 0,00%
100,00% 106,00%
99,87% 99.81%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
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1. 5z. melleklet
A mérlegsorok adatai alapjén

1. Befekteteit eszkézik oz Ssszes eszkizékhiz
Belektetel eszkdz * 100

0,00%
Osszes eszkdz

2. Forgdeszkdzék az dsszes eszkdzokhsz
Forgdeszkiz+Aktiv idsbeli alh.

Qsszes eszkdz

100,00%

3. Sejdt t5ke ardnya az Esszkdtelezetiséghez + sajdt idkéhex
Sajat toke

99.81%
Forrésok dsszesen

4. Hosszd lejdrani kitelezeffségek
a/ o HIK + sajit t5kéhez
b/ asojdt 15kéhez

Hosszi lejérati kitelozetissgek

a/
0,00%
Hosszb laj. kit + Sojaf téke

Heosszd lejoraty kilelezefségek

b/

0,00%
Sajdt thke

Budepest, 2020, &prilis 27.

2019,
december 31,

o]
4773052

4773052
4773052

4763 978
4773 052

¢
4763978

0
4763978

4
/-’;'"‘; Pog
T

NER

adatok aFtban

(N

i

"
.
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2. sz. meliéklet

Likviditasi jelentés artékpepiralapra

1. Hitelallomény & P

tl. K&ltségek Ssszetetele

Pénziigyiley realizalt

2019,

eFtban
[}

53 991

Elszdmaolt Elhatarolt/Kifizetetlen Pénzlgyileg reclizslt

Bankforgalmi jutaiek 5 Q
Bankfergalmi jutalék - negativ kamat 221} o} 221
Alapkezelési dij 49 922 4336 45 586
Letétkezalési dij 3 699 330 3 3¢9
Ertékpopirmozgatds kiltsége 1430 0 1430
KELER dif 55 i0 45
WARF dij 275 68 207
LET kéd fenntartési kéltséga 2% o] 29
Kénywizsgalénak fizelends dif 552 552 g
Szdmviteli dij 2393 199 2194
Felilgyeleti dij (MINB) 1198 293 905
39 779 5788 53 991
L. Ertékpapiralap vagyonanak megeszlasa { sajat toke 4763 978| eFt-ban
il. %-ban
Yagyonelem idészak nyitddhomany idészak zérédllomdny Megoszlés
Bankbetétek 555 654 418 243 8,78%
lekite - 0 o) 0,00%

ldgszak nyitédllomany Id&szak zdréallomany
Vagyonelem tizsdei ép. tozsdén kiv. ép. 15z25dei ép. tozsdén kiv. ép. Megoszlds
Részvenyek 3 892 095 0 4 133 259 1) 86,77%
ASSECO POL. Q ¢l 12 495 o} Q,26%
BANCA TRANS 141 650 0 156 823 ¢] 3,29%
BANK ZACH 96 428 o] 117 301 O 2,46%
BRD GROUPE 73942 [¢] 77 765 o} 1.63%
ERE BAMNK 42 244 0 30 G Q,00%
BSK PW o} 0 27 025 ] .57%
CCCPwW 46 744 0 5479 o) Q. 12%
CDR PW 86 301 0 182 4643 0 3,83%
CE MEDIA 19 454 0 2B 505 ¢ 0,60%
CEZHl 192 231 O 221 289 O 4,65%
CPS PW 52 891 8] 16 963 ¢} 0,36%
DIGI RO 22092 o 31 480 ¢ 0,66%
DINQ POLSKA o] 0 43 128 o 0.91%
ELECTRICA SA 31743 0 51 430 0 1,08%
ERSTEB. CZ 26219 o] 152749 O 321%
ERSTE BANK 37 873 o] 53 964 o] 1,13%
GRUPA LOTOS &0 534 ¢ 113954 ¢] 2,39%
KGHM POLSKA 104 797 ¢ 163 665 0 3,44%
KOMERCN! BAN 186 326 o} 177 104 o 3,72%
PP 3A 85 751 o] 65 498 0 1,38%
MOLTRY 2017 218 347 o] 208 558 o 4,38%
MONETA BANK S0 o677 Q 139 037 o] 2,92%
MTELEKOM 37 258 o 42 546 o 0,89%
C2 CR.AS 49 049 0 65 031 o] 1,37%
OPLPW 26 553 0 15413 o3 0,32%
QTP DEMAT 280 658 O 359 180 o] 7.54%
PEGAS NONWOV 4111 0 3725 0 0,08%
PEO PW o] O 167 639 ¢l 3.52%
PEP PW o] O 12940 o] 0,27%
PETROM BUC 121 761 0 146413 o 3,07%
PGE POLSKA 48 089 0 &8 070 0 1,43%
PGNIG 97 324 o 34933 0 0,73%
PRIN PV 271 099 O 260 577 0 5,47%
PKC BANK 253610 o 210473 [} 4,42%
PLY PW ¢ o] 33 620 a 0,71%
POWSZECHNY 212872 ¢ 175047 O 3,67%
RICHTER 185 874 o} 196 094 0 4,12%
ROMGAZ Sa 77 470 o] 121039 bl 2,54%
TABAC CP 28 268 ¢ 26042 0 0.55%
TAURON PLEN 15333 0 4965 Q Q,10%
TRANSGAZ 44 417 0 59 536 o] 1,25%
VIENNA INSUR 16 066 0 24 043 ¢ G,50%
VIENNAINSCZK 42729 0 55319 G 1.16%
WABERER EUR 73514 0 3529 o 0,07%
ALR PW 3gdl18 o] Q G Q,00%
AVST CP 80 359 8] o] ¢! 0,00%
EMNG PW 12018 ol o] 0 0,00%
EUR PW @ 404 O 0 o 0,00%
JASTRZEBSKA, 30683 o Q 0 0,00%
PEKAC PW 150540 o] 0 0 0,00%
STOCKCP CZ ? 188 o] 0 0 0,00%
TRANS RON 11 986 o) 0 0. 0,00%
tddszak nyitodllomdny idaszak zaréallomdny

Vagyonelem tézsdel &p. tizsdén kiv. p. tézsdei &p. tizadén kiv. 4p. Magoszlds
Kinestariegyek, Bef.jegyek ] 148 775 4] 219 148 4,60%
FONDLUL PROFR o} 148 775 o} 219 148 4,60%
Vagyonelem idészak nyitédliomany Idészak zarédliomany Megoszids
Kivetelések T 557 o 2 379 0,08%
Aktiv idobeii elhatarelasek 25 o 23 0,00%
Katelezeftségek, passrivak -5 910 -9 074 -0,19%
Osszesen 3 899 095 700 101 4 133 259 630719 100,00%

Budapest, 2020. dprilis 27
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3. sz. mellékler
Cash-flow kimutatas

I. 5zokdasos tevékenységbdl sxdrmazé pénzeszkiz-valtozas
{Mikidesi cash flow, 1-13. serok)

. Targyévi eredmény (befolyt béretf difak, kapett hozamok nélki) +
. Elszdmolt amortizéciéd +
. Elszémolt értékvesztés és visszairds +
. Elszdmolt énékelési kilenbszet =
Ao, Elszémolt értdheldsi kilnbszet korrakeid »
. Céltartalék képzés és felhaszndlas killdnbbzete
. Ingetflan befeklatésok érigkesitésénck eredménye =
. Ertékpapir befektetések értekesitésanek, bevaltdsdnak eradménye
. Bofeklotett eszkézsk dllomdanyvallozase =
. Forgaeszkézsk alloményviltozasa «
9.a. Endkpapirok alfomdnyvaltozdsa »
10. Révid lejarahi kélelezettség dllomanyvaltozase =
11. Hossz{ lejératd kotelezetségek Glloményvaltozasa =
12, Aktiv idébeli elhatdroldsck dllemdanyvalivrdsa &
13. Passziv iddbeli elhotarolasok dlloményvaltozdsa =

W R

0 m oSN Oy

Il Befektetési tevékenységbél sxéirmazé pénzeszkoz-valtozas

(14-19. sorak)

14, Ingatlanck beszerzése -

15, Ingatlanok eladésa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapitok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladdsa, bevaliasa +
19. Kapoft hozamok +

13t Pénziigyi miveletekhdl szarmazé pénzeszkiz-valtoras
[20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsdtds +

21, Befekietési jegy kibocsatds sordn kapott appert -
22. Befektetési jogy visszavaliasa -

23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozomek -

24. Hitel, illetve kélesdn felvétele +

25. Hitel, illetve kslcsén torlesziése -

26. Hitel, illetve kilesdn utdn fizetelt kamet -

V. Pénzesrkizdk valtezasa (xl=1zil. sorold) =

Budapest, 2020. dprilis 27.

2018.
e Frban

-62 558
-30 653
0

19755
19755
29572

-1 557

21z

286

-840 724

O

0

o

-1217 037
241013
135300

917 437

2399711

0
-1 482 274

0
Q
0
Q0

2019,
e Fthan

-50 260

73725
¢

o

-381 936
381 936
o]

4]
211214
9

822

Y]

7 624

0

2

-4 460

257 198

G
¢
o]
753 606
829 639
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=344 349
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0
H57 632
o}

O 00
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g/11. oldal

Véradi Zoltdn

Roiffeisen Befektetési Alopkezeld Zr,



4. sz mellgkles

Portfolis jelentés

Alapadatok:

Alap veve, lojstromszama:
Alopkezeld neve:
latétkezeld neve:

Raifleisen Részvény Alap, 1111.48
Raiffeisen Befekletési Alapkezeld Zri,

Raiffeisen Bank Zri.

MEE szémitds tipuse: T+1 napi

Targynap (T 2019.12.21
A sorozat {HUF)

Sojal t3ke {FL): 1 484 540 955
Egy fegyrs jukd NEE: 2707673
Darchszdm: 622 135 958
B sorozat {HUF}

Sajat ke {FL): 124 344 750,
Egy jegyre jutd NEE: 2739429,
Darabszém: 45 390 756
@ sorozat {HUF)

Sajéf 1oke {FLi: 10 342
Egy jegyre juid MNEE: 1,034200
Darabszam: 10 000

R sorozat {HUF}

Sajat ke {F.}:

2 955 071 537

Egy jegyre juté NEE: 1,117775
Darabszdm: 2 643 707 572
A targynapi neltd aszkdzértélc meghotdrozasa:
ezer Forint
| KOTELEZETTSEGEK
Hitefezé Futamidd Osszey/Erek %
Vi Hitelallomany (5sszes): o 0,00
Ossreg/Irek ] %o
1/2. Egyeb kitelezettségek {Bssxes): -9 063] 100,00
AlapkezelSi dij miott -4 337! 47 86
Alapkezeli dij mialt [ A sorozat ) -180 1,99
Alapkezelsi dif miall [ B sorozot ) -13 [AE
Alapkezelsi dij miat { O sorozat | 0| 0)
AlapkezelSi dij miatt [ R sorozal } E 0,39
Lelétkezel?i dij miatt 351 3,87
Eizoményasi dij miall 0 0
Forgaim. kig. miatt Q 0
Kazzétételi kig. miatt 0 0
TReklam kig. miatl 0 0
K&ltsegként elszdmolt agyéb tétel miatt -4 099 45,23
Egyéb - nem kéliség olapd - kétefezetiséy -2 0,02
3. Céhartalékok (Gsszes): 5 0,00
1/4. I Passziv idobeli elhatarolasck (& )2 ; O! 0,00
| Kételezattséaek Ssszesen: { -9 063' 100,00
I ESZKOZOK Osszeg/Ertsk | %
/1. Folyd keszpenz (& ) 418 243 8,76
Raiffeisen Bank / CZK 7 951 0,17]
Raitfeisen Bank / EUR 28 789 0,6
Raiffeisen Bonk / GBP 74 206 1,55
Raitfeisen Bank / HUF 172232 3,61
Raitfeisen Bank / PEN 23 021 0,48
Raifleisen Bank / RON 109 732 2,3
Raiffeisan Bank / USD 2312 0,05
/2. | Egyéb kdvetelas {Gsszes): 2 379 0,05
U2176400 RBH Asset/ 200 Y
52176141 POWSTECHNY ZAKLAD UBEZPIECZ 5A Sell shares securities price 2179 2,05
Bonk Futamidd Osszeg/ Erték %
n/a. Lekétsrt bankbetétek 0 0,0]
/3.1, Max. 3 hé lekdtésh (Dsszes): 0 0.0
/3.2, E'! hénapnal hosszabb lekétési 0 0.0
[Bsszes):
Megn. Devizanem Mévérck Osszeg/Enék %
/4. [ Evtékpapirak {Gsszesh 45 177 4 352 409 91,19
/4.1, Allompopirok (Ssszes): 0 0 5]
/4.1, Kotvények [Bsszes): Q s} 0
Nl/4.1.2. | Kinestarjegyek (Bsszes): 0 of 5]
[ ]
1/4.1.3. Egyet jegybankkipes gp. o o o
{Beszes):
1I/4.1.4. | Killsldi dllompapiok (8sszes): ] ol 0 0
| I
/4.2, C.-'mz-dulkodcl £ egyei‘a‘ ] l o a o
h||e]v=szcnyl megtestesilt ép.:
11/4.2.1. | Tézsdére bevezetets [Bsszes): [i] ] 0|

1041, oldal



11/4.2.2. | Kiltsldi kitvanyak [Bsszes): | | | o of 5
] ] ] | 1
11/4.2.3. | Tézsdén kivill (Gsszes): 0 0 0
11/4.3. | Részvények (8sszes): 1 | i 42 555| 4 133 260} 86,60
#/4.3.1. i Tézsdére bevezetelf (Gsszes): 42 555 4133 260 BS,6
ASSECO POLAND 54 PLN 3 12 495 0,26
BANCA TRANSILVANIA ORD BR} RON 875 156 823 3,29
Bank Zachadni WBKl Pl 5 117 300 2,46
BRD GROUPE SOCIETE GENERALE] RON 71 77 786 1,63
BRE BANK {BK ROZWOJL PEN [ 30 O
BSK Fw PEN 2 27 025 0,57
CCC SA LM 1 5479 G, 11
CD PROJEKT 5. A. [Opimus) PLN 8 182 &43 3,83
CE MEDIA ENTERPRISES CZK| CZK 21' 28 506 0,5
CEZ |- CZ0005112300 CZK 3338 221 288 4,63
CYFROWY POLSAT SA ORD BR FIN 0| 16 964 0,36
Digi Communicalions N.V.| RCON 14 31 480 0,66
Dino Polska SA PLN 4 43 128 0,9
ELECTRICA SA; RON 70 51 4310 1,08
ERSTE BANK CZ CZK 3 152 749 3,2
ERSTE BANK EURY EUR i 53 964 1,13
GRUPA LOTOS| PLN 176| 113 954 2,39
KGHM - PLKGEMOO00 17 PLN 221 163 665 3,43
KOMERCIN] BANKA AS| CZK B 206 177 104 3,71
LPP SA PEN| 0] 45 697 1.38
Magyor Telekom részvén HLIF] 9 540 42 546 0,89
MOL My, Torzsrészvény 2017 HUF 8 847! 208 558 4 37
PMONETA MONEY BANK A3, CZK] 126 13% 039 2.1
OTP Bonk részvény| HUF 2328 359 180 7,53
02 CZECH REFUBLIC ORD REG CK 214 45 (30 1,36
PEGAS NONWOVENS SA I 0 3725 0,08}
PEKAD BK.POLSKA KASA OPIEK] PLN 22 167 639 3,5
PETROM BUCURESTI RON 4 742 146 413 3,07
PGE POLSKA DGUPA PLN 1 48 670 1,43
PHILIP MORRIS - C500084 18869 CZK 131 26 042, 0,55
PKN - PLPKNODOGC 18 PEN 49 2460 578 5,46
PKO BANK POLSK SA PLN 9B 210472 4,41
Piuz Communications 54} PLA 12 33 620 07
POLISH ENERGY PARTNERS $.A, PLN, 5 12 940 0,27
POLSKIE GORNICTWO PLN| 104 34 933 073
POWSZECHNY ZAKLAD PN 56 175047, 367
Richter Gedaon Nyl HUF 3 057 194 094 4,11
ROMGAZ SA] RON| 47 121 Q39! 2,54
SNTGN TRANSGAZ OFERTA, RON 2, 59 536 1,2.‘51
TAURON POLSKA ENERGIA SA PN 39 4 960 0,1
TPSA PN 84 15413 0,32
WENN.!-:\“ENSU RANCE| EUR 3 24044 0,5
YIENNA [INSURANCE Shere] CZK 7 55320 1,16
WABERER'S INT. NYRT. TORZY] HLFI 1 3528 0,07
1/4.3.2. [ Kiflisldi részvények (Bsszes): | 0 0 O
i
1/4.3.3. I Torsdén kiviili {Ssszes): { { of & 0
i i ]
/4.4 ljelzu’\oglevalek {Bsszes): | f | Oi o] O
n/4.4.1. | Tézsdére bevezelett {asszes): ] I of Oi [
i ] ] ]
H/4.4.2. { Tozsdén kivili {Bsszas): | | 0 0 G
i ]
1I/4.5. | Befelctetési jegyek {ssszes)] | i 2 622] 219 149] 4,59
II74.5.1. [ Tézsdére bevezetet [osszask: | { | 2 622} 219 145} 4,59)
i FONDUL PROPRIETATEA] RON] 2622| 219 149] 4,59
11/4.5.2. | Tézsdén kivili [Bsszes): 0 [ 0
/4.6, | Karpotiasi jegy (Bsszes): o 5
AKNiv 1dobel elhatarotasok
/5. . 0 0,00
[Gsszes):
RARA USD Current account accrued] 0,00
e, S“zc-':-rmt_:_ziutoﬁ ugyletek érigkalési 0 o 0
kilBnbbzete:
| Eszkizik 8sszesen: i 4773 031} 100%]
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP » EVES JELENTES 2019,

I. A Raiffeisen Részvény Alap (RARA) altalanos informaciék

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szama;
Alapkezeld neve:
Székhelye:
letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve:

Székhelye:

Kénywizsgdld Tarsasag neve:
g

Székhelye:
Kénywvizsgald neve:
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategdria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Részvény Alap
111%-48

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.

1054 Budaopest, Akadémia v. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zri.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

RSM Audit Hungary Zrt.

1139 Budapest, Vaci 0t 99-105. Balance Hall épiilet 4. emelet
Kozma Aftila Mihaly

nyilvanos nyilt végii ériékpapir alap
AEKBV-iranyelv alapjdn harmonizdit
részvény alap

hatdrozatlan

Az Alop eszkdzeinek legaléb B0%-at részvényekbe, a fennmaradé részt likvid eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezeld o picci helyzet

mindenkori megitélésének megleleléen déni a részvényeknek és egyéb eszkbzoknek oz Alap sajdt 10kéjén belili ardnyérdl. Kedvezs

i8kepiaci helyzetben a részvények ardnya megkdzelitheti @ 100%-ct is. Az Alapkezeld a hazai és egyéb keleteurdpai t6zsdén jegyzett

véllalatok elemzése alopjan olyan befekietési stratégidt alakit ki, omely kbzéptévon az egyedi részvényekbe @rénd befektetés kockdzati

szintjéné! alacsonyabb kockdzat mellett a kétvénybefekietések hozamét meghaladé megtériilést biztosit.

3. Az Alap osszesitett és egy jegyre juto neftdé eszkézériékének alakulasa (fordulénapon

vagy fordulénap eloti utolsé kereskedési napon}

A7 sorozat B” sorozat . .. ,,Q” .s:r.v.fo'zd'!' C ~R” sorozat ' '6.5;'z.esit'ei't ne
L firfolyum Arfolyam Arfolyam i\rfolyi::::ﬁ.-:{.'. Arfolyum Arfolyam | ‘Adolyam | Arfalyam : eszkozeriek
valtozas B valtoras | . P | valtezas | . B | valoras Rt L
2019.12.31 11,36% 2,708471 Rt 11,36% 2, 740236 B 3,44% 1,034400 Ft 13,00% 1,118016 Ft 4 767 636 675 Fi
2018.12.28 -6,04% 2,432166 Fi -4,94% 2,460690 Ft - - 2,18% 0,989401 £t 4 571 736 434 Ft
2017.12.29 17,29% 2,588568 B+ 17,29% 2,588572 R - - 1,32% 1011485 R 3825137 5257t
2016.12.31 ?9,55% 2,206983 Ft 9,55% 2,206983 F - - - - 1429 531 522 Ft
2015.12.31 6,38% 2,014678 Fr 6,38% 2014678 H - - - - 1 390 194 966 Ft
2014.12.31 -1,12% 1,893888 Ft -1,12% 1,893888 Ft - - - - 1 446 992 633 Ft
2013.12.31 3,15% 1,915320 Ft -3,15% 1,215320 F - - - - 1694 853 975 Ft
2012.12.28 9,11% 1,977538 Ft 211% 1,977538 Fr - - - - 2074362107 Rt
2011.12.30 -14,20% 1,812402 Ft -14,20% 1,812402 Ft - - - - 2360219815F
2010.12.21 7, 18% 2,112308 1t 2,112308 Ft - - - - 3978077 614 Ft

Az Grfolyamvdliozds szdzalékos mértéke o befektetd élial elérhetd vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben o tefjes évben megtariofta

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben vz alup jdvébeni hozamaival. A

<

Raiffeisen 2
ALAPOK



RAIFFEISEN RES7VENY ALAP » EVES JELENTES 2019.

kézélt hozam adatek nominglisak és az adolt napidri évre vonatkoznok. A ,B” sorozat 2010, november 02-an, az R" sorozat 2017.

szeptember 224n, a Q" sorozat pedig 2019. szeptember 26-dn indult.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.01.02.

Instrumentum | Devizanem] ISIN kod [Néverek| Eszkéz ek | %
Atruhéazhaté értékpapirok 4352407 444 91,36
ASSECO POL. PLN PLSOFTBOOO1 6 2530 12 494 667 0,26
BANCA TRANS RON ROTLVAACNORI 874 824 156 823 225 3,29
BANK ZACH PLN PLBZO0OC0044 40918 117 300 034 2,46
BRD GROUPE RON ROBRDBACNOR2 71069 77 765 633 1,63
BRE BANK PLMN PLBREOQCOO12 1 30214 0,00
BSK PW PLN PLBSKOCO0017 1720 27 024 597 0,57
CCCPW PLN PLCCCO000016 642 5 479 406 0,12
CDR PW PLN PLOPTTCOGOT ¥ 8 422 182 642 903 3,83
CE MEDIA CIK BMG200452024 21 481 28505717 0,60
CEZH CZK CZO005112300 3 338 400 221 289 015 4,65
CPS PW PLN PLCFRPTOCO13 78 16 963 540 0,36
DiGl RO RON NLOG12294474 13 644 31 480 419 0,66
DINO POLSKA PLN PLDINPLOOOT 3 8460 43 127 626 0,91
ELECTRICA SA ROMN ROELECACNORS 69 907 51 436720 1,08
ERSTEB. CZ CZK ATOC00652011 3 425 152749 109 3,21
ERSTE BANK EUR ATO000652011 1216 53 963 802 1,13
FONDUL PRCPR RON ROFPTAACNORS 2 621 808 219 148 541 4,60
GRUPA LOTGS PLN PLLOTOSO0025 175720 113 953 931 2,39
KGHM POLSKA PLN PLKGHMO00017 220 696 163 664 856 3,44
KOMERCNE BAMN CIK CZ0008019106 B 205 500 177 104 148 3,72
LPP SA PLIN PLLPPOOOOCT 1 96 &5 697 Q03 1,38
MOL TRV 2017 HUF HUCO00153937 8 867 250 208 557 720 4,38
MONETA BANK CZK CZ0008040318 125 728 139 036 309 2,92
MTELEKOM HUF HUGCO0073507 9 539 500 42 546 170 0,89
Q2 CR.AS CZK CZG00%093209 213 610 65 030 147 1,37
OFL PW PLN PLTLKPLCOOYZ 83 657 15412 546 0,32
OTP DEMAT HUF HUO000061726 2 327 800 359 179 540 7.54
PEGAS NONWOV CIK LU0275164910 409 3724 763 0,08
PEC PW PLN PLPEKAOOG016 21 509 167 639 328 3,52
PEP PW PLN PLPLSEPOQO13 6200 12 940 460 0,27
PETROM BUC RON ROSNPPACNORS 4 741 557 1446 413 401 3,07
PGE POLSKA PLN PLPGERCOO010 1102 68 069 974 1,43
PGNIG PLN PLPGNIG00014 104 026 34 932 921 0,73
PKIN PW PLN PLPKINCOOOG1 8 48 216 260 577 795 5,47
PKO BANK PLN PLPKO0O000D16 98 398 210 472 363 4,42)
PLY PW PLN tU1642887738 12 380 33619747 0,71
POWSZECHNY PLN PLPZUOOGOOT 1 56 359 175046 979 3,67
RICHTER HUF HUODOG123096 3 056 800 196 093 720 4,12
ROMGAZ SA RON ROSNGNACNOR3 47 228 121039 130 2,54
TABAC CP CZK C50008418869 131 000 26 041 857 0,55
TAURON PL EN PLN PLTAURNOOO11 39024 4965710 0,10
TRANSGAZ RON ROTGNTACNORS 2394 59 535 907 1,25
VIENNA INSUR EUR ATOD00%Y08504 2 864 24 043 876 0,50
VIENNAINSCZK CZK ATO000908504 6572 55319 613 1,16
WABERER EUR HUF HUCO00120720 1143 3 528 360 0,07
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Banki egyenlegek

418 243 271 8,78

Folyészdmla - CZK
Folybszamla - EUR
Folyészémla - GBP
Folyészamla - HUF
Folydszamla - PLN
Folyészamla - RON
Folybszamla - USD

7 951 349 0,17
28 788 870 0,60
74 205 603 1,56
172 232 093 3,62
23 021 003 0,48
109 731 725 2,30

2312 628 0,05

Egyéb eszkézok

2379 082 0,05

Ertékpapir ligyletek elszamoldsabol ereds kévetelések

2 379082 0,05

Osszes eszkoz

4773029797 100,19

Kotelezettségek

-9062213 -0,19

Egyéb kotelezettségek

-9 062 213 -0,19]

Raiffeisen Részvény Alap A sorozat

Neftio eszkozérték
Unitok szdma
Egy jegyre juté netté eszkdzérick

1 684 540 955 HUF
622 135 958
2,707673 HUF

Raiffeisen Részvény Alap B sorozat

Nefto eszkozérfék
Unitok szama
Egy jegyre juto neltd eszkSzériek

124 344 750 HUF
45 390 756
2,739429 HUF

Raiffeisen Részvény Alap Q sorozat

Netié eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre jutd nettd eszkozértek

10 342 HUF
10 000
1,034200 HUF

Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Netté eszkézértékc
Unitok szama
Egy jegyre jufé netfé eszkozériék

2 955 071 537 HUF
2643707 572
1117775 HUF

Az éves beszamolé és a porifolié jelentés szamai kozoti eltérés okai:

Az eliérés alapvetd oka az, hogy mig a beszamolé 2019. janudr 31-ig ismertté vdlt informdcidkra épil, addig a portfalis jelentés szamai

2019. elsd forgalmazési napjan, mint nyitd énék keriiltek meghatdrozésra o 2018. évi uiclsd forgaimazési napi dlloményi adatok

alapjén. A kdtelezetiségek kdzéh is megjelennek az elsd, mdr 2019. évi forgalmazdsi napig szamolt diftételek, mig az éves

beszdmoléban o tényleges targyévi kdliségek és kdtelezettségek kertilnek elszamoldsra, amelyek janvar 314g ismerité vaitak.

Beszdmold NEE szémitds Kiilénbozet [eFtban)
Saidt téke / MNeftd eszkdzénték 4 599 196 4 598 725 -471
Kiildnbdzet tételesen;
Pérzeszkdzok 555 654 555 654 0
Ertekpapirok 4047 870 4047 870 0
Kavetelések/Aktiv idébeli elhat. 1 582 2 165 583
Katelezettségek/Passziv id.elh. -5 910 -6 964 -1054

% Raiffeisen
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BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVEFO ELSO KERESKEDESI NAPON

2020.01.02.

Instrumentum | Devizanem I ISIN kod I Névértékl Eszkdz érték ' %
Atruhazhaté értékpapirok 4 352 407 444 91,36
ASSECO POL. PIN PLSOFTBOOO1 6 2530 12 494 8667 0,26
BANCA TRANS RON ROTLVAACNOR] 874 824 156 823 225 3,29
BANK ZACH PLN PLBZOO00C044 4918 117 300034 2,46
BRD GROUPE ROMN ROBRDBACMNORZ2 71 069 77 765633 1,63
BRE BANK PLN PLBREQCOCO12 1 30214 0,00
BSK PW PIN PLBSKOOO0CT 7 1720 27 024 597 0,57
CCC PW PLN PLCCCO000016 642 5479 406 012
CDR PW PLN PLOPTICO0011 8 422 182 642 903 3,83
CE MEDIA CZK BMG200452024 21 481 28 505717 0,60
CEZII CZK CZ0005112300 3 338 400 221282015 4,65
CPS PW PLN PLCFRPTO0013 78 16 963 540 0,36
DIGI RO ROMN NI001229447 4 13 644 31 480 419 0,66
DINO POLSKA PLN PIDINPLOOOT] 3860 43 127 626 0,91
ELECTRICA SA RON ROELECACNORS 6% 907 51430720 1,08
ERSTE B.CZ CZK ATO000652011 3425 152749109 3,21
ERSTE BANK EUR ATO000652011 1216 53 963 802 113
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORS 2 621 808 279148 541 4,60
GRUPA LOTOS PLN PLLOTOSO0025 175720 113 953 931 2,39
KGHM POLSKA PLN PLKGHMOOO017 220 690 163 664 856 3,44
KOMERCMNI BAN CZK CZ0008019106 8 205 500 177104 148 3,72
LPP 3A PIN FLLPPOOOOCT I 26 45 697 005 1,38
MOLTRY 2017 HUF HUOOO0153937  § 8467 250 208 557 720 4,38
MONETA BANK CZK CZ0008040318 125728 139 036 309 2,92
MTELEKOM HUF HUDQOO073507 9 539 500 42 546 170 0,89
O2 CR.AS CIK CZ00092093209 213610 65030147 1,37
OPLPW PLN PLTLKPLOOO17 83 697 15412 546 032
OTP DEMAT HUF HUGDO0DA1726 2 327 800 359 179 540 754
PEGAS NONWOV CZK LU0275164910 409 3724763 0,08
PEOPW PIN PIPEKAQOO0OT 6 21 509 167 639 328 3,52
PEP PW PIN PLPLSEPOOCT 3 6 200 12 940 460 0,27
PETROM BUC RON ROSNPPACNORS 4741 557 146 413 401 3,07
PGE POLSKA PLN PLPGEROGCOO10 1102 68 069 974 1,43
PGNIG PLN PLPGNIGCGCOT14 104 026 34 932 921 0,73
PKIN PW PN PLPKINOOCGCO1 8 48916 260 577 795 5,47
PKO BANK PLN PLPKOOOC0016 98 398 270472 363 4,42
PLY PW PLN LlU1642887738 12 380 33619747 0,71
POWSZECHNY PLN PLPZUO000011 56 359 175 046 979 3,67
RICHTER HUF HUU0000123096 3 056 800 196 093 720 4,12
ROMGAZ SA RON ROSNGNACMNOR3 47 228 121039 130 2,54
TABAC CP CZK CS0008418869 131 000 26041 857 0,55
TAURON PLEN PLN PLTAURNOOO1T 1 39024 4965710 0,10
TRANSGAZ RON ROTGINTACNORS 2 394 59 535 907 1,25
YIENMNA INSUR EUR ATOODOY08504 2864 24043 876 0,50
VIENNAINSCZK CIK ATOD0O0S08504 6572 55319613 1,16
WABERER EUR HUF HUOODO 120720 1143 3528360 0,07
Banki egyenlegek 4718 243 271 8,78
Folybszamia - CZK 7 951 349 Q17
Folydszdmia - EUR 28 788 870 0,60
Folydszdmia - GBP 74205 603 1,56
Folydszdmia - HUF 172 232 093 3,62
Folydszdmia - PLN 23021003 0,48
Folyészamla - RON 109731725 2,30
Folydszdémla - USD 2312628 0,05
Egyéb eszkozdk 2 379 082 0,05
Ertékpapir Ggyletek elszamoldscbdl eredsd kdvetelések 2379082 0,05
Osszes eszkéz 4773 029 797 100,19
Kt':'refezeffségek -9 062 213 -a,19
Egyéb kételezettségek Q062213 0,19
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Raiffeisen Részvény Alap A sorozat

Netto eszikézérfék 1 684 540 955 HUF
Unitok szama 622 135 958

Egy jegyre juté netté eszkdzérték 2,707673 HUF
Raiffeisen Részvény Alap B sorozat

Nefté eszkézérték 124 344 750 HUF
Unifok szama 45 390 756

Egy jegyre juté netté eszkozértéle 2,739429 HUF
Raiffeisen Részvény Alap Q sorozat

Netd eszkdzérték 10 342 HUF
Unitok szdma 10 000

Egy jegyre jutd nefté eszkozérték 7,034200 HUF
Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Ne#é eszkozérték 29550771 537 HUF
Unitok szama 2643707 572

|Egy jegyre juté neftd eszkdzérték 1,117775 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kézétti eltérés okai:

Az eltérés alapveid oka az, hegy mig a beszdmold 2020. janvar 31-ig ismertté valt informdcickra éplil, addig o portfdlis jelentés szamai
2020. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyitd énék keriiftek meghaidrozdsra o 2019. évi utolsé forgalmazdsi nopi dlloményi adatok
alapjdn. A kotelezettségek kdzétt is megjelennek oz elsd, mdr 2020. évi forgalmaozdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves

beszamoléban a iényleges targyévi kdliségek és kételezettségek kerlinek elszamoldsra, amelyek janudr 314g ismerié véitak.

Beszdmold NEE szamitds Kiildnbozet (eftban)
Sajat toke / Ne#d eszkdzérék 4763 978 4763 968 -10
Kislénbézet tételesen:
Pénzeszkdzik 418 243 418 243 0
Enkpopirok 4352 407 4352 409 2
Kovetelések/Aktiv idébeli ethat, 2 402 2 379 23
Kételezetiségek/Passziv id.eth. 2074 -9 063 11

lll. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama és az egy
jegyre juté netté eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Részvény Alap A sorozat

Forgalomban |év8 befektetési jegyek 2019.01.02-an 695 171 758
2019. évben eladoit befektetési jegyek 106 969 870
2019. évben visszavdltott befekietési jegyek 180 005 670
Forgolomban lévé befekietési jegyek 2020.01,02-4n 622 135 958
Porifolid dsszesitett nettd eszkozértéke 2020.01.02-dn 1 684 540 955
Egy jegyre iuté netté eszkdzérték 2020.01.02-dn 2,707673
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Raiffeisen Részvény Alap B sororat

Forgalomban évé befektetési jegyek 2019.01.02-dn

63 473 784

2019. évben eladott befektetési jegyek

654 626

2019. évben visszavdltott befektetési jegyek

18 737 654]

Forgalomban lévd befekietési jegyek 2020,01.02-4n

45 390 756

Portfolié Ssszesitett netté eszkdzériéke 2020.01 02-dn

124 344 750

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérik 2020.01.02-an

2,739429

Raiffeisen Részvény Alap Q sorozat

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2019.01.02-én

2019. évben eladott befekietési jegyek

10 000

2019. évben visszavaltott befekietési jegyek

Forgalomben 1évé befektetési jegyek 2020.01.02-an

10 000,

Portfolié &sszesitett netté eszkdzériéke 2020.01.02-an

10 3472

Egy jegyre jutd nettd eszkézérték 2020.01.02-an

1,0342

Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Forgalomban 1évé befekietési jegyek 2019.07.02-dn

2 755 537 604

2019. évben eladott befektetési jegyek

205 668 358

2019. évben visszavditott befektetési jegyek

317 498 390

Forgalomban #év6 befektetési jegyek 2020.C01.02-4n

2 643 707 572

Portfolid Bsszesitett nettd eszkdzériéke 2020.01.02-an

2 955 071 537

Egy jegyre jutd netid eszkozértek 2020.01.02-6n

1,117775

% Raiffeisen
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IV. A befektetési alap osszetétele

Nagysagrend: Ft

Instrumentfum Devizanem ISIN kod Névértek  Eszkdz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atrvhazhaté értékpapirok 4 352407 444 91,36
ASSECO POL, PLN PLSGFTBOOC16 2530 12 494 667 0,26
BANCA TRANS RON ROTLVAACNORY 874 824 156 823 225 3,29
BANK ZACH PLN PLBZO0C00C44 4218 117300034 2,46
BRD GROUPE RON ROBRDBACNOR2 71 069 77765633 1,63
BRE BANK PLN PLBREOCQOC12 i 30214 0,00
BSK PW PLN PLBSKOO0O017 1720 27 024 597 0,57
CCCPW PLN PLCCC000016 642 5479 406 0,12
CDR PW PLN PLOPTTCROO1 ] 8 4272 182 642903 3,83
CE MEDIA CIK BMG200452024 21 481 28505717 0,60
CEZ i CIK CZ0005112300 3 338 400 221289 015 4,65
CPS5 PW PLN PLCFRPTO0013 78 169563540 0,36
DIGI RO RON NLO012294474 13 644 31480 419 0,46
DING POLSKA PLN PLDINPLOOOT ] 3 86O 43 127 626 091
ELECTRICA SA RON ROELECACNORS 69 907 51430720 1,08
ERSTEB. CZ CZK AT0000652011 3425 152749 109 3,21
ERSTE BANK EUR ATO000652011 1216 53963802 1,13
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNCRS 2 621 808 219 148 5417 4,60
GRUPA LOTOS PLN PLLOTOS00025 175720 113 953931 2,39
KGHM POLSKA PLN PLKGHMO00017 220 690 163 664 856 3,44
KOMERCNI BAN CiK CZ00CBO19106 B8 205 500 177104 148 3,72
LPP SA PLN PLLPPOOOCO Y 96 &5 697005 1,38
MOL TRV 2017 HUF HUDOOD153937 8 847 250 208 557720 4,38
MONETA BANK CZK CZ0008040318 125728 139 036 309 2,92
MTELEKOM HUF HUOOD00/3507 9 539 500 47 546 170 0,89
02 C.R.AS CZK CZ0009093209 213 610 65030147 1,37
OPL PW PLN PLTLKPLOCOY7 83 697 15412546 0,32
OTP DEMAT HUF HUCC00061726 2 327 800 359 179 540 7,54
PEGAS NONWOY CZK LU027516491C 409 3724763 0,08
PEO PW PLN PLPEKACOCC16 21 509 167 639 328 3,52
PEP PW PLMN PLPLSEPOOC13 6 200 12940460 0,27
PETROM BUC RON ROSINPPACNCORS 4 741 557 146 413 4017 3,07
PGE POLSKA PLN PLPGERCOCO10 1102 68 069 974 1,43
PGNIG PLIN PLPGNIG0O0014 104 026 34932921 0,73
PKN PW PLN PLPKNOCOOQ T8 48 9216 260 577 795 5,47
PKO BANK PLN PLPKOOCOO014 8 398 210472363 4,42
PLY PW PLN LU1642887738 12 380 33619747 0,71
POWSZECHNY PLN PLPZUOOO00T 1 56 359 175046 979 3,67
RICHTER HUF HUQODC123096 3 054 800 196093720 4,12
ROMGAZ SA RON ROSNGNACNCR 47 228 121039130 2,54
TABAC CP CIK C50008418869 131 000 26 041 857 0,55
TAURON PL EN PLN PLTAURNOGO11 3% 024 4965710 G010
TRANSGAZ RON ROTGNTACNORS 2394 59 535907 1,25
VIENNA INSUR EUR AT00005908504 2 864 24043876 0,50
VIENNAINSCZK CZK ATCO00%08504 6572 55319613 1,16
WABERER EUR HUF HUO000120720 1143 3528 360 0,07
Mas szabdlyozoti piacon forgalomba hozott dtruhézhaté értékpapirok o 000
Kézelmdaltban forgalomba hozoft dtruhdzhaté értékpapirol g 000
|Egyéb ahuhdazhaté értékpapirok 0 000
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0,00
Neité eszkézérték / Raiffeisen Részvény Alap A sorozat / HUF 1 684 540 955
Nehts eszkoreridk / Raiffeisen Részvény Alap B sorozaf / HUF 124 344 750 100.00
Netté eszkozérték / Raiffeisen Részvény Alap @ sorozat / HUF 10 342 7
Neftd eszkozérték / Raiffeisen Részvény Alap R sorozat / HUF 2955071 537

Megjegyzes: az egyes értékpapir kategérick kdzétt vannak dtfedések, egy ériékpapir 16bb kategéridba is tartozhat.
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Az Alap befektetési politikdja értelmében eszkdzeinek legaldbb 80%at részvényekbe, o fennmaradd részt likvid eszkézakbe fekteti, Az
Alapkezeld a piaci helyzet mindenkori megilélésének megfeleléen diént a részvényeknek és egyéb eszkdzéknek az Alop sajdt 16kéién
belili ardnydrsl.

201 Pben - a likvid eszkdzoksn felil - « portfélie kizardlag tozsdén hivalalosan jegyzett dtruhdzhaté ériékpapirokat tartalmazott, Az ide
sorolhaté magyar, cseh, lengyel, remén és oszirak részvények az Alap befektetési Bokuszat ielentd kézépkeleteurdpai részvénytdzsdeken
forognok. A részvények Ssszesitett ardnys 2019 decemberének végén 91,4% volt. Az Alep a részvényeken felil kizérélag latra szélé

pénzeszkdzekben iarlotta vagyondt.

V. A befektetesi alap eredményének alakulasa a

targyidoszakban

2019

Nagysdgrend: eft

Pénzigyi miveletek bevételei 324 468
Kapett kamatok - értékpapirck 0
Deviza igyletek drf.kilonbozet 13632
Folyészdamlakamat 24
Ertékpapir ériékesités driolyam nyeresége 129 647
Kapett osztalék 181165
Pénziigyi miveletek raforditasai 154 962
Ertékpapir &rtékesités Grfolyam vesztesége 150 767
Deviza igyletek arf.kilonbozet 4195
Folydszdmlakamat 0
Egyéb bevételek ¢}
Egyéb bevételek 0
A muikédési kdltsegek 59 779
Bankforgalmi jutalék 5
Bankforgalmi jutalék - negativ kamat 221
Alapkezelési dij 49 922
Letétkezelési dij 3699
Ertakpapirmozgatds kéltsége 1430
KELER df 55
WARP di 275
LE! kéd fenntartési kaltsége 29
Konywvizsgalonak fizetends dij 552
Szamviteli dij 2393
Feltigyeleti dij IMNB] 1198
Egyéb raforditdasok 2 287
Befeketetési alapok killénaddja 2287
Fizetett, fizetends hozamok 0
Targyévi eredmény 107 440
Feloszioft [Svedelem o
Ujra befektetett jSvedelem 107 440
Ertékpapirok értékelési kiilonbazete 381 936
Befekietési jegyek 56 576
- kamatokbdl, oszralékbal 0
-egyéb 56 576
Részvények 325360
- kamatokbd!, osztalékbal 0
-egyéb 325360
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Tékeszamla véltozasai 2019. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: eFt]

ALAPCOK

Vagyonelem Idészak nyitoallomdny Id&szak zdrddilomany Megoszlas
Bankbetétek 555 654 418 243 8,78%
|dészak nyitédliomany Idészak zarddllomany
Yagyonelem I6zsdei ép.  tézsdén kiv. ép. | rézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Részvények 3 899 095 0 4133 259 4] 86,77%
ASSECOPOL 0 o 12 495 0 0,26%
BANCA TRANS 141 650 G 156823 o 3,29%
BANK ZACH 96428 o) 117 31 0 2,46%
BRD GROUPE 73942 ¢ 77 765 0 1,63%
BRE BANK 42 244 0 30 0 0,00%
BSKPW 0 o] 27025 0 0,57%
CCCrw 46744 0 5479 o 0,12%
CDR PW 86 301 c 182 643 o 3,83%
CE MEDIA 19 454 0 28 505 0 0,60%
CEZIE 192231 0 221 289 O 4,65%
CPSPW 52 891 0 16 963 ¢ 0,36%,
DIGI RO 22 092 0 31 480 G 0,66%
DING PCLSKA 0 0 43128 ¢} 0,91%
ELECTRICA SA 31743 0 51 430 G 1,08%
ERSTEB. CZ 126 219 0 152749 o] 3,21%
ERSTE BANK 37873 0 53 964 0 1,13%
GRUPA LOTOS 60 534 0 113 954 0 2,39%
KGHM POLSKA 104 797 0 163 665 0 3.44%
KOMERCN! BAN 186 326 0 177104 0 3,72%
LPP SA 85751 0 65 698 0 1,38%
MOLTRY 2017 218 347 0 208 558 0 4,38%
MONETA BANK 20677 0 139 037 0 2,92%
MTELEKOM 37 258 4} 42 546 0 0.89%
C2 CR.AS 49 049 o 65031 0 1.37%
OPLPW 26553 ¢ 15413 0 0.32%
OTP DEMAT 280 658 4 359180 0 7.54%
PEGAS NONWOV 4111 C 3725 0 0,08%
PEQ PW 0 o} 167 639 o 352%
PEP PW 0 ¢ 12940 0 027%
PETROM BUC 121761 4] 146 413 0 3,07%
PGE POLSKA &8 089 0 68 070 O 1,43%
PGNIG 97 324 0 34933 ¢ 0,73%
PKN PW 271 099 0 260 577 O 5,47%
PKG BANK 253610 0 210 473 o 4,42%
PLY PW 0 0 33620 ¢ 07 1%
POWSZECHNY 212872 0] 175047 0 3,67%
RICHTER 185874 0 196 094 G 4,12%
ROMGAZ SA 77 470 0 121039 G 2,54%
TABAC CP 28 268 0 26042 0 0,55%
TAURCNPLEN 15333 0 4 965 0 G,10%
TRANSGAZ 44 417 0o 59536 0 1,25%
WVIENNA INSUR 16 066 0 24043 0 0,50%
YIENNAINSCZK 42729 o} 55319 o 1,16%
WABERER EUR 7514 o 3529 0 0,07%
ALR PW 38618 o} 0 o} 0,00%
AVST CP 80 359 o} 0 o] 0,00%
ENG PW 12018 G 0 0 0,00%
EUR PW @ 404 0 Q 0 0,00%)
JASTRZEBSKA 30683 0 Q 0 0,00%
PEKAQ PW 150 540 0 0 0 0,00%
STOCKCP CZ 2188 0 ¢ 0 0,00%
TRANS RON 11986 0 v} ¢ 0,060%
Befektetési jegy L] 148 775 0 219 148 4,60%
FONDUL PROPR o 148 775 o 219148 4,60%
Idészak nyitéallomany {dészak zérédllomany
Vagyonelem tzsdei ép.  Kozsdén kiv. én. tézsdei ép. tozsdén kiv. ép. Megoszlas
Kovetelések 1 557 2 379 0,08%
Aktiv iddbeli elhatarclasok 25 23 0,00%
Kételezettségek, passzivak -5 910 -9 074 -0,19%
Osszesen 3 399 095 700 101 4 133 259 630 719 100,00%
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VI. Szarmaztatott igyletek

Az Alap o targyidészakban és 2019. december 314n szdrmazékos pozitidval nem rendelkezett.

Az Alap nem adott kélcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illelve az Alap nem alkalmazott sem értékpapirfinanszirozdsi-, sem teljeshozam-
csereligyleteket 2019-ben {ezdltal nem alkalmazott biziositék kibocsatét, illetve ezzel kapesolatos szerz3dé fél sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszan kérelmezie az Alap kezelési szabélyzatanak madositdsat, amelyet a Feligyelet H-KEAIL410/2CG17. szém0
hatérozattal hagyott j6va. A 2017.07.2448| hotdlyos véliozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandes (EU) 2015/2365 Rendelete {2015.
november 25.} oz ériékpapirfinanszirozdsi igyletek és az Gjrafelhaszndlas dilathatéségdrdf, valeming o 648/2012/EU rendelet
médaositasardl szElé jogszabdlynak valé megfelelést szolgaitak. A valtoztatds kizdrja o fenti Ggyletek alkalmozését az Alap kezelése sordn

{azzal ellentétes médositds hatdlyba lépéséiy).

VI. Az Alapkezelé mikodésében bekdvetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és levékenységi kirében jelentds vallozds nem kévetkezett be 2019-ben. Uj izletdgat vagy
szolgdltatdst sem inditott az Alapkezels.

Az Alapkezel$ 2019-ben 4j alopot nem indiioit, t8bb aiap esetében azonban sor kerill a befektetési politika médositaséra, illetve annak
kezdsményezésére, azon feliil 18bb G} deviza leuro, illetve dolldr) sorozat inditdsdra. Az Alopkezels az év végén 15 befektetési alapot
kezelt. Az év folyamaén az Alapkezels befektetési alapokban kezelt dlloménya emelkedett, a 2018. év végi 171 milliard forintes &lomany

egy év leforgdsa dlatt 176 millidrd forintra nétt. A nyilvdnos befektetési alapok piacén a BAMOSZ adatai alapjdn oz Alapkezeld piaci

részesedése 2019, végére 3,00%ra emelkedett o 2018. év végi 2,96%-rdl.
Vill. A befektetési politika alakuldséara haté fontosabb tényezok

1. A 2019-es év tokepiaci folyamatai

A hazai és régids részvénypiac

A 2019 elsé fléveben emelkediek o kézépkeleteurdpai részvénypiccok, azonbar a fejlett piccokid] elmaradd mértékben. A tavaly év
végi részvénypiaci efaddsi hulldm az amerikai piaerdl indult, mivel az amerikai jegybenk szerepét betdhd Fed kamatemelései elérték o
piaci szereplok ingerkiszébét. Bar ennek o haldsét elkezdie bedrazni o piac a régids kamatokban is, ¢ részvénypiacok viszonylag
stabilan vészelték &t a favalyl év utolsé negyedéver. Taldn emiat is a 2019es év elsd felében alubeliesték moradiak o régié
részvénypiacai. Kivételt a romén piac jelentett, oft viszont 2018-ban jelenids volt az esés, aminek azenban egyedi oke volt, ugyanis o
romén kormdny bejelertett egy javaslatesomagoet, amely jelentSs kilonadékat tartalmazott a bank-, felskom. és energiaszektorra, 2019
elsd felében azonban vildgossa valt, hogy o kormény kihéirdl a javaslat eredeti formdiabél, igy a 2018 év végén kialakult diszkontok
szépen lassan ledolgozdsra keriiltek. Idékézben a romén piacon a véllalati eredmények is javultak, ami tovabb fitétte az emelkedést.

A masodik félévben a romén, eseh s magyor piac tovabb tudott emelkedni, év végére mindhdrom orszdg részvénypiaca kétszdmjegyf
pozitiv hozamot mutato. A kiemelkedé o remdn maradt, mely osztalékokkal egyitt 46,26%ct emelkedett 2019-ben. A lengyel piac
azonban még osztaiékokkal kilgazitva is a negativ tartoményban zdrta az évet, -2,61%0s hozammal. Ennek oka, hogy a lengye! bankok
tovébbra is jelentds svéjci frank alapi hitelportféliéval rendelkeznek. IdSkizben sziletett egy o hitelfelvevéknek kedvezé Eurdpai Birdsagi
déntés, mely hatdsara meges perek indulhatnak a bankek eilen. Ha ezek célt émek, akkor o bankoknak jelentés céltartalék képzésre

lesz sziksége, ami jelentdsen ronthatio a megtérilésekes.
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2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

Az Alapkezeld a befekietéskezelés részbeni ellétaséra (kiszervezés) szerzddést kit a Raiffeisen Kopitalanlage-Gesellschaft mbH-val (R-
KAG) {Mooslackengasse 12, 1190 Wien, Ausziria), a Raiffeisen csoport oszirdk alapkezeld cégével. Az Alap kezelési szabdlyzatanak
ehhez szikséges médositasst az MNB o 2019, jifius 28<n sziletett HKEN-447 /2019, sz. hatdrozatdval engedélyezte. A valtozas

2019. auguszius 0748l lépett hatédlyba.
A befektetési politikéra haté egyéb tényezd nem merilt fel oz iddszak sordn.
3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamof, a befekietésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nefté
eszkdzérickének emelkedésén keresziiil mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzériéken t6r1énd visszavasarldsi kitelezettséy
véllaldséval biztositia o befektetdk széméra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavéldsdval tetszéleges idSpontban
hozzajussanak a fethalmozott hozamhoz.

Az Alap nem veit igénybe hitelt 2019-ben.

IX. Az Alapkezeléo altal az adoit idoszakra kifizetett
javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazéasanak teljes 8sszege a 2019-es

évre szoloan, rogzitett és valtozoé bontasban:

Millis Ft

2019, év
Régzitett jvedelem dsszesen: 2185
Véltozd jdvedelem dsszesen™: 25.6
Kedvezményezettek szama: o7
Kézvetienil az AEKBVY dltal kifizetett bérmely ésszeg, beleérive a jutalékokat 0

* A viltozd jgvedelem az éves bénuszon felil egyéb kifizetéseket is lartalmaz.

b) Az Alapkezelo ligyvezetoinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati
profiliara  tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorclnak, brutté
javadalmazasanak teljes ésszege a 2019-es idészakra széléan:

Millis Fr
2019. év

Felsé vezetés &7.5
Kockézatvdllalaseért és ellendrzésért felelds alkalmazottak 123,9
Teljes jovadalmazdsuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és a kockdzatvallalasért felelds
alkalmazottakkal azonos javadalmazési kategériaba tartozék, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatdst gyakorol a kackazati profiliukra vagy o kezelésiikben 1évé befekietési alap
kockazati profiljdra 0

¢} Az adott évre vonatkozé javadaimazdasainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix javedalmezds sszege tartalmazze oz aldbbi elemeket: Bériellegi kifizetések [alapbér, szabadsdg idejére jard kifizetés stb.), Patlek
jellegl kifizetések, Munkakéri juttatds, Cafeteria keret és Egyéb juftatasok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tmogatds, munkéba

jards kéltségtéritése), valamint a kilépéshez kapesolddd trvény szerinti kitelezd kifizetéseket.
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A Vélozd javadaimazds Ssszege fartalmazza az alabbi elemeket: Fves bonusz Ssszege, valamint a kilépéshez kapesoléds, o tervény

dltal eldirtakon felth kifizetések.
d} Javadalmazasi politika felilvizsgdalata és valtozasai:

Az Alopkezeld felllvizsgdlia o Jovadalmazdsi Politikgjat 201 9-ben is, annak érdekében, hogy oz megfelelien a médosult csoport szintl

szobdlyoknak, ifletve az MINB 3/2018-as cjdnidsénak.
A madositott Javadalmazast Politikat a Raiffeisen Alapkezel§ Feligyeld Bizottsdga 2019. december 12-én fogudia el.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazasi politika egyszer moédosult 2019 sordn. A médositds sordn ez aldbbiak véloziatdsok driéntek a dokumentumban:

* a csoport szintl javadalmazasi politika jogszabdlyi hivatkozdsai beemelésre keriiltek

e  dsszhangba keriilt a megszévegezése o hazal jegszabdilval azoknak o feltételeknek, amelyeknek teljesiiinie kell ahhoz, hogy o
javadalmazdsi elem fix jovadalmazésnak mindsilisn

»  kiegészitésre kerilt a szabdlyzat azokkal az esetekkel, amelyek soran o megtarté &szitnzd csékkenthetd vagy t1Brélhetd

¢ kiegészitésre keriltek a béren kiviili juttatasck

X. Az AEKBV nem likvid eszkdzeinek aranya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megéllapodasok, az AEKBYV
aktudlis kockazati profilia és az AEKBV-alapkezelé dltal e
kockéazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az AEKBV nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alap netté eszkézértékét a letétkezeld hatdrozza meg. A normdl drazdstdl eltérd esetekben 16riénd értékelésre {nehezen értékelhetd
vagy illikvid eszkdz6k) vonatkozéan oz Alapkezeld Ertékelési Politikéia fogalmaz meg irgnymutatast. Az Frikelési Politika tarialmazza
azokat o médszereket, amelyeket oz Alapkezeld alkalmoz az egyedi értékek felilvizsgalatéra. A felifvizsgdlati folyamat kiterjedhet a
modellalapt drképzésre is. Ezen eszkdzok egyedi ériékelési médszerére vagy értékére az Alapkezeld oz Ertékelési Politikdban foglaltakat
felhasznalva tehet javaslatet a letétkezeldnek, aki ezt sqjdt belatdsa szerint haszndljo fel az énékelési eliéras soran. Az Alapkezeld oz
illikvidnek mindsite#t eszkdz8ket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikéjdban lefrtaknak megfelelden értékeli. Az Alapban 2619.12.31-

én nem voltak illikvidnek mindsiteft eszkézék.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos 0j megallapodasok

Az Alopkezeld o jogszabdlyi eldirdscknok megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és elidrdsokat fogadott el annak bizfositésa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alopjainak likviditasi kockazatét, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profifja megfelelien az Alap kételezeftségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befekietési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavaiidsi peolitika az Alap tekintetében Ssszhangban dlljon egymassal.
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<) Az AEKBV aktudlis kockazati profilia és az AEKBV-alapkezels altal e kockézatok

kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek
Kockazati profil: 5

Az Alap befekietési politikdja 2012-ben megvéltozolt, ezért o fenti kockdzafi besorolds alapjdul szolgdiéd szintetikus mutaté
kiszémitdschoz haszndlt milibeli adatok egy része, o jogszabdly eldirdsainak meglelelden, egy mesterséges referencia index
teliesitményén alapul. Az Alap keckdzat/nyereség profil szerinti 5. kategéridba t6rténéd besoroldsa Ssszefiiggésben van azzal, hogy az

Alap eszkdzeinek tilnyomd része részvényekbe keriil befekietésre.

Az Alapkezelé a targyév sordn a Ramasofi Kft. Varitron programiét hasznélta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatoh &rték mutatek

szdmitdsdhoz.

Xl. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében
bekovetkezé valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megallapodas  értelmében  nydjtott garanciak  Gjbéli
felhasznélasi joga, és az adott AEKBV adltal alkalmazott
tokeattétel teljes dsszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alup a Kbfiv. rendelkezései szerint - szérmaztatoit igyletek figyelembevételével - szémitott telies nettdsitolt kockdzati kitettsége nem

haladhatia meg az Alap Netté eszkdzértékének 200%-4t,

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2019.12.31-én: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdazati kitettsége 2019.12.31-én! 96,39%

Olyan esemény, amely jelentdsen befolydsolnd o 2019. tzleti évet, a mérleg fordulénapjar kévetden nem volt.

Budapest, 2020.dprilis 27.

Balint Attila Varadi Zolién

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
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