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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Reszvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen Részvény Alap (,az Alap™) 2018. évi éves beszamolojanak kényvvizsgalatat, amely éves
beszamoalo & 2018, december 31- fordulonapra keszitett mérleghbdl — melyben az eszkézik és forrasok egyezd
vegisszege 4.605.106 E Ft, a targyevi eredmény 104.647 E Ft nyereség -, és az ugyanezen iddponttat végzédo
Uzleti évre vonatkozo eredmeénykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek dsszefoglalasat is
tartalmazo kiegészité melléklethdl &l

Vélemenylnk szerint a mellékelt éves beszamold meghizhato és valos képet ad az Alap 2018, december 31-én
fennallo vagyoni és pénziigyi helyzeterdl, valamint az ezen idéponttal vegzods zleti évre vonatkozs jbvedeimi
helyzetérdl a Magyarorszdgon hatdlyos, a szamvitelrél szolé 2000. évi C. térvénnyel Ssszhangban (a
tovabbiakban: ,szdmviteli torvény") és a befektetési alapok éves beszamolo keszitesi és kdnyvvezetési
kitelezettségének sajatossagairol szold 215/2000. (X1, 11.) kormanyrendelettel 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kbnyvvizsgdlati Standardokkal sszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyeh jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre, Ezen
standardok értelmében fennalld feleldsséglink bévebb leirasat jelentesiink A kdnyvvizsgdlc éves beszamolo
kényvvizsgdlataért vald feleléssége’ szakasza tartalmazza,

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl a vonatkozé, Magyarorszdgon hatdiyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaiol Kamara ,, A kbnyvvizsgaloi hivatds magatartasi {etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarasrol szoio
szabadlyzata'-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikal Standardok

Testiilete altal kiadott ,Kdnyvvizsgalok Etikai Kédexe'-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és
megfelelink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggydzddesiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot nyujt
velemeénylinkhdz.

Egyéb informaciok: Az tizleti jelentes

Az egyeb informaciok a Raiffeisen Részvény Alap 2018. évi Uzleti jelenteésébs] dllnak. A Raiffeisen Befektetés)
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Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetes) feleids az Uzleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve
egyéb mas jogszabdly vonatkozd eldirdsaival Gsszhangban torténd elkészitéseéert, A fliggetien kinyvvizsgaloi
jelentésiink , Vélemény" szakaszdban az éves beszamoléra adott veéleménylnk nem veonatkozik az iizleti
jelentésre,

Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgdlataval kapcselatban a mi feleléssegiink az lzleti jelentes
atolvasasa es ennek soran annak mérlegelése, hogy az ilzieti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszdmolonak vagy a knyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tunik-e, hogy az
lenyeges hibas aliitast tartalmaz. Ha az elvegzett munkank alapjan arra a kvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb
informaciok lenyeges hibas allitast tartalmaznak, kitelességlink errél és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsseglink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a szamviteli
torvény, illetve egyeb mas jogszabaly vonatkozd eldirdsaival Osszhangban van-e, és errdl, valamint az Uzleti
jelentés és az éves beszamold 6sszhangjarol vélemeny nyilvanitasa.

Velemeénylink szerint a Raiffeisen Reészveény Alap 2018, évi Uzleti jelentése minden iényeges vonatkozasban
dsszhangban van a Raiffeisen Részvény Alap 2018, évi éves beszamoloiaval és a szamviteli térveny vonatkozo
eldirasaival. Mivel egyeéb mas jogszabaly az Alap szamadra nem Ir g6 tovabbi kivetelmeényeket az Uzleti jelentésre,
ezert e tekintetben nem mondunk vélemenyt.

Az Uzleti jelentésben mas jellegl lenyeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs ielentenivaldnk.

A vezetés é5 az iranyitassal meghizott személyek feleldssége az éves beszamoldért

A vezetés felelds az €ves beszamolonak a szamviteli torvénnyel sszhangban torténd és a valos bemutatds
kovetelmeényenek megfeleld elkészitéséért, valamint az otyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés szilkségasnek
tart ahhoz, hogy lehetdvé vaijon az akar csalasbol, akar hibabol eredé iényeges hibas &litastdl mentes éves
beszamolo elkeszitese,

Az éves beszamold elkésziteése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatdsara
vald kepesseget és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a valalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallatkozas folytatasanak elvén alapuld éves beszamold Ssszedllitasaért.
A vezetesnek a vallalkozas folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltérd
rendetkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak elientmondo tényezé, kiriilmeny
nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott szemelyek felelések az Alap pénziigyi beszamoldsi folyamatanak fellgyeletéert.

Akonyvvizsgald éves beszamold kdnyvvizsgalataért vald felelossége

A kbnyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamolé egésze nem tartalmaz
akar csalasbol, akar hibabél eredd lényeges hibas aliitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket
tartalmazoé fuggetlen kdnyvvizsgalsi jelentést bocsassunk ki, A kelid bizonyossag magas fokil bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal ©sszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltarja az egyebkeént létezd lenyeges hibas allitast, A hibas alitasok erechetnek csaldsbol
vagy hibabol, es lenyegesnek mindsiilnek, ha ésszerdl lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy
egytittesen befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamolod alapjan meghozott gazdasagi dontéseit,



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgdlat egésze soran szakmai megitélest
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmeérjiik az eves beszamold akar csalasbdl, akar hibabél eredé lényeges hibas allitasainak a
kockazatait, kialakitjuk s vegrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas kdnyvvizsgélati eligrasokat,
valamint elegendd és megfeleld kBnyvvizsgalati bizonyitekot szerzlink a véleményiink megalapozdsahoz. A
csalashol eredd lenyeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol eredde, mivel a
csalas magaban foglalhat 8sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a
belsé kontroll felllirasat.

Megismerjiik a kbnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrolit annak erdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kortilmények kozidtt megfeleldek, de nem
azert,hogy az Alap belso kontrolljanak hatekonysagara vonatkozéan veleményt nyilvanitsunk.

Ertekelilik a vezetes altal akalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés aital keszitett szamviteli
becslések és kapcsolodsd kizzetételek ésszerliséget,

Kdvetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyenvalo-e a vezeteés részerdl| a vallalkozas folytatasanak elven
alapulod éves beszamold Osszeallitdsa, valamint a megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdi,
hogy fennall-e fényeges bizonytzlansag olyan esemeényekkel vagy feliételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességet illetden. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizanytalansag all fenn, fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelenteéslinkben
fetkell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldhan levd kapcsolddo kizzetételekre, vagy ha a kdzzétételek
e tekintetben nem megfeleldek, minésitenlink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a flggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgdlati bizonyitékon alapuinak. Jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a valialkozast folytatni,

Ertékeliik az éves beszédmolé atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegeszitd
mellékietben tett kzzeteteleket, valamint értekeljlik azt is, hogy az éves beszamoloban teljestl-e az alapul
szolgalo Ugyletek es esemenyek valds bemutatasa,

Az irdnyitassal meghizott szemelyek tudomasara hozzuk - egyeéb kérdeések mellett - a kinyvvizsgalat
tervezett hatékoret- és ltemezését, a kbnyvvizsgdlat jelentds megdllapitasait, beleértve az Alap altal
alkalmazott beisd kontrolinak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek,

Budapest, 2019. aprilis 23.

Kozma Attila Mihaly Ad%! s apest, Faltidi, 3, Kozma Attila Mihaly
Partner = "d354878~ 347 Bejegyzettkdnyvvizsgalo
RSM Audit Hungary Zrt. Nyilvéntartdsi szam: 005847

1138 Budapest, Fajudiu, 3.
Nyilvantartasi szam: 002552



Raiffeisen Részvény Alap

eft eft
2017. 2018.
MERLEG december 31. december 31.
A / Befektetetf eszkozék o 0
1. Ertékpapirok o o
1 Ertékpapirok 0 0
2 Ertékpapirok srskelési kilsnbézete 0 ¢
a kamatokbdl, osziaiékbol 0 ]
b egyéb 0 C
B / Forgdeszkozok 3836 310 4 605 081
I. Kévetelések 0 1557
1 Kovetelések 0 1 557
2 Kovelelések értékvesztése [} 0 0
3 Kilf. pénzénékre szolé kovetelés érékelési kildnbdzete o] 0
4 Forintkovetelések értékelési kilonbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 3294 811 4047 870
1 Enékpapirok 3062 029 4 067 625
2 Erékpapirok ériékelési kilsnbazete 232782 19 755
a  kamotokbél, osztalékbsl 0 0
b egyéb 232782 19 755
1. Pénzeszkdzdic 541 499 555 654
1 Pénzeszkozok 541 499 555 654
2 Valuta, devizabetét értékelési kilénbézete 0 0
€ / Aktiv idébeli clhatarolasok 23 25
1 Aktiv idébel elhatdrolésok 23 25
2 Aktiv id8beli elhatarolasok értékvesztése [} 0 0
D / Szarmazékos dgyletek értékelési kilonbozete 0 0
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 3 836 333 4 605 106
E / Sajat toke 3 829 649 4 599 196
l. Induléréke 1946 862 3514 183
1 Kibocsatott bef.jegyek névéréke 16783 659 19 183 370
2 Visszavdsdrolt bef jegyek névéridke -14 836 797 15 669 187
. Tokevaltozas (tokendvekmény) 1882787 1 085 013
1 Visszavasarolt bel jegyek bevonasi érigkkilénbdzete 809 724 159 840
2 Ertékelési kilsnbozet tarialéka 232782 19755
3 Elb2z8 évek eredménye 651 193 840 281
4 Uzleti év eredménye 189 088 104 647
F/ Céltartalékek 0 )
G / Kételezettségek 641 853
I. Hossz0 lejarati lejarats kitelezettségek o o
Il. Rovid lejarats kdtelezettségek 641 853
L. Kilfaldi pénzértékre sz6l6 kdtelezettségek értékelési killénbdzete ] 0
H / Passziv idébeli elhatarolasok 6043 5057
FORRASOK (PASSZlVAK) OSSZESEN 3 836 333 4 605 106

Budapest, 2019. aprilis 23.

el

b

Béalint Aftila

Varadi Zoltan

Raiffeisen Befektetés: A|c1p§(eze|6 Zri.



Raiffeisen Részvény Alap

eft eFt

Eredménykimutatas 2017. 2018.
I Pénziigyi miiveletek bevételei 256 425 228 790

It Pénziigyi miveletek raforditasai 14 244 62 958
Il Egyeb bevételek 0 0
IV mikddési koltségek 52 00C 59 207
V Egyéb raforditasok 1093 1978
VI Fizetett, fizetendd hozamok 0 o]
VIl Targyévi eredmény 189 088 104 647

Budapest, 2019. &prilis 23.

Tl B

Balint Attila Yaradi Zolidn
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



Raiffeisen Részvény Alap

Kiegészitoe melléklet

a 2013. december 31-ével végzédé évre

1. Altolénos gazdalkedasi kériimények

Az Aranypolgar [I1.) Nyillvégii Részvény Bafektetési Alap (lovabbiakban: Alap) 1997. november 21-6n keriilt nyilvéntartésba vételre az APTF.nél
503.580.000,- forint indulo sajat tokével, A helekletési jegysk névérleke: 1 Ft.

Az Alap hotarozatlan futamideji.

Névvaltoztatasra kerilt sor a PSZAF 110.0839/2000. szémé hatdrozat alapjén.

Az Alep 4j neve: Roiffeisen Részvény Alap. A hatdlyba lépés napja: 2000. szeptember 07.

Az slap nyilvanos fergalombahozalalét engedslyezd Feligyeleti hatarozat széma és kelte:
LA sorozat 110.083/1997., 1997, november 0&.
LB” sorozat: KEI-434/2010., 2010. oktdber 27,
LR” sorozak HKENL525/2017. 2017, jolivs 31.

Az Alep migétt o Raiffaisen csoport nagybefekietésekben tapasztalt gérdaja alf.

Ausziridbon ¢ Raifteisen o legnogyebb alapkezels. A csopert logjoi vezetd bonki szolgdhatek.

Az Alop kénywizsgdlattal alatamasziott éves beszamoléjat és éves jelentését az internsten is kbzzéteszi, amelynok pontos cime, elérheldsige

a kévetkezd: hitps:/ /alapok raiffeisen hu/akivalis/jelentesek

Alapkezsld: Raiffaisen Bafekiatdsi Alopkezald Zst. 1054 Budapest, Akodémic 6.

Az Alop képviselstére jogosult: Bdlint Astila 1165 Budopest, Mészéros J. v. 16.
Varadi Zoltdn 1111 Budapest, Barték Béla Gt 20.

Féforgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt, 1054 Budapest, Akadémia 6.

Letétkezals: Raiffaisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akodémic 6.

Az Alep kénywizsgdlotra kételezet.

Kénywizsgals: RSM Audit Hungary Zrt. 1138 Budapest, Faludi v.3.

Kijelslt kismyvvizsgale: Kozma Altila Mihaly Regiszirdeids szam: 005847 2161 Csoméd, Napsugér ulca 28.

Igazolvany szém: 005881
A szamviteli szolgaltatas kérébe tartozd feladatok
irényitdsaért felels szemsly: Nogy Sandor Jézsef 1141 Budapest, Bazsardzsa u. 1,

NGM regiszirgeios szém: 147176

2. Befektetési politika
Az Alapkezelé a t5le elvarhaté maximélis gondosséggal, sajét belatése és déntése alopjan, o Térvény és oz Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt
korlétozasok betartdsa mellett alakitja ki az Alap forrdsainak fefhaszndldsi médidt, o befektetdsi arényokat annak érdekében, hogy az Alap

az Alapkezel$ vérakozasainak megfeleld jévsbani kockazatok és hozamok fliggvényében hosszabb Kivon a lehalsages legmogasabb hozamot érje el,

Az Alapkezels alopvetsan magyarorszagi és egyéb kdzépkele! eurépai t5zsdén jegyzelt részvényekbe 1rland befeklstasekkel, illetsleg szarmazékos eszkézokkel

mérsékelt kockdzaty, {8l diverzifikalt portfslio kialokitasara torekszik. Az Alapkezelé az Alap sajat 16kejst az aldbb falsorolt befekietési eszkozikben tarthatia:

1. Az Gllampapirok:
A} a magyar vagy egyéb CECD togallam altal kibocsalott dllompapirok, igy 18bbek kézst diszkontkincstarjegyek, kamatozé kincstarjagysk,
kiizép- &5 hosszi Isjgrati, fix, illetve valtozd kamatozdsi dllemkdtvényak;
B} o magyar jegybank, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurdpai Unié més lagéllamdnak fegybankja altal kiboesatott,
hitelviszony! megtestesitd értékpapirok
2. Ax eqysb hitelviszonyt megtestesits értéicpapirok:
Devizabelféldi és devizakilféldi tarsasdgok dltal kibocsdlott, hitelviszonyt meglestesité értskpapirok, fgy #bbek kbzitt kitvénysk, kereskedslmi
kdtvények, amelyek megfefelnek o Tékepiuerdl s28l6 2001 avi CXX, tv, 275, §-aban foglalt feltétaleknek.
3, Résxvények:
Dovizabslféldi és devizakilfldi tarsasagok dital kibocsdtol, lagsdgi jogokat meglestesitd artékpapirok, amelyek megfelelnek o Térvény 275.§-6ban
foglelt feltoteleknek.
4, Bankbetétek:
latrasz6ld, illatve lekétst bankbetétek (forintban és devizéban).

5, Kollektiv befek ési értékpapir:

fork )

olyan nyilt és zdart végii b 6si alapeok befektetési jegyei, g egyéb kollektiv befektatési értékpapirck, amelyek az Alop befekietési politikéjghoz
hosonlé befoktetési politikaval rendelkeznok.

&. Szarmartatott eszkazok:

szabdlyozott piacon forgalmazol szérmaztatott pénziigyi eszkbzdk, illetve olyan OTC szdrmeztatott gyletek, amelysknek az alapul szolgéls eszkézei
a kollektiv befektotési formak bualektetési és hitelfelvétali szabdlyairal szolé 78/2014, (Il 14.} Kormdnyrendelet 2.5 {1) bekezdésében felsoroft eszkézsk,

tovébba pénziigyi indexakre, kamotldbro, devizodrfolyamra clapozott derivativék.

1741, oldal



3. Szamviteli politika & foglala

3. 1. Szdmvifeli irdnyelvek

Az Alap o kinyvelését & kimutatdsait o Szamvitelrdl szolé 2000, évi C trvény (Szt.), a kollektiv befektatési formdakrdl és kezel Gikedl, valemint sgyes
pénzigyi 16rgyd Wrvények modositasarol szols 2014, évi XVI. Térvény (Kbfrv), illstve o befskietési alapok éves beszdmols készitési és kdnyvvezetési
kétslozetiségének saidtossdgaird! s2616 215/2000. (XIL11). Komm, rend. aléirdsoi clopjdn és a Magyerorszagen dltakdnosan elfogadolt szdmviteli

alvekkal &sszhangban késziti.

Az Alap kettds karyvvitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, oz eredményki

utalds, a kiegészits mallékler 45 a cash-flow kimutatds.
JelentSs Bsszeglt hiba: ha o hiba leltérasanak évében, a kilsnbszo ellendrzések soran, egy adott izleti évet rintden [dvenként kilén-kiilén) foltart

hibak és hibohatasok - eredményt, sajat 16két néveld-csdkkentd - értékének egyities (aldielid! fiiggetlen) Gsszege meghaladjo a szamviteli poliikaban
meghatérozolt ériékhaldrt. Minden esetben jelentds dsszegl a hiba, ha o hiba feltdrasdnak évében uz eflendrzések soran - ugyanazon ével érintéen -
megdllepitott hibdk, hibahatdsok eredményt, sojdl tokét ndveldcsakkentd értakének ogyiittes {elsjeld] Figgetlen) Ssszege megheiodia az ellendrzott

izleli év mérlegfésszegének 2 szdzalakdl, illetve ha a mérlegfédsszey 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 millié forintot, akker az 1 millis farintot,
Az Alap fébh szémviteli irdnyelveinek SsszefoglalGsét 85 az énekelssi eljgrdsokat oz alabbiakban mutetja be.

Az Alop a baszamold szempontidhél kivétales nagysaginak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek éves szinten o mérlegféésszeg 2 szdzaidkat

meghaladiak, valamint kivételes eléforduldsinak tekinti azon bevételeket és kioddsokat, melyek az elézé évben nem meriiliak fel 65 nem a szokdses

izletmenet részel, vagy egyed: lélelek. Ezen bevételekel 63 kiaddsokat oz Alap o kiegészils mellékletében oz edott beszamols sornél részletezi.
3.2. Az éves beszdmolé pénzneme

Az éves beszémoelé magyar forintban késziilt és ezer forintban [e Fi) keriilt kimutatasra.

A mériagkdszites datuma: 2019 jonudr 31,

3.3, Az ériékelést eljdrdsok ismertelése

Az éniékalési eligrésoknd! - a Szamviteli Térvény és a Kezelési szabdlyzatban lairtak alapjan - az Alap Szémviteli politikdjaban

rdgzitatiek az irdnyaddak.

Az Alap az eszkdzeirdl raszletes nyfivantartdst vezel, oz érlékpopirok ériékelése az Alap Kezelési szabdlyzalénak megfelelden torténik. Az értékpapirok
nem realizdlt drfolyamkilsnbizetét a tirgyévi eredmény nem tortelmazza, oz kézvetleniil a #8kenévekménnye! szemben keriil elszamolasra.

Az évas beszdmolé elkészitésekor a 2000, évi C. térvény 55. § (1) bekezdésével, valamint & 215/2000. Kerményrendelet 5. § (8) bekexzdésével
Ssszhangban o vevd, az adds mindsitése alopjén oz Gzleti év méregfordulénapién fenndllé és o mérlegkészités idSpontjdig panziigyileg nem
rendazatt, hérom hanapon tli lejarats kivetelosnd lidedrtve ¢ hilelintézatekkel, panziigyi villakozésokkal szembeni kéveteléseket, o kdlessrkant,
az sldlegkent adott Gsszegeket, lovibba a bevételek akliv idsheli elhatarofasa kdzih lévé kivetelésiellegii rételeket is), azok keletkazésekor
éridkvesziést kell elszdmolni - & mérlegkészités idSpontiaban rendelkazésre alié informacick alopjdn - a kévetelés kényv szerinki 4rtéke és a kivateles
varhotéon megtériilé Ssszege - veszleségjellagd - kiilénbbzet Gsszegében az egyéb raforditasokkal szemben, ha oz o kilénbdzet tartésnak
mutatkozik és jelentds Ssszagd.

Az Alap a voluta-, devizakészletoket és a ki#fsldi pénzértékre 52816 kiveteléseket, ill. o davizakétlezettségeket azok bekeriiésekor MINB deviza
arfolyamon szémitott forintértéken veszi fel a kényveibe - o forintért vett devizaeszkézsket az érte fizotett forintésszegban - és o szamvitali politikaban
rogzitelt médon, az értékelés napjdn a devizaeszkizik és kitelezatisagek kdnyv szarinki forintértéke és az ériékelés napi MNB devizadrfolyamon
drszdmitol értéke kdzet kilénbdzet Ssszevont egyenlegét az eredménykimulatasban szémoljc el.

Az Alapban hozomkifizetés, hozamidvairds nem tériénik,

A befaklotési jegyek eloddsa és visszavdlldsa o kezelési szabdlyzatban elsitak szerint artanik,

A forgalmazas névértékben az indulé tekét, a befektalési jegyek névértske és folyé dra kézli - az érrékelésbdl adéds - kilsnbizet o tkendvakményt véitoztatie.

A porffélio értékelasének elvei a kovetkezdk:

A befoktotisi eszkizik drazdst mod i ax 5 esrkiat Kera alkak # artékelesi modszerek):

[

A nem lorintban nyilvénlartott, azaz kilf5ldi portiolié slemeket a T-1 nap érvanyes MNB hivatales doviza drfolyarmok alapian kell értékalni,

Tozsdei ar alapjan artékelt eszkazok | Nem tozsdei (OTC) ar alapjén értéked kozak

A7B/2014. {i1.1.4.) Karm. rendalet elapjan az Alap dltal megszerzeft énékpapirnck oz érintett rendelst 2.5 {1} bekezdésében és a 3.5 |1} bekezdésének a), b}, e}, f} és g} pontigben meghatirozeliokan 1
o kiveltkezd felrétaleknek kell megfeleinie:

at skelds Glf rendsik

o] oz ér pirréd megbizhatd & dsre, ami
ac} a szabdlyozolt pincra bevezalet Sriskpopir asetében o noponta pontesan megdilopithaié piact drat vagy a kibocsdtétél figgetlen Sridkelési rendszer dliol rendalkezésre bocsblott pontos, magbizhats,

rendszacos Grat jolent,

ob} az aa) ponthan nem emlitelt értékpapir ssetében oz drtékpapir kibocsdats

| vagy mériékads baiekieldsi alemzésbil szarmozé rendszerasen meghalrozott értékelést jefanti,

lets informécid 4l Antemvd

bi oz érskpopirdt magh . o

ba} o szabély pincra bevezetetl ériékpapir esetében az értbkpapirrél vagy o poarltaliérél - amelynok az adott ériékpapit részét képezi - a szabdlyozo! piac rendalkezésére bocsalott rendszeres, pontos,
ctfogd informdcidt jelenti,

bbb) o ba) pontban nem emlitett drtdkpapis asetében ax éridkpapirdl vagy o pertlélidrdl - amelynek ez adot énékpapir részét képezi - az Alapkezelé rendelkezésére bocsdtolt rendszeres &5 pontos
.

aciot jelenti,
" b efektotis 4z rkotisn binsdei Grfl Sempian Yrténik & i osskiattish A BLOOMBERG, illetve REUTERS képernydkén vogy mds megbizhold ndotszalgaitaté
_c Bg)f a.e ‘G'B.S! oszkiz artdkoldse tox: ej artelyam « G?IG“ Yorfénik és o belektelési oz oz?h (Telerate, Dataskearn, Well Siraet Journal, Financial Timas, Handelsblatt, stb.) dhaf kdzzdlat
{16zsdén jegyzik, oz értékelés alopidul elsddlogesen ozon 1zsde hivatalos drfolyame szolgal, ahoi az rfabyamokat kell falhaszndloi,
adott értékpapir megvdsdrldsea kerlilt, Ho szon a t52sddn oz edoft napsn nem volt 1é kités, o letékezeld
iogosult eldinteni, hogy melyik t6zsdén kialakult drat kell figyelembe venni.
Tozsdei r alapidn éridkel eszkdz esetébenaz alabbi ények szamil k a ak Az olyan hilslviszomy! megtestesitd értékpopirok asetébon, lyaknak folyamatos {idében
Graxastél eltérs esetmelk megszokitds nélkil} o kereskedése és emiclt zaréaruk egyérteimiien nem hatérazhoté meg, o
Letétkezeld dokumentdh déntése alapian a neftd aszkdzériak szdmitds iddpontiaban
randalknzésre 6lls, valomely nagy ki zi hirigynikssg {Bloomberg, Reuters, stb.)
odatbdzisaba bekeriilé netté zéradrek T napig fsthalmozot kamatial korrigdl ariékei
olkalmazandsk.
= az adolt aszkdx keroskedésst felfiiggesztik OTC ér alapjan értékelt aszkéz asotébon az ababbi ények szamitanak a ai
arazastal eltéro esetnek
= az utelsd alérhotd &r 30 napnal régebbi » az utolsé elorhetd ar 30 napnél régebbi
* ax adolt eszkdzt o letétkezold egyéb ok miot ilikviddé nyilvanitotta * az adolt eszkSzt o Letétkezals egydb ok miatt illikviddé nyilvanitotia
= Fjonnan bovozetet eszkdzok, ohol még nem tértant Wbzsdoi kdtés * i értakpapit, amalyra még nom jegyaziak drat
= rendkiviili halyzetek + rendkivilli hefyzetek

h 4 3

A normdl drozdstdl eliéré esetekben 13r1énd értdkelésre § ckelhetd eszkdzdk] w san az Alupkezels Cridhelasi polilikéjo fogalmaz meg iranymutatdst. Az Enekelasi politka tomslmezza
azokit o médszerekst, amplyaket ez Alophezels alkolmaz oz egyedi ériskek felilvizsgalatara, A felilvizigaloti folyamat kiterjedhet o modellalapl: drképzésre is. Ezen eszkdzsk egyadi artékelssi

médszerére vagy srtékere oz Alapkezald az Erétkelosi Politikaban foglalakat felhasznalve wmhet jovaslotel o Latitkezeldnek, aki ezt sajdt baldiso szerint haszndlic fel oz ertékalss alidrds soran.

211, olgal



Latra széfo betét (folyoszamla)
A nofté aszkdzértoket a latra 52046 betétek kapesan oly médon kell T nepra megadllapilani, mintha azokal oz Alopkezels T napon likvidding.

Lek&tétt betét

A lokétd betétek Ssszegét a T nopig fethalmozott & tok dsszegével mog kell néveini.

Elsédieges forgalmazéi rendszerben szereplé Magyor Allam dltal kibocsdatett dllampupirok

Az elsddleges lorgalmazéi rendszerben 5, oz elsédings forgulmozdk kdlelezs driegyzéssbe bevont Magyar Allam alial kibocsdiot dllampapirok éntékét oz AKK aliai pyilvanossagra hozofl legiobb
véiali és lagiobb eladdsi arfolyom szdmitoni dugoként meghotdrozett kézép drfolyam alopidn, az idSardnyos fethalmezott kamattal néveive kell diékelni. A sxamitdshor az értékelés nopjan - vagy onnok
hignyaban oz értékelést megelzé, az énékelés nopidhez fegkdzelebbi napan — oz AKK éllal kbzzétett adatokat kell afkalmazni.

Az alsddlages forgelmazéi randszerben szerapls Magyar Allom atal kibecsatat 92 nop vogy annd! révidebb hatralévs futamideil dllampapirok ériakst az AKK 3 hénapos referencia hozama alopian,
katvények asetaban az idéaranyos - T napig - falhalmozott kamatiat névelve kell meghatarozni.

Az elsédlages forgelmozét randszerben pi§, az olsbdinges lorgalmoxék kélelnzé sringyzéséhe nem bevont Magyar Allam dltal kibocsétott 92 napnd! hosszabb hétralévs futamideiii dllampepitok az
alsddlegas forgalmaxéi driegyzés kevatében jol 1t logjobb vdteli 85 eladdsi nettd dr kizépéniéke és a T napig m gélt idéardnyos kamet Bssregokent keriinak érigkelsra.

3

Q9

Amennyiben oz adott értikpapirra T-1 nopon oz elsédleges forgalmazok drat nem jegyeznak, akkar ezen ériékpapirok « legutolsé alsédlages forgalmozdi Griegyzss koratiben megjalentatett jegiobb vétefi
&s elodast netd dr és o T napig megszolgdlt felhalmozott komat Ssszageként kerilnek rickelssre.

Eisddleges forgaimazéi rendszerben nem szerepld Magyar Allem vagy o Magyar Nemzeti Bank éltal kibocsétott forintban d indlt allampapire)

Az dlsddlegas forgal 6i rendsxerben nam szerapld és 92 nap vegy annél révideki hotralévé Sulamideii éllempopitek T napra vonatkozd drlolyamdt a2 AKK 3 hénapos referencia hozame dlopjén,
kétvények esetében oz idéerdnyos - T nopig ~ fethalmozo!t kamattal névelve kell meghaldrozai.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szarepld 65 92 napnét hasszablb héiralevd futamideis allampapirck T napro venateozé arfolyamdl o kévetkezd pontban leirtak szerint kell meghatérozni.

Elsdleges forgalmazdi rendszerben nem szerepld, a Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank éital kibocsitott nem forintt | inalt allampapirok, iffetve o
killfsldi allampapirek
Nyilvanos éntékpapir-iorgolomban szerepls &l pirck piaci érakét az adot srtékpapirek logfsblk masadl, piacanak tekinthetd t6zsdén vagy OTC piacon kiclokuld, Bloomberg, Hletva Reuters

képernydin vagy mds megbizhatd cdatszolgdlats dltal kizzétett T-1 nopl xdrddrielyam alopitn kel T nopra vonatkozéan meghotdrozni.

Amennyiben ¢ T-1 napra vonatkozdon az adott ériékpopirokra oz adoft értékpapirok legfdbb mésodlagos piccanak fekinthetd 1623dén vogy OTC piacoked| arfolyamksalés nem hozzaférhets, o fenti
szédmildsckat az ulolsé napi zérédrfolyam alapjan kelf ehvigozni.

A o

¥ oz odott érték

papirckra netté érfclyamot kdzdinek, & igy az utolsé rapi zérdérfolyam nem tartalmazza 6z el626 tomatfizalés dta o T napig folhalmozott kamat Ssszaght, dlatve cmenanyibon
oz adoft éndkpapirck piaci értéke o beszerzési netté drfolyom alapjan keril kiszamilasra, dgy oz adoft ddékpopirok pinei értékénck meghotdrozdsaker o T nopig fethalmozott kamat Gsszegét hozzé kell
odni az adott értékpapirck nettd drfelyamértékshez.

Egyab nyilvanes hitelvisxony? megtestesits értékpapirek

Nyilvanes értékpapirforgalomban szereplé agyéb hitelviszonyt megtesiasiid éridkpapirok piaci értchét ux adott anldkpapirok legfébb mésodioges piceanak tekinthatd 18z:dén vagy OTC piacon kislakuls,
Bloombarg, illetve Reuters képernydin vagy més megbizhalé adetszolgdllaté altol kézzétett .1 napi zarsarfolyam alapién kell T napra vonatkozéon meghatérozai.

Amannyiben oz adott driékpapirckra nettd drfolyamot kizdlnek, és igy oz ulolsé nopi zard-arfolyam nem forialmazze oz el5z8 kamatfizetés éla o T napig felholmozott kamat Ssszega, iletve omennyiben

az odoft érdkpapirok piaci éridke g beszerzési nettd arfolyom olapjan keril kiszamilasra, Sgy az odolt érigkpapirck piaci értskének meghotérozdsakor o T nopiy felhalmazott kamat Ssszeget hozzd kell
adni az odott éridkpopirek netto drfolyamariakihez.

R R
Tutaj yt meg pap

A Budapest Enskiszsdire bevereton érékpapirok T napi pinct ériskél @ Budopesti ErlékSzsdin kialakult, -7 tézsdenapi zdrddriolyam alopjdn kell T nopre vonakozéan maghatdrozni.Ha a -1 nepen az

adolt srtékpopirnak nem volt forgalme 4s igy o T-1 napi zardérlalyam nem dllopithald meg, gy 6z utolsé forgolmi nap zdrédriolyama kell figyalemba venni.

Valamely kilfs/di t5zsdére bevezatett raszvényokat a Latotk

i§ dltal hatdrozolt professziondlis adatszolgaltats - REUTERS vagy BLOOMBERG ~ dliat kézsh T.1 zard drlofyamon kell ériékelni.
Amannyiben oz adett ériékpopir 18bb t6zsdére is be van vezetve, az értikelds alopjdul olsédiegesen azen t6zsde hivelalos drfolyama szalgal, ahol az adett értdkpapir megvasarldsra kerdl,

Tézsdei bavezstas esotén, amennyiben egy odott részvényre nem sziletelt még t8zsdai kétds, & rasevény baszorzési éricken kerdl éridkelésre.

Tozsdén keroskedett alapok (ETF-ek)

A Letétkezeld Gltal maghatarezen professziondlis adoiszolgéliotd - REUTERS vogy BLOOMBERG — dltal k&z8k -1 2dré drfolyam. Amennyiban az odott ériékpapir 18bb tézsdére is be van vezatve, oz

arickelas alopjaul elsadl azon 18zsde hivalalos arfelyama szolgdl, ahol az adott értékpopis magvasarlasra kerlt,
I ¥ ‘G pop )

Nyilvanos nyilt végd kollektiv befektetési artékpapirek

Hazai nyllvdnos nyill végd befeklaiési clapok altel kiboesatolt befekletési jegyek T napre vonatkozd ériékét az adott befekietdsi alop alapkezeldie/forgalmozéia dital kézzétett utolsd napi, leghissebb egy
jegyre juld nend eszkdzénék olapjan keli meghatérozni.

Kilfsidi nyilvanos nyilt végl befektelési értékpapirok esatében ax drtékelési arfelyamol o Letélkezels alial meghatdrozott professziondlis adatszolgditats — REUTERS vagy BLOOMBERG ~ dllal kszslt
loghissabls egy jogyre jud nené eszkézénék alapidn kell meghatdrozni.

Nyilvanos rart vagl kolfektiv befektetési értékpapirok
A 152sdén keraskodott alopok |ETFs) éridkeldsivel megagyezd méden.
Katelezettségek

Az Alap T értékelési napen fanndllé kitefezettsagel az aldbbi maden kerlinek megholarozasra

Az Alop letrehozdsdval kapesolotes kdliségeket iefies ngdszeben ax Alopkezels viseli

Az Alapot terheld és folyamatosan falmarijls kalsegek és dijok idéoranyosan keridnek az Alapra terhelésre

Az sfdre nem tervezherd kifiségek oz esedékessagiik idSpontidban kerllnek az Alopra terhelosre
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4. A mérleghez kopcsolédod megjegyzések
4.1. Informacick az Alap porifslicjdre!

Az Alap a ré vonatkozé, 215/200C. Kormanyrendelet alapjén késziti o baszémol&jét.

Az Alop 6z éves baszdmoldban az érlékpopirokal o Kezelési szabdlyzathan rigzitetiek alapjén oz utolss munkanapi piaci érfolyamon értékelte, mely a targyévben
2018. december 286 volt. A beszamold Bsszedllitasa sorén nincsen olyan picei informacié, mely alupidn oz énékpapirok piaci dra 2018, december 28. és
2018. decomber 310 kdzé# jeleridsen valtozott volna és o beszamoléban jelentds ehtérést okozna.

Azon ériékpapirok esetében ahol nem volt piaci ar 2018, december 28+a, az ulolss elérhetd ar a pioci érfolyam.

A/ Részvények

e Ftban
Ertékpapir Devizanem Beszerzési érték Ertékkill, egyéb Ergkkil, kamat Mérleg szarinti 6sszeg
ALE Pw PN 44 9388 -6 370 o] 38618
AVST CP PN 72 648 770 o 303359
BANCA TRANS ROMN 1724 871 -33 221 o 141 650
BANK ZACH PN 26 877 -449 0 96 428
BRD GROUPE RON 87 356 -13 414 0 73942
BRE BANK PN 44 698 -2 454 0 42 244
cCC pw PLN 55484 -8 240 o} 46 7dd
CDR PW PN 72022 14279 0 86 301
CE MEDIA CZK 27 629 8175 0 19 454
CEZ CZK 172026 20 205 0 192 231
CPS PW PIN 57 234 -4 243 o] 52 891
DIGI RO RON 30 948 8 876 Q 22092
ELECTRICA 3A RON 41 882 -16 139 0 31743
ENG PW PiM 16198 -4 180 0 12018
ERSTEB. CZ CZK 152 485 26 266 0 126 219
ERSTE BANK EUR 23351 14 522 0 37872
EUR PW PIN 16 23¢ 6 826 0 % 404
GRUPA LOTCS PN 37077 23 457 0 &0 534
JASTRZEBSKA PIN 36 612 -5 929 0 30683
KGHM POLSKA PN 137 130 32333 0 104 797
KOMERCNI BAN CIK 186 970 544 0 186 326
LPF SA PIN 79 904 5 847 0 85751
MOLTRY 2017 HUF 181 466 36 681 0 218 347
MOMNETA BANK CIK 99 554 -8 977 0 $0 677
MTELEKOM HUF 41 340 -4 082 0 37 258
02 CR AS CIK 52 908 -3 859 0 49 049
QOPL PW PEN 28 265 1712 0 24 553
OTP DEMAT HUF 244 Q73 36 585 0 280 658
PEGAS NONWOV CZK 4 831 F20 Q 411
PEKAO PW PEN 170 067 19 527 0 150 540
PETROM BUC RON 127 Q68 -5 207 0 121 761
PGE POLSKA FLN 97 840 29751 0 &8 089
PGNIG PN 79 429 17 895 o o7 324
PKN PW PN 213250 57 849 o] 271 099
PKO BANK PN 226 525 27 085 0 253 610
POWSZECHNY PN 190133 22739 0 2128672
RICHTER HUF 189 555 3681 Q 185 874
ROMGAZ SA RON 85 426 7 956 o 77 470
STOCKCP CZ CIK Q650 462 o} 9 188
TABAC CP CZK 28 44 -37¢ o} 28 268
TAURON PL EN PN 24 591 91258 o 15333
TRANS RON RON 15012 -3 026 o 11 988
TRANSGAZ RON 52292 7 875 o} 44 417
VIENMNA INSUR EUR 28 841 12775 o 16 066
VIEMNNAINSCZK CZK 51053 -8 324 o] 42 739
WABERER £UR HUF 16 662 9148 0 7514
Osszesen 3923615 -24 520 ] 3 899 095
B/ Kincstarjegyek, befelctetési jegyek
Ertékpapir Devizanem Beszerzdsi ériék Ertékkiil egyéb Eriekkil, kamat Mérleg szerinhi Gsszeg
FONDUL FROPR RON 144 010 4765 o 148 7735
Osszesen 144 010 4765 o 148 775
OSSZESEN 4 067 625 19 755 Q 4 047 870
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4.2. Kévetelgsek részletezese {adalok e Fiban)

Oszialékksvetales

Befektatési jegy forgalmazds alszam,

Ertékpapir forgaimazds elszém.

4.3. Pénzeszkdzék részlelezdse fadatok e Frbanj

Az Alop a devizds toteleinek dtartékelési kiilénbézetdt a baszémolé eredménykimulatasdban szerepelteti.

Folyaszamle HUF
Devizoszdmla EUR
Davizoszémla USD
Devizaszamla CZK
Devizoszdmla PLM
Devizaszamla RON

4.4. Ethatdroldsok részletezése [adatok e Frbonf

Bevétalak és kéltségek akbiv idébeli sthatarolésa

L€t kéd fenntartasi kéltsége

Kéltségek possziv idébeli elhatdrelasa

Folyészamla kamat
Kémywizsgélénak fizetends dij
Feliigyalati dij {MINB)

KELER dij

WARP dij

Szémviteli dif

Alapkezelési dif

Letétkezelssi dij

4.5, Révid lejarats kitelezetsdgek részletezése fadatok e Frban)

4.6, Egyéb informdcisk

Befekletési alapok kiflénadsja
Balfsldi szallfek

Az 8t évnél hosszabb ideji; kitelezettségek:

Az Alap munkavéllalékat nem foglalkoztet.

Az Alapkezelé oz Alap hozomanak és 16kéjének megévdsdra nem talt dridkbeli igératet,

Az Alap nem kapott &5 nem adott fedezetet, bixtositakot, dvadékot, nem vallalt garancidt 4s kezességat.

A pénziigyi miveletek bevételainek részletezése [odatok e Frban)

Kapott kamatok - értékpapirok
Devize Ggylatek arf kijlenbozet
Folydszamickamat

Ertékpapir arf. nyereség
Kapott oszfalék

A pénziigyi miveletek raforditasainak részletezése [adatok e Fiban)

A mikadasi killsaqek

részl

)

Ertskpapir arf. vaszleség
Deviza iigyletek arf kiilsnbézet
Folydszamlakamat

{odoatck e Fibon)

Bunkforgalmi jutclék
Alopkezelési dij

tatotkezeldsi dij
Ertékpopirmozgatés kblsége
KELER dff

WARP dii

LEl kéd fenmtarfasi kélsége
Kénywvizsgalénak fizetends dij
Szamvitali dij

Feligyeleti dij [MINB}

Az agyéb raforditasek részletezése {adatok e Frban}

Belektetési alopek kiildnadéia

adatok e Fiban

2017, 20114,

december 31, december 31.

Q 3]

o] i 557

¢l ¢

¢ ] 557

2017, 2018.

decamber 31. december 31.

538814 516 891

706 31350

245 270

3146 21

1346 i 840

72 5212

541 499 555 654

2017. 2018.

december 31, december 31.

23 25

23 25

2017, 2018

december 31. december 31.

0 2

287 297

203 269

0 ¢}

126 o}

1o9 99

4933 3994

205 206

& 043 5057

2017. 2018,

december 31, december 31.

407 537

234 316

441 853
HitaHelvéte! nincs

2017. 2018.

o 0

5027 277

77 4

190 164 20 769

61 157 135 300

256 425 228 790

2017, 2018.

¢ 885 61 197

4263 1436

9é 125

14 244 62 958

2017, 2018,

11 5

41 252 49 924

2170 2896

4 563 2047

58 &1

357 277

28 27

521 540

2393 2393

647 1 037

52 000 59 207

2017. 20138,

1 093 1978

1093 1978
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5. A vagyeni, pénziigyi helyzet és a jEvedelmezéség alakulasanak b asa

9
[eFtban)

A sajat toke réstletezése 2017, 2018,
december 31. december 31,

I. Indulé téke 1 946 862 3514 183
Kiboesdtot bef.isgysk névértéke 14 783 659 1% 183 370
Visszavasérolt bel jegyek névértéke | -14 836 797 -15 669 187
1I. Tékendvekmeény 1882787 1085013
Visszavas. bef. jegyek bavondsi értkil. BOS 724 159 840
Ertékelési kulonbozet torialéke 232 782 19755
El5z6 évek eredménya 451192 840 281
Uzleti év eradménye 189 088 104 647
Sajat toke 3 B9 649 4 599 196

6. Az éves beszamolo és a porthélis jefentés szamai kézéti eltéreés okais
Az eltérss alopvetd oka az, hogy mig o beszamols 2019. jonudr 31-ig ismertté valt informaeiskra 4pill, oddig o portfélis jelentss szdmoi
2019, olsé forgalmazdsi nopjdn mint nyits Sriék keriltsk meghalérozésra @ 2018, 4w utolsé forgalmozési napl alfoményi adatok alapjan.

A kételozeliségek kizét is magialennek oz elsé, mar 2019, évi forgolmazasi napig szamolt dijtételek, mig oz éves beszamolsban o tényleges

targyévi kdltsegek &s kitelozetisogek keriinok elszémoldsra, amelyak janudr 31-g ismertté valek,

Beszdmold NEE szémitds Killsrbszet [aFthan)

Sajdt teke / Nattd eszkdzartak 4 599 196 4598725 -47%
Kiilsnbdzet tételesan:
Penzeszkszok 555 654 555 654 0
Erntékpapirok 4047 870 4 047 870 0
Kovetelések /Aktiv iddbeli elhat. 1582 2 165 583
Kételozettségek/Passziv id.eth. 5910 5 964 -1 054
Mutatck:  (fasd 1. sz. melléklets) 2017. 2018,
1. Befeklefel! eszkdzck az dsszes eszkszekhdz 0,00% 0,00%
2. Forgéeszkézik az dsszes eszkSzokhéz 100,00% 100,00%
3. Sajat 15ke ardnyo ax Gsszkotelezettséghez + sajdt tokshez 99,83% 99,87%
4. Hosszd lefdraty kbtelezetissgek

a/ o HIK + sajét tékéhez G,00% 0,00%

b/ o sajat tokéhez 0,00% 0,00%
A "likviditas: jelentés" o 2. sz. meliékletben talalhata,
A "cash-flow ki as” o 3. sz. meflékletben taldlhars

A "portfélié jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talalhats.

Budapest, 2019 éprilis 23.

{
?

e

Bclint Adila Varadi Zoltdn
Reiffeisen Bofekletési Alapkezeis 2.
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1. sz. mellékles
A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszkbzbk az Ssszes aszkdzékhdz

0,00% Befektatett eszksz * 100

Osszes aszkdz

2. Forgdeszkézék oz dsszes eszkdzdkhéz

100,00% Forgdeszkéz+Aktiv idébali alh.

Osszes eszhiz

3. Sojdt tSke ardnya oz Ssszkbtelezettséghez + sojot tékéhez

99,87% Sajal ke

Forrdsok dsszesen

4. Hosszu lejératy kilelezeliségek
a/ o HIK + sojgt tokéhez
b/ o sajét ickéhez

of
0,00% Hesszi lejdraty ktelazeltségek
Hossz( lej. kdt. + Saict 16ke
b/
0,00% Hesszi lejaraic kilelezeltségek
Sajat ke

Budapest, 2019. dprilis 23.

h.
s gﬂi\ Y

2078, adatok eFtban
december 31,

0
4 605 106

4 605 106
4 603 106

4 599 196
4 605 106

0
4 599 196

0
4 599 196

_:}

b i

/]

B camiihi
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2. sz. melléklet

Likviditdsi jelentés értékpapiraiapra

I. Hitel&llomany Gsszetétele

. Kéltsigek Ssszetetele

Péntiigyileg realizalt

2018

aFtban
[+]

538356

Elszomolt  Elhetarolt/Kifizetellen Pénzigyileg redlizal
Bankforgalmi jutalék 5 o} 5
Alepkezeldsi dif 29924 3994 45930
Lotétkozealési dif 2 896 296 2 600
Erskpopirmozgatas kélsége 2047 8] 2047
KELER dif &1 10 51
WARF dif 277 43 214
LEI kéd fenntartasi ksllsége 27 Q 27
Kénywviszgdlénak fizetends dij 540 540 o]
Szamvitali dij 2393 199 2194
Feligyeleti dif (MNB) 1037 269 768
59 207 5371 53 836
Il értékpapiralap vagyonanak megoszlasa sajat toke 4 599 196 eft-ban
i, S%-ban
Vagyonalem idészak myitddllomény Id8szak zarédllomany Megoszlés
Bankbetétek 541 3499 555 654 12,08%
lekstatt ~ 0 6] 0,00%
idészak nyitddliomény ldészok zérddllomény
Vagyenelem 15zsdei ép. tzsden kiv. ap. t6zsdai ép. 16z5d4n kiv. ép. Megoszlss
Részvények 3193578 0 3 899 095 o 84,79%
AR PW 47 044 0 38618 Q 0,84%
ASSECO POL. 22082 0 80 359 o] 1,75%.
BANCA TRANS 25012 Q 141 650 o] 3,08%
BANK ZACH 80616 0 96 428 ¢ 2,10%
BRD GROUPE 52 526 [+ 73947 o 1,61%:
BRE BANK 40 242 0 42 244 o] 0,92%)
CCCPW 57 339 0 46744 ¢ 1,02%
CDR PW 0 0 84 301 o] i,88%
CE MEDIA i8 8238 4] 19 454 G 0,43%
CEZ# 174823 0 192 231 Q 4,18%
CPS PW 35 568 o} 52 891 o] 1,15%
DHGI RO 21 995 0 22 092 o] 0,48%
ELECTRICA 54 2B 575 0 31743 ¢ Q,69%
ENG PW 17 062 0 12018 ¢ 0,206%
ERSTE 8. CZ 03013 0 126219 Q 2,74%
ERSTE BANK 45 406 0 37873 o] 0,82%
EUR PW 14054 0 ¢ 404 G 0,20%
GRUPA LOTOS 22 642 0 &0 534 G 1.32%
JASTRZEBSKA 33727 0 30 682 0 0,67%
KGHM POLSKA 101 255 0 104 797 [¢] 2,28%
KOMERCNI BAN 138 859 [} 186 32¢ ¢ 4,05%
LPF 5A 77 508 0 85751 o} 1,87%
MOL TRV 2017 167 189 0 218 347 0 4,75%
MOMETA BANK 76 539 0 S0 677 G 1.97%
MTELEKCM 48 B57 0 37 258 4] Q.81%
Q2 CR.AS 44 339 0 49 349 0 1.07%
OPL PW 25 Q%% O 26 553 [ 0,58%
QTP DEMAT 207 464 0 280 458 0 6,10%
PEGAS NONWOV 12 570 O 4111 0 0.09%
PEKAOQ PW 174 465 O 150 540 0 3,27%
PETROM BUC 70 454 0 121 761 0 2,65%
PGE POLSKA 64 208 0 68 08% 0 1.48%
PGNIG 68 001 Q 97324 0 2.12%
PKN PW 205 500 o] 271 0%9 0 5,89%
PKO BANK 190 505 o] 253 610 0 5.501%
POWSZECHNY 159 704 Q 212 872 0 4,63%
RICHTER 165 472 O 185 874 o} 4,04%
ROMGAZ SA 52 620 ] 77 A7G 0 1,68%
STOCKCFP CZ o] o 9188 0 0,20%
TABAC CP 24701 o] 28248 o 0,61%
TAURON FL EN 21220 o} 15333 O 0,23%
TRANS RON 13021 o] 11986 o) 0,26%
TRANSGAZ 32721 Q 44 417 o] 0,97%
VIENMNA INSUR 19 889 o} 16 Q66 o 0,35%
VIENNAINSCZK 46 813 o] 42729 o 0,93%
WABERER EUR 15358 ¢ 7514 o] 0,16%
KRKG sV 23 522 +] o] 0 0,00%
UNIPETROL 35374 ¢ o o 0,00%
Idészak nyitéallomany lddszak zarddllomdny
Vagyenelem t5zsdai ép. t6zsdan kiv. ép. 16zsdei ép. tozsdén kiv. ép. Megoszlds
Kinestariegyek, Bef.jegyek [+] 101 233 4] 148 775 3,23%
FOMNDUL PROPR s} 101 233 ¢ 148775 3,23%
Yagyonelem Idészak nyitéallomany Idgszak zaradllomany Megoszlas
Kiévetelesek 0 o 1 557 0,03%
Aktiv idébeli ethatarclasok 23 [+ 25 0,00%
Kistel sgek, passzivak -6 684 5910 -0,13%
{Bsszesen 3193 578 636 071 3 899 095 700 101 100,00%
Budapast, 2019, dprilis 23. 2 H 3 E’\
(| b ¥
83iint Affa Varadi Zollan
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3. sz. meleklet

Cash-flow kimutatas

1. S5zoka tevekenysegbsl sz@rmazé pénzeszkdz-valtozas

{Mdké&desi cash flow, 1-13. sorek}

. Targyévi aredmény {befolyt bérleti dijuk, kapott hozamek nélkil) =
. Elszémelt omortizacié +
. Elszamell értékvesztas gs visszairgs +
. Elszdmolt drtékelési kilénbazet +
4.a. Elszdmolt értékeldsi killénbézef korrekeis +
. Céltartalék képzés 43 fethaszndlas kitsnbizete «
. Ingatlan befekfetések éridkesitésének eredminye +
. Enékpapir befoktotdsok értékesitosenek, bovalldsanak eredménye =
. Befektete nszkdzik dllomdnyvdltozdse =
. Forgoeszkizék dllomanyvakozase &
Q.a. Ertékpapirok dlloményvdliozdse =
10. R&vid lejdrati kételezotiség dllomanyvdllezdsa =
11, Hosszl lejératd kélelozettségek dliemanyvéitordsa +
12. Aktiv idébeli ofhatdralasok dllomanyvéltozésa +
13. Passziv iddbeli olhatarolasck allomanyvéltozésa x

W N —

00N O tn

. Befektetési tevékenységbd! sx& 5 pér k&z-val
{14-19. sorok)

14. ingaflanok beszarzésa -

15. ingaflanok eladdsa +

14. Befolyt barleti dijak +

17. Ertékpapirck beszerzése -

18. Ertékpopirok eladése, bevaitasa +
19. Kapolt hozamok +

1. Pénzligyi miveletekba] szdarmazd pentesthéz-valtoras
{20-26. sorok)

20. Bafektetési jagy kibocsétas +

21. Befoktetési jegy kibocsdtas sorén kapolt apport -
22. Belektetssi jegy visszavaliasa -

23. Befektetasi jogyek uldn fizetelt hozemok -

24. Hitel, illatve kaicson felvatele +

25. Hitel, illetve kdlcsdn rlesztése -

26. Hitel, illetve kélesén uldn firatatt kamat -

V. Pé kozdk valtozasa (£1xitll. sorok) =

Budapest, 2019. aprilis 23,

2017.
& Fthon

-4% 015

127 931
0
o
232782
232 782

e

¢l
-180 456

«1 752930

¢

¢

0

-2 420 387
606 300
&1 157

211813130
1482 629

]
635 501

[ e o o

316 185

<7 1

2018.
a Ftban

-62 558
-30 653
19755
19755
29 572

-1 357

212

586

-840 724
o
¢
o)

-1 217 037

2410123
135 300

917 437

2399711

¢
-1 482 274
¢

G
G
¢

14 155

el
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4. sz mefleklet

| Portfolic jelentés
Alapadatek:
Alap neve, lajstromszéma: Raiffeisen Részvény Alep, 1111-48
Algpkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alupkezalé Zrt.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zet,
NEE szémitds fipuse: T+l nopi
Targynop (T} 2018.12.28
A sorozat {HUF)
Sojal 15ke [F1); 1 699 975 039
Eay jegyre jutd NEE: 2,445403
Darobszdm: 695 171 758
{B sorozat {HUF)
Sajdt toke {Ft.): 157 039 391
Egy jegyre jutd NEE: 2,474083
Darobszam: &3 473 784
{R sorozat {HUF)
Sajit i6ke {FL): 2741710984
Egy jegyre jutd NEE: 0,994982
Darcbszam: 2755 537 604
A _targynapi netié esxikézértek meghatdrozdsar
ezer Forint
|. KOTELEZETTSEGEK
1/1. HiteloHomény [sszes): Hitelezd Fulamidé Osszeg/Enék E %
o 4
Osszeg/Erték %
1/2. Egyéb kételezettségek (Bsszes): & 964, 100
Alapkezelsi dij miatt -3 994 57,35
Alapkezel5i dij miatt [ A sorozat ) -452 5,49
Alapkezel6i dij miolt [ B soroza | -42 0,6
AlapkezelSi dif miatt [ R sorozat } 187 2,49
Letélkezel?i dij miatt 346 4,97
raizomc’:nyosi dif miait O 4
Forgalm, kig. miat [§ 4]
K&zzéételi kig. miah [3 o
Reklém kig. miatt (4] 0
Kéltségként elszamolt egyéb 1étel miall -1 943 27,9
Egyéb - nem kaliség olapd - kotelezetiséy 0 0
/3. Céltartalékek (Bsszes): [ 0
4. } Passziv idabeli ethatarlésok (@sszes): | o] 0
E Kbtelezetiségek Ssszesen: I -& 964] 100
il. ESZKOZOK Osszeg/Erték %
i1/1. Folydszémla, készpénz {Ssszas): 555 654 12,07
RaiHaisen Bank / CZK [ 0,00
Raileisen Bank / EUR 31 35 0,68
Raitteisen Bank / HUF 516 89 11,22
Roifleisen Bank / PIN 1 84 0,04
Raiffeisen Bonk / RON 5213 0,12
Roifeisen Sark / USD 27 0,01
1/2. { Eqyéb kavetelés (Bsszes): 2 165 0,04
12134531 RBH Asset/ 1 994 0,04
12134529 RBH Asset/ 173 O
/3. Lekdtott bankbetétek [Gsszes): Bank Fulomidé Csszeq/Eriek %
o] ¢
/3.1, Max. 3 hé lekdlesi [Bsszes): 3] O
W3z 3 hénapnal hosszabb lekétési o o
[Gs5zes):
Megn. Devizanem Neévériék Qsszeg/Erték %
/4. I Enékpapirok [Bsszes): 446 118 4 047 870 87,89
/4.1, Allampapirck {dsszes): I 5 of 0
1i/4.1.1. Kovények (osszes): | 5 o] 3
| i
11/4.1.2. | Kincstarjegyek (Ssszes): 0 0 0
0/4..3. | =gyeb egybankkapes op. 0 o o
Osszes):
f/4.1.4. I Kilstdi aliompapirok [Bsszes): 0 5] 0
a2, C.Euzt.:l&kodo; 85 egyel’:' ) | 0 o o
hitelviszoryt megtestesfis ép..
1/4.2.1. E Tézsdére bevezeleft [Bsszes: | l l Ol OI 0|
I | ] I i
Il/4.2.2. { Kiilfoldi kitvények {osszes}: | | | | of 0
| ] ] | i
1/4.2.3. | Tézsdén kiviili (ssszes): I i 0 5 0
i ]
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1/4.3. | Részvények (Bsszes): { { 43 682] 3 899 695( 84,66
H/4.3.1. I Tozsdére beverelelt (Bsszes): 43 682 3 899 095 84,66
Alior Bank SA; PLN 10 38 618 0,84
Avast {p CZK; C7K 79 80 359 1,74
BANCA TRANSILYANIA ORD BR ROMN| 1021 141 650 3,08
Bank Zachodni WBK} PIN 4 P4 428 2,09
BRD GROUPE SQCIETE GENERALEl RON| 4 73 942 1,61
BRE BANK [BK ROZWQIU EKSFORTU] EN | 42 244 0,92
CCC 5A) LN 3 4& 744 1,02
CD PROJEKT 5.A_{Opimuz) PN g 85 301 1,87
CE MEDIA ENTERPRISES CZK] CZK 25 1% 454 0,42
CEZ I - CZ000511 2300 CZK] 2 881 192 231 4,17
CYFROWY POLSAT 54 ORD BRE PN 0| 532 891 1,15
Digi Ro| RON 12 22 092 0,48
ELECTRICA SA RO ) 37 743 0,69
Energa SA PLMN 18 12018 0,26
ERSTE BANK CZ| CZK 3 126 2% 2,74
ERSTE BANK EUR EUR i 37 873 0,82
Eurccash SA FLN 7 9 404 0,21
GRUPA LOTOS PLIN 21 &0 534 1,31
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA PLN & 30 683 0,67
KGHM - PLKGHMOG0017 PLN 158 104 797 2,28
KOMERCMNI BANKA AS CZK 8821 186 326 4,05
EPP SA PLN Q 85 751 1,86
Magyar Telekom részvény] HUF B 468 37 258 0,81
MOL Nyrt. Torzsreszvény 2017 HUFE B 867 218 347 4,74
MONETA MON”E’? BANK A.S. Share CIK 100 20 &7 7 1,97
OTP Bark részveny HUF 2 484 280 658 6,09
02 CZECH REPUBHC ORD REG CZK] 163 49 (49 1,06]
PEGAS NONWOVENS SA CZK] O 4 111 0,09]
PEKAG - PLPEKACDO0T6 PLN 18 150 540 3,2/
PETROM BUCUREST! RON] 5842 121 761 2,64
PGE POLSKA DGUPA PIN 1 68 089 1,48
PHILP MORRIS - CS000841886% CZK 161 28 268 0,61
PKIN - PLPKMOOGO0) 8 i 42 271 099 5,89
PKO BANK POLSKI SA PN 107 253 610 5,31
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE PLN 188 97 324 2,11
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZ PN 45 212872 4,62
Richier Gedeon Nyrt. HUF 3423 185 874 4,04
ROMGAZ SA RON 40 77 470 1,68
SNTGN TRANSGAZ OFERTA RON 2 44 417 Q.96
STOCK SPIRITS GROUP PLC CZK| CZK 12 2 188 0,2
TAURCN POLSKA ENERGIA SA PEN 94 15 333 0,33
TPSA PN 222 26 553 0.58
Transelectrico SA RON 80 11 986 0,26
VIENTA INSURAMCE EUR] 2 146 064 0,35
VIENNA, INSURANLE Share CZK 7 42 729 0,93
WABLRER'S INT. MYRT. TORZS HUF HUF 1 7 514 G 1¢é
1/4.3.2. | Kolfaldi részvenyek {Bsszes): { 0} of £
i i | 0
1/4.3.3. I Tézsdén kivilli {Ssszes): | 0 3] 0
| 0
1i/4.4. | Jelzdloglevelek [Bsszes): | | o] | 0
/4.4.1. E Tozsdére bavezetett [Bsszes): | Q Oi 0
1 i )
I/4.4.2. | Tozsdén kividli {Ssszes): | 0| of 0
] ] | 0
1/4.5. | Befekietési jegyak (Bsszas): | i 2 436} 148 775] 3,23
H/4.5.1. I Tézsdére bevezeielt (Bsszes): 2 436 148 775[ 3,23
FONDUL PROFRIETATEA RON 2 436 148 775] 3,23
I1/4.5.2. I Tézsdén kiviili {Bsszes): o} o] O
Q
i1/4.6. { Karpatiasi jegy [Ssszes): | O O
1 Q
s, l fkh’v idsheli ethatdrolasok o °
{Gsszes):
RARA USD Current account accruad [ [g
We. lffjrm?zialoﬁ iigyletek értékelési o o o
kiilsnbdzate:
[+]
I Eszkézdk Ssszesen: I 4 605 689{ 100,00
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2018,

I. A Raiffeisen Részvény Alap [RARA] dltalénos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Részvény Alap

Lajstrom szdma: 1111-48

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapes:, Akadémia u. 6.
letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapesi, Akadémia u. 6.
Forgalmazd neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v. &.
Kénywvizsgdld Tarsasag neve: RSM Audit Hungary Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Faludi v. 3.
Kdnyvvizsgdlé neve: Kozma Attila Mihaly

Tipusa: nyilvanos nyilt végi értékpapir alap
Harmonizécisja: AEKBV-iranyelv alapjén harmonizélt
BAMOSZ kategéria: részvény alap

Futamideje: hatdrozatlen

2. Az Alap stratégidja

Az Alap eszkézeinek legaldbb 80%-dt részvényekbe, a fennmaradé részt fikvid eszkdzokbe fekteti. Az Alopkezeld a piaci helyzet
mindenkeri megiilésének megleleléen dont a részvényeknek és egyéb eszkézdknek az Alap sajdt 15kéién belili arénydrsl, Kedvexs
t6kepiaci helyzethen a részvények ardnya megkdzelitheti a 100%-of is. Az Alapkezeld a hazai és egyéb keleteurdpai 16zsdén jegyzeft
véllalatok elemzése alapjan olyan befektetési stratégidt alakit ki, amely kézépldvon az egyedi részvényekbe 15rténd befektetés kockazati

szinfiénél alacsonyabb kockdzat mellett o kitvénybefektetések hozamét meghaladé megtériilést biztosit.

3. Az Alap 6sszesitett és egy jegyre julé netié eszkozértékének alakuldsa {fordulonap elétti vtolsé kereskedési

napon}

soro

2018.12.28 -6,04% 2,432166 Ft -4,94% 2460690 Ft -2,18% 0,989401 Ft 4571736 434 Ft

2017.12.29 17,29% 2,588568 1 17,29% 2,588572 Ft 1,32% 1,011485 3825137525 R
2016.12.31 ?,55% 2,206983 R 9,55% 2,206983 F¢ - - 1 429 53% 522 F+
2015.12.31 6,38% 2,014678 Ft 6,38% 2014678 Bt - - 1 390 194 966 F
2014.12.31 -1,12% 1,893888 Ft -1,12% 1,893888 Ft - - 1 446 992 633 F
2013.12.31 -3,15% 1,915320 F -3,15% 1,215320 Bt - - 1694 853 975 Ft
2012.12.28 2.11% 1,977538 F+ @11% 1,977538 Ft - - 2074 362 107 Ft
2011.12.30 -14,20% 1,812402 -14,20% 1,812402 Ft - - 2360219 815F
2010.12.31 7,18% 2,112308 Ft - 2,112308 F - - 3978077 614 F+

Az driolyamvaliozas szdzalékos mértéke o befektets dltal elérhetd vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartolia

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jévére nézve és nincsenek &sszefiiggéshen az alapok jSvébeni hozamaival, A
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kozélt hozam adatok nomindlisak és uz adott naptari évre vonatkeznak. A ,B" sorozat 2010. november 02-én, az R sorozat 2017.

szeptember 22-6n indult.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETES] ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETS ELSO KERESKEDES] NAPON

2018.01.02,
Instrumentum |Devizanem]  ISINkéd [ Névérték | Esxkdzenék | %
Afruhazhats értékpapirok 3294 810629 85,04
ALR PW PLN PLALIOROCO45 7 959 A7 044 256 1,23
ASSECO POL. PIN PLSOFTBOOC16 6753 22081722 0,58
BAMCA TRANS RON ROTIVAACNOR ] 670 069 5011 831 2,48
BANK ZACH PLN PLBZO0000044 2737 80 635 270 2,1
BRD GROUPE RON ROBRDBACNOR2 &1 165 52 525 627 1,37
BRE BANK PLN PLBREOOQCO1Z 1164 40 242 681 1,05
CCC Pw PLN PLCCCO000014 2706 57 339 464 1,50
CE MEDIA CIK BMG200452024 15 484 18 838 438 0,49
CEZ i CZK CZ0005112300 2 902 800 174 822 436 4,57
CPS PW PN PLCFRPTOO013 192 35 567 426 0,23
DIGI RO RON NLOO12294474 8 695 21 995 394 0,57
ELECTRICA SA RON ROELECACNCRS 37987 28 575 379 0,75
ENG PW PEN PLENERGO00272 18 Q27 17062 114 45
ERSTEB. CZ CZK ATOO00652011 2295 103 013 630 2,69
ERSTE BAMNK EUR ATO00065201 1 1014 45 406 289 1,19
EUR PW PLN PLEGRCHOGCTY 7 141 14 053 806 G,37]
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORS 1 760 G&0 101 232 456 2,64
GRUPA LOTOS PLN PLLOTOS00025 52780 27 642 594 0,59
JASTRZEBSKA FLN PLISWOO0C015 4712 33726 962 C,B88
KGHM POLSKA PLN PLKGHMCO0017 122 470 101 254 767 2,64
KOMERCNI BAN CZK CZ00080IR106 & 255 500 138 858 963 3,63
KRKG sV EUR S10031102120 1319 23 521 793 0,61
LPP SA PLN PLLPPOOOOCT] v 77 507 645 2,02
MOLTRY 2017 HUF HUG00G153937 & 954 425 167 189 185 4,371
MONETA BANK CIK CZ0008040318 76 576 76 538 431 2,00
MTELEKOM HUF HUOXICC73507 10 667 600 48 857 408 1,28
Q2 C.R. AS CZK CZ0009093209 132 200 44 339 153 1,14
OPFL PW FLN PLTIKPLOGOTZ 174 684 25 066 348 0,465
OTP DEMAT HUF HU000E1726 1 935 300 207 464 160 5,42
PEGAS NONWOV CZK LU0275164910 1262 12 569 448 Q0,33
PEKAD PW PLN PLPEKACOO01 & 18 120 i74 465 249 4,54
PETROM BUC RON ROSNPPACNORS 3700 508 70 454 046 1,84
PGE POLSKA PLN PEPGERQQOCTO 717 64 207 719 1,68
PGNIG PLN PLPGINIGOOO] & 145 406 68 000 788 1,78
PKIN PW PLN PLPKINOOQOQ18 32 594 205 499 683 5,37
PKO BANK PLN PLPKGO000016 72283 190 504 779 4,98
POWSZECHNY PLN PLPZUQOOCOT 1 50 949 159 704 532 4,17
RICHTER HUF HUQOO01 23096 2 440 600 165 472 680 4,32
ROMGAZ SA RON ROSNGNACNOR3 25 254 52 620 270 1,37
TABAC CP CIK C50008418869 123 000 24 701 386 0,635
TAURON PL EN PLN PLTAURNCOO1 93 574 21 219 542 0,55
TRANS RON RON ROTSELACNOR®Y 79 670 13020 416 0,34
TRAMSGAZ RON ROTGNTACNORS 1280 32 720 486 0,85
UMNIPETROL CZK CZO00P091500 7754 35 374 469 0,92
VIENRMA INSUR EUR ATO000%08504 2 464 19 68¢ 225 0,51
VIENNAINSCZK CZ¥ ATOO00208504 5 760 446 812 096 1,22
WABERZR EUR HUF HUOG00120720 1142 15 358 167 0,40
Banki egyenlegek 541 499297 14,14
Folydszamla - C7K 315804 0,01
Folyészamla - EUR 706 685 0,02
Folydszamia - HUF 538 813723 14,07
Folyészamia - PLN 1 345 857 0,04
Folyészamla - RON 72410 ©,00]
Folyészamia - USD 244 823 C,01
Egyéb eszkdz 0 0,00
Osszes eszkoz 3 836 309926 100,18
Kételezettségek -7 069 342 -0,20
Egyéb kotelezettségek 7 069342 0,20
Raiffeisen 3
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Raiffeisen Részvény Alap A sorozat

Nettoé eszkozérték 2 877 965 293 HUF
Unitok szama 1113972831
Egy jegyre juts neité eszkézérték 2,583515 HUF

Raiffeisen Részvény Alap B sorozat

Nettd esxkdzrértek
Unifok szama

181 112 124 HUF
70102 387

Mre jutd netto eszkdzérték 2,583537 HUF
Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Neto eszkozérték 770 163 167 HUF
Unitok szama 752 786 663

|Egy jegyre jutd nettd eszkazérték 1,009670 HUF

Az éves beszamold és a portfolié jelentés szamai kodzotti eltérés okai:

Az eltgrés alapveté oka az, hogy mig o beszdmelé 2018, janudr 31-g ismerté valt informacidkra épiif, addig a portflié jelentés szamai

2018. elsé forgalmazasi napjén mint nyité érék keriltek meghatdrozdsra a 2017, évi utolsé forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok

alapjan. A kételezettségek kézdtt is megijelennek oz elsé, mér 2018. évi forgoimazdsi nupig szamolt dijiételek, mig az éves

beszdmoldban a tényleges idrgyévi koliségek és kotelezetiségek kerlinek elszdmolasra, amelyek jonuar 3 1-g ismertté valtak.

Beszdamolé NEE szamitas Kilsnbozet {eFt-ban)

Sajat t5ke / Mettd eszkézérek 3 829 649 3 B29 241 -408
Killsnbézet tételesen:

Pénzeszkdzok 547 499 541 499 0
Ertékpapirok 3294811 3204811 0
Kovetelések/Aktiv idébeli elhat. 23 0 -23
Kételezettségek/Passziv id.elh. -6 684 -7 069 -385

Raiffeisen
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.01.02.

Insfrumentum | bevizanem] ISIN kod [Névértek ] Eszkéxz ek I Yo
Atruhazhaté értékpapirok 4 047 870 250 88,02
ALR PW PLN PLALIOROCCAS ¢ 711 38 417 569 0,84
AVST CP CZIK GBOOBDDBSMB! 79070 80 359 236 1,75
BANCA TRANS RON ROTLYAACNORT 1 021 197 141 650 338 3,08
BANK ZACH PLN PLBZOCC00044 3 598 96 428 285 2,10
BRD GROUPE RON ROBRDBACNORZ2 93989 73 942 462 1,61
BRE BANK PLN PLBRECCCO012 1331 42 244 135 0,92
CCCPW PLN PLCCCOO00016 3232 46 743 466 1,02
CDR PW PLN PLOPTTCOO01 1 7 922 86 300 620 1,88
CE MEDIA CZK BMG200452024 25 041 19 453 877 0,42
CEZ Il CZK CZ0005112300 2 881 400 192 231 160 4,18
CPS PW PLN PLCFRPTO0013 313 52 891 575 1,15
DIGI RO RON NLO012294474 12 384 22 091 923 0,48
ELECTRICA SA RON ROELECACNORS 47 815 31743 241 0,69
ENG PW PLN PLENERGOO022 18 027 12 G17 631 0,24
ERSTEB. CZ CZK ATOD00652011 3388 126 219 470 2,74
ERSTE BANK EUR ATO000652011 1014 37 873 155 0,82
EUR PW LN PLEURCHOOOT 7141 9 403 497 0,20
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNCORS 2 435 986 148 775 044 3,24
GRUPA LOTOS PLN PLLOTOSO0025 @1 420 60 534 393 1,32
JASTRZEBSKA PLN PLISWOO00015 &6 097 30 682 501 0,67
KGHM POLSKA PLN PLKGHMGC0017 157 5%C 104 797 375 2,28
KOMERCNI BAN CZK CZ0008012106 8 820 500 186 325 830 4,05
LPP 5A PLN PLLPPOOOOOT 146 85751 202 1,84
MOL TRY 2077 HUF HUOOOG153937 8 867 25C 218 347 164 4,75
MONETA BANK CZK CZ000B040318 100 298 90676714 1,97
MTELEKOM HUF HUQOORO73507 B 467 600 37 257 440 0,81
Q2CR.AS CZK CZ0009093209 163 210 49 049 012 1,07]
OPL PW PLN PLTLKPLOOOTZ 222 267 26 552 594 0,58
OTP DEMAT HUF HUOC00061726 2 485 900 280658 110 6,10
PEGAS NONWOV CZK LU0275164910 409 4110785 0,09
PEKAC PW PIN PLPEKAOO0016 18 459 150 540 159 3,27
PETROM BUC RON ROSNPPACNORY 5 842 397 121 761 512 2,65
PGE POLSKA PLN PLPGERGOCO10 210 68 089 193 1,48
PGNIG PLN PLPGNIGO0014 188 246 97 324 349 2,12
PKN PW PLN PLPKNOOO018 41 879 271 09% 006 5,90
PKO BANK PLN PLPKOOO00016 107 348 253 610 221 5,51
POWSZECHNY PLN PLPZUOO00011 &4 809 212 87% 512 4,63
RICHTER HUF HUOO00123096 3 423 100 185874 330 4,04
ROMGAZ SA RON ROSNGMNACNOR3 39 808 77 469 632 1,68
STOCKCP CZ CZK GBOOBF5SDZ96 12 000 Q 187 896 0,20
TABAC CP CZK 50008418869 161 000 28 267 994 0,61
TAURON PL EN PLN PLTAURMNOOO1 1 3 574 15 332 443 0,33
TRANS RON RON ROTSELACNOR®? 79 670 11985 698 0,26
TRANSGAZ RON ROTGNTACNORS 2024 44 417 044 0,97
VIENMNA INSUR EUR ATODO0R08504 2 464 16 065 829 0,35
VIENMNAINSCZK CZK ATOO00908504 6 502 42729 128 0,93
WABERER EUR HUF HUO0O01 20720 1143 7 514100 0,16
Banki egyeniegek 555 653 879 12,08
Folydszamla - CZK 90 493 0,00,
Folydszamla - EUR 31350 029 0,68
Folydszémla - HUF 516 891 241 11,24
Folydszémla - PLN 1 840 103 0,04
Folydszémla - RON 5211786 o1
Folydszdmla - USD 270 225 0,01
_Egyéb eszicozok 2165151 0,05
Egyéb kovetelések 2 165 151 0,05
Osszes eszkdz 4 605 689 280 100,15
Kételezetiségek -6 963 866 -0,15
Egysh kotelezettségek i -6 963 866 0,15
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Raiffeisen Részvény Alap A sorozat

Nefté eszkozeriek 1 699 975 039 HUF
tnitok szama 695 171 758

Egy jegyre jutd neftd eszkdzérték 2,445403 HUF
Raiffeisen Részvény Alap B sorozaf

Nefté eszkozérték 157 039 391 HUF
Unitok széama &3 473 784

Egy jegyre juté neftd eszkézérték 2,474083 HUF
Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Netto eszkézérték 2741 710 984 HUF
Unitok szama 2755537 604

Egy jegyre jufé netfé eszkézertek 0,994982 HUF

Az éves beszamolo és a portfolié jelentés szamai kdzoHi eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszdmold 2019, janudr 31-ig ismertté vali informacidkra épiil, addig a portfélié jelentés szamai

2019. eisé forgaimazasi napjén, mint nyité ériék keriltek meghatérozdsra a 2018. évi utelsé forgaimazdsi napi dlloményi adatok

alapidn. A kételezettségek kdzdtt is megjelennek az elsé, mar 2019. évi forgulmazdsi napig szdamolt dijtételek, mig az éves

beszamaléban a #nyleges targyévi kéltségek és kitelezettségek keriilnek elszédmolasra, amelyek janudr 31-ig ismertté vahak.

Sajdt t8ke / Nettd eszkdzérék

Kilénbdzet tételesen:
Pénzeszkozok

Erekpapirck

Kévetelések/Aktiv idébeli elhat.
Kételezetiségek /Passziv id.elh,

Beszamold NEE szémbds Kilenbozet (eftban)
4 599 196 4 598 725 -471
555 654 555 654 o
4 047 870 4 047 870 ¢
1582 2165 583
-5 210 -6 964 -1 054

llI. A forgalomban lévs befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozériék
Befektetési jegyek forgalma (db, Fij

Raiffeisen Részvény Alap A sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2018.01.02-6n

1113972 831

2018. évben eladott befektetési jegyek

155 985 271

2018. évben visszavaliott befektetési jegyek

574 786 344

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.01.02-an

695 171 758

Porifolié dsszesitett nettd eszkdzéricke 2019.01.02-én

1 699 975 039

Egy jegyre jutd netid eszkozériék 2019.01.02.an

2,445403

Raiffeisen Részvény Alap B sorozat

Forgalomban lévd befektetési jegyek 2018.01.02-dn

70 102 387

2018. évben eladott befektetési jegyek

11 729 468

2018. évben visszavdltott befektetési jegyek

18 358 Q71

Forgalomban 1évé befekietési jegyek 2019.01.02-an

63 473 784

Portfolié dsszesitelt nettd eszkézériéke 2019.01.02-4n

157 039 391

Egy jegyre jutd nettd eszkdzériék 2019.01.02.4n

2,474083

Raiffeisen
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Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.01.02-dn

762 786 663

2018. évben eladott befekietési jegyek

2 231 996 462

2018. évben visszavdlioft befektetési jegyek

239 245 521

Forgalomban lévd befektetési jegyek 2019.01.02-dn

2 755 537 604

Partfolié &sszesitett nettd eszkézériéke 2019.01.02-an

2741 710 984

Egy jegyre juld neftd eszkozérték 2019.01.02-6n

0,994982

Raiffeisen
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdgrend: Fi

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz érték Yo
Tézsdén hivatalosan jegyzett airuhézhaté értékpapirok 4047 870 250 88,02
ALR PW PLN PLALIORO0045 ?711 384617 569 0,84
AVST CP CZK GBOOBDEBSMSE 1 79 070 80359 236 1,75
BANCA TRANMS RON ROTLVAACNOR1 1021197 141 650338 3,08
BANK ZACH PLN PLBZ00000044 3 598 96 428 285 2,10
BRD GROUPE RON ROBRDBACNORZ 23 989 73942 462 1,61
BRE BANK PLN PLBREQOOOC 2 1331 42 2443135 0,92
CCC PW PLN PLCCCO0OG014 3232 46743 466 1,02
CDR PW PLN PLOPTTCCO0H] 7 922 86 300 620 1,88
CE MEDIA CZK BMG200452024 25 041 19453 877 0,42
CEZ i CZK CZ0005112300 2 881 400 192231160 4,18
CPS PW PLN PLCFRPTOO013 313 52891575 1,15
DIGI RO RON NLOO12294474 12 384 22091 923 0,48
ELECTRICA SA ROMN ROELECACNORS 47 815 31743241 0,69
ENG PW PLN PLENERGO0022 18 027 12017631 0,26
ERSTEB. CZ CZK ATO000652011 3388 126 219 470 2,74
ERSTE BANK EUR ATO000652011% 1014 37873155 0,82
EUR PW PLN PLEURCHOOO11 7 141 9 403 497 0,20
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORS 2 435 986 148 775 044 3,24
GRUPA LOTOS PLN PLLOTOS00025 91 420 60 534393 1,32
JASTRZEBSKA PLMN PLISWOO00015 6 0%7 30682 501 0,67
KGHM POLSKA PLN PLKGHMOGC0O17 157 590 104797 375 2,28
KOMERCNI BAN CZK CZ0008019106 8 820 500 186325830 4,05
EPP SA PLN PLLPPOOCOOT 1 146 85751202 1,86
MOL TRV 2017 HUF HUODDO 153937 8 867 250 218 347 164 4,75
MONETA BANK CZK CZ0008040318 100 298 90676914 1,97
MTELEKOM HUF HUQ000073507 8 467 600 37 257 440 0,81
02 C.R. AS CZK CZ0009093209 163 210 49 049 012 1,07
OPL PW PIN PLTLKPLCOOT7 222 267 26552594 0,58
OTP DEMAT HUF HUO0OC061726 2 485 900 280658110 4,10
PEGAS NONWOV CZK LUO275164910 409 4110785 0,09
PEKAQ PW PLN PLPEKAOOOO16 18 459 150 540 159 3,27
PETROM BUC RON ROSNPPACMNOR® 5 842 397 121 761 512 2,63
PGE POLSKA PLN PLPGEROQOOI O 10 68089 193 1,48
PGNIG PLN PLPGNIGO001 4 188 246 97324349 212
PKN PW PLN PLPKINGCOCO 18 4} 879 271099006 5,90
PKC BANK PLN PLPKOGO00016 107 348 253 610221 5,51
POWSZECHNY PLIN PLPZUGO0O0O1 64 809 212871 512 4,43
RICHTER HUF HU000012309% 3 423 100 185874330 4,04
ROMGAZ SA RON ROSNGNACNCR3 39 808 77 469 632 1,68
STOCKCP CZ CZK GBOOBF55DZ96 12 000 9187 896 0,20
TABAC CP CZK CS50008418849 161 000 28 267 994 0,61
TAURON PL EN PLN PLTAURNOOCT ] 93 574 15332 643 0,33
TRANS RON RON ROTSELACNOR®? 79 670 11985698 0,26
TRANSGAZ RON ROTGNTACNORS 2024 44 417 044 0,97
VIENNA INSUR EUR AT0000908504 2 464 16065829 0,35
VIENNAINSCZK CZK ATO000908504 6 502 42729 128 0,93
WABERER EUR HUF HUO00012G720 1143 7514100 0,16
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhdzhaté érékpapirok 0 000
Kozelmoltban forgafomba hozolt atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
|Egyéb atruhazhats értékpapirok 0 0,00
Hitelviszonyt megtestesité érékpapirok (4 0,00
Netté eszkozérték / Raiffeisen Részvény Alap A sorozat / HUF 1699 975 039
Neitd eszkézérték / Raiffeisen Részvény Alap B sorozat / HUF 157 039 391 100,00
Netto eszkézérték / Raiffeisen Részvény Alap R sorozat / HUF 2741 710 984
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Megijegyzés: az egyes érnékpapir kategériak kdzott vannak afedések, egy értékpapir tabb kategéridba is tartozhat,

Az Alap befektetési politikdja értelmében eszkdzeinek legalabb BO%-at részvényekbe, o fernmaradd részt likvid eszkézékbe fektefi. Az
Alapkezel6 o piaci helyzet mindenkori megftélésének megfeleléen dént o részvényeknek és egyéb eszkizéknek oz Alap sajét tékéjén
belili aranyarét.

2018-ban a portfélic kizérélag tézsdén hivatalosan jegyzelt dtruhdzhaté értékpapirokat tartaimazett. Az ide sorclhaté magyar, cseh,
lengyel, roman és osztrék részvények az Alap befektetési fokuszdt jelentd kdzép-kelet-eurdpai részvénytézsdéken forognok. A részvények

Ssszesitett ardnya 2018 végén 88,02% volt. Az Alop a részvényeken felil kizarélag latra sz416 pénzeszkézikben tartotta vagyondt.

V. A befektetési alap eredményének alakulasa a targyidészakban

2018 Nagysdgrend: eft
Pénziigyi miveletek bevételei 228 790
Kapott kamatok - értékpapirok 0
Deviza tgyletek arf.kitonbdzet 2717
Folydszdamlakamat 4
Ertékpapir érf. nyereség 90 769
Kapott osztalék 135300
Pénziigyi miveletek raforditasai 62 958
Ertékpapir arf. veszteség 61197
Deviza Ugyletek arfkiilonbozet 1636
Folyészamlakamat 125
Egyéb bevételek v}
Egyéb bevételek 0
A mikadési kdltsegek 59 207
Bankforgalmi jutalék 5
Alopkezelési dij 49924
Letétkezelési dij 2 896
Ertékpapirmozgatds kéltsége 2047
KELER dij 61
WARP dij 277
LEl kéd fenntartdsi koltsége 27
Konywvizsgaldnak fizetendd dij 540
Szamviteli dij 2393
Feliigyelefi dij (MNB] 1037
Egyéb raforditasok 1978
Befeketetési alapok kiiléraddja 1978
Fizetett, fizetendd hozamok o
Targyévi eredmény 104 647
Felosztott jGvedelem o
Ujra befektetett jsvedelem 104 647
Ertékpapirok értékkilénbézete -19 755
Részvények 19755
- kamatokbdl, osztalékbal 0
-egyeb 19755
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Tékeszamla vélfozésai 2018. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagységrend: eft)

ALAPOK

Vagyonelem Idészak ayitddliomany Iddszak zarddllomdny Megoszlds
Bankbetétek 541 499 555 654 12,08%
idészak nyitédllomany Idészak zarsdliomdny
Vagyonelem tézsdei ép.  5zsdén kiv. ép. 1ézsdei ép. 18zsdén kiv. ép. Megoszlds)
Részvények 3193 578 101 233 3 899 095 148 775 88,02%
ALR PW 47 044 0 3g o1 0 0,84%
ASSECO POIL. 22 082 0 80 359 0 1,75%
BANCA TRANS 25012 0 141 650 0 3,08%
BANK ZACH 8C 636 0 96 428 0 2,10%
BRD GROUPE 52 526 0 73942 0 1,61%
BRE BANK 40242 o 42 244 0 0,92%
CCCPW 57 339 0 46744 0 1,02%
CDR PW 0 0 86 301 0 1,88%
CE MEDIA 18838 0 19 454 0 0,43%
CEZIl 174823 0 192231 0 4,18%
CPS PW 35568 0 52 891 0 1,15%
DIGI RO 21995 ¢ 22 092 0 0,48%
ELECTRICA SA 28575 0 31743 0 0,69%
ENG PW 17 062 o 12018 0 0,26%
ERSTE B.CZ 103013 0 126219 o] 2,74%
ERSTE BANK 45 406 Q 37 873 0 0,82%
EUR PW 14054 0 9 404 Q 0,20%
GRUPA LOTOS 22 6472 0 60 534 0 1,32%
JASTRZEBSKA 33727 0 30683 0 0,67%
KGHM POLSKA 101 255 0 104797 0 2,28%
KOMERCMNI BAN 138 859 0 186 326 ¢ 4,05%
LPP SA 77 508 0 85751 0 1,87%
MOLTRY 2017 167 189 0 218 347 G 4,75%
MOMNETA BANK 746 539 0 90 677 ¢ 1,97%
MTELEKOM 48 857 0 37 258 ¢ 081%
Q2 CR.AS 44 339 o] 49 049 6] 1,07%
OPLPW 25066 0 26 553 0 0,58%
QTP SEMAT 207 464 0 280 658 0 6,10%
PEGAS NONWOV 12 570 0 4111 0 0,09%
PEKAO PW 174 465 0 150 540 0 3.27%
PETROM BUC 70454 0 121761 0 2,65%
FPGE POLSKA 64 208 0 468 0B? 0 1.48%
PGNIG 68 001 o 97 324 0 2,12%
PKN PW 205 500 ¢ 271 099 Q 5,89%
PKO BARNK 190 505 ¢ 253610 0 551%
POWSZECHNY 159704 Y 212872 0 463%
RICHTER 165472 0 185874 0 4,04%
ROMGALZ SA 52 620 Q 77 470 o] 1,68%
STOCKCP CZ 0 0 188 o 0,20%
TABAC CP 24701 0 28 268 0 061%
TAUROINPLEN 21220 0 15333 0 0,33%
TRANS RON 13021 0 11986 0 0,26%
TRANSGAZ 3270 0 44 417 ¢ 0,97%
VIENNA INSUR 19 689 0 16 064 ¢ 0,35%
VIENNAINSCZK 46 813 0 42729 ¢ 0,93%
WABERER EUR 15358 0 7514 ¢ 0,16%
KRKG 3V 23522 0 0 o 0,00%
UNIPETROL 35374 0 0 C 0,00%
FONBUL PROPR c 101 233 0 148775 3,23%
Idészak nyitédliomany ldészak zdrodilomany
| Vagyoneiem 19zsdei ép.  tézsdén kiv. ép. 1625dei ép. tézsdén kiv. ép. Megosz|ds;
Kovetelések 0 0 1 557 0,03%
Aktiv id&beli elhatarelasck 23 [+) 25 0,00%
Kételezettségek, passzivak -6 684 5910 -0,13%
Osszesen 2193578 636 071 3 899 095 700 101 100,00%
Raiffeisen
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VI. Szérmaziatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban és 2018. december 31-6n szdrmazékos poziciéval nem rendelkezett.

Az Alap nem adott kélesdnbe sem értékpapirt, sem arut, illetve oz Alap nem alkalmazott sem értékpapirfinanszirozasi-, sem teljeshozam-
cserelgyleteket 2018-ban (ezdlal nem alkalmazott biztositek kibocsatst, illetve ezzel kapesalatos szerzéds Kl sincs).

Az Alapkezel§ 2017 tavaszdn kérelmezte ¢z Alap kezelési szabdlyzatanak médositdsar, amelyet a Feliigyelet HKEI-410/2017. szami
hatdrozattal hagyott jova. A 2017.07.2448| hatélyos vallozdsok az Eurépai Parlament és a Tandes (EU) 2015/2365 Rendelete (2015,
november 25) az értékpapirfinanszirozdsi lgyletek és az Ojrafelhaszndlas &fdthatésagarél, valamint o 648/2012/EU rendelet
médositasardl sz6lé jogszabslynak valé megfelelést szolgéltak. A véltoztatas kizérja o fenti igyletek alkalmazdsdt oz Alap kezelése sorén

[azzal ellentétes modositas hatdlyba lépéséig).

VIl. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezeft valtozdsok

Az Alupkezeld tulajdonosi szerkezetében nem, de levékenységi kérében jelentds véltozds kévetkezett be 2018-ban. Az Alapkezeld ij
izletdgat vagy szoigdltatast nem inditoff, viszont 2017 végén kezdeményezte a Feliigyeletnél o befektetési vallalkozdsokrd! és az
drutdzsdei szolgdlatkrdl, valamint az shaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairsl szols 2007. évi CXXXVIIE tSrvény hatdlya ald
tartozé  portfélickezelési tevékenységre vonatkozd engedélyének visszavendsdt [az Alapkezeld esetéhen ez a nyugdijpénztari
vagyonkezelést jelenteite kizardlag). A Feligyelet 2018. lebrudr 13-an sziletett HENJILG8/2018. szémi hatdrozatdban déntstt a

tevékenység visszavondsérdl, az Alapkezeld portfslidkezelési tevékenységel 201846} igy mar nem végez.

Az Alapkezeld 2018-ban (] alapot nem inditott, t6bb alap esetében azonban sor kerislf §j deviza (euro, illetve dollar| sorozat inditgséra,
Az Alapkezelé az év végén 15 befektetési alapot kezelt. Az év folyaman az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dlloménya
emetkedett, a 2017, &v végi 155 milliard forintos dllomany egy év leforgdsa alat 171,3 milliard forintra ndt. A nyilvdnos befektetési

alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkszeld piaci részesedése 2,96%ra emslkedett @ 2017. év végi 2,61 %5,
VIll. A befektetési politika alakuléséra haté fonfosabb tényezék

1. A 2018-as év tokepiaci folyamatai

A hazai és régids részvénypiac

A kézépkeleteurépai régié részvénypiacai a fejlett piacokhoz hasonidan viselkedtek az év elsé felében. Janudrban o pozitiv
makrogazdaségi fejlemények hatdséra folytattak a 2017-es emelkedést, majd az amerikai piacon elindult esés magévat hizta a régiot is.
Fonios megemliteni, hogy a hozamemelkedés, mely meginditotto az esést, nem csak az Egyesiilt Allamok kétvénypiacara volt jeflemzs,
hanem Kézép-KeletEuropara is. Az év mdsodik felében elég eltéré teliesitményt nydjtottak a kiilénbézd részvénypiacok. Az S&P 500
elészdr O] esiesra ment, mig az eurdpai és fejlédd piaci t5zsdék tobbsége eset. Szeptember végétsl azonban az utolsé negyedévre
egységessé vald esés bontakozoft ki, melynek hatasdra meglehetésen negativ év lett a 2018-as szinte minden piacon. Kivételt képzett o
hazai piac, mivel a Bux Index végiil minimalis, 0,6%os minvszban zarta az évet. Kevéshé volf erds az év vége a romdn 8zsde szédmadra,
mivel a kormdny dltal bejelentett kiténadsk hatésdra a korébbi jelentss, +10%o0s éves teljesitményt -4,36%-ra cserélte o piac. A régié
meghalérozé piaca, a lengyel 7,5%kal, o cseh 8,5%kal zart lejjebb 2017. év végi értékénél, azaz ezek a piacok jobban kévették o

nemzetkdzi trendet,

[#% Raiffeisen 11
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2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok
A belektetési politikdra hatd egyéb tényezd nem merilt fel az idészak soran.
3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futomideje sordn nem fizet hozamet, a befekietésein elért nyereséget Ujra befekteli. A hozam o befekietési jegyek nettd
eszkdzénékének emelkedésén keresztill mérhetd. Az Alopkezeld folyamatos napi nettd eszkdzéniéken térénd visszavdsarldsi kitelezettség
vallaldsaval biztosifa o hefektetdk szaméra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavaltasdval tetszdleges idSpontban
hozzdjussanak o felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2018-ban.

IX. Az Alapkezels éltal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutto javadalmazasanak teljes sszege a 2018-as
évre széloan, régzitett és valtozé bontasban:

Millis Ft

2018. év
Régziteft [ovedelem dsszesen: 199,2
Véltozo jovedelem Ssszesen™: 28,2
Kedvezményezettek szédma: 35
Kézvetlenil az AEKBV &ltal kifizetelt barmely &sszeg, beleérive a jutelékokat OF

* A véltezs jsvedelem az éves bénuszon feliil egyéb kifizetéseket is fartalmaz.

b} Az Alapkezelé iigyvezetoinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok keckéazati
profiliara  tevékenységilk révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazaséanak teljes osszege a 2018-as idészakra széléan:

Millis Ft
2018, év

FelsS vezetés 64,3
Kockazatvallaldsért és ellendrzésérnt felelds alkalmazotiak 147
Teljes jovadalmazdsuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és a kockazatvéllalasért felelds
atkalmazottakkal azenos javadalmazdési kategéridba tartozok, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatdst gyakorol a kackazati profilivkre vagy a kezelésiikben 1évé befektetési alap
kockézaii profiliara 0

<) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszémitasi médija:

A Fix javadalmazés ésszege tartalmazza az alabbi elemeket: Bérjellegii kifizetések [alapbér, szabadsdy idejére iaré kifizetés stb.), Patlék
jellegi kifizetések, Munkakéri juttatds, Cafeteria keret és Egyéb juttatasok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tamogatés, munkdba

jGras kéltségtérftése), valamint a kilépéshez kapesolddd t6rvény szerinti kételezd kifizetéseket.

A Vdliozd javadalmazds ssrege fartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bonusz &sszege, valamint a kilépéshez kapesoldds, o rvény

dltal eldirtaken feluli kifizetések.

d) Javadalmazasi politika felilvizsgalata és valtozasai:

Raiffeisen
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Az Alapkezels fefilvizsgdlta o Javadalmazasi Polifkéjst 2018-ban is, annak érdekében, hogy az megfelslien o médosult csoport szinti
szabdlyoknak, illetve az MNB 3/2018-as gjdnlésdnak.

A médositott lavadalmazdsi Politikat a Raiffeisen Alapkezeld Feligyeld Bizattsdga 2018. jinius 7-én fogadia el.

e} Javadalmazasi politika érdemi véltozasai:

A Javadalmazési politika egyszer médosult 2018 sordn. A médositds sordn az aldbbiak vakoztatasck toréntek a dokumentumban:

*  avégkielégitésre &s garanidlt valtozd javadalmazdsra vonatkozd részek pontositésra keriiitek
»  a bérejlesziési folyamat leirasa kibévilt
* o munkakéri juttatds rendszerének éves felilvizsgdlata torlésre kerilt
»  Bsszeférhetetlenségek, érdekkonfliktusok kezelésével kapcsolatban bekeriilt egy utalds az alkalmazandsé szabélyzatokra
*  pontositasra kerilt az egyéni fedezeti stratégidk {javadalmazdsra, felelésségre) fogalma és ez ehhez kapcsoléds fiiaimak
*  ponlositasre keriilt a teljesitményéridkelés folyamatara, az értékelés soran alkalmazott teljesitménykritériumokra vonatkozo rész
*  pontesitva lett az azonesitott munkavéllalék kivalasztasanak folyamata
+  bévive lett az eldzetes és utdlages kockdzati kilgazitdsra vonatkozd rész:

o eldzetes kockdzati kiigazitas eszkdzei az Alapkezeld és oz egyén szintién

¢ avdltezd javadalmazds halasztott részének kifizetése el djra értékelni kell o teljesitményt

o Molus&Clawback szabaiyok pontositasa (alkalmazasi idészak, az érintett kifizetések meghatdrozasal

*  mddosult a valtozd javadaimazésra alkalmazott készpénzid! eltérd eszksz

X. Az AEKBV nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditskezeléssel
kapcsolatos uj megdllapoddsok, az AEKBV aktudlis kockdzati profilja és az
AEKBV-alapkezels Gltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

a) Az AEKBV nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alap nett eszkdzértékét a Letétkezeld hatérozza meg. A normdl drazastdl eftérd esetekben t3riénd ériékelésre inchezen értékelhetd
vagy illikvid eszkézék) vonatkozéan az Alapkezeld Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatast. Az Ertékelési Politika tartalmazza
azokat a médszereket, amelyeket az Alapkezeld alkalmaz az egyedi értékek felilvizsgdlatdra. A felilvizsgalati folyamat kiterjedhet a
modelialapy drképzésre is. Ezen eszkdzok egyedi éntékelési modszerére vagy értékére oz Alapkezeld az Ertékelési Politikdban foglaltakat
tethasznélva tehet javaslatot a Letétkezelének, aki ezt sajat beldtdsa szerint hasznélia fel az értékelési eljgras soran. Az Alapkezelé az
illikvidnek min&sitett eszkézéket, @ mindenkor érvényes Ertékelési Politikéjaban lefrtaknak megfelelden ériékeli. Az Alapbon 2018.12.31-

én nem voltak illikvidnek mindsitett eszkdzak.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos 4j megallapodasok

Az Alopkezeld o jogszabélyi eldirdsoknak meglelels likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott ef annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockézatat, valamint,
hogy oz Alap befektetéseinek likviditsi profilja megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezelé biztositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavaltdsi politika az Alop tekintetében Gsszhangban dlljen egyméssal.
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¢} Az AEKBV aktudlis kockazati profilja és az AEKBV-alapkezeld altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockéazati profil: 5

Az Alap befekletési politikdja 2012-ben megvaliozott, ezért a fenti kockdzeli besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutatd
kiszémitasahoz haszndlt moitbeli odatok egy része, o jogszabdly eléirasainak megfelelden, egy mesterséges referencia index
teliesitményén afapul. Az Alap kockézat/nyereség profil szerinfi 5. kategéridba térténd bescroldsa Bsszefiggésben van azzal, hogy az

Alap eszkozeinek tilnyomsd része részvényekbe keriil befekfetésre.

Az Alapkezeld a targyév sorén o Ramasof Kft. Varitron programiat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatoit érték mutaték

szamitdsdhoz.

Xl. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekovetkezs
viltozdsok, a biztositék vagy a idkeditételi megdllapodds értelmében
nydjtott garanciék jbéli felhaszndlasi joga, és az adott AEKBV dltal
alkalmazott t6keattétel teljes dsszege

a) A teljes netésitott kockézati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap o Kbfiv. rendelkezései szerint - szdrmaziatott igyletek figyelembevételével - szémitol teljes neltésitolt kockézali kitetisége nem

haladhatja meg az Alap Nett6 eszkdzértékének 200%-4t.

b} Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2018.12.31-én: 100%

c} Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2018.12.31-én: 87,97%

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsoing a 2018. Gzleti évet, a mérleg fordulénapjét kiveiden nem volt.

Budapest, 2019.4prilis 23.

1)
{

Bdlint Attila Varadi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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