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Fliggetlen kinyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Részvény Alap Befektetési Alap befektetdinek

Vélemeény

Elvegeztik a Raiffeisen Részvény Alap Befekteteési Alap {tovabbiakban ,az Alap”) 2016. évi éves beszamoeldjanak
konyvvizsgdlatat, amely éves beszamolo a 2016. december 31-i fordulonapra készitett mérleghél — melyben az
eszkdzok és forrasok egyezd veégbsszege 1438544 £ Ft, a targyévi eredmény 6.382 E Ft nyereség -, és az
ugyanezen idéponttal veégzdds Uzleti évre vonatkozo eredmeénykimutatasbol, valamint a szamvitell politika
jelentds elemelinek dsszefoglalasat is tartalmazo kiegészits meliekletbé! all.

Velemenyiink szerint a mellékelt éves beszdmold meghizhatd és valds képet ad az Alap 2016, december 31-én
fennalio vagyoni és pénziigyi helyzetérdi, valamint az ezen id6ponttal végzado lizleti évre vonatkozd jovedelmi
helyzeterdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szoid 2000, évi C. térvénnyel {a tovabbiakban: , szamviteli
térvény") és a befektetési alapok éves beszamaolo készitési és Konyvvezetési kbtelezettségenek sajatossagairol
52010 215/2000. (Xi. 11.) kormanyrendelettel Gsszhangbar.

Vélemeény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgaiati Standardokkal Gsszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéh jogszabalyok alapjan hajtottuk veégre. Ezen
standardok értelmeben fennalld feleldsséglink bdvebb leirasat jelentésiink A kényvvizsgalé éves beszamold
konyvvizsgalatéért valo feleldssége" szakasza tartalmazza.

Az eves beszamold altalunk veégzett konyvvizsgdlatara vonatkozo, Magyarorszagon hatdlyos etikal
kivetelmenyeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeléjetdl, a Raiffeisen Befektetési
Alapkezelo Zrt-tél, es ugyanezen etikai kovetelményekkel Osszhangban eleget tettink egyéb etikai
feleldssegeinknek is.

Meggydzbdestink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyuijt
veleményltnkhz.

Egyebinformaciok: Az lizleti jelentés

Az egyéb informacick az Alap 2016. évi lzleti jelentésébdl dllnak. A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelds az egyeéb informaciokert, beleértve az Uzleti jelentesnek a
szamviteli torvény, iletve egyeb mas jogszabaly vonatkozo eléirasaival dsszhangban torténs elkésziteséért. A
jelentesiink |, Vélemeny" szakaszaban az éves beszamoldra adott véleményiink nem vonatkozik az Uzleti
jelentésre.

Az eves beszamolo dltalunk végzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az lizleti jelentés
atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen eilentmond-e az éves
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beszamoldnak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tinik-e, hogy azok
lényeges hibds aliitast tartalmaznak.

Az lzleti jelenteéssel kapcsolatban, a szémviteli térvény alapjan a mi felelésségiink tovabba az iizleti jelentés
atolvasasa soran annak a megitélése, hogy az Uzleti jelentés a szamviteli térvény, illetve, ha van, egyéb mas
Jjogszabaly vonatkozo eléirasaivat 8sszhangbar kesziilt-e,

Velemenytnk szerint az Alap 2016. évi Uzleti jelentése Gsszhangban van az Alap 2016. évi éves beszamoldjaval és
az Uzleti jelentés a szamviteli torvény eldirdsaival Gsszhangban készillt,

Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir eld az Uizleti jelentésre vonatkozo tovabbi kovetelmenyeket,
ezert ezzel kapcsolatban az iizleti jelentésre vonatkozo vélemenyiink nem tartalmaz a szamviteli torvény 156, §
(5) bekezdésének h) pontjaban eldirt vélemeényt.

A fentieken tdl az Alaprél és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenntink arrdl,
hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kdzlés (lényeges hibas allitas) az Uzleti
jelentésben, es ha igen, akkor a szdban forgo hibas kizlés (hibas allitas) milyen jellegll. Ebben a tekintetben nincs
jelenteni valonk.

A vezetés [és az irdnyitdssal megbizott személyek] feleléssege az éves beszamol6ért

A vezetés felelds az eéves beszamolénak a szamviteli torvénnyel és a befektetési alapok éves heszamolo készitési
és kinyvvezetesi kotelezettsegének sajatossagairdl szols 215/2000. {XII. 11) kormanyrendelettel 5sszhangban
tortend és a valos bemutatds kovetelményének megfeleld elkészitéséert, valamint az olyan belsd kontroliért,
amelyet a vezetés szlkségesnek tart ahhoz, hogy lehetéve valjon az akar csalasbal, akar hibahal ereds lényeges
hibas allitastél mentes éves beszamold elkészitése,

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelds azert, hogy felmérie az Alapnak a vallatkozas folytatasara
valo keépesseget és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld szamvitel éves beszamoloban
vald alkalmazasaert, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megsziintetni az Alapot vagy
besziintetni az Uzletszer(i tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem &ll elétte mas redlis lehetdseég.

Aziranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap penziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kdnyvvizsgdlo éves beszamold konyvvizsgalataért valo felelossége

A kinyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamolod egésze nem tartalmaz
akar csalashol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a vélemenylnket
tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Ssszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltdrja az egyebkent létezé lényeges hibas allitast. A hibas llitasok eredhetnek csalashal
vagy hibabdl, és lenyegesnek mindstinek, ha ésszerti lehet az a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy
egylttesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott eéves beszamold alapjan meghozott gazdasagi donteseit.



Egy, a Magyar Nemzeti K&nyvvizsgdlati Standardokkal 8sszhangban elvégzésre kerilld kdnyvvizsgdlatnak a
reszekeént szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze
soran, Emellett:

Azonositjuk es felbecsliljilik az éves beszamolo akar csalasbol, akar hibahoi eredé lényeges hibas allitasainak
kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas kinyvvizsgdlati eliarasokat alakitunk ki és hajtunk
vegre, valamint velemeényilink megalapozdsahoz elegendd és megfeleld kinyvvizsgalati bizonyitékot
szerziink. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockdzata nagyobb, mint a hibahéi
eredté, mivel a csalds magaban foglathat @sszejatszdast, hamisitast, szandekos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a beisé kontroll feliilirasat.

Megismerjik a kinyvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdriilmenyek kizott megfeleléek, de nem
azert, hogy a belsd kentroll hatékonysagara vonatkozoan velemeényt nyitvanitsunk,

Ertékeljtik a vezetés aital alkalmazott szamviteli palitika megfeleldséget es a vezetés dital készitett szamviteli
becslések es kapcsolodo kizzétetelek ésszerliseget,

Ktivetkeztetest vonunk fe arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetes reszerd| a villalkozas folytatasanak elvén
alapulo szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy
fennali-e lenyeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds
kétseget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét ilietéen. Amennyiben azt a
kovetkezteteést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag ali fenn, fliggetlen kényvvizsgaloi jelentéstinkben
fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban lévé kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek
e tekintetben nem megfeleldek, mindsitentink kell véleményiinket, Kovetkeztetéseink a fiiggetlen
kinyvvizsgaldi jelentéstink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni,

Ertékelilik az éves beszamole atfogd prezentaldsat, felépitését és tartalmat, beleérive a kiegeszitd
meligkletben tett kizzéteteleket, valamint értékeljlik azt is, hogy az éves beszémoldban tejjesiil-e az alapul
szolgald Ugyletek és esemeények valds bernutatasa.

Kommunikaljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kbnyvvizsgalat tervezett
hatékorét es litemezéseét, a konyvvizsgdlat jelentés megallapitdsait, beleértve a belsé kontrollhak a
kinyvvizsgalatunk soran dltaiunk azonosftott jelentés hianyossagait is.

Budapest, 2017. aprilis 10.
/ -

Kozma Attila Mihaly

Partner

RSM Audit Hungary Zrt.

1138 Budapest, Faludiu, 3,
Nyilvantartdsi szam: 002552
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Kozma Attila Mihaly
Bejegyzett kdnyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005847




Raiffeisen Részvény Alap

eft eft

2015. 2016,

MERLEG december 31. december 31.
A/ Befekteteft eszkézok 0 o
1. Ertékpapirck o 1]

1 Ertékpapirok 0 0

2 Ertékpapirok értékkilenbszete ¢ 0

a kamatokbél, osztalékbol o 0

b egyéb G 0

B / Forgdeszkézék 1 396 589 7 438 520
I Kovetelések 1) 0

1 Kovelelések 0 0

2 Koévetelések értékvesziése () 0 0

3 Kilf. pénzértékre sz6ld kov. ért. kilsnb. 0 0

4 Forintkdvetelések értekelési kilsnb. 0 c

Il. Ertékpapirok 1211220 1213 206

1 Ertékpapirok 1191 543 1 067 486

2 Ertékpapirok értékelési kilsnbazete 19 677 145 720

a kamatokbdl, osztalékbsl 0 0

b egyéh 19 677 145 720

. Pénzeszkdzok 185 369 225 314

1 Pénzeszkdzsk 185 369 225314

2 Valuta, devizabetét értékelési kitlénb. 0 0

C / Aktiv iddbeli elhatarolasok 1 24
1 Aktiv idSheli elhatarolasok 1 24

2 Aktiv idébeli elhatarolasok ért. veszt. [} 0 o]

D/ Szarmaztatoft iigyletek ért. kiilénbszet 0 o
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 1396 590 1438544
E / Sajat toke T 393 332 1435 369
I. Indulé toke 692 336 647 807

1 Kibocsétott bef.jegyek névértéke 15137 117 15 301 030

2 Visszavasarolt bef.jegyek névériéke [} -14 444 781 -14 653 223

. Tokendvekmény 700 996 787 562

1 Visszavas. bef. jegyek bevonasi ért.kiil. 36 508 -9 331

2 Ertékelési kilonbozet tartaléka 19 677 145720

3 Elézd évek eredménye 598 9C5 644 811

4 Uzleti év eredménye 45 906 6 382

F/ Céltartalékok 0 0
G / Kotelezettségek 2 636 174
1. Hosszd lejarati lejarata kételezettségek [+] o

1. Révid lejarati kételezetiségek 2 636 174

. Kiiif. pénzértékre sz. kot. ért. kiil. [+] o

H / Passziv idobeli elhataroiasok 622 3 00}
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 1 396 590 1438 544

Budapest, 2017. dprilis 10.
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Bdlint Attila

Véradi Zoltdn
az Alap képviseletében



Raiffeisen Részvény Alap

eft eft

Eredménykimutatas 2015, 2016,
I Pénziigyi miveletek bevételei 108 227 69 B6S

It Pénziigyi miiveletek raforditasai 26 903 30104
Il Egyeb bevételek 0 0
IV Mikddési kaltségek 34705 32 699
V Egyéb raforditasok 713 681
VI Fizeiett, fizetendd hozamok 0 0
VIl Targyévi eredmény 45 906 6 382

Budapest, 2017. aprilis 10.

Bdlint Attila Varadi Zolian
az Alap képviseletében



Raiffeisen Részvény Alap

Kiegészito melléklet

a 2016. december 31-ével végrodo évre

1. Altalénos gazdaikedasi karidmények

Az Aranypelgdr {Il.) Nyilivégi Részvény Befektetési Alap {fovabbiakban: Alap) 1997, november 21-én karilt nyilvantartéshe vétele az APTF-nél
503.580.000,- forint induld sajat tekéval. A befektetési jegysk névértéke: 1 Ft.

Az Alap hatdrozalan fulamideii:.

Néwélloztatdsra kerilt sor a PSZAF 110.083.9/2000. szémy hatérozat clapjén,

Az Alap 0} neve: Raiffeisen Részvény Alap. A hatélyba lépés napja; 2000. szeptember 07,

Az Alap migitt a Reiffeisen csoport nagybefektetésekben tapaszialt gérdsia all.

Auszhriéban o Raiffeisen o legnogyobb olapkezeld. A csopert tagiai vezetd banki szolgaltaték.

Az Alap kénywizsgdlatial aldtamasziolt éves beszdmoldjdt és éves jelentését oz inferneten is kizzélaszi, amelynek ponios cime, alérhaldsége

a kévetkezé: hitps:/ /alapok.raiffeisen.hu/akiualis/jelentesak

Alapkezels: Raiffeisen Befoktetési Alapkezels Zrt, 1054 Budapest, Akadémia 6.

Az Alap képviseletére jogasult: Balint Attila 1145 Budepest, Mészdros ). u, 16,
Véradi Zoltén 1111 Budapest, Barték Béla at 20

Féforgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia 6.

Latétkozald: Raiffsisen Bank 7. 1054 Budapest, Akadamia 6.

Az Alap kényvvizsgalakra kételezett,

KSnyvvizsgalé: RSM Audit Hungary Zrt. 1128 Budapest, Faludi v.3.

Kijekilt kémprvizsgals: Kozma Atfila Mihdaly Regisziraciés szém: 005647 2161 Cromad, Napsugdr utee 28,

Igazelvany szdm: 005881
A szamvitali szolgdlialas kirébe tartozo feladatok
iranyitasaért felelds személy: Magy Sénder Jézsef 1141 Budopest, Bozsarézsa u. 1.

MNGM regisziracios szém: 147176

2. Bofektetési politika
Az Alapkezeld o 18le elvirhaté moximdlis gondossaggal, sajt belaidsa s dintése alapjdn, o 18rvanyek és az Alapkezeldsi Szabalyzatban foglelt
kerldtozdsok batertase mellsh atokitia ki az Alop forrdsainak felhasznaldsi madjat, o befekietssi aranyokat annck ardekében, hogy az Alap

oz Alapkezeld varakozdsainak megfeleld jovébeni keckazalok és hozamok figgvényében h kb taven a lehetséges lagm bk hozamot érje of.
o ggveny! ges lagmag i

Az Alapkezeld alapvetéan mogyarorszégi t5zsdén jegyzelt részvanyekbe torténd befektetésekkel, illetdleg szarmazékos eszkézikkel mérsékelt

kockézoti, jéf diverzifikalt portfélio kialakitasara torekszik. Az Alapkezeié az Alap saidt 16kéjét az aldbb felsorolt befektetdsi eszkbzskben tarthatja:

1. Az aflumpapirok:
A @ magyor vagy agyéb CECD tagdlilam dltal kibocsdtott dlampapirok, fgy tbbek kbzétt diszkontkinestarjegyek, kamatozd kincstarjegyok,
kézép- &5 hosszd lejaratn, fix, Aletve véltozd kamatozasi dllamkétvanyak;
B} o magyar jegybank, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurépai Unié mas tagdlloméanck jegybankjo &ltal kibocsalott,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
2. Az egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:
Devizobalfldi & devizakiilfldi tarsasagek dltel kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpagirek, igy t5bbek kézét kétvanyek, keraskedalmi
kétvanyek, omalyek megfelelnek a Tékepiocrol sz6l6 2001. évi CXX. bv. 275. §-éban fogldlt feliételoknek.
3. Részvények:
Devizabelfsldi és devizakilféldi tarsosagok dltal kibocsdlott, tagsdgi jogokat megtestesitd éridkpapirok, amelyek meglelelnek a Térvany 275.§-ban

foglalt feltétaleknek.

3. Szamviteli politke dsszefoglaldsa

3.1. Szdmviteli irdnyelvek

Az Alap a k8nyvelasét és kimutaldsait a Szdmvilelrst szald 2000, évi C trvény [Szt), a T dkepicerdl szdlé 2001, évi CXX. bv.

illalve a befektatési clapek éves beszdmold készitdsi és kénywezetési kitelazatséganek sojdtossdgairdl szolé 215/2000. {Xi.11). Korm. rend.
sibirdsai alapjdn és a Mogyarorszagon dlialdnosen elffogadott szamvitel; elvakiel Gsszhangben kasziti.

Az Alap kettés kinyvvitelt vezet, éves boszdmolot készit, omelynek része a mérleg, oz eredménykimutatds, o kisgészité melléklet o cashfow
kimutatdssal, és nz Gzloti jelontés.

Az Alap oz ellendrzés és Snellendrzés sorén megdliapitol, oz alézé év dves beszdmeldjdhan elkévetett jelentdsebb G3szeg § hibdnak tekinti azokal,
amelyek meghaladick az ellendzétt lzlefi év mérlegfétsszagének 2 szazalékdt, ilstve ha o médegfétisszey 2 szézaléka nem haladja meg oz 1 millié

forintot, akkor @z 1 millio forintot.

1110, eldal



Az Alap fébb szémviteli irényalveinek bsszefoglaldsés és az értékelési eljdrdsokat az oldbbiakban mulalio be.
3.2. Az éves beszdmalé pénzneme

Az éves beszémolé magyar forintban készilt és ezer forintban (e Fij keriit kimutatdsra.

A mérlegkészites daluma: 2017 janudr 31.

3.3. Az értdkeldsi efjdrasok ismartelése

Az értékelasi eljarasokndl - @ Szamviteli torvény, a Tokepiaci tarvény &5 o kezelési szabdlyzatban fefruk alapin - az Alap $zamviteli politiksjéban
régzitettek oz irdnyadsak.

Az Alap oz eszkBzaird] részletes ayilvantertast vezet, az értékpapirok értékeldse az Alap Kezelési szabdlyzatdnak megfeleléen térténik. Az értakpapirok
nem realizalt écfolyamkillénbézetst o targyévi aredmény nem tartalmezza, az kbzvetleniil a wkendvekménnyel szemben keril elszamolasra,

Az évas beszdmolé slkészitésekor o 2000. évi C. térvény 55. § (1) bokezdésével, valamint & 215/2000. Korményrendslet 3. § [8) bekezdésével
Ssszhangbon o vevs, az adés mindsitése clapian oz iizleti év mérleglordulonapian fenndlls és a mérlegkészités iddpentiaig pénzigyileg nem
rendezatt, hdrom honapen fili lejarats kévetelésnél (idedrive a hifelintézetekkel, pénziigyi véllalkozdsokkal szembeni kévetelésekat, a kélesdnként,

az slélegként adolt Sssregeket, lovibba a bevételek aktiv idsbeli slholdreldsa kazsit lovs kivelsldsiellagy tételaket is), amek keletkozésekor
éridloreszidst kell elszamolni - o méregkészités iddpontidban rendalkozésre dllé informdcick alapjdn - a kévetelds kinyv szerinti ériéks 8s a kévetalés

varhotéan megtériilé Ssszege - veszteségiellegii - kilonbdzet dsszegében uz egyéh raforditasokkol szemben, he ez a kilénbézet tarésnak

mutotkozik és jelentds dsszegi.

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és a kilfsldi pénzartékre sz6lé kivetelgseket, ill. o devizakitazetiségekat azok bekarilésekor MINB deviza
drfolyamon szdmitott forintértéken veszi fel a kiinyveiba - a forintért vett devizaeszkiszskat az érte fizetett forintdsszegben - s a szamvitali politkaban
régzitett médon, az ériskelds napjan o devizosszkizk és -kételazetiségek kinyv szarinti forintértéke és az értékelés napi MINB devizagrfolyamon
dtszémitot ériéke kozoti kilonbbzel Ssszevont sgyenlegét az eredménykimutetdsban szémolja el.

Az Alapban hozamkifizetas, hozamiévéirgs nem térténik.

A befakialési jegyek eladésa és visszavdllasa a kezelési szabélyzatban eléiriak szerint trtanik.

A forgaimazds névértékbon az induls 15ket, a befekiatési jegyek névériéke és folyd dra kiuti - az értékelésbd! adéds - kildnbbzet a tekendvekményt

véltoztatia.
A porifélic érigkelésének alvei a kévetkezdk:

Tézsdére bavezatelt értékpapirak
Tézsdére bevezeloh, azaz tdzsdei srékpapirnak mindsilnek o Budapesti Erskiézsdérs bevezelatt dridkpapirok, A t6zsdei papirck pontos lisdje!
a BET "Bevezelssi 45 Forgolombantartasi Szabdlyzatébon™ meghatdrozoft, in. *Tézsdei Ertékpapir lista® forlcimazza.
A t5zsddre bevozetett értékpapirok T napi piact értékét a Budapasti Erékidzsdén kialakult, (1-1) t6zsdenapi zarédrfolyam alapién kell T napra
vonatkozéan meghatérozni.
Hitelviszonyt megtesiesitd s«tékpopitok esetén, amennyiben a zsdén adott énékpapirra neits Gdolyamon tértanik o kereskedds &s igy az dillag-
drfolysm nem lartalmozze oz elézé kamatfizetés Sta a T napig fethalmozett komat Ssszegst, igy oz adott ériékpapir piaci értékénsk meghaldro-
sakor az utolsé kamatfizetéstdl T napig Fethalmozott kamat Esszegét hozzd kell adni az adelt értékpapit netd arfolyamériskéhez. Ha a (T-1) napon
az adott értékpapirnak nem volt forgaima és igy a {T-1) napi zéréérfolyam nem éllepithatd meg, dgy oz utelss forgalmi napi értéket kell figyelembe
venr!. Amennyiben a t8zsdei drfolyam az wolsé komalfizetés ota felhalmozolt kamatokat tartalmezza, da T.1 t6zsdenapon forgatem nem volt, akkor
uz violsd tézsdei Gagdrfolyamot az utolsé forgalmi nap és o T nop kdzdt fethaimozédott kamatokkal nisvalni kell,
Ha valamely tzsdére bavazatett értékpapir vonatkozdsdban (F-30) napndl kordbbi lzsdei adat nem 4l rendelkezésre - 15zsdei kétés nem volt -, Ggy az

15 arnal

értékalds sordn o 15zsdére nam bevezelett, nyitvanas értékpapirforgalomban pld ér irok értékelésére vonatkozé szabdlyok szerint kell efiarni.

T5zsdére be nem vezetett, nyilviines énékpapirforqalomban szerapld értekpapirok
A Tézsdére b nem vezetett, nyilvanes azaz nem 18zsdei 4rtékpapirnok mindstilnek a Budapasti Erték#Szsdére nem bevezetett ériékpapirok. Azaz
azon értékpapirck, amelyek a BET *Bevezelési és Forgalombantartasi Szabalyzatdban™ meghatérozalt, in. "Tézsdel Ertékpapir Lista” nem tartalmaz.
A Tézsdére, azaz a BETre, be nem vezatett, de valamsly kilfsldi t8zsdére bavezetett értékpapirokat a Letélkezelé dliel meghatdrozott professziondlis
adatszolgdltats - REUTERS vagy BLOOMBERG — dliel kézlt {F-1) napi leghissebb, de 16:00 4réndl nem kordbbi érfolyamon kell értékelni.
Hitalviszonyt megtestesitd érékpapitok eselén ax egyes ériékpapirck piecl hozamszdmitasi elidrasaink megfaleld madon szémitolt hozem alopién
kell T nepra vonatkozéan meghaldrozni az értékpapirok piaci értékét.
A semmilyen 15zsdére be nem vezelst, nyilvanes értékpapirforgalomban szereplé értékpapirck piaci értékét az adott artékpapirok legfsbb
piacanak tekinthetd efismert ériékpapir-piacek dlial, Magyararszagen forgalomban tvé énékpapirok esetén az OTC pise, avagy mds tézsden
kivijli informécias szabdlyzotok olapidn, Hletve a kézzétételi halyeken kézzétett {T-1} napi zdrédrfolyam alapjgn, ennek hignydban alagdrfolyam
alopjdn kell maghatérozni, Hitelviszony! megtestesid ériékpapirok esetén az egyes értekpapirok piaci hozamszamitdsi slidrdsainak meglelels médon
szdmitott hozam alapjén kell T nepra vonetkozéan meghatdrozni. Amennyiben a (T-1) napi zérédrfolyam, illetve dflagarfolyam alapjén szamitott
hozam nem dllapithals meg, az értékpapirek picci értékél a (T-1) napi zdrodrfolyam, illetve dlagdrfolyam alapjgn kell maghatérozni. Amennyiben
a [I-1) napra vonatkozéan az adett értékpapirokra az adott értékpagirok legfébb masodlagos piacdnak tekinthetd slismert ariékpapirpiacakrd],
Magyarorszégen forgalomban lévé értékpapirek asetén az OTC piscokrel, avagy més t6zsdén kivili informacios szobdlyzatok szerinti, illetve
a kézzétételi helyeken megislentetelt arfolyamkszlés nem hozzaférhetd, o fenti szdmitascke? oz utolsé napi zéréériolyam, illetve amennyiben oz nem
hozzaférhetd, a beszerzési netté darfolyam alapian kell sivégezni.
Amennyiben az adolt értékpapirekra az slismert értékpapirpiccck dlial, avagy mas zsdén kiviili informaciés szobdlyzatok dlapian netté drfolyamot
kézélnek, &5 igy oz utolsé napi élag-, iletve zarodrfolyam nem tartalmazza az elézs kamalfizetés 6ta a T napig fefhclmezett kamal Ssszegal, illatve
amennyiban o odolt értékpapirok piaci éréke a beszerzési netté arfolyam alapjén kerlil kiszémitdsra, gy az adoft sriékpapirok picci értékének

meghalérozasaker o T napig fethafmozott kamat dsszegét hozzé kefl adni az odott értékpapirak netté érfolyamértékéhez.
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Létra sz6l6 betét olydszdmial

A natid aszkirérteket o litra szolé betétek kopesén oly maden kelt T rapra megallapitani, mintha azokat az Alapkezeld T napon likvidélng.

Lekistott batét

A lekstsh batétek Ssszegét a T napig felbalmozett kematok Ssszegével meg kell névalni.

Kételazattsdgak

Az Alap T értekelési napon fenndlis kételezettségei az aldbbi madon keriinak meghatarozasra:

Az Alap latrehozdsével kapesclatos kslisé

3
P £

teljos egdszeben gz Alapkezeld viseli.

Az Alapot lerheld és folyamatosan felmeriils kéltségek s diiak idSardnyosan keriinak oz Alapra terhelésre.

Az elére nem lervezhetd kéltségek az esedékességiik idSpantidban kerilnek az Alopra terhelésre,

Az allamkétvények vételekor a megudsdrolt kamatot bavétel esskkents tényezdként szémolja ol az Alap. Az eladésker az eladott kamat bevételként

jelentkezik. Az év végi dtérts a

Srtékkillondbzetével szamben,

gszolgdlt & értékelési kilénbizetbs! szarmazé tékendvekményként szamolia ol a2z Alap az érlékpapirok

Az AMlap a valuia-, devizakészleteket &5 a killfbidi pénzériékre sz8l6 kivetelasakat, ill. a devizokétazetisagaket azok bokerilasker 2008.01.0148!

MIMB drfolyamon szémitolt forintéridken veszi fel o kiinyveibe - a ferintért vett devizaeszkézéket az érte fizetett forintisszegben - 85 a Szamviteli

politikékan réguitett mddon, w2 érlékelés napidn o devizoeszkézok és kdtelezeltsegek kinyv szerinti forimtértaka 45 az orékelss napi MINB deviza.

drfolyamon &szamitolt &rtéke kizdi kilsnbizet Bsszevent egyenlegét oz eredménykimuatdsban szémolje al.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairds nem tErignik.

A belekletdsi jegysk eladdsa és visszavélldse a Kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint 15rténik.

4, A mérleghez kapesolédé megjegyzések

4.1. Informdcick az Alap portfsliciarsl

Az értakpopirck zarédllomanya az év ulolsd kereskedési nopidr érvényes értékpapir drfolyamon keriit kimutatdsra.

A/ Részvények
a Ftbon
Ertékpapir Devizanem Beszerzdsi érték Ertskkill. egyéb Ertskkid. kamat Miérleg szarinll 63szag
CEZIl CZK 96 950 -52 946 o] 44 004
ERSTE BANK EUR 52328 35517 o} 87 840
FOTEX EUR EUR 4061 1149 [¢] 5210
KGHM POLSKA FLN 73228 24 B39 0 48 389
KOMERCNI BAMN CZK 34374 7 287 0 41 643
KRKG SV EUR 20 365 1337 o] 21702
MOL DEMAT. HUF 152068 31026 [} 183 094
MTELEKOM HUF 48 229 10114 [¢] 58 343
OTP DEMAT HUF 116 179 92 B8O o3 209 059
PEKAO PW FtN 69 851 -11 941 0 57 910
PGE POLSKA FLN 63795 -29 821 G 33974
PGNIG FLN 29778 2276 0 32054
PN PW FLN 32021 35743 ¢ 67 764
PKO BANK FIN 66 955 -4 994 ¢ 61961
POWSZECHMNY PLN 68 744 -3 565 o] 65179
RICHTER DEM HUF 98 242 48137 o] 166 379
TABAC CP CZK 3135 482 o] 3617
UNIPETROL CZIK 8345 396 |+ 8741
VIENMNA INSUR EUR 28 841 -12 518 o] 16 323
Osszesen 1067 4856 145 720 [+] 1213 206
B/ Kincstarjegyek
Ertéknopir Devizanem Beszerzési 6rick Ertékkil. egyéb Erfékkill. kamat PMarleg szerinti Gaszeg
o] [¢] ¢ o]
Osszesen 4] +] o 4]
O5SIESEN 1067 456 145 720 o 1213 206
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4.2, Kévelelések részlelezése [adotok e Fi-ban)

Crztalékksvetelés
Erndkpapit forgalmazds elszam.

4.3. PénzeszkSzok részletezése (adatok e Frban)

Az Alap a devizas tteleinek atértékeldsi kilonbdzetét a beszémolé eredménykimutatdsdban szerepeltati,

Folyészamia HUF

Devizaszamla EUR
Devizaszdmle USD
Devizaszdmla CZK
Devizaszémls PLN

4.4. Ethatdrolések részlatezésa
Bevatelek akliv idsbaeli elhatéroldsa {adotok eFtban)

LE! kéd fonntariési dij
Folydszémia kamat elhatéroldsa

Kéliségek passziv iddbeli elhatdralésa {adatok eFtban)

Mérlegvizsgalat
MMB Feliigyeloti dif
Keler dij

WARP dijok
Szamviteli dfj
Alapkezeldsi dif
Latétkezalési dij

4.5, Révid lejdraty kbtelezeitségek részletozése fodatok & Frbon)

Belfoldi szélitok

4.6, Egyéb informacick
Az &t évnél hosszabb ideji kitelezettségek:

Az Alap munkavéllelékat nem foglalkoziat.

2015.
december 31,
o]

Q0

o]

2015,
decamber 31,
84 572
21134

270

33527

45 B&S

185 349

2015.
decomnber 31.
0

1

1

2015,

december 31,
274

86

o

53

0

Q

209

622

2015,
december 31.
2436
2636

Az Alapkezelé ¢z Alop hozaménak és 15kéisnek megovdsara nem tett érnskbeli igaretet.

Az Alap nem kapott 6s nem adott fedezetet, bizlositeket, dvadékotl, nem véllalt garanciét 8s kezességet,

A pénziigyi miveletek bavételsinek részietezése [sdatok e Frbon)

Kapett kamatek - énékpapirak
Deviza dgyletek ark.kiilsnbézet
Folydszamlakamat

Ertokpopir arf. eredm.

Kapolt oszialék

A pénziigyi miveletek raforditasainak részletezése {adatok e Frban)

Enskpapir arf. eredm,
Deviza Ugyletek arf.kiilsnbdzet

A mikadési kiliségek résziatezése (adatok o Frban)

Bonkforgalmi jutalsk
Alapkezeld kélséage
letétkazelé kilisége
Ertékpapirmozgatds kélsége
Kaler dij

WARP dijck

LEI kéd fenntartdst dij
Mérlegvizsgdlat
Kényvvezetés

MNB Fefiigyeleti dij

Az agysb rdforditdsek raszleterase |adatok e Fiban)

Kilénadd

2015,
77

2455
546
72278
32 871
108 227

2015.
24 900
2 003
26 903

2015.

1

27 897
23575
569

3i

283

498
2393
358
34705

2015.
713
713

Hirelfalvérel
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adatok e Frban
2016,
december 31.
0

o]

[+]

2016
december 31,
65 466
18253

277

73872

&7 445
225314

W6,
decembar 31,
23

1

24

W6,
december 31.
274

87

o}

57

19%

2268

ile

3001

2016.
december 31.
174

i74

nincs

2076,

327
341
35 289
33 90%
69 866

2016,
26195
3909
30104

2016,

26 551
2258
331
38
255

498
2393
340

31 699

2016.
681
681



5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jivedel dség alakuldsanak b -
A sajdt tike részietezose 2015,
december 31,
L. Indulé téke 692 336
Kibacsatott bef.jegyek névéricke 15137 117
Visszovasdroll bef jegyek navareke [ 14 444 781
H. Tokensvekmény 700 994
Visszavas. bef. jegyek bevorasi értkiil. 36 508
Ertekelsi killonbozet tartalska 19677
Eléz8 évek eredménye 598 905
Uzleti év eredménye 45906
Sajat toke 1393 332

6. Az éves beszamold és a portfélis jelentés szémai kézStH eltérés okai:

{eFtban)
2016,
decomber 31,
547 807
15301030
-14 653 223
T8T 562
9351
145720
644 811
6382

1435 369

Az oltérés alopvets oka az, hogy mig ¢ beszémeld 2017. januar 31-ig ismertté valt informacickra épiil, addig a portfélié jelentés szamai

2017 alsé forgolmezasi nopidn mint nyitd ériék keriltek meghatdrozdsra o 2014. évi ulolsé forgaimazdsi nepi dllomanyi adatok dlapidn.

A kdtelezattségek kizitt Is megielannek az olsd, mdr 2017, évl forgalmazasi napig szamolt diftételek, mig az éves beszdmoldban a ténylages

targyévi kéllségek és kstelozaisagek kerdlnek elszémaldsra, amelyek janudr 3 1-ig ismerts véltak,

Baszomold

NEE sz&mftas

Killénbbzat (aftban}

Sajat toke / Nehd eszkézértek ] 435 369

Kilnbsze! tételesen:

Pénzeszkézsk 225314
Ertskpapirok 1213206
K&vetelésak /Aktiv idébeli afhat. 24
Kételezettsagek/Fassziv id.efh. 3175

Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklet!)
1. Befektatelt eszké26k ax bsszes eszkdzokhoz

2. Forgoeszkézik uz dsszes eszkdzokhox

3. Sajdt t5ke ardnya az Ssszkélelezetiséghez + sajdt iGkéhez
4. Hosszu lejérats kdtelezettségek

a/ a HIK + sojdt 15kéhex

b/ o sajit tokéhez

A "likviditasi jelentés” a 2, sz. mellékletben talalhaté,

A "cash-flow ki as™ a 3. sz. meliékletben talalhatd

T 435 410

225314
1213206
o}

3110

A "portfélié jelentés értékpapiralapra” 4 4. sz. mellekletben talGlhato.

Budapest, 2017, dprilis 10

41

2015,
0.00%

1GC,00%

99,77%

0,00%
0,00%

2016.

0,00%

100,00%

99,78%

0,00%
0.00%

AT j’J 5 n
el
E ] . :
LAY !
Balint Attila Véradi Zelktdn

Az Alap képviseletsben
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1. sz. mellékdet

A mérd ok adatai
1. Befektelett eszkézdk oz Ssszes eszkdzokhéz
0,00% Bafekletelt eszkdz * 100

Osszes eszkdz

2. Forgbeszkézdk oz dsszes eszkdzékhdz
Forgdaszkz+Aky iddbeli elh,
Qsszes eszkéz

100.00%

3. Sajat téke ardnya az Ssszkélelezeliséghez + sajit tékéhez

Sajat toke
Forrgsok dsszesan

99,78%

4. Hosszd lejératd kotelezetségek
o/ o HIK + saojot lokéhez

b/ a sajdt tikéhez

a/
Hosszy laidratG kitelozettségek

0,00%
Hosszd lej. kat. + Sajét Yoke

b/
Hossz Iejdrat} kitelezatségek

Q,00%
Sajdt téke

Budapest, 2017 dprilis 10.

2016.

0
1 438 544

1438 544
1438 544

1 435 369
1438 544

0
1435369

]
1435 369

i

i

Bélint Affila ™

6/10. oidal

Az Alap képviseletében



2. sz. melléklet

Likviditasi jelantés értékpopiralepra 2016.
aFtban
I. Hitelallomany Gsszetétele [}
1. Kaéltsbgek Ssszetétele Pénxigyileg realizalt 30 205
Elszémolt  Elhataralt/Kifizotatien

Bankforgalmi jutalék 10 o 10
Alapkezal? kéitsége 26 551 2 268 24 283
Latatkozald kéltséga 2258 116 2142
Ertskpapirmozgalds k8ltsége 351 0 351
Kelar dij 38 0 38
WARP dijak 255 57 198
LEl kéd fenntartdsi dij 5 o] 5
Kiilsnadd 81 174 507
Mérlagvizsgdlat 498 274 224
Knyevezetés 2393 199 2194
MMB Foliigyeleti dij 340 87 253
33 aso 3175 30 205
. Ertékpapiralap vagyoranak megoszlasa sajét toke 1435 369 eft-ban
ill. %-ban

Idészak nyitééllomany ldészak zarédllomény
Yagyonslem Megoszlds
Bankbetétek 185 369 225 314 15,70%
lekitott ~ o] o Q,00%

Idészak nyitééllomany lddszak zareallomany
Vagyonelem t5zsdsi ép. t5zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. 15zsdén kiv. ép. Megoszlds
Részvények T 211220 ] 1213 206 [ 84,52%
BANK ZACH 28 854 Q o 0 0,00%
CEZH 45744 0 44 004 0 3,07%
ERSTE BANK 131620 0 87 840 0 6,12%
FOQTEX EUR 5208 Q 5210 0 0,36%
KGHM POLSKA 34718 0 48 389 0 3.37%
KOMERCN] BAN 46 8B9 o] 41 663 4] 2,90%
KRKG SV 26928 Q 21702 0 1.51%
MOL DEMAT. 145743 Q 183 0%4 0 12,76%
MTELEKOM &3 8035 Q 58 343 0 4,06%
OTP DEMAT 188 346 o 209 059 [ 14,56%
PGMNIG o] 0 32 054 [ 2,23%
PEKAC PW 71092 O 37 210 o 4,03%
PGE POLSKA 39 793 0 33974 0 2,37%
PKN PW 65 349 O &7 764 0 4,72%
PKO BANK 72550 o) 41 961 ¢ 4,32%
POWSZECHY 66776 0 &5 179 0 4,54%
RICHTER DEMAT 147 302 Q 146 379 ¢ 11,59%
TABAC CP 3335 Q 3617 o} 0,25%
UNIPETROL 7 656 O 8741 0 0,61%
VIENNA INSUR 19512 0 16322 ] 1,14%

ld8szak nyitéaliomany idészak zdrédllomany
Yagyenelem t5zsdei ép. iGzsdan kiv. ép. tozsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Magoszlds
Kinestarjegyek 3] [} [+ 0,00%
o 0 ¢} [ 0.00%

ld8szak nyiloallemany iddszak zarédllomany
Vagyonelom tézsdei ép. 16z3dén kiv. ép. I525dai 4p. t6zsdén kiv. ép. Magoszlas
Kétvények ] [} 0 o 0,00%
o] 0 [+ 4] 0,00%

Id&szak nyitéallomany ld8szek zéréallomany
Yagyonelem Magaeszidas
Kivetelések Q Q < 0,00%
Aktiv idébeli elhatarolaseik 1 [+] 24 0,00%
Gsszesen 1211 220 185 370 1213 206 225 338 100,22%

Budapest, 2017. aprilis 10.
( 2N
by

Balint Attila

Az Alap képviselatében
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3. sz2. mellékle?

Cash-flow kimutatas 2015. 2016.
a Ftban e Fiban
1. 5z0kasos tevékenységbol srarmazd pénzesksz-vaitozas

{Mikadési cash flow, 1-14. sorok) ~30 619 -36 728
1. Targyévi eredmény {kefolyt bérleti dijak, kapott hozamok nalkil} = 13 035 27 527
2. Elszdmolt amortizdcid + Q 0
3. Elszamolt értdkvesziés és visszairds + 0 o]
4. Elszémolt éridkelési killgnbszat £ -19 677 -145720
d.a. Elszémolt driskelssi killénbdzet korrekeid + 10 677 145 720
5. Callartalék képzés és felhasznalas kilénbozete + o] 0
6. Ingetlan befektetések ériékesitésénsk eredménye = o] 0
7. Entékpapir befaklatések értékesitasansk, bevaltasénak eredménya = 201 284 -133 152
8. Bofeklotett eszkszok dllomanyvéltozdsa = o] o]
9. Forgéeszkézok dllomanyvaliozésa = 3878 0
9.a. Ertékpopirok llomanyvaltozdsa = 153 906 124 057
10. Révid lejaratd kitelozaltség dlloményvaliozasa + -15% 2 462
1. Hesszd lejarati kételezettségek dlloményvakozdse x o 0
12. Aktiv idobeli slhatarolasok dllomanyvalfozdsa + i 23
13, Passziv idébeli elhatareldsok sllomdnyvdiiordsd » 4 2379

Il. Befektetesi tevékenységbdl szarmazd pénzeszk&z-valtozds (14-19.
sorok) 234 155 167 061
14. Ingatlanok beszerzése - o] [¢]
15. Ingationok eladésa + 0 ¢]
16. Bafolyt bérleti dijak + Q [+
17. Ertékpapirck beszerzése - 221 910 106 195
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 423 194 239 347
19. Kapott hozamek + 32871 32 909
1. Pénxiigyi miiveletekbél szarmazé pé koz-valtozas (20-26. sorok} =144 534 -90 388
20. Befektetdsi jegy kibocsatas + 259 910 163913
21. Befoktetési jegy kibocsatds sordn kapott apport - 0 o
22. Befoktetési jegy visszavdltasa - -A04 444 -254 301
23. Belektetési jegyek uidn fizetett hozamok - o] o]
24. Hitel, illotve kilesn felvétole + o} o]
25. Hitel, illatve kélesdn resziése - 0 o)
26. Hitel, illetve kdlcsdn utan fizetett kamat - s} ]
IV. Pénzeszkdzok valtozasa (<lzlizlll. sorok) * 59 002 39945

Budapest, 2017. &prilis 10. % ?i' L 3 L‘I i
s Ay E s : r -
Bafint zni\} u’\ " Varedi Zoltén

Az Alop képviseletéban

8710, oldal



4. sz melléklet

Portflié jelentés

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszéme:

Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

Raiffeisen Részvény Alap, 1111.48
Raiffeisen Befektelési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zt.

MEE szamitds tipusa: T+1 napi
Forim
Targynap (T} 2016.12.30
Saidt t6ke {F1.): 1435410452
Egy jegyre jutd NEE; 2,215799
Darabszam: 547 807 073
A tdreynapi nettd eszkézértek meghatdrozasa:
ezer Forin!
I KOTELEZETTSEGEK
/1. Hiteldllomany (dsszes): Hitelazo Futamidd Osszeg/Eriék fe Fry %
Osszeg/Eriék e F) %
12, Egyéb kdtslezsitségek {osszesh -3 362 100
Alophkezeldi dif mictt 2 426 74,25
Latétkazeld] dij miat -128 3,81
Bizomdnyesi dij mict 0 o
Forgolm. kig. miatt 0 o
Kézzétéleli kig. miatt 0 3
Reklam kig. miatt 0 O
Kdhségkent elszamoll agyéb tétal miatt 738 21,94
Egyéb - nem klség ulapi - kételezettség Y 4
1/3. | Célrartaiékok igsszes): |
1/4. | Passziv idobek elhatirolasok (Baszes): |
l Ktelezettségek Bsszesen: -3 362[ 100/
. ESZKOZOK Osszeg/Erték (e FY) %
[FA Folydszamla, készpenz {sazes): 225 314 15,66
Reiffeisen Bank / CZK 73 872 5,13
Raiffeisen Bank / EUR 18253 1,27
Reiffeizen Bonk / HUF &5 488 4,55
Raoiffeisen Bank / PLN &7 446 4,69
Reiffeisen Benk / USD 277 0,02
/2. | Egysb kévetelss (osszes): 252 0,02
D2036933 Kéaywizigéléi dij Eszkoz/ 224 0,02
D2047964 LEl kéd Eszkéz/ 28 o]
/3. Lekstot barkbetétek (Bsszes): Bank Futemidd Ouzszeg/Enék fe Fi %
/3.1, Mox. 3 ho lekdtéat {Giszes): o} 4]
/30, ! 3 hénepndl hosszabb lekdtéss o o
Bsszes):
Megn. Devizanem Névérék Osszeg/Erték fe Fi %
Il/4. | Entékpapirok (Baszes): 28 979 1213 205 24,32
II/4.1. Allompapirok {Bsszes): 0 Y 0
l/4.1.10. Kotvények [Bsszes); 0 o]
1/4.1.2. I Kingstarjegyek (8sszes): 6] 0 O
/403, ngeb jegybankkepes ap. 0 o 0
{ossz_gs]:
I1/4.1.4. | Kilfsldi &llampapirok {sszes): 0 0 D
ez (;':oz?icikodo; &5 egyel’:" . o o o
hitelviszonyt megtesiesitd ép.:
H/4.2.1. } Tozsdére beverelett [3sazes): Q 0 0
11/4.2.2. l Koltskdi kétvények [Bsszes): o] o] O
i/4.2.3. | 18zsdén kivil [6sszes): 0 0 0
I1/4.3. { Részvények {Gsszes): ] 28 979] 1213 205 B4 32
1i/4.3.1. | Tézsdére beverstett [Baszes): 28 979 1213205 64,37
CEZ - C20005112300 CZK 889 44 004 3,06

9/10. ofdal



ERSTE BANK EUR EUR 3 87 83% 6,11
FOTEX EUR EUR 12 5210 0,36
KGHM - PLKGHMGO0017 PL 74 48 389 3,36
KOMERCINI BANKA AS CIK 2045 41 683 2.9
KRKG SV EUR i 21701 1,51
Magyar Telekom részvény| HUF 1AV 58 342 4,06
MOL részvény, HUF, 8 873 183 095 12,73
OTP Bank részvény HUF 2 489 209 059 14,53
PEKAC - PLPEKACQ001 6 PN 7 57 209 4,02
PGE POLSKA DGUPA PN 0 33974 2,36
PHILIP MORRES - CS00084 18849 CIK 24 3618 0,25
PKN . PLPKNOOOOO1 & AN 14 67 764 4,71
PKO BANK POLSK] SA PN 3% 61 942 4,31
POLSKIE GORMICTWD
NAETOWE PN gl 32 054 2,23
POWSZECHNY ZAKLAD
1
UBEZPIECT SA PN 28 65179 4,53
Richter Gedeon Myr. HUF 2679 166 378 11,56
UNIPETROL CZK 4 8741 0,61
VIENNA INSURANCE EUR 2 b6 323 1,12
11/4.3.2. l Kolisldi részvények {Ssszes): 0 0 O
I1/4.3.3. | Tézsdén kivihi (Bsszes): o 0 0
I1/4.4. I Jelzdloglevelek (8sazes): I I OI 0; o]
/4.4, | Tozsdére bevezetett [Ssszes): 0 0 0
II/4.4.2. | Tézadén kivihi (osszes): o] ) G
11/4.5, I Befekletési jegyek {Ssszes): l 1 OI Oi o
/4,51, l Torsdére bevezetelt {dsszes): o) ¢ o}
1/4.5.2. { T5zsdén kivili (Bsszes): [ 0 0
/4.6 | Karpotlasi jegy {8sezesi: 0
/5. t\kh’v idgbeli ethatéroldsok o 3 o
[6s5zes):
RARA HUF Folyoszamla R
7 o
fethatmozot kamal
RARA USD Folyészamla
Q) 0
felhalmozott kamat|
We. S:zc?rmcizicrc« Ggyletek értékelési o o o
kitfénbozete:
| Eszkézsk deszesen: | 1438 772 100]

1010, oldal
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP « OZLETI JELENTES 2016,

I. A Raiffeisen Részvény Alap (RARA] dltalénos informdacick

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezels neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve:
Székhelye:
Kanywvizsgdld neve:
Székhelye:
Elszémolés napja:
Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futemideje:

2. Az Alap stratégicja

Raiffeisen Részvény Alap

1171-48

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Raiffeisen Bank Zr.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrs.
1054 Budapest, Akadémia v, 6.

RSM Audit Hungary Zrt., Kozma Atiila Mihdly
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T+1 napon

nyilvanos nyilt végd értékpapir alap

részvény alap

hatérozatlan

Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%Gt részvényekbe, o fennmaradé részi likvid eszkézokbe fekteti. Az Alapkezel$ o picci helyzet
mindenkori megitélésének megfeleléen dént o részvényeknek és egyéb eszkézdknek az Alap sajét 16kéjén bellii aranydrdl. Kedvezsd
t8kepiaci helyzetben « részvények ardnya megkézelitheti a 100%-of is. Az Alapkezel$ o hazai és egyéb keleteurdpai t5zsdén jegyzett
vélialotok elemzése alapjan olyan befekieiési stratégiat alakit ki, amely kézéptévon az egyedi részvényekbe 15r1énd befektetés kockdzati

szinfjénél alacsonyabb kockézat mellett a kétvénybefektetések hozaméi meghaladé megiériiést biztost.

3. Az Alap ésszesitelt és egy jegyre jutd netté eszkézériékének alakulasa ffordulénap eléti utolsé kereskedési

napon}

Arfolyamn valtozas.

- Ne#é eszkozértek

ref. Index hozama -

2016.12.31 9,55% 2,206983 Ft 1429 531 522 K 11,10%
2015.12.31 6,38% 2,014678 Ft 1390 194 @66 F¢ ?,32%
2014.12.31 -1,12% 1,893888 1 1 446 992 633 F+ -3,26%
2013.12.31 -3,15% 1915320 F 1694 853 975 F -3,86%
2012.12.28 ?.11% 1,977538 Ft 2074362 107 Bt 13,15%
2011.,12.30 -14,20% 1,812402 Ft 2360219815 F -15,62%
2010.12.3) 7, 18% 2, 112308 F+ 3978077 614 F Q.77%
2009.12.31 38,80% 1,970775 Ft 4139 431 Q42 Ft 44,28%
2008.12.31 -41,65% 1,419852 F+ 3269 759 130 Ft -39,42%
2007.12.31 2.33% 2,433468 F 5173733053 F 8,43%
2006.12.29 17.73% 2,225734 F+ 3794957 174 Ft 18,58%
2005.12.30 34,00% i,890598 Ft 2736232336 F 39,46%
2004.12.31 37.17% 1,410882 Ft 1520 435 378 1 44,13%
2003.12.31 10,01% 1,028546 Ft 988 688 841 Ht 7,68%
2002.12.31 5,35% 0,234988 Ft 639 088 182 Ft 6,15%



RAIFFEISEN RESZVENY ALAP « UZLET JELENTES 2016,

Az drtolyamvéliozds szdzalékos mériéke o befekietd dlial elérheid vagyonndvekedsés: mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotia
befektetését. A fenii hozamok nem jelentensk garancidt a jSvdre nézve és nincsenek 8sszefiggésben az alapok jsvdbeni hozamaival. A
kdzolt hozam adatok nomindlisck és az adott naptdri évre venatkoznak. Az Alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak.

li. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULGNAPOT KOVETS ELSO KERESKEDESI NAPON

2016.01.04.

Instrumentum | Devizanem| ISIN kéd | Névértek | Eszkdz énték | %
Afruhazhaté értékpapirok 1211219776 86,93
BANK ZACH PEN PLBZOC0O00044 1383 28 853 031 2,07
CEZ Il CZK CZ0005112300 889 100 45744 142 3,28
ERSTE BANK EUR ATO000652011 3 635 131 620 430 Q.45
FOTEX EUR EUR HUOOC0096409 11796 5207 925 0,37
KGHM POLSKA PLN PLKGHMOC0017 74 440 34718 633 2,49
KOMERCNI BAN CZK CZ0008019106 409 000 46 888 578 3,37
KRKG sV EUR SI003110212C 1319 26 927 944 1,93
MOL DEMAT. HUF HUO000068952 10224 000 145 743 120 10,46
MTELEKOM HUF HUOOQ0073507 15715 400 63 804 524 4,58
QTP DEMAT HUF HUOD00061726 3139 100 188 344 000 13,52
PEKAO PW PLN PLPEKAGCO00146 6744 71 091 943 5,10
PGE POLSKA PLM PLPGERQOOO10 424 39792 905 2,86
PN PWY PLN PLPKNOOC0018 16 389 65 348 646 4,69
PKO BANK PLN PLPKCOCC0016 45 171 72550 874 5,21
POWSZECHNY PLN PLPZUCQO0OT 1 26720 66776198 4,79
RICHTER HUF HUDDOO0123096 2679 200 147 302 416 10,57
TABAC CP CZK 50008418869 24 000 3334762 0,24
UNIPETROL CZK CZ0009021500 4132 7655770 0,55
VIENNA INSUR EUR ATO000208504 2 464 19511935 1,40
Banki egyenlegek 185 375 368 13,31
Folydszamla - CZK CZK 33527 310 2,41
Folydszémla - EUR EUR 21 133 687 1,52
Folydszdmla - HUF HUF 84 578 530 6,07
Folyészémla - PLN PLN 45 865 833 3,29
Folydszamla - USD ust 270 008 0,02
|Osszes eszkdz 1396595144 100,24
Kdtelezeftségek -3 326 687 -0,24
Egyeb kotelezeltsegek 3326 687 0,24
Neitto eszkozériék 1 393 268 457 HUF
Unitok szama 692 336 096
Egy jegyre jutd nettoé eszkdzériék 2,012416 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szémai ksz6ti eltérés okait

Az eltérés alapveld oka az, hogy mig a beszémold 2016. januér 31-ig ismertté valt informacidkra épil, addig a portfélié jelentés szamai
2016. els§ forgalmazdsi napijan mint nyité érték keriltek meghatdrozésra a 2015, évi ulelsé forgalmazdsi nopi éHoményi adatok
alapian.

A kételezettségek kézstt is megielennek az elsd, mar 2016. évi forgalmazasi napig szémelt dijiételek, mig oz éves beszamoléban a

tenyleges targyévi kéltségek és kitelezetiségek keriinek elszamoldsra, amelyek janudar 314g ismertté valiak.

A Raiffeisen
|
E;XJALA POK 3



RAIFEEISEN RESZVENY ALAP « UZLET JELENTES 2016.

Beszdmold NEE szémitas Kildnbdzet (eFt-ban)
Sajdt téke / Nettd eszkdzérték 1393 332 1 393 268 -64
Pénzeszkszok 185 349 185 369 0
Ertékpapirok 1211 220 1211220 0
Kévetelések /Aktiv idShkeli elhat. i & 5
Kételezettségek /Passziv id.elh. -3 258 -3 327 -69

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETS ELSS KERESKEDESI NAPON

20%17.01.02.

Instrumentum Devizanem ISIN kod Névérték | Eszkdz érték [ %
Atrvhazhaté ériékpapirok 1213205629 84,52
CEZ I CZK CZ0005112300 889 100 44 004 226 3,07
ERSTE BANK EUR ATO000652011 2 538 87 839 435 6,12
FOTEX EUR EUR HUD000096409 11796 5209 685 0,36
KGHM POLSKA PLN PLKGHMOO0017 74 440 48 389 121 3,37
KOMERCNI BAN CZK CZO008019106 2 045 000 41 662 172 2,90
KRKG sV EUR S10031102120 1319 21701 452 1,51
MOL DEMAT, HUF HUOO00068952 8 873 Q00 183 094 355 12,76
MTELEKOM HUF HUOQ00073507 11 715 400 58 342 492 4,006
OTP BEMAT HUF HUOO00061726 2 488 800 209 059 200 14,56
PEKAO PW PLN PLPEKAOQOOCT16 & 549 57 909 415 4,03
PGE POLSKA PLN PLPGEROQCC1O 463 33 974 239 2,37
PGNIG PIN PLPGNIGO0014 81 000 32 054 349 2,23
PKN Pw PLN PLPKNQOO0018 14128 67 763 820 4,72
PKO BANK PLN PLPKOO000016 39 158 61 961 594 4,32
POWSZECHNY PIN PLPZUOCO0OT 27 922 65 179 187 4,54
RICHTER HUF HUQCQOT230986 2 679 200 166 378 320 11,59
TABAC CP CZK C50008418869 24 GO0 3617 639 0,25
UNIPETROL CZK CZ0009091500 4132 8 741 403 0,61
VIENNA INSUR EUR ATODO0P08504 2 464 16 323 325 1,14
Banki egyenlegek 225315299 1570
Folyészamla - CZK CZK 73 871 783 5,15
Folyészamla - EUR EUR 18 253 098 1,27]
Folyészamla - HUF HUF 65 467 340 4,56
Folyészamla - PLN PLN 67 446 119 4,70
Folydszdmla - USD uUsD 276 959 0,02
Kovetelések 24227 0,00
Egyéb kivetelések 24 227 0,00
Osszes eszkdz T 438 545 155 100,22
Ké'fe’ezeffségek -3134703 -0,22
Egyeb kotelezettségek -3 134 703 -0,22
Nefé eszkézertek T 435410452 HUF
Unitok széama 647 807 073
Egy jegyre juto nettd eszkézériék 2,215799 HUF

e 4



RAIFFEISEM RESZVENY ALAP o UZLETI JEIENTES 2016,

Az éves beszédmold és g portfelio jelentés szamai kézdtt eltérés okai:

Az eltérés alapvets oka az, hogy mig a beszamolé 2017. janudr 314ig ismertté vait informacidkra épiil, addig a portfélié jelentés szémai

2017, elsé forgalmozasi napjdn mint nyitd érték keriltek meghatdrozésra a 2016, évi viclss forgalmazési napi dlloményi adatck

alepjan. A kételezetiségek kézét is megielennek az elsd, mar 2017. évi forguimazési nopig szémolt dijiételek, mig az éves

beszémoléban o tényleges trgyévi kélségek és kételezettségek kerilnek elszamoldsra, amelyek januar 31-ig ismerité valiak.

Beszdmold NEE sz&mitds Kilanbézet (eFtban)
Sajdt téke / Netté eszkozédek 1435 369 1 435 410 a1
Kiilénbdzet tételesen:
Pénzeszkazak 225314 225314 ¢
Ertékpapirok 1213 206 1213 206 0
Kévetelések/Aktiv idSbeli elhat. 24 0 24
Kételezettségek/Passziv id.elh. -3 175 -3 110 65

Hli. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juié netté

eszkozérték

Befekfetési jegyek forgalma (db, Fi}

Forgalomban 1évd befekietési jegyek 2016.01.04.én 4692 336 096
2016. évben eladott befekietési jegyek 163 913 153
20164. évben visszavaltott befektetési jegyek 208 442 176
Forgalomban 16v6 befekfetési jegyek 2017.01.02-dn 647 807 073
Portfolic &sszesitett neltd eszkdzértéke 2017.01.02-an 1 435 410 452
Egy jegyre juté netté eszkdzériék 2017.01.02-6n 2,215799

g Raiffeisen
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IV. A befektetési alap Ssszetétele

Nagysdgrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névériék Eszkoz ériék %
Tézsdeén hivaialosan jegyzelt airvhdazhaié ériékpapirek 1213205629 84,52
CEZ |l CZK CZC005112300 88% 100 44 004 226 3,07
ERSTE BANK EUR ATGO00&52011 2 538 87 839 435 6,12
FOTEX EUR EUR HUGO0C096409 11796 5 209 685 0,36
KGHM POLSKA PLN PLKGHMOOC017 74 440 48 389 121 3,37
KOMERCNI BAN CZK CZ0008019106 2045 000 41 662 172 2,90
KRKG sV EUR Sic031102120 1319 21 701 452 1,51
MOL DEMAT. HUF HUQO00068952 8 873 000 183 094 355 12,76
MTELEKOM HUF HUOQ0007 3507 11715400 58 342 692 4,06
OTP DEMAT HUF HUDQ00061726 2 488 800 209 059 200 14,56
PEKAC PW PLN PLPEKAQO0Q016 6 549 57 909 415 4,03
PGE POLSKA PLN PLPGERCO0010 463 33974 239 2,37
PCGNIG PLN PLPGNIGO0014 81 000 32 054 349 2,23
PKN PW PLN PLPKNOGOOO18 14 128 &7 763 820 4,72
PKO BANK PLN PLPKOOGC0016 39158 61 961 594 4,32
POWSZECHNY PLN PLPZUOOCOO0T1 27 922 &5 179 187 4,54
RICHTER HUF HU0000123096 2 679 200 166 378 320 11,59
TABAC CP CZK C50008418869 24 000 3 617 639 0,25
UNIPETROL CZK CZ000%091500 4132 8 741 403 0,61
VIENNA INSUR EUR ATO000?08504 2 464 16 323 325 1,14
Mas szabdlyozofi piacon forgalomba hozott dtruhdzhaié ériékpapirok 0 0,00
Kézelmdliban forgalomba hozoft atruhdzhaté ériékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok 0 0,00
Netto eszkozertek 1435410452 100,00

Az egyes értékpapir kategéridk kézél vannak difedések, egy értékpapir t6bb kategdridha is tartozik.
Az Alap befekietési politikaja érelmében eszkdzeinek legoldbb 80%-at részvényekbe, a fennmaradéd részt likvid eszkézékbe fekteti. Az
Alapkezeld a piaci helyzet mindenkori megitélésének meglelelder dont a részvényeknek és egyéb eszkdzéknek az Alap sajdt t5kéjén

belili ardnydrsl.

Az Alep az év elején o benchmarknak meglelels részvénykitettséggel futott, késébb pedig enyhe alulsilyt vett 31, ami oz év végét is
jellemezte. Alulsily elsdsorban, o horvat régidban, illetve a BUX rally-val parhuzamesan @ magyer piacon valdsult meg. Tovabbé az

Alapban alulstlyba kerbitek a kis kapitalizaciéjd magyar papirok is. Az Alap a devizapozicidkat nyitve hagyta az év scrén.

A 201605 évben a portlélic kizarélag tbzsdén hivatalosan jegyzett diruhdzhatd érékpapiroket tartalmazott. Az ide sorclheté magyar,
cseh, lengyel, oszirdk és horvdt részvénysk az Alap befektetési fokuszat jelentd kdzépkeleteurdpai részvénytézsdéken forognak. A
részvények Ssszesitett ardnya 2016. év végén 84,5% volt, ami kis mériéki valtozdast jelent o 2015, év végi 86,93%0s szinthez mérten.

Az Alap a részvényeken felil kizarélag latra sz0ld pénzeszkizakben tartotta vagyonat.

—
Kl atasor. 6
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V. A befekietési alap eredményének alakuldsa a térgyidészakban

2016
Pénziigyi miveletek bevételet
Kapott kamatok- ériékpapirok
Deviza Ugyletek arf.kilénbdzet
Folydszamlakamat
Ertékpaplr érf. eredm.
Kapott osztalék
Pénziigyi miveletelc raforditésai
Ertékpapir drf.eredmény
Deviza Ugyletek arfkilonbozet
Egyéh bevételek
Egyéb bevételek
A mikddési kaliségek
Barkforgalmi jutalék
Alopkezel6 kélisége
letétkezeld koltsége
Ertékpopirmozgatds kéltsége
Keler dij
WARP dijak
LEl kéd fenntartdst dij
Mérlegvizsgdlal
Kényvvezetés
MNB Feliigyeleti dij
Egyéb raforditasok
Befekeletési alapck kildnadé
Rendkiviili bevételek
Rendkiviili raforditasok
Fizetet, fizetendd hozamok

Targyévi eredmény

Felosztolt jSvedelem

Ujra befektetett jsvedelem

Ertékpapirok értékkiilsnbszete
Részvények
- kamatokbdl, oszialékbél

-egyeb

Nagysagrend: eft
&9 866
0

327

341
35289
33 909
30 104
26 195
3909

0

0]

32 699
10

26 551
2258
351

6 382

145 720
145 720
0]
145720

@ /& Raiffeisen
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T6keszdmla véliozdsai 2016, december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. {Nagységrend: eFt)

Vagyonelem iddszak nyitédllomany ldészak zérodllomany Megoszias
Bankbetétek 185 369 225 314 15,70%
idészak nyitdallomany iddszak zdrédllomdny
Vagyonelem i8zsdei ép.  18zsdén kiv. &p. i6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszldas
Részvények 1211220 0 1213 206 0 84,51%
BANK ZACH 28854 o) o 0 0,00%
CEZIl 45744 0 44 004 0 3,07%
ERSTE BANK 131620 0 87840 0 6,12%
FOTEX EUR 5208 0 5210 0 0,36%
KGHM POLSKA 34718 0 48 389 0 3,37%
KOMERCHNI BAN 46 889 o] 47 663 0 2,90%
KRKG SV 26 928 0 21702 0] 1,51%
MOL DEMAT, 145743 o 183 094 0 12,76%
MTELEKOM 63 805 0 58 343 0 4,06%
QTP DEMAT 188 3446 0 209 059 0 14,56%
PGNIG 0 0 32054 0 2,23%
PEKAC PW 71092 G 57910 0 4,03%
PGE POLSKA 39793 ¢ 33974 0 2,37%
PKN PW 65 349 0 67 764 o] 4,72%
PKC BANK 72 550 Q 61961 0 4,32%
POWSZECHY 66776 0 65179 0 4,54%
RICHTER DEMAT 147 302 0 166379 0 11,59%
TABAC CP 3335 0 3617 0] 0,25%
UNIPETROL 7 656 0 8741 0 0,61%
VIENNA INSUR 12512 0 16323 o 1,14%
iddszak nyitédllomany Idészak zarsdllomany
Vagyonelem tozsdel ép.  16zsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Kovetelések 0 1] [+ 0,00%
Aktiv idébeli ethatarolasok 1 o 24 0,00%
Osszesen 1211 220 185 370 1213 206 225 338 100,21%

VI. Szérmaztafott igyletek

Az Alap a targyidSszakban és 2016, december 31-6n szdrmazékos pozicidval nem rendelkezett.

Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezeft valtozdsok

Az Alapkezeld tulcjdonosi szerkezetében &s tevékenységi korében jelentds véliozds 2016-ban nem kévetkezett be, 0] Uzletdget vagy
szolgdliatdst nem inditott. Az Alapkezels igazgatésagdnak és feligyslé bizottsdgénak sszetételében azonban tébb vdltozds is tortént az
iddszak sorén, Az Alapkezeld kézgyliése 2016. december 19. napijén visszahivia o fisziségébd! Ralf Cymanek, Radovan Dunaisky,
Christa Geyer és Michal Kustra igazgatéségi tagokat és 2016. december 19. napjétél 2021, méjus 31, napjdig, de legleliebb az a1adik
Uzletl évet lezdrd hatdrozat meghozutoldig oz igazgaldsdg tagidvd valasziotta Balogh Andrdst, Litresits Juditot és Varadi Zoltant. Az

Alapkezeld kozgyllése 2016. december 19. napjan visszahivia tisztségébdl Gaspdr Tibor, dr. Kovées Afiila és Molnar Gergely feligyeld

] | Raiffeiser el
FRIALAPOK



RAIFFEISEN RESZVENY ALAP o (ZLETI JELENTES 2016,

bizofisdgi fagokat és 2016. december 19. napidtél 2021, méjus 31. napjdig, de legfeliebb az Slodik izfeti évet lezard hatdrozet

meghezataldig a feligyeld bizotisdg tagjdvd vélasziotta Ralf Cymanek-et, Hanték Gyérgy lsivannét és Michal Kusira-t.

Az Alapkezeld sikeresen dlalakitotia 2016. december 20val o Raiffelsen Kétvény Alapjat AEKBY cleppa, igy az Alapkezeld etél a
naptél mér nem csok Aliernativ Befektetési Alapkezeiének, hanem AEKBV-alapkezeidnek is mindsiit. 2016ban 6i alapot nem inditott,
azonban a fenti dtelakulds meliet jelentSsen modosiiotte két mdsik alapjanak befekietési stratégididt {Raiffeisen EMEA Részvény Alapok
Alapiabs| Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alepia, mig o Raiffeisen Euro Likviditasi Alapbd! Raiffeisen Eurd Prémium Révid Kétvény Alap
lett}. Az év sorén az Alapkezeld termékei kézil lejart ketté (Raiffeisen Hozamrégzité Tékevédett Alapok Alapija, Raiffeisen 2016 Kétvény
Alap), egy pedig megsziintetésre kerilt (Raiffeisen PB Corvinus Alapok Alapja). Az Alapkezelé igy oz év utolsé napjén 17 befekietési
alapot kezelt. Az év folyamadn az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomanya csskkent, @ 2015. év végi 164,7 milliard forintos
dliomdny egy év leforgasa alatt 137,7 milliard forintra mérsékigdatt. A nyilvdnos befekletési alapok piacén o BAMOSZ adatai alepidn az

Alapkezeld a piaci részesedése 2,48%ra csdkkent o 2015. év végi 2,96%-6l.

Viil. A befektetési politika alakulaséra haté fontosabb tényezék

1. A 2016-o0s év tokepiaci folyametai

A hazai és régiés részvénypiac

A bazal részvénypice régdta nem létott teljesitménnyel rukkolr elé 2015-ben, és ezt o kiemelkeds teljesitményt folytatia 201é-ban is. A
régids alagot jelentésen felilmilva, 33,79%kal emelkedett o BUX index a 2016-0s év sorén, A régié dtlagdt leiré CETOP index eurdban
szamolva viszent csupdn 4,33%kal emelkedett ugyanezen idétév alatt, ami forintban szdmolva csupdn 3,01%0s erdsédést jelentett, ami
szintén mutatia a BUX indexnek o kiemelkedd teljesitményét régics Gsszevetéshen (is).

A BUX index 2014 elsd negyedévében mar felilteljesitette mind a régids, mind a fejlett giobalis dtlagot. A negyedév soran 10,58%t
emelkedetr, ami kiemelkedden magas érték, hiszen a régié dtlagdt leiré CETOP20 index eurdban szémolva 3,63%kal erdsédét csupdn.
A fejlett 16zsdék atlagos teljesitményét leird MSCl World Free Index negyedéves dollar feliesitménye viszont, egy rendkivii rossz kezdés
utdn sokat javulva is csak 0,88% volt, amit o forint dolldrral szembeni erésédése -4,34%ra rontott a forintban kalkulald befektetdk
szdmdra, A BUX index ebben az iddészakban bdven ledolgozia a 2010 & 2014 kdzott lelhaimozott lemaradését. Az elsé negyedévben
érdemi pozitiv véllalati hir nem |étott nopvildgot (leszémitva azt, hogy a Mogyar Telekom esetében Gjra megielent az oszialék az
drazdsban), igy feltételezhets, hogy a magyar piaco! tovabbra is a kordbbi alulstlyozottsag megsziinteiése, o régié erds makrogazdasag
teljesiiménye &s a vart felmindsités {ami késébb realizalédatt is) tartotia a befekietdi iskuszban.

A mascdik negyedévben a hazai részvénypiac 4 jelentdsen megndvekedett drfolyam ingadozds mellett lényegében stagnalt, a BUX index
0,47%kal zdrt lejjebb jiniusban marcius végéhez képest. Féléves teliesiiménye ezzel 10,05%ra romlott, ami mind régids, mind globdlis
&sszehasonlidsban még mindig kiemelkeddnek szdmfioti. A régid étlogdt leird CETOP20 index surdbhan szémolva 12,66%kal gyengitt,
amit ezittal sem kempenzdlt a forint a masodik negyedévben,

A hezal részvénypiac fellesiiménye a harmadik negyedévben is némileg meghaladta a régids és globdlis benchmarkokat, amiben szémes
tenyezd jGtszoft szerepet, kezdve a korményzat piachardtebb hangvélelétsl, az erés mokrogazdasdgi fundamentumekon &1 egészen a
befekietsk lengyel piacisl vals effordulésdig. A leguidbbinak oka, hogy a lengyel kermdny is t8bb nem konvenciondlis iépést teit,
hasonléan a korabbi magyar nem 1il piacbardt intézkedésekhez. A magyar piac farés feliiteljesitése azonban odavezetett, hogy a hazai
részvények relativ- és abszolit értelemben nem fiintek olcsérak. Azonban az drazotisag csak minimdlis szerepet jatszott a befekietsi
déntéshozatalban, amely megallapiias fovabbi megerésitést nyert a negyedik negyedév sordn, hiszen o BUX a tébbi régids indexhez
képest ismét jelentdsen meghaladta @ régids indexek hozamait,

A piac teljesiiményét elsésorban a kilfsldi kereslet hajtofin (o kordbbi clulsilyozolt pozicié megszintetése, iletve a felmindsitések mich

megjelend U] szerepidk kereslete], a picc ériékelisége hatiérbe szorult ja 0% kérili kamatkdrnyezetben egyébként is nehézzé vélt a
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részvények valds ériékének meghatérozdsa). A hazai részvénypiac gyakerlatilag folyamaiosan emetkedett a negyedik negyedév sordn.
Ebben szerepet aiszoft o fejlett részvénypiacok |6 teljesiiménye az amerikai elnékvdlaszidst kévetden, valamint o kedvezd hazai fakiorok
is. A magyar gazdasag kézeli [6v8iét tekintve [6 szdmokat vérhattunk, a lakességi fogyasztas élénkill, a monetaris kéryezet (kamatszint)
pedig tovdbbra is globdlisan kiléncsen kedvezd, még ameliett is, hogy decemberben (jabb kamatemelést hajioti végre oz Amerikai

Egyesilt Allmok jegybankjanak szerepét betsli Fed.

BUX Ft RTS § PX Czk WIG20 Plz MXMU* § CETOP €
2016. Q1 10,58% 15,74% -5,90% 7 45% 13,79% 3,63%
2016. Q2 -0,47% 6,23% 2,22% -12,36% -4,98% -12,66%
2016. Q3 5,08% 6,46% 5,71% -2,35% 2,98% 4,63%
2016. Q4 15.68% 16,29% 6.72% 13,95% 8.87% 10,17%
2016, év 33,79% 52,22% -3,63% A,77% 21,50% 4,33%
*MXMU: MSCl Emerging Europe Részvény Index forrés: Bloomberg

2. A befekietési politika alakulasdra haté egyéb tényezdk

A 2015. december 31. és 2016. december 31-e kézéti idészakra vonatkozéan a befektetési politika alakuldsdra haté egyéb tényezék

nem meriiliek fel.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alep fulamideje sordn nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Gjra befekieti. A hozam o befekietési jegyek netid
eszkdzériékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi neité eszkszéridken i6rténé visszavasarldsi kételezettség
valialdsaval biztositia a befekteldk szémdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavdltésdval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak o felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem velt igénybe hitelt 2016-ban.

IX. Az Alapkezel$ dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 6sszege a 2016-os

évre szoldan, régzitett és valtozé bontasban:

Millis Ft

2016. év
Régzitett jGvedelem Ssszesen: 149,4
Viéltozd jGvedelem Ssszesen: 17,1
Kedvezményezetiek szdma: 24
Kazvellenil az AEKBV &lial kifizetett barmely 8sszeg, beleérive  jutalékokat OF

% Raiffeisen 10

ALAPOK



RAJFFEISEN RESZVENY ALAP o« DZLETI JELENTES 2016,

b)

¢)

d)

Az Alapkezelé Ggyvezetdinek és azon munkavélilaléinak, akik az alapok kockéazati
profiliara tevékenységik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutié
jovadalmazésdnak teljes Ssszege a 2016-0s idészakra széléan:

Millié Ft
2016. év

Felsd vezetés 37,0
Kockdzatvdllaldséri és ellendrzésért felelés alkalmazotiak 57,6
Teljes jovadalmazésuk mériéke miatt a felsd vezetéssel és a kockdzatvallaldsért
felelés alkalmazottakkal azonos javadalmazasi kategériaba tortozék, ckiknek
szokmai tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockézati profiljukra vagy a
kezelésikbean v befekietési alap kockazati profiliara 0

Az adott évre vonatkezé javadalmazésainak és juttatasainak kiszémitasi médja:

A Fix javadalmazés dsszege tortalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegy kifizetések {alapbér, szabadsag idejére jard kifizetés stb.),
Potiek jellegd kifizetések, Munkakeri jutiatds, Cafeteria keret és Egyéb jutiotésok (pl. gépkocsi juitatds ériéke, iskolakezdési

témogatds, munkdba aras kéltségiéritése}, valamint a kilépéshez kapesoléds #rvény szerinti kételezs kifizetéseket.

A Vdltozé javadalmazds dsszege tortalmazza az alébbi elemeket: Eves bdnusz Ssszege, valamint a kilépéshez kapesoléds, a

torvény dltal eldirtaken felili kifizetések.

Javadalmazési politika - A KBFTV. 13. mellékletének 1. pont ) és d} alpontja szerinti -
felilvizsgalatanak eredménye, az eléforduli szabdlytalansagokat is beleértve:

Az Alapkezels o jogszabdlyban foglalt kdtelezetiségeinek megfelelt, hiszen o Javadalmazasi politika éves feliivizsgélata
megtdriént, amely alapjdn 2016. okidberében a Raiffeisen Alapkezels Feligyels Bizotisdga dital elfogaddsra kerilt a
Javadalmazési politkdnak médositott véltozata. Tovdbbd, a Raiffeisen Bank Belsd Ellendrzési Oszidlya dital az év sordn
megtériént a figgeflen beisd felilvizsgdlat is, amelyben foglalt megdliapitasoknak megfelelé medositasckat az Alapkezeld

dtvezeite az év sordn. A Javadalmazasi palitika érdemi vaitozdsai a kévetkezd poniban olvashaték.
Javadalmazési politika érdemi valtozéasai:

A Javadalmazési politika kétszer madosult 2016 soran.

Az elsd médositas 2016 elsé felében tériént, mely sordn az aldbbi vélloziatésok letiek divezetve a dokumentumon:

«  Pontositasra kerllt, hogy mely dokumenium az iranyads olyan esetekben, cmelyek nincsenek részletezve oz Alapkezeld

sajét javadalmazasi politikajat tartalmazd dokumentumban.

*  Kiegészitésre kerilt az ,ldentified staff” kérbe tartozd munkatdrsak esoportia, igy az 0j tagokra vonatkozdan

kiterjesztésre kerili a specidlis javadalmazasi irényelvek hatdlya.

e Adontéshozs testiletek feladatai pontositésra keriiltek, melynek nyoman egyéreimisiiésre kerilt, hogy a javedalmazdsi

bizeitsagi feladatokat a Raiffeisen Alapkezeld Igazgatésdga lata el.
A 2016 okidberében fartott feliilvizsgdlat kévetkeziében elfogadott tovabbi véltoztatasok:

* Az Alapkezeld az év sordn ABAK meliett mar AEKBV-alapkezelévé is valt, igy az AEKBV-alapkezelékre vonatkozs
kételezettségeknek megfelelden frissitette a javadalmazasi politikéjars! sz6l6 dekumentumdt. A valiozésok 13bbek kizst
a jogi hivatkozasokban, a ,Befekietési Alap{ok)” definicidjanak-, illetve a Javadalmazési politika altaldnos elveinek

kiegészitésében érhetdk tetten.

»  Pontositdsra kerilt tovabba, az Alapkezel Feliigyeld bizottsagénak javadalmazasi polifikéval kapesolatos feladatai is.

A Raiffeisen
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X. Az ABA nem likvid eszkézeinek arénya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos vf megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockézati profilia és az
ABAK dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott kockézatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek arénya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkézket, a mindenkor érvényes Eriékelési Politikéjdban leiaknak megfeleléen érigkeli. Az
Alapban 2016.12.31-én nem voltak iilikvidnek mindsilett eszkézok. Az Alapkezeld Ertékelési Politikéja 2015-ben megvéliozott, melynek

értelmében az illikvidnek mindsitett eszkdzdk eselén az Arazdsi Bizottsdg dént az értékeléshez alkalmazands eljarasral.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodasok

Az Alapkezelé a jogszabdlyl eléirdsoknok megfeleld lkviditaskezelési rendszert vezetett be 2014ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biziositésa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kackézatdt, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likvidilasi profilic megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befekietési

stratégia, a likviditasi profil és o visszavéliasi poliika az Alap tekintetében dsszhangban dlijon egyméssal.

c) Az ABA aktudlis kockézati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 5

Az Alap befekietési politikdja 2012ben megvdlfozott, ezért a fenii kockdzati besorolds olapidul szolgdlé szintetikus mutatd
kiszamitdsdhoz haszndlt moltbeli adalok egy része, a jogszabdly eldirdsoinak megfeleléen, egy mesterséges referencia index
teljesitményén clapul. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 5. kategdridba 1érténé besoroldsa Ssszefiggésben van azzal, hogy az

Alap eszkdzeinek tilnyomd része részvényekbe keril befektetésre.

Az Alapkezeld a térgyév sorén o Ramasoft KA. Varifron programidt haszndlta a piaci kockézat mérésére, o kockéziatott ériék multatsk

szamitdsahoz.
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XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tskedttétel mértékében bekévetkezs
viltozdsok, a biztositék vagy a tékeditételi megéllapodas érielmében
nyUjtott garanciak Ujbdli felhaszndlasi joga, és az adott ABA élal
alkalmazott t6kedtiétel teljes Gsszege

a) A teljes neftdsitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Koftv. rendelkezései szerint - szdrmazlatott Ugyletek figyelembevételével - szémitott teljes netidsiiott kockdzati kitetisége nem

haladhatic meg az Alap Netté eszkdzériekének 200%-4t.

b) Az Alap teljes netté kockézati kitetisége 2016.12.31-én: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szédmolt kockdzati kitetisége 2016.12.31-én: 95 44%

Olyan esemény, amely jelentdsen befolydsolng a 2016. izleti évet, a mérleg fordulonapijat kivetden nem volt.

Budapest, 2017 .4prilis 10.

4 r
RYSHORINEN

Balint Atfila Varadi Zokian

az Alep képviseletében
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