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Fiiggetlen kényvvizsgaloi jelentés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezel$ Zrt. részére
Az éves beszamolérdl késziilt jelentés

Eivegeztiik a Raiffeisen Részvény Alap mellékelt 2014. évi éves beszamoldjanak a kdnyvvizsgalatit, amely éves beszamolé a
2014. december 31-i forduldnapra elkészitett mérleghdl ~ melyben az eszkdzdk és forrésok egyezd végtsszege 1.455.702 E
Ft, targyévi eredménye -18.822 E Ft veszteség —, és az ezen idéponttal végz8ds évre vonatkozd eredménykimutatashal,
valamint a szémviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyarazé informacickat tartatmazs kiegészits mellékletbd!
all.

A vezetés felelGssége az éves beszémoldért

A Raiffeisen Befektetesi Alapkezelé Zrt. Ugyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) feleltis az éves beszamoldnak a szamviteli
térvényben €s a befektetési alapok éves beszamolé készitési és kényvvezetési kdtelezettségeinek sajatossdgairdl szélé
215/2000. {XIl. 11.) Kormdnyrendeletben foglaitakkal dsszhangban térténd elkészitéséért és valds bemutatasdert, valamint
az olyan bels6 kontrollokert, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy iehetévé viljon az akdr csalasbol, akar
hibabd! eredd lényeges hibas Allitasoktdl mentes éves beszamolé elkészitése.

A kdnywvizsgalo feleldssége

A mi feleldsségiink az éves beszamold véleményezése kdnyvvizsgdlatunk alapjan. Kényvvizsgdiatunkat a magyar Nemzeti
Kényvvizsgalati Standardokkal &sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy megfeleljiink az etikai
kévetelményeknek, valamint hogy a kénywizsgalatot Ggy tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossdgat
szerezzlink arrdl, hogy az éves beszdmoid mentes-e a lényeges hibas allitisoktsl.

A kbnywvizsgalat magdban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgdlati bizonyitékot szerezni az éves
beszamoldban szerepld Osszegekrdi és kdzzétételekrél. A kivdlasztott eljarasok, beleértve az éves beszamold akar csalashol,
akdr hibdbdl eredd, lényeges hibds Allftasai kockazatainak felmérését is, a kdnyvvizsgadléd megitélésétdl fliggnek., A
kockézatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgdld az éves beszamold gazdalkodo egység 4ltali elkészitése és valds bemutatdsa
szempontjabol relevans belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kénywvizsgdlati eljdrdsokat tervezzen meg, amelyek az
adott kériilmények kdzott megfelelSek, de nem azért, hogy a gazdiikodd egység belséd kontrolljdnak hatékonysagara
vonatkozoan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgalat magaban foglalja tovébba az alkalmazott szamviteli politikak
megfelelGségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszamold atfogd
prezentdlasanak értékelését is.

MeggydzGdésink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegendd es megfeleld alapot nyljt kdnywizsgaloi
véleménylink megadésihoz.

Az RSM DTM AUBAT & figgetien cégekbd| dlio RSM International szamwiteli és tandcsaddi hildzat tagia.
Az RSM International olyan tanacsaddi haldzat, amelyek tagjai sajat jogukon ajanljdk szolgdltatasaikat.
Az R3M International nem jogi szeméty,
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Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszdmold megbizhaté és valés képet ad a Raiffeisen Részvény Alap 2014. december 31-én
fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérsl, valamint az ezen id6ponttal végz8ds évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a
szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kbtelezettségeinek sajatossagaird!
52610 215/2000. (XII. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal 8sszhanghan.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség: Az lizleti jelentésrdl késziilt jelentéds

Elvégeztiik a Raiffeisen Részvény Alap mellékelt 2014. évi éves beszamoldjdhoz kapesoldds, 2014. december 31-i
forduldnapra vonatkozd Gzleti jelentésének a vizsgélatat.

A vezetés felelds az Uzleti jelentésnek a szémviteli torvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
kbnyvvezetési kitelezettségeinek sajatossagairdl szdlé 215/2000. (XIL. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal &sszhangban
wriénd elkeszitéséért. A mi feleldsségiink az (zleti jelentés és az ugyanazon izleti évre vonatkozd éves beszamold
Gsszhangjanak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak
megitélésére korlatozddott s nem tartalmazta egyéb, a gazdilkodd nem auditdlt szamviteli nyilvantartdsaibdl levezetett
informaciok attekintését,

Véleményiink szerint a Raiffeisen Részvény Alap 2014. évi lzleti jelentése a Raiffeisen Részvény Alap 2014, évi éves
beszdmoldjanak adataival sszhangban van.

Budapest, 2015. aprilis 17.
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Raiffeisen Részvény Alap

eft eft

2013. 2014,

MERLEG december 31. december 31.
A / Befekftetett eszk&zdk 0 o
I. Ertékpapirok o o

1 Enekpapirok 0 ¢

2 Erigkpapirok érigkkilanbszete 0 G

o kamatokbdl, osztalékbadl 0 ¢

b egyéb 0 v

B / Forgdeszksdzék 1 699 675 1455 7006
L. Kovetelések 4 388 3878

1 Kaveteldsek 4388 3878

2 Kovetelések értékvesztése [ 0 0

3 Kulf, pénzértékre 52516 kov. ért. kiilsnb. 0 v

4 Forintkévetelések értékelési kilénb. 0 0

H. Ertékpapirok 1 590 051 T 325 455

1 Ertgkpapirok 1623704 1345 449

2 Enékpapirok értékkiténbszete 33 653 -19 994

a  kamatekbdl, osztalékbal 6 881 0

b egyéh 40 534 19994

ll. Pénzeszkézok 105 236 126 367

1 Pénzeszkdzdk 105 2346 126 367

2 Valuta, devizabetét énékelési kiisnb. 0 0

C / Aktiv idobeli elhafdrolasok 4 2
1 Akfiv idébeli elhatarolasok 4 2

2 Akiiv idSbeli elhatdroldsck ért, veszt. 1) 0 ¢

D / Szérmaztatott Ugyletek ért. killénbézet 0 o
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 1699 679 1455 702
E / Sajat téke 1695 700 1 452 289
I. Indulo toke 885 645 764 495

1 Kibocsdtoft bef jegyek névértéke 14 521 474 14 877 207

2 Visszavasdrolt bef.jegyek névérteke (4} -13 635 829 41202

H. Tokendvekmény 810055 687 794

1 Visszavés. bef. jegyek bevondsi ér.kil. 225 981 108 883

2 Ertékelési kilonbdzet tartoléka -33 653 19994

3 Elézé évek eredménye 687 415 817 727

4 Uzleti év eredménye 69 688 -18 822

F/ Céltartalékok 0 ¢
G/ Kételezettsegek 3320 2795
k. Hosszi lejaraii lejarat kételezettségelk 0 1]

H. Révid lejaraki kdtelezettségek 3 320 2795

HI. KGlE. pénzértékre sz. kot. ért. kiil. o o

H / Passziv idébeli elhatarolasok 659 &18
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 1 699 679 1455 702

Budapest, 2015. aprilis 17.
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Balogh Andrds Véradi Zoltén
az Alap képviseletében
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Eredménykimutatas 2013. 2014,
t Pénzigyi miiveletek bevételei 149 725 67 512

I} Pénziigyi miveletek raforditasai 174 235 49 152
Il Egyck bevételek 0 o
IV Miksdési kdltségek 45178 37 182
V Egyéb raforditasok 0 0
Vi Rendkiviili bevételek 0 0
VI Rendkivili raforditasok 0 0
VIl Fizetett, fizetendd hozamok 0 4]
1X Targyévi eredmény -69 688 -18 822

Budopest, 2015, aprilis 17.

“Balogh Andrés Varadi Zoltan

\c—?_ﬁp képviseletében



Raiffeisen Részvény Alap

Kiegészito melléklet

a 2014. december 31-ével végzods évre

1. Altalanos gardatkedasi kiriilmények

Az Aranypelgdr (L) Nyilivégi Részvany Bafokisiési Alap) (tovabbiakban: Alap) 1997, november 21-8n kerilt nyitvantartasba vételra az APTFE-nél
503.580.000,- forint induld sajat 16kével. A befektetési jagyek névartéke: 1 Ft.

Az Alop hatdrozatlan Rutamidejd.

Néwvalloztatasra kerilt sr a PSZAF 110.083-9/2000. szami hatdrozat alapjén.

Az Alap ij neve: Raiffeisen Résavény Alap. A hatdlyba lépés mapjar 2000. szeptember 07.

Az Alap migdtt o Raiffeisen csopart nagybefektetésekben tapasztalt garddja 4l

Ausziridban a Raiffeisen a legnagyebb alapkezeld. A csoport tagioi vezetd banki szolgdilatok,

Az Alap kbnyvvizsgdlatial alétamasziol aves beszamoléjat és dves jolontasét az interneten is kbzzéteszi, amalynsk ponlos cime, elérhstéségs

a kivatkezé: hiips://olapok raiffeisen.hu/akiualis/jelentasek

Alapkezeld: Raiffsisen Befekiatasi Alapkezald Zrt. 1054 Budapest, Akadémia 6,

Az Alap képviseletére jogosult: Balogh Andrés 1028 Budapest, Kokdrda u. 25.
Varadi Zoltan 1111 Budapest, Bortdk Béle ot 20,

Féforgeimaza: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia 6.

Lotétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapast, Akadémia &,

Az Alap kénywizsgélatra kdtelazett,

Kényvvizsgalo: RSM DTM Audil Kt 1138 Budapest, Faludi u.3.

Kijolalt kénywvizsgéls: Dr. Tremmal Zoltan Regiszirdcios szém: 005210 2100 Godalis, Bastya v .

igazolvany szém: 006390
A szamviteli szolgaltatas kérébe tartozs feladatok
irdnyfasaart felelds szemely: Nagy Séndor |ézsef 1141 Budapest, Bazsardzsa u. 1.

NGM regisziraciés szam: 147176

2. Befektetési politika
Az Alapkezald a téle elvarhats maximdlis gondessaggel, sajat beldlésa és dantése clapidn, a tBrvéayek 65 az Alapkezelési Szcbdlyzatban foglalt
korlalozdsok bstartdsa mellett alakitia ki oz Alap forrésainak felhaszndidsi médjét, o befektetési ardnyokat annck érdeksben, hogy az Alap

oz Alapkezslé varakezdsainak megfoleld jsvsbeni kockdzatok és hozamek Rigyvénysben hasszabb tivon o lehetséges legmagasabb hozamet éde el.

Az Alopkezeld alapvetSen megyarorszégi 15zsdén jegyzett részvanyekbe 15rténd befektatésekkel, illetdleg szérmazékos eszkdzikkel mérsekelt

kockdzatd, (6l diverziftkalt portfslis kialakitésdra térekszik. Az Alapkezeld az Alap sajét 18kéjét az aldbb felsorolt befakietsi eszkézdkben tarthalja:

1. Az allampapirok:
A} @ magyor vagy egyéh OECD fagdliam dltat kiboestott dllampapirek, igy 18bbek kbzén diszkentiincstarjegysk, kamatozé kincstorjiegyek,
kézép- 65 hossz( lejaraty, Fix, ifletve valtozé kamatozdst dllamkstvények;
B @ magyar jegybank, az Eurépai Kszponti Bank vagy oz Eurépei Unid més tagdllomanak jegybankja dltal kiboesdtolt,
hitalviszonyt megtastesitS értékpapirok
2. Ax egyiéh hitelviszonyt megtestesitd értékpapirol:
Devizabelfsldi és devizakilfsldi tarsasdgok dltal kibocsdtott, hitelviszanyt megtestasits értekpapirok, gy tobbek kéxsit kétvanyak, kereskedslmi
kétvények, amelysk meglelelnek a Tokepincrsl szold 2001, évi CXX. tv. 275, §-dban foglalt faltételsknak,
3. Részvények:
Devizabelfsldi s devizakilféldi Kirsasdgek dlte! kiboesdtet, tagsagi jogaket megtestesits értékpapirok, amelyek megfeleinsk o Térvény 275.§-6ban
foglalt faltataloknek.

3. Sramviteli politika tsszefoglalasa

3.1, Szamviteli irdnyelvek

Az Alap a kisnyvelését és kimutalisait a Szdmvitelrd! szols 2000, évi C torvény (Szt), o T Skepiacrdl szolé 2001, évi CXX. v

illatve a bafekiatési alapok éves beszamols készitési &5 kinywezetdsi kitelazeltségének sojdtossagairal sz5lé 215/2000. [XI.11). Korm. rend.
eldirdsai alapidn ds & Mogyarorszdgon dltaldnosan effegadott szémvitali slvakkel sszhangban készit,

Az Alap kettds kényvvilelt vezet, éves baszémolét készil, amelynsk része o mérleg, az sredménykimutatds, & kiegészité melléklet ¢ @ cash-flow
kimutatassal, s oz Uzleti jelentds.

Az Alap az ellendrzas és Snellendrzés sorén megéllapitoft, az 6528 év évas beszdmoldidban elkévetett jelentéssbb Ssszeg  hibdnak tekinti azokat,

omelysk meghaiadjsk az ellendrzsi izleti év mérlegléasszegének 2 szazalskat, illatve ha a médegfidsszeg 2 széealéka nem halodja meg oz 1 milli

forintat, akkor az 1 millis forintot.

1./ 12 oidal



Az Alap F5bb szémviteli iranyelvainek &sszefoglaldsat és az ériskelési eligrasokat oz aldbbiakban mutativk be.
3.2. Az éves beszamolé pénzneme

Az éves baszdmolé magyor forintan készilt és ezer forintban (e Fi} kerikt kimutatasra.

A mérlegkészités ddtuma: 2015, janudr 31,

3.3, Az énigkelési elidrdsok ismertetéss

Az értekelési elidrasokndl - o Szémvitali t5rvény, a Tékepiaci tirvény és o kezelési szabdlyzatban lairtak alopjdn - oz Alop Szamviteli pofitikéidban
régzitettek az iranyaddak.

Az Alap az eszkizeirdl részletes nyilvénlaridst vezel, oz ériékpapirok ériékaldsa az Alop Kezeldsi szabdlyzatdnak megfelolden torténik. Az értékpapirok
nem redlizélt arfolyamkiilsnbézetét a targyévi eredmény nem tartaimazza, oz kézvetlenil o tokendvekmannyel szemben keril slszamolasra.

Az éves beszamolé elkészitésakor @ 2000. &vi C. Krvany 55. § (1) bakezdasével, valamint a 215/2000. Kormdnyrendslet 5. § (8} hekezdasavel

ésszhangban o vevs, oz adés mindsitése alapjan az lizleti év mérlegfordulénapién fenndils & @ mérlegksszités idépontigig penziigyileg nem

randezett, hérem hénapen tili lejarati kévateldsnél (idesrive o hitelintézatekkel, pénziigyi vallalkozasokkal szembeni kiveteléseket, o kélessnkent,
az elélegként odott 8sszegekal, tovdbbd o bevételek aktiv idsbeli slhaléroldsa kazit lavs kivetelésiallogl talelaket is), azok kelatkezssekor
értékvasztést kell olszémolri - o mérlegksészités idSpontidbon rendelkezésre 6lié informaciok clapidn - ¢ kévetelés kinyv szerinti artéke &s a kivetelés
vérhatdan megtériilé bsszege - vaszteségiellagl - kilénbbzet Ssszegében ez agysb réforditdsokkel szemben, ha ez a kilénbdzet tartésnak
mutatkozik és jelentds Gsszagd.

Az Alap  valute-, devizakészietoket és a kiffldi pénzértékre s26i6 kévatelésaket, ill. @ davizakétiezetiségeket azok bekeriilasekor MNB daviza
arfolyaman szamitolt forintérigken veszi fel o kiinyvaibe - o forintért vett devizaeszkéztket az érte fizotett forintésszegben - 65 & szémviteli polilikéban
régzitett médon, az értékelds nopidn a devizaeszkézék &s kétlezattségak kinyv szerinki forintériéke és oz értékelds nopi MINB devizearfolyamon
diszamitott éridke kbzéti kilénbbzat Ssszevont egyenlagét az eredménykimulatdsban szamelia al.

Az Alophan hozamkHizetés, hozamjévairds nem #rténik.

A befakletdsi jegyek elodasa és visszavditdso o kezelési szabdlyzatban eldinak szerint trténik.

A forgalmazds névértekben az induls 18két, o befekistési jegyek navértike 4 folys dra kst - az értékelashél addds - kilinbizet o Ikendvekményt

vallozlaka.
A portfolis éridkelésanek olvei o kivetkezék:

TSzsdére bevezetatt drtékpapirck
Tzsdére bevazetelt, azaz Wxsdei értékpapirnak mindsiinek a Budapest Ertékidzsdére beveratett érékpapitok. A tdzsdai popirok pontos fistgjat
a BET "Bavezetési 65 Forgalombantartdsi Szabélyzaiban” maghatarozot, tn. Mézsdel Ertékpapir Lista® tartalmazza.
A t8zsdére beveretett éridkpapirok T napi placi ériékét o Budopest Ertékiszsdén kiclakult, {T-1) tzsdenapi zaréarolyom clapian kell T napra
vonatkozéan meghaldrezni.
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok asetén, amannyiben a t5zsdén adott értskpapirra natté drfolyamon tarténik a kereskadés és igy ez dileg-
grfolyam nem lartelmazza oz 61626 kemaffizetés éte o T nopig felhaimozot kamat Ssszegét, Ggy az adolt értékpepir picci értskének meghatére-
sakor ¢z utolsd kamalfizetéstél T napig felhalmozott kamet sszegst hozzd kel adni az adott éntékpapir nelié arfolyamartékéhez. Ha a {T-1} napon
az adolt éntékpapimak nem voit forgalma &s igy a {1-1) napi zérdarfelyem nem dllapithatd meg, gy oz violsé forgalmi napi érékat kell figyelembe
venni. Amennylben & Wzsde édolyam oz ulolsé kamalfizelés éta felhalmozott kamatoket tortalmazza, da T-1 1zsdencpon forgalom nem volt, akkor
2 ulolsé ¥5zsdei dlegarfolyamet az utslsé forgalmi nap és o T nap kézéi Felhalmezédelt kamatekkal ndvelni kell.
Ha valamely t8zsdére bavezetott értékpapir vonakezdséban (1-30) napndl kordbbi l6zsdei adat nem dil rendolkezésrs - t5zsdel kistés nem volt -, gy oz

énékelés sordn o 16zsdére nam bavezetett, nyiivancs értékpapirforgalomban szereplé ériékpapirok értékelésére vonatkozs szabdalyok szerint kell efjérni.

Tévsdare be nem vezstelt, nyilvros értékpapir-forgalemban srerepld értakpapirok

A Tzsdére be nem vezela, nyilvanos azaz nem tézsdei érlskpapirnak mindsiinek @ Budapesti Ertékidzsdére nem bevezetelt éntékpopirck. Azaz

szon éridkpapirok, amelyek o B8ET "B tési és Forgalombantartasi Szabslyzetaban® meghatérozoh, un. *Tézsdet Ertékpapir Lista” nem tartalmaz.
A Tézsdére, azaz a BET-re, be nem vezetett, de valamely kilfsldi 18zsdére bevezetstt értékpapirckat a Letéthezeld dltal meghatdrozott profassziondlis
adatszolgdltats - REUTERS vagy BLOOMBERG -- dltal kézsit {T-1) napi leglissebb, de 16:00 &réndl nem korabbi arfolyamon kel értakalni.
Hitelviszanyt megtestasit ériékpapirok esetén oz egyes értskpapirek piaci hozamszamitasi aljdrdsainok megfelelé modon szémilolt hozom alapjan
kell T napra vonatkozéan meghaldrezni oz ériékpapirok piaci értékst.

A semmilyen tbzsdére be nem vezetett, nyilvénos értékpopir-forgalomban szerepls értekpapirok piaci érigkét oz adott rtskpapirek legfdbb
piacanck tekintheté elismert sriékpapirpiceck dital, Magyarorszégen forgalemban lavé éntskpapirck esetén ez OTC piac, cvagy més ozsdén

kiviili informécids szabélyzatok clapian, illetve a kézzétéleli halyeken kézzétalt (T-1) napi zéréarfolyam alopian, ennek hidnyéban dfagdrfolyam

alapién kell meghatdrozni. Hitelviszonyt megtestesits értékpepirok asetén az egyes éridkpapirok piaci hozamszémitdsi eljarasaingk megfeleld madon

szamitoft hozam alopidn kel T napra venalkozéan meghalérozni. Amennyiben a [T-1} napi zarésrfalyem, Hletve allagérelyam lapian szamitos
hozem nem &lapithotd meg, az ériskpapirok piaci értékét a [T-1} napi zarédrfelyam, dlatve élagidolyam alapin kel meghatérozni. Amennyiben
a (T-1) nopra vongikozdan az adot éridkpapirckra oz adott értékpapirok legfébl masedlogos piacdnck tekinthetd elismert értékpapir-piocokra,
Magyararszdgon forgalomban lévé értékpaplrok esstén az OTC pivcokrél, avogy mas tzsdén kivilli informaciés szabélyzatek szarinki, Heotve

a kizzétiteli helyekan megjelertatett drfolyomkdzlés nem hozzéférhetd, a fonti szamitdsokat az utelsé napt zdrédrfolyam, fletve amennyiben az nem
hozzéférhetd, o beszerzési nattd drfolyom alapjan kell slvagezni,

Amannyiben az adolt értékpapirokra az elismert ériekpapitpiccok &lial, avagy mas 16zsdén kivili informdciss szabélyzatok alapin netté drfolyamot
kéxzolnek, és igy oz utolsé napi dflag., fllatve zdrédarfelyam nem tortalmezze ez elézé kamatfizetds &ta a T nepig felhalmezott kamat Ssszegst, Hletve
amennyiben ¢z adolt értékpapirok piaci 4rtéke o baszerzési nelté arfolyam alapién kerii kiszémildura, Ggy oz adott éniskpapirok piaci értékének

meghaldrozasckor a T napig fethalmozatt kamat 8sszegét hozzd kell adni oz adott értékpapirck nelté arfolyamertskahez.
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Laha sz6/6 betét folvdszamls)

A nehté eszkbzérisket ¢ latra s26lé batétek kapesén oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezeld T napon likvidélna.

Lekdtst betét

A lekitit batétek &sszegét a T nopig felhalmozott kamatok 8sszegével meg kell ndvelni.

Katelozotsagek

Az Alap T srtékelési napen fenndllé kételezeltségei oz alabbi médon kerilnek meghaldrozédsra:

Az Alap lérehozdséval kapesclatos kiliségeket teljes agészében oz Alapkazeld viseli.

Az Alapot terheld és folyamatosan felmariils kaltségek é5 dijck idéardnyosan kerlinek az Alapra terhelésra.

Az elbra nem fervezhets kaliségek az esedékességitk idépentiaben keriinek oz Alapra terhslésre.

Az dllamkoivenysk vétslekor o magvésdrolt kamalot bevétel cxokkents tanyezéként szamolia ol az Alap. Az eluddskor az sladolt kamat bevételkant

jelentkexzik. Az év vagi dtantckeléskor a mogszoigalt kamatat ériskelési kiilenbbzetbs! szdrmazé 1kensvekményként szémolia ef az Alap az értekpopirok

értekkiilsnobzetével szemben.

Az Alap a valute-, devizakészletokef 65 a kiilféldi panzériskre sz6kh keveteldseket, ill. o devizakétiazetiségoket azok bekerilésker 2068.01,01481

MNB Grfclyomon szamitott forintértéken veszi fel a kényveibe - o forintért vetr devizaeszkdziket az érte fizelett forintisszegben - és o Szamviteli

poliikéban régzitett médon, az értékslés napjdn a devizesszkdzsk és kotelezettségak kényv szerinti forintértdke &5 oz értskelés napi MNB devize-

drfolyamon dtszémilott éricke kizot kilinbdzet Ssszevont agyanlegsl ox eredménykimutatésban szémolja el.

Az Alapban hozamkifizatés, hozamjévairds nem Krtéanik,

A befekistési jegyek eladasa és visszavéltésa o Kezelési szabdlyzatban aldirtuk szerint térténik,

4. A mérleghez kapcsolddd megjegyzések

4.1, Informdcisk az Alop portféliciars!

Az értékpapirok zarédllomanya az év ulelsé kereskedési napian érvényes értékpopir Grfclyamon keriilt kimutatasra.

A/ Részvények

a Ftban
Ertékpapir Devizganem Baszerzési érlek Ertakkil. egyéb Erigkkil. kamat Mérlag szerinli 6sszeg
CEZ 1 CIK 106 751 -39 136 o 47 615
ERSTE BANK EUR 80674 7393 0 BB Q&7
FOTEX 0.42 HUF 4061 -347 o] 3714
KGHM POLSKA PLN 77 820 12874 Q &4 948
KOMERCNI BAN CIK 54 133 14 407 o] &8 540
KRKG SV EUR A5 274 763 o 52905
LCC PW PLN 5 405 1671 o] 70756
MOL DEMAT. HUF 151 620 51224 o 100 396
MTELEKOM HUF 31382 -12 207 o] 19 175
OFL PW PN 18 469 9 203 Q Q266
CTP DEMAT HUF 143 816 29 406 o] ii4 410
OS5T POST AG EUR 21335 20 87% o} 42 214
PEGAS NONWOY CZK 10 489 4374 ] 14 863
PEKAQ PW PLN 82 365 5671 Q 82 035
PGE POLSKA PLNE 67 372 1775 O &5 597
PRN P PLN 38 604 17767 o] 54371
PRO BANK PLN 71525 23947 Q ?5472
POWSZECHNY PLN 80 886 42 307 ) i23193
RICHTER DEM HUF 128 496 £759 Q 118737
TABAC CP CZ¥ 24 780 587 Q 24 193
UNIPETROL CIK § 345 2225 ¢ 5120
VIENNA INSUR EUR 28 841 71 o] 28770
Osszesen 1282443 =21 767 o 1 260 &76
B/ Kinestdrjegyek
Ertékpapir Devizanem Beszerzési riek Enékkil. eqyéb Ertskkif. kamat Mérlag szerinli Ssszeg
MNB150401 HUF 43 006 1773 o &4 779
Osszesen 63 006 1773 [) 64 779
OSSZESEN 1 345 449 19994 ] 1 325 455
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4.2. Kovelelssek részlelezdse adatok e Frbon)

Oszlolékkbvetelés
Ertékpapir forgalmazés elszam.

4.3. Pénzeszkdzsk részietezdse fadutok e Fr-ban)

Az Alop a devizds tételeinek atériékelssi kilanbszetét o beszémolé aredménykimutatasdban szarepelteti.

Folysszémia HUF

Devizaszdmle EUR
Dsvizaszamla USD
Devizaszamla CZK
Devizaszamla FLN

4.4, Ethatdroldsok részletezése
Bevételek okiiv idébeli elhataraldsa [adatok eftban)

Folydszamla kamat elkatéroldsa

Kéliségek passziv iddbeli ethatdroldsa {adatok eftban)

Mérlegvizsgalet
MNB Faligyslett dij
Keler dij
Lotatkezeldsi dif

4.5, Révid lajdraty kitelezeliségek részletezése jadatok e Frban)

Belfsidi széilitk

4.6, Egysb informdcisk
Az & dvngl hosszabb idejii kotalezettségek:

Az Alap munkavéilalékat nem foglalkeziat,

2013,
december 33,
¢

4388

4388

2013,
december 31,
546418

33 061

203

3841
13513

105 236

2013.
decomber 31.

4
4

2013.
december 31.
253

iiQ

s

26%

659

2013,
december 31.

3320
3320

Hitelfelvétel

Az Alapkezeld oz Alap hozaménak és t3kéjének magdvasdra nem teft értékbeli igéretet.

Az Alap nem kapolt és nem adott fedezelet, bizlositékot, dvadaket, nem véllalt garancial és kezessaget.

A pénziigyi mivelstek bevételeinek részletezése {adatok e Frban}

Kapelt kematok- értakpapirok
Deviza iigylelek &rfkillSnbézet
Folyészamlokamat

Ertakpapir arf. sradm.

Kapolt osztalék

A pénziigyi miveletek rafordilasainak részletezése [adatok o Frhan)

Ertékpapir érf, aradm.
Deviza tgyletek arf.kilénbszet

A mikédési kdltségek részletezése ladatok e Frban)

Bankforgalmi jutalék
Alapkozels kilizége
tetatkezald kbltsége
Ertdkpapirmozgatés kalisége
Keler dij

Mérlegvizsgélat
Konyvvezetos

MNB Feliigyelsti dij

2013,

o]

4 430
2722
74542
&6 030
149 725

2013,
166 990
7245
174 235

2013,
&

37 240
3438
1011
157
460
2393
473
45178

Az Alapnek rendkivili bevétele és raforditdsa sem oz elmdlt, sem a trgyévben nem volt.
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adatek o Frban
2014.
december 31.
3878

0

3878

2014.
december 31.
55367
200

244

62 046

&6 709

126 367

2014,
december 31.

2
A

2014.
december 31.
274

93

n

240

618

2014,
december 31,

2795
2795

nincs

2014,
7 BOO
2299
1169
10 649
43 573
67 512

2014,
49152

a9 152

2014,

30810
2844
108
133
498
2393
395

arz 82



5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jGvedelmezdség alakulasanak bemutatisa

A sajat toke részletezése

1. Indulé toke

Kibocsatott bef.jegysk névértéke
Visszavasdralt bef.jegyek navériéke ]
Il. Tékenovekmény

Visszavas. bef. jegysk bevonasi ért.kil.
Errakelis: kijlonbozet tartaloka

Eléz3 vek eredménye

Uzleti év aredménya

Sajét toke

2013.
decembor 31.
885 645
14521474
-13 635 829
810 055
225981

-32 653

487 415

-5% 688

1695 700

6. Az éves beszamalé és a portfolisé jelentés szdmai kdzsH eltérés okai:

{eFtban)
2014,
december 33,
764 495
14 877 207
14 112712
687 794
108 883

-19 994
617727

-18 822

1452 289

Az altérés alapvatd cka ez, hogy mig a beszdmolé 2015, jonuér 314ig ismertts vélt informdcickra 6pUl, oddig o portfélié jefentds szémai

2015, elsé forgalmozasi napjan mint nyite érték keriiltek meghatérozdsra a 2014, évi utolsé forgalmazési napi éllomanyi adatok clapién.

A kbtelozettségek kiszatt is mogislonnek oz slsd, mér 2015, évi forgalmazasi napig szémelt dijtételek, mig uz éves beszamolébon a tényleges

targyévi kéltségek és kitelezeltségek kariilnek slszdmoldsra, amelysk janudr 314g ismertts valtak.

Kilonbdwet {eftban)

Beszamold NEE szémitds

Sajst toke / Mettd eszkdzartek 1 452 289 1452 089 -200
Kilgnbtzet tételesen;
Pénzeszkszdk 126 367 126 367 o]
Eniskpapirok 1325 455 1325 455 0o
Kavetalasek/Aktiv idsbali sthat. 3880 3 889 ?
Kételezettségek /Passziv id.elh. -2 4313 34622 =209
Mutatok:  (lasd 1. sz. melléide!) 2013.
1. Bafokratatt eszkdzck az Gsszes eszkézdkhdz 0,00%
2. Forgoeszhbzik az dsszes eszkéxékhsz 100,00%
3. Sajot téke ordnya oz dsszklelezelisdghaz + sojdt lkéhes 9977%
4. Hosszt lejdraty kbtelezettségek

a/ o HIK + sajdt tékéhex 0,00%

b/ setjit tkehez 0,00%

A"Iikvidik':si: lentés" a 2. sx. Hale Lot salathatd

A "eash-flow kimutatds” a 3, sx. mellekletben talalhaté.

A "portfilié jelentés ériékpapiralapra™ a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2015. aprilis 17.

2014.
0,00%

100,00%

99,77%

0,00%
0,00%

[ 0

¥ Balogh Andrés
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1. sz. meilékler
A métegsorck adatai alapjan
1. Befoktelett eszkéz6k az dsszes aszhkdzékhoz

0,00% Befekletelt aszkéz * 100

Osszes aszkdz

2. Forgdeszkdzdk ar Gsszes eszkézokhdz

100,00% Forgéaszkiz+Aktiv idokeli efh.

Osszes oszkdz

3. Sajdt toke ardnya az dsszkdtelezetséghaz + sajdt Ioksher

99,77% Sajat téke

Fortdsok $sszesen

4. Hosszi lejdrati kélelezeftségek
a/ o HIK + sojdt tékéhez
b/ a sajdl ékéhez

af
0,00% Hosszy lejdraty kitelezettsdgek
Heosszd lsj. két. + Sajdt téke
b/
0,00% Hosszi lajdratd kistelozattségak
Sajd? 16ke

Budapast, 2015. dprilis 17.

2014,

0
1455702

1455702
1455 702

1 452 28¢
1455702

0
1452 2589

0
1452 289

Balogh Andras % Varadi Zoltén
Az Alop képviseletébon
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2. sz. melieklet

Likviditasi jelentes artékpapiralapra 2014,
aFiban
i Hitelaliomdny Ssszetétele 0
fl. KSltsegek Ssszetétels Penxziigyileg realizalt 337569
Elszamalt  Elhotarolt/Kikizetation
Bankforgalmi jutalék 1 Q 1
Alapkezelé killsage 30810 2596 28214
Letétkazel’ kaltsége 2 844 240 2604
Ertskpapirmozgatas kiltsége 108 0 108
Keler dij 133 11 122
Mérlegvizsgdlat 498 74 224
Kényvvezalas 2393 i99 2194
MMB Feliigyeleti dij 95 23 302
37 182 3413 33 769
. Ertékpapiralap vagy megoszlé saidt toke 1452 289% oFt-ban
ill. %-ban
{dészak nyitdaiomany lddszak zarddilomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 105 236 126 367 8,70%
lokstH ~ ¢ 0 0,00%
Idészak nyildallomdny Idészak zarddllomdny
Yogyonelem 15zsdei ép. t5zsdén kiv. ép. t6zsdei dp. ¥5zsdén kiv. dp. Megoszlds
Részvények 1402 261 o 1260 676 o 848,51%
BTEL 50 o} Q 0 0,00%
CEZ} 56 491 o] &7 815 0 4,66%
DANUBIUS ¢ Q 0 0 0,00%
EGIS ¢ O Q 4] 0,00%
ERSTE BANK 109 351 o 88 047 0 6,06%
FOTEX 042 2872 Q 3714 [ 0,26%
FOTEX DEMAT o] o 0 [t} 0,00%
HRY TELECOM o] o] 0 o 0,00%
KGHM POLSKA 68233 o &4 9446 ¢} 4,47%
KOMERCMI BAN 61 055 ¢} &8 540 [¢] 4,72%
KRKG sv 50219 0 52 905 o 3,64%
LCC PW 6055 Q 7 076 0 0,49%
MOL DEMAT. 151 930 o3 100 396 0 4,91%
MTELEROM 28 332 o] 19 175 ¢ 1,32%
OPLPW O Q 9 266 4] 0,44%
COTP DEMAT 143 340 0 14410 ¢ 7.88%
OST POST AG 34 284 0 42 214 ¢ 2,91%
PANNERGY o] 0 o} &) 0,00%
PEGAS NONWOY 13130 0 14862 o) 1,02%
PEKAD PW 86 675 0 89 036 4] 6,13%
PGE POLSKA 54789 0 85 597 C 4,52%
PKN PW 45787 0 56 371 o] 3.88%
PKO BANK 10t 998 0 95 472 ¢ 6,57%
POWSZECHY 110 28¢ 0 123 193 o] 8,48%
RICHTER DEMAT 161 923 0 118737 ¢ 8,18%
TABAC CP 2259 0 24193 O 1.67%
TFONICA C.R 49 265 0 o o] 0,00%
TPS PW 10 577 0 0 s} 0,00%
UNIPETROL 7525 0 6120 o] 0,42%
VIENNA INSUR 26 502 0 28770 Q 1.98%
Idészak nyitssllomany Wészak zérodllomany
Vogyonalem 16zsdei ép. tézsdén kiv. ép. tSzsdei ép. tzsdén kiv, ép. Megoszias
Kincstarjegyek ] 119 909 o] 64 779 4,46%
MNB150401 0 ] Q 64779 4,46%
MNB140108 o} 5997 o O Q,00%
MNB140115 0 5% 938 o] o] 0,00%
lddszak nyitodilomény ldbszak zérodllomany
Vagyonelem tézsdet ép. 16zsden kiv. ép. t3zsdei bp. t5zsdén kiv. ép. Magoszlas
Kétvények 66 881 0 o ] 0,00%
BTEL 2014/C &6 BB1 0 Q Q 0,00%
Idgszak nyiadilomény 1d8szak zarddllomany
Vagyonelem Megaoszlas
Kovetelések 4 388 4] 3878 0,27%
Aktiv idbbeli elhataraldsok 4 o 2 Q,00%
Osszesen 1470142 229 537 . 1 260 676 195 026 100,24%

Budapest, 2015. éprilis 17.

L

Bologh Andras “5

7 Az plop képviseletében
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3. sz. meléidet

Cash-flow kimutatas 2013. 2014.
& Fiban o Fiban

{. Szokd tevékenységhtl szérmazd penzesikiz-valtozés
(Mikadési cash fow, 1-14. sorok) -109 823 34 228
1. Térgyévi aredmény ibefolyt berleli dijak, kapott hozamok nélkiil) £ -135718 &4 397
2. Elszémolt amortizdcié + 0 0
3. Elszamolt értékvesziés s visszairds + 0 ]
4. Elszémolt érigkeldsi kilinbozet = 33553 19 994
4.0 Elszdmolf ériékelési kilénbdzet korrekeid £ -33 633 -19994
5. Céltartalék képzés és felhasznalds kifonbézete & 0 o
6. Ingatlon befektetasek éridkesitésének eradménye + 0 o
7. Engkpapir befekretések értokesitésanek, bevaltasanak sradménye -199 177 179 576
8. Befaktelolt eszkizok dllomanyvaliozdsa = 0 c
9. Forgdeszkézsk dllomanyvéitozdse + -4 388 510
9.0, Ertskpapirck dllomanyvéltozdsa + 229 569 278 255
10. Révid lejarath kitelezettség dllomanyvaltozésa + 105 5235
11. Hossz0 lejdrats kételezetiségek dlioményvaltozdsa + 0 [+
12. Aktiv idébeli alhataroldsck dllomanyvdliozdsa + 17 2
13. Passziv idébeli elhatgroldsck dllomanyvaltozdsa + 231 -41

IL. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkéz-valtozas {14-19.

sorak) 265 207 225 151
14. Ingatlonck beszerzése - [ [+
15. Ingatlanck eladdsa + o] [«
16. Bafolyt bérlati dijak + [¢] ¢
17. Erékpapirok beszerzése - 938 291 600 154
18. Edékpapirok eladdsa, bevéiasa + 1137 468 779730
19. Kapott hozamok + 66 030 45 575

L. Pénziigyi miveletekbhdl szdrmozd pénzeszkds-vaftoras (20-26, sorok) -313 959 -238 248
20Q. Befoktotasi jegy kibocsétds + 279 500 355733
21, Bofoklelasi jagy kiborsdtds sordn kopott apport - o] o
22. Befeklotdsi jegy visszavaltéss - 593 459 593 981
23. Befokiotasi jegyek uign fizetett hozamok - 0 o]
24. Hital, llotve kdlesdn felvatele + 4] o
25. Hital, fletve kdlcsdn t3rlasztése - 0 ¢
24, Hitel, dlatve kélesdn utén fizetett kemat - 0 o]

V. Pénzestkidzdk valtozasa {+1lizlll. sarak) * -158 575 21 13

N 4

e
-

Budepest, 2015. dprilis 17.

" Bolagh Andras Véredi Zoltén
Az Alap képviselatdben
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4, sz meligkiet

Porifolié jelentés

Alapadatol;

Alap neve, lajsiromszéma:
Alapkezeld nove:
Latatkozeld neve:

Roiffeisen Részvény Alap, 1111.48
Raiffeisen Befekietdsi Alapkezeld Zrt.
Roiffeisen Bank Zet,

NEE szémitds tipusa: T+ 1 napt

Forint
Targynap [T): 20i4.12.31
Sajat toke (Fr.): 1 452 0B2 151
Eqy jegyre juld NEE: 1,899409
Darabszam: 764 495 078

A Mrgynapi netté eszkézérték meghatdroxasa:

ezer Forint

I KOTELEZETTSEGEK
/1. Hitelallomdny (sszes): Hitelozs Futamidé Csszeg/Erték (e Fi) %
Osszeg/Erték [o Ff) %
/2. Eqyéb kételezottségak |Bsszes): -3 621 100
Alapkezeldi dff miatt -Z 982 52,33
Letétkozeldi dij mictt 275 7,59
Bizomdnyosi dij miakt Y 0]
Forgalm_ kig. miatt 0 0
Koézzétateli kig. miatt of ol
Roklam kig. miatt [s! o
Kéltségként alszamolt agyéb tétal miakt -364 10,08
Egyéb - nem koltség olapd - kitelezetiség [¢ [¢
/3. } Cehartalskok (Ssszos): | {
/4, ! Passziv iddbeli elhatéroldsck (Bsszes): | {
| Kotelozatizagek Ssszesen: | -3 621] 100
iR ESZKOZOK Osszag/Erték [o FI) %
0/, Folydszamla, készpénz {Ssszes): 126 366 8,68
Raiffeisen Bank / CZK 62 046 4,28
Raifeisen Bark / EUR 2001 2,14
Raifteisen Bank / HUF 55367 3,80
Raiffsisen Bank / PN 5708 0,46
Raiffeisen Bank / USD 244 0,02
1/2. | Egyéb kavetalss {gsszas): 3878 0,27
D1981128 Dividend payment Eszkdz/ 3878 0,27
0/3. Lekstat bankbetétek {Ss52es): Bonk Futamida 0 [+]
/3.0, Max. 3 hé lekStesi {Gsszes): & &)
/3.2, 3 hénapnal hosszabb Tekotast o A
[Os3283):
Megn, Devizanem Navérisk COsszeg/Erték {o Fi) %
/4. I Ertékpapirok [Bsszes): 1 325 454 21,05
/4.1, Allampapirok (8sszes): l ! 64 779 4,45
1174.1.1. Kéhanyek (637za5): . - T 0) 0|
1/4.1.2. | Kiacstarjegyek {Bsszas): 64 779 4,45
0130401 HUF 65 000 64779 4,45
/4.3, ?gyeb [agybankkepes &p. o 0
(&s5705):
1/4.1.4. | Kilféldi dllampapirok {B1szes): 0 O
Guzdalkedsi os egysk
I1/4.2. hitelviszonyt megtestesitc ép.. Y o
1/4.2.1, { Tézsdére bevezetett [Bsszes): 0 o)
1/4.2.2. { Kijlfsldi katvanyek {Gsszes): 0 5
11/4.2.3. { Tozsdén kivilli {ssszes): 0 0
/4.3, { Részvanyok (Bsszas): { 1260 676} 86,60
/4.3.1, ; T4zsdére bevezetett [Gsszes): { 1260 &7¢ 84,40
CEZ 1 - CZ0005112300 CZK] 1.008{ &7 6138 4,63
ERSTE BANK EUR EUR] 4] 38 047 6,04
FOTEX EUR ELR 12 3714 0,26
KGHM - PLKGHMOCCG 17 FLN 21 64 944, 4,46
KOMERCNI BANKA A5 CZK 337 68 540 4,71
KRKG SV EUR 3 52905 3,43
LC CORP 54 PLN 31 7074 0,49
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Magyar Tslekom részvény HUF 5673 19175 1,32

MOL részvény| HUF 8 696 100 396 6,9

GTF Bank részvany HOF| 3002 T2 410 7,86

OSTERREICHISCHE POST AG EUR 3 42215 2.9

PEGAS NOMNWOVENS SA CZK 2 14 862 1,02

PEKAC - PLPEKACOO016 PLN 7 89 037 6,12

PGE POLSKA DGLUPA] PN [¢] 65 597 4,51

PHIIP MORRIS - 500084 18869 CIK] 197 24193 1,66

PKN - PLPKNOGO00 1 8 RIX 19 56371 3,87

PKC BANK POLSKI 54 PL 45 ©5 472 6,56

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZFIECZ SA| PLN 3 123192 8,46

Richtar Gedeon Nyrh. HUF 3359 118737 8,16

TPSA PN 45 Q268 0,64

UNIPETROY CZKl 4 5120 0,42

VIENNA INSURANCE] EUR} 2 28770 1,98

11/4.3.2. | Kiitaldi résavanyek {gsszes): ) 0

11/4.3.3. | Tézsden kividli {Ssszes): 0 0
11/4.4. | Jelzdlogievelek {Bsszes): | i ol
Ii/4.4.1, | Tézsdére bevazatett iSsszes): (e

I/4.4.2, | T8zsdén kiviili {Bsszes): 0 0
/4.5, I Belokletési jegyek {@sszes): i 1 i OI
11/4.5.1. | Tézsdére bovazatatt {5sszes): 0

/452, I T6zsdén kiviili {8sszes): 0 0
/4.6, l Karpollasi jegy (8sszes): 0

/5. f\kh'v i&.ébeii efhatarolisok . 0.00

(S55Z03):

RARA EUR Folyészamia felhalmezott kamat g G,00

RARA HUF Folydszdmla falhalmozott kamat 11 4,00

RARA USD Folydszdmia fethalmozolt kamat 0 0,00

16, Sf?'lrmezla?on ligylatok artekolasi ol o

E kijlénbbzata:
E | Eszkézsk dsszesen: 1 1455 710' 100]

10/ 10 ¢ldat



Uzleti jelentés 2014.
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2014,

I. A Raiffeisen Részvény Alap (RARA) dltalénos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Részvény Alap

Lajstrom széma: 1171-48

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zx,
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgaimazd neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémic u. 6.
Kénywizsgdlé neve: RSM DTM AUDIT Tanéesads Ki., dr. Tremmel Zoltan
Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.
Elszamclas napja: T+1 nopon

Trpusa: nyilvanos nyflt vagii érékpapir alap
BAMOSZ kategdria: részvény alap

Futomideje: hatarozatian

2. Az Alap stratégidja

Az Alap eszkbzeinek legaldbb 80%-at részvényekbe, o fennmaradd részt likvid eszkézékbe fekieti, Az Alapkezeld o piaci helyzet
mindenkori megitélésének megfelelden dént o részvényeknek és egyéb eszkdzéknek az dlap sajt 16kéjén beliili ardnyardl. Kedvezs
1ékepiaci helyzetben a részvények arénya megkézelitheti a 100%-ot is. Az Alopkezeld a hazai és egyéb keleteurdpai t6zsdén jeqyzett
véllalatok elemzése alapién olyan befekietési siratégidt alakit ki, amely kzépidvon oz egyedi részvényekbe tariénd befekietés kockdzafi

szintiénél alacsonyabb kockazat mellett a kétvénybefekietések hozamat meghaladé megtériilést biziosit.

3. Az Alap Ssszesitett és egy jegyre jutd netté eszkézérickének alakuldsa (fordulonap elétti utolsé kereskedési

napon)

Arfolyam Netté

valtozas eszkézérték
2014.12.31 -1,12% 1,893888 Fy 1446 992 633 Ft -3,26%
2013.12.31 -3,15% 1,915320 F¢ 1694 853 975 Ft -3,86%
2012.12.28 9.11% 1,977538 Ft 2074362 107 Ft 13,15%
2011.12.30 -14,20% 1,812402 Ft 2360219815 Ft -15,62%
2010.12.31 7,18% 2,112308 Ft 3978077 614 Ft .77%
2009.12.31 38,80% 1,97G6775 Rt 4139 431 Q42 F¢ 44,28%
2008.12.31 -41,65% 1,419852 Ft 3269759 130k -39,42%
2007.12.31 ©,33% 2,433458 Ft 5173733053 F 8,43%
2006.12.29 17,73% 2,225734 3794 957 174 Ft 18,58%
2005.12.30 34,00% 1,890598 Fi 2736232336 Ft 39,46%
2004.12.31 37,17% 1,410882 Ft 1 520 435 378 Ft 44,13%
2003.12.31 10,01% 1,028546 F 988 688 847 Kt 7,68%
2002.12.31 5,35% 0,934988 Ft 639 088 182 i+ 5,15%

xg Raiffeisen 2
IBALAPOK



RAIFFEISEN RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2014,

Az drfolyamvaliozas szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhets vagyonnévekedést mutatja be, amennyiben « teljes évben megtariotia
belekietését. A lenti hozamok nem jelentenek garanciér o j6vére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alapok jvébeni hozamaival. A
kéz6lt hozamadatok nomindlisak és az adett naptari évre vonatkoznak. Az clop induldsanak évében o hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKGZERTEKE FORDULONAPOT KOVETS ELSO KERESKEDESI NAPON

2014.01.02.
Instrumentur { Devizanem | ISIN kéd i Névérték ] Eszk&z érték | %o

Atruhazhats értékpapirok 1 590093 501 93,77
BTEL HUF HUOCCO1 10697 5000 50 000 0,00
BYEL2014/C HUF HUOD00352232 60 000 000 66 923 820 3,95
CEZ Il CZK CZ0005112300 1 008 000 56 491 142 3,33
ERSTE BANK EUR ATO000652011 3635 109 351 419 6,45
FOTEX 0.42 HUF HUOOQO0S4409 i1 796 2871927 0,17
KGHM POLSKA PLN PLKGHMOG0017 80 760 68 232 509 4,02
KOMERCNI BAN CZK CZ0008019106 537 Q00 61054 717 3,60
KRKG sV EUR S10031102120 2819 50219 357 2,96
LCC PW PN PLLCCRPOOCTZ 50 944 4 055 000 0,38
MNB 140108 HUF HUOO00624895 60 000 000 59 971 440 3,54
MNB140115 HUF HUG000624903 40 Q00 000 59 938 080 3,53
MOL DEMAT. HUF HUCC00068952 10 496 000 151 929 600 8,96
MTELEKOM HUF HUCO00073507 %023 000 28332 220 1,67
CTP DEMAT HUF HUDQQ00& 1726 3 496 100 143340100 8,45
PEGAS NONWOV CZK LUC275164910 2046 13129 755 077
PEKAD PW PN PLPEKACQOO16 & 744 86 675 237 511
PGE POLSKA PIN PLPGEROGOO10 470 54 788 953 3,23
PKN PW PiN PLPKINOQO00 18 10498 45786 553 2,70
PKO BANK Pl PLPKOOOO0014 45171 101 995 671 5,01
POWSZECHNY PLN PLPZUOO00O 3431 110288 877 6,50
RICHTER HUF HUQOCO123094 3 680 900 161 922791 9,55
TABAC CP CZK C500084 18869 197 Q00 22 591 243 1,33
TFOMNICA CR CZK CZ000P093209 1 540 600 49 265 307 2,91
TPS PW PLN *LTLKPLOOCT 7 435 222 10577 124 0,62
UNIPETROL CZK CZ000%091500 4132 7 524 848 0,44
VIENNA INSUR EUR ATOOQOR08504 2 464 26 501 712 1,56
Q8T POST AG EUR ATOCOOAPOST4 3320 34 284 079 2,02
Banki egyenlegek 105 242 929 6,21
Folydszdamia - CZK CZK 3841 024 0,23
Folyészamla - EUR EUR 33061 296 1,95
Folydszdmla - HUF HUF 54 624 567 3,22
Folydszdmla - PLN PLN 13513371 3,80
Folydszamla - USD UsD 202 671 0,01
Egyéb eszkézok 4 394 502 0,26
Ertekpapir Ugyletek elszémoldsdbdl eredd kivetelesek HUF 4 394 802 Q0,26
Osszes eszkdz 1699 731 232 100,23
Kotelezettség -3 947 487 -0,23
Ertékpepir dgyletek elszdmoldsébol ereds kitelezettségek HUF 6 593 0,00
Egyéb kitelezettségek HUF -3 240 894 Q0,23
Nefté eszkorérték 1 695 783 745 HUF
Unitok szama B85 644 769

Egy jegyre juté neHé eszkézérték 1,914745 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozsti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszémols 2014, jarudr 31-ig ismertté vélt informécidkra épil, addig a portfolic jeleniés szamai
2014, elsd forgalmazasi napjdn mint nyitd érék keriliek meghatdrozdsra o 2013. évi ulolsé forgalmozési napi dllomdnyi adatok
alapjan.

A kélelezettségek kozott is megjelennek az elsd, mar 2014. évi forgalmazdsi napig szémolt dijiételek, mig az éves beszamoldban o

tényleges targyévi kéliségek &5 kitelezettségek kerilnek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté véliak.

K
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP « EVES JEIENTES 2014.

Beszdameld NEE szdmitds Kilonbozet {eFtban)
Sajat toke / Nettd eszkdzériék 1695700 1695784 84
Kilenbdzet tételesen:
Pénzeszkozok 105 236 1035 236 0
Ertékpapirek 1 590 051 1590 094 43
Kovetelések/Aktiv iddbeli elhat. 4392 4 395 3
Kételezetisegek/Passziv id.elh. 3979 3 941 38

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2015.01.05.

IALAPOK

Instrumentum | Devizanem * ISIN kéd | Névértek ! Eszkdz értek | Yo
Atruhézhaté értékpapirok 1325454789 91,28
CEZ I CZK CZ0005112300 1 008 000 67 615 128 4,66
B150401 HUF HU0000519921 65 000 000 64 778 740 4,44
ERSTE BANK EUR ATO00065201 1 3 635 88 067 459 6,06
FOTEX EUR EUR HUO000026409 11796 3714 442 0,26
KGHM POLSKA PLN PLKGHMQO0017 80760 64 945 884 4,47
KOMERCHI BAN CZK CZ0008019106 437 000 &8 539 926 4,72
KRKG SV EUR 510031102120 2 819 52 905 425 3,64
LCC PW PEN PLLCCRPOOO17 50 944 7 075 836 0,49
MOL DEMAT. HUF HUO000068952 8 696 000 100 395 320 6,91
MTELEKOM HUF HUOD00Q73507 5 673 000 19 174740 1,32
OPL PW PLIN PLTLKPLOOC17 45222 @ 265710 0,64
OTP DEMAT HUF HUO0000461726 3002 100 114 410 031 7,88
PEGAS NONWOV CZK LU0275164910 2 046 14 862 144 1,02
PEKAO PW PLN PLPEKAOOO016 6744 89 036 689 4,13
PGE POLSKA PIN PLPGERQOOO1C 470 65 597 067 4,52
PKN PW PLN PLPKNOOOOO18 19 496 56 370 827 3,88
PKO BANK PLN PLPKOOO00GC16 45171 95472 104 6,57
POWSZECHNY PLN PLPZUGOCO0 3 431 123 192 388 8,48
RICHTER HUF HUQODOT23094 3 358 900 118 737 115 8,18
TABAC CP CZK CS00084188469 197 000 24 192 979 1,67
UNIPETROL CZK CZ0009091500 4132 6120 215 0,42
VIENNA INSUR EUR AT0O000%08504 2 464 28 769 963 1,98
OST POST AG EUR ATOO000APCOST4 3 320 42 214 657 2,91
Banki egyenlegek 126 377 577 8,70
Folyészamla - CZK CIK 62 046 431 4,27
Folyészamla - EUR EUR 2001 123 0,14
Folyészdmla - HUF HUF 55377 759 3,81
Folyészdmla - FLN PLN 6 708 433 0,46
Folyészamla - USD usD 243 831 0,02
|Egyéb eszk&zok 3 878 294 0,27
Egyéeb kévetelések 3 878 294 0,27
Osszes eszkéz 1455710660 100,25
Kételezetiségek -3621509  -0,25
Egyeb kételezettségek -3 621 509 -0,25
Netto eszkdzérték 1452089 151 HUF
Unitok széma 764 495 078
|Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,899409 HUF

: Raiffeisen




RAIFFEISEN RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2014,

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eliérés alapvetd oka az, hogy mig a beszamolé 2015. janudr 31-ig ismertté vall informéciskra épil, addig a portfoli jelentés szamai

2015, elsé forgalmazési napjan mint nyité érék keriltek meghatérozdsra a 2014. évi violsé forgalmazési napi dlloményi adatok

alapjéan.

A kételezetiségek kézétt is megjelennek az elsé, mér 2015, évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszémoldban a

tnyleges targyévi kaliségek és ketelezettségek keriilnek elszamoldsra, amelyek janudr 3 1-ig ismertté véliak.

Beszdmold NEE szdmitds Kilonbozet {eFt-ban)
Sajat téke / Nettéd eszkozérték 1 452 289 1 452 089 -200
Kiilénbdzet tételesen:
Pénzeszkozok 126 367 126 367 ¢
Entékpapirck 1 325 455 1325 455 0
Kévetelések/Aktiv idébeli elhat. 3 880 3 889 G
Kételezettségek/Passziv id.eth. -3 413 -3 622 209

ll. A forgalomban Iévé befekietési jegyek széma és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2014.01.02-dn

885 644 7469

2014. évben eladott befektetési jegyek

355733788

2014, évben visszavdliott befekfetési jegyek

476 883 479

Forgalomban lévs befekietési jegyek 2015.01.05-én

764 495 078

Portfolid Ssszesitett nettd eszkdzérigke 2015.01.05-én

1 452 08% 151

Egy jegyre jutd nettd eszkdzériék 2015.01.05-én

1,899409

i Raiffeisen
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IV. A befektetési alap &sszetétele

Nagysdgrend: Fi

Megnevezés | Devizanem I ISIN kod i Névérek Eszkdz érték Yo
Tézsdén hivatalosan jegyzeti airuhazhaté érékpapirok i 1 260 676 049| 86,82
CEZ 1l CZK CZO005112300 1 008 000 67 615128 4,66
ERSTE BANK EUR AT000065201 1 3635 88 067 459 6,06
FOTEX EUR EUR HUO000096409 11 796 3714 4472 0,26
KGHM POLSKA PLN PLKGHMO00017 80 760 64 945 884 4,47
KOMERCHNI BAN CZK CZ0008012106 637 000 68 539 926 4,72
KRKG sV EUR 510031102120 2819 52 905 425 3,64
LCC PW PLN PLLCCRPOOCTY 50 944 7 075 836 0,49
MOL DEMAT. HUF HUQOCC0568952 8 696 000 100 395 320 6,91
MTELEKOM HUF HUO0O0073507 5673 000 19 174 740 1,32
QPL PW PN PLTLKPLOCO17 45 222 @ 265710 0,64
OTP DEMAT HUF HUDOO0061724 3002 100 114 410 031 7,88
PEGAS NONWOQV CiK LUO275164910 2 046 14 862 144 1,02
PEKAQ PW PLN PLPEKADQQO16 & 744 89 036 &89 6,13
PGE POLSKA PLIN PLPGERDOOO1O 470 65 597 067 4,52
PN PW PLN PLPKNODOCO18 19 494 56 370 827 3,88
PKO BANK PLN PLPKOOCO0C1 6 45171 25 472 104 6,57
POWSZECHNY PLN PLPZUOO000TT 3 431 123192 388 8,48
RICHTER HUF HUOCO01230%94 3 358 200 118737115 8,18
TABAC CP CZK CS0008418869 197 000 24 192 979 1,67
UNIPETROL CiIK CZO00P0%1500 4132 6120215 0,42
VIENNA {INSUR EUR ATO000P08504 2 464 28 7469 943 1,98
OST POST AG EUR ATO000APOSTA 3 320 42 214 657 2,91
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozoit atruhézhato értékpapirok 0 0,00
Kozelmditban forgalomba hozott atruhazhats értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirck 64 778 740 4,46
D150401 HUF HUOO00519921 45 000 000 04 778 740 4,46
Nets eszkézérrék | 1452089 151| 100,00

Az Alap befektetési politikdja érelmében eszkdzeinek legaldbb 80%at részvényekbe, a fennmaradé részt likvid eszkézékbe fekiefi. Az
Alapkezeld a placi helyzet mindenkori megfiélésének megfelelden dént o részvényeknek és egyéb eszkézéknek oz alap sajét 1Gkéjén

belili ardnydrél. Kedvezé #kepiaci helyzetben a részvények ardnya megkdzelitheti a 100%-of is.

A portfdlic Ssszetétele, stllusa nem véliozo# lényegesen az év sorén 2014, év végéhez képest. Tovabbra is defenzivitss jellemzi az
Alapot, vagyis a magas osztalékhozami, nem cikiikus telekom, gydgyszercégek stlya magasebb, mint u kdvetet referencia indexben
(63% CETOP20 index + 27% BUX index + 10% RMAX index), illetve igyekeztink keriini o kevéshé fikvid, alacsony kapitalizécidji cégek
részvényeit. A részvények ardnydt tekintve tovébbra is inkabb hajlandéak voltunk magasabb likviditasi/szamlapénz ardnyt és enyhén

alacsonyabb részvénykitetiséget tartani bbbnyire az évben,

A 2014-es évben a portfdlié kizdrélag 18zsdén hivatalosan jegyzett dirvhazhaté ériékpapirokat fartalmazott, Az ide sorolhaté magyar,
cseh, lengyel, osztrdk és horvat részvények az Alap befekietési fokuszdt jelentd kizépkeleteurdpai részvénytézsdéken forognak. A
részvények sszesitefl ardnya 2014. év végén 86,82% volt, ami elhanyagolhaté ménéki véitozast jelent a 2013, év végi 86,70%0s
szinthez mérten. Az Alap a részvényeken feliil kizérélag I6tra sz6i6 pénzeszkdzokben, (lejart és visszofizetésre kerili vallalati kétvényben

tariofta vagyondt.

| Raiffeisen
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakuldsa a térgyidészakban

2014

Naogysdgrend: eft

Pénziigyi miveletek bevételei 67 512
Kapett kamatok- értékpapirok 7 800
Deviza ligyletek &rf.kildnbézet 2299
Folyészémlakamat 1169
Ertékpapir arf. eredm. 10 669
Kapott osztalék 45 575
Pénziigyi miveletek raforditasai v 49 152
Ertékpapir arf.eredmény 49 152
Deviza Ggyletek arf.killénbézet 0
Egyéb bevetelek o
Kapott bintetd jutalék 0
A mikadési ksltségek g 37 182
Bankforgalmi jutalék 1
Alapkezel§ kélisége 30810
Letétkezeld kaltsége 2844
Ertékpopirmozgaids kitsége 108
Keler dij 133
Mérlegvizsgdlat 498
Kémpvezetés 2393
MNB Feligyeleti dijak 395
Egyéb raforditdsok ¢}
Rendkiviili bevételek o
Rendkivilli raforditasok [+
Fizetett, fizetendd hozamok o
Targyévi eredmény -18 822
Felosztott jGvedelem 0
Ujra befektetett jSvedelem -18 822
Ertékpapirck értékkiilonbdzete -19 994
Katvények 0
- kamatokbdl, oszialékbdl 0
-egyéb 0
Diszkent kincstérjegyek 1773
- kamatokbdl, osztalékbél 0
- egyéh 1773
Részvényak 21767
- kamatokbd!, csztalékbs! o]
-egyéb 21767
® 8 Raiffeisen
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Tékeszdmla véltozdsai 201 4. december 3 1-ig szdmolt felhaimozott kamatokkal. (Nagysdagrend: eFt)

Vogyonelem ldészak ryitééllomény Idészak zéré&llomany Megoszlds
Bearnk betétek T05 236 126 367 8,70%
ldészak nyitéallomany Idészak zarddllomany
Vagyonelem t5zsdel ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei éo. 15z5dén kiv. ép. fegoszlds
Kétvény 66 881 0 0 0 0,00%
BYEL2014/C &6 881 ol ol 0,00%!
Diszkont kinestarjegy [ 119 909 o 64 779 A,86%
MNB150401 0 ol 0 S8 779 4,46%|
MNB140108 Q 39971 0 8} 0,00%
MNB140i15 0 59938 0 [¢] 0,00%)
Részvények 1 403 261 o 1 260 676 o 86,81%
BTEL 50 0 0 Q 0,00%
CEZH 56 491 s} 67 615 o} £,66%]
DANUBIUS Q o] 0 Q0 0,00%;
EGIS o] o] O Q £,00%!
ERSTE BANK 109 351 Q 88 067 Q 4,06%;
FOTEX D42 2872 0 3714 0 0,26%
FOTEX DEMAT 0 o] o Q 0,00%]
HRV TELECOM Q0 Q o} 0 0.00%)]
KGHM POLSKA 48232 o} &4 946 o] 4,47%
KOMERCN! BAN 61055 ¢ &8 540 ¢ 4,72%
KRKG sv o9 C 52 905 o 3,64%
LCC PW 5055 ¢ 7076 G 0,49%
MOL DEMAT. 151930 o] 100 396 ¢ &21%
MTELEKOM 28332 C 18175 o} 1,32%)
OPL PW o) ol 9 266 0 0,64%
OTP DEMAT 143 340 o 114410 0 7 88%
AST POST AG 34 284 ol 427214 0 291%
PANNERGY 0 0 0 0 0,00%!
PEGAS NONWOV 13130 ol b4 863 0 1.02%
PEKAQD PW 84475 0 89 038 4] &,13%|
PGE POLSKA 54789 ¢} 65 597 o 4,52%)
PRN PW £5 787 0 56 371 ¢ 3,88%)|
PKO BANK 101995 0 Q5 472 0 6,57%)
POMWSZECHY tp 289 e] 123193 4] 8,48%
RICHTER DEMAT 161923 0 118737 &) 8,18%)
TABAC CP 22 591 0 24193 o] 1,67%
TFONICAC.R 49 265 0 Q o 0,00%
TPS PW 10577 o 0 Q0 0,00%;
UNIPETROL 7525 0 6120 0 0,42%
VIENNA INSUR 26 502 4] 28770 0 }0B%;
Idészak nyirdéilomany Idészak zardallomany
Vagyonelem 1 zsddei ép. 16 zsdén kiv. ép. tézsdei én. tGzsdén kiv. ép. Megoszlas|
Kovetelések 4 388 0 3878 0,27%
Ak tiv idébeli elhatarolasok 4 [+] 2 0,00%
Dsszesen 1470142 229 537 1 260 676 195 025 100, 24%
 Raiffeisen
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VI. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban és 2014. december 31-én szdrmazékos pozicidval nem rendelkezett.

VIl. Az alapkezelé mikédésében bekovetkezett viltozdsok

Térsasag tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentés véliozds nem kévetkezett be 2074-ben, 0j Uzletégat vagy
szolgdltatdst nem indfiotl. A Tarsaség igazgatdsdgdnak dsszetelelében azonban térént viliozds, 2014.03.05- hatdllyal Horvath Kriszting
mar nem fagja az igazgatdsagnak. A fenti datummal o kézponti Ugyintézési hely cime is megvdliozof, az 6j cim 1158 Budapest,

Késmark vteg 11-13 lett.

A 2014-es évben oz Alopkezelé o] clapot nem inditott, mikézben két hatdrozott futamidejt alapja [Raiffeisen TOPS Tokevédet
Szérmaztetott Alap, Raiffeisen Féldink Ertekei 2 Tékevédet Szérmaziatott Alap) lejért. A Térsasag december végén gy fizenkilenc
befektetési clapot kezelt. Az év folyomén az Alapkezelé befekietési alapokban kezelt dllomdnya némileg csskkent, o 2013. év végi
204,98 milliard forintos dllomany egy év leforgdsa alatt 190 milliérdra csékkent. A nyiivanos befekteiési alapok piccan az Alapkezels

pioci részesedése o BAMOSZ odatai alapjén 3,57%ra csokkent a 2013, év végl 4,59%rél.

VIll. A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék

1. A 2014-es év tdékepiaci folyamatai
A hazai és régids részvénypiac

A fejlett gazdasagok részvénypiocainak 2014-es dtiagoes teljesitményétél elmaradiak o kézépkelet eurdpai régié részvénypiacai, kéztik a
hazai BUX index is. A 2013-us évben a fejlett vs. feflédd piacok viszonylatdban a fejlett piacck javdra meghigyelhets teljesitmény
divergencia 2014. elsd negyedévében is folytatédofl, csak oz idészek legvége hozott javuldst. A fejlédd piacok negativ
megkilldnbéztetését o FED eszkdzvasdrlasi programiénak fanvdrban megkezdett csékkentése idézte eld, az ugyanis jelentSs 1Skekivondst
eredményezett o virhaté kamatemelkedésre legérzékenyebb orszagokbdl. Ez o folyamat csak o negyedév végére csillepodott le, és a
te]l3dé részvénypiacok Gira erét mutattak.

A hazai részvényindex az elsé negyedévben 5,57 %ot veszitett ériékébd! gy, hogy voli 10%-ot meghaladd minuszban is. A régis dtlagat
leiré CETOP20 index euroban szémolva csak egy hajszéinyit erésedbsit (<0, 10%) mércius végéig, ami forintban +3,53%os novekedésnek
felelt meg. A két index kdzdtt volt jéval nagyobb kilénbség is, azaz a BUX jelentdsen tudta csékkenieni o hétranyat oz elsé negyedév
végére, készonhetben elsésorban o fejlédé piacokon tapaszialt dlialdnes hangulatjavuldsnak |ami az orosz-ukran konflikius ideigleres
lecsengese uidn kovetkezett be).

Az elsé negyedév -5,57%os teljesitményét +0,22%a jevitolta a hazai részvénypiac nius végére. A BUX 6,14%kal emelkedett o
mésodik negyedévben, amivel messze o régiés dilag, és kevéssel az — MSCl World index dltal képviselt - vildgdilag felet teliesitett o
mésodik negyedévben (ez utdbbi index csak o fejlett piacokat foglalic magéban). A régiés dtlagot kifejezd CETOP20 index negyadéves
szinten 0,88%ot esett, amivel -0,78%ra romlott az elsé féléves teljesitménye. Az MSCl World index azonos idészaki teljesitményei
4,15% és +4,96%, ami jelzi, hogy tovabbra is inkdbb a fejlett piacok voltak o befekieték fokuszaban. Pedig az elsé negyedév gyenge
szereplése utdn 18bb fejlddd részvénypioc magdra talélt és jelentés felértékelsdést &lt meg, mivién az dire pozitiv tékedramlas, ha
szelektiven is, de megtaldlia Sket. A nemzetkdzi kérnyezet is tdmogaté maradt, sét a vezetd fejlett piacok folyamatosan Gjabb és vjcbb

cslicsot dontoitek o mésodik negyedévben,
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A masodik félév sem hozta meg @ vart jobb teljesitményt a régiés részvénypiacokon. A hazai piac elsd féléves +0,22%os teljesitményé: -
3,66%ra rontotta o hazai részvénypioc harmadik negyedéves -3,88%0s &tlagos vesziesége. A BUX ismét a regiés étlag, és egyben oz
MSCI World index teljesitménye alatt teljesitett a harmadik negyedévben. A régics étlagot kifejezé CETOP20 index negyedéves szinfen
+0,20%0t ,hozott”, amivel +3,87%r¢ javult o teljesitménye szeplember végéig. Az MSC| world index azonos iddszaki forint értékei
+5,14% és +16,21%, ami annyiban csaléka, hegy ez kizdrélag o forintnak o dolidrral szembeni leéridkelddésebs] adddot {oz MSCI
World index dollarban mért teljesiiménye negativ volt a harmadik negyedeévben). A hazal részvénypiac iddszaki tefjesitményet leginkabb
az arosz-ukran konfliklus ferhelte, de szerepef jétszott a kormdnyzat §f devizaodds csomagia is, ami dsszességeben Q00 Mrd Ft Gjabb
terhet rétt o bankszekforunkra. Nem véletlen, hogy az MTel kivételével valamennyi bluechip részvény minuszos negyedévet zdrt, A
nemzetkdzi kdrnyezet mindekézben valamelyest romlott, bér a vezetd fejlett részvénypiacok csicskizelben maradiak.

A BUX 6,99%-kal zuhant az uiolséd hdrom hénapban, ezzel éves teljesitménye -10,40% let. Nem voli sakkal jobb a régids dtlogot kifejezd
CETOP20 index teliesiiménye sem negyedéves szinten, 5,09%os esése azonbon csok -1,42%ra ronfola az index éves forint
tefjesitményst. Az MSCI world index szerény dolldr teliesitményét o forint gyengilése 6% feleti nyereségre hizlalla a negyedik
negyedévben. A hazai részvénypiac meghatdrozé részvényei kézil valamennyi arfolyame csékkent a negyedik negyedévben, kiléndsen
az OTP és a Richter mélyrepiiése volt szembesild. Ennek oka az olaj érénak zuhandsdban keresends, az ugyanis érdemben rontetta az
orosz gazdasdg kildtdsalt, o két hazai blue-chip pedig jelentds kitetiséggel rendelkezik oz orosz (és az Ukran) gaozdaséggal szemben. Az

orosz-ukrén konfliktus a hazal részvénypiac egész éves alulteljesitésének egyik meghatarozd tenyezdie voli.

BUX Ft RTS $ PX Czk WIG20 Piz MXMU* § CETOP20 €

2014, Q1 -5,57% -15,01% 1,77% 2,56% -6,55% 0,10%
2014. Q2 6,14% 11,42% 0,28% -2,18% 6,29% -0,88%
2014, H1 0,22% -5,31% 2,04% 0,33% 0,67% 0,78%
2014. Q3 -3,88% S17,74% -1,77% 3,80% -13,87% ©,14%
2014, Q4 -6,99% -29,63% -4,51% -7,37% -20,80% -6,57 %
2014. H2 -10,60% -42,12% -6,20% -3,86% -31,78% 6,43%
"2014.év | - -10,40% -45,19% - -4,28% .. . -3,54% - -32,24% -7,16%
*MXMU: MSC| Emerging Europe Részvény Index forras: Bioomberg

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

Az Alapkezelé a 2014-es évben eldkészitetie a 2014, évi XVI Térnény o kollekiiv befektetési formakrdl és kezelsikrd!, valamint egyes
pénzigyi targyl tdrvények médositdsdrdl c. jogszabdly (Kbitv.) dlial eléint az Alap téjékoziatéjdhoz és kezelési szabalyzatdhoz szlkséges
véltoztatdsokat, Tiletve megkildie a Feligyeletnek az Alap médositott téjékoztatéidt és kezelési szabéalyzatds, amelyeket a Felligyelet
jévéhagyott a 201565 évben.

Az Alapkezeld megkiidie megfelelésrdl szold nyilatkozatdt o Magyar Nemzeti Bank részére a 2014-es év kbzepén. A nyilatkozattal
2014. jilivs 22. napjéié| oz Alapkezeld olyan alternativ befektetési alapkezelének (ABAK) mindsil, amely kizdrdlag alternativ befektetési
alapokat, czaz AEKBV-nek nem mindsilé kollekiv befekietési formékat kezel, Az Alapkezelé a megfelelés érdakében a Kbftv. és az ABAK-
rendelet [a Bizottsdg 2012. december 194 231/2013/EU felhatalmazéson alapulé rendelete} &lial megkévetelt 0} szobalyzaiokat

{lavadaimazési Politika, Ertékelési Politika, Awilég:’?ési Politika) megalkotia, & trvényi véliozdsokat az Uzletszabdlyzatén is Givezette.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alop futomideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam o befektefdsi jegyek neiid
eszkbzériékének emelkedésén keresziil mérhets. Az Alapkezels folyomatos napi nettd eszkdzértéken Brénd visszavdsarldsi kételezettség
vélloldséval biztosifia o befekteték szémdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavahdsaval tetszéleges iddpontban
hozzdjussanak a felhaimozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 201 4-ben.
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IX. Az ABAK dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

1. Az ABAK alkalmazottainak brutté javadalmazasénak teljes ésszege a 2014-es évre
széléan, rdgzitett és valtozé bontasban

2014. év
Régziteit jSvedelem Ssszesen: 174 646 275 Fi
Véliozd jévedelem dsszesen: Nem ismert*
Kedvezményezettek szama: 2515

*az adott iddszakra 52616 vaktozs javadalom még nem volt meghatérozva az éves jelentés készitésének idépentjaban.

2. Az ABAK ugyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az ABA kockézati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatéast gyakorolnak, brutté javadalmazéasanak teljes
oOsszege a 2014-es idoszakra széléan

2014. év
ABAK lgyvezetdinek jovadalma 8sszesen: 45 4157714 H
Az ABA kockdzati profiliéra tevékenységik révén
lényeges hatést gyakoroldknak o jovadalma
Ssszesen: 44 798 §75 Ft

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek arénya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos ij megéllapoddsok, az ABA akivélis kockézati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockézatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld oz illikvidnek mindsitett eszkézéket, o mindenkor érvényes ériékelési politikajaban leirtaknak megfeleléen értékeli, Az
Alepban 2014.12.31€n nem voliak illikvid eszkézok. Az Alapkezeld érékelési politikdja 2015-ben megvaliozoft melynek érieimében az

illikvidnek mindsitett eszkdzek esetén az Arazdsi Bizottsdg dént az érékeléshez alkalmezands eljérasral.

b} Likviditaskezeléssel kapesolatos G megéllapodasok

Az Alapkezeié oz Alap vonatkozdséban meglelelé likviditdskezelési rendszert vezstett be a 201des évben. Likviditaskezeldsi
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyoman kévethesse az Alap likviditasi kockézatds, valamint,
hogy az Alap befekieiéseinek likviditési profilia megfelelien az Alap kolelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befekietési

stratégia, a likviditdsi profil és a visszavaltési politika az Alap tekintetében sszhangban élljon egymassal.

c) Az ABA aktualis kockazati profilia és az ABAK altal e kockdzatok kezelése érdekében
altkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 6

Az adlap belekietési poliikdja 2012-ben megvéliozot, ezént a fenti kockdzaii besorclds alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté

kiszémitdsdhoz haszndlt moltbeli adatok egy része, a jogszabdly eldirasainak megfelelben, egy mesierséges referencic index
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teljesitményén alapul. Az alap kockézat/nyereség profil szerinti &. kategéridba 5rténd besorolésa ésszefiggéshen van azzal, hogy az

alap eszkézeinek tilnyoms része részvényekbe keriil befekietésre.

Az Alapkezeld a térgyév sorén a Ramasoft Kff. Varitron programiat implementdlia o piaci kockézal mérésének fejlesztéséhez, o

kockdziatott érték mutaidk szamitdséhoz.

Olyan esemény, amely jeleniésen befolyéselng o 2014. izleii évet, o mérleg fordulénapjat kévetden nem volt,

XI. Az ABA nevében alkalmazhato tékedtétel mértékében bekévetkezé
véltozdsok, a biztositék vagy a tkedttételi megéllapodds értelmében
nyujtott garancicak ujbéli felhasznélési joga, és az adott ABA élal
alkalmazott iskedttétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockézati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbfiv. rendelkezései szerint - szérmaziatott igyletek figyelembevételével - szamitoft teljes nefidsitolt kockdzati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Nettd eszkézérékének 200%Gt.

b) Az Alap teljes netté kockézati kitettsége 2014.12.31-én: 100%

¢) Az Alap brutté médszerrel szdmolt kockazati kitettsége 2014.12.31-én: 96,19%

Budapest, 2015. &prilis 17.

(A0 I
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Baiogi—)l\ncirés Véradi Zolidn

az Alap képviseletében
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