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Fiiggetlen konyvvizsgilol jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel§ Zrt. részére
Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Részvény Alap mellékelt 2013. évi éves beszdmoldjdnak a kinywvizsgdlatat, amely éves beszdmold a
2013. december 31-i forduldonapra elkészitett mérlegh8l — melyben az eszkbz8k és forrdsok egyezd végosszege
1.699.679 E Ft, targyévi eredménye -69.688 E Ft veszteség —, &s az ezen idfponttal végzddd évre vonatkozo
eredménykimutatasbdél, valamint a szamviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzd informacidkat
tartalmazd kiegészitd mellékletbdl all.

A vezetés feleldssége az éves beszamoldért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. {igyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés”) felelfs az éves beszdmoldnak a szdmvitell
térvényben és a befektetési alapok éves beszdmold készitési €s kbnyvvezetési kitelezettségeinek sajatossagairdl szdlo
215/2000. (Xil. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal 8sszhangban térténd elkészitéséért és valds bemutatisaért, valamint
az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé viljon az akédr csaldsbal, akér
hibabél ered§ [ényeges hibas éllitasoktdl mentes éves beszamold elkészitése.

A kinywvizsgdld feleldssége

A mi feleldsséglink az éves beszamold véleményezése kényvvizsgalatunk alapjan. Kényvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti
Kdnyvvizsgdlati Standardokkal sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy rmegfeteljiink az etikai
kdvetelmenyeknek, valamint hogy a konywvizsgdlatot dgy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossdgot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszamolé mentes-e a lényeges hibas 3llitdsoktél.

A kdnywvizsgalat magaban foglatja olyan eljarasok végrehajtdsat, amelyek célja kényvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
beszdmoléban szerepld dsszegekrdl és kdzzétételekrdl. A kivdlasztott eljardsok, beleértve az éves beszamold akér csalashdl,
akdr hibdbdl eredd, lényeges hibds 3llitdsai kockdzatainak felmérését is, a kdnywizsgdlé megitélésétsl fiiganek, A
kockazatok ilyen felmérésekor a kbnyvvizsgald az éves beszdmold gazdalkodd egység dltall elkészitése és valds bermutatdsa
szempontjabol relevans belsé kontrolit azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az
adott koriilmények kdzdtt megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység bels§ kontrolljdnak hatékonysigira
vonatkozdan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgélat magaban foglalia tovdbbd az alkalmazott szamviteli politikik
megfeleldségének és a vezetés dltal készitett szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszdmold atfogd
prezentdlasdnak értékelését is,

Meggy8z8désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt kénywvizsgdldi
véleményilink megadasahoz.

Az RSM DTM AUDIT a fiiggetlen cégekbdl llo RSM international szamviteli és fandcsaddi héidzat tagja.
Az RSM International olyan landcsaddi haldzat, amelvek tagjal sajat jogukon aj4nljdk szolodltatasaikat,
Az RSM International nem jogi személy.
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Vélemény

Véleménylink szerint az éves beszdmold megbizhatd és valds képet ad a Raiffeisen Részvény Alap 2013. december 31-én
fennalld vagyoni és pénzligyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz8dS évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a
szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszdmold készitési és kiinyvvezetési kitelezettségeinek sajatossdgairdl
szold 215/2000. {XII. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal ésszhangban.

Egyéb jelentéstételi kbtelezettség: Az iizleti jelentésrél késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Részvény Alap mellékelt 2013. évi éves beszdmoldjdhoz kapcsolédd, 2013. december 314
fordutdnapra vonatkozd (izleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az Uzleti jelentésnek a szamviteli térvényben és a befektetési afapok éves beszdmold készitési és
kényvvezetési kotelezettségeinek sajdtossdgairdl széld 215/2000. (XIl. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal ésszhangban
térténd elkészitéséért. A mi feleldsséglink az lizleti jelentés és az ugyanazon izleti évre vonatkozd éves beszamold
dsszhangjénak megitélése. Az tzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az éves beszdmolé dsszhangjdnak
megitélésére korlatozddott és nem tartalmazta egyéh, a gazdalkodd nem auditdlt szamviteli nyilvantartdsaibdl levezetatt
informacidk attekintését.

Vélemenyiink szerint a Raiffeisen Részvény Alap 2013, évi iizleti jelentése a Raiffeisen Részvény Alap 2013. évi éves
beszamoldjénak adataival Gsszhangban van.

Budapest, 2014. aprilis 24.
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Raiffeisen Részvény Alap

eft oft

2012. 2013.

MERLEG december 31. december 31.
A / Befektetett esxkoxoi 0 o
I. Ertékpapirok ] ]

1 Enékpapirok 0 ¢

2 Edékpapirok énékkilénbszele 0 0

a kamatokbél, osztalékbét 0 0

b egyéb 0 0

B / Forgdeszkézok 2070 450 1 699 675
l. Kdvetelések o 4 388

1 Kévefeldsek 0 4 388

2 Kovetelések értékvesztése 0 o]

3 Kilf. pénzérickre szol6 kdv. ért. kilsnb. v 0

4 Forintkovetelések értékelasi kilonb, ¢ 0

. Enékpapirok 1 806 839 1 590 051

1 Erékpapirok 1853 273 1623704

2 Enékpapirok &rtékkildnbszete 46 434 33 453

a komatokbdl, osztalékbal 0 & 881

b egyéb -46 434 -40 534

. Pénzeszkdzok 263 811 1058 236

1 Pénzeszkdzsk 263 811 105 236

2 Valuta, devizabetét énékelési kiilonb. 0 o

€/ Aktiv idébeli elhataroldsok ' 21 4
1 Aktiv id8beli elhatarolasok 21 4

2 Aktiv idSbeli elhatérolésok ért. veszt. (] 0 0

D / Szarmaztatott iigyletek ért. kijilonbézet 0 o
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 2 070 671 1699 679
E/ Sajat toke 2 066 566 1 695 700
I. Indulé toke 1 048 642 885 645

1 Kibacsatoht bef.jegyek névéréke 14 24] 974 14 521 474

2 Visszavasdrolt bef.jegyek névéridke (| -13 193 332 -13 635 829

Il. Tokendvekmeény 1017 924 810 055

1 Visszavas, bef. jegyek bevonasi ért.kiil. 376 943 225 981

2 FErtékelési kilénbézet torialéka -46 434 -33 653

3 El8z8 évek eredmanye 730347 4687 415

4 Uzleii év eredménye -42 932 49 688

F / Ceéltartalékok 0 0
G / Kotelezettségek 3215 3 320
I. Hosszu lejarat) lejarati kdtelezettségek o o

Il. Révid lejaraty kitelezettségek 3215 3320

Wl Kulf. pénzértékre sx. kdt. ért. kiil. o o

H/ Passziv idébeli ethatarolasok 890 659
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 2 070 671 1699 679

Budapest, 2014, aprilis 24.
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Balogh Andras Vdradi Zoltdn
az Alap képviseletében



Raiffeisen Részveny Alap
Eredmeénykimutatas

| Pénziigyi miiveletek bevételei
il Pénxiigyi miveletek raforditasai
Il Egyéb bevételek
IV Mikadisi kiltségek
V Egyéb raforditasok
VI Rendkiviili bevatelek
VIl Rendkivili raforditasok
VHI FizeteHt, fizetendd hozamok

IX Targyévi eredmény

Budapest, 2014. &prilis 24.
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149 725
174 235
0
45178
0

0
0
0

-69 688
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Kiegészité mellékiet

& 2013. docomber 31-dval vigréds évre

1. Alak délkodés! kiriilmanyah

Az Aranypolgdr (L) Myllvégs Részvény Belehietéai Alap) [tovabbiskban; Alap] 1997. novembet 21-én kerih nyilvénlartasba vétalra oz APTF-nél
503.580.000,. forint indulé sajét tokével. A balehiatini jagysk névéridks: 1 Fr.

Az Alap hatédrozatlan futamideji.

Néwdltoztatasra ketilt sor o PSZAF 110.083-9/2000. szémi hatdrozat alapjén.

Az Alop Gj neve: Raiffmisan Részvény Alap. A hatélyba lépés nopja: 2000. szeptember 07.

Az Alop mégat a Roiffeisen csoport nagybeloktotésekben lapasziall gardsio @l

Ausziridban a Raiffeisen o lognogyobb olapkezels. A croport tagjai vezerd banki szalgédliarok.

Az Alap kénywizsgdlattal alatmaszion éves beszémoléjat as svas jalantését az i 1 is kdzzéteszi, lynek pontos cime, alarhatdsaga

o kivatkezo: hitps://alapok.ralffeisen.hu/akiuais/jelentasek

Alapkazals: Raiffeisen Befaktatési Alapkezald Zr. 1054 Budapesl, Akodémia &.

Az Alop képvissletére jogosull: Balogh Andrd: 1028 Budapest, Kokarda u. 25.
Véradi Zolton 1111 Budapest, Barték Béla ot 20.

Faforgalmazd: Raiffelsen Bank Zn. 1054 Budapast, Akadémia &.

Latétkezel: Roiffeisen Bank Zd, 1054 Budaopest, Akadémia &.

Az Alap kinywizsgdlairs kitalazat,

Kanywizsgdla: RSM DTM Audit Kt 1138 Budopest, Faludi v.3.

Kijslalt kbnywizagdlé: Dr. Tremmel Zohan Regiszirdcids szam: 005210 2100 Godalls, Bastya u &,

Igezolvdny szam: 006390
A szamviteli szolgdltotds kisrebe tariozd feladaiok
irdnyitasdert felelds szomély: Liebaztar Ménika 1204 Budopest, Kolozsvar utea 12.
MNGM regisztracios szam: 143363

2, Befekiatisi politika
Az Alapkezald a 5la sivirhatt maximalis gondosséggal, sajd) belatésa és déntéae alapian, a trvények 4s az Alopkezelési Szabélyzathon foglalk
kerlstozdaak batortésa mellett alakitia ki az Alap forrdscinak Felhaiznalasi madict, o befektatési aranyokat annak éedekében, hogy az Alap

oz Alopkazals varakszassinak meglolels [ovibani keckazatok &s hozamok Kiggvényében hosszobb tavan a lshatsages lsgmagasabb hozamet érje al.

Az Alapkezeld alapvetien magyarorszégh 16230én jeqyzelt rdszvényskbe lortend bafskiatésekkel, lfetdleg szatmazékos eszkbzikkal mérsikel

kockazaty, ié! diverzifikat parfielia kiglakitdsra térekszik. Az Alapkazels az Alap sajét 15k8iét oz albb felsorolt befekiatast aszkazikhen tarthatja:

1. Az allampapirok:
Al o mogyar vagy sgyéb OECD tagéllam dlial kibocsétolt Gllempapirok, igy tobbek kézor diszkontkincstarigyak, komatezé kincstarjegyek,
kozép- 83 hosszd lejarati, fix, Hletve valtozd kamatozdasi dllamkstvanyek;

B) a magyar jegybank, az Euidpai Kizponti Bank vagy az Eurépai Unié mas togallaménak jagybanka dltal kibocsdtott, hilelviszonyt megteslasitd

hitelvi " - il il

2. Az egyiéb hitelviszanyt meglestesité értélpapirok:
Devizabelfsldi és devizakiilfsldl térsasdgok dltal kibocsatoM, hilelviszonyt magtestestid értskpapirok, igy tibbak kézat kévénysk, keraskadelmi

korvények, amelysh megfalainek a Tokepiocréf szlé 2001, avi CXX. k. 275. §-dban foglal feliételsknek.
3. Részvinyek:

Devizabelféld: éx devizakiifaldi térsasagok dhal kibaesatott, tagsigl jogokat meglesiasits andkpapirok, amelysk meglelelnek  Térvény 275.5-5ban
foglalt feltételeknek.

3. széamviteli politika Saaxefoglalisa
3.1, Szdmviteli irdnysivek

Az Alop o kanyvelasit as ki dsail a Szamvilelrd| 12616 2000. évi C. tdrvény, a Tokepiaci ISrvany (2001 évi CXX. Hirvény) &s a 215/2000. Kormény-
rendalet slircsaival &5 a Mogyarerszégen altala elfogadott szémviteli elvekkel Guszhangban készii.
Az Alop kettds kdnyvvitelt vezet, dvas beszdmolst készit, amelynak része a mérleq, ct eredmsé yki a3, a kiagészits mellaklet o a cash-l

kimutatassal, és az Uzleli jslantas.

Az Alop az ellensrzés 63 dnollendrzas sarén megdllapitot, az elézé év éves beaztmolsighan lksvatelt jolantsebb Saszagd hibanck tekink azokat,

amalysk halad|ék az sllend

Uzleti év mérlegtae gének 2 1zazalékat, Mlarve ha o mérlegidasszag 2 szazaléka nem holodje meg oz 1 milli
forintot, akkor az 1 millis forinicl.

Az Alap lénysgesnek mindsit minden olyan jelenids Gsszegii hibdt, amelynek hatdsa elér vagy meghaladja a sajat Kke 20%-&t.

Az Alap fGbb szémvileli irdnysivainak gsszefoglalasér és az éndkelési aliardsokat az alabbiakban muloljuk be.

1./ 10 aldal



3.2. Az évas baszdmols pénzneme

A marlagbeizamolé magyar forintban készil és szer forinfban (e Fi keriilt kimutatdsca.

A mecleghsazirés datume: 2014, jonudr 31,

2.3, Az éntékelesi elicrdsok ismertatdaa
Ag drtékelési slidrdsoknal - o Szdmviieli t8rvany, a Takapiaci tarvény 65 o kezeldsi szabdlyzatban lsirtak alapian - az Alap Szémvileli politikajében
rogziteitek az iranyadéak.

Az Alap oz eszhozoird! részleles nyilvantartart vazel, az $riékpapirok énékelése az Alap Kezslsy szabdlyzatinak megleleléen torénik. Az érékpopirak

nam raalizdl drickyarkilonbizeiét o laigydyi aradmény nam tarolmazza, oz kézvetlsnil a 1okensvakmannyal szemban keril slszdmoldsra.

Az éves beszamold elkeszitésekor a 2000. évi C. tirvény 55. § [1) bekezdéséval, valamint a 215,/2000. Karmanyrandelet 5. § [B) bekezdésével

éaszhanghan o vevd, az odés mindsitése alopjan oz izleli év mérleglardulanapian fenndlié és o mérlegkészitas idépontidig panzigyilsg nam

alllk Lhal beni kavaleleank L5l Lé

Rénzugyl <) a G L,
dabali slhaldraldan kizot 1év kivetalésisllogl 1ételskel is), azck keiakezéaakor

randezett, hdrem hénapon Hli lejaratt kovetelasnsl {ideartva a hitelintazatekksl,

az sllagkent adott &

qekel, tovabba o bevételek akiiv 7

antekvesztas kall slrzdmolni - a marlogkészile figbar rendelkezésre allé informécidk alapidn -  kivetelas kinyv szerinki értéke as o kivetslss

varhatéan megtériild dsszege - veszteségisllegy - kilinbbzet Gsszegaben oz sgysh raforditdsokkal szemban, ha ez o killsnbézet larkéanck

mutatkozik &s jslentds Grszeqo.

Az Alap o valute., davizakészletekel és a kilfldi pénzérékre 32813 kivatala ill. a devizakstl seiokel azok bekerilésakor MME duviza
arfal dmitott forintérteken veszi fel a kinyvaibe - o forintért vet devizaeszkézoket az éric lizetett forintosszagben - 41 a szamwiteli politikdb
rogzitelt médon, oz értekelés napjan o d karzak as ktel égek konyv szorinti forintéridke 61 oz értakelas nopi MNB devizadrfolyamon

dtszdmiton areke kdzoni kilsnbezet Ssszevant agyanlegét az eredménykimutatdban széamelic el.
Az Alapban hozamkifizetas, hozamjdvairas nem tenénik.
A bafakistési jagyak eladdse &s visszavaftasa o kezelési szabdlyzatbon wisinak szarint Frténik.

A forgalmazés névartékben az induld 15két, a befektetés! iogyek névarieke s folys dra kozii - az értékelésbél addds - kilinbazer o sk

L [T

véltoztotio. Ennek meglalalian a sajdh 16ke #1626 évi adatai nem das o targyévi adatokkal [részhets lasd @ Scjat 15kandl).

A portélié értékelasenek svai o kivetkazdk:

Tozsdéra bevezetett ertdkpapitak

Tézsdére bevezatelt, azaz 15zsdei ardkpopimak mindsilnek a Budepesti Entékiczadére bavexmtal: drtékpopirok. A tazsdsi papliok ponios listajat

@ BET "Bevezetési és Forgalomb lasi Szahdlyzataban” hasarozalt, dn. "Tozsdei Enskpopir Lista® tartalmazza.

A 15zsdére bevezetett értékpapirok T napi picci értakét o Budopesti Enéktézsdan kialakult, [T-1] tazsdanapi zarédartolyom alapidn kell T napra

vonatkozéon maghatarezn.

Hitalvizzonyt meg it ertokpapirck esetén, ameannyiben a 13zsdén adott értékpapiira neité Grialyamon tamanik o kereskedés és gy az &Hog-
arfolyam nem I az elozs kamatfizetés dta o T nopig fathalmozott kamat 8sszeqat, Ugy oz adott srakpapir piaci drékének meghotiro-
sakor az ulolss & tixstasts T napig falhak kamat Bsszegél hazzd hall adni az odott értékpapir neltd drfolyameértskshaz. Ho a [T-1) napon

az adott énékpapirnak nam volt kargalmo és igy o {T-1] napi zérdarfolyam nem dllopithats meg, Gay az utolsé fergalmi napi értéket kell figyalambs

venni, Amennyiben o tSzsdei drlolyom az utslss k Hizatés dta felhal it k ket tartal da T-1 tézsdencpon forgolom nem volt, akkor

az vtalss tézsdei dtlagdriolyamet oz utclsé fergalmi nap 41 a T nap kézét falhalmezédot kamatokkal nivaini kall.

He valamely t&zsdére | éridkpapir vonatk aban (T30} napnal karabbi lzsdei adat nem &l rendelkezsrs - 1izadsi kités nem volt -, Gy az

artokelés soran a tézsders nem b tetl, nyibva sriskpopir-forgalomban szarenld énékpapirtok éttkolésére vonatkezs szabdlyok szerint kell afjdrni.
Tézadére be nem vezetett, nvitvines értékpapir-lorgalombon szerepld értékpapirok

A Tozadéra be nem vazatakt, nyilvanos azaz nem (5zsdei ériskpapirnak mindsilnek a Budopesti Erékidzsdére nam b #riskpapirok. Azaz

azon értékpapirok, amalyak o BET "B tési &s Forgalombantanasi Szabalyzataban” meghatérozoM, on. *Tézsdei Erakpapir Liska” nem tartalmaz.

A Tozsdére, azaz o BET-re, be nam vezetett, de valamely kilfsldi tézsdére bavezetalt értékpapirokat a Letélkezels dlal meghalarozott professziondlis
ndahzolgdhetd - REUTERS vogy BLOOMBERG - dltal k626l (T-1) napi fuglns:abb de 18:00 6rdndl nsm korabbi arfelyamon kel sitakalni.

Hitslviszonyt maqiestesité énékpapirak asstén oz sgyes étékpapitok piccl h i inak megfeteld modon szamitott hozam alapjén

ke!l T napra kozé ghatdrozni az érékpaplick picci arakat.

A semmillysn 162sddra be nem vezetet, nyilvinos éntdkpopirfargalomban szerap!s értékpopirok piaci ertékat oz adett sntékpapirok laqldbb

piacdnak tekinlheld elismert irthkpapirpiacak dlicl, Magyarorszagen lorgalomban 1évé érékpapirok eselan oz GTC piac, avagy més t5zsdén

kivilli informaeids szabdlyzatok alapjdn, illatve ¢ kozzetsteli hu\yelmn kizzétets [T-1) napi zéréarfelyam alapjan, ennek hidnyaban &llogarlolyam

alepidn kel mogheta i. Hitalviszonyt testosits éridkpapirok exatén az egyes érékpapirok piaci hozamszémitas! efjérascinak megielels méden
wzémitolt hozam alapjan kell T napra vnnurkozmn meghatdrozni. Amennyiban a [T-1} napi zéréérfolyam, illetva ftagarfolyam alopidn szémitoh
hozam nem dllapithaié meq, az anékpapirok piaci ériakét o [T-1) napi zaraarfolyam, iehve atlogarfelyam clapjan kall meghatérozni. Amennyiben

a [T-1) napra kozdan az adatt értéknapiretra az adalt énékpapirok leglobb méasodlagos piacanck tekinthetd slismart artékpapir-piacokrdl,

M szdgon forgalomban lavd ertékpapirok esetén vz OTC piacekrsl, avagy mas 15zsdén ki

informdciés szabalyzatok szerinti, illetve

a kbzzétételi helyoken megiel arfalyamkazlés nem hozzalérhed, a lenti szamidsokar oz wiolsé nopi zaréarfolyam, illava amsnnyiben az nem

hozzaférheld, a beszerzési neté arfolyam alapién kell elvégezni.

I arték (rpiaeok

Amennyiben az adolt érték az alismsrt & dlial, avagy méa tazsdén kivili informaciés szabalyzatok alapién netté arfolyamot
kazginek, éx igy az vtolsé napi Gilog., illetve zéréarfolyam nem tatalmazza oz elézs & tizatés Sta o T napig felhalmozott komat Bxszagél, ilatve
yiben oz adott énékpapirok piaci ériéke a beszarzés! netid drfolyam alapjan kerdl ki itasra, gy oz adott értékpapirck picci érekének

meghatdrozdsakor a T napig felhalmozat kamat &sszegét hozzd kell odni az aduit énékpapirok nettd drfolyomériakahaz,
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A naltd mszhizirtaket  dma 52616 betétek kupesan oly médon kell T napro magaliapiiani, mintha uzckat az Alapkezeld T nopon bkvidalna.

Lekotétt betét

A lakatitt betétek Geszegét a T napig lelhalmozot kamalok Bsszegival mag kell névelni.

Keitelazetiségok

Az Alap T érékelas napon fennallo kitelezetiséger az cldbbi médon keriilnek maghotarazésra:

ab

Az Alop iétrehozdséval |

az Alapkezels viseli.

Az blapot terhald bs folyamotosan felmeriil kolsagek és dijok iddaranyosan keriilnek az Alapra tethelésre.

Iiséaak cz asedsk

A ol

Az eléte nam tarvazhsts ke

kerllnek oz Alopra tarhalésra,

Az allamketvinysk vétslekor o megvdsdrolt kamatot bevétel cstkkenid tinyazaként kinyveliik ol. Az eladdsker az sladott kamat bevétslknt

PP

jelentkezik. Az v vagi ota

antékkilondbzetével szemben.

Az Alap o valute-, d

aalt kamatot &

Arék L

& 32016 ki

ik a

b

.

azok bsk

lési kilanbézethal szarmaza tokandvakmanyrs kényveljik az értékpapirok

éskor 2008.01.01481

MNB drily &l

o

3 a kilbldi pé

veszi fal o kanyveibe - a forintért vett devizasszkézskel oz erte fizatalt foriniisszegben - 65 a Szamviteli

politikdban rogzitett méden, az értekelés napjan o devizasszkdask és -kbtelezetségak konyv szerinti forintarlaka i or artékelés napi MNB deviza.

arfclyamon alszémitolt értéke kozdth kilonbazet siszavanl lagat az erad

Az Alapban hazamkifizetés, hozamjévairds nem Kerénik.

A befokintési jagyek eladdsa éx visszavaltasa o Kezelési szabdlyzatban elGinak azerint tarténik.

4, A mirleghax kopcaclods megjegyzasak

atésban szamalja el

4.1, Informdcick az Alap portiélisicrs!
Az érékpapirok zdrédlk az v utolsé karaskedési napjdn érvényes értékpaplr drfely v kmrih ki
A/ Résxvinyek

& Fiban
Ertékpapir Devizanem Beszarzesi énak Enekkil_egysb Erfekkill. kamat — AMerleg szerinki 8552eg
ETEL HUF 55 -5 0 50
CEZ Il CZK 106 751 -50 260 o 54 491
ERSTE BANK EUR 80 674 28 677 4] 109 351
FOTEX 0.42 HUF 4 0581 -1 189 0 2872
KGHM POLSKA P 77 819 556 Q 48 223
KOMERCNI BAN CZK 54133 & 922 ] &1 055
KRKG 5V EUR 45 274 4945 0 50ne
LCCPw PIN 5405 &50 0 6055
MOL DEMAT, HUF 180 040 -28 130 0 151 930
MTELEKOM HUF 52 657 26325 0 28 332
OTP DEMAT HUF 171 417 -28 077 0 143 340
G5T POST AG EUR 21335 12 949 [ 34 284
PEGAS NOMNWOV CIK 10 489 2 641 0 13130
PEKAQ PW PN 82 345 4310 0 86 875
PGE POLSKA PLM &7 372 -12 583 0 54 789
PKI P PN 3B 604 7 183 0 45787
PKO BAMNK PIN 71526 30 470 Q 101 99&
POWSZECHNY PtN 80 886 29 402 [} 110 28%9
RICHTER DEM HUF 139 895 22028 a 161923
TABAC CP CZK 24 780 -2 18% 1] 22 5%1
TFOMICA C.R CZK 70 784 21721 o 49 285
PS5 PW PLN 18129 7 552 o 10 577
UNIPETROL CZK 8 345 -820 o 7525
VIENNA [NSUR EUR 28 841 -2 339 0 26 502
Gsezesen 1443 859 -40 598 o 1403 261
B/ Kinestori .
[T Devizonem Beszarzasi erlak Ertdhkal egysb Ertékkil, kamal _Merleg szennh dszag
MNE140108 HUF 59920 al [ 50 971
MNE140115 HUF 5P 925 13 o 56 938
Sssreson 119 845 4 [ 119 909
€/ Korvények

eFlban
Ertskpapir Davizonam Boszarzési artak Edtékkol kamat Erékkil, egysh Mérag s2érinfi Gsizeg
BTEL 2014/C HUF 40 000 0 & B81 o6 881
Baszesen 60 000 ] 6881 66 381
OSSZESEN 1623 704 -a0 534 6881 1590 051
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4.2. Kovalelések részietezdse fadatok e Fiban)

Ertékpapir forgalmazds elszém.

Az Alap 2013, év végén a kivethazd, pinziigyi randazés tekintetél

P Y

2013.12.30,, pénzigy toljesités napja pedig 2014.01.02. volr:

2012.
dacambar 31,
Q

0

20140 athizéds veteli ranzakeist inditota, amelynek kbtésnapia

adatok e Ftban

2013,

decembar 31.

4 388
4388

Eriikpapir Devizanem Dorab Csizeg DEV. Csszeg e Frban Kcijegy
RICHTER HUF 1000 4 386 209 4388 S1955717
Ossxesen 4 338
4.3. Pénzeszkozik részletezese fadatok e Frbanf
Az Alop a devizds tételsinak &tértékelési kilonbazetdt a 2012-03 s 2013.as dvben is o beszdmal dménykimutordséb paltati
2012, 2013.
decamber 31. dacamber 31,
Folyészamla HUF 32637 54618
Devizaszamla EUR 49 33061
Devizaszémla USD 84128 203
Devizaszamla CZK 45 339 384)
Devizaszamla PLN 101 &58 13513
263 B 105 236
4.4, Elhaldreldsok részistezése
Bovétalek aktiv idsbefi slhalaraldsa [edatok sFtban) 2012, 2013,
decomber 31, dacembar 31,
Folydszamla komat elhataroldso 21 4
21 4
Kéiltségek passziv idabsli alhataroldsa (adatok eFtbon} 2012. 2ma.
december 31, dacomber 31,
Mirlagvingdla 450 253
Feligysleli dij 129 10
Koler dij 23 27
Letétkezelési dij 278 26%
890 459
4.5, Révid lnjdrah} kolelezelisogek részletezése (adatok ¢ Fiban) 2012, 2013.
dacambar 31, december 31.
Balféldi szallrok 3215 3320
3215 3320
Az Alap 2011, 8v végén o kivetkezd, pénzigyi rendezés tekintetében 201 2.re athizéds vatali i keickat inditotta, omelysknek kélésnap]
minden ssetben 2011.12.30., pénziigyi teljesitésik napic pedig 2012.01.04. vol:
Eriékpapir Devizanem Darab Oaszag DEV Osszag e Frban Kaijegy
CEZ CZK 2 200 1728 100 20 841 51883539
KGHM POLSKA FLN &10 &7 46é 4756 51863572
KOMERCHI Bah CZK L) 192 930 2229 51863540
MOL DEMAT HUF 3n 5 395 850 5404 51BB356%
MNEW WORLD L) for: 4 1700 230 955 2788 518E2542
OFF DEMAT HUF 520 1 673 360 I 676 S1B8B2574
PEKAC PW PLN 330 46 596 3378 51882573
PGE POLSKA PIM 4325 130928 ? 167 51883582
PEN PW PN 2 380 80 682 5699 51883579
PO BANK PIN 4300 138 16 Q756 §1883577
POWSZECHNY PLM 267 82 503 5828 518813581
TFONICA CR ford 4 560 213520 2582 51883541
TPS PW PLN 5310 P11 491 6 463 $1883570
[ Srm— &G 691
4.8, Egyib infermacick
Az &t évnal hosszabb ideiii kotelezetiségek. Hitalfalvéiel nings.
Az Alap munkavillalékat nem foglalkoztot.
Az Alapkazels az Alap h Gniak 81 18kéjének megiviadra nem lett ériékbeli igéralet.
Az Alap nem kapoht é: nem adott fedezelet, biztositékot, évadékat, nem vallalt garoncidt és kezességer.
A pinziigyi mivelatek bovételeinek részlatezése [adatck & Frbon}
2012, an013.
Deviza igylatsk ark.kilsnbbzet 6152 4430
Folydszamlakamat 2621 2722
Ertékpaplr &ri. eredm. 100 581 76543
Kopat osztalék 89 927 56 030
199 281 149 725
A pénziigyi mivalatek raforditasainak részletezése {odolok « Ftban}
2012, 2013.
£rtékpapir 4rf. eredm. 187 393 166 9%0
Daviza ligyletek arf.kiilénbozet 23 645 7 245
191 038 174 233
A mikodési ksltségek részletozése [odotok a Fiban|
z012, 2013,
Bonkforgalmi jutalék 1 &
Alapkezel§ kéltsége 42 314 37 240
Letétkezald kiltsbge 3906 3438
Ertékpapirmozgatds keltsége 1335 T 011
Keler dij 220 157
Marlsgvizsgélat 480 480
Kénywezstés 2393 2393
Feligyeleti dif 543 473
51172 45 178

Az Afapnak rendkivili bevatala 4 réforditasa sam 2012-ban, ssm 2013-ban nem volt.

4./10 oldal



e adal P T T T A

3. A vagyoni, pénxigyi helyzet s a jo 5

A sapirt phice résxzietexése 20112,

ducambar 31,
L Indubks toke 1 048 642
Kibocsétot bel.jegyek névirike 14 241 974
Visszavésdrolt bel.jegyek néverieke [} -13 193 332
I, Tékendvekminy 1017928
Visszovas. bef. jegyek bevonasi ért.kil. 374 943
Ertékslési killgnbozet tartaléka a6 434
El6z6 évek wradménya 730247
Uzleli év eradménys 42932
Sajit toke 2066 566

6. Az ives beszamals 4z o portfélic jalantés szamai kEeiml eltérds okai:

Az altéréx olapvetd ok az, hogy mig a beszémold 2014, jonudr 3 1-ig ismertté vall informéciskra apil, addig o portéhia jelentés szémal
2014, elsd forgalmazasi aepjan mint nyitd ik kariilak meghalarozédsra a 2013, évi utolsé forgalmazdsi napi dlleményi adatok olapisn,

A kilelezattségek kiszah is megjalannek oz alxd, mar 2014. évi lorgalmazasi nopig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldban o ténylaga:

{oft-bon})
2013,
decembar 31.
383 645
14 521 474
-13 435 829
810 D55
225 981
-32 853
887 415
6% 688

1 &95 700

taegyévi kilisbgek 8 kitelazotisbgek kerilnek ebszamolasra, emelyoh fanudr 3i-ig ismertta valtak.
Beszdmold NEE szdmitaa Kiilénbozet {sFt-ban}

Sajdl 15ke / Natd sszkizarék 1495 700 1695 784 Ba
Killonbéze! tételasn;
Pénzestkozik 105 236 105 236 0
Erékpapirck 1 590 051 1590094 43
Kovetelések/Aktiv idébeli elhal. 4392 4395 3
Kotelezektségek/Passziv id.elh. 3979 2941 38
Mutaték:  {lasd 1. sz. maliakint!) 3012 2013,
1. Beloklstett eszkizik ar Saszas aszkdzékhéz 0,00% 0,00%
2. Forgoeszkozsk oz Ssszus eszkozskhs 100,00% 100,00%
3. Sajdt ke ardnye oz Ssszkilelazelttséghez + sojdl iGkéhaz 99.80% 99,77%
4. Hosazii lafriraty kolelazattségak

a/ o HIK + sajét t5kéhez 0,00% 0,00%

b/ a sajgt kokéhez 0,00% 9,00%
A "iikviditasi elentés” @ 2, sz, melléldeth lalhata
A "cash-flow ki s a 3. sz. melléklethen talathars.
A "partfélié jelentés artdkpapiralapra” a 4. s1. mellékletben talalhars.
Budepest, 2014. aprilis 24.

s
7 u
e T Varadh Zehan
Alap képviseleiben
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1. sz. mellaklat

A mirlegsorok adutal alapjan 2013
1. Bufak k5zok az Bsszes eszkézokhéz
0,00% Bofukralatt aszkoz * 100 - Q
Orsszms eszhdz - EXYE
2. Forgdeszkézdk ar sszes wszhdzokhd:
100,00% Forgéeszhoz+Aldiv idébali nlh, - 1699 67¢
Qsszes oszkbz - 1 699 679

3. Sojct t5ke ardnya az duzkitalazetsighaz + sajd! iokéhaz

99 77% Sajat take . 1 &4%5 700
Forrasok diszesen - 1899 &79

4. Hosszd lejoratd kotelezeitségek
a/ a ALK + sajd! 18kéhez
b/ a sajdt tckéhez

af
0,00% Hosszi Isjarati kotelazattzigak . 4
Houszi lej. kdt. + Sajat toke . 1695 700
b/
0.,00% Hosszi) lajdrohi kotelozettsagek - 0
Sae 15ke . T 695 700

Budapsesl, 201 4. dprilis 24.

Balogh Andras Vérad: Zaltan

A.’uup Lipuinsbarstuer
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2. sx. mallékclat

LikviditasT jalentés srékpapiralapra 2013,
eFiban
I. Hiralallomany Gesaetatele [}
IL Koltséguk Gsszatiteln Pénzigyileg realizalt a 199
Elszamalt  Elhatérolt/Kifizetallen
Bankforgolmi jutalék é [+ ¢
Alopkezeld kolisége 37 240 2914 34 326
Latétkezeld kiltsége 3438 269 3169
Ertékpapirmorgatés koltsbge 1011 0 104
Keler dij 157 7 130
Mirlagvizagalol 280 440 0
Kéinyvvazatin 2393 199 2194
PSZAF dij 473 110 363
45 178 3 979 41 199
1. Ervikpopiralop vogyonanok megoszlasa sajat ke 1695 700| eFt-ban
ill. %-ban
ld&ezak nyitdallemény IdBszak zarsalomany
Yagyenelem Megoazlas
Bankbatétek 263 811 105 236 6,21%
lekglstt ~ 0 o 0,00%
ldészak nyitééllomany Idoszak zéradllomany
Yagycnelem t5zsdai ap. tazsdén kiv. ép. t5z3dsi &p. 16zsdén kiv. ép. Megoszias
Részvanysk 1 806 839 -] 1 403 281 -] 82,75%
BTEL [+] o 50 ] ¢,00%
CEZIl 113 625 0 56 491 Q 3,33%
DANUBIUS 9045 o 0 0 0,00%
EGIS 17 585 0 0 0 0,00%
ERSTE BANK 137 306 0 109 351 Q 6,45%
FOTEX 0.42 ¢ Q 2872 0 0,17%
FOTEX DEMAT 1 890 a 0 Q 0,00%)|
HRY TELECOM 51 845 o 0 0 0,00%)
KGHM POLSKA 122 482 v} &8 233 0 4,02%|
KOMERCHI BAN 59 364 o 41 055 0 3,60%
KRKG 5¥ 41 057 [} 50219 Q 2,96%
LCCPW 6023 ¢] 6055 Q 0,36%
MOL DEMAT, 233 674 o 151 §30 [} B,97%
MTELEKOM &1 403 0 28 332 0 1.67%
MNEW WOLRD L) B24 Q o] 0 0,00%
GTP DEMAT 199 329 aQ 143 340 Q 8,46%
OSTFOST AG 30173 o 34 284 0 2,02%
PAMMERGY 2429 1] o 0 0,00%
PEGAS NONWOV 22178 o 13 130 [} 0,77%
|PEKAD Py B3 46b 0 86 875 <} 511%
FGE POLSKA 57 596 0 54 789 o] 3,23%
PEN PW 35 202 o 45787 4] 2,70%
PKO BANK 106 950 o 101 994 ¥] 601%
POWSZECHY 125513 0 110 289 0 6,50%
RICHTER DEMAT 125938 [ 161 922 o 9,56%
TABAC CP 24 A94 o 22 5% ] 1,33%
| TFONICA CR 57930 [ 49 265 0 2,91%
TPS PW 49 716 o V0 577 1] 0,62%
UNIPETROL 8 402 o 7525 0 0,44%
VIENNA INSUR ] [} 26 502 0 1,56%
ldaszak nyitaallomany Idészak zdréallomany
Vogyonalsm tSzsdal ép. 1&zsdén kiv. ép. 15zsclei ép. 15zsdén kiv. ép. Megoszids
Kincstarjegyek [} ] o 119 909 TO7%
MNEB140108 0 ] ] 59971 3,54%
MNB140115 0 4] i3 59 938 3,53%
Idaszak nyitaallomany ldGszak z6r6dllemény
|Vagyonsiem t5zsdsi dp. tozsdén kiv. 8p. 15zsdei ép. tazsdén kiv, 8p. Megoszids
Katvinysk <] o 64 381 L] 3,94%
BTEL 2014/C 0 [ 64 881 o 3,94%
Idészak nyitéallomany Idészak zaréallomany
| Vegyonelem Megoszias
Kavatulassk -] ] 4383 0,26%
Aktiv idibeli sthatarolasok 21 o 4 0,00%
Buxzasan 1 204 B39 263 832 mo 142 279 537 100,23%

Budapesl, 2014. &prilis 24,

e LA

\ T Walogh Andeés
Az Alap kipvisslahiben
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3, sz, mellaklet

Cash-flow kimutards 2012 2013,
& Ftban & Ftbon
I Szokasos tevikenységhdl szdrmazi pénamszker-véhozds
[Mikidasi cash How, 1-14. sorok) -1&7 &78 -109 823
1. Térgyévi credmény (befcly! bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) = -132 859 -135 718
2. Elszdmolt omortizdcid + 0 a
3. El és b3 visszairas + 0 0
4. Elzémalt ériékelési kiifonbozet = 24 434 33 653
d.a. Elszdmolt éridkelés kilsnbazel k keic = 44 434 33 653
5. Ciltartalak kénzas és felhasznalas killsnbozele = o} 0
6. Ingatlan bafektatésak &rtékaritissnak sradménye + 0 ]
7. Entekpapir befek ikesitasének, bevéliasdnak sredménye = 355 243 199177
8. Befekbelel eszkézsk allamanyvaltozaws « 0 o
9. Forgoeszkizok dllomanyvaliazdsa = 4] -4 388
9.a. Enékpapirok sHomammiliozdsa = 422 055 225 569
10. Rovid tejarati kotelezetség dllomanyvéltordsa = -B1 257 105
11, Hosszd lejdrath kotal égek dllomd liozasa = 0 4]
12. Aktividsbal abhciarclack dlloményvaltozdsa + 77 17
13. Pamziv id5beli elhataroldsok adllomanyvdltezase = 451 233
I Bafaktatisi tavikenysdghd| szérmazd pinzeszkiz-valiozas (14-19.
sarok) 445 170 265 207
14, Ingotlanck beszarzéua - 0 [
15. ingotlonck slodésa + 0 [+]
16. Befolyt bérleli dijak + 0 "]
17. Eriékpapirok beszerzése - 234 483 238 291
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltdsa + 509 926 1 137 d&B
1. Kopott hozemok + e 927 &4 030
Wl Pénziigyi mOvelatekb3l szarmazé pe kz-valiozas {20-26.
sorok) -a66 770 313 989
20. Befekietés jagy kibocsatas + 228 453 279 500
21. Befekietasi jagy kibocsatds sordan kapott oppart - 0 [}
22. Bafektetdsi jaqy visszavalidsa . 495 423 593 459
23, Bafektetdsl jagyek vtdn fizetert hozamok - 0 4]
24. Hitel, illatva kelczsn falvetais + 0 Q
25. Hirel, illatve kolesdn torlaaziaze - 9 0
26. Hitel, illetve kélcsén utdn fizetett kamat - Q 0
IV. Panzesakizik valtozdsa {£itlitill, sorok} e 169278 -158 575
|I.A
1
Budapest, 2014, 4prilis 24. K\ Ik_
M Balogh Andras - Vorad Tolbn
Az Alap képviseluiiben

8/10 cldal



4. sz meliéklet

L

Portfolio jelentés

Alap neve, lajstromszima:
Alapiuzeld neve:
Lezéikezeld neve:

Raiffeisen Részvény Alap, 1541-48
Raiffeisen Belektetési Alapkezels Zn
Raiffeisen Bank Z1t.

NEE szamitas tipusa: T+ napi
Forint
Targynap (T): 2013.12.31
Sajai 16ke (FL): 1 695 783 745
Egy jcpyre jutd NEE: 1.914745
Darabszim: BES 644 76Y)
A tdrgynap nend esghiizértéh mephatdrozdsa:
L KOTELEZET TSEGEK
1. Hitelallomany {dsszes): Hitelezo Futamid$ Qsszeg/Enték (e F) I %
Osszeg/Eniék (e Ft) 1 %%
12 Egyéh kilelerenségek (dsszes): -3 948} 99,98]
Alapkezel8i dij mian -3 095 78.39
Lewéikezclai dij miat -286 7,25
Bizomanyosi dij miatt 8 0,00
Forgalm. kig. miatt of 0,00
Kozzéidicli kig. miatt q 0.00
Reklim ktg. miatt of 0,00
Koltségkent elszamoh egvéb 1étel miatt -567] 14,34
Lprvéb - nem kiiltség alapi - kbtelezetiség q] 0.00
13, | Céltartalékok (5sszes): | 0] .00
/4, I Passziv idabeli elhatarolasok (0sszes): | [il| 114K}
| Kiitelezensgak dsszasen: | -3 948) 100,00/
Il ESZKOZOK Osszeg/Enék {e Ft) %
I, Folybszimla, készpénz (Gsszes): 105 236 6,19
Raiffeisen Bank / CZK 3841 .23
Raiffeisen Bank / EUR 33 061 95
Raiffeigen Bank / HUF 54618 21
Raiffeisen Bank / PLN 13513 0,30
Raiffeisen Bank / USD: 203] 001
1172, I Egyéb kavetelés (bsszes): I 4 395] 0,28
S$1855717 Richter Gedeon Nyt Ep. eladisi ar Eszkéa/ 1 4 305] 0,26
[1/3. [Lekorse bankbetéiek (Gsszes): Bank Futamidd [i] 0,00
I173.1. [Max. 3 b lekotési (Osszes): 0 0,00
1
Wiz, 3: honapnal hosszabb lekolesd ol 000
{3szes);
|
Megn. Devizanem Névénék Osszeg/Exték {e Ft) %
114, | Entékpapirok (isszes): t 590 094) 93,55
—
Allampapirok {Gsszes): 119 909
14.1.1. | Kitvényck (dsszes):
11/4.1,2, l Kincstarjegyek (8sszes): | 119 9¢9 7405
HUI_-:I 60 000 000] 59 971 1,53
HLJF] 60 000 000] 50 938] 152
I4,1.3, I Egyéh jegyhankképes ép. (Bsszes): 0 0,00
14,14, | Ktlfoldi allampapirok (gsszes): | | | | | 0,00
] | 1 | i
a2 | Gazdilkoddi & egyéb hilchiszonyt | | 6 9241 .94
meulesiesilo ep.:
11/4.2.1. | Tozsdére bevezetett (8sszes): | | | 66924 3.94
| BTEL 2014/C[ HUF 60 000 000) &6 924] 3,94
17422, | Killfolds kitvények (dsszes): T | | | a] 0,00
| | | | ]
114.2.3, | Tézsdén kivoli tsszes): | | ] | q| 0,00
| | 1 1 1
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Megn. Devizanem Neévérék Osszeg/Erték (c Ft) %

4.3, | Részvények (Bsszes): 1 403 261 82,56

11/4.3.3, | Tdzsdére bevezeten (tsszes): I 1403 261 82,56

BUSINESS TELECOM Nyrt. HLUF] 5 000] 30) 0.00

CEZ 1l - CZ0G851 12300 CZK]| 1008 000| 36491 3.32

ERSTE BANK EUR| EUR| 3635 109 35 6.43)

- Fotex részvény] HUF 796 28 0.17

KGHM - PLEGHM000017 PLN| 76 63 233 4,01

KOMERCNI BANKA AS| CZK] 637 000 61 055 3.59

KRKG SV ELR 2819 50219 2.95

LC CORP SA| PLN] 50 944 0 055 (.15

Magyar Telekom részven: HUF; 9 023 000 28 332 1,67

MOL részvény HUFi 14 496 000] 151 B30 8.4

OTF Bank tdsrvény] HUF| 3 496 100] 143 320 8,43

OSTERREICHISCHE POST AG) EUR 3320 34 284/ 2,02]

PEGAS NONWOVENS Sa CZK] 2 0464 13130 0.77]

PEKAQ - PLPEKACO0016 PLN & 744 86 675 5.10

PGE POLSKA DGUPA PLN 470) 54 789 3,22

PRILIP MORRIS - C50008418869) CZK| 197 DOD| 22 591 33

PKN - PLPKNODOODT S PLN 15 49 45 787 2.69

PKO BANK POLSKLSA PLN 3517 1ol ﬂi 6.00

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZ SA, PLN 343 LL0O 239, 6,49

Richter Gedeon Nyit. 3 68 900] L61 923 9.53

TELEFONICA Q2 CR. CZK] 1 540 600] 49 265 2.00]

TPS PW| FLN 45 222 10577 {0.62

UNIPETROL CZK] 41352 7 525 .44/

VIENNA INSIIRANCE EUR] 2 464] 26 502 1.56

1/4.3.2. | Kiilfoki részvények (asszes): | | I | qf 0,00
| | ] | |

1143.3.3.  { Tdzsdén kivali (dsszes): | | | | 0| 0,00
| ] I I 1

i1/d.4 | Jelzdloglevelek {dsszes): | | | | of 0,00

14.4.1. | Tézsdére bevereten (ssics): | | | | 1] 0,00)
1 | | 1 |

/4.4.2, | Foesddn kivith (osszes). | | { | o] ©.00)
| [ | | |

4.5, | Befekietési jeuyek (Gsszes): I | I { | 0,0

|

14,51, I Thzsdére bevezelett {0sszes): [ ] [ i 0| (].(](]l

l | 1 | | ]

W4.52. | Taesdén kivali (osszes): | | | | 0of 0,00|

] I | 1 | |

|

114 6. | Karpénlisi jegy (Gsszes): | | | | o] 0.00]
| ] | 1 i

s, ,}km' diibel elhatarolisok 7l O,DDF

{Osszas):
RARA HUF Folydszimla felhalmozon kamat 7] 0.00
e, ISfé_nna_zlatorl iigylesek énékelési o 0,00
kiilinbdzele:
1 ]
| { Eszkozdk dsszesen: I i 699 732| 100,00
Bulapest, 2014. 4prilis 24, ‘ ‘ g—ik
Balogh An: Vidradi Zoltan
/ Az Alap képviscletében
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l. A Raiffeisen Részvény Alap (RARA) dltalénos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve: Roiffeisen Részvény Alap

Lajstrom széma: 111148

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befekiatési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Forgalmazd neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Szekhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kénywvizsgdld neve: RSM DTM AUDIT Tanacsads K., dr. Tremmel Zoltan
Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.
Elszamolds napja: T+1 napon

Tipusa: nyilvanos nyilt végii értékpapir alap
BAMOSZ kategdria: részvény alap

Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap siratégiaja

Az Alap eszkdzeinek legalébb 80%-dt részvényekbe, a fennmaradé részi likvid eszkdzdkbe fekteti. Az Alapkezeld a piaci helyzet
mindenkori megitélésének megfeleléen dént a részvényeknek és egyéb eszkizdknek az alap sajéi t8kéjén belili aranyardl. Kedvezd
tkepiac helyzetben a részvények ardnya megkédzelitheii o 100%-ot is. Az Alapkezel5 a hazai és egyéb keleteurdpai 162sdén jegyzeft
véllalatok elemzése alapjan olyan befektetési stratégidt alakit ki, amely kizéptivon az egyedi részvényekbe 13riéné befekiatés kockdzati

szinijénél alucsonyabb kockdzat mellett a kétvénybefektetések hozamét meghaladd megtérilést biztosit,

3. Az Alap Gsszesitett és egy jegyre juté nettd eszkdzértékének alakuldsa (fordulénap eléti utolso kereskedési
napon)

Arfolyam Arfolyarn Neto A rof. index

valtozas esrkazertek hozama
2013.12.31. -3,15% 1,915320 Ft 1694 853 975 Fi -3,86%
2012.12.28 2.11% 1,977538 Ft 2074 362 107 F 13,15%
2011.12.30 -14,20% 1,812402 Ft 2360219 815 F1 -15,62%
2010.12.31 7,18% 2,112308 R 3978 077 614 Fi 9,77%
2009.12.31 38,80% 1,97Q775 Ft 4139431 942 F 44,28%
2008.12,31 -41,65% 1,419852 Ft 3269759 130 R -39,42%
2007.12.31 9,33% 2,433468 Fi 5173733053 Ft 8,43%
2006.12.29 17.73% 2,225734 B 3794957 174 Ft 18,58%
2005.12.30 34,00% 1,890598 Fi 2736232336 Ft 39,46%
2004.12.31 37,17% 1,410882 Ft 1 520 435 378 Rt 44,13%
2003.12.31 10,01% 1,028544 Ft 988 488 841 Ft 7,68%
2002.12.31 5,35% 0,934988 Ft 639 088 182 Ft é,15%

Az drolyamvéltozds szazalékes méréke a befekteld dlial slérhetd vagyonnivekedést mutafia ke, amennyiben a teljes évben megtariotta

befekietését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jdvére nézve és nincsenek &sszefiggésben az alapok javébeni hozamaival. A

m Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP « £VES JELENTES 2013.

koz6lt hozamadatok nomindlisak és az adolt naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében a hozamok egy évnél rovidebb

idore vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKSZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSG KERESKEDESI NAPON

2013.01.02.

Instrumentum | Devizanem | ISINkéd | Névérték |  Eszkdz érték | %
Atruhazhats értékpapirok 1806 839 004 87,45 |
CEZII CZK CZ0005112300 1 438 000 113 625 008 5,50
DANUBIUS DEM HUF HUQO0007 4067 3 005 000 9 045 050 0,44
EGIS HUF HUOGC00G53947 1 000G 000 17 585 000 0,85
ERSTE BANK EUR ATD000652011 4 905 137 305 513 6,65
FOTEX 0.42 HUF HUOCO009640% 11 796 1 889 831 0,09
HRV TELECOM HRK HRHTOORAOOOS 6 697 51 845 093 2,5
KGHM PCLSKA PLIN PLKGHMOO00017 20 160 122 482 3460 5,93
KOMERCNI BAN CZK CZO008019106 437 000 59 343 559 2,87
KRKG sV EUR 510031102120 2819 41 057 326 1,99
LCC PW PLN PLLCCRPOOO17 72 000 6023 140 0,29
MOE DEMAT, HUF HUCD00068952 13 1461 000 233 673 555 11,31
MTELEKOM HUF HUG00C073507 16 374 000 61 402 500 2,97
NEW WORLD UJ CZK GBOOB42CTW48 727 824 499 0,04
OTP DEMAT HUF HUOO00061726 4803 100 199 328 65C 8,65
PARMNERGY HUF HUOQO00898467 20 8OO 2 5628 660 0,13
PEGAS NONWOY CZK LUC275164910 4 046 23178 158 1,12
PEKAQ PW PLM PLPEKAOO0016 6 986 B3 666 083 4,05
PGE POLSKA PLMN PLPGEROCO010 442 57 595 936 279
PKM PW PLM PLPKNOCO0OC18 19 496 55201 4682 2,67
PKO BANK PLMN PLPKOQOOC001T & 30 671 106 950 794 5,18
POWSZECHNY PLM PLPZUOGCO0CT 4017 125 513 174 6,08
RICHTER DEM HUF HUQDO0067624 3 478 000 125 938 380 6,10
TABAC CP CZK C350008418869 197 000 24 493 798 1,19
TFONICACR CZK CZ000%093209 1 540 600 57 930134 2,80
TPS PW PLN PLTLKPLOGO 17 170 562 49 715 696 2,41
UNIPETROL CZK CZ0009091500 4132 8 402 422 0,41
OST POST AG EUR ATCOO0APOST4 3320 30 172 983 1,46
Banki egyeniagak 263 835 984 12,77
Folysszamla - CZK 45339 279 2,19
Folyészémla - EUR 49 289 0,00
Folydszamla - HUF 32 662 BO? 1,58
Folydszémla - PLN 101 657 482 4,92
Folyészdmla - USD 84128 125 4,07
Osszes eszkdz 2 070 675 968 100,23
KotelezeMsagek -4 648 587 -0,23
[Egysb kotelezettsagek -4 648 587 0,23
Netto eszkozérték 2 066 027 401 HUF
Unitok szama 1 048 641 978
Egy jegyre juté netté eszkoxériék 1,970193 HUF

Raiffeisen
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Az éves beszamolé és a portfolid jelentés szamai kdzétti elérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémolé 2013. januar 31-ig ismertté valt informécickra épil, addig a portfolié jelentés szamai
2013. elsé forgalmazasi napjén, mint nyité ériék kerilhek meghatdrozdsra a 2012. évi violsé forgalmazési napi allomanyi adatok
alapjan. A kotelezetiségek kdzdtt is megjelennek az elsd, mdar 2013. évi forgalmazési napig szémolt dijtételek, mig az éves

beszdmoldban a tényleges 2012. évi kéltségek és kételezetiségek keriilnek elszamoldsra.

Beszdmold NEE szamitds Kiildnbézet {eFtban)
Sajat toke / Mettd eszkézérték 2 066 566 2 066 027 -539
Killnbézet tételesen:
Pénzeszkozok 263 811 263 81 0
Erigkpapirok 1 806 839 1 806 839 0
Kovetelések/Aktiv idébeli elhat. 21 26 5
Kotelezettségek/Passziv id.elh. 4105 4 649 544

¢ Raiffeisen 4
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BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES| NAPON

2014.01.02.
Instrumentum | Devizanem | ISIN kéd Névérték | Eszkdz ériek |

Atrishazhato ertekpapirok 1590 093501 93,77
BTEL HUF HUO0001 10697 5 Q00 50000 c.oo
BTEL 2014/C HUF HUQ000352232 40 000 000 66 923 820 3,95
CEZ i CZK CZ0005112300 1 008 000 56 491 142 3.33
ERSTE BANK EUR ATOC00652011 3635 109 351 419 6,45
FOTEX 0.42 HUF HUOOD009640% 11796 2871927 0,17,
KGHM POLSKA PLN PLKGHMOO0017 80 750 68 232 509 4,02
KCOMERCHI BAN CZK CZ0008019104 637 000 461054717 3,60
KRKG SV EUR SIo031102120 281% 50219 357 2,96
LCC PwW PLN PLLCCRPOOO17 50 944 6 055 000 0,34
MNE 140108 HUF HUOQ00424895 &0 000 000 59 971 440 3,54
MMNB140115 HUF HUOG00424203 60 000 000 59938080 3.53
MOL DEMAT. HUF HUDO0006BF52 1 494 Q00 151 §29 600 8,96
MTELEKOM HUF HU000007 3507 9 023 000 26 332 220 1,67
QTP DEMAT HUF HUOJ0C04 1724 34956100 143 340 100 8,45
PEGAS NONWOY CZK LUB275164910 2048 13129755 0,77
PEKAO PW PLN PLPEKACOO016 6744 86 675 237 5,11
PGE POLSKA PLN PLPGERCOOO10O 470 54 788 953 3,23
PKN PW PLM PLPKINOOOO0O18B 19 496 45 784 553 2,70
PKO BARNK PN PLPKQOO00016 4517} 181 995 671 6,01
POWSZECENY PLN PLPZUOO000 T } 3 431 110 288 877 6,50
RICHTER HUF HUJOCO123094 3 680 900 161922 791 9,55
TABAC CP CZK C50008418849 197 000 22 591 243 1,33
TFONICA C.R CZK CZ0009093209 1 540 600 49 265 307 2.91
TPS P'W PLN HTLKPLOOO17 45222 10577 124 0,62
UMIFETROL CZK CZ0009091500 4132 7 524 868 0,44
VIENNA INSUR EUR ATO000908504 2 464 26 501712 1,56
OS5T POST AG EUR ATOOOOAPOST4 3320 34 284 079 202
Banki sgysniegek 105 242 929 6,2)
Folydszamla - CZK CIK 3 5437 024 0,23
Folyészamla - EUR EUR 33 061 296 1,95
Folysszamla - HUF BUF 54 624 567 3,22
Folydszamla - PLN PLM 13 513 371 0,80
Folyészémla - USD usb 202 671 0,01
Egyeb eszkozok 4 394 802 0,26
Eridkoupir Ugyleiek clszamolasabl ereds kovelslgsor HUF 4394 802 0,26
Osszes eszkoz 1 499 731 232 100,23
Kotelezettsig -3 947 487 0,23
Ertékpapir Ggyletek elszamoldsabol eredd kéielezetiségek HUF -6 593 0,00
Egysb koielszettssgek HUF -3 940 B94 0,23
Netto esckdzérték 1 695 7B3 745 HUF
Unitok széma 885 644 769
Egy jegyre juté netté esrkozértek 1,914745 HUF

) Raiffeisen 5
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Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozétti eltérés okai:

Az eltérés alapvets oka az, hogy mig a beszamolé 2014. janudr 31-ig ismertté valt informécidkra épiil, addig o portfolié jelentés szamai

2014. elsé forgalmazasi napjan mint nyité érték keriltek meghatarozdsra a 2013, évi utolsé forgalmazasi napi dllomanyi adatok

alapijan.

A kételezetiségek kézét is megjelennek az elsd, mar 2014. évi forgalmazdsi napig szémolt diflételek, mig az éves beszdmoléban o

tényleges targyévi kdltségek &s kitelezettségek kerilnek elszdmoldsra, amelyek janudr 3 1-ig ismertté vahak.

NEE szamitds

Kilénb&zet (eFtban)

Beszdmold
Sajat toke / Nettd eszkszérték 1 495 700
Killsnbézet tételesen;
Pénzeszkdzék 105 236
Ertékpapirok 1 590 051
Kéveteléssk/Aktiv idSbeli elhat. 4 392
Kételezettségek/Passziv id.elh. 3979

1 695 784

105 236

1 590 094
4 395

-3 941

84

43

38

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozériék

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban 1évé befekietési jegyek 2013.01.02-an

1 048 641 978

2013. évben eladolt befektetési jegyek 279 499177
2013. évben visszavaltott befektetési jegyek 442 496 384
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2014.01.02-4n 885 644 769
Portfolid dsszesitett netté eszkozértéke 2014.01.02-an 1 695 783 745
Egy jegyre jutd netté eszkdzériék 2014.01.02-an 1,914745

Raiffeisen
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IV. A befektetési alap Ssszetétele

Nagysdgrend: Fi
nevezés |  Devizanem | ISIN kéd |  Neéverték Esxkéz értek %

Tozsden hivatalosan jegyzett atruhazhaté érfekpapirok 1470 183 981| 86,70

[BTEL HUF HUOGQ01 10697 5 000 50 000 0,00
BTEL 2014/C HUF HU0000352232 40 000 000 66 923 820 3,95
CEZ CzZK CZ0005112300 1 008 000 56491142 3,33
ERSTE BANK EUR ATO000652011 3635 109 351 419 6,45
FOTEX 0.42 HUF HUDDC0096409 11796 2 871927 0,17
KGHM POLSKA PLN PLKGHMO00017 80 760 8 232 509 4,02
KOMERCNI BAN czK CZ0008019106 637 000 61054717 3,60
KRKG SV EUR 510031102120 2819 50219 357 2,96
LCC PW PLN PLLCCRPOOO17 50944 6 055 000 0,36
MOL DEMAT, HUF HLDOCO068952 10 496 000 151 929 600 8,96
MTELEKOM HUF HUDD0O073507 9 023 000 28 332 220 1,67
OTP DEMAT HUF HUDOC0061726 3 496 100 143 340 100 8,45
PEGAS MONWOV CzK UG275164910 2 046 13 129 755 0,77
PEKAO PW PLN PLPEKAQOO014 6744 86 675 237 511
PGE POLSKA PLN PLPGEROCQQ10 470 54788 953 3,23
PKN PW PLN PLPKNODODO1 8 19 496 45 786 553 2,70
PKO BANK PLN PLPKOO0C0016 45171 101 995 471 6,01
POWSZECHNY PLN PLPZUQOOCO11 3 431 110 288 877 6,50
RICHTER HUF HUO000123096 3 680 900 161 922 791 9,55
TABAC CP CZK CSO00B418B69 197 000 22 591 243 1,33
TFONICA C.R CZK CZ0009093209 1 540 600 49 265 307 2,91
TPS PW PLN xLTLKFLOOO17 45222 10577 124 0,62
UNIPETROL CIK CZ0009091500 4132 7 524 868 0,44
VIENNA INSUR EUR ATOCO090BS04 2 464 26 501712 1,56
OST POST AG EUR ATOGODAPOST4 3320 34 284 079 2,02
Mas szabdlyozett piacon forgalomba hozott airuhazhaté értékpapirok o 0,00

Ké&zelmiltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok ] 0,00

Egyéb atruhazhaté érfékpapirok 119 909 520| 7,07 |
MINE 140108 HUF HUOO00&Z4895 50 000 000 56 971 440 3,54
MNE140715 HUF HUOOD0624903 60 000 000 59 938 0BO 3,53
Netté aszkézérték | 1 695 783 745 | 100,00

Az Alap befektetdsi politikdja értelmében eszkdzeinek legaldbb 80%t részvényekbe, a fennmaradd részt likvid eszkézokbe fokteti. Az
Alapkezelé o pioci helyzet mindenkori megitélésének megfelelsen dént a részvényeknek és egyéb eszkdzsknek az alap sajdl tkéjén

belili aranyarsl. Kedvezé tSkepiaci helyzetben o részvények ardnya megkdzelitheti a 100%-of is.

A portflié dsszetétele, stilusa nem valtozotl az év soran 2013. év végéhez képest. Tovabbra is defenzivitas jellemzi az Alapot, vagyis a
magas osztalékhozami, nem ciklikus telekom, gydgyszercégek silya magasabb, mint a kévetett referencia indexben (63% CETOP20
index + 27% BUX index + 10% RMAX index}. Tovébba inkdbb hajlandéak voltunk magasabb likviditési aranyt és enyhén alacsonyablb
részvénykitetisdeget tartani mindvégig az évben, Névelle a defenzivitds mériékét az a tény, hogy a Btel véllalat dltal kibocséiott magas
hozamd, illikvid és enyhén kockdazatos vallalati kétvényt is bevettik a portfélicba (3,95%). Megitélésiink szerint ugyanis a kétvény dal

igért hozama és beesilt kockdzata {esédkockdzata) kedvezdbb volt, mint a befekietési fokuszban éva részvényeks.

2013 évében a porifélis kizarélag 18zsdén hivalalosan jegyzett dtruhdzhaté érékpapirckat tartalmazett, leszdmitva a jegybanki 2-hetes
{likviditdsi} kétvényeket. Az ide sorolhaté magyar, cseh, lengye, oszirdk és horvat részvények az Alup befekielési fokuszét jelents kézép-
kelet-eurdpai részvénytozsdéken forognak. A részvények Ssszesitett aranya 2013. év végén 86,70% volt, ami elhanyagolhaté mérékii
vélozdst jelent a 2012, év végi 87,45%0s szinthez mérten. Az Alap a részvényeken felil kizdrélag létra sz6lé pénzeszkszokben, a fent

emlitett (BTel) véllalati kétvényben ilfetve jegybank likviditasi kétvényeiben [MINB140108, MNB140115) tartotia vagyond?,

A Raiffeisen
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakulésa a térgyidészakban

2013
Pénzigyi miveletek bevetelei
Deviza dgyleiek arf.kiilénbszet
Folydszdmiakamat
Ertékpapir arf. eredm.
Kapott osztalék
Pénzigyi miveletek raforditasai
Ertékpapir arf.eredmény
Deviza ligyletek arf.kilonbozet
Egyab bevételek
Kapot blnteid jutalek
A mikodési kéltségek
Bankforgalmi jutalék
Alapkezeld kéltsége
letétkezeld kiltsége
Ertékpapirmozgatas kltsége
Keler dij
Mérlegvizsgdlat
Konyvvezetés
PSZAF dijak
Egyéb raforditasok
Rendkivili bevatelek
Rendkivili raforditasok
Fizetelt, fizetendé hozamek
Targyeévi eredmény

Felosxtott jSvedelem
Ujra befeldtetett jsvedelem

Ertékpapirok értekkiilonbdzete
Kotvények

- kamatokbdl, asztalékbél

- egyéb

Diszkont kincstdrjegyek

- kamatokbol, osztalékbal

- egyéb

Részvények

- kamatokbdl, osztalékbal

- egyéb

Nagysdgrend: eFt
149 725
4 430
2722

76 543
66 030
174 235
166 990
7 245

0

0

45 178

37 240
3438
1011

157
460
2393
473

-33 653
6 881
6 881

&4

64
-40 598

-40 598
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Tékeszdmla valtozdsai 2013. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. [Nagysagrend: oFt)

Vagyanelem Id6szak nyitédllomany |dészak zérdallomany Megoszlds
|Bankbetétek 263 811 105 236 6,21%
ldészak nyitdallomany Idészak zardallomany
Vagyonelam t6zsdei p. tSzsdén kiv. ép. t5zsdei ép. 16zsdén kiv. ép. Magoszlas,
|Fhr6ny [+] 66 881 3,94%
BTEL 2014/C 0 0 &4 881 o] 3,94%|
|Diszkant kincstarjegy o 0 119 %09 7.07%
MINB140108 8] 0 0 50671 3,54%)
MMNEB140115 o] 0 0 59 238 3,53%)
[Részvenyek 1 806 839 o 1403 261 0 82,75%
BTEL o o} 50 o 0,00%|
CEZ Il 113 425 o] 56 491 o] 3,33%|
DANUBIUS @ 045 o} 0 0 0,00%
EGIS 17 585 Q 0 0 0,00%
ERSTE BANK 137 306 o 10% 351 0 6,45%
FOTEX 0.42 o} o] 2872 0 0,17%
FOTEX DEMAT 18%0 o} 0 0 0,00%|
HRV TELECOM 51845 o} o] 0 0,00%
KGHM POLSKA 122 482 ] 68 233 0 4,02%|
KOMERCNI BAN 59 364 o] 61 055 0 3,60%|
JKRKG 3V 41 657 o 5021% 0 2,96%)
LCC PW 6 023 C & 055 0 0,36%
MOL DEMAT. 233 674 [ 151 930 0 8,97%|
MTELEKOM 41 403 o 28 332 0 1,67%
NEW WOLRD UJ BZ4 O 6] o} 0,00%
OTP DEMAT 199 329 G 143 340 0 8,46%)|
OST POST AG 30173 ¢ 34 284 0 2,02%]
PANNERGY 2 629 G Q Q 0,00%|
PEGAS NONWOV 23178 Y 13130 0 0,77%
PEHAQ PW 83 666 O Bé &75 0 5,11%|
PGE POLSKA 57 596 C 54 789 0 3,23%
PKN Pw 55 202 o 45787 0 2,70%)
PKO BANK 106 930 G 101 996 Q 6,01%
POWSZECHY 125 513 g 110 28% 0 6,50%
RICHTER DEMAT 125938 ¢ 161 923 0 9,56%)
TABAC CP 24 494 G 22 591 0 1,33%
TFONICA C.R 57 930 o] 49 265 0 2.91%|
TPS PW 49716 0 10577 0 0,62%)|
UNIPETROL 8 402 0 7 525 o} 0,44%
VIENNA INSUR 0 o 26 502 0 1,56%
Id8szak nyitédllomdny ldészak zarédllomény
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv, ép, Kzadei 6p. tSzsdén kiv. ép. Magoszlas
le‘-.k (-] o 4 388 0,26%
Aktiv idébeli elhatarolasok 21 o 4 0,00%
Gssxesen ¥ BO& 829 263 832 1470 142 229 537 100,23%
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VI. Szérmaztatott iigyletek

Az Alap a fargyid&szakban és 2013, december 31-4n szdrmazékos poziciéval nem rendelkezett.

Vil. Az alapkezelé mikédésében bekovetkezett valtozasok

Tarsasag fulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds vdltozds nem kévetkezett be 2013-ban, ¢j izleldgat vagy
szolgdltatdst nem inditot. A Tarsasag igazgaidségdnak Ssszetételében azonban tériént valiozas, 2013.04.30+ hatéllyal Berszén Ferenc
helyett Ralf Cymanek left az U] igazgatésagi tag. Személyi valtozas a feligyeld bizottsagban is t5rént, 2013.12.06+ haotéllyal Mété
Notbert helyett Kovacs Attile lett az j tag.

A 2013-as évben az Alapkezeld ] alapot nem inditott, mikézhen két hatdrozott futamideji alapja (Raiffeisen Sztarvalogatott Tékevadet
Szérmaziatott Alap, Raiffeisen Faldink Ertékei Tokevédett Szarmaztatott Alap) lejért, illetve egy hatérozatlan futomideji olapja is
megszint {Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja). A Térsaség december végén igy huszonegy befektetési alapot kezelt. Az év
folyaman az Alapkezel befektetési alapokban kezelt dlloménya jelentdsen megnétt, a 2012. év végi 156,95 milliard forintos allomany
egy év leforgasa alatt 204,98 millidrdra emelkedett. A novekedés készénhetd volt a banki betéii ajanlaiok versenyképesség-
csdkkenésének, viszont ezzel egyidében hatrdliats 1ényezé volt az dllampapirok fokozsdd versenyeldnye. A nyilvanos befektetési alapok

piacan az Alapkezel piaci részesedése a BAMOSZ adatoi alapjan 4,59%ra csékkent a 2012. év végi 4,91%r4l.

VIll. A befektetési politika alakuléséra haté fontosabb tényezék

1. A 2013-as év tékepiaci folyamatai

A hazai és régids részvénypiac

Az amerikai jegybanknak szamits FED monetdris lazitast jelenté programjanak, @ QE3-nak a pozifiv hatdsa ennek a térségnek a
kéivénypiacat befolyasolta inkdbb, a részvénypiacdig kevéshé ért el. 581, a méjus végi FED bejelentés, amely a program csékkentésének
lehetdségérsl szli, alapveten mindegyik régiés részvénypiacra negativan hatoft, és az év végéhez kizeledve sem tudtak komolyabb
pozitiv teljesitmény elérésére. A hazai részvényindex az év elsd felében relative o feljesitményt judott felmutaini régiss
&sszehasonliiasban, hiszen a BUX index 4,68%kal tudia ndvelni az értékét, mig a lengyel vagy éppen a eseh részvényindex 10%ndl is
tobbet veszteft az értékébsl. A nemzetkdzi sszehasonlitasban a régidban a legjobb teljesitményt nydjté BUX-nak az eredménye sem volt
elegendd ahhoz, hogy a megkézelitse az amerikai részvénypiacok szarnyalé teljesitményét. A masodik félévben a régids térsaink
részvényindexei {cseh és a lengyel) joval kedvezdbb teljesitményt tudtak lerakni asztalra, mint @ BUX index. Ez o kiemelkedd mdsodik
féléves teljssitmény sem tudia eltérsini az elsé félévben ssszeszedett hatranyukat a magyar tészvényindexhez képest, igy a hazai index a
régicban felilteljesits részvényindexé valt az év soran. Az dilagos régids teljesitményt kifejezé, az eurdban denomindlt CETOP20 index
agy év alaft kézel tiz szazalékot vesziett az ériékébdl,

Az orszdgspecifikus események kézil érdemes kiemelni azi, hogy hazénkban a Magyar Memzefi Bank 4] elnske (Matolcsy Gydrgy)
apritis elején hirdefette meg o Névekedési Hitel Programot melynek célia, hogy a gozdasagi névekedést eldsegitse. A magyar
gazdasdgré| alapvetden pozitiv hirek érkeztek o 2013-as év folyamén, hiszen az év sordn megjelend GDP adatok folyamatosan pozitiv
meglepelést okoztak és novekedésbe viliotlak. Az év végi kimutaidsokbél kideriill, hogy @ magyar GDP+ leginkabh az unids és dllami
forrésokbsl megvalésulé beruhdzasok felpdrgetése és a kifejezetten kedvezé iddjdrasnak kdszénhetd |6 mezdgazdasdgi teljesiimény
segitetie. A magyar gazdasag novekedése vegil 1,1%o0s left o 2013-as év soran. Az inflacié szinfje egyre alacsonyabb szinteken alakult
az év folyamén. Az dtlagos dremelkedés o 2012 decemberi 5%os névekedési ltemhez képest (év/év), egy éwvel késébb 2013.

decemberében mar csak 0,4%on alakull. Az alacsony infléciés adatban jelentds szerepet jatszoft o karmany ,rezsicsdkkentd” lépései,
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amslyek mesterségesen tartotték alucsonyan az érékekel. Az alacsonyan lartott inflacié viszont segithefie o hazai kiskereskedelmet, ami
az év elsd néhdny hénapjdban jelentésen javult, hiszen a januéri csokkenést kévelden joniusig minden hénapban nétt a volumens, viszon
finivskan Gjra mérséklodstt, viszont az év utolsd negyedévére Gjra felpsrgstt.

A hazai fizetdeszkéz araban nagy mozgds nem volt sem az euréhoz, sem az amerikai dollérhoz viszonyitva. 15 Fios savban mozgett az
arfolyam az els$ félévben, majd ez o mozgdstér beszikilt az év masodik felére és egy kis gyengiléssel zara az évet mind a két fent
nevezett devizdhoz képest.

A régidban o 2013-0s évben a cseh gozdasdgnak az utolsd negyedévben sikerilt kikerilnie a recesszidbdl, hiszen az &v elsd
egyharmaddban a gazdasag teljesitményérdl folyamatos zsugoroddst jelentd adaiok érkeztek. Az utolsé negyedévben egy évre
visszatekintve Q,8%kal ndit a cseh gazdasdg.

A lengyel gazdasdg teljesitménye lényegesen jobb, mini a fent emlitett cseh teljesitmény, hiszen 2013 ban a lengyel GDP negyedik
negyedéves adatdt viszonyitva az eldzé év azonos iddszakdhoz megallapithats, hogy 2%kal néft. A lengyel inflacié, hasonléan a
magyarhoz igen alacsony ériéket mutatott, hiszen az év utolsé hénapjdban publikéltak szerint 0,7% volt o szintje. A lengyel nemzeti bank
inflacids célsdvia 1,5-3,5% kdzdtt mazog.

A régids piacokon megdllapithatd, hogy a fent targyalt harom gazdasdg esetében javulé GDP adatokat hozott a 2013-as év, de még nem
olyan meggydzdeket, hogy a régiés részvénypiacok hasonlé teljesitményt nyditsanak, mint o fejlett piacok indexei, tehét elmondhats,

hogy a régié részvényindexei jelentésen alulteljesitettek a fejlett pincok indexeihez képest a 2013-as év folyaman.

BUX Ft RTS $ PX Czk MXMU* § CETOP20 €
-2003.Q1 0 1,74% o BRI B0 v R eB% 1 0,63%
2013. G2 6,53% -12,64% -8,79% -11,14% 6,77%
2013. H1 4,68% -16,47% -15,45% -13,06% -13,52% -16,68%
2013.Q3° | - -190% 11,53% 9,03% T GS0% LB BE% 6,79%
2013. Q4 -0,53% 1,42% 3,28% 1,20%
2013. H2 -242% 13,12% 12,61% 8,07%

MXMU: MSCI Emerging Europe Részvény Index omberg

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezdk

A 2011, évi CXCIIl. Torvény a befekietési alapkezeldkré| és a kollektiv befektetési formakrél, amely 2012. januar 1.45l lépett hatdlyba,
eléirta t5bbek kozt azt, hogy oz alopok egységes szerkezetii tajékoztatéja és kezelssi szabdlyzata egy ] strukiira szerint épilion fel, Az
Alapkezelé az elsd Flévben kezdeményezie az Alap téjékoztatéjénak és kezeldsi szabdlyzatdnak médosftasét a torvénynek vald
megfelelés érdekében, illetve egyifial o befektetési lehetdségeket leird részt is néhdny egyéb, kisebb kérdésben médositofta, A

véltoziaiasoknak PSZAF dltali jévahagydsa megtortent. A befekietési politika alakuléséra hatd tovabhi, egyéb jelentds tényezd 2013-ban

nem voit.
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3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetdsein elért nyereséget tjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek netid
eszkézértékének emelkedésén keresziil mérhetd, Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkézértéken torénd visszavasarlasi kételezettség
véllaldsaval biztositia a befekleték széméra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavéliasaval tetszdleges iddpontban
hozzéjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem veit igénybe hitelt 2013-ban,
Qlyan esemény, amely jslentssen befolydsolnd a 2013, iizleti évet, o mérleg fordulénapiat kévetéen nem volt.

Budapest, 2014, dprilis 24.

Balogh Wndrds Véradi Zoltdn

az Alap képviselstében
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