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Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamol6rol késziilt jelentés

Elvégeztik a Raiffeisen Perspektiva Euré Alap (tovdbbiakban ,az Alap”) mellékelt 2011.évi éves
beszamoldjdnak a konyvvizsgdlatit, amely éves beszamolé a 2011. december 31-1 fordulénapra elkészitett
merlegbdl — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végisszege 4.378.716 EUR, a tirgyévi eredmény [8.327
EUR veszteség —, és az ezen idSponttal végzéds évre vonatkozé eredménykimutatdsbol. valamint a szdmviteli
politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyaraz informdcidkat tartalmazo kiegészité mellékletbél 4ll.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoléért

PRy,

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelo Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban .vezetés”y felelés ennek az éves
beszamolénak a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltaldnos szamviteli elvekkel
Osszhangban torténd elkészitéséért és valés bemutatdsaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé vdljon az akdr csaldsb6l, akdr hibdb6l eredé Iényeges hibds
dllitdsoktdl mentes éves beszamold elkészitése.

A kdnyvvizsgdlo felelssége

A mi felel6sségiink ennek az éves beszdmoldnak a véleményezése konyvvizsgilatunk alapjdn.
KOnyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozé —
Magyarorszdgon érvényes ~ torvények és egyéb jogszabdlyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgélatot gy
tervezziik meg €s hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossigot szerezziink arr6l, hogy az éves beszimolé mentes-e 4
lényeges hibds allitisoktol.

A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljirdsok végrehajtdsit, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az €ves beszamoloban szerepld Gsszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljardsok — beleértve az
éves beszdmold akdr csaldsbél, akdr hibabél eredd. lényeges hibds dllitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinkto! fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszamold gazdalkod6 egység altali
elkészitése és valés bemutatdsa szempontjdbdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
kinyvvizsgdlati eljardasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért,
hogy a gazdilkod egység belss kontrolljinak hatékonysdgara vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgdlat magdban foglalja tovibbd az alkalmazott szimviteli politikdk megfeleldségének és a vezetés 4ltal
készitett szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszamolé tfogo prezentdldsinak értékelését.

Meggy6zbdésiink. hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegends és megfeleld alapot nyujt
kényvvizsgdloi zaradékunk (véleményiink) megadasdhoz.

Zdradék (vélemény)

A Kkdnyvvizsgdlat sordn a Raiffeisen Perspektiva Eurg Alap €ves beszdmoldjat, annak részeit és tételeit. azok
kinyvelési és bizonylati aldtdmaszidsat az érvényes nemzeti konyvvizsgilati standardokban foglaltak szerint
felilvizsgdltuk. és ennek alapjan elegendé és megteleld bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamoldt
a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltaldnos szamviteli elvek szerint készitették
el. Veleményiink szerint az éves beszdmolé a Raiffeisen Perspektiva Euré Alap 2011. december 31-én fennallé
vagyoni. pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhat6 €és valds képet ad.
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Az iizleti jelentésrél késziilt jelentés
Elvégeztiik a Raiffeisen Perspektiva Euré Alap 2011. évi iizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az iizleti jelentésnek a szdmviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon elfogadott
dltaldnos szdmviteli elvekkel Gsszhangban torténd elkészitéséért. A mi felelésségiink ezen iizleti jelentés és a
2011. évi éves beszdmol6 Gsszhangjdnak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az tizleti jelentés
¢s az éves beszdmold Osszhangjdnak megitélésére korldtozédott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt
szamviteli nyilvéntartdsaib6l levezetett informdcick attekintését,

Véleményiink szerint a Raiffeisen Perspektiva Euré Alap 2011. évi iizleti jelentése a Raiffeisen Perspektiva Eurd
Alap 2011. évi éves beszamol6janak adataival Osszhangban van.

Budapest, 2012, dprilis 12.

KPMG Hungidria Kft.
Nyilvég;amg’gsi szam: 000202
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Robert Stoling Mér6é Mityas

Partner Kamarai tag konyvvizsgdle
i Nyilvéntartdsi szam: 003305
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Raiffeisen Perspektiva Euré Alap

MERLEG

A / Befektetett eszkézok
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkilsnbszete
a kamatokbdl, osztalékbs!

b egyéb

B / Forgédeszkézék
l. Kavetelések
T Kovetelések

2 Kovetelések értékvesztése [-)

3 Kulf. pénzériékre sz516 kév. ért. kilénb.

4 Forintkdvetelések ériékelési kiflonb.
II. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Entékpapirok értékkilsnbézete
a kamatokbdl, osztalékbs!
b egyéb
. Pénzeszkdzok
1 Pénzeszkozsk
2 Valuta, devizabetét értékelési kilnb.

€ / Aktiv idébeli elhatarolasok
1 Aktiv idébeli ethatarolasok
2 Aktiv idsbeli ethataroldsok ért. veszt. {4

D / Szérmaztatott iigyletek ért. kiilénbézet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat téke
L Indulé toke
1 Kibocsatott bef jegyek névértéke
2 Visszavasérolt bef jegyek névértéke (4
. Tokendvekmény
1 Visszavés. bef. jegyek bevonasi ért kil.
2 Ertékelési kilsnbozet tartaléka
3 El6z8 évek eredménye
4 Uzleti év eredménye

F/ Céltartalékok
G / Kotelezettségek
I. Hosszi lejarati kotelezettség
Hl. R&vid lejarats katelezettség
. Kilf. pénzértékre sz. két. ért. kil

H / Passziv idébeli ethatérolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2012 éprilis 12.

EUR
2010.
december 31.

cooco 09

3671 648

O OO o 0

3 098 233
2 837 436
260 797
260 797

0

573 415
573 415

0

5
5
0

0o

3671 653

3 669 761
3 355 389
7210229
-3 854 840
314 372
131 581
260797
-114 861
36 855

o
o192
4
919
]
973

3671653

|

EUR
2011.
december 31.

coooc o090

4378713
71834
71834

0

0

0

4 265 269
4214923
50 346

50 346

0

41 610

41 610

0

3
3
0

o

4378716

4374 265
4 165 664
9 453 920
-5 288 256
208 601
254 588

50 346

-78 006

-18 327

o]
1094
o
1094
o
3 357

4378716

Balogh A

az Alap képviseletéﬁen



Raiffeisen Perspektiva Euré Alap
Eredménykimutatas

1 Pénzigyi miveletek bevételei
Il Pénziigyi miveletek raforditasai
I Egyéb bevételek
IV Mikodési kdltsegek
V Egyéb raforditasok
Vi Rendkiviili bevételek
Vil Rendkiviili raforditasok
VHI Fizetett, fizetendd hozamok

IX Targyévi eredmény

Budapest, 2012. éprilis 12.
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Balogh Andras’
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Raiffeisen Perspektiva Euré Alap

Kiegészité melléklet

a 2011. december 31-ével végzidé zleti évre

1. Altalé ialkodasi kérilmények

A Raiffeisen Perspekiiva Euré Alap (tovébbiakban: Alap) 2007. jGlius 30-an keriilt nyilvantartésba
vételre a PSZAFnél 2.000.000,- Euré indulé safat tokével. A befektetési jegyek névértéke: 1 Eurs
APSZAF hatdrozat széma: EAll/110.540-1 /2007,

Az Alap hatérozatlan futamideii.

Az Alap mégit a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gdrddja 4ll.

Ausziridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgdltaték.

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult : Balogh Andrds 1028 Budapest, Kokdrda u. 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kénywvizsgdlatra ktelezetr.

Kénywizsgbld: Mérs Matyas, KPMG Hungéria KFt. 1139 Budapest, Véci it 99.

A szdmviteli szolgdltatds kérébe tartozé feladatok

irdnyitasaért felelds személy: Haldsziné Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szildgysomlys u.36.

Magyar Konywizsgaléi Kamarai regiszirdldsi szém: 4836

2. Befektetési politika

Az Alapkezeld a t8le elvarhaté maximdlis gondossdggal, sajdt beldtasa és dantése alapian, o Brvények s az
Alapkezelési Szabdlyzatban toglalt korldtozdsok betartdsa mellett alakitia ki az Alap forrasainak telhaszndldsi médjat,
a befektetési ardnyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezelé varakozdsainak megtelels jévébeni kockazatok

és hozamok tiggvényében hosszabb tévon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alap célia, hogy mérsékelt keckézat felvallaldsa mellett hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb tékendvekményt érje ef

tilnyomé részt eursban vagy USA dollérban denomindlt kollektiv befektetési éniékpapirokbdl Ssszedllitoft, diverzifikalt portfslis kialakitéséval.

Az Alapkezeld a Raiffeisen Perspektiva Euré Alap t Skéjét a likvid eszkdzksn felil kizarélag befektetési alapok jegyeibe,

illetsleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fektefi. Az Alapkezels az Alap mindenkori t8kéjének legaldbb

nyolevan szdzalékdt fekteti befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba.

Az Alap potencidlis befektetései kézétt eurdban és dollérban denominalt pénzpiaci és kéivény alapok domindlnak, de szereps! kiziok

ingatlan, részvény és szérmaztatott alap is.

3. Szamviteli politika 8sszefoglaldsa

3.1. Szémviteli irényelvek

Az Alap o kényvelésst és kimutoidsait o Szdmvitelrd] 52816 2000, évi C Brvény (Szt), a T Skepiac Brvényrdl sz3l6 2001, évi CXX. .
iletve o befektetési alopok beszamolokészitésérél a 715/200. (LT 1) Korm. rend. ol &irdsaival és o Magyarorszagon dlialdnosan
elfogadolt szémvitell elvekkel dsszhanghan késziti.

Az Alap kettds kényvvitelt vezet, éves beszdmolét készit, amelynek része o mérleg, az sredménykimuiatas, o kisgsszits

melléklet és o cashflow kimutatds.

1/8. oidal



Az Alap oz ellendrzés és Snellendrzés soran megdllapitott, az eléz5 v éves beszamolsjaban elkdvetett jelentésebb 3sszeg G
hibanak tekinti azokat, amelyek meghaladidk az ellendrzott Gzleti év mérlegfédsszegének 2 szazalékat,

illetve, ha a mérlegfédsszeg 2 szdzaléka meghaladja az 500 millié forintot, akkor 500 millié forint.

Az alap lényegesnek mindsit minden olyan jelent &s 8sszegl hibat, amelynek hatésa eléri, vagy meghaladia a sajét téke 20%-at.

Az Alap fébb szamviteli irdnyelveinek Ssszefoglaldsat és az ariékelssi eljdrdsokat az oldbbiakban mutatjuk be.

3.2. Az éves beszamolé pénzneme

A mérlegbeszémolé eurdban készilt és surdban kerilt kimutatdsra.

A mérlagkészités datuma: 2012, januar 31,

3.3. Az értékelési eljarasok ismerfetése

Az értékelési eligrasckndl - a Szamviteli Tv., a Tékepiaci v. és a kezelési szabalyzatban leirtak alapién - az Alap

Szamviteli polifikajéban régzitettek az iranyadéak.

Az Alap az eszkdzeirsl részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfelelden
trténik. Az ériékpapirok nem realizélt drfolyam kilonbbzetét o targyévi sredmény nem tartalmazza, az kézvetlentl

a 18kendvekménnyel szemben keriil elszémolasra.

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000. évi C. Brvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000 Korméanyrendelet 5§ (8)

bekezdésével dsszhangban a vevs, az adés mindsitése alapjdn az

Gzleti év mérlegfordulénapidn fenndllé és a mérlegkészités idépontisig pénziigyileg nem rendezett, hdrom hénapon tili lejérat kévetelésnél

{ideérive a hitelintézetekkel, pénzigyi véllalkozdsokkal szembeni koveteléseket, a kdlcsdnként, az elélegként adott Bsszegeket, tovabbd

o bevétslek aktiv idébeli sthatdrolasa kézstt lévé kivetelésiellegl tételeket is], azok keletkezésekor ériskvesziést kell elszamolni

- & mérlegkészités idépontidban rendelkezésre Gllo informdcick alapian - a kivetelés kdnyv szerinti értéke és a kévetelés vérhatéan megtérild Ssszege

- veszteségjellegd - kildnbézet sszegében az egyéb réforditasokkal szemben, ha ez a kilénbszet tartésnak mutatkozik és jelentés Bsszegl.
Az Alapban hozamkifizetés, hozamiévdirds nem torténik.
A befektetési jegyek eladdsa és visszavéltasa a kezelési szabdlyzatban eléirtak szerint 1Briénik.

A forgalmazds névértekben az induld t8két, a befekretési jegyek névértéke és folyd dra kézti - az ériékelésbdl adéds -
Kilsnbdzet a tokendvekményt véloztatia. Ennek megfelel en a sajat téke eldzd évi adatai nem Ssszehasonlithatéak o targyévi

adatokkal (részletesen lasd a sajat 18kénél).

A portfslié értékelésének elvei:
A) Tézsdére bevezetett ériékpapirok

- Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szereplé allampapirok értékét az AKK altal nyilvanossgra hozott legjobb vételi és legjobb
eladdsi arfolyam szdmiani atlagaként meghatarozott kézép arfolyam alapjén kell szémitani. A szdmitdshoz az artekelés napidn - vagy
annak hidgnydban az ériékelést megel6zd, ahhoz legkézelebbi - az AKK dltal kézzétett adatokat kell alkalmazni.

- Az egysb t6zsdén jegyzelt kitvényeket az utolsd, nettd zérddrfolyamon, iddarényos felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

- Amennyiben a t6zsdére bevezetett diszkont kincstdriegy hatralévs futamideje kevesebb, mint 91 nap, gy az AKK 3 hénapos referencia-
hozama alapian kel kiszémitani az adott diszkent kinestérjegy T napra vonatkozé arfolyamat.

B} Tézsdére be nem vezetett, nyilvanos ériskpapir-forgalomban szereplé értskpapirok

- A Tézsdére, azoz a BETre, be nem vezstett, de valamely kilfsldi t5zsdére bevezeteft srtékpapirokat a Letétkezeld &ltal meghatdrozott
professziondlis adatszolgéhatd - REUTERS vagy BLOOMBERG - dlial T-1 napi legfrissebb, de 16:00 érandl nem kordbbi arfolyamon kell
értékelni.

- A semmilyen tizsdére be nem vezelett, nyilvdnos ériskpapirforgalomban szerepld értkpapirck piaci srékét az adott értékpapirok
leghsbb mésodlagos piacénak tekinthetd elismert éridkpapir piacok dltal, Magyarorszdgon forgalomban |évé drigkpapirok esetén az
OTC piac, avagy mas tozsdén kivill informdciés szabalyzatok alapién, illetve a kdzzétéreli helysken kézzételt T nopt zérdarfolyam,
ennak hidnydban dtlagérfolyam alapidn, az sgyes sriskpapirok picci hozamszdmitdsi eljérasainak meglelelé médon szémitolt hozam

fapidn kell T eozd hatérozn
alapian el i napro vonatkozdan MegnaiaroIn.

218. oidat



4. A mérleghez kapcsolodé megjegyzések
4.1. Informécidk az Alap portfdlisjaré!

Az értékpapirok zard dllomdnya az év utolsé napidn érvényes értékpapir érfolyamon kerilt kimutatdsra.

A/ Diszkont kincstariegyek

Befektetési jegyek
Beszerzési #érleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték EUR-ban Ert kil agyéb Ertkil kamat  Ssszege EUR-ban
AB EU HY EUR EUR 240 000 29 587 ¢ 210413
ING EMHC EU EUR 249 999 13 290 o 263 289
ING INFOTECH EUR 153 115 -5 655 ¢} 147 460
LYXORETFDJ EUR 150137 -1 121 0 149 016
RCM EU HY EUR 140 000 5172 o 145172
RCM EURO RKV EUR 1011 776 15557 0 1027 333
RCM EUROVALL EUR 206 341 2 432 G 208773
RCM GLOBKOTV EUR 119 549 27 975 o] 147 524
Raiffeisen Euro Likviditasi Alap EUR 1 053 350 17 990 0 1071 340
TE ASGR EUR EUR 98 490 750 0 97 740
TE GLBF EUR EUR 320 000 5682 0 325682
TE TECHN EUR EUR 156 720 7 059 o] 163779
X-TRACKERS EUR 160 256 3292 0 163 548
XTRA RUSSIA EUR 155190 -10 990 ¢ 144200
Osszesen 4214923 50 346 0 4 265 269
B./ Pénzeszkozdk
Beszerzési érték Beszerzési érigk Meérleg szerinti
Létra sz6l6 bankbetstek Devizanem eredeti devizdban EUR-ban Ssszeg EUR-ban
Folydszamla HUF 649 989 2089 2 089
Folyészémia EUR 39 521 39521 39 521
41 610
4.2. Elhatdroldsok részletezése
Bevételek akiiv idébeli elhatdroldsa {adatok eEUR-ban) 2010. 2011.
Folyészamla kamat ethatéroldsa 5 3
Kaltségek passziv iddbeli elhatérolésa {adatok EUR-ban) 2010. 2011.
Mérlegvizsgélat 466 2736
Letétkezelési dij 254 282
Forgalmazési dif 7 6
Keler dij 29 51
PSZAF dif 217 282
Bsszesen 973 3 357
4.3. Révid lejarati kételezettségek részletezése
2010. 2011.
Belfsldi szalliték 919 1 094
919 1094
4.4. Egyéb informacick
Az &t dvnél hosszabb idejl kitelezettségek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavéllalckat nem foglalkeztat.

Az Alapkezelé az Alup hozaménak és 16kéjének megdvdsdra nem tett éridkbeli igéretet.

Az Alop nem kapott ¢ nem adott fedezetet, -biztositékot, Svadéket, nem vallolt garancidt és kezességet.

Az Alap 2011.12.28- kétésnappal értékesitett 700 darab RCM EUROD RKY részvényt 71.834 EUR eladési dron,
az értékpapir transzfer és  fizetés azonbon csak 2012.01.02-4n t3rtént meg,

4.5. Az eredménykimutatéshoz kapcsoléds megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozd, 215/2000. Korményrendelet alapién késziti az eredménykimutatdsat.
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Pénziigyi miveletek bevételei részletezése [EURban)

2010. 2011,
Kapott osztalék 0 2322
Folyészdmiakamat 385 2524
Arfolyamdifferencia 15 o}
Ertékpapir arf.eredm. 92 408 293 693
Osszesen 92 808 298 541
Pénziigyi miveletek raforditasai részletezése (EUR-ban)
2010. 2011,
Arfolyamkilénbszet 10 145
Ertekpapir arf.eredm. 40 831 287 723
Osszesen 40 841 287 8638
A miksdési kdltségek részletezése (EUR-ban}
2010. 2011,
Alapkezeld kéltsége 9139 15022
Letétkezeld kéltsége 2575 4157
Erfékpopl’r mozgatds kdlisége 0 5 457
Keler dij 225 209
Mérlegvizsgalat 2 430 2736
PSZAF dij 767 1245
Forgalmazési jutalék 40 173
Bankforgalmi jutaiék 2 !
Osszesen 15178 29 000
Rendkivili bevételek részletezése (EUR-ban)
2010, 2011,
Rendkiviili bevételek 66 o
66 o

Rendkivili réforditasok sem 2010-ben, sem 201 1-ben nem voltak.
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jévedel 6ség alakulasénak bemutaté
EUR-ban EUR-ban
A sajat toke részletezése 2010. 2011,
I. Indulo téke 3 355 389 4 165 664
a) Kiboes bef.jegyek névértéke 7210229 9 453 920
b} Visszavés.bef jegyek névériske -3 854 840 -5 288 256
Il. Tékendvekmény 314 372 208 601
1. Visszavés.bef jegyek bevondsi ért kil 131 581 254 588
2. Ertekelési kilonbozetbs| 260797 50 346
3. Eléz6 évek eredménye 114 861 78 006
4 Uzleti avi eredmény 36 855 18327
Sajat toke 3 669 761 4 374 265

6. Az éves beszamolé és a portf6lié jelentés szamai kdzéti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2012. janudr 31+g ismertté valt informéciokra épil, addig a portfslis jelentés szamai
december 30Gn sste keriiltek meghatarozésra. Ekkor még nem ismert a negyedéves bankforgalmi jutalék és a folysszamla kamat

aznapi Ssszege sem.

A kételezettségek kzétt is megjelennek az elss, mér 2012. évi forgalmazési napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges

2011, évi kdltségek és kitelezettségek keriiinek elszémoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak.

Beszdmold NEE szémitds Kiilénbézet [EUR-ban)

Sajdt téke / Nettd eszkézérisk 4374265 4375797 1 532
Kilénbozet tételesen:
Ertékpapirok 4265 269 4265 269 0
Pénzeszkdzdk 41 610 41 610 0
Kévetelések, aktiv idébeli elhat. 71837 73225 1388
Kételezettség, passziv idébeli elh. -4 451 -4 307 144
Mutatok:  {lasd 1. sz. melléklet!) 2010. 2011.
1. Betektetett eszkézdk az Gsszes eszkozékhdz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkézdk az Ssszes eszkézokhez 100,00% 100,00%
3. Sajat i6ke aranya az Ssszkdtelezetiséghez + sajdt tokéhez 99,95% 99,90%
4. Hosszd lejdrato kételezettségek

a/  a HLK + sajdt tékéhez 0,00% 0,00%

b/ a sajét iGkéhez 0,00% 0,00%
5. Mikéd s téke az Bsszes kételezettséghez + sajat tékéhez 99,97% 99,98%
6. MikSd 6 téke [eFt) 3670734 4 377 622

A “likviditasi jelentés” g 2. sz. mellékletben talathaté

A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalthaté

A "portfélio jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talalhato.

Budapest, 2012, &prilis 12,

" Bologh Andrés
Az Alop képv%s&e:ébe?\

i
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszkzok az Ssszes eszkdzokhéz

0,00% Befektetett eszkdz

Osszes eszkéz

2. Forgbeszkézdk az Ssszes eszkézokhdz

100,00% Forgdeszkaz+Aktiv idébeli elh.

Osszes eszkoz

3. Sajét téke ardnya az Ssszkdtelezetiséghez + sajdt tokéhez

99,90% Sajdt 18ke

Forrasok sszesen

4. Hosszu lejérati kételezetiségek
a/ a HIK + sajét tokéhez
b/ a sajét tokehez

a/
0,00% Hosszi lejérati kételezettségek
Hosszd lef. két, + Sajét 18ke
b/
0,00% Hosszi lejaratd kételezetiségek
Sajat téke

5. Mikéd téke az Ssszes kotelezetiséghez + sajdt t6kéhez

99,98% Miksds t8ke

Forrasok sszesen

6. Mikédé t6ke
Forgéeszkszek

Aktiv idébeli ethatdrolasok
Ravid lejdrats kételezettségek

Budapest, 2012. dprifis 12.

0
4378716

4378716
4378716

4374265
4378716

0
4374 265

0
4374265

4377 622
4378716

4378713
3
1094

4 377 622

Balogh Andrés

Az Alap képviseletében
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2011.
EUR-ban
1. Hitelallomany & étel ]
EUR-ban
Il. Kdltségek dsszetétele Pénzigyileg realizalt 24 549
Elszémolt Elhatdrolt/ szalliték

Alapkezels kélisége 15 022 1094 13928
Letétkezels kaltsége 4157 282 3875
Ertékpapir mozgatds kéltsége 5 457 0 5457
Keler dij 209 51 158
Mérlegvizsgdlat 2736 2736 Q
PSZAF dij 1245 282 963
Forgalmazési jutalék 173 é 167
Bankforgalmi jutalék ] [ 1
Ossz: 29 000 4 451 24 549
. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajdt t8ke 4374265 EUR-ban
ill. %-ban

|ddszak nyitédlioméany Idészak zaréaliomdny
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 573 415 41 610 0,95%
lekstst betér o 0 0,00%

Idészak nyitdallomany Idészak zérédllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszids
Befektetasi jegyek ° 3098 233 ° 4 265 269 97.51%
AB GL HY EUR 108 309 o] 0,00%
AB EUHY EUR o} 210413 4,81%
AL BRIC EQ 69 993 0 0,00%
CRRYIELD EU -0 o . 0,00%
NG EM HCEU 109 135 0 0,00%
ING EMHC EU o} 263 289 6,02%
ING INFOTECH 0 147 4460 3,37%
ING NEWTC EU 113825 0 0,00%
LYXOR ETF DJ 149 016 3,41%
RCM E-AZS RE 141121 0 0,00%
RCM EN EQUIT 70751 o] 0,00%
RCM EU HY 217 389 145172 3,32%
RCM EUR RESZ 229 931 0 0,00%
RCM EURO RKV 506 710 1027333 23,49%
RCM EUROPLUS 258918 o] 0,00%
RCM EUROVALL 154 340 208773 4,77%
RCM GLOBKOTYV 137 345 147 524 3,37%
RCM KELET KO 0 0 0,00%
RCM KELET RE 45 204 0 0,00%
RCM PACIFIK 91088 ¢} 0,00%
Raiffeisen Euro Likviditasi Alap 844 174 1071 340 24,49%
TE ASGR EUR O 97 740 2,23%
TE GLBF EUR o 325682 7,45%
TE TECHN EUR G 163779 3,74%
X-TRACKERS O 143 548 3,74%
XTRA RUSSIA O 144 200 3,30%
Aktiv ethatarolasok 5 3 0,00%
Kévetelesek o 71 834 1,64%
Osszesen [+] 3671 653 [+] 4378716 100,10%

Budapest, 2012, prilis 12.

\dris

Az Alop képviseletében
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3. sz. melléklet
Cash-flow kimutatas

I. Szokésos tevékenységbdl szarmazé pénzeszksz-valtozas
(MUkddési cash flow, 1-13. sorok)

. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil} +
. Elszémolt amortizacié +
. Elszamolt értékvesziés és visszairds +
. Elszémolt értékelési kiflonbdzet =
4.a. Elszémolt értékelési kilénbozet korrekeid +
. Céltartalék képzés és felhaszndlds kildnbdzete +
. Ingatlan befektetések értékesitésének sredménye
. Ertékpapir befektetések ertékesitésének, bevaltgsanak eredménye =
. Befektetelt eszkézdk dllomdnyvéliozasa +
. Forgdeszkszsk dlloményvdliozdsa =
9.a. Ertékpapirok dllomanyvéltozdsa =
10. Révid lejdrats kételezettség dllomanyvaltozdsa =
11. Hosszd lejarato kételezetiségek allomanyvéltozdsa +
12. Aktlv idébeli elhatéroldsok dllomanyvaliozdsa +
13. Passziv idébeli elhatdroldsok dlloményvdltozdsa =

W —

0N O

. Befektetési tevékenységbdl szarmaxéd pénzeszkéz-véltozés

{Mik&dési cash-flow, 14-19. sorck)

14. Ingatlanock beszerzése -

15. Ingatlanck eladdsa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Entékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladdsa, bevéltasa +
19. Kapott hozamok +

I, Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsdtas +

21. Befektetési jegy kibocsdtas sordn kapott apport -
22. Befektetési jegy visszavdltasa -

23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -

24. Hutel, illetve kdleson felvétele +

25, Hitel, illetve kélcsdn torlesztése -

26. Hitel, illetve kdlesén utan fizetett kamat -

IV. Pénzeszkdzdk valtozasa (2izlizlil. sorok) 2

Budapest, 2012. &prilis 12.

\ /

2010.
EUR-ban

-14 336

36 855
0

0

260 797
260797
0

9]

678 185
0

0

729 761
213

0

-5

177

-678 185

0

0

¢}

-1 510 206
832 021
0

883 279

1235143
0
-351 864

0
0
0
0

190 758

/

Balogh Andrds
Az Alap képviseletében
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2011,
EURban

-93 573

-18 327

o

0

-50 346
50 346

¢}

0
1371514
0

71 834
-1 377 487
175

0

2

2384

-1 371 514

0
0
0
-7 322 290
5950776
0

933 281

2 243 691

0
-1310 410
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Raiffeisen Perspektiva Euré Alap

Adatszolgaltatd neve:

Adatszolgaltatd torzsszama:

4. sz. meliékiet Raiffeisen Alapkezels Zrt. 11467058
Tablakod: 50A
Vonatkozasi idd : 20120102-20120102
50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysdgrend: eurd
Tételneve ] ISIN  eqvéb azonositd kod 1 darabszam piaci érték nettositott érték devizanem fMéd
Sorszam|] PSZAF kad Megnevezés 1 2 3 4 5 & 7
a b [ d e f
001 50A01 Pénzforgaimi szamia 4161060 41610.60
002 |50A011 Forint 208906 2089,06
RAPEAE
003 |50A0110001 |RAPEAE HUF Folyoszmia zard érték HUF 2089.06 2089,06 HUE £
Folydszaml
a zard érték
004
005 50A0119989
006 |50A012 Deviza 3952154 39 521,54
RAPEA
RAPEA EUR Monolith Folyeszamia zaro  Joon
007  |50A0120001 ik 4 JMonolith 0,45 045 EUR E
Folyoszami
a zaro érték
RAPEAE
008  |50A0120002 |RAPEAE EUR Folyoszamla zéro érték EUR 39 521,00 39 521,09 EUR E
Folydszami
a zard érték
009
010__ |50A0129999
011 |50A02 Bankbetét 0 0
a12 50A021 Forint Q 0
013 _ |50A0210001
014
015 150A0219999
016 50A022 Deviza [ 0
017 50A0220001
018 1.
019 50A0229989
020 |50A03 Allampapirok 0 0
021 50A031 OECD tagailam altal kibocsatott aitampapir 0 0
022 150A0311 EU tagallam altal kibocsatott dllampapir 0 0
023 _ [50A03111 Allamkdtvény 0 90
024 ?OA031 11000
025
026 SOA03111999
027 150A03112 Kincstarjegy 0 0
028 ?OA031 12000
029
030 5930A031 12999
Az MNB, az Eurdpai Kdzponti Bank, vagy az
Eurdpai Unid mas tagallamanak jegybankja
031 50403113 aital kibocsatolt, hitelviszonyt megtestesitod 0 0
értékpapir
032 ?OAO:S? 13000
033 |
034 SOAOST 13999
035 50A03114 Egyéb 9 4]
036 ?OA031 14000
037 |..
GG
038 SGAQF;? 14599
539 50A0312 gg‘yeb O?CB tagailam shtal kibocsétolt 5 o
gilampapir
040 __{50A03121 Allamkétvény 0 g
BOANRA 10
041 :CA{EJ2 1000
g42 1.
e
043 SGAé}é 121999
944 50A03122 Kincstérieg Q 0
045 ?OA% 122000
046 |
%3
047 SOAOJZEQQQ
048 50A03123 Egyéb g g
[ 1 ¥
049 ;GAOS 123000
950 L.
53193995
051 ;GAL;S 2399
052 150A032 Nem QECD diampaniy 4] 5]
053 15040321 Alamkétveny o 7

Kitbltés datuma: 20120102
A kitoltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Perspektiva Eurd Alap

Adatszolgéitatd neve:

Adatszolgaltato orzsszama:

4. sz. meliékiet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Téblakod: 50A
Vonatkozasi idd : 20120102-20120102
054 150A03210001
055
056 150A03219999
057 150A0322 Kincstériegy ¢ 0
058 |50A03220001
059 1.
060 50A03229999
061 150A0323 Egyéb 0 ¢}
062 50A03230001
083 ..
084 |50A03239999
EU tagélilam altal garantalt, vagy olyan
nemzetkdzi szervezet altal kibocsatott, vagy
065 150A04 garantalt értékpapir, amelynek az EU ° 0
tagaliamainak tobbseége tagja
066 |50A041 Kotvények 0 g
067 150A0410001
068 1.
069 150A0419999
070 150A042 Egyéb 4] Q
071 150A0420001
072
073 50A0429999
074  |50A05 Szabalyozott piacon vagy més efismert 456 764,00 456 764,00
piacon jegyzett értékpapir
075 150A051 Megfelelfen likvid értékpapir 456 764,00 456 764,00
076 50A0511 Részvények 4] 4]
077 150A05110001
078 1.
079 {50A05119999
080 50A0512 Kotvények 0 0
081 150A05120001
082
083 |50A06129999
084 50A0513 Jelzaloglevé! 0 ¢]
085 150A05130001
086 1. .
087 {B0A0513999¢
088 |50A0514 Egyéb 456 764,00 456 764,00
LYXOR ETF
089 50A05140001 |LYXOR ETF DJ DJ FRO010345371 11200 149 016,00 149 016,00 EUR
X
090  |50A05140002 [X-TRACKERS TRACKERS LU0274211480 2 800 163 548,00 163 548,00 EUR
XTRA
091 |50A05140003 |XTRA RUSSIA RUSSIA LU0322252502 7000 144 200,00 144 200,00 EUR
082
093 150A05149999
094  |50A052 S;abé(yozott piacoq va’gy‘ma's gﬁsmen 0 o
piacon jegyzett egyéb értékpapir
095 50A0521 Részvények 0 0
046 50A05210001
097
098 |50A05219999
099 150A0522 Kotvények 4] ¢}
100 50405220001
101
102 |50A056229999
103 150A0823 Jelzaloglevél 0 8}
104 |50A05230001
105
106 150A05238998
107 50A0524 Egyéb 0 0
108 150A05240001
08 .
110 150A05249999
Olyan értékpapir, melynek kibocsatdja
kbtelezettséget vallalt az adott értékpapir fél
111 50A0E éven beﬂijfi. szabké!}jo%att piacra’vggy njés o o
slismert placra 10rténd bevezetésérs, és a
bevezetésnek nincs thrvenyi vagy egyéb
akadalya
112 1BOAUSY Részvények 4] ¢}
113 S50ADB10001
114
115 150A0619998
116 (50A0E2 Kotvények o} g
117 |S0A0620001
118 -
11 30A0628999
120 50A063 Jelzdlogievél 4] g
121 150A0830001
122
123 |BOAOB39998
124 50A084 Egyéb g 4
125 1B0ADE40001
128
127 S0A0B45599

Kitsltés datuma: 20120102
A kitdltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Perspektiva Eurd Alap

Adatszolgaltaté neve:

Adatszolgaltaté torzsszama:

4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakdd: 50A
Vonatkozasi idé : 20120102-20120102
Olyan, tagsagi jogokat megtestesité OTC
értékpapir, amelyre a vételt megeldzb
harminc napon belll folyamatosan legalabb
728 |S0A07 két befektetési szolgaitatd nyilvdnos modon 0 0
visszavonhatatian vételi kdtelezettséget
jelentd arfolyamot tett kozzé
129 50A071 Részvények g 0
130 |50A0710001
131
132 50A0719999
133 |50A072 Egyéb 0 4]
134 50A0720001
135 .
136 50A0729999
Legfeljebb kettd éves hatralévé futamideju
137 50A08 hitelviszonyt me ité OTC értékpapir 0
138 _ {50A081 Kétvények 0 o]
139 50A0811 Vallalati kdtvény 0 Y]
140 (50A08110001
141
142 50A08119999
143 150A0812 Onkormanyzati kdtvény 0 0
144 150A08120001
145
146 |50A08129999
147 150A0813 Kozintézményi kibocséatas 0 o]
148 |50A08130001
149
150 50A08139999
151 150A0814 Jelzaloglevél 0 0
152 150A08140001
153 |
154 150A08149999
158 50A0815 Egyéb 0 0
156 |50A08150001
157
158 _ |50A08159999
158 50A082 Pénzpiaci eszkdzok Q Q
160 50A0820001
161
162 |50A0829999
163 50A00 Két évnél hosszabb ha‘t’raﬂlé'vévfutam’ldejd, 0
hitelviszonyt megtestesitd ertékpapirck
164 50A091 Kotvények 0 a
1656 |50A0911 Vallalati kétvény 0 0
166 |50A09110001
167
168 _|50A09119999
169 50A0912 Onkormanyzati kétvény 0 0
170 50A09120001
171
172 150A09129999
173 |50A0913 Kozintézményi kibocsétas 4] 9
174 |50A09130001
175 ..
176 50A09139999
177 150A0914 Jelzaloglevel 0 0
178 50A09140001
179
180 50A08148999
187 |50A092 Egyéb 0 0
182 50A0920001
183 1.
184 50A0829999
185 |50A10 Befektetési jegy és egyéb kollektiv 3 808 504,90 3 808 504,90
befektetési értékpapir
186 |50A10% Eurdpai befektetés alap vagy az EU-ban 3808 504,90 3 808 504,90
etrehozott megfeleibje
187 50A1011 Nyiltvégl 3 808 504.90 3808 504,90
188 |50A10110001 |AB EU HY EUR S EURY Luotrer7esto 15335 121041329 210413,20 EUR E
ING EMHC . - PPN ,
189 150410110002 [ING EMHC EU - LUOB46915058 70 26328048 263 289,49 EUR E
190 |50A10110003 |ING INFOTECH Ii:’;}ms o |LU0536912030 3982 147 460,27 147 460,27 EUR £
191 |50A10110004 [RCM EU HY RCMEU  aTo0007s5599 806 145 171,77 14517177 EUR E
192 150A10110005 [RCM EURO RRY i&i\i\? EURO ATO000785209 10 006 1027 332,86 1027 332,86 EUR E
193 50A10110006 [RCM EUROVALL RCM ; ATO000712534 1307 208 772,98 20877298 EUR [
EUROVALL ’ '
794 [50A10110007 |RCM GLOBKOTV ROM . |AT0000785340 1674 147 523,28 147 523,28 EUR E
GLOBKOTY !
185 50A10110008 IRELA RELA HUBOO0708508 1040817 1074338.14 107133914 EUR £
196 [50A10110008 |TE ASGR EUR ;i:gGR LUG2Z608704086 3000 97 740,00 97 746,00 EUR
P - s R TE GLBF oo i s PR N o -
197 50410110010 | TE GLBF EUR EUR LU0260870588 17 308 325682,38 32568238 EUR E

Kitsltds datuma: 20120102
A kitGltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Perspektiva Eurd Alap

Adatszolgéltatd neve:

Adatszolgéitato térzsszama:

4. s5z. mellékiet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakod: 50A
Vonatkozasi idd 1 20120102-20120102
198 50410110011 |TE TECHN EUR - SECHN | uotaoseaser /297 |163779.46 163 779,46 EUR
199 1.
200 150A10119999
201 50A1012 Zartvégl 4] [¢]
202 50A10120001
203 |
204 50A10129999
205 |50A102 Egyéb b’efgbstegési jegy és kollektiv 0 o
befektetési értékpapir
206 50A1021 Nyiltvégd 4] ¢
207 |50A10210001
208 1. .
209 |50A10219999
210 [50A1022 Zartvégl 4] 0
211 50A10220001
212
213 {50A10229999
214 50A11 Hataridds ugyletek 0 0
215 |50A111 Ertékpapirra kotott 0 0
216 50A1110001
217
218 50A1119999
219 150A112 Devizara kotott 0 Q
220 50A1120001
221
222 {50A1129999
223 {50A113 Indexre kétott a [¢]
224 50A1130001
225
226 50A1139999
227 _150A114 Tézsdei aru 0 0
228 50A1140001
228 1.
230 50A1148998
231 50A115 Hataridés kamatlab ugyletek 0 4]
232 50A1150001
233 ..
234 50A1159999
235 150A116 Kamat-,_deviza- és tokecsere (igyletek [¢] o
236 |50A1160001
237
238 50A1169999
239 150A117 Egyéb 0 0
240 50A1170001
241
242 50A1179999
243  150A12 Vételi &s eladasi opciok 0 0
244 [50A121 Ertékpapir Q 0
245 15041210001
246 1.
247 50A1219999
248  {50A122 Deviza 0 Q
249 50A1220001
250 ..
251 50A1229999
252 50A123 Index 0 0
253 50A1230001
254
255 50A1239989
256  |50A124 Tézsdel dry 4] 0
257 50A1240001
258 1.
259 50A1249999
280  180A125 Egyéb 4] 9
261 50A1250001
262
263 50A1259599
264 50A13 ingatian g g
265 |50A131 Epités alait 2118 ingatianok 0 g
266 [BOAI310001
267
268  |50A13219999
289 508132 Egyéb g G
270 50A1320001
271
272 S50A132889%
273 S0A14 K 71834 71834
274 |s0A14% S{te’kpa{p{r Ggyletek elszamoldsabdl ereds 71834 71834
275 |50A142 SzérTwa%tazott’Ggy!etek elszamotasabol
eredd kovetelések
276 150A143 ingatianokbd! 0 g
277 lsoAt4aat Ir?:gatﬁar}ﬁgy!etek elszémoldsabot eredd
kivetelések
278 50A1432 ingatlanhasznositashél
278 50A15 Kotelezetiségek g g
286 1scAtst E{ték;}apir agyletek elszamolasabol eredd
kilelezetiséoek
281 50A152 Szérinazzazetg ug;ezex siszamoldsdbsl
eredd kotslezetiséaek
252  15OA1E3 ingatanokbdl g 1]

Kitoltds détuma: 20
A kitoltésért feleids

120102
személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Perspektiva Euré Alap Adatszolgaitatd neve: Adatszolgaltato torzsszama:
4. sz. meliékiet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakod: 50A
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURO ALAP « EVES JELENTES 2011

I. A Raiffeisen Perspektiva Euré Alap dltalénos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezelé neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Szekhelye:
Kényvvizsgdléd neve:
Székhelye:
Elszdmolds napja:
Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Perspektiva Euré Alap
1111237

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
KPMG Hungéria Kft., Mérs Mdtyds
1139 Budapest, Véci ot 99.

T+2 napon

nyilvanos nyiltvégli értékpapir alap
katvénytilsilyos (Svatos) vegyes alap

hatérozatlan

Az Alapkezeld az Alap tékéjét likvid eszkézsksn és dllampapirokon kivil kizarslag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba fekfeti. Az alap kilféldi befektetési alapkezeldk kilonbézd befekietési jegyeit tartja a porffolidigban, a
mogottes alapokon keresztil a nemzetkézi tokepiacokra rendelkezik kitettséggel. Az Alapkezelé tsrekszik arra, hogy - a kockdzat
csokkentése érdekeben - a diverzifikacié kilonbszé dimenzidi (eszkézesoportok, ipardgak, orszagok, befekfetési stiusok stb.) szerint
megfelelden csoportositott portfoliot alakitson ki. Az alapkezelé az Alap tkéjét elsésorban kétvényalapok, ingatlan alapok, részvény és
részvényekhez kapcsolédé (pl. index vagy fedezefi) alapok, valamint szérmaztatott alapok befektetési jegyeibe fekteti. Az Alap

potencidlis befektetései kdzstt a kétvényalapok domindlnak.

3. Az Alap &sszesiteft és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakuldsa

Netto eszkozértek A ref. Index hozama

Arfolyam valtozas

2 31 v e /340 ¢ 3 480 Y25 ¢

w

az Alap 2007 . jdlius 31-i indulasatd| szamitva
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURO ALAP « EVES JELENTES 2011,

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE

2011.01.03.

PN ALAPOK

Instrumentum l Devizanem ISIN kod Névérték Eszkaz érték %
Atruhazhato ertékpapirok 3 098 233 84,40
AB GLHY EUR EUR LUO513451269 1097 108 309 2,95
AL BRIC EQ EUR LU0293313325 718 69 993 1,91
ING Em HC EU EUR LUO041345751 31 109 135 2,97
ING NEWTC EU EUR LU0119214004 2782 113825 3,10
RCM E-AZS RE EUR ATO000745872 687 141121 3,84
RCM EN EQUIT EUR ATO000688684 378 70751 1,93
RCM EU HY EUR ATO000765599 1200 217 389 5,92
RCM EUR RESZ EUR ATO000785225 1 300 229 931 6,26
RCM EURO RKY EUR ATO000785209 5033 506 710 13,80
RCM EUROPLUS EUR ATO000689971 22 476 258918 7,05
RCM EUROVALL EUR ATO000712534 1 000 154 340 4,20
RCM GLOBKOTY EUR ATO000785340 1674 137 345 3,74
RCM KELET RE EUR ATOD00785241 139 45 204 1,23
RCM PACIFIK EUR ATO000764170 822 91088 2,48
RELA EUR HUO000708508 836 890 844 174 23,00
Banki egyenlegek 573 429 15,62
Folyészdmla - EUR EUR 571765 15,58
Folydszémla - HUF HUF 1 664 0,05
Egyéb eszkozok 1972 0,05
Egyéb kovetelések 1972 0,05
Osszes eszkoz 3673 635 100,07
Kotelezettségek -2 668 -0,07
Egyéb kotelezettségek 2 668 -0,07
Nettoé eszkozérték 3670 967 EUR
Unitok szama 3 355 389
Egy jegyre juté netts eszkézérték 1,094051 EUR

% p Raiffeisen 3



RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURO ALAP o EVES JELENTES 2011,

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE

2012.01.02.
Instrumentum Devizanem ISIN kod Névértek Eszkdz értek Yo

Atruhézhato értekpapirok 4 265 269 97.47
AB EU HY EUR EUR tU0119176310 15335 210 413 4,81
ING EMHC EU EUR LU05446915058 70 263 289 6,02
ING INFOTECH EUR LU0546912030 3982 147 460 3,37
LYXOR ETE D) EUR FROO10345371 11 200 149 016 3,41
RCM EU HY EUR AT0000765599 806 145172 3,32
RCM EURO RKY EUR ATO000785209 10 006 1027 333 23,48
RCM EURCVALL EUR ATO000712534 1307 208773 4,77
RCM GLOBKOTY EUR ATO000785340 1674 147 523 3,37
RELA EUR HUO000708508 1040 617 1071 339 24,48
TE ASGR EUR EUR LU0260870406 3 000 97 740 2,23
TE GLBF EUR EUR 1U0260870588 17 305 325 682 7,44
TE TECHN EUR EUR LU0140363697 35297 163779 3,74
X-TRACKERS EUR 1U0274211480 2 800 163 548 3,74
XTRA RUSSIA EUR 1U0322252502 7 000 144 200 3,30
Banki egyenlegek 41 614 0,95
Folyészamla - EUR EUR 39 524 0,90
Folyészamla - HUF HUF 2 090 0,05
Egyéb eszkozok 73 220 1,67
Ertékpapir iigyletek elszamolasdbdl eredd kavetelések 71834 1,64
Egyéb kovetelések 1386 0,03
Osszes eszkoz 4 380 103 100,10
Kételezettségek -4 307 -0,10
Egyéb kotelezetiségek -4 307 0,10
Netté eszkézérték 4 375 797 EUR
Unitok szama 4 165 664

Egy jegyre juté netté eszkSzérték 1,050444 EUR

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté
eszkézériék

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2011.01.03-4n 3355389
2011. évben eladott befektetési jegyek 2 243 691
2011. évben visszavdliott befektetési jegyek 1433 416
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2012.01.02-4n 4165 664
Portfolié Ssszesitett nefté eszkdzériéke 2012.01.02-n 4375797
Egy jegyre jutd neftd eszkozérték 2012.01.02-an 1,050444
g Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURO ALAP o EVES JELENTES 2011,

IV. A befektetési alap sszetétele

Nagysdgrend: EUR

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névertek Eszkdz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 456 764 10,44
LYXOR ETF DJ EUR FROO10345371 11 200 149 016 3,41
X-TRACKERS EUR LU0274211480 2 800 163 548 3,74
XTRA RUSSIA EUR LU0322252502 7 000 144 200 3,30
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhdazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhdzhats értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhato értékpapirok 3808505 87,04
AB EU HY EUR EUR lUo119176310 15335 210413 4,81
ING EMHC EU EUR LU0546915058 70 263 289 6,02
ING INFOTECH EUR LU0546912030 3982 147 460 3,37
RCM EU HY EUR ATO000765599 806 145172 3,32
RCM EURO RKV EUR ATO000785209 10 006 1027 333 23,48
RCM EUROVALL EUR ATO000712534 1307 208 773 4,77
RCM GLOBKOTV EUR ATO000785340 1674 147 523 3,37
RELA EUR HUO000708508 1040 617 1071 339 24,48
TE ASGR EUR EUR LU0260870406 3 000 97 740 2,23
TE GLBF EUR EUR LU0260870588 17 305 325 682 7,44
TE TECHN EUR EUR LUOC140363697 35297 163779 3,74
Netté eszkozértek 4 375797 100,00

Az Alap jellegébdl adéddan a befektetési stratégia elsésorban a részvény, kdtvény és pénzpiaci, valamint alternativ eszkdzesoportokat
lefed$ alapok portfolién beliili arénydnak a mindenkori piaci kildtasoknak megfeleld meghatdrozéséra, illetve az egyes befekistési alap
tipusokon belil a konkrét befekietési alapok kivélasztasdra irdnyul. Az Alap @ BAMOSZ kategorizélds értelmében kétvénytilstlyos alap,

azaz a pénzpiaci és kdtvény alapok teszik ki a portfolié jelentds részér.

2011. végén - hasonldan a 2010. év végi dllapothoz — o portfolié a likvid eszkézoksn (latraszslé szamlén elhelyezett banki betét) felil
kizarélag a fenti tablazatban a t5zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapimak mindsilé ETF-eket {exchange traded fund) és az

egyéb dfruhdzhatd értékpapirok kategéridba sorolt nyilt végl befektetési alapok befektetési jegyeit tartalmazta.

A befekletési jegyek silydnak évkdzi véltozdsdt és a részvény-kétvény kiteltség alakuldsdt a lenti tabldzat foglalja 8ssze (az egyes alapok

jellemzéit és az alapkezelési dijra vonatkozé informacidkat az 1. szémi meliékletben foglaltuk ssze):

Az alapkezels 2011 elsS negyedéveben emelte o részvény eszkdzoszidly silydt, viszont o mdsodik negyedévben o globdlis kockdzatok
fokozéddsa miatt a 2010 év végi szintre csdkkentette o részvénysilyt. A kitvény eszkézoszidlyban Bsszességében néveltik o révid

lejdrats eszkozdk sOlydt, és emelilk o (6l teljesitd vallalatikstvény kitettséget.

] ~

A részvény eszkbrzosziGly Osszetélelén o mdsodik negyedévben modosiioft az clopkezeld, ndvelttk o kedvezd profitkilatasokkal
rendelkezd technolégia szekior sulydt, illetve az eurdpai periféria mokrogazdaségi problémdi mialt o német és orosz részvényalapokba

csoporfositottunk &t

A harmadik negyedévben, oz eurdpai periféria orszagok finanszirozdsi problémainak eszkaldlédésa miatt az alapkezeld csdkkeniette az

alap részvénykitetiségét, o kockdzatos eszkozokbél a kevésbé kockdzatos kétvény alapokba stlyoztunk &, illetve noveltik a szémlapénz
o s sub soai adédssd blémak kezelésl v fordulat koverk . obal daséai

arGnydt. Az utolsé negyesdévben az eurdpai adbssagproblémdk kezelésében pozitiv fordulat kovetkezett be. A globdlis gozdasdgi

konjunkiira kilatdsok jovuldséval, illetve az eurdpoi finanszirozdsi nehézségek enyhillésével parhuzamosan az alapkezeld o kockézatos
! / P

eszkozok silydnak emelése mellett dontdtt. A szémlapénz terhére ndveltik o részvénykitettséget, mig o kéivényeszkézdk tekinteiében nem

t6riént jelentésebb véliozds

a# Roiffeisen 5



RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURO ALAP « EVES JELENTES 2011,

2010.12.31. 2011.03.31. 2011.06.30. 2011.09.30 2011.12.31

K&tvény és Pénzpiaci Alapok 63,6% 64,3% 72,7% 76,8% 77,8%
RCM Eurdpa Magas Hozami Katvény Alap 5,9% 4,2% 0,0% 0,0% 3.3%
RCM EuroPlusz Kotvény Alap 71% 4,9% 0,0% 0,0% 0,0%
RCM Euro Vallalati Kotveny Alap 4,2% 2,9% 7.4% 8,5% 4,8%
RCM Euro Rovid Lejaraty Kotveny Alap 13,8% 9.7% 23,9% 25,5% 23,5%
RCM Global Kotvény Alap 37% 2,5% 2,4% 2,9% 3,4%
Raiffeisen Eurd Likviditasi Alap 23,0% 21,4% 19,0% 24,2% 24,5%
Aberdeen Magas Hozami Eurd Kotvény Alap 3,0% 2.4% 0,0% 4,2% 4,8%
ING Globalis Fejlods Piaci Katvény Alap 3,0% 4,8% 4,6% 5,2% 6,0%
Templeton Global Kotveny Alap 0,0% 6,0% 5,6% 6,3% 7,4%
Parvest EU Smallcap Atvalthats Ksivény Alap 0,0% 1,7% 5,0% 0,0% 0,0%
Parvest Euro Allamkétvény Alap 0,0% 0,00% 5,0% 0,0% 0,0%
Részvény Alapok 20,8% 27,5% 21,9% 13,0% 19,.7%
Deutsche Bank X-Trackers DAX ETF 0,0% 0,0% 9.1% 2,7% 37%
Deutsche Bank X-Trackers MSCI Russia ETF 0,0% 0,0% 4,8% 0,0% 3,3%
RCM Eurdpai Részveny Alop 6,3% 4,4% 0,0% 0,0% 0,0%
RCM Kelet-Eurdpa Reszveny Alap 1,2% 0,9% 0,0% 0,0% 0,0%
RCM Csendes-Oceani Részvény Alap 2,5% 1,6% 0,0% 0,0% 0,0%
RCM Energia Részvény Alap 1,9% 1,4% 0,0% 0,0% 0,0%
RCM Eurazsia Részvény Alap 3,8% 2,5% 0,0% 0,0% 0,0%
ING Uj Technolégia Részvény Alap 3,1% 4,0% 0,0% 0,0% 0,0%
ING Info Technolégia Részvény Alap 0,0% 0,0% 5,0% 5,2% 3,4%
Credit Suisse Small Cop Német Reszvény Alap 0.0% 0,0% 3,0% 0,0% 0,0%
Templeton Technolégia Részvény Alap 0,0% 0,0% 0,0% 51% 3.7%
Templeton Azsia Fejlads Piaci Részvény Alap 0,0% 0,0% 0.0% 0,0% 2,2%
Allianz BRIC Részvény Alap 1,9% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
lyxor ETF Turkey (DJ Turkey Titans 20) 0,0% 4,9% 0,0% 0,0% 0,0%
Lyxor ETF EU Banks (Stoxx Europe 600 Banks) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 3,4%
Parvest Euro Allamkotvény Alap 0,0% 4,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Parvest Euro Penzigyi Reszveny Alap 0.0% 3,1% 0,0% 0,0% 0,0%
ING Klima Reészvény Alap 0,0% 2.5% 0,0% 0.0% 0,0%
ING Eurépai Elelmiszeripari Részveny Alap 0,0% 0,9% 0,0% 0,0% 0,0%
Allianz BRIC Reszveny Alap 0.0% 1,3% 0,0% 0,0% 0,0%
Készpenz 15,6% 8,2% 5,3% 10,2% 2,5%
& Raiffeisen 6
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURO ALAP  EVES JELENTES 2011,

V. A befektetési alap eszkozeinek alakuldsa a targyidészakban

2011 Nagységrend: EUR
Pénziigyi miveletek bevételei 298 541
Kapott osztalék 2 322
Folydszédmlakamat 2524
Ertékpapir arf.eredmény 293 695
Kapott kamat pénzinttdl 0
Arfolyamkilénbszet 0
Pénzlgyi miveletek raforditasai 287 868
Folyészémlakamat HUF 0
Ertékpapir rf.eredmény 287 723
Futres Ugyletek drfolyamvesztesége 0
Arfolyamkilénbézet 145
Egyéb bevételek 0
Kapott bintetd jutalék 0
A miUkadési kdltségek 29 000
Bankforgalmi jutalék 1
Forgalmazasi jutalék 173
Alapkezels ksltsége 15022
Letétkezeld koltsége 4157
Ertékpapirmozgatds kéltsége 5457
Keler dij 209
Mérlegvizsgdlat - KPMG 2736
Kdényvvezetés 0
PSZAF dijak 1245
Egyéb raforditasok o
El$z5 évi kénywizsgdlati dij kildnbszet 0
Rendkiviili bevételek 0
Rendkivili raforditasck o
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény -18 327
Felosztoft j[dvedelem 0
Ujra befektetett jdvedelem -18 327
Ertekpapirok értékkilldmbézete 50 346
Allamkétvények 0
- kamatokbd!, oszialékbdl G
- egyéb 0
Diszkont kincstériegyek 0
- kamatokbdl, osztalékbd! 0
- egyéb o]
Befektetési jegy 50 346
- kamatokbd!, osztalékbdl 50 346
- egyéb 0




RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURO ALAP « EVES JELENTES 2011,

Tékeszdmla véltozasai 2011, december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: EUR)

Vagyonelem ldészak nyitdallomény |dészak zarééllomany Megoszlds
Készpénz (o] (o} 0,00%
Bankbetétek 573 415 41 610 0,95%
lekatott betét 0 0 0,00%
|dészak nyitdallomdny ldSszak zdrédllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép| tézsdei ép. tézsdén kiv. ép Megoszlds
Befektetési jegyek O 3098 233 0O 4 265 269 97,51%
AB GL HY EUR 108 309 0 0,00%
AB EUHY EUR 0 210 413 4,81%
AL BRIC EQ 69 993 0 0,00%
ING EMHCEU 109 135 0 0,00%
ING EMHC EU 0 263 289 6,02%
ING INFOTECH 0 147 460 3,37%
ING NEWTC EU 113 825 0 0,00%
LYXOR ETF DJ 149 016 3,41%
RCM E-AZS RE 141 121 0 0,00%
RCM EN EQUIT 70751 0 0,00%
RCM EU HY 217 389 145172 3,32%
RCM EUR RESZ 229 931 [¢] 0,00%
RCM EURO RKV 506 710 1027333 23,49%
RCM EUROPLUS 258918 0 0,00%
RCM EUROVALL 154 340 208773 4,77%
RCM GLOBKOTV 137 345 147 524 3,37%
RCM KELET RE 45 204 0 0,00%
RCM PACIFIK 91 088 0 0,00%
RELA 844174 1071 340 24,49%
TE ASGR EUR 0 97 740 2,23%
TE GLBF EUR 0 325 682 7,45%
TE TECHN EUR 0 163779 3,74%
X-TRACKERS 0 163 548 3,74%
XTRA RUSSIA 0 144 200 3,30%
Aktiv elhatarolasok 5 3 0,00%
Kavetelések o] 71834 1,64%
Osszesen 0O 3671653 0| 4378716 100,10%

VI. Szarmaztatott lgyletek

Az Alap a targyidészakban és 2011, december 31-4n szérmazékos pozicidval nem rendielkezet.

Raiffeisen
ALAPOK



RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURO ALAP « EVES JELENTES 2011

Vil. Az alapkezelé mikédésében bekévetkezett véltozdsok

Térsasdg tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kdrében, az igazgatésag és feligyeld bizottsag Ssszefételében jelentds valtozés nem

kévetkezeft be a 2011, évben, Uj izletagat, vagy szolgdltatdst nem inditott.

A 2011. évben négy hatdrozott futamideji befektetési alap jart le, az Alapkezeld harom 6 alapot inditott igy év végén a Tdrsasdg
huszonnégy befektetési alapot kezelt. A 2011-es év folyamdn az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dlloménya szinte folyamatosan
emelkedett. A 2010. év végi 161,7 milligrd forintos dllomény egy év leforgésa alatt 170,9 millidrdra névekedett. A nyilvanos befektetési

alapck piacén az Alapkezeld 5,8%ra tudia névelni részesedését 2011 sordn.

Vill. A befektetési politika alakuldséra haté fontosabb tényezk

1. A 2011-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A bizonytalan nemzetkézi kémyezet és évatos befektetéi hozzaallés ellenére a magyar dllampapirpiac kimagaslé teljesitményt mutatott fel
az év elsé felében. A kormaény dltal meghirdetett Széll Kélmén tervet a piaci szereplék kezdetben pozitivan értékeliék, és hajlanddak
voltak a kétvényaukcidkon rendre megemelt mennyiséget lejegyezni. A kilfsldi befektetsk dlial birtokolt éllampapir dllomany ezért
dinamikus novekedést mutatott, 2011. jiniusdnak végére 3500 mrd forintra nétt (Gjra megkézelitve a vélség eldtti rekord szintef]. A
kilfsldi dallomdny dinamikus novekedése (ami a magdénnyugdijpénztdri kereslet drasztikus csdkkenését kévetden kiemelt jelentdségl}
vgyanakkor azt is magdban hordozta, hogy egy negativ hangulat okozta jelentésebb hozamkorrekeié esetén a szerepldk szdméra a piaci
likvidités szik kereszimetszet lesz, ami akér jelentés mozgdsokhoz is vezethet - ahogy ez a miltban szamos alkalommal megiSriént.

A harmadik negyedév nagy részében nemzetkdzi hirek domindliak és vezérelték a piac teljesftményst, szeptembertd| azonban Gjra a
hazai gazdasdgpolitika, és az orszdgkockazat emelkedése kerillt kézéppontba. A lakossdgi devizahitelvégtérlesztés lehetdségének hirére
jelentés hozamemelkedés zajlott le, a hosszd kétvények hozama a 8,50%os szintre gyengilt. A forint eurdval szembeni arfolyama szinte
folyamatosan gyengilt és megkézelitette a 300 forintos lélektani hatart. A jegybank ekkor még nem véltoziatott a 6,00%-0s alapkamat
szintjén.

December végén azonban mér 7% volt az alapkamat, az MNB ugyanis djra a kamatemelések eszkdzéhez volt kénytelen nydlni. Erre az
utdn kerilt sor, hogy a folyamatos gazdasdgpolitikai ,meglepeiések” kivetkeztében két hitelmindsiténél is bavli kategéridba kerilt o
magyar adbssdg (janudrban o harmadikndl is), amire o hazai dlampapirpiac 2008 8széhez hasonlité tineteket mutatatott, Az évet igy

gyakorlatilag az éves hozamesicson és jval 300 forint feletti forint drfolyamon zérta a magyar pénzpiac.

A hazai dllampapirpiaci referencia indexek, az alapkamat és a forint drfolyamanak alakuldsa 201 1-ben:

ldSszaki valiozds Ertéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2011, mércius 31. 5,54% 4,90% 1,58% 265,78 %
2011 {Gnivs 30. 1,31% 1,32% 1,48% 265,61 6%
2011, szeptember 30. 0,40% 0,13% 1,29% 292,12 6%
2011. december 31. -4,56% -3,62% 0,72% 311,13 7%
2011-es valtozas 1,64% 2,31% 5,17% -11,62%

forrds: MINB, AKK

B @ Roiffeisen el
FRALAPOK



RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURO ALAP » EVES JELENTES 2011,

A nemzetkozi kotvény- és pénzpiac

A fejlett kotvénypiacokon két kilénbbzd eseménysort figyelhettink meg 201 1-ben. Az Egyesilt Allamokban valamint Németorszagban az
év eleji emelkedés utdn csdkkentek a hozamok, az év mésodik felére 2% kérili szintekre ragadiak be 10 éves lejératon, ezt a tendencidt
még az Egyesilt Allamok adéssdgplafonja kérili problémak, és az USA ezt kivetd lemindsitése, illetve Németorszag esetében az
eurdzéna addssagvélsdga sem tudta megiori. Az eurédvezet periféria orszdgaiban azonban a gérdg vdlsdg eseményei hatdrozidk meg
a kétvénypiacokat. Az esefleges tovdbbterjedés szempontiabdl kritikus helyzetben 1évé Olaszorszég kétvényhozamai meredeken
emelkedtek az év méasodik felében. A 10 éves kétvényhozam augusztusban 6% felett [art, ezutén a gordg fejlemények, az olasz
kormdanyzati intézkedéseknek, valamint az Eurdpai Kézponti Bank novekvd szerepvélialdsdnak készénhetben emelkediek o
kotvénydrfolyamok, de az év végén mar ismét magas, 7% kérili hozamszintekkel taldlkozhattunk, amely mellett o hosszd tévi
finanszirozhatésdg nem biztositott.

A nemzetkdzi pénzpiaci eseményeket jelentés mértékben befolydsoltdk a fébb jegybankok beavatkozésai 2011-ben. A fejlett orszagok
jegybankjai elsé kdrben a monetdris politika hagyomdnyos eszkéztérdba tarfozé instrumentumok bevetésével kivanték enyhiteni a Lehman
Brothers csédjét kovetSen kialakult likviditasi problémdakat. Azt kdvetden azonban, hogy az amerikai jegybank szerepét betsito
Federal Reserve (FED) iranyadé rataja gyakorlatilag 0%-ra csékkent, az Eurépai Kézponti Bank iranyadé rataja
pedig 1%-os szintre keriGlt o hagyomdnyos monetdris eszkézokkel (6rténd tovabbi gazdasdgdszténzés lehetésége erésen
korlatozottd valt. A monetdris laziitds djabb formdja (amit o szaknyelvben quantitative easingnek hivnak) lényegében jegybanki
dllampapir vasarldst jelent, célia pedig a redlhozam elvérdsok csdkkentése. A FED a vdlsdg kirobbandsa éta mér két ilyen programot
inditott, 2011. végén pedig felerésodiek a varakozdsok, hogy hamarosan elindul a QE3. Eurdpéban az EKB sokdig ellendllt o piaci
nyomdsnak, decemberben véglil 3 éves refinanszirozasi tendert hirdetett az eurdpai bankok részére (igen olcséd és
szokatlanul hosszo forrdst biztositva az igencsak meggyengilt bankrendszer részére), amivel lényegében egy bujtatott QE-t
hajtott végre. Ezek az intézkedések biztositidk a tartésan alacsony hozamkdmyezet fennmaraddsdt, és a dollarban és eurdban

megtakariték mas befektetési lehetéségek felé terelését.

A hazai és régids részvénypiac

2010-ben a magyar t6zsde kimondottan gyengén szerepelt mind a régiés, mind a globdlis sszehasonlitésban. Ez a folyamat éles
fordulatot vett 2011, elsé felében, a kordbbi alulteljesités, és o kormdny elkételezddése az alacsony kéltségvetési hidny és csdkkend
éllamadéssag mellett meghozta a vevdket a piocra.

A harmadik negyedévibl a gérog addssagvdlsdg tarthatatlansdga, az eurdpai szuverén adéssdgvélsdg tovaterjedésétdl vald félelem, az
amerikai addssagplafon megoldatiansdga, illetve a magyar piacokon az Gjabb és djabb nem-ortodox (=nem piachardt, nem piackonform)
korményzati intézkedések bejelentése nehezedett a kockdzatos eszkdzokre. A magyar piac Gira komolyan alulteliesitette o régidt ebben
oz idészakban, amiben nagy szerepet [dtszoft, hogy o nagy sUllyal rendelkezé OTP &rfolyamdt méiybe kiildte o devizahitelek

L

végiorleszigsérsl sz4lé forvénytervezet, és o roppant erds svéici frank.

A befekietck a negyedik negyedévig alapvetéen egyes fejlett dllamok addssagproblémdi miot aggddiak, az utolsé hénapokban azonban
a vélsag U] szintjére lépett azzal, hogy felerésédiek o globdlis guzdasdgi ndvekedési aggodalmak is. A guzdusdgpolitikai kilondt miatt o
valsag kiterjedésére addig immunis magyer tokepioc sérilékenysége is jelentésen emelkedett az utolsé negyedévben, ami 6l 1ikrdzédst o
forint arfolyaméban. A hazai részvénypiac atlagos teljesitményét reprezentalé BUX értéke végiil 20,4 1% kal csékkent

2011-ben. A BUX ennek ellenére egyérieimien jobban teljesiteft, mint régids tarsai az utolsé negyedévben, igy az év egészére nézve is

sikerilt Sket megeldznie.
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BUX Ft RTS § PX Czk WIG20 Plz MXMU* § CETOP20 Ft
2011. Q1 8,12% 15,47% 2,65% 2,16% 11,96% 0,42%
2011. Q2 -1,59% -6,73% -2,54% -0,65% -4,94% -0,53%
2011.Q3 -30,49% -29,66% 23,79% -20,96% 29,97% -23,29%
2011. Q4 7,60% 3,04% -2,44% -1,76% 0,39% 1,75%
2011. ~20,41% -21,94% -25,61% -21,18% -25,18% -22,68%
*MXMU: MSCI Emerging Europe Részvény Index forrés: Bloomberg

A BUX teliesiiménye a legjobb, de egyben a legszélséségesebb is volt 2011-ben. A felilteljesités részben a 2010es alulteljesités
korrekcidja volt, de kifejezésre jutoft benne az a vélemény is, hogy a nem-orfodox gazdasdgpolitika (kiléndsen az dgazati kildnadé) nem
tarthaté 6rokké fenn. A magyar piac szélséséges mozgdsa jél szemlélieti o magyar gazdasdgpolitikdval kapesolatos bizonytalansagot. A
kozép-kelet eurdpai régidé tobbi piaca hasonlé negyedéves mozgast irt le, és végeredményil mindegyik piac 20%-
ot meghaladé eséssel zart annck ellenére, hogy fartésan negativ hangulat csak a harmadik negyedévben alakult ki: az USA
lemindsitése és a ndvekedési félelmek felerdsddése o vildg valamennyi térségét negativan érinfette, az addssagvdlséggal kiszkéds, az
eurdzdndhoz szorosan kapcsolédéd régié pedig tovabbi teherrel kellett, hogy megbirkézzon. Ez utébbi kilénssen a tékedramldsi

adatokban volt tetten érhetd, a régiét is magdba foglald EMEA térség volt a 201 1-es év egyik vesztese ebbdl a szempontbdl.

A nemzetkdzi részvénypiac

2011. elsé hénapjainak részvénypioci mozgésait alapvetéen meghatdrozé tényezdk kézstt az Eszak-Afrikai politikai instabilitds
névekedése, illetve a valdszinileg nagyon komoly tovagylirizé globdlis kindlati hatésokkal is jéré japén féldrengés és atomkatasztréfa
voltak. Ezek mellett folyamatosan jelen volt @ médidban az eurbpai periféria adéssagproblémédia, és az annak megoldésdara iranyuld
kisérletek. E témak nagyban domindliék a mdsodik negyedévet is, 0] elemként jelent meg viszont — a kordbbi problémék eredéieként - o
vildggazdasdg novekedésének lassuldsdval kapesolatos aggodalom.

Az elddntendd kérdés az volt, hogy c’ vildggazdasag aktudlis dllapota ciklikus lassuldst, vagy pedig Gjobb recessziét jeleze elére. Az
elemzdk donté t6bbsége az elsé verzidra, a lassuldsra tette le a voksat - ekkor. A piacok igy viszonylag ellendlidak maradtak, az elsé
negyedéves |4 teliesitmény utdn a mdsodik negyedéves korrekcid nem volt jelentds.

Arfolyamzuhandst hozott azonban o vildg t6zsdéin 2011, harmadik negyedéve, az irdnyadé amerikai indexek kézil az S&P 500 2008.
negyedik negyedéve éta nem ldfott veszieséget kdnyvelt el, a Dow pedig utoljdra 2009. elsé negyedévében esett akkordt, mint az ekkor
zérult negyedévben. Az idészak hangulatdt az eurdpai addssdgvdlsdg eszkaldléddsa, o kézzelfoghatéd kozelségbe kerilé gérdg cséd és
az amerikai dllamadéssdg plafon megemelése korilli vito hatdrozia meg. A globélis részvénypioc (az MSCI World index) elérie o 20%-o0s
esést méjusi cslcsa dla, igy hivatalosan is ,medve” piocrdl beszélhetink. Az addssdgvélsdgoal parhuzamosan o lanyhuld ndvekedési

kildtdsokkal és enyhe visszaeséssel jellemzett konszenzus egy csapdsra recesszids félelmekbe csapott &t

Okidberben visszatért o idkedy o nemzetkdzi részvénypiocokra o szeptemberi pénikot kévetden. Habér rengeteg probléms maradt o
lathatéron (o vildggozdasdg romlé novekedési kildtdsai, o gordg és eurdpai addssagvélsdg megoldatianséga), o piac a nagyfoks
pesszimizmus hdtan folfelé korrigalt. Jellemzben o tiladott eurdpai indexek vitték o primet: a német, az olosz és o francia részvények
emelkedése volt a legldtvdnyosabb.

A globélis fejlett részvénypiacok dtlagos teljesitményét reprezentalé MSCI World index értéke 6,57%-kal
emelkedett 2011-ben forintban kifejezve, mig dollérban szdmolva -7,61% volt a valtozas. A fejlett részvénypioeck
kézil végil egyedil az amerikal tudott pozitiv véliozdst produkdini 201 1-ben, mikdzben az eurdpai és o jopén borzék kétszamiegyl
veszieséget kdnyveliek el. Mozgalmas év voli 2011, a vilag részvénypiocain, mig oz év elsé hénapiaiban a kézelkelet ldzongdsok és o

természeli kataszirdfdk adick okot az aggodaiomra, o késdbbiekben az eurdpal addssagproblémdkra, Amerikdban az cdéssdgplafon
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emelésével kapcsolatos vitak miatt eldtérbe keriilé eladésodottsagra és a globdlis gazdasdgi névekedés lassuldsara terelédst a hangsaly.
Ennek nyomén valésagos panikhangulat bontakozott ki szeptemberben (o folyamat augusziusban, az USA lemindsiiésével indull), amit az
év végén pozitiv korrekeio kovetett. A negativia fordult hangulat kdzepette a defenziv szekiorok teljesitettek feltl (kézszolgdliatsk, nem

ciklikus fogyasztési javak, egészségigy), lemaradék voltak viszont o pénziigyi papirok és a nyersanyagszekfor.

A f6bb fejlett piaci részvényindexek vdltozésa:

bow S&P500 NASDAQ EUROSTOXX50 DAX NIKKEI225
2011. Q1 +6,41% +5,42% +4,83% +4,63% +1,84% -4,63%
2011. Q2 0,77% -0,39% -0,60% 2,14% 4,76% 0,63%
2011. Q3 -12,09% -14,33% -8,00% 23,48% 25,41% -11,37%
2011.Q4 11,95% 11,15% 7,86% 6,28% 7,20% 2,82%
2011. 5,52% 0,00% -1,80% ~17,05% -14,69% -17,34%
DOW, S&P500, Nasdag: USA, EUROSTOXX50: Eurozéna, DAX: Németorszag, NIKKEI225: japdn forrés: Bloomberg

Az Grupiacok

A nyersanyagpiocok mozgdsat a vilkiggazdaség névekedési kildtasaival kapesolatos bizonytalansdg hatérozia meg 2011-ben, kilénés
tekintettel az amerikai és a kinai névekedésre vonatkozé vérakozdsokra. Az olaj piacdn az elsé negyedév — az Eszak-Afrikaban kitsrt
forrongésok miatt bekévetkezett — emelkedését korrekeis kdvette, amely egészen a negyedik negyedév kezdetéig tartott, amikor tébbek
kézott a javulé amerikai makrogazdasdgi adatok hatdsara ismét emelkedé trendet figyelhettink meg az év végéig. Hasonlé folyamatok
voltak megfigyelhetSk o 18bbi nyersanyagpiacon is. Az arany érfolyama ekézben térénelmi rekordokat déntét az év sordn, a janudri
valamivel 1300 dollar feletti uncidnkénti arrél egészen 1900-ig tarté erdsédést lathattunk a befekietdk biztos menedéket keresd
széndékdnak készonhetéen, majd az év héiralévs részében némi korrekcidt figyelhettiink meg. Az ezist a janudr végétél éprilis végéig

tarté ralit kévetben az aranyhoz hasonléan mozgott az év hdtralévé részében.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

2011, jolivs 146 megvéltozott uz alapkezelék magyarorszdgi szévetségének (BAMOSZ) ajdnldsa o befekietési alapok kategorizalésara
vonatkozéan. Az ajanlés hatdlya kiterjed o BAMOSZ tagjoi dltal kezelt befekietési alapokra, tovabbs o BAMOSZ hivatalos
odatbdzisdban szereplé minden egyéb befektetési alapra. Ennek érfelmében kdtvénytulstlyos (6vatos) vegyes alap
kategériaba az oz olop farfozik 2011, jdlius 1481 fél év atmeneti idével), amelynek portfolisidban lévé nem kétvény tipust eszkdzok

arénya nem haladja meg o 35%ot. A nem részvény fipusi eszkézdk kategéridnként (pl. ingatlantipust, drupiaci fipust, st} legfeliebb

20%-ot tehetnek ki - ebbdl ¢ szempontbdl o befektetési jegyek telies egészében o kategéridnok megfelsld kitetiséget jelentenek,

foggetlent! az clop felidlidtségais!.
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3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamidele sorén nem fizet hozamot, o befektetésein elért nyereséget Gira befekteti. A hozam a befekietési jegyek nettd
eszkozériékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezelé folyamatos napi netté eszkézértéken 15rténd visszavdsérlasi kételezettség
vallalaséval biztositia o befekleték szamdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavéltdséval tetszéleges idépontban
hozzéjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hifelt 201 1-ben.

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolnd o 2011, izleti évet, nem volt a mérleg fordulénapjét kévetéen.

Budapest, 2012. 4prilis 12. J;{i
Balogh An&rés

az Alap képviseletében
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