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Fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja (tovibbiakban ,az Alap”) mellékelt 2011.évi éves
beszamoldjdnak a konyvvizsgdlatit, amely éves beszimolé a 2011. december 311 fordulénapra elkészitett
mérlegh8l — melyben az eszkbzok €s forrdsok egyezd végosszege 967.881 E Ft, a targyévi eredmény 23.398 E Ft
nyereség —, és az ezen iddponttal végzédd évre vonatkozé eredménykimutatasbol, valamint a szdmviteli politika
meghatdrozoé elemeit és az egyéb magyardzé informacidkat tartalmazé kiegészitt mellékletbél 4ll.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoloért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeldé Zrt. iigyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felelés ennek az éves
heszdmol6nak a szdmviteli tdrvényben foglaltak és a Magyarorszdgon eifogadott dltaldnos szamviteli elvekkel
Osszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatdsdért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a
vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé viljon az akér csaldsbél, akar hibdbdl eredd lényeges hibas

allitdsoktdl mentes éves beszamold elkészitése.

A kényvvizsgdld feleldssége

A mi felelésségiink ennek az éves beszamolénak a  véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjdn.
Konyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a kdnyvvizsgélatra vonatkozd —
Magyarorszdgon érvényes -- torvények és egyéb jogszabdlyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kbvetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgilatot gy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossigot szerezziink arrél, hogy az éves beszimolé mentes-e a
lényeges hibas llitdsoktdl.

A knyvvizsgdlat magédban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsit, amelyek célja kbnyvvizsgilati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmoldban szerepld sszegekrol és kizzétételekrdl. A kivélasztott eljardsok — beleértve az
éves beszdmol6 akir csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd, 1ényeges hibds allitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinkt6l fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves beszdmold gazdilkod6 egység dltali
elkészitése és valds bemutatisa szempontjdbdl relevins belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgilati eljirdsokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozétt megfeleléek, de nem azért,
hogy a gazdilkodé egység belsdé kontrolljanak hatékonységira vonatkozéan véleményt mondjunk. A
kbnyvvizsgilat magiban foglalja tovdbbd az alkalmazott szimviteli politikdk megfeleldségének és a vezetés dltal
készitett szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszdmolé dtfogd prezentildsinak értékelését.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett kbnyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt
kényvvizsgiléi zdradékunk (véleményiink) megadasihoz.

Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgilat sordn a Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja éves beszdmol6jat, annak részeit és tételeit, azok
konyvelési és bizonylati aldtdmasztdsit az érvényes nemzeti konyvvizsgilati standardokban foglaltak szerint
feliilvizsgdltuk, és ennek alapjdn elegendd és megfelelé bizonyossdgot szereztiink arrél, hogy az éves beszamoldt
a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szamviteli elvek szerint készitették
el. Véleményiink szerint az éves beszamolé a Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja 2011. december 31-én
fenndllS vagyoni, pénziigyi €s jovedelmi helyzetérdl megbizhatd és valds képet ad.

KPMG Hungdria Kit., a Hungarian limited liahility company and
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja 201 1. évi iizleti jelentésének a vizsgdlatat.

A vezetés felelds az Uzleti jelentésnek a szdmviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon elfogadott
altaldnos szdmviteli elvekkel dsszhangban torténd elkészitéséért. A mi feleldsségiink ezen iizleti jelentés és a
2011. évi éves beszdmol6 Ssszhangjdnak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkénk az iizleti jelentés
és az éves beszdmold Bsszhangjdnak megitélésére korldtozédott €s nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditilt
szamviteli nyilvéintartdsaibdl levezetett informdcidk dttekintését.

Véleményiink szerint a Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja 2011. évi iizleti jelentése a Raiffeisen Perspektiva
Alapok Alapja 2011. &vi éves beszdmol6janak adataival 6sszhangban van,

Budapest, 2012. dprilis 12.
KPMG Hungdria Kft.

Nyilvéantartdsi szdm: 0600202

M@ "\
Robert Stéliager Lebbsa Cailla
Partner Rakyrai tag kényvvizsgdld

Nyilvdntartisi szdm: 005299
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Eredménykimutatas

I Pénziigyi miveletek bevételei
1l Pénziigyi miveletek raforditasai
IIf Egyéb bevételek
IV Mikddési kéltségek
V Egyéb raforditasok
VI Rendkiviili bevételek
Vil Rendkiviili raforditasok
VIIt Fizetett, fizetenda hozamok

IX Targyévi eredmény
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Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja

Kiegészito melléklet

a 2011, december 31-ével végzodé Uzleti évre

1. Alraténos gazdatkodasi ksrilmanyek

A Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja ftovabbiakban: Alop) 2007. jilius 30<6n kerilt nyilvaniartasba
vételrs a PSZAF-nal 500.000.000,- forint indulé sajét tkével. A befekietési jegyek névériéke: | F
APSZAF hatdrozatszdma: EdA110.539-1/2007.

Az Alap hatérozatlan futamideid.

Az Alop mégit a Raiffeisen esoport nogybefekietésekben tapaszialt gardéja 4ll.

Ausztrigban a Raiffeisen a lagnogyobb alapkezels. A csoport fagiai vezetd banki szolgdhatsk.

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zr, 1054 Budapest, Akadémia v, 6.
Az Alop képviseletére jogosu't:  Balogh Andras 1028 Budapest, Kokdrda v. 25.
Fargalmazé: Raiffeisen Bank Zr. 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Letatkezels: Raiffeisen Bank Zrt, 1054 Budapest, Akadémia u, 6.

Az Alap kdnyevizsgdlatra kitelezatt,

Kanywizsgdlé: Lepasa Csilla {005299), KPMG Hungéria K. 1139 Budapest, Vaci 0t 99.

A szamviteli szolgéltatds kbrébe tariozé feladatok

iranyitasaért felalds szamély: Haldsziné Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szildgysomlys v. 36.

Magyar Kdnywizsgaléi Kamarai regiszindlési szdm: 4836

2. Befektetési politika

Az Alapkezel a téle slvarhaté maximdlis gondessdggal, sojét beldtésa és déntése alapjdn, a térvények és oz
Alapkezalési $zabdlyzatban toglalt korddlozdsek betartdsa mellatt alakitio ki az Alap torrdsainak telhoszedldsi mbdidl,
a belektelési aranyoket, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld varakozdsainak megleleld jGvdbeni kockézatok

és hozamok Higgvényében hosszabb lavon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alap céljn, hogy mérsakelt kockazat felvallalasa mellet: hosszabb tévon o lehetséges lagmagasabb 16kensvekményt érje el

filnyomd részt forintban denomindlt kellektiv bafekietési énékpapirokbél sszedllitot, diverziiikalt portfslis kialakitaséval,

Az Alapkezel$ o Reiffeisen Perspekiiva Alapak Alapja t 8kéjét a likvid eszkézékén felil kizarélag befekietési alapok jegyeiba,
illetéleg egyéb kallekliv befektetési ariékpapirakba fekieti, Az Alapkezeld az Alap mindenkeori 15kéjének legaldbl

nyolevan szézalékat fektefi befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befekietési éntékpapirokba.

Az Alap patencidlis bafektetésel kézét forintban denemindlt pénzpiaci és kétvény alapck domindlnak, de szerepel kéztitk

ingatlan, részvény és szdrmaziatott alap is.

3. Szamviteli politika 8sszefoglalasa

3.1. Szdmviteli irényalvek

Az Alap a kdnyvelését és kimulatdsait a Szdmvilelrél sz6l6 2000. évi C férvény {Sz1.), o T Skepiaci 1rvényré! sz6l6 2001, évi CXX, tv,
illetve a befektetési alapok baszamalékészitésérdl a 2157200, (XII.11). Korm. rend. &} Slrdsaival és o Magyaroerszdgen dllaldnesan
elfogedott szamviteli elvekkel Bsszhangban késziti.

Az Alap keltds kénywritelt vozet, éves beszdmelét készlt, amelynek része a mérleg, az aradménykimutalds, o kiegészits

mellékfet &5 a cashflow kimutatds.

Az Alap az ellandrzés és énellendrzés sordn megdllepitott, az elézé év éves baszdmaléjaban elkévelatt jalentésebb dsszeg G

hibanak tekinti azokat, amelyek maghaladidk az ellendrza izloti év mérlegldasszegének 2 szdzalékat,

iletve, ha a mérlegfdssszag 2 szazaléka meghaladia az 500 millis forintot, akkor 500 millié forint.

Az akip lenyegesnek mindsit minden olyan jelent &s Gsszagd hibal, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladja a sajat 15ke 20%-41,
Az Alap Fbb szamviteli irényslveinak Gsszefoglakisdt &s az értékelési eljdrdsokat az alibbiakban mutetivk be.

3.2. Az éves beszdmolé pénzneme

A mérlegbeszémolé magyar forintban késziilt és ezer forintban [eft) kerilt kimutatasra.

A mérlegkészités daluma: 2012, janvér 31,
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3.3. Az ériékelési elidrasok ismerteldse

Az éndkelési aljgrasokndl - o Szémviteli Tv., o Tékepiaci tv. &s a kezelési szabdlyzathan leiriak alapjdn - az Alap

Az Alap az eszkézeirdl részletes nyilvantoridst vezet, az értékpaplrok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak megfelaléen
tarianik. Az érékpapirck nem realizgt arfolyam kilsnbézelét a targyévi eredmény rem tartalmazza, az kézvellenil

a 6kendvekménnyel szemben keril elszdmaoldsra.

Az dllamkgtvények vétalekor a megvdsarolt kamatot bevétel csékkanté tétalként kényveljik el. Az eladaskor az eladsit kamat bevételként
jelentkezik. Az év vagi dtérigkeléskor a megszolgdlt kamatot értékelési killanbézethél sz&rmazé t6kanévakményre kényveljik az 4rtékpapirck

ériékkilanbdzatével szemben.

Az évas baszamols alkészidsekor a 2000. &vi C. tarvény 55§ [1] bekezdésével, valamint o 215/200C.Kormanyrendelat 5§ (8}
bekezdésével 6sszhangban a vevs, az cdés mindsitése alapjan oz

iizleti év mérlaglordulénepidn fenndllé és a mérlegkészités idéponljaig pénziigyileg nem rendezett, hdrom hénapan Hli lejaraty kévetelésnél
{ideérive a hitelintézetekke!, pénziigyi véllatkozasokkal szembeni kéveteléseket, o kdlesénként, az eldlegként odott Gsszegekel, tovdbbs

a bevételek aktiv idsheli ethatarolasa kazstt 1éva kavetelésjeliegl tételeket is), azok keletkezésekor értékvesztést kell elszamolni

- a mérlegkészités iddpontidban rendelkezésre 4llé informaciék alapjan - o kévetelés kényv szerinti értéke és a kévatalés varhatdan meglérils dsszege
- veszleségiellegl - kislankozet Bsszegében az egyéb raforditasckkal szemben, ha ez a kiilanbdzet lantésnak mutatkozik és jelentds Ssszegl.
Az Alap a valute-, devizakészleteket és o kUlf8ldi pénzénékre sz8l6 koveteléseket, ill. o devizakétlezaliségeket azok bekeriilésker
2008.01.0148] MNB drfelyamon szamitott forintérigken veszi fel a kényveibe - o forintért veit davizasszkéziket az érte fizetelt
forintesszegben - és a szamviteli poltikaban régzitett méden, az érékelés napjan a devizaeszkézdk és kitelezettségek kényv szerinti
farintértéke és az érékelés napi MINB devizadrfolyemon dtszdmitolt ériéke kdzoti kilnk5zet Ssszevont egyenlegét az eredménykimulaidsban

szdmelja =l

Az Alapban hozamkifizetés, hozamiévalrds nem térténik.
A belektetdsi jegyek eloddsa és visszavaltasa a kezelési szabdlyzatban sléirtak szerint toriénik.

A forgalmazds névértékben az induls 18két, o befekletdsi jegyek névénéke és folyd dra kazti - az dridkelésba! addds -
kilénb&zet a 18kenavekményt valtoztatja, Ennek megfels! Gen a sajat téke el6zd évi adatai nem sszehasenlithaléak a targyévi

adatokkal {részletesen lasd a sajat 15kénsl).

A portfélic érickelésének slvei:
A} Tézsdére bevezetett artékpapirok
- Az ebsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld allampapirok értékét az AKK &ltal nyilvanossdgra hozott legiobh vételi &s legjobb

eladdsi arfolyam szdmtani dlagaként meghatdrozott kézép arfolyam alapjén kell szémitani. A szémitashoz oz értékelés rapjdn - vagy
annek hignyaban oz ériskelést megelézs, ahhoz legkézelebbi - az AKK dltal kéizzétett adatokat kell alkalmazni.

- Az egyéb tSzsdén jegyzett kivényaket az utolsé, nelté zérédrfolyamon, idsardnyos felhalmozott kemattal névelve kell artékelni,

- Amennyiben o 1§zsdére bevezetett diszkont kinestarjegy hétralévé futamidsje kevesebb, mint 91 nap, ugy oz AKK 3 hénapes refarancic-
hozama clapjan kell kiszamfini az adoh diszkont kinestarjegy T napra vonatkozé arfolyamét.

B} Tézsdére ba nem vezelelf, nyilvdnos értékpapirforgalomban szerepld értékpaptrok

- A Tézsdére, uzaz a BET-e, be nem vezetett, de valamely kiilféld: tézsdére bevezetett énékpapirckat a Letétkezels dltal meghatdrozott
professziondlis adalszalgdliaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - ltal T-1 aapi leglrissebb, de 16:G0 $rdndl nem kordbbi drfolyamen kell
énkelni.

- A semmilyen 15zsdére be nem vezstelt, nyilvanos értékpapir-forgalomban szerepld értékpapirok piaci ériékét oz adett éntékpapirck
lagfébb masodloges piacdnak tekinthets slismert énskpapir pincck &ltal, Magyarorszagon fargalomban lévé énékpapirok esetén oz
OTC piag, avagy mds tozsdén kivilli informdciés szabdlyzatok alapjan, illetve a kézzétételi helyeken kézzétett 11 nopi zarsarfolyam,
ennek hidnydban éatlagéarfolyam alapjén, az egyes éntékpapirok piaci hozamszamitési eljdrdsainak megfelels médaon szdmitott hozam

alapidn kell T napra vonatkezéan meghatérozni.
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4. A mérleghex kapesolédd megjegyzések

4.1, Informdciék oz Alap pertfslisjard!

Az éntékpapirok zaré dlloméanya az év utolsé nopjén érvényes értékpapir drfelyamon keriit kimutaldsra.

A/ Bafektetisi jegyek
Beszerzdsi Mérleg szerinli
Erigkpapir Davizanem érték eftban En.kiil. kamat En.kil. egyéh ssszeg eftban
COMNCLGL HUF 75000 5 257 0 81 237
ING INFOTECH EUR 20 549 922 0 2147
LYXOR ETF DJ EUR 38 676 236 0 38912
Raiffeisen Garantdlt Pénzpioci
Alap HUF 106 132 3048 0 109 180
Raiffeisen Hozam Prémivm
Szarmaztatoh Alap HUF 122 338 1333 0 123 671
Raiffeisen Kshvény Alap HUF 189 911 14130 0 204 041
Raiffeisen Pénzpiaci Alap HUF 179 968 37 136 0 217 104
Raiffeisen EMEA Részvény Alapok
Alapja HUF 34 Q00 2452 [¢] 36 452
TE TECHN EUR EUR 35 465 6751 c 42 216
X-TRACKERS EUR 31 351 1361 c 32712
ATRA RUSSIA EUR 41 815 -154 c 41 661
875 205 73472 [+] 948 677
Osszesen 875 205 73472 L] 948 677
4.3. Pénzeszkézik részlelezése
Az Alap o devizds tételeinak atértskelési kilonbizetét a 2010-es és 201 1-es évben is a beszamolé eredménykimulaidsaban szerepel
adatok e Frban
2010. 01T,
Felyaszamla HUF 156718 18 429
Devizaszamla EUR 1 768
156 719 19197
4.3. Elhatdroldsok részletezése
Bevételek aktiv idSbeli elhataroldsa {adatok eftban) 2010, 2011.
Folyészémla kamat elhatdrolasa 25 7
Kéliségek passziv iddbeli alhalarolésa (adatek eFt-ban) 2010, 2011.
Mérlegvizsgalat 146 781
PSZAF dij 73 63
Forgalmazasi dij 3 0
Kelerdfj 18 22
Letétkezelési dij 79 65
Ssszesen: 39 211
4.4. Egyéb informaeidk
Az 5t dvnél hosszabb ideji kétalezettségek: Hitelfelvétel nines
Az Alap devizaeszkibzikkel nem rendelkezik.
Az Alapkezel$ az Alap hozamanck és t8kéjének megévasara nem tett értskbeli igératet.
Az Alap nem kapott és nem adott fedezete?, -biztositékot, -4vadéket, nem vllalt garanciat és kezességst.
4.5. Az eredménykimutatdshoz kepcsolédé megjegyzések
Az Alap a ra vanatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alepjan készili oz eredménykimutatasat.
Pénziigyi miveletek bevételei részletezése |eFt-ban)
2010. 2011.
Kapolt asztalék 0 230
Felydszdmlakamat HUF 5367 2347
Arfolyamkiilanbézer 39 8107
Erékpopir ériékesiésbal ditf. 28 904 76919
Osszesen 34 310 87 603
Pénzligyi miveletek raforditasai részlelezése (eft-ban)
2010. 2011.
Arfolyomkiilsnbozet 188 3404
Ertékpapir énékesitésha) diff, 4320 54 468
Ssszesen 4508 57 872
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A mikédasi kaliségek részletezése [sFi-ban)

2070, 2011.
Bankforgalmi jutalék 1 1
Alapkezeld kilisége 3049 3301
Latétkezald kélisége 813 880
Eriékpapir mozgatds koltsége a 991
Forgalmzasi julalék -] 23
Keler dij 158 101
Mérlegvizsgalat 684 761
PSZAF dijak 255 275
Osszesen 4966 6333
Az Alapkezels dtvallalta o kényvvezetés dijat az Alaptél, amelyet az alapkezelési difben érvényesit.
Egyéb raforditasok részletezése [eFtban) 2010. 2011.
Egyéb réforditas 4 0
Osszesen 4 [+]
Rendkivili bevételek, valamint réforditésok sem 2010:ben, sem 201 1.ben nem voltak.
5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a [Gvedel &ség alakulasanak bemutatasa
efthan
A sajat toke roszletezése 2010, 2011.
1. Indulé téke 963 886 802 554
a) Kibocs.bel jegyek névéréke 2 679 697 2817 671
b) Visszavds.bel.jegyek névérigke -1 715 811 2015117
H. Tékendvekmény 191171 164 174
1. Visszavas.bel.jegyek bevondsi ér.kil. 52184 20375
2. Ertckelési kiilonbazetbsl 92056 73 472
3. El5z6 évek eredménye 22 097 46 929
4. Ozleti évi aredmény 24 832 23398
Sajat toke 1155 057 966 728

6. Az éves beszamold és a portfolis jelentéds szamai kdzétti eltérés okai:

Az eltérés alapveld oka, hogy mig a beszdmold 2012. januar 31-ig ismarité valt informaciékra épiil, oddig a portfalis jelentés szamai

december 30<in este keriiltek meghatdrezdsra.

A kételezatiségek kozétt megielennek az elsé, mar 2012, évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig oz éves beszdmoléban 5 tényleges

2011, évi kihségek és kitelazetisegek kerllnek elszdmolasra, amelyek januér 31-ig ismertté vaitak.

NEE szamilas

Kilonbozet {eFt-ban]

Beszamold
Sajat téke / Mattd eszkzénék Q66 728
Kiildnbazet tételesan:
Erfékpapirnk 948 677
Pénzeszkdzsk 12197
Kévetelések 7
Kételezettségek -1153

Mutaték:  [lasd 1. sz. mellaklet!)
1. Befeklatett eszkézok az ésszes eszkéz8khéz

2. Forgéeszkizék az bsszes eszkézékhéz

3. Sojét ioke ordnya az Ssszkdlelezeliséghez + sajdt t5kéhez
4. Hosszi lejarani kételezefségek
a/ a HIK + sojdt 15kéhez
b/ o sajat ibkéhez

5. MGk&d S 16ke az Gsszes kélelezottséghez + sajdit 15kéhez

6. MOkedd 1Gke [eF)

A "likviditdsi jelentés” a 2. sz. mellékletben talélhats.

967 140

948 677
19197
1

745
2010.
0,00%

100,00%

99.95%

0,00%
0,00%
99,97%

1155376

A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhata.

A "portféli jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talalhata.

Budopest, 2012, dprilis 12,

412

@® OO

2011.
0,00%

106,00%

99.88%

0,00%
0,00%
$9,97%

967 639

Balagh Andids

Az Alap képviseletében

4(7. cldal



I

1. sz. mellaklet

A merlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett oszkiéizik az dsszes eszkdzdkbéz

0,00% Befektetett eszkoz

Osszes eszkéz

2. Forgdeszkizik az Ssszes aszkdzokhéz

100,00% Fargdeszkéz+Aktlv idobeli elh.

Osszes aszkdz

3. Sajdt ke ardnya az dsszkitelezetiséghez + sojét tokéhez

99,.88% Suijat ke

Forrdsok dsszesen

4. Hosszil lejorati kételozetségek
a/ aHIK + sajét 16kéhez
b/ a sajctt6kéhez

a/
0,00% Hosszd lejarati kételezettségek
Hesszo lej. kat. + Sojdt 16ke
b/
0,00% Hosszii lejarati kitelezettsdgek
Sojdt toke

5. MUksd'$ 15ke oz Ssszes kitelezattséghez + sajdt Idkéhaz

99.97% MOkEdS 1oke

Forrasok dsszesen

6. Miksds 15ke
Forgéeszkézdk

Aktiv idébeli ethatgrolésok
Révid lejdraty ktelezaitségek

Budapest, 2012, &prilis 12,

P67 881

Q67 881
P67 881

266 728
967 881

0
966 728

o
P66 728

P67 639
967 881

967 874
7
242

67 639

Balogh Anchds
Az Alap képviseletében
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2, sz. melléklat

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2011.
eftban
1. Hitelallomany &sszetétele o
oftban
Il. Kdltségek Gsszetétele Pénziigyileg realizalt 5180
Elszdmelt Elherdrolt/ szalliték
Bankforgalmi julalék i ¢ 1
Alapkezeld kéllsége 3301 242 3059
Letélkezeld kiillsége 880 65 815
Ergkpaplt mozgalas keltsdge 991 o 991
Forgalmzdsi jutalék 23 o 23
Keler dij 10 22 79
Méilegvizsgalat 741 761 o]
PSTAF dijak 275 63 212
Ousz: 6333 1153 5180
Ill. Ertékpapiralap vagyondnak megoszlésa Sajét 15ke 966 7@ eFt-ban
ill. %-ban
Iddszak nyitaallomany Id&szak zarsaliomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 156 719 19 197 1,99%
lekététt betét [ 0 0,00%
Idészak nyitdallomany Idészak zérédllomany
Vagyanelem t6zsdei ép. 13zsdén kiv. ép. tézsdei ép. 16zsdén kiv. ép. Megoszlas
Bofoktatasi jegyek 998 928 ° 948 677 98,14%
CONCLGL 75731 81 257 8,41%
CONC. ¥YM 129915 Q 0,00%
ING INFOTECH 0 21 471 2,22%
ING NEWTC EU 12 680 Q 0,00%
LYXOR ETF DJ 0 38912 4,03%
Kaittaisen Alopok Alapia -
Konvergencia Alap 123 299 0 0,00%
Raiftaisen Garantél Pénzpiac
Alap 0 109 180 11,29%
Kaitteisen Hozam Frémium
Szdarmaztatelt Alap Q 123 671 12,79%
Raiffaisen Kétvény Alap 192 069 204 041 2i,11%
Raiffeisen Likviditasi Alap 212 944 0 0,00%
Raiffeisen Pénzpiaci Alap 159 559 217104 22,46%
RCM E-AZS RE 35362 0 0,00%
Kaitteisen EMEA Kaszvany Alapok
Alapja 40610 36 452 3,77%
TE TECHN EUR 16 760 42 216 4,37%
XTRACKERS G 32712 3,38%
XTRA RUSSIA Q 41 661 4,31%
Idaszak nyité&lomdny ldészak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlas
Aktiv elhatarolasok 25 7 0,00%
Osszesen 1155 672 0 967 881 100,13%
Budapest, 2012. aprilis 12,

P Balogh Andram,

Az Alap képviselstében
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3. s7. melléklet
Cash-flow kimutatas

1. Szokdsos tevékenységbdl szarmaza penzeszkéz-valtaxas
(Mdk&dési cash flow, 1-13. sorok)

. Targyévi eredmény [befolyt bérleti dijak, kapott hozamek relkiil} +
. Elszamolt amortizdcié +
. Elszamolt értékvesziés és visszairas +
. Elszamolt értékelési kilonbszet +
4.a. Elszémolt értékelési kilonbéze! korrekeié +
. Céltartalék képzés és lelhaszndlas kilinbozete £
. Ingatlan befekietések értékesitésének eredmanye +
. Ertékpapir befekietések érékesitésének, bevéltasanak eredménye +
. Befekletett eszkdzdk dlloméanyvaliozasa +
. Forgéeszkdzsk dllomanyvaltazdsa +
9.a. Ertékpapirck dlioményvaltozdsa +
10. Rovid lejarati kilelezetiség allomanyvaltozasa «
11. Hossz0 lejdrati kélelezstiségek dllomanyvaliozasa +
12. Aktiv idébeli elhatarolésok dllomanyvalozdsa
13. Passziv idéheli elhatérolasok dlomanyvéllozasa =

B Ry =

Lo N OOy

Il. Befektotési tevekenyseghal szdrmazé pénzeszkéz-valtozas

[{MUk&dési cash-flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanck beszerzése -

15. Ingatlanck eladdsa +

14. Befalyt bérleti dijak +

17. Entékpapirek beszerzése -

18. Enékpapirok eladdsa, bevdltdsa +
19. Kapott hozamok +

Ik, Pénziigyi miveletekbél szarmazé panzeszkdz-valtozas
{Finanszirozasi cash-flow, 20-26. serok)

20. Befektetési jegy kibocsétas +

21. Befekletési jegy kibocsdtas sordn kapott apport -
22. Befektetési jegy visszavdlidsa -

23. Beleltetési jegyek utdn fizetett hozamok -

24, Hitel, lletve kélcsén felvétele +

25. Hitel, illetva kélcsén 6rlesziése -

24. Hitel, illetve kdlcsér utan fizelett kamat -

IV. Pénzeszkdzdk valtozasa (zlzllzlll. sorok) =

Budapast, 2012, &prilis 12,

2010.

december 31.

413

24832

22056
92056
C

o

268 397
C

C

292 981
76

o

-5

94

-268 397

(=N R

553 661
285 264
o}

305 828

453 501

147 673

SO O00

37 844

717, oldal

£
\ Balogh Andras
Az Alap képviselets!

o

& Frhan
2011,

december 31,

1502

233598
0

0
73472
73 472
0

0
54118
0

0

31 667
54

¢}

18

591

34118

(=R

1217012
1271130
¥

<193 142

137 974

c
331 116

o000

-137 522



Raiffeisen Perspektiva Alap

4, sz. malléklet

Tablakod: 50A

Vonatkozasi idd : 20120102-20120102

Adatszolgaltatd neve:
Raiffeisen Alapkeze!d Zrt.

50A

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Adatszolgaltatd torzsszéma:

11467058

Nagysdgrend: foring

Tétel neve] ISIN, egyéb azonosité kod J darabszdm piaci érték nettositott érték devizanem | Mad
Sorszam| PSZAF kad Megnevezés 1 2 3 4 5 § 7
a b G d [ f
001 SCAD1 Pénziorgalmi szamla 19 198 670 19 186 670
062 |50A011 Forint 18 428 686 18 428 686
RAPEA
HUF
0o3 S50A0110001 |RAPEA HUF Folydszdmla zArd érték Folyészam 18 428 686 18 428 666 HUF E
a zarg értek
RAFEA
. o A IMonclith
604 |50A0110002 :::J‘EA Monglith HUF Folydszamia zard HUE 0 0 HUF E
Folydszaml
a zard érték
005 |...
206 50A0119899
007 [50A012 Deviza 767 984 767 984
RAPEA
EUR
008 |S0A0120001 [RAPEA EUR Folydszamla zard érték Folyaszami 787 984 767 984 EUR E
a z4rd érték
RAPEA
. Monolith
005 |s0a01zoo02 ::;(EA Monaolith EUR Folydszamla zaré EUR 0 0 EUR E
Foly&szaml
a zard érték
810
o1 5040129399
012 |50A02 Bankbetét (4] 0
013 |50A021 Forint 0 0
014 |50A0210001
015 |...
016 |50A0219989
017  1SDAQ22 Deviza 0 0
018 50A0220001
019 |...
020 |50A0229999 |
021 50A03 Allampapirok 0 0
022 |50A031 OECD tagdllam altal kibocsatott dllampapir 0 0
623 |50A0311 EtJ tagdllam ltal kibocsétott Alampapir 0 0
024 |50A03111 Allamkotvény 0 0
025 ?0#\03111000
026 ...
027 SGA031 11999
028 |50A03112 Kincstérjeay 4] a
50403112000
029 1
03¢ 1.
031 30A031 12999
Az MNB, az Eurdpai Kdzponti Bank, vagy az
Eurdpat Unid mas tagéllamanak jegybankja
632 (50A03113 altal kibocsatott, hitelviszonyt magtestesitd 0 0
Eriékpapir
033 150A(}31 13000
034 ..
035 gOA031 13999
036 |50A03114 Egyéb 0 4]
037 ?DAOB‘IMOOO
038 |..
039 gDA03114999
Egyét OECD tagéllam altal kivocsétott
040 |50A0312 Allampanir 0
g21__ |50A03121 Allamkbtvény 0
042 ?OA03121 Qoo
043 ...
044 gOA03121999
045 |50A03122 Kincstérjegy a o}
046 ?GADS‘lZ?.DUO
047
048 30A03122999
04% _ |50A03123 Eqyéd [¢] 0

Kitbltés datuma: 20120102
A Kitdltésén felelds személy neve: Litresits Judit



Raiffeisen Perspektiva Alag

Adatszolgaltatd neve:

Adatszolgaltatd trzsszama:

4. 52, melléklat Raiffeisen Alapkezals Zl. 11467058
Tablakod: 50A
VoRatozaciids-J0+20402 36420402
050 > 03123000
g51  {.
052 gDA03123999
053 |50A032 Nem OECD allampapir 0 0
054 |50A0321 Allamkivény 0 0
055 |50A03210001
056 ..
057  |50A0321999%
058  150A0322 Kincstarjegy D 0
058 |50A03220001
08¢ |..
061 |50A03229999
062  [50A0323 Egyéb D 0
063 |50A03230001
064 |... o
065 |50A03238999
EU tagallam dltal garantalt, vagy clyan
nemzetkdzi szervezet &ltal kibocsétolt, vagy
o8 |S0A04 garantalt értékpapir, amelynek az EU 0 0
tagallamainak tébbsége tagia
067 _ |50AD41 Kétvények 0 0
068 |50A0410001
069 |..
070 |50A0419999
071 150A042 Eqyeb a 0
072 |50A0420001
073 ...
074 |50A042899%
Szebdlyozott piacen vagy mas elismert
075 |50A05 piacen | ol erlékpapir 113 283 889 113 283 289
676 [50A051 Megfeleléen likvid értékpapir 113 283 889 113 283 989
077 |50A0511 Reészvények (4] 0
078  [50A05110001
078 ..
080 |50A05119989
081 [50A0512 Kotvények 0 0
082 |50A05120001
083 |...
084 50A05129995
085  [50A0513 Jelzéloglavél 0 0
086 150405130001
087 |...
088  |50A05139999
089 [S0ACH14 Egyéh 113 283 089 113 283 989
690  |50A05140001 |LYXOR ETF DJ IE,:XOR ETF FRO010345371 9400 38912098 38912006 EUR
X-
091 S0A05140002 |X-TRACKERS TRACKERS LU0274211480 1800 32711 586 32711588 EUR
XTRA
082 |50A05140003 |XTRA RUSSIA RUSSIA LU0322252502 6 500 41 660 307 41 660 307 EUR
093 ..
094 |50A05149999
Szabdlygzolt piacon vagy mas elismert
095 |50A052 piacon jegyzett sqyéb érlékpapir o g
096  |SDAD521% Részvények Q
097 I50A05210001
998 ...
09%  |50A05218999
100 __ |50A0522 Kétvények 4] g
161 |S0A05220001
102 |..
103 |50A05229999
104 |S0A0523 Jelzéloglevél 0 4]
105 |50A05230001
106 ..
107 |50A05239999
108 S0A0524 Egyét 1] a
109 50A05240001
118
111 |50A05249999
Clyan értékpapir, melynek kibocsatdja
kitelezettséget vallalt az adatt ériékpapir fél
éven beliili, szabalyczott piacra vagy mas
12 |S0ACE alismert placra 16rténd tevezatésére, és a 0 e
bevezatésnek nincs {érvényi vagy egyéb
akadalya
113 |50A081 Részvények 0 0
114 |50A0610001
115
116 |50A0619999
147 |50A062 Kélvenyek 0 g
118 |50A0620001
119
120 |SDA0629998
121 [SDA063 Jelzdloglevél [ 0
122 [S0AQ0630001
123
124  {SO0AL639989
125 |50A064 Egyéb 4 [+]

Kitdltés datuma: 20120102
A kitdltesért felelds szemeély neve: Litresits Judit
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Raiffeisen Parspektiva Alap

Adatszolgaltatd neve:

Adatszolgaltato térzsszama:

4, sz. melléklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakdd: 50A
A Hes+ 20420408 2H420105
126 Q640061
127
128 |50A064995%
Olyan, tageagi jogokat megtestesité OTC
ériékpapir, amelyre a vételt megeldzd
harminc napon beliil folyamatosan legaldbb
12950407 kel befoktetési szolgaltatd nyilvanos médon 0 0
visszavonhatatian vételi kételezeltséget
jelentt arfolyamot tett kézzé
130 50A071 Részvenyek 0 Q
131 50A0710001
132
133 |50ADT19599
134 |50AD72 Egyéb 0 0
135 50AD720001
138
137 |50A0729989
Legleljebb ketld éves hatralévs futamidejd
138 |50408 ritelviszonyl meglestesits OTC értékpapir 0 0
133 [S0A081 Kotvények a Q
140 50A0811 Valialati kitvény 1] 0
141 S0AC8110001
42 ...
143 50A04119999
144 |50A0812 Onkorményzati kétvény t] 0
145  |50A08120001
146
147 |50A08128939
148 150A0813 Kdzintézmeényi kibocsatas 0 Q
149 50A08130G01
150
151 _ |50A08139899
152 |50A0814 Jelzaloglevel 0 Q
183 |50A08140001
154
155 |50A08149999
156 |50A0815 Egyéb a 4]
157 |50A08150001
158
159 50A08159999
160 |50A082 Pénzplaci eszkdzik 0 0
161 5CAD820001
162 |..
163 150A0829899
Két évnél hosszabb hétralévd futamidsjn,
64 |50A09 hitelviszonyt meg it6 &rtékpapirok 0 0
185 |50A091 Kitvények o] [+]
166 |50A0911 Vallalat kitvény 0 [¢]
167 |S0A09110001
168 .
16¢ __ |50A09119989
170 |50AC912 Onkormanyzati kétvény a 0
171 50409120001
172
173 |50A09129999
174 |50A0913 Kézintézményi kibocsatas Q 0
175 |50A08130001
176
177 |50A09139599
178 5040814 Jelzdloglevél O 0
179 |50A09140001
186
181 50A094499%9
182 |50A082 Ecyéb [ o
183 |S0A0820001
184 |...
185 50AG928999
Befekletési jegy &5 egyéb kellektiv
186 50410 befektetési értdkpapir 835 393 209 835393 299
Eurdpai befektetési alap vagy az EU-ban
187 |50A101 \étrehozot megfeleldie 835 393 299 8353083 299
188  [50A1011 Nyiltvégi 835 383 209 835383 299
183 {50A10110001 |CONCL GL CON CL GL [KU0000705702 59817645 81257196 81257 196 HUF E
190 50410110002 JING INFOTECH ::EOTECH LU0546912030 1864 214711 772 21471772 EUR E
191 [50A10110003 [RAGA RAGA HU0000703624 73109916 |109179 790 109 179 790 HUF E
192 |50A10110004 [RAHA RAHA HUQ000703699 81852 300 (123 670 886 123 670 886 HUF E
193 [50A10110005 |RAKA RAKA HUQ000702762 73396 783 | 204 041 369 204 041 369 HUF E
194 S0A10110006 |RAPA RAPA HUQ0000702758 87 020 563 (217104 334 217104 334 HUF E
195 150A10110007 [REAK REAK HUQ000703715 25522 549 |36 452 530 36 452 530 HUF E
195 |50410110008 [TE TECHN EUR Tom ™ |Luot4o3easor 29242 42215422 42215422 EUR E
197 r-
198 |50A10119999
799 |50A1012 Zartvéql 0 0
200 |50A10120001
201
202 ]s0A10129999
Egyéb befektetési jegy &s kollektiv
203 |SDA102 befekietési érekpaplr 0 g

Kitdltés datuma: 2

0120102

Akitdltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Reziffeisen Perspektiva Alap

Adalszclgaltaté neve:

Adatszolgaltatd torzsszama:

4, sz, meliéklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakéd: S0A
HEFZ N 102 320420400
204 15 1 yiltvegd [ o
205 |50A10210001
206 |..
207 |5DA10219999
208 [50A1022 Zértvagl a 0
209 |50A102200G1
210 |.
211 50A10229959
212 |50A11 Hataridds Dgyletek o] 0
213 |50A111 Ertékpapirra kétatt ¥} 0
214 [50A1110001
215 ).
216 {50A1119999
217 |50A112 Devizéra x5ttt Q [v]
218 |50A1120001
219
220  |50A1129599
221 50A113 Indexre kotoit Q o
222 |50A1130001
223 |..
224  |50A1139959
225 |50A114 Tézsdei aru Q o
226  150A1140001
227
225  |50A1149999
228 |50A115 Hatéridés kamatlab dgyletek Q 9]
230 S0A1150001
231 |..
232 |50A115999%
233 |50A116 Kamat-, deviza- &5 tékecsere Ggyletek 1] G
234 |50A1160001
235 ..
236 150A1169999
237 |50A117 Egyéh 0 a
238 |50A1170001
238 |...
240 50A1179593
241 |50A12 Vételi &s eladasi opcidk 1] 0
242 [50A121 Ertékpapir 0 0
243  |50A1210001
244
245 |50A1219989
2468 150A122 Beviza 0 1]
247 |50A1220001
248 |
249 [50A1229999
250 |50A123 Index 0 0
251 [50A1230001
252
253 50A1239999
254 _ [50A124 Tozsdei aru 0 0
255 |50A1240001
286 1.
257  |50A1249999
258 |50A125 Egyeb 0 0
259 S0A1250001
2680 |...
261 _ |50A1259899
262 [50A13 ingatian 0 0
263 |50A131 Epiiés alatt 4ll¢ ingatlanck 0 0
264 |50A1310001
265 ...
266 150A1319939
267 150A132 Egvéb i} 0
268 |50A1320001
269 |..
270 |50A1329399¢
271 |50A14 Kovetelések 1] 0
Ertékpagir Ggyletek elszamotasabdl eredd
272 [S0a141 kbvetelések
Szdrmaztatott gyletek elszadmoldsabdl
273 |S0At42 eredt kivetelések
274 [50A143 Ingatianckbét 0 0
Ingatianigyletek elsz&molasabdl eredd
275 |SoA1431 kbvetelések
276 |50A1432 Ingatlanhasznositasbél
277 |50A15 Kitelezeltsdgek 0 0
278 |s04151 E_l:tékpapir Ogylatek elszadmoldsabd! eredd
kbtelezettiségek
Szérmaztatott igyletek elszamolasabsl
279 |s0As2 eredd kélalezeliségek
280 |50A153 Ingatlanokbél 0 0
281 |50A1531 lr!gatlanﬂgyIatak alszamolasabo! eredd
kételezettségek
282 |50A1532 Ingatlanhasznositasbél
283 Sorozatok
284 [50A21 Sorgzat azongsitdja (1SIN) HUO000705660
285 |50A211 Kovetelések 10 385 10 385
Befektetési jegyek forgalmazasdnak
26 S0AXTM | smolasabel 0 0
287 |50A2112 Eqyéb 10 385 10 385
288 |50A212 Kételezettségek -T25474 -725 474

Kitdltés datuma: 20120102
A kilbltésért felelds személy neve: Litresits Judit
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Raiffeisen Perspektiva Alap

Adatszolgalalo neve:

Adalszolgaitato Wrzsszama:

4, sz, melléklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakéd: 5GA
AL tL Aoy PAS - 1204072 202901070
286 o 50AZ1 21'“ ’ é?e'l(tetésT!'egye'k forgalmazasanak 0 0
elszamolasabal
290 {50A2122 Alapkezelési dij -259 598 -259 598 E
291 50A2123 Sikerdlj 4] \]
292 |50A2124 Letétkezelési dij -69 228 -69 228 E
293 |50A2125 Forgalmazasi jutalék g Q
294  [B0A2126 Feligveleti dij -63 036 -63 036 E
205 |50A2127 Egyéb 2333612 -333612 £
296 Sor oza_tok
287 |50A22 Sorczat azonositdja (ISIN} HUOD00708381
208  150A221 Kéveteldsek 274 274
Befektetési jegyek forgalmazasanak
299 [SOAZZM | ramolasabdl ° 0
300 [50A2212 Egyéb 274 274 E
301 [50A222 Kotelezettségek -19 106 -19 106
30z  |50A2221 Befekteté_si jegyek forgaimazdsanak o 0
elszdmelasabél
303 |S0AZ2222 Alapkezelési dif -6 837 6 837 E
304 1502223 Sikardij 0 [1]
305 150A2224 Letétkezelési dij -1823 -1 823 E
306 [50A2225 Forgalmazést jutalék o q
367 |50A2228 Feligyeleti dif -1 €60 -1 66C E
308 |50A2227 Eayéb -8 786 -8 786 E
309 [50A3 IStN-k6d a7 alap azonositdsdra [Haia00a705
310 [50A4 Sorgzatok szima 2
311 [50A5 Az alap devizaneme HUF

Kitdités datuma: 20120102
A kitdhésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Perspektiva Alap
4. sz. melléklet

Tablakod: 508
Vonatkozasi idd : 20120102-20120102

Adatszolgéltaté neve:
Raiffeisen Alapkezeld Zrt.

50B

Nettgsitott értékpapirpezicick

Adatszolgaltatd torzsszama:

11467058

Nagysdzgrend: forint
LGN Ll

alapjan}

Tétel neve | 15IN, egyeb azonositd kod | Devizanem | Hossza Bozicié Révid pozicié | Nettd pozicid  Mod]
Sorszam| PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7
- a b & [:] f g
081 508001 Osszesen 0 a 1]
002 |50B0011 nern szamnaztatott Ugylet 0 o] a
003 508001101
004 ...
005 |50B8001199
006 50B0012 hatéridés iigylet Q 4] 0
007 1508001201
aos  |.
009 508001299
010 [50B0OO13  [opcids dgylet Q 4] 0
017 15080071301
012 .
013 [50B001389
014 |5080014 |egyéb 0 ¢] o
015 |50B001401
016 |..
017  |50B001499
018 [50B100 Hossz( pozicidk kitési arfolyama 0
019 {50B101 Osszes valtozd lelét 0 0 1]
020 |s0mt02 Fedezeti likvid eszkbz (Tpt. 274. (2).bek. o 0

Kitdltés datuma: 20120102
A kitiltésen felelds szemdly neve: Litresits Judit
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Raitfeisen Perspektiva Alap
4. sz. melléklet

Tablakéd: 50W

Vonatkozast idd

1 20120102-20120102

Adatszolgahatd neve:
Raiffeisen Alapkezeld Zrt,

S0w

BEFEKTETESI ALAP EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKE

Adatszolgaltat torzsszama:
11487058

t‘\'trg:wfgrmd.- az alap nyitvintartds scerinti deviza eg‘sdge

Bofektetdsi .
) e‘:‘n";:ggg ISINkéd |  Nettd eszkozertex nsfg L"fﬂ’gzjﬁ'ﬁ:k Devizanem | Jegyek nyié ‘i:’:;‘;‘;‘;ﬂ s]:g:::klMéd
Sorszdm) PSZAF-kéd Megnevezés darabszima
1 2 3 3 B A 7 B

G071 {50W11 Nem sorozatban kibocsdtott alap 0

002 |sowz Sorozathan kibocsalott alap ST N o i1 057 6000 FUF 805776956 |802 554 274 E
003 |sowi2s Hu0000705660 | £ /27007098 042 322 842 44045 1205077 HUF 785183007  |781980415 E
003 |sowize HUGOD0706381 ;'1"’”““07093 24 817 19455055 1208077 HUF 20 593 859 20 593 859 E
004 [saw2 ISIN-kéd az alap azongsitasara

Kitdltés datuma: 20120102
A KitBliésér; felelds személy neve: Litresits Judit
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA ALAPOK ALAPJA » EVES JELENTES 2011.

I. A Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja dltalanos informdcick

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom széma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kénywvizsgélé neve:
Székhelye:
Elszdmolds napje:
Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap siratégicja

Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja
1111236

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt,
1054 Budapest, Akadémia v, 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v, 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
KPMG Hungdria Kft., leposa Csilla
1139 Budapest, Véci ot 99.

T+2 napon

nyilvénos nyilt végl értékpapir alap
kétvénytdlsilyos (Svatos) vegyes alap

hatdrozatlan

Az Alapkezeld az Alap 16kéjét likvid eszkézékén és dllampapiroken kivil kizarslag befektetési alapok jegyeibe, illeiéleg egyéb kollektiv

befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezeid torekszik arra, hogy ~ a kockdzat esdkkeniése érdekében — o diverzifikdcio kilénbszs

dimenzidi [eszkbzesoportok, ipardgak, orszdgok, befekielési stilusok stb.} szerint megfeleléen csoportositott porifolist alakitson ki. Az

alapkezelé az Alap t6kéjét elssorban kétvényalapok, ingatlan alapok, részvény és részvényekhez kapesolsds {pl. index vagy fedezefi)

alapok, valamint szérmazialott alapok befektetési jegyeibe fekieti. Az Alap poiencidlis befektetései kdzétt a hazai kdtvényalapok

dominélnck.

3. Az Alap Ssszesitetf és egy jegyre juté netto eszkdzértékének alakulasa

Arfolyam valtozas Arfolyam Netté eszkdzérték A ref. index hozama
2011.12.30 0,58% 1,206387 Ft 972 079 017 Ft -
2010.12.31 8,30% 1,199410 Ft 1156 094 444 Ft -
2009.12.31 13,84% 1,107532 Ft 775 920 836 Ft -
2008.12.31 -4,45% 0,972848 Ft 877 741 900 Fr -
2007.12.31* 1,82% 1,018187 Ft 1 595 530 702 Ft -
* az Alap 2007. jolius 3T+ indulasatél szamitva
Raiffeisen 2
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ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE

2011.01.03.

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz érték Yo
Atruhazhaté értékpapirok 993 928 119 86,45
CONCLGL HUF HUO000705702 &2 817 645 73730 641 4,55
CONC. VM HUF HUOG0070374% 76713 660 129 914 506 11,24
ING NEWTC EU EUR LUO119214004 1112 12 680 095 1,10
RAAK HUF HUOQO0702774 47 BO6 768 123 299 344 10,67
RAKA HUF HUOO00702782 71151 575 192 068 625 16,62
RALA HUF HUOO00702097 114 178 443 212 944 395 18,43
RAPA HUF HUOOC0702758 52 225 936 159 559 331 13,81
RCM E-AZS RE EUR ATO000745872 617 35 361 676 3,06
REAK HUF HUD0CD703715 25 522 549 40 609 949 3,51
TE TECHN EUR EUR LU014G363697 12 397 16 759 557 1,45
Banki egyenlegek 156 792 798 13,57
Folyészdmla - EUR EUR 273 0,00
Folydszdmla - HUF HUF 156 792 525 13,57

Kovetelések

225 199 0,02

Egyéb kivetelések

225199 0,02

Osszes eszkoz

1155946 116 100,04

Kotelezettségek

-487 508 -0,04

Egyéb kételezettségek

-487 508 0,04

Netié eszkozériék
Unitok szdamo

Egy jegyre jutd netié eszkozérték

1155 458 608 HUF
963 886 148
1,198750 HUF

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE

ALAPOK

2012.01.02.

Instrumentum | Devizanem ISIN kad Névértek Eszkdz ertéek "%
Atrvhéazhaté értékpapirok 948 677 283 98,09
CONCLGL HUF HUOC00705702 69 B17 645 81 257 196 8,40
ING INFOTECH EUR LJ0546912030 1 864 21 471772 2,22
LYXOR ETF D) EUR FROC10345371 2 400 38912096 4,02
RAGA HUF HUQC00703624 73109 216 109 179 79C 11,29
RAHA HUF RHUOC0070346%9 81 852 300 123 670 886 12,79
RAKA HUF HUOC00702782 73 396783 204 041 369 21,10
RAPA, HUF HUOG00702758 &7 020 563 217 104 334 22,45
REAK HUF HUOCO0703715 25 522 549 36 452 530 3,77
TE TECHN EUR EUR LUO140363697 29 242 ‘42 215 422 4,36
XTRACKERS EUR 0274211480 1 800 32711 586 3,38
XTRA RUSSIA EUR LU0322252502 4 500 41 660 307 4,31
Banki egyenilegek ’ 19 207 329 1,99
Folydszamla - EUR EUR 768 040 0,08
Folyészdmla - HUF HUF 18 439 289 1,91
Osszes eszkéz 967 884 617 100,08
Kételezettségek -744 580 -0,08
Egyéb kdtelezettségek 744 580 -0,08
Netté eszkézériék 967 140 037 HUF
Unitok szama 802 554 274
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 1,205077 HUF

Raiffeisen



L

RAIFFEISEN PERSPEKTIVA ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2011,

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté nettd
eszkézérték

Befekietési jegyek forgalma {db, Ft]

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2011.01.03-4n 963 886 148
2011. évben eladott befektetési jegyek 137 974 285
2011. évben visszavdltott befekietési jegyek 299 306 159
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2012.01.02-dn 802 554 274
Porlfolié Osszesitett nettd eszkozértéke 2012.01.02-én @67 140 037
Egy jegyre juté netté eszkizériék 2012.01.02-6n 1,205077

IV. A befektetési alap sszetétele

Nagységrend: Ft

Megnevezeés Pevizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz érték %
Tézsdén hivafalosan jegyzeft atruhdzhaté értékpapirok 113 283 989 11,71
LYXOR ETF DI EUR FROD10345371 @ 400 38912096 4,02
XTRACKERS : EUR LJ0274211480 1 8C0 32711 586 3,38
XTRA RUSSIA EUR 0322252502 6 500 41 660 307 4,31
Mas szabélyozott piacon forgalomba hozoft atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmualtban forgalomba hozott atruhazhats értékpapirok (o] 0,00
Egyeb atruhazhato értékpapirok 835 393299 86,38
CONCL GL HUF HUQO00705702 6% B17 645 81 257 196 8,40
ING INFOTECH EUR tU0546912030 1 864 21471772 2,22
RAGA HUF HUO000703624 73109916 109 179 790 11,29
RAHA HUF HUO00G070369% 81 852 300 123 670 886 12,79
RAKA HUF HUO000702782 73396783 204 041 369 21,10
RAPA HUF HUO000702758 67 020 563 217 104 334 22,45
REAK HUF HUO000703715 25 522 549 36 452 530 3,77
TE TECHN EUR EUR LUO140363697 29 242 42 215 422 4,36
Netté eszkozérték 967 140 037 100,00

Az Alap jellegébdl odéddan a befektetési stratégia elsdsorban a részvény, kétvény és pénzpiaci, valamint alternativ eszkdzesoportakat
lefedé alapok perifolién beliili aranydnak a mindenkori piaci kilatasoknak megfelels meghatdrozésara, illetve az egyes befekietési alap
tipusoken beliil @ konkrét befektetési alapok kivdlasztasara irdnyul. Az Alap o BAMOSZ kategorizélas értelmében kétvénytilsdlyos alap,
azaz a pénzpiaci és kétvény alapok teszik ki a portfoli jelentds részét. Az Alapkezels az Alap Tajékoztatéjdban meghirdetett befektetési

politikdnak megfeleléen elsésorban a Raiffeisen alapesaldd befektetési jegyeibdl dllija Sssze az Alap portfolisjat.

2011. végén — hasonléan a 2010. év végi dllapothez - a porifalié a likvid eszkézsksn (latraszélé szamldn elhelyezett banki betét) feldl
kizérélag o fenti tablazatban a tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd értékpapimak mindsild ETF-eket (exchange traded fund) és oz

egyéb diruhdzhaté értékpupiprok kategéridiba sorolt nyilt végi befekietesi alapok befektetési jegyeit fartalmazta.

A befekietési jegyek sllydnak évkézi vdliozdsat és a részvénykstvény kitettség alakuldsat az alsbbi tablazat foglalja ssze (az egyes

alapok jellemz&it és az alopkezelési dijra vonatkezé informéciskat az 1. szémi mellékletben foglaltuk &ssze):

Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2011.

Sily a porifolithan 2010.12.31 2011.03.31 2011.06.30 2011.09.30 2011.12.31
Katvény Alapok 48,9% 52,8% 53,3% 55,4% 54,9%
Raiffeisen Kétvény Alap 16,6% 22.7% 20,5% 22,8% 21,1%
Roiffeisen Pénzpiaci Alap 13,8% 13,6% 19.9% 21,2% 22,5%
Raiffeisen Likviditasi Alap 18,4% 16,5% 0,0% 0,0% 0,0%
Raiffeisen Garantdlt Pénzpiaci Alap 0,0% 0,0% 12,9% H,4% 11,3%
Részvény Alapok 2.1% 20,41% 20,7% 14,9% 22,1%
Parvest Euro Pénziigyi Részvény Alap 0,0% 4,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja 3,5% 3,2% 3,2% 3,3% 3,8%
RCM Eurézsia Részvény Alap 3,1% 27% 0,0% 0,0% 0,0%
Templaton Technolégia Részvény Alap 1,5% 1,3% 5,3% 5,9% 4,4%
ING Uj Technolégia Részvény Alap 1,1% 41% 0,0% 0,0% 0,0%
ING Info Technolégia Részvény Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 2,2%
Lyxor ETF Turkey (D) Turkey Tifans 20) 0,0% 3,1% 0,0% ‘ 0,0% 0,0%
Lyxor ETF EU Banks (Stoxx Europe 600 Banks) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 4,0%
ING Klima Részvény Alap 0,0% 0,7%; 0,0% 0,0% 0,0%
ING Eurépai Elelmiszeripari Részvény Alap 0,0% 1,3% 0,0% 0,0% 0,0%
Deutsche Bank X-Trackers DAX ETF 0,0% 0,0% 4,3% 3,0% 3,4%
Deutsche Bank X-Trackers RUSSIA ETF 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 4,3%
Credit Suisse Small Cap Németo. Részvény Alap 0,0% 0,0% 3,4% 0,0% 0,0%
Deutsche Bank X-Trackers MSCI Russia ETF 0,0% 0,0% 2,4% 0,0% 0,0%
ING Konvergencia Részvény Alap 0,0% 0,0% 2.1% 0,0% 0,0%
Templeton Azsia Felédé Piaci Részvény Alap 0,0% 0,0% 0,0% 2,7% 0,0%
Egyéb alapok 28,5% 21,7% 15,6% 25,0% 21.2%
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alep 0,0% 8,1% 87% 17,2% 12,8%
Raiffeisen Alapok Alapija - Kenvergencia 10,7% 7% 0,0% 0,0% 0,0%
Cencorde Vakmajom Szérmaztatott Alap 11,2% -0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Concorde Columbus Szérmaztatott Részvény Alap 6,6% 6,6% 6,9% 7,8% 8,4%
Készpénz 13,5% 5,1% 10,5% 4,7% 1,9%

Az alapkezel8 2011 elsé negyedévében a hazai makropélya javulé nemzetkézi megitélése miatt emelte a magyar kétvény eszkézoszidly
silyat, ami kedvezé ddntésnek bizonyult. Az elsé negyedév sordn a részvénykitettséget is noveltik, elsésorban a j6 kilatasokkal

rendelkezd USA technoldgia szektor silydnak emelésével.

A részvény eszkdzoszidly Ssszetételén a mésodik negyedévben médositolt az alapkezeld, a technolégia szekter solyét tartva, az surdpai

periféria mokrogozdaségi problémdi mialt a német és orosz részvényekbe csoportositeti t,

A harmadik negyedévben az eurdpai periféria orszagok finanszirozdsi problémdinak eszkaldlédésa miakt csokkentetik
részvénykitettséget és emeliik az abszolit hozami alapok silyat. Az év utolsé negyedévében az eurépai problémék rendezédésével
pérhozamesan, valamint a globdlis makrogazdasagi kilatasok javuldsaval 8sszhangban az alapkezels megemelte o részvénysilyt a
szdmlapénz és az abszolit hozami alapok terhére. A hazai pénzpiaci és kdtvény eszkézsk tekintetében nem Brtént jelentds vélloziatés a

masodik félév soran.

X :
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakulasa a targyidészakban

2011

Pénziigyi miveletek bevételei
Kapott osztalék

Folyészamlakamat

Ertékpapir arf.eredmény

Kapoit kamat pénzintial
Arfolyamkiilsnbazet

Futres Ugyletekbdl szdrmazé drfolyamnyereség
Forward igyletek nyeresége
Pénzigyi miveletek raforditasai
Folydszdamlakamat HUF

Ertékpaplr drf.eredmény

Futres ligyletek ariclyamvesztesége
Arfolyamkilénbézet

Forward iigyletek vesziesége
Egyéb bevételek

Kapott biintetd jutalék

A mUk&dési ksltségek
Bankforgalmi jutalék

Forgalmazasi jutalék

Alapkezelé kéltsége

Letetkezeld kolisége
Ertékpapirmozgatés kélisége

Keler dij

Meérlegvizsgélat - KPMG
Kényvvezetés

PSZAF dijak

Egyéb raforditasok

El5zé évi kénywvizsgdlati dij kiilénbdzet
Rendkiviili bevételek
Rendkiviili raforditasok
FizeteHt, fizetendd hozamok

Targyévi eredmény

Felosztott jSvedelem
Ujra befektetett jSvedelem

Ertékpapirok értékkiilsmbazets
Allamkétvényak

- kamatokbal, osztalékbdl

- egyéb

Diszkont kincstarjegyek

- kamatokbsl, osztalékbdl

- egyéb

Befektetési jegy

- kamaiokbol, osztalékbal

- egyéb

Nagysdgrend: eFt
87 603

230

2347

76919

0

8107

0

0

57 872

54 468

3 404

6333

23
3301
880
991
i01
761

275

c 0O 0 o O

23 398

23 398

73472

oo O o o ©

73472
73 472

Raiffeisen
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Tékeszamla vdltozdsai 2011. december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. {Nagysdgrend: eFi)

Vagyonelem ldészak nyitéallomany Id&szak zérédllomany Megoszlas
Készpénz o 0 0,00%
Bankbetétek 156 719 19197 1,99%
lekstslt betét o 0 0,00%
ld&szak nyitéallomany Id&szak zdarééllomény
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. tozsdei ép.  t6zsdén kiv. ép. Megoszlés
Befektetési jegyek 0 998 928 o 948 677 98,14%
CONCLGL 75731 81 257 8,41%
CONC, VM 129 215 0 0,00%
ING INFOTECH 0 21 471 2,22%
ING NEWTC EU 12 680 o 0,00%
LYXOR ETF D) 0 35912 4,03%
RAAK 123 299 o] 0,00%
RAGA 0 109 180 11,29%
RAHA 0 123 671 12,79%
RAKA 192 069 204 041 21,11%
RALA 212 944 o 0,00%
RAPA 159 559 217 o4 22,46%
RCM E-AZS RE 35362 0 0,00%
REAK 40 610 36 452 3,77%
TE TECHN EUR 16 760 42 216 4,37%
XTRACKERS 0 32712 3,38%
XTRA RUSSIA 0 41 861 4,31%
[doszak nyitodllomany Id8szak z&rédllomany
Yagyonelem Megoszids
Aktiv elhatarolasok 25 7 0,00%
Osszesen 0 1155672 0 967 B81 100,13%

VI. Szdrmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban és 201 1. december 31-4én szdrmazékos pozicidval nem rendlelkezett.

VIl. Az alapkezelé mikédésében bekévetkezett valtozdsok

Térsasag tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kirében, az iguzgatdsdg és feligyeld bizotisag Ssszetételében jelentés véliozds nem

kévetkezett be a 2011, évben, 4] Uzletdgat, vagy szolgdltatdst nem inditott.

A 2011, évben négy haidrozott futamideji befektetési alap jért le, az Alapkezels hdrom G alapot inditott igy év végén a Tarsasdg
huszonnégy befekietési alapot kezelt. A 2011-es év folyamén az Alapkezeld befekteiési alapokban kezelt dlloménya szinte folyamatosan
emelkedett. A 2010. év végi 161,7 milliard forintos allomany egy év leforgdsa alatt 170,9 millidrdra ndvekedett. A nyilvanos befektetési

alapok piacén az Alapkezels §,8%ra tudia novelni részesedését 2011 soran,

e 7



RAIFFEISEN PERSPEKTIVA ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2011,

> - [T rd I + rd s
VIll. A befektetési politika alokulaséra haté fontosabb tényezék

1. A 2011-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A bizonytalen nemzetkézi kérnyezet és 6vatas befekteiSi hozzddllés ellenére @ magyar dllampapirpiac kimagaslé teljesitményt mutaiof: fel
az év elsé felében. A kormany dltal meghirdetett Széll Kdiman tervet a piaci szereplék kezdethen pozitivan értékeliék, és hajlandéak
voltak a kéivényaukcidkon rendre megemelt mennyiséget lejegyezni. A kilfaldi befektetsk dltal birtokolt &llampapir &llomény ezért
dinamikus névekedést mutatoti, 2011. jiniusdnak végére 3500 mrd forintra nétt (lira megkdzelive a valsag eldti rekord szintef]. A
kiligldi allomény dinamikus ndvekedése (ami a magdnnyugdijpénztéri kereslet drasztikus csikkenését kévetéen kiemelt jelentSségi)
ugyanakkor azt is magdban hordozta, hogy egy negativ hangulat okezta jelentésebb hozamkorrekeid esstén a szerepldk szamara a piaci
likvidités szik kereszimetszet lesz, ami akér jelentés mozgdasokhoz is vezethet — ahogy ez a miltban szamos alkalommal megiériént.

A harmadik negyedév nogy részében nemzetkézi hirek domindliak és vezérelték o piac teljesitményét, szeptembertél azonban djra a
hazai gazdasdgpolitika, és az orszégkockdzat emelkedése keriilt kézéppontba. A lakossagi devizahitelvégtériasziss lshetéségének hirére
jelentés hozamemalkedés zajlett le, a hosszi kétvanyek hozama a 8,50%cs szintre gyengiilt. A forint euréval szembeni rfolyama szinte
falyamatosan gyengiilt és megkézelitette a 300 forintos lélektani hatart. A jegybank ekkor még nem véltoziaioft a 6,00%-os alapkamat
szinfjén.

December végén azonban mar 7% vclt az alapkamal, az MNB ugyanis djra & kamatemelések eszkézéhez volt kénytelen nytlni. Erre az
utdn keriilt sor, hogy a folyamatos gazdasdgpolitikai ,meglepetések” kévetkeziében két hitelmindsiténél is hévli kategdridba kerilt o
magyar adésség (janudrban a harmadikndl is], amire a hazai allampapirpiac 2008 dszéhez hasonlité tineteket mutatatott, Az évet igy

gyakerlatilag az éves hozamesicson és jéval 300 forint feletti forint arfolyamon zérta a magyar pénzpiac.

A hozei dllampapirpiaci referencia indexek, az alapkamat és a forint drfolyamanak alakuldsa 2011-ben:

|d8szaki véltozds Ertéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2011. mércius 31. 5,54% 4,90% 1,58% 26578 6%
2011, janivs 30. L% 1,32% 1,48% 265,61 6%
2011. szeptember 30. ' 0,40% 0,13% 1,29% 292,12 - 6%
2011. december 31. 4,56% 3,62% 0,72% 311,13 7%
2011-es véaltozas 1,64% ' 2,31% 5,17% -11,62%

forrds: MINB, AKK
A nemzetkdzi kdtvény- és pénzpiac

A fejlett kétvénypiacokon két kiilénbdzs eseménysort figyelhettiink meg 2011-ben. Az Egyesiilt Allamokban valamint Németorszagban az
év eleji emelkadés utdn csdkkentek a hozamok, az év mésodik felére 2% kériili szintekre ragadtak be 10 éves lejdraton, ezt a tendenciat
még az Egyesilt Allamok adéssagplafonja kérili problémék, és az USA ezt kivetd lemindsitése, illetve Németorszdg esetéhen az
eurbzéna addssagvalsaga sem tudia megtdmi. Az eurdtvezet periféria orszdgaiban azonban o gérdg vélsdg eseményei hatdroztak meg
a kétvénypiacokat. Az esefleges iovabbterjedés szemponijabél krifikus helyzetben lévé Olaszorszédg kétvényhozamai meredeken
emelkediek az év mdsodik felében. A 10 éves kdtvényhozam augusztusban 6% felett jart, ezutdn o gordg fejlemények, az olasz

korményzati intézkedéseknek, valamint @z Eurdpai Kézponti Bank névekvé szerepvillalésdnak kdszénhetden emelkedtek a
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kétvénydrfolyamok, de az év végén mar ismét magas, 7% kérili hozamszintekkel taldlkozhatiunk, amely mellett o hosszd tavo
finanszirozhatdsdg nem biztositott, ‘

A nemzetkdzi pénzpiaci eseményeket jelentds mértékben befolydsoltak a fobb jegybankok beavatkezdsai 2011.ben. A fejlett orszagok
jegybankiai elsé kérben a monetdris politika hagyomdnyos eszkéztaréba tartozé instrumentumok bevetésével kivantak enyhiteni a Lehman
Brothers csddijét kévetden kialakult likviditési problémakat. Azt kévetéen azonban, hogy az amerikai jegybank szerepét betslto
Federal Reserve {FED) iranyadé rataja gyakorlatilag 0%-ra ¢s8kkent, az Eurépai Kézponti Bank iranyadé rataja
pedig 1%-os szintre kerilt o hagyoméanyos monetéris eszkdzékkel torténd tovdbbi gazdasdgdsziénzés lehetdsége erésen
korlatozottéd val. A moneidris laziitds Gjabb ferméja [amit @ szoknyelvben quanfitative easingnek hivaak] lényegében jegybanki
dllampepir vasarlast jelent, célia pedig a redthozam elvardsok csdkkentése. A FED a valség kirobbandsa Sta mér két ilyen programot
inditott, 2011. végén pedig felerdsddiek a varakozdsok, hogy hamarosan elindul o QE3. Eurépaban az EKB sokdig ellendllt a piaci
nyomdsnak, decemberben végiil 3 éves refinanszirozasi tendert hirdetett az eurdpai bankok részére [igen olcsé &s
szokatlanul hossz forrast biztositva az igencsck meggyengiilt bankrendszer részére), amivel lényegében egy bujtatott QE-t
hajtott végre. Ezek az intézkedések biziositiak a tartésan alacsony hozamkérmyezet fennmaradasét, és a dollérban és eurdban

megtokariték mas befektetési lehetéségek felé terelését.

A hazai és régids részvénypiac

2010-ben a magyar t8zsde kimondottan gyengén szerepelt mind a régids, mind a globdlis &sszehasonlitésban. Ez o folyamat éles
fordulatot vett 2011. elsé felében, o kordbbi alulteljesités, és a kormdny elkételezédése az alacsony kiliségvatési hidny és csékkend
dllamadésség mellett meghozta o vevéket a piacra.

A harmadik negyedévidl a gérg addssdgvalsag tarthatatlanséga, az eurdpai szuverén addsségvélsag tovaterjedésété| vald félelem, az
amerikai adéssagplafon megeldatlansaga, illetve o magyar piacoken az djabb és djabb nemortodox (=nem piachardt, nem piackonform)
kormdnyzati intézkedések bejelentése nehezedett a kockézaios eszkézokre. A magyar piac Gjra komelyan alulteljesitetie a régict ebben
az idészakban, amiben nagy szerepet jGtszoft, hogy @ nagy sillyal rendelkezd OTP arfolyamat mélybe killdte a devizahitelek
véglorlesztéserd| szdld tdrvénytervezet, és a roppant erds svaijci frank.

A befekieték a negyedik negyedévig alapvetéen egyes fejleti dllamok adéssagproblémai miatt aggédtak, az utolsé hénapokban azanban
a valsag 0j szintjére |épett azzal, hogy felerdsidiek a globdlis gazdaségi ndvekedssi aggodalmak is. A gazdasagpolitikai kiilénit miatt
valsdg kiterjedésére addig immunis magyar tékepiac sérilékenysége is jelentésen emelkedeit az utolsé negyedévben, ami j¢l tikréz8dét o
forint arfolyamaban. A hazai részvénypiac atlagos teljesitményét reprezentald BUX értéke végiil 20,41%-kal esskkent '
201 1-ben. A BUX ennck ellenére egyérteimlen jobban teljesitett, mint régids tarsai az vtolsé negyedévben, igy az év egészére nézve is

sikeriilt ket megeldznie.

BUX Ft RTS $ PX Czk WIG20 Plz MXMU* § CETOP20 Ft
2011. @1 . 8,12% 1547% - 2.65%  2,16% . 1196%  0.42%
2011. Q2 -1,59% -6,73% 2,54% 0,65% -4,94% 0,53%
2011.03 | 3049%  29,66% 23,79% 20,96% 2997%  2329%
2011. Q4 7,60% 3,04% -2,44% -1,76% 0,39% 1,75%
2011. -20,41% -21,94% -25,61% -21,18% -25,18% -22,68%
*MXMU: MSCI Emerging Europe Részvény Index forrds: Bloomberg

A BUX teliesitménye a legjobb, de egyben a legszélsdségesebb is volt 2011-ben. A felilteljesités részben a 2010-es alulteljesités

korrekeidja volt, de kifejezésre jutolt benne az a vélemény is, hogy a nem-ortedox gazdasdgpolitika (kilénésen az dgazati kiildnadd) nem

tarthaté &rékké fenn. A magyar piac szélséséges mozgdsa j&l szemléltefi o magyar guzdasdgpolitikaval kapesolatos bizonytalansagoes. A

kdzép-kelet eurdpai régié t8bbi piaca hasonlé negyedéves mozgast irt le, és végeredményill mindegyik piac 20%-

Raiffei
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ot meghaladé eséssel zart annck ellenére, hogy lartésan negafiv hangulat csak a harmadik negyedévben alakult ki: az USA
lemindsitése és a ndvekedési félelmek felerésodése a vildg valamennyi térségét negativan érintette, oz addssagvdlsaggal kiszkads, az
eurdzéndhoz szorosan kapesolédd régié pedig fovabbi teherrel kellett, hogy meghbirkézzon. Ez uigbbi kildndsen o tékedramlési

adatokban volt fetten érhetd, a régiét is magéba foglalé EMEA térség volt a 201 1-es év egyik vesztese ebbdl a szemponthdl.

A nemzetkdzi részvénypiac

2011. elsé hénapjainak részvénypioci mozgdsait alapvetden meghatdrozé tényezék kézétt az Eszak-Afrikai politikai instabilités
névekedése, illeive a valészinileg nagyen kemoly tovagyirizé glebdlis kinélati hatasokkal is jéré japan fildrengés és atomkatasziréfa
voliak. Ezek mellett folyamatosan jelen volt a médidban az eurépai periféria adéssagproblémaja, és az annak megoldaséra iranyulé
kisérletek. E témdk nagyban domindliék a masedik negyedévet is, (j elemként jelent meg viszont - a kardbbi problémdk ereddjekent - a
vilaggazdasdg névekedésének lassulasdval kapesolatos aggodalom.

Az eldéntends kérdés az volt, hogy a vildggazdasag aktudlis allapota ciklikus lassuldst, vagy pedig Gjobb recessziot jeleze elére. Az
elemzék dénté t8bbsége az elsé verzidra, a lassuldsra tefie le a voksdt - ekkor. A piacok igy viszenylag ellendlléak maradick, az elsd
negyedéves 6 teljesiimény ukan a masedik negyedéves korrekcid nem volt jelenics.

Arfolyamzuhandst hozoit azonban a vildg #zsdéin 2011. harmadik negyedéve, az irdnyadé amerikai indexek kizil az S&P 500 2008.
negyedik negyedéve Sta nem latott veszteséget kényvelt el, a Dow pedig utoljara 2009. elsd negyedévében esett akkordt, mint az ekkor
zarult negyedévben. Az idészak hangulatdt az eurépai adéssagvalsag eszkoléloddsa, a kézzelfoghaté kdzelségbe keriild gérsg cséd és
az omerikai &llamaddsség plafon megemslése kérilli vita hatdrozia meg. A globdlis részvénypiac {az MSCl World index) elérte o 20%-os
esést mdjusi csiesa Gta, igy hivatalosan is ,medve” piacrél beszélhettink. Az adésségvalsaggal parhuzemosan a fanyhulé névekedési

kilatasokkal és enyhe visszaeséssel jellemzeft konszenzus egy csapdsra recesszids félelmekbe csopott 4t.

Cktéberben visszalért o jdkedv a nemzetkdzi részvénypiacokra a szeptemberi panikot kévetéen. Habér rengeleg prabléme maradt a
|Gthatéron (a vildiggazdasdg romlé ndvekedesi kildtdsai, a gérdg és eurdpai addssagvdlsdg megoldatlansaga), a piac a nagyfoki
pesszimizmus hatan félfelé korrigdlt. Jellemzéen a tiladott eurdpai indexek vitték a primet: a német, az olasz és a francia részvények
emelkedése volt a leglatvanycsabb.

A globalis fejlett részvénypiacok atlages teljesitményét reprezentalé MSCl World index ériéke 6,57%-kal
emelkedeft 2011-ben forintban kifejezve, mig dollarban szamolva -7,61% volt a valtezas. A tejlett részvénypiacok
kézil végil egyedil az amerikai tudott pozifiv vallozdst produkdlni 2011-ben, mikézben az eurdpai és a jepdn bdrzék készdmiegyll
veszteséget kdnyveltek el. Mozgalmas év volt 2011, a vildg részvénypiacain, mig oz év elsd hénapijaiban o kézelkeloti lazongasok és a
természeti katasziréfék adtak oket az aggedalomra, a késdbbiekben az eurépai adéssdgproblémdkra, Amerikdban az adéssagplafon
emelésével kapesolatos vitdk miatt eldtérbe kerild eladésodotisagra és a globdlis gazdasagi névekedés lassulésdra terel&dat a hangsily.
Ennek nyomén valésdgos panikhangulat bontakezott ki szeptemberben {u folyamat augusztusban, az USA lemindsitésével indult), amit az
év végén poziliv korrekcid kévetett, A negativia fordult hangulat kézepstte a defenziv szektorok teliesitettek felil {kézszolggltatek, nem

ciklikus fogyasztasi javak, egészségiigy), lemaradék voltak viszont a pénziigyi papirok és a nyersanyagszekior.

A fobb fejleft piaci részvényindexek valtozdsa:

bow S&P500 NASDAR EUROSTOXXS50 DAX NIKKEI225
2011. @I 6, 41% +5;42% +4,83%  +4,63% . ~+1,84% . 4,63%
2011. Q2 0,77% 039%  0,60% - - 2,14% 476%  0,63%
2011.Q3 | - 1200%  -1433% 800% - 2348% 2541% . 137%
2011. Q4 11,95% 11,15% 7,86% 6,28% 7,20% 2,82%
2011. 5,52% 0,00% -1,80% -17,05% -14,69% -17,34%
DOW, 5&P500, Nasdaq: USA, EUROSTOXX50: Eurézéna, DAX: Németarszag, NIKKEI225: Japén forrds: Bloomberg
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Az drupiacok

A nyersanyagpiacok mozgdsét a vilaggazdasag névekedasi kilatasaival kapesolatos bizonytalanség hatérozta meg 201 F-ben, kildnds
tekintefiel az amerikai és a kinai ndvekedésre vonatkozé varakozdsokra. Az olaf pincdn az elsé negyedév — az Eszak-Afrikaban kitsrt
forrongdsok miatt bekdvetkezett -~ emelkedését korrekcid kivette, amely egészen a negyedik negyedév kezdeféig tartolt, amikor t5bbek
kézétt a javulé amerikai makrogazdosagi adatok hatéséra ismét emelkedd trendet figyelhettink meg az év végéig. Hasonld folyamatok
voltak megfigyelhetdk a t5bbi nyersanyagpiacon is. Az arany drfolyama ekézben térténelmi rekordokat déntstt az év soran, a januéri
valamivel 1300 dollér feletti uncidnkénti arrdl egészen 1900-g tarté erdsddest lathatiunk a befekieték biztos menedéket keresé
szandékdnak készénhetéen, majd az év hatralévé részében némi korrekciét figyelhettiink meg. Az eziist a janudr végéts| aprilis végsig

tartd ralit kdvetden az aranyhoz hasonléan mozgott az év hatralévd részében.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

2011. jilivs 148l megvéltozott az alapkezelék magyarorszégi szévetségének (BAMOSZ) ajénldsa a befekietési alapok kategerizélaséra
vonatkozéan. Az ajanlds hatélya kiteried a BAMOSZ tagjai dltal kezelt befektetési alapokra, tovabbéd o BAMOSZ hivatalos
adaibazisdban szereplé minden egyéh befekietési alapra. Ennek értelmében k&tvénytulsilyos {évatos) vegyes alap
kategériaba az az alap tartezik 2011, jilivs 148! {fé] év atmenai iddvel), amelynek portfolidjéban 1évd nem kétvény tipusis eszkézdk
arénya nem haladjo meg a 35%<t. A nem részvény lipusi eszkézék kategérianként (pl. ingatlandipusd, arupiaci tipusd, stb.) legfeljebb
20%ot tehetnek ki — ebbdl a szempontbsl a befekistési jegyek telies egészében o kategérianak megfelels kitetséget jelentenek,

foggetlenil az alep feliSltsitségétsl.

3. Hozamfizetés és hitelfelvetel

Az Alap futamideje sorédn nem fizet hozamot, a befekiefésein elért nyereséget djra befekteti. A hozam a befekietési jegyek neitd
aszkbzériekenek emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezels folyamatos napi netid eszkézértéken 18riénd visszavdsdrlasi kdtelezeftség
vallalaséval biztositia a befekteték szamara, hogy befekietési jegyeik vagy egy reszik visszavaldsaval tetszéleges idépantban
hozzdjussanak a felhalmozel hozamheoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2011-ben.

Olyan esemény, amely jelentdsen befolydsolnd & 2011, zleti évet, a mérleg fordulénapiat kévetden nem volt,

Budapest, 2012. aprilis 12.

- ™~
Balogh Andrés

az Alap képviseletében
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