Flggetlen Konyvvizsgalsi Jelentés
a Raiffeisen Perspektiva Alapok
Alapja
2016. évi éves beszamoléjahoz



TARTALOMIEGYZEK

Flggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés
Merleg

Eredmeénykimutatas

Kiegészité melléklet

Uzleti jelentés



Fuggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja Befektetesi Alap befektetdinek

Velemény

Elvégeztiik a Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja Befektetési Alap (tovabbiakban ,az Alap”) 2016. évi éves
beszamolojénak konyvvizsgalatat, amely éves beszamalo a 2016, december 31-ifordulénapra készitett mérleghét
~ melyben az eszkozok és forrasok egyezd veégbsszege 1.503.056 E Ft, a targyévi eredmeny 10.303 E Ft
nyereseg -, és az ugyanezen idéponttal vegzddd Uzleti évre vonatkozd eredmeénykimutatashél, valamint a
szamviteli politika jelentds elemeinek Ssszefoglaldsat is tartalmazo kiegészité meliékletbél &l

Velemeényiink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhato és vaids képet ad az Alap 2016, december 371-én
fennallo vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal vegzsds lizleti évre vonatkozo jBvedelmi
helyzeterdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél 52616 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli
torveny”) és a befektetési alapok éves beszamolé készitési és kdnyvvezetesi kotelezettségének sajatossagairdl
52816 215/2000. (XIl. 1) kormanyrendelettel §sszhangban.

Vélemeny alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban es a konyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapian hajtottuk végre, Ezen
standardok értelmében fennalié felelésseglink bévebb leirasat jelentesiink A kinyvvizsgdld éves beszamold
konyvvizsgalatasrt valo feleldssége" szakasza tartalmazza.

Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalatara vonatkozé, Magyarorszagon hatélyos etikai
kivetelményeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezelsjétdl, a Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt-tél, €s ugyanezen etikai kovetelmeényekkel Osszhangban eleget tettlink egyéb etikai
feleldssegeinknek is.

Meggydzodésink, hogy az altalunk megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték elegends és megfeleld alapot nyujt
vélemenyliinkhoz,

Egyébinformaciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok az Alap 2016. évi Uzleti jelentésebdl dllnak. A Raiffeisen Befektetédsi Alapkezeld Zrt.
lUgyvezetése (tovabbiakban ,vezetes”) felelds az egyéb informaciokért, beleértve az iizleti jelentésnek a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival fsszhangban tortensd elkészitasaert, A
jelentestink , Vélemeny" szakaszaban az éves beszamoldra adott véleményiink nem vonatkozik az izleti
jelentésre.

Az eves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az Uzleti jelentés
atolvasasa es ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés ignyegesen ellenimond-e az éves




beszamolonak vagy a kbnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkent gy tiinik-e, hogy azok
lényeges hibas allitast tartalmaznak.

Az Uzleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli torvény alapjan a mi felelésségiink tovabba az iizleti jelentés
atolvasasa soran annak a megitélése, hogy az Uzleti jelentés a szamviteli térveny, iletve, ha van, egyéb mas
Jogszabaly vonatkoz¢ eléirasaivat 8sszhanghan keésziilt-e,

Véleménytiink szerint az Alap 2076. évi Uizleti jelentése Osszhangban van az Alap 2016. évi éves beszamoléjaval és
az Uzletl jelentés a szamviteli torveny eldirasaival 6sszhangban késziilt,

Mivel egyeb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir eld az Uzleti jelentésre vonatkozd tovabbi kévetelmeényeket,
ezert ezzel kapcsolatban az Uizieti jelentésre vonatkozo vélemenytnk nem tartalmaz a szamviteli tirvény 156. 5
(5) bekezdésének h) pontjaban eldirt véleményt,

A fentieken tul az Alaprdl és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenntink arrol,
hogy a tudomasunkra jutott-e harmely lényegesnek tekinthet$ hibas kozlés (lényeges hibas dllitas) az iizleti
jelentesben, és ha igen, akkor a szdban forgo hibas kizlés (hibas allitas) milyen jellegll. Ebben a tekintetben nincs
jelentenivalonk,

A vezetés [és az iranyitassal megbizott személyek] feleléssege az éves beszamoldeért

A vezetés felelds az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel és a befektetési alapok éves beszamold keszitési
es kinyvvezetesi kotelezettsegenek sajatossagairol szole 215/2000, (XII. 1) kormanyrendelettel Gsszhangban
torténd és a valds hemutatds kdvetelmeényenek megfeleld elkészitéséert, valamint az olyan belsé kontrollers,
amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdve valjon az akar csalashél, akér hibabdl eredo lenyeges
hibas allitastol mentes éves beszamolé eikészitése.

Az éves beszamolo elkeszitese soran a vezetés felelds azert, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
valo kepességet es az adott helyzetnek megfelelden kizzétegye a vdllalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szamvitel éves beszamoloban
vald alkalmazasaert, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandekaban ali megsziintetni az Alapot vagy
besziintetni az Uzletszer( tevékenységet, vagy amikor ezen kiviii nem il elétte mas realis lehetoség,

Aziranyltassal megbizott szemeélyek feleldsek az Alap penzligyi beszamolasi folyamatéanak felligyeletéért.

A konyvvizsgalo éves beszdmolo kinyvvizsgalataért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamols egésze nem tartaimaz
akar csalashol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapian a vélemenylinket
tartalmazo fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki, A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal @sszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feitarja az egyébként letezd lényeges hibas aliitast. A hibas dllitasok eredhetnek csalasho
vagy hibabol es lényegesnek minéslinek, ha ésszeri lehet az a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy
egylttesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolo alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



Egy. @ Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban elvegzésre keriild kdnyvvizsgalatnak a
reszekent szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze
soran. Emellett:

. Azonositjuk es felbecslijiiik az éves beszamold akar csaldsbol, akar hibabdl eredé lényeges hibas allitasainak
kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére atkalmas kdnyvvizsgalati efjarasckat alakitunk ki és hajtunk
vegre, valamint velemenylnk megalapozasdhoz elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot
szerziink. A csalashol eredd enyeges hibas llitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabol
eredde, mivel a csalas magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat,

. Megismerjlik & kinyvvizsgzlat szempontjabél relevans bels6 kontrolit annzk érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati efjérasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem
azért, hogy abelsé kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertekeijiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldséget es a vezetas altal készitett szamviteli
becslések ¢és kapcsolodd kbzzétételek ésszerliseégét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvald-e a vezetes részérét a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulo szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyfték alapian arrol, hogy
fennall-e lenyeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés
kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald keépességét illetéen. Amennyiben azt a
kivetkeztetest vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetien kényvvizsgalsi jelentésiinkben
fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban lévé kapcsolode kiizzétételekre, vagy ha a kbzzétetelek
e tekintetben nem megfeleléek, mindsitenlink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentesiink datumaig megszerzett konyvvizsgdlati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Ertékeljiik az éves beszamolé atfogo prezentalasat, felepitéeset es tartalmat, beleértve a kiegeszitd
mellekletben tett kzzétételeket, valamint értékelitik azt is, hogy az éves beszamoloban teljiesti-e az alapul
szolgalo Ugyletek és események valds bemutatasa.

Kommunikaljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé - egyeb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett
hatékorét es iitemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsd kontrollnak a
kdnyvvizsgalatunk soran dltalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2017. aprilis 10.

Kozma Attila Mihaly

Partner

RSM Audit Hungary Zrt.

1138 Budapest, Faludiu. 3.
Nyilvantartasiszam: 002552

Kozma Attila Mihaly

Bejegyzett konyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005847




Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja

eft eft

2015. 2016,

MERLEG december 31. december 31.
A / Befekdetett eszkézok 0 (o]
1. Ertékpapirok ) 0

1 Enékpapirok 0 o]

2  Enékpapirok értékkilsnbdzete 0 0

a  kamatokbdl, osztalékbsl 0 0

b eayéb 0 0

B / Forgéeszkézdk 1 848 155 1501811
1. Kovetelések o 0

1 Kdvetelések ¢ 0

2 Kévetelések értékvesziése {4 0 0

3 Kulf. pénzériekre sz6ld kdv. ért. kitiénb. C 0

4  Forintkévetelések ériékelési killénb. 0 0

1. Ertékpapirok 1719 230 1288 692

1 Ertékpapirck 1712313 1241151

2 Ertékpapirok értékelési kilanbézete 6917 47 541

a  kamatokbél, oszialékbéi 0 2 069

b egyéb 6917 45 472

Ill. Pénzeszkdzdk 128 925 213119

1 Pénzeszkdzdk 128 925 213119

2 Valuta, devizabetét értékelési kitlénb. o ¢

</ Aktiv idébeli elhatarolasok 2216 T 245
1 Aktiv idébeli elhataroldasok 2216 1245

2 Aldiv idobeli elhataroldsok ért. veszt. (3 0 o

D/ Szarmaztatoft igyletek ért. kiilonbézet 0 o
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 1 850 371 1503 056
E/ Sajat t6ke 1848 173 1 501 0069
L Indulé toke 1223 894 961 063

1 Kibocsdtott bef.jegyek névértéke 4508 829 4725023

2  Visszavasdrolt bef.jegyek névériéke (4 3284935 -3763 960

H. Tokendvekmény 624 279 539 946

1 Visszavas. bef. jegyek bevondsi ért.kill. 369 575 234 315

2 Ertékelési kilonbozet tartaléka 6917 47 541

3 ElBzd évek eredménye 217 444 247 787

4 (zleti év eredménye 30343 10 303

F/ Célfartalékok o 0
G / Kdtelezefiségek 1576 /]
1. Hossz0 lejarati kotelexettség +] o

1. Rovid lejarati kdtelezettség 1576 o

. Kiif. pénzértékre sz. kot. ért. kil. ] 0

H / Passziv idébeli elhatarolasok 622 2 047
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 1 850 371 1503 056

Budapest, 2017. dprilis 10.

Balint Attila Véradi Zoltdn
az Alap képvisefetében



Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja

eft eft

Eredménykimutatas 2015, 2016.
december 31. december 31.

I Pénziigyi miveletek bevételei B4 962 71344

1l Pénzigyi miveletek raforditasai 43 10% 44 573
HI Egyéb bevételek 8 390 7003
IV Mikddési koltségek 21 538 23 147
V Egyéb raforditasok 362 324
V1 FizeteHt, fizetende hozamok o] 0
Vil Targyévi eredmény 30 343 10 303

Budapest, 2017, dprilis 10,

Al

Ralint Attila

Varadi Zoltan

az Alap képviseletében



Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapia

Kiegészito melléklet

a 2016. december 31-ével végzddd Gzleti évre

1. Altaldnes gardalkedasi kérilmanyek

A Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapia {fovébbickban: Alap) 2007 jolivs 30-én kerilf nyilvéntandsba vételre o PSZAF-nal 500.000.000,- forint
induld scjat idkével, A befeldetési jegyek névértéke: 1t

A PSZAF hatdrozatszama: E4ll/110.539-1/2007.

Az Alap hatérazoftian ftamidejd.

Az Alap mégd# a Raiffeisen csoport nagybefekietésekben tapaszialt gardaja il

Ausziridban a Raiffeisen o legnagyobb alopkezeld. A csoport tagjai vezetd benki szolgéhatek.

Az Alop kdrywizsgdicital aldtdmaszict éves beszdmoldidt és éves jelentését az inferneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetdsége a kivetkezs:

hitps: / /alopok.raiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémic v, 6.
Az Alap képviseletére jogosult :  Balint Attila 1165 Budapest, Mészdros J. u. 16.
Varadi Zoltan 1111 Budapest, Barték Béla 0t 20,
4 fergalmazé: Raiffeisen Bank Zrt, 1054 Budopest, Akadémic v. 4.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v. 4.

Az Alap kényvvizsgdlatra kételezett.
K6nywvizsgdld: RSM Audit Hungery Zrt. 1138 Budapest, Faludi u.3.

Kénywvizsgdld: Kozma Atila Mihaly Regiszirdcios szém: 005847 2161 Csomad, Napsugdr utea 28,
Igazolvany szdm: 005881

A szamviteli szolgdltatas kdrébe tartozd feladatok
irdnyitasdért felelos személy: MNagy Sdndor Jézsef 1141 Budapest, Bazsarézsa u. 1.

NGM regiszirdcios szam: 147176

2. Befektetési politika

Az Alapkezeld a tle elvarhaté maximdlis gondosséggal, sajat beldtasa és dontése alapidn, a tErvények és oz Alapkezelési Szabdlyzatben foglalt
korldtozésok betartésa mellett alakitja ki az Alap forrdsainak felhaszadlasi médiat, a belekletési ardnyokat, annak érdekében, hogy az Alep az Alopkezeld

varokozdsainok megfelels jGvébeni kockazatok és hozamok Higgvényében hosszabb téven o lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alap célia, hogy mérsékelt kockdzat felvélialasa mellett hosszabb tavon o lehetséges legmagasabb tkentvekményt érje e Kilnyemé részt forintban

denomindlt kollekliv befektetési érékpapirokbol 8sszedllitott, diverzitikalt portfélio kiclakitdsaval.

Az Alapkezelé o Raiffeisen Perspekiiva Alapok Alapia t3kéjét a fikvid eszkézskén felil kizdrélag befektetési clopok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv
befektetési értekpapirckba fekieti. Az Alapkezelé az Alap mindenkeri tékéjének legalabb nyolevan szazalékar feketi befekterdsi alapok jegyeibe

és egyéb kollektiv befektetést értékpapirckba.

Az Alap potencidlis befektetései kézst forintban denomindlt pénzpiaci és kétvény alepok domindinak, de szerepel kéztik ingatian,

részvény és szdrmaziaiolt alap is.

3. Szamviteli politika sszefoglalasa

3.1. Szémviteli irdnyelvek

Az Alop a kdnyvelését és kimutatasait a Szamvitelrdl szold 2000. évi C. térvény (Szt.), a t6kepiacrd] szolé 2001, évi CXX. Tarvény, Hetve

a befektetési alapok éves beszamolé készitési és kdnyvvezetési kotelezetiségdnek sajdtossdgairdl sz6l6 215/2000. (il 11). Kormdnyrendelet eldirgsai
alapidn és a Magyarerszégon dlialdncsan elfogadolt szamviteli efvekkel Ssszhangban késziti.

Az Alop kettds kénywvitelt vezet, éves beszamoldt készit, amelynek része o mérleg, az eredménykimutatds, a kisgészitd melléklet és a cash-flow kimutatds.
Az Alap az ellendrzés és Snellendrzés soran megdllapiict, az elézd év éves beszdmoldjdban elkdvetett jelentésebb 8sszegl hibanak tekinti azokat, amelyek
meghalodiék az ellendrzét iizleti év médegfédsszegének 2 szazaldkat, illetve ha a mérlegfddsszeg 2 szézaléka nem haladia meg oz 1 millié ferintot, akkor

az 1 millié forintot.

Az Alop f8bl szémviteli irényelveinak dsszefoglaldsét és az értékelési efjdrdsokat az aldbbiakban mutatiuk be.

3.2. Az éves beszdmold pénzneme

Az éves beszamolé magyar forintban készil: és ezer forinthan (sFt) kerilt kimulatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2017, janudr 31,

1/9. oldal



3.3. Az értdkelési elférasok jsmertetése

Az ériékelési eljgrasoknal - @ Szémviteli Tv., o Tokepiaci tv. és a kezelési szabalyzatban leirtak alapjdn - oz Alap Szdmviteli pofitikdjédban rdgzitettek az
iranyadéak.
Az Alap oz eszkézeirél részletes nyilvantartast vezet, az ériékpapirok ériékelése uz Alup Kezelési szabdlyzatdnak meglelelden térténik. Az ériékpapirck nem

realizdlt Grfclyom kilénbézetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlenid a tékendvekménnyel szemben kerid elszémoldsra.

Az dllamkatvények vételekor o megvdsdrolt kematet bevételt csskkents tételként szamolja el az Alep, Az eladdsker az eladett kamat bevételként jelentkezik. Az év

végi diériékeldskor o megszolgdlt kamatat étékelési kildrbdzetbdl szdrmazé tkendvekményként szamolja el az Alap az értékpapirok énékkildnbszetéve! szemben.

Az éves beszamold elkészitésekor o 2000. évi C. tdrvény 55, § {1) bekezdésével, valamint ¢ 215/2000. Kormdnyrendelet 5. § (8) bekezdésével Ssszhangban
a vevd, az adés mindsitése alapidn oz itzleti év mérlegforduldnapidn fenndllé &5 a mérlegkészités idépontidig pénziigyileg nem rendezett, harom hénapon tili
lejdratl kévetelésnél {ideérive a hitelintézetekkel, pénziigyi vallalkozdsokkal szembeni kéveteléseket, a kélesdnként, az elélegként adolt Ssszegeket, tovabba

a bevételek aktiv iddbeli elhatdroldse kézét levé kivetelésiellagl tételeket is) azok keletkezésekor értékvesztést kell elszémolni - @ mérlegkészités idépontjgban
rendelkezésre &lié informacisk alapién - a kévetelés kinyw szerinti értéke 8s a kivetelés varhatéan megtériils Bsszege {veszieségiellegil kionbdzet Gsszegében

az egyéb réforditdsokkal szemben, ha ez a killdnbbzet tartésnak mutatkozik és jelentds Gsszeg,

Az Alap a valuta- és devizakészleteket és a kilHéldi psnzértékre sz6ld kéveteléseket, illetve o devizekétlezettsegeket azok bekeriiléskor érvényes
MNB drfolyamon szémitolt forintértéken veszi fel o knyveibe - a forintért vett devizaeszkdziket az érte Fizetett forintsszaghen - és o Szdmviteli politikdban ragzitett
médon, oz érickelés napjdn a devizaeszk&z8k &s -kdtelezetiségek kinyv szerinti forintértéke s az antékelés napi MNB devizadriolyamon atszamitott eréke kozoti
kiftinbézet Ssszevont egyenlegét oz eredménykimutatdshan szémolja el.
Az Alapbon hozamkifizetés, hozamiévairds nem torténik.
A befektetés] jegyek eladdsa és visszavéltdsa a kezelési szabdlyzatban eldiriak szerint tarténik.
A forgalmazas névérigkben az indulé 18két, a befekietési jegyek névériske és folys ara kézti - az éntékeléshil adéds - kildnbszet a 18kendvekményt véliozialia,
A portfdlic értékelésének elvei:
A} Tézsdére bevezetett érékpapirok
- Az elsédleges forgalmazsi rendszerben szereplé dllampepirck értskét az AKK dltal nyilvénosségre hozolt legicbb vételi és legjobb eladast arfolyam
szdmtani &lagaként meghatérozott kézép arfolyam alapidn kell szémitani. A szdmitashoz az érigkelés napjdn - vagy annak hidnydban ez énskelést
megelézé, ahhoz legkézelebbi - oz AKK dltal kizzétett adatokat kell atkalmazni.
- Az egyéb 8zsdén jegyzett kdtvényeket az utolss, netté zérédriolyamon, iddardayos felhalmozott kamattal névelve kell ériékelni.
- Amennyiben o t8zsdére bevezetelt diszkont kinestériegy hdtralévd futamideie kevesebb, mint £1 nap, tgy az AKK hérom hénopoes referenciahozama
alapién kell kiszémftani az adott diszkont kincstériegy T napra venatkezé drfolyamdt.
B} Tozadére be nem vezelett, nyilvénos értékpapirforgalomban szerepld értékpapirck
- A Tézsdére, azaz o BETre be nem vezetet, de valamely kilfdldi 15zsdére bevezetett értékpapirokat a fetétkezelé dltal meghatérozott professziondlis
adetszelgdltatt - REUTERS vagy BIOOMBERG - dltal (11} napi leghissebb, de 16:00 drandl nem kordbbi drfolyamon kell értékelni.
- A semmilyen t6zsdére be nem vezetelt, ryilvnos érékpapirfergalomban szerepld ériékpapirok piaci rtékét az adott ériskpapirck leghébb mésodiages
piacdnak tekinthetd elismert értékpapir piceak Glial, Magyarerszégon forgalomban 16vé értékpapirek esetén az OTC piac, avagy mds t5zsdén kivili
informécids szabalyzatok clupjéa, illetve o kézzétételi helyeken kozzétett (T-1) napi zdréarfalyam, ennek hidgnyaban dlagarfolyam olapidn, az egyes

értékpapirok piaci hozamszdmitasi eliérasainak megfeleld madon szémitott hozam clapjén kell T napra vonatkozéan meghatérezni.
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4. A mérleghez kapesoléds megjegyzések
4.1. Informacick az Alap portfsliciars]

Az értékpapirok zdré dllomdnya az év utolsé napjén érvényes értékpapir drfolyamon keriilt kimutatdsea,

A/ Bafoktotasi jogyek
. Baszerzdsi Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem ériok eftban Ertkiil. egysb Ertkiil. kamat dsszey eft-ban
1SMSC WD UC [Fiv] 217 187 13 288 0 230475
RAKA HUF 287 143 21 760 0 308 903
RALA HUF 130 000 462 0 130 462
RAPA HUF 297 136 5784 0 302 920
RCM KELET RE EUR 36 970 664 0 36 306

968 436 40 630 0 1 009 066
B/ Allamkétvények

Beszerzési Mérlag szerinti
Ertokpopir Devizanem ériék eFtban Eet kill, egyéb Ert.kiil. kamat Ssszeg eFtbon
2020/ A MAK HUF 97 682 1185 805 9¢ 672
2023/A MAK HUF 95812 2 993 487 99 292
2028/A MAK . HUF 79 221 464 777 80 662

272715 4 842 2 06% 279 626
Osszesen 1241 15) 45 472 2 06% 1288 692

4.2, Pénzeszkdzdk részletezése

Az Alap o devizas tételeinek dtérickeldsi kildnbizetét o beszémoldk eredménykimutatésaban szerepelieti.

adatok e Fthan

2015. 2016.
december 31, december 31,
Folydszamia HUF 24 660 28 785
Devizaszamla EUR 55 625 85199
Devizaszamla USD 48 640 99135
128 925 213119
4.3. Elhatéroldsok részlatezése
Bevételek aktiv idébel; elhatéroldsa jodatok eFtban) 2015. 2016.
december 31, december 31.
Teailer fee 2215 1227
Folydszémla kamat ethataroldsa i 0
LE} kéd fenntartasi dij 0 18
2216 1245
Kéltségek pussziv idobeli elhataroldsa (adatok eFt-ban) 2015, 2016,
december 31. december 31.
Mérlegvizsgdlat 249 249
MNB Feligyeleti dijak nz G
WAR? dijak 78 68
Kilénads 52 °8
Szémvireli dif o 199
Alapkezelési dij ¢ 1238
Letétkezelési dij 126 o9
622 2047
4.4. Egyék informdcick
Az 3t évnél hosszabb idejl kitelezetiségek: Hitelfelvétel nincs
Az Alap devizaeszkdzskkel nem rendelkezik.
Az Alapkezel$ az Alap hozamanak &s 15kéiének megovdsdra nem fett érigkbeli igéretet.
Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositskot, Gvadéket, nem véllalt garancidl és kezességet.
4.5. Az eredménykimutatdshoz kapcsolsds megjegyzdsak
Az Alap a & vonatkozd, 215/2000. Kormanyrendelet alopjén késziti oz eredménykimutatdsat,
Pénzigyi miveletek bevételei részlatezése {eFtban)
2015, 2016,
Kepott kamat értékpapirok Q & 254
Kapott oszteisk 3519 3722
Folysszamlakamat HUF 1373 410
Arfolyamkilénbizet 1031 11 651
Eriékpapir ériékesiéshal diff. 71759 49 307
Osszesen 86 962 71 343
Penzigyl miveletek réforditasai részletezése (eFtban)
2015. 2016,
Arfolyamkiiignbszel 9 141 8041
Ertékpopir érékesitésbs! diff. 33 968 36 532
Osszesen 43 109 44 573
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Egyéb bevételek részletezése (eFtban]

Trailer fea

Qsszesen

A mikddési kiliségek részletezése (eFtban)

Bankforgelmi jutalék
Alapkezels kdlisége
letétkezeld kdltsége
Ertékpoplt mozgatds kaltsége
Keler dij

WARP diiak

LEI kéd fenntartasi dij
Mérlegvizsgdlat

Szdmviteli dif

MNB Feliigyeleti dijak

Osszesen

Az Alupkereld 2015-ben dtvdllalta o kdnywwezetés dijat az Alaptd], amelyat oz clapkezelési ditban érvényesitett.

Egyéb réforditdsok részletezése leFtban)
Kilenadd
Egyéb rdforditds

Osszesen

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a j[dvedelmezdség alokulasanak bemutatasa

A sajat toke részletezése

1 Indulé toke

a) Kibocs.bel.jegyek névériéke
b) Visszavés.baf.jegyek névartdke
H. Tékendvekmény
1. Visszavas. bet.jagyek bevondas! érikol.
2 Ertskolési killsnbézarbal
3. El§z& évek eradménye
4 Ozlefi évi eredmény

2015,
decembar 31.
223894

4 508 829

-3 284 935
&24 279

369 575

& 917

217 444
30343

1848 173

6. Az éves beszamolo és a portfélis jelentés szamai krsti eltérés okai:

2015, 2016,

8 320 7003

8 390 7002

2015. 2016.

1 5

16 851 16 451

1348 1316

1999 1700

68 80

396 329

o @

453 453

a 2393

422 411

21 538 23147

2015. 2016.

270 324

92 0

362 224
eFtban
2016.
december 31.
261 063
4725023
-3 763 960
539 946
234315
47 541
247 787
10303
1 501 009

Az eltérés olapvetd oka, hogy mig a beszémold 2017, janudr 31-ig ismertté valt informacickra épil, addig o porfélié jelentés szdmai

2017. elsé forgalmazési napjén, mint nyits érték keriiltek megheddrozdsra o 2016. évi vtolsé forgalmazési napi dlioményi adatok alapian.

A kotelezettségek kézdtt megjelennek az elsé, mér 2017. évi forgalmazési napig szamelt dijtételek, mig oz éves beszémoléban a tényleges

2016. évi kaliségek &5 kotelezetiségek kerilnek elszémalasra, amelyek januar 31-g ismertié vélick.

NEE szamitas

Kiilénbozet {eft-ban}

Beszamolé
Saijdt téke / Netié eszkdzérték i 501 009
Kilnbizet tételssen:
Eﬁékpapfrok i 288 692
Pénzeszkizik 213119
Kvetelgsek/ Aktiv iddbeli elh. 1245
Kételezettségek/ Possziv id. elh. 2047

Mutatek:  (lasd 1. sz. melléklet!}

1. Befektefelf eszkozék az Ssszas aszkdzikhdz
2. Forgdeszkdzdk az &sszes eszkdzdkhdz
3. Saijdt toke ardnya az Ssszkitelezetiséghez + sajdft iokéhez

4. Hosszd lejérati kdtelezettségek
a/ o HIK + sajét tokéhez
b/ a sojét t6kéhez

A "likviditasi jelentés” a 2. sz, mellékletben talalhaté,

A "cash-flow™ kimutatias o 3. sz. mellékletben ralalhaté,

1501375

1288773
2i3 119
1267
-1784

2015.

0,00%
100,00%
$9,88%

0,00%
0,00%

A "portfolio jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talalhats.

Budapest, 2017, Gprilis 10.
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81
0
22
263

2016.

0,00%
100,00%
99,86%

0,00%
0,00%

Kl

Bélint Anls >

Az Alap képviselelében

Véradi Zoltén



1. sx. mellékler

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektelolt o5zkSz8k az sszes eszkdzokhoz

0,00% Befektetett eszkdz

Osszes eszkdz

2. Forgdeszkozék az Ssszes eszkézokhsz

100,00% Forgéeszkiz+Aktiv idsheli elh.

Osszes eszkoz

3. Sajdt iéke ardnya az dsszkdfelezefisdghez + sojat t8kéhez

99,86% Sajdt 16ke

Forrdsok Bsszesen

4. Hosszi lejaraty kdtefozetiségek
o/ aHIK + sajdt t6kéhez
b/« sojdt t6kéhez

af
0,00% Hosszd lejaratd kilelezettségek
Hossz0 le]. kGt + Sajd toke
b/
0,00% Hosszi lejarati kételezettségek
Sajdt 15ke

Budapest, 2017, prilis 10.

5/9. oldal

o]
1503 056

1503 056
1502056

1501 009
1 503 056

a
1 501 009

o
i 501 009

Balint Atila

Az Alop képviseletében

Véradi Zoltdn



2, sz, melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2016.
eftban
I, Hitelallomany Gsszetétele 4]
eftban
I, Kdltségek Ssszetotele Péntigyileg realizalt 21424
Elszamolt Ethatdrolt/szdlliték

Bankforgalmi jutalsk 5 ¢ 5
Szamviteli dif 2393 199 2194
Alapkezeld kilsége 16 451 1238 15213
Letétkazeld kilsége 1 3te 99 1217
Ertékpopir mozgatds kbhsége } 700 ¢ 1700
Forgalmzasi jutalék o} ¢ 0
Keter dij 80 ¢ 80
WARP dijok 329 48 261
LEl kéd fenntartési dij g 0 9
Kilsnadd 324 8 226
Mérlagvizsgalat 453 249 204
MNB feligyelet dijak 411 % 315
Ossz: 23 471 2047 21 424
1l Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sojat ke 1501 009 eFt-ban
ill. %-ban

tddszak nyitédllomany 1d8szak zdrédliomdny
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 128 925 213119 14,20%
lekatit betét v 0 0,00%

Id8szak nyitédiomany Iddszak zarédHomdny
Vagyonelem t6zsdei ép. Szsdén kiv. ép. tzsclei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszids
Befektetési jegyek/MAK 0 1719 230 0 1288 692 85,85%
2020/A MAK 0 99 672 6,64%
2023/A MAK o] 99 292 6,62%
2028/A MAK 0 80 462 5,37%
LOW JONES 93 264 0 0,00%
1SMSCH WD UC 101 596 230475 15,35%
RAGA 302 047 0 0,00%
RAHA 99 402 o] ,00%
RAKA 362 861 308903 20,58%
RALA 130370 130 462 8,69%
RAPA 361137 302920 20,18%
RCM KELET RE 29 428 34 306 2,42%
RELA 93 956 0 0,00%
RIPA 102 531 0 0,00%
XTRA RUSSIA 47 638 0 0,00%

ldészak nyitéallomdny Idészak zéréallomany
Vagyonelem Megoszlds
Aktiv elhatarolasok 2216 1245 0,08%
Osszesen L] 1850 371 0 t 503 056 100,13%

Budapest, 2017. dprilis 10.
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3. sz, melléklet
Cash-flow kimutatas

1. Szokasos tevékenységbdl szarmazéd pénzeszkdz-valtozas
{MOkddési cash flow, 1-13. sorok)

. Targyévi eredmény [befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) =
. Elszamolt amortfizdciéd +
. Elszdmolt ériékvesztés és visszoirds +
. Elszémolt érigkelési kitlsnbdzet +
d.a. Elszdmolf értékelési kilsnbézef korrekcis +
5. Célartalgk képzds &s fethaszndlds kildnbizete +
6. Ingatlen befekietések ériékesitésének eredménye
7. Enékpapir befekletések &rtdkesitésének, bevdlidsénak eredménye =
8
¢

R -

. Befektetett eszkdztk dllomdnyvaltozdsa +
. Forgdeszkozok dllomdnyvaltozdsa =
9.0. Ertékpapirok dlloményvdliozdse &
10. Révid lejdrati kdtelezettség allomanyvaltozdasa +
11. Hosszi: lejérats kételezettségek dllomanyvéltozdsa =
12. Aktiv idébeli elhatdrolésck dlloményvaltozdsa =
13. Passziv iddbeli elhatdrolésck dllomanyvaltozasa =

Il, Befektetasi tevékenységhal sxar 5 pér koz-valt
(Mikadesi cash-flow, 14-19. sorok)}

14. Ingatlanck beszerzése -

15. Ingatlanok eladésa +

16. Befolyt bérleti dijok +

17. Enskpapirok beszerzése -

18. Edékpapirok elodésa, bevalidasa +
19. Kapott hozamok +

. Pénzigyi miveletekbd! szarmazé pénzeszkdz-valtozas
{Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok}

20. Befektetési jegy kibocsétés +

21. Befektetési jegy kibocsétds sorén kapott apport -
22. Befektetési jegy visszavdltdsa -

23. Befektetési jegyek vidn fizetett hozamok -

24. Hitel, flletve kdlcsén felvétele +

25. Hitel, lletve kdlcsdn téresziése -

26, Hitel, Tlletve kislesdn utdn fizetett kamat -

V. Pénzeszkozok valtozasa (£1xl12H. sorok) *

Budapest, 2017. &prilis 10.
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2015,
december 31,

11123

26824
0

9]

6917
6917

0

0
971784
0

Q

-1 009 576
795

o]

-1 201
249

-968 267

¢

o

¢

-1 760 960
789 174
3519

945 850
015665

0
47815

[eNeNeNal

~33 540

e Frban
2016.

december 31,

3222

6 581

0

0

47 541
47 541
0

0

475 341
0

0

471 162
-1 576
G

971
1425

479 063

¢

¢

[+

-836 484
1311825
3722

-398 0%1

216194

514 285

e ReRole]

B4 194
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4. 5z melléklet

Portfélic jelentés

Alopadatok:

Alop neve, lajstromszama:
Alopkezeld neve:
Letétkezeld neve:

Raiffeisen Perspektiva Alopok Afapja, 1111238
Raiffeisen Befektetési Alopkezeld Zn.
Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szamitas tipuse; T+1 nopi
Forint
Targynap {T}: 2016.12.30
Sajét toke {Fr.): 1 501 374 864
Egy jegyre jutd NEE: 1,562203
Darabszam: 261 062 846
A targynapi netté eszkdzénték meghatdrozdsa:
ezer Forint
I, KOTELEZETTSEGEK
/1. Hitelallomany {dsszes): Hitelazd Futamidg Crazzag/Enék [e Fr) %
Osszeg/Eriék Je Fi} %
1/2. Egyéb kételezetiségek {Ssszes): 2016 100
Alapkezeldi dij miott -1 362 67,54,
terétkezeldl dif miolh 109 5.41
Bizomdnyesi dif mistt O 0
Forgalm. kig. miatt 0 0
Kézzétdleli kig. miatt 3 ol
Reklam kig. miatt o ¢
K&lségként elszdmolt egyéb sétel miatt 545 27,08
Egyéb - nem kdliség alapy - kdtelezettseg o o
1/3. l Céltartolékok [Bsszes): I I
1/4. l Passziv idébeli elhatdrolasok (8sszesh i I
| Kételezettségek bszesen: | -2 016 100
. ESZKOZOK Osszeg/Ertdk fe 1} %
/1. Folyészdmla, készpénz [Ssszes): 213118 14,18
Raiffeisen Bank / EUR 85199 5,67
Raiffeisen Bank / HUF 28784 1,91
Raiffeisen Bank / USD ©Q 135 4,59
/2. | Egyéb kévelelés {Ssszes): 1498 Q1
D2047964 LE| kéd Eszkdz/ 28 0
cost, % of last NAV/Trailer fee/USD 39 o]
D2044377 Traller kee Eszkoz/ 1227 0,08
D2036912 Kényvvizagaléi dij Eszkéz/ 204 0.01
/3. Lekdtés bankbetetek [Bsszes): Bank Futamida Gsszeq/Eriék (e FY) %
/3.1, Max. 3 ho lekbiést [Seszes): Q o]
1/3.2. I3 hénapnal hosszobb lekdtéss o o
[Gs52es):
Megn, Devizanem Neéveréek Qsszeg/Erék (e Fi %
/4. 1 Ertékpapirak {Ssszesh 429 240 1288773 85,72
n/4.1. Allampopirck [dsszes): i 220 000 279 707E 18,61
N/4.3.1. Kétvények {8sszes): 220 0G0 279 707 18,41
2020/A Magyor Allamkélvény HUF 80 000 9¢ 703 5,63
2023 /A Magyar Allamkotvéry| HUF 80 000 99318 5,61
2028/ A Magyar Allamkétvény| MUF 50 000 80 684 5,37
/4.1.2. I Kincslarjegyek (Ssszes): Q o] ¢
W s, ﬁgyeb jegybankkepes ep. 0 o 0
Eossz_esi:
1/4.1.4. | Kitfsld: éllompapirok (8sszes): 0 0 0
a2, (j;'aziiaikodm &5 egya%}_ . | o o 0
hitelviszonyt megtestesité ép.:
H/4.2.0. E Tézsdére bevezetett (Ssszes): 0 O O
1/4.2.2. E Kultsldi kdtvények [Ssszes): o] G Q
I1/4.2.3. | T62sdén kiviiii {Bsszes): i} 0 0
11/4.3. I Részvények {8sszesh: ! Of U; 0
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11/4.3.1. I Tozadére bevezetett losszeas): o) D 3}
1/4.3.2. | KiHaldi részvények [Bsszes): 0 e o]
1/4.3.3. | T8zsdén kvl [Ssszes): 0f o 0
/5.4, IJeIzdlogFeve[ek [03szes): I i 0] OI 0
h/4.4.1. l Tézsdére bevezetett {Ssszes): 0 Q 0
/4.4.2. | Tézsdén kivili {Baszes): 0 0 0
/4.5, | Befektetési jegyek (Bsszes): | 209 240| 1 00% 066 57,12
/4.5.%. I Tdzsdére bevezstett [Bsszes): 21 230 476 15,33
ISHARES MSCI WORLD UCIT

= o UsD. 21 236 476 15,33

1/4.5.2. ! Tozsdén kiviili {Gsszes): 209219 778 590 51,79
Raif. Kdtvény Alop "A" HUF 70223 308 903 20,55

Raif, Likviditasi Alap HUF 59 702 130 462 8,68

Raif. Kama! Prémivm Ry Kiv Alop HUF 79 294 302 920 20,15

RCM Kelet-Eurépa Részvény Alap EUR o] 36 303 2,41

1i/4.6. | Kérpétlasi jegy (Bsszes): 0
s, if\kh'v idcbeli elhatdroidsek o 2 °
{Ss3zes):
RAPEA HUF Folydszamia : o
felhalmozoft kamat)
RAPEA USD Folysszamlo : 0
felhalmozott kamot
/s S:zx:rm?zhloﬂ tigyletek ertekelési o o o
kiilbnbozete:

| Esckszsk Ssszesen: ] i 503 391] 100|
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA ALAPOK ALAPIA « UZIET) JELENTES 2016,

. A Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja élialénos informécick

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Lletétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve;

Székhelye:

Kénywwizsgdld neve:

Székhelye:
Elszamolas napje:

Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja®

Raiffeisen Perspekiiva Alopok Alapja’
1111236

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zri.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
RSM Audit Hungary Zrt,, Kozma Atiila Mihaly
1138 Budapest, Faludi v. 3.

T+2 nopor?

nyilvénos nyilt végi ériékpapir clap
kotvenytlistlyos (vaios) vegyes clap

hatérozatlan

Az Alapkezelé az Alap 18kéjét fikvid eszkézskén és allampapiroken kiviil kizdrélag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollekiiv

befekietési értékpapirokba fektette. Az Alapkezeld torekszik arra, hogy — a kockézat csikkentése érdekében ~ a diverzifikécid kildnbszs

dimenzidi [eszkzesoportok, ipardgak, orszégok, befekteiési stilusok stb.) szerint meglelelden csoportasitot portféliét alakitson ki, Az

Alopkezelt az Alop t8kejét elsésorban kéwényalupok, ingatlen alapok, részvény és részvényekhez kapesoléds [pl. index vagy fedezet])

alapok, valamint szérmoztatott alapok befekietési jegyeibe fekiette. Az Alap potencidlis befektetései kézd#t ¢ hazai kétvényalapok

dominéliak.

3. Az Alap ésszesitelt és egy jegyre jutd nelté eszkézériékének alakuldsa {fordulonap elétti utolso kereskedési
napon]

2016.12.31
2015.12.31
2014.12.31
2013.12.31
2012.12.28
2011.12.30
2010.12.31
2009.12.31
2008.12.31

U Arfolyam véltezas .

3,43%
0,44%
6,41%
5,72%
10,83%
0,58%
8,30%
13,84%
-4,45%

‘NeHé eszkdzértek - A ?ef. index hozama -

1,562591 §t 1501754713k
1,510815 Ft 1 843 490 382 F+
1,504125 Ft @10 730 787 Ft
1,413527 F+ 637 459 397 Ft
1,3369%90 Ft 438 160 214 Ft
1,206387 Ft 972079 017 Rt
1,199410 Ft 1156 094 444
1,107532 F 775920 836 K
0,972848 F 877 741 9GO F

' Az Alap neve médosult az éves jelentés készitésének idétartama alatt. Részletek VIl /2. pontban olvashaték

? Az Alap elszamoldsa médosult az éves jelentés készitésének idStartama alalt, Részletek Vill. /2. pontban olvashaték.

? Az Alap stratégija jelentSsen médosult az éves jelentés készitésének idétartama alatt, Részletek VIII/2. pontban olvashaték.

J—
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA ALAPOK ALAPIA o DZLETI JEIENTES 2016,

2007.12.31*% 1,82% 1,018187 Ft 1595 530702 Ft

* az Alap 2007 jilivs 314 induldsétdl szémitva

A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jGvdre nézve és nincsenek &sszefiiggésben az alapok jévdbeni hozamaival. A kézslh
hozamadalok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az Alap induldsanck évében a hozamok egy évnél révidebb iddre

vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEXTETESI ALAP NETTO ESZKGZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2016.01.04.

Instrumentum Devizanem| ISIN kéd | Névérték | Eszkdz énék | %
Atruhazhaté ériékpapirok . 1719229760 93,01
DOW JONES EUR DEDOD5933956 9 000 @3 264 358 5,05
ISMSCH WD UC ust IECCBOME2Q58 10 000 101 596 004 5,50
RAGA HUF HUQGDD7034624 177 B16 677 302 047 409 16,34
RAHA HUF HUDQOO703499 58 416 026 92 402 053 5,38
RAKA HUF HUODO0702782 86 615 619 362 860 8 19,63
RALA HUF HUOOOO702097 59 702 498 130 370 255 7,05
RAPA HUF HUQO00702758 95 649 881 361 137030 19,54
RCM KELET RE EUR ATO000785241 433 29 427 613 1,59
RELA EUR HUOCO0708508 283 595 93 955 661 5,08
RiPA HUF HUQOCD703707 &9 826 315 102 530 936 5,55
XTRA RUSSIA EUR LU0322252502 @ 000 42 637 550 2,30
Banki egyenlegek 128 928 296 6,97
Folydszdmla - EUR EUR 55625787 3,01
Folyészéamla - HUF HUF 24 662 289 1,33
Folyészémla - USD usph 48 640 220 2,63
Kévetelések 2315973 0,13
Egyéb kdvetelések 2315973 0,13
Osszes eszkéz 1850474029 100,11
Kafelezel‘fségek -2097 329 0,11
Egyéb kotelezeitségek -2 097 329 0,11
Netto eszkozérték 1848 376 700 HUF
Unitok szama 1223893793
Egy jegyre jutd nettd eszkézérék 1,510243 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozstti eltérés okai:

Az eltérés alapveté cka, hegy mig o beszdmeld 2015, janvar 31-ig ismertté valt informacidkra épil, addig a portfélié jelentés szémai
2016. elsé forgalmazdsi napjdn, mint nyiid érék kerlitek meghatdrezésra o 2015, évi uviclsd forgalmazasi napi dllomdnyi adatok
alapjan. A kételezetiségek kézét megjelennek az elsé, mar 2016. évi forgalmezdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves beszamoléban

a tényleges 20135, évi kéliségek &s kdtelezetiségek kerilnek elszdmoldsra, amelyek janudar 31-g smertié valiak.
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Beszamolo NEE szémitds  Kilnbdzet [eFt-ban)
Sajdt téke / Nettd eszkdzérték 1 848 173 1 848 377 204
Kildnbézet tételesen:
Ertékpapirok 1719 230 1719 230 0
Pénzeszkdzak 128 925 128 925 0
Kovetelések/ Aktiv idébeli elh. 27216 2 319 103
Kotelezetiségek/ Passziv id. elh. 2198 -2 097 101

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.01.02.

Instrumentum Devizanem ISIN kod ! Névérték | Eszkoz ertek I Yo
Atruhézhaté értékpapirok 1288773181 85,84
2020/A MAK HUF HUO000402235 80 000 000 99 705 520 6,64
2023/A MAK HUF HUG000402383 80 000 GOO $9 317 680 6,62
2028/A MAK HUF HUOC00402532 60 000 000 80 684 160 5,37
ISMSCI WD UC ust IEOOBOMO2&R58 21025 230 475 615 15,35
RAKA HUF HUOC00702782 70 222 559 308 902 577 20,57
RALA HUF HUO000702097 59 702 498 130 462 257 8,69
RAPA HUF HUOOCO702758 7% 294 308 302 920 353 20,18
RCM KELET RE EUR ATO000785241 433 36 305019 2,42
Banki egyenlegek 213119903 14,19
Folydszamla - EUR EUR 85 199 2364 5,67
Falyészémla - HUF HUF 28 784 970 1,92
Folybszémla - USD usD 99 135 697 &,60
Egyéb eszkézék 1 290 292 0,09
Egyéb kavetelések 12902927 0,09
Osszes eszkéz 1 503 183 376 100,12
KStelezeHségek -1 808 512 -0,12
Egyéb kételezettségek -1 808 512 -0,12
Netto eszkozériék 1 5071 374 864 HUF
Unitok szama 961 062 846
|Egy jegyre juto netté eszkézérték 1,562203 HUF

Az éves beszamold és a portfolié jelentés szamai kozdtti eltérés okai:

Az eltérés alapveld oka, hogy mig o beszamolé 2017. jenvér 31-ig ismertté vdit informéciskra épil, addig a portfélié jelentés szamai
2017. elsd forgalmozdsi napjén, mint nyitd érték keriiliek meghatdrozdsra a 2016, évi utolsé forgalmazasi nopi dllomdnyi adatok
alapjén. A kételezettségek kézsit megjelennek az elsé, mar 2017, évi forgalmazdsi napig szamolt dfitételek, mig az éves beszémoléban

a tényleges 2016. évi kéliségek és kételezettséagek keriilnek elszamoldsra, amelvek ienuér 3 1-ig ismertié valiak.
yeg 9 g yex | g

Beszdmolo NEE szdmitgs Kiilldnbézet [eFtban)
Sajat t8ke / Netté eszkdzérték 1501 009 1501 375 366
Kilonbozet tételesen:
Ertékpapirok 1288 692 1288773 81
Pénzeszkdzsk 213 11¢ 213119 0
Kavetelasek/ Aktiv idébeli elh. 1245 1267 22
Kételezettségek/ Passziv id. elh. 2047 21784 2463
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Hl. A forgalomban lévé befekietési jegyek széma és az egy jegyre juié netté

eszkozérték
Befekietési jegyek forgalma (db, Fi)
Forgolomban lévé befekletési jegyek 2016.01.04-én 1223 893 798
2016. évben eladott befekietési jegyek 216 193 169
2016. évben visszavdltolt befektetési jegysk 479 024 121
Forgalomban 1évS befekietési jegyek 2017.01.02-n 261 062 844
Portfolid Gsszesitett nettd eszkdzértéke 2017.01.02-4n 1 501 374 844
Egy jegyre juld nettd eszkdzérték 2017.01.02-an 1,562203
IV. A befekietési alap ésszetétele
Nagységrend: Ft
Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz énick Yo
Tézsdén hivatalosan jegyzett afruhazhats értékpapirok 230475615 1535
ISMSCI WD UC UsD IEO0BOME2Q58 21 025 230 475 615 15,35
Mas szabalyozoft piacon forgalomba hozott atruhazhaté ériékpapirok 0 0,00
Kézelmdoliban forgalomba hozott atruhéazrhafo értékpapirok 0 0,00
igyéb afruhazhatsé értékpapirok 1 058 297 566 70,49
RAKA HUF HUO000702782 70222 559 308 902 577 20,57
RALA HUF HUQO007 02097 59 702 498 130 462 257 8,69
RAPA HUF HUQQ00702758 79 294 308 302 920 353 20,18
RCM KELET RE EUR ATO000785241 433 36 305 019 2,42
2020/A MAK HUF HUGOGC0402235 80 000 000 29 705 520 6,64
2023/A MAK HUF HUGO00402383 80 000 000 99 317 680 6,62
2028/A MAK HUF HUO000402532 &0 000 000 80 684 160 5,37
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 279 707 360 18,63
2020/A MAK HUF HLU0000402235 80 GO0 000 9% 705 520 6,04
2023/A MAK HUF HUCO00402383 80 000 000 @9 317 680 6,62
2028/A MAK HUF HU0000402532 60 000 000 80 684 160 5,37
Ne#o eszkozérték 1 5071 374 864 100,00

Az egyes értékpapir kategdridk kézoit vannak dtfedések, egy érékpapit t3bb kategsridbe is tartozik.

A Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja kéivénytilsilyos (dvatos) vegyes alapok kézé tarozott. 2015 végéig dhaldnosan 80% kamatozd
eszkéz kitetlség volt oz alapban és 20% kériili részvénysily. 2015 4sz&t5l azonban a Raiffeisen Alapkezeld szakemberei akifvabbé és az
aktudlis piaci véleményikid! figgéve teték oz Alap részvénykitetségének meghatérozdsat. 2015ben megalkotiak egy hat fukioros
modelli, amely alapjan dinamikusan véltoztatidk a Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja részvénykitettségét 0% és 40% kézéh, amellet:,

hogy a kordbban dekiardh kézepes kockdzafi szintet megtarijék,
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A befektetési jegyek silydnak 2016-0s valtozésat és a részvény-kéivény kitetiség olokuidsdt az alabbi 1ablézat foglalia 8ssze:

Sily a portfolioban

Kdtvény Alapok

Raiffeisen Kotvény Alap

Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kéivény Alap
Raiffeisen Téke- &s Hozamvédett Likviditasi Alap
Raiffeisen Likviditasi Alap

Raiffeisen EURO Likviditdsi Alap

Concorde Rovid Kdtvény Alap

Deutsche Bank X-Trackers DAX ETF

Részvény Alapok

Raiffeisen KeletEurdpai Részvény Alap
Ishares Eure Stoxx 50 részvény ETF

DOW JONES (Lyxor ETF EU Banks)

Ishares MSC! Global részvény ETF

Ishares MSC| Global Emerging részvény ETF
Ishares Japan részvény ETF

BUX E¥F Kollektiv Befekietési Alap

Lyxor Turkey ETF

Deutsche Bank XTrackers RUSSIA ETF

Egyéb alapok

Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaziatott Alap
Raiffeisen Index Prémium Szérmaziatott Alap
Concorde Vaokmajom Szérmaziatolt Alap
Concorde Plotina Pi Szdrmaziatott Alap

Szamlapénz

2013.12.31 2014.12.31

50,7% 52,3%
19,2% 17,8%
14,2% 17,6%
0,0% 13,1%
0,0% 3,8%
0,0% 0,0%
17,3% 0,0%
0,0% 0,0%

15,0% 18,9%
4,8% 1,2%
4,4% 0,0%
4,5% 0,0%
3,6% 8,3%
0,0% 5,5%
0,0% 3,9%
0,0% 0,0%
2,2% 0,0%
0,0% 0,0%

17,5% 11,2%
3,9% 0,0%
0,0% 4,4%
4,3% 6,8%
9,3% 0,0%

17,14% 17,6%

2015.06.3¢

51,9%

18,3%
18,4%
11,3%
1,9%
0,0%
0,0%
0,0%

17,6%

1,8%
0,0%
1,6%
4,5%
3,0%
2,4%
0,0%
2,4%
1,9%
14,1%
5,3%
5,5%
3,3%
0,0%
16,4%

2015.12.31
67,5%
19.5%
19,5%
16,3%
7,1%
51%
0,0%
0,0%
14,5%
1,6%
5,1%
0,0%
5,5%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
2,3%
11,0%
5,4%
5,6%
0,0%
0,0%
7,0%

2016.12.31
49,5%
20,6%
20,2%
0,0%
8,7%
0,0%
0,0%
0,0%
17,8%
2,4%
0,0%
0,0%
15,4%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
14,2%

Az Alap az év sordn a befekietési politkai lehetoségeit kihaszndlva akfivan valtoztatia részvénysilydt. Ev elején a kockdzatkerils

befektetsi hangulat miait a neulralisnak szamfé részvénykitettséghez képest alacsonyabb kockdzatot véilalt az Alap. Késdbh az év serdn

ndvelte a kockdzates eszkéz kiletséget, majd év végén a kézémbéshoz képest alacsonyabb 17,8%o0s részvénykilettséget tartoh. Az

alacseny hozamkérnyzet miatt a kordbbindl magasabb dilagideld volt az Alap kétvényportfilisia, elsdsorban az év masodik felében.

x; Raiffeisen
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V. A befekietési alap eredményének alakulésa a targyidészakban

2016 Nagysdgrend: eft
Pénziigyi miiveletek bevételei 71344
Kapott kamat értékpapirck 6254
Kapott kamat 1hénaop clatti 0
Kapott oszialék 3722
Folydszamiakamat HUF 410
Arfolyamkiiiénbézet 11651
Ertékpapir értékesitéshé! diff. 49 307
Pénziigyi muveletek raforditasati 44 573
Arfolyamkiilénbdzet 8041
Ertékpapir értékesitésbst diff, 36 532
Egyeb bevételek 7 003
Trailer fee 7 003
A mikadési kaltségek 23 147
Bankforgalmi jutalék 5
Alapkezeld kalisége 16 451
Letétkezeld kalisége 1316
Ertékpaplr mozgatds kélisége 1700
Forgalmzasi jutalék 0
Keler dij 80
WARP dijak 329
LE} kéd fenntartdsi dij ?
Mérlegvizsgalat 453
Szamviteli dij 2393
MNB Feligyeleti dijak 411
Egyéb raforditasok 324
Befektetési alapok kiilonads 324
Rendkivili bevételek o
Rendkiviili raforditasok o
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény 10 303
Felosztott jvedelem 0
Ujra befektetett jsvedelem 10 303
Ertékpapirok értékkilsnbézete 47 541
Allamkétvények 2069
- kamatokbdl, csztalékbai 2 069
-egyéb 0
Diszkont kincstarjegyek 4 842
- kamatokbdl, csztalékbsl 0
-egyéb 4842
Befektetési jegy 40 630
- kamatokbél, oszialékbol 0
-egyéb 40 630

e 7
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Tékeszamla valtozasai 2016. december 31-ig szdmolt felhalmozoit kamatokkal. (Nagysdgrend: oFt}

Idészak nyitédllomany iddszak zarddllomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 128 925 213119 i4,20%

Id&szak nyitédliomény |dészak zardallomany
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. tozsdei ép.  tézsdén kiv. ép.|  Megoszlas
Befektetési jegyek 0 1719 2320 O 1009066 &7,22%
DOW JONES Q3 264 0 0,00%
ISH MSCH AP 0 0 0,00%
ISHMSCI EMER 0 o] 0,00%
ISMSCI WD UC 101 596 230475 1535%
RAGA 302 047 0] 0,00%
RAHA 99 402 0 £,00%
RAKA 362 861 308 903 20,58%
RALA 130370 130 4462 8,69%
RAPA 361137 302920 20G,18%
RCM KELET RE 29 428 36 306 2,42%
RELA 93 956 " 0,00%
RIPA 102 531 ¢ 0,00%
XTRA RUSSIA 42 638 9] 0,00%
Allamké&tvények o o o] 279 626 18,63%
2020/A MAK 0 99 672 6,64%
2023/A MAK 0 99 292 6,62%
2028/A MAK 0 80 662 537%

|d&szak nyitédiiomany iddszak zérsdllomany
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. dzsdei ép.  1dzsdén kiv. ép.|  Megoszlds
Aktiv elhatarolasok 2216 1245 0,08%
Osszesen 0 1 850 371 0 1503056/ 100,13%

VI. Szarmaztatott Ugyletek

Az Alap a targyiddszakban és 2016. december 31-4én szdrmozékos pozicidval nem rendelkezett.
Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekédvetkezett vélfozdsok

Az Alapkezels tulajdonosi szerkezeiében é&s tevékenységi kérében jelentds valtozds 2016-ban nem kévetkezett be, 1 iizietdgat vagy
szolgdltatast nem inditatt. Az Alapkezeld igazgatdsagdnak és feligyeld bizotisdgdnak Ssszetételében azonban bk valiozas is t5riént az
iddszak sordn. Az Alapkezeld kézgyilése 2016. december 19. napjdn visszahivic o tisztségébdl Ralf Cymanek, Radovan Dunajsky,
Christa Geyer és Michal Kusira igazgatdsagi tagokat és 2016, december 19. napiaté] 2021, méajus 31. napidig, de legleljebb az &15dik
Uzleti évet lezdrs hatdrozat meghozataldig az igozgeoidsdg tagjavd vélaszietia Balogh Andrést, Litresits Juditot és Véradi Zoliant. Az
Alapkezeld kdzgyllése 2016. december 19, napjdn visszahivia tisziségébdl Gaspdr Tibor, dr. Kovées Attita és Molndr Gergely feliigyeld
bizottsagi tagokat és 2016, december 19. napjétél 2021, majus 31. napidig, de legheliebb az 516dik izleti évet lezdré hotdrozat

meghozataldig a feligyeld bizotsdy tugjavé valasziotia Ralf Cymanek-et, Hantdk Gydrgy lstvannét és Michal Kustrad.

Az Alapkezel$ sikeresen dtalakitotta 2016. december 20val o Raiffeisen Kéivény Alapjét AEKBY alappd, igy oz Alapkezels etdl a

naptol mar nem csak Alternativ Befekletési Alapkezeldnek, hanem AéKBV—cbpkezdéSnei( is mindsil. 2016-ban Gj alapet nem inditot,
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azenban a fenti dralakulds mellelt jaleniésen médositotta két masik alapidnak befekietdsi stratégidjat (Raiffeisen EMEA Részvény Alapck
Alapj&bsl Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja, mig a Raiffeisen Eure Likviditdsi Alaphs! Raiffeisen Eurd Prémium Révid Kéiveny Alaop
lett). Az év sordn az Alapkezeld termékei kézil lejért kettd (Raiffeisen Hozamrégzitd Tékevédett Alapok Alapia, Raiffeisen 2016 Kétvény
Alap), egy pedig megszintetésre kerllt {Raiffeisen PB Corvinus Alapok Alapja). Az Alapkezeld igy az év utolsé rapjdan 17 befektetési
alapot kezelt. Az év folyamdén az Alapkezeld befekietési clapokban kezelt dllomanya csikkent, a 2015. év végi 164,7 milliard forintos
dllomény egy év leforgdsa alatt 137,7 milliérd forintra mérséklsdat. A nyilvanos befekfetési alapok piacdn « BAMOSZ adatai alapjén oz

Alapkezeld pioci részesedése Z,48%ra csdkkent a 2015. év végi 2,96%-dl.

VIll. A befektetési politika alakuldséra haté fontosabb tényezék

1. A 2016-0s év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A hozai &llampapirpiac 2016-ban is folytatia az elmdlt években tapasztalt i teliesiményét, bér az vioksé néhdny hénapban mér a javuld
tendencia meginogni latszolt. Ahogy az eimilt években mar megszokhativk, ebben az esztendSben is segitetiek o hazai eszkdzék
megitélésén a fejlett gazdaségok jegybankjcinek laza monetdris polifikdi. A témogatd nemzetkézi kérnyezetben a hazai jegybank sem
kényszerilt a sojat monetéris polifikajénak szigorftdsdra, sét az év sorén tovabbi lazitast jelent intézkedésekrd| dénisit. Igaz, uz év sordn
nem is lett voina indokolt a szigorfias, hiszen @ hazai inflécids szamok a teljes év sordn meg sem kézelitetiék o jegybank célsaviat.

A Magyar Nemzeti Bank az év sorén meghozott intézkedései kézil kiemelhetiik, hogy 2016. mérciuséban ismét elkezdte mérsékeini oz
irdnyadd kamatel, amely végil az efsé félév végére az 1,35%os év elefi szinirdl 0,90%ra mérsékldst. Raudasul 2016 kdzepéid!, az
irdnyadd kamat mér nem a kéthetes instrumentum kamatmértékét muiatia, hanem az MNB 3 hénapes betétignek a kamatdt ismertet:,
amelyet rdoddsul az MNB az év masodik felében mér csak korlétozottan tet slérhetévé o kereskedelmi bankok szémdra. A hehi
rendszerességgel meghirdetett tendereket havira médositotidk, és az abban elhelyerhetd Ssszeget felildl korldtosssr tették. A cél az
intézkedésekkel, hogy a kereskedelmi banki likviditast az dllampapirpiacra tereliék. Az MNB ezt o célt nem csak a fentiekkel prébélia
elémi, hanem az 1 napos instrumentuméanck mind o betéti, mind a hitelkamatlébanck a csékkentésével is. Az egy napos kamatfolyosd
betéti labo mdr negativ érigket veit fel 2018ban.

Az MNB 201605 év sordn clkalmazott menetaris lazits lépései mellett o hazai slampapir drfolyamekro tdmogatdan hatolt az is, hogy az
év sorén mindhdrom nagy nemzetkdzi hitelmingsitd visszaemelte hazdnk adésbesoroldsat a befekietésre ajénioft kategéridba. A régdta
vért lépések nem okoziak nagy hullamokat a piacon, hiszen azokra a piaci szereplék mdr régéta kész tényként tekintetiek. A felmindsitést
lehetévé tevé érvek kdzil a hitelmindsiték kiemeliék @ mér hosszi ideje ferndllé fizetési mérleg tobbletet, és o folyamatosan csékkend
kilsé eladdsodotisdgot. Az érvek kdzétt megjelent fovébbd a folyamatosan j6 kéliségvetési hidnyszamok, o lassan, de esdkkend
dllamadéssagrdta, o gazdaség magas finanszirozdsi képessége és a piacbardiabbd vélé gazdaségpolitika (it elsdsorban a bankads
esékkentésre kell gondolni) is.

A feljes év sorén @ mogyar dllampapirok ebvart hozamait Ssszekstd hozamgérbe lefelé mozdult ef, ami oz felenti, hogy a 10 éves
lejaratig az elvért hozamek minden futamids esetén mérsékiddiek, fgy a magyar dllam &ital kibocsdtott kétvények drfolyamai tovabb

jovuliak. Ezt reprezentélia az Gilagos feliesiiményeket bemutatd dllampapir indexek 2016-0s pozifiv teliesitményei is.

ldészaki valtozas Ertéke @ negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alopkamat
2016. Q1 3,92% 3,70% 0,22% 314,16 1,20%
2016. Q2 0,53% -0,47% 0,24% 316,16 0,90%
2016. Q3 2,50% 2,32% 0,36% 309,15 0,90%
2016, Q4 0,72% 0,73% 0,41% 311,02 0,90%
20146. évi valiozés 6,73% 6,39% 1,22%

forrds: MNB, Bloomberg
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A nemzetkozi kdtvénypiac

A nemzetkizi kétvénypiacok 2016-0s éves teljesitményében (ahogy mindig) érdemes kilén vélosziani a legbiztonsagosabbnak tekinteit
Fejlett dllamok kétvénypiucait {Core piacok - USA, Németorszdy, Japén, Francicorszég, Egyesilt Kirslysdg) és o 1obbi fejlettét, illetve a
fel6dé orszagok kdtvénypiacait.

Nagy dltaldnessdgban elmondhaté, hogy o Core piacok kiziil ahel fenntarlotték o laza moneléris kondicidkar és annak fenrtarkdsérs]
szold kommunikdcidt, oft javultak az elvért hozamok, ilyen voli Németorszég, Franciaorszdg, Japén, Egyesilt Kirdlysag, mig ahol a
jegybark mar a szigoritds megkezdesérdl beszélt egész évben {USA), oft mar emelkedés volt tapasziathatd oz év eleji és az év végi ebvdrt
hozamértékek viszonylaldhan. A 15bbi fejlett eurdpai piacon mér korantsem volt fiyen egyértelmi helyzet, hiszen mind az olaszok, mind a
portugdlok esetében inkébb hozamemelkedss, azaz drfolyamesés volt topasztalhatd, mig a spanyolok esetében szintén javuldst lehetett
regiszirdlni az év sordn.

A core piacck eliérd teljesitményeit magyarazze, hogy a szerepldk erdsen figyeliék « nagyobb jegybankok lépéseit, amelyek inkabb
dltaldnos kétvénypiaci optimizmust okoztak, hiszen o kilénbézé monetaris lazitdst jelentd intézkedések névelick o kénvények keresletét,
ezdltal azok érfolyamait is. A nagyobb jegybankek fontosabb lépésel kézil érdemes kiemelni, hogy az Eurépai Kézponti Bank (EKB}
0,0%ra csékkentette az iranyadé kamatdt, illetve a néle elhelyezeit betétekre vonatkozé kamatdt -0,40%ra mérsékelie, Az elsd féléy
sordn még emelte a likviditdsbéséget okozd kétvényvdsdrlasi programidnak {QE-nek) kereidsszegét, és bévitette a vésarolhatd eszkézsk
kérét. Az EKB-nak igy 2016 aprilisato! mdr nem csak dllamkétvények vasarldsdra van leheidsége, hanem ié mindsitésii vélialafi papirckai
is vésarolhat. 58, 2016 decemberében o program meghosszabbitdsars! donidt, igaz o kétvények vasarlésra forditott dsszeget
csékkentették, de egyéb szabdlyok dfirdséval még tovdbb bévitetiék a vésdrathaté papirok kérét.

A masik fontos esemény, hogy a japén jegybank is bevezette a negaiiv kamatot o kereskedelmi bankok dltal néla elhelyezett, a kdtelezs
tartalékon felil elhelyezett beiétekre, és tovabb folytatta az expanziv monetdris politkdjdt, amelyet a japdn korméanyzat fiskdlis iépésekkel
tervez kiegésziteni a jSvében.

Az amerikai jegybanknak szémité rendszer, o FED, szembe menve o 13bbi jegybankkal, folyamatosan azt kemmunikalta az év sordn,
hogy elképzelheté a monetdris feltételrendszer szigoritdsdnak folytatdsa, azaz egy tjabb kamatemelés. Azonban a szigoritas decemberig
nem kévetkezett be, amikor viszont 25 bézispontial emeliék meg az irdnyadé kamatsdvot. A 2015ben még négy kamatemelést
prognoszlizélt az amerikai jegybonknak szémits rendszer, amelybél csupén egy valésult meg. Az amerkai hozamgdrbe 2016cs
emelkedését [azaz mindegyik futemideji papir esetén emelkedd hozamokat regiszirdlhattunk az év elejéhez képest) a szigorodd
monetdris politika, és az év végi meglepetésszerii Trump gydzelem okozhatta.

A tejlédé piacokon inkdbb o helyi tgyek irdnyitotiak az elvért hozamok valtozdsét. A lengyeleknél a politikai iranyvéltast, azaz a kevésbé
piacbardt kermdnyzat tevékenykedését kévete hozamemelkedés, hiszen o gozdasdgi odataikban jelentds véltozds nem volt
tapaszialhaid, raodasul a kézépkelet eurdpai régichan sem volt ditaldnos a gyengiilé tendencia. A fejléds gazdasagok piacai kézil még

a 1rékét érdemes megemiiteni, chol szintén @ politikai viharok vitiék feljebb az elvért hozamokat.
A hazai és régids részvénypiac

A hazai részvénypiac régdta nem ldtott teljesitménnyel rukkolt el 2015-ben, és ezt o kiemelkeds teljesitményt folyiatta 2016ban is. A
régiss atlagot jelentdsen fefilmilve, 33,79%kal emelkedett a BUX index u 2016-0s év sorén. A régié dllagdt leiré CETOP index eurdban
szémolva viszont csupdn 4,33%kal emelkedett ugyanezen idétév alatt, ami forintban szdmalva csupdn 3,01%0s erdsddést jelentett, ami
szintén mutatia o BUX indexnek a kiemelkeds teliesitményét régids Ssszevetéshen (is}.

A BUX index 2016 elsd negyedévében mér feliifiefjesitetie mind o régids, mind o fejlett globdlis flagot. A negyedév sordn 10,58%ot
emelkedett, ami kiemelkedden magas érték, hiszen a régié dilagdt leird CETCP20 index eurdban szdmolva 3,63%kal erdsadai csupdn.
A fejlett 16zsdék atlagos teliesitményét lefré MSCI World Free Index negyedéves dollar teljesitménye viszont, egy rendkiviil rossz kezdés
utén sokat javulva is csak -0,88% volt, amit a forint dellérral szembeni erésodése -4,34%ra rontott a forintban kalkuldld befekietdk

szamdra. A BUX index ebben az iddszakban béven ledolgozta a 2010 és 2014 kézéit felhalmozott lemaraddsat. Az elsé negyedévben
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érdemi pozifiv véllalati hir nem laiott napvilagot leszémitva oz, hogy o Magyar Telekom eseiében djra megielent az oszialék az
drazdshan), igy feltételezhetd, hogy a magyar piacot tovébbra is a kordbbi alulsilyozotisdg megszintetése, o régié erds makrogazdaség
teljesitménye és a vart felmindsiés {ami késobb realizélédot is) tartotta a befektetdi fokuszban.

A mdsodik negyedévben o hazai részvénypiac o jelentdsen megnévekedett drfolyam ingadozés meliett lényegében stagndlt, a BUX index
0,47 %kal zart lejiebb jiniusban marcius végéhez képest. Féléves teljesiiménye ezzel 10,05%a romlott, ami mind régids, mind globdlis
dsszehasonlitdsban még mindig kiemelkeddnek szamilott. A régic étlagdt lefré CETOP20 index eurdban szdamolva 12,66%kal gyengilt,
amit eziftal sem kompenzdli a forint a mdsodik negyedévhen.

A hazai részvénypiac teljesitménye a harmadik negyedévben is némileg meghaladta a régids és globdlis benchmarkekat, amiben szdémos
tnyezd [dfszott szerepet, kezdve o korményzat piacbardtabb hangvételétd], oz erds makrogozdaségi fundamentumokon @t egészen a
befelteich lengyel piactél valé elfordulésdig. A legutdbbinak oka, hogy a lengyel kormény is ©bb nem konvenciendlis lépést teft,
hasonléan a kerdbhi magyar aem t0 piacharat intézkedésekhez. A mogyar piac tariés felifteljesitése azonban odavezetstt, hogy a hazai
részvények relativ- és abszolit érelemben nem tintek olcsonak. Azonban az drazotisdy csak minimdlis szerepet jdtszott a befekietéi
déntéshozatalban, amely megdilapitas tovabbi megerdsiiést nyert a negyedik negyedév sordn, hiszen a BUX o t3bbi régids indexhez
képest ismét jelenidsen meghaladia o régids indexek hozamait,

A piac teliesitményét elsdsorban a kilféldi kereslet haitotta |a korabbi alulsilyozolt pozicié megsziintetése, illetve a felminésitések miatt
megjelend 0] szereplék kereslfete], a piac érigkelisége haitérbe szorult [a 0% kérili kamatkérayezetben egyébként is nehézzé valt a
részvények valds ériékének meghatdrozdsa). A hazai részvénypiac gyakorlatilog folyamatosan emelkedett o negyedik negyedév sordn.
Ebben szerepet jdlszolt a fejlelt részvénypiacok ¢ feliesiiménye oz amerikai elndkvalasziést kévetden, valamint o kedvezd hazai fakiorak
is. A magyar gazdosag kozeli j&v6]ét tekintve |6 szémokat varhatiunk, o lakosségi fogyaszias élénkil, o monetdris kémyezet (kamatszing
pedig fovébbra is globélisan killondsen kedvezs, még amellett is, hogy decemberben Gjabb kamatemelést hajtott végre az Amerikei

Egyesilt Allamok jegybankjénck szerepét beislts Fed.

BUX Ft RTS $ PX Czk WIG20 Plz MXMU* § CETOP €
2016. Q1 10,58% 15,74% -5,90% 7,45% 13,79% 3,63%
2016, Q2 0,47% 6,23% 9,22% -12,36% -4,98% -12,66%
2016. Q3 5,08% 6,46% 571% -2,35% 2,98% 4,63%
2016. Q4 15,68% 16,29% &6,72% 13,95% 8,87% 10,17%
2016. év 33,79% 52,22% -3,63% 4,77 % 21,50% 4,33%

forrds: Blcomberg

A nemzetkozi részvénypiac

Egy kivételid| eltekintve minden vezetd fejlett 15zsdének pozitiv hozammal sikerilt zdrmio o 2016-0s évet. Ha a deviza hatdst kiszdrjik és
dollérban ériékeljik oz indexek feljesiiményét, akker mar arnyaliabb a kép, de még igy is csak kevés olyan tSzsde volt, melynek
teljesitménye a negativ farfomdnyban mozgot.

A nemzetkézi részvénypiacok kézil az elmiit 3 évber egyérteimien az omerikaick emelkedtek ki mind a fejlett és mind a fejldds
részvénypiaci teljesitmények kézil. A magyar piac az utébbi hérom év kiemelkedd teljesitményével mér o tébbi feltrekvé részvénypiac
elé tudott keriilni és sajét devizds &sszehasonlitdsban a legnogyobb indexek teliesiiményeit is megeldzte. Amennyiben dolidrhan vefjiik
&ssze a legnagyobb indexekkel, akkor a2t mendhatiuk, hogy o Shanghai index és az amerikai Dow jones Industial teljesiiménye még
jobb volt.

A fejlett eurdpai részvénypiacok hasonléan mozogiak, mint oz amerikaick, azaz lathaté volt, hogy hasonlé események hatnak rdjuk is.
Azonban 2015 &szété| az eurdpai részvényindexek a killdnbdzd negativ hirekre nagyobb esésekkel reagaliak, és a piaci optimizmusbon
sem fudiak annyira visszakapaszkodni. Az EU és az USA piacai kdzéHi kildnbség névekedése idivanyosan 2015 &széidl indult &f és
2016 elsg félévében is folyamatosen jelen volt, sdt erdsddétt is. Az ok, hogy felszinen lévd Fbb kockézati fakiorok komolyabb
fenyegetetiséget jelentettek oz eurdpai térségre, mint oz USAra. A fébk fakiorck kézét a kingi lassulést, az alacsony clajér miath
gyengébb gozdaségi leljesitményt 18bb meghatdrozé fejlédé gazdosagban foresz, brazil, kdzetkeletl), az Egyesill Kirdlysag uniébél

tarténd kilépését kivetd gazdasagi hatdsokat, és az eurdpai bankszeklor gyengébb helyzetét lehet felsorolni.
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Az elsd negyedévérdl Gsszességében az mondhaté e, hogy dfiagosan egy szerény negyedéves részvénypiaci emelkedss iértént a feflets
piacokon, de elfedi azt a tnyt, hogy 2016 minden Idék egyik leggyengébben indulé éve volt pl. az amerkai részvénypiacok
tekintetében. A negyedév veszlese pedig végil mégis a jopdn, illeive az eurdpai részvénypiac lett, akér sajél devizéjukban, akér
dollarban mérjik. Pont az o két régié, ahol o jegybank tovébbra is pumpdlia o pénzt a pénzigyi rendszerbe. Ezen ellentmondds azzal
magyardzhaté, hogy ezen utébbi két régié jobban kitelt o lejléds gazdasagok lassuldsdnak. Az elsé negyedéy végén talélt magéra oz
amerikai részvénypiac, nem utolsésorban az amerikai jegybanknak szdmité intézmény (FED) tjabb palforduldsénck és o gyengilé doilér
kévetkezményeként. Az S&P5G0 indexnek végil sikerilt a negyedévet pozitiv tariomanyban zérmia.

A masodik negyedévben o fejlett részvénypiacok dilagos teljesitményét méré MSCI World Free index O,31%kal emelkedett dollarban
kifejezve. £z o kismériéki véliozas ezittal is eliukaria azt a #nyt, hogy a fejlett 16zsdék egy része a masodik negyedévben is jelentss
ingodozast mutaiott. A dolldrban kimutatet teljestmények alapidn a leggyengébbek az eurdpai piacok voltak ismés, de a japdan piac sem
taldli megdra az igen gyenge elsd negyedéy uian. Kivételt az amerikai 15zsdék [elentetiek Gifent, oft a havi ingadozds is viszonylag szik
savban maradi, leszamitva a technolégiai Bokuszd NASDAQ indexet,

A harmadik és negyedik negyedévet leginkdbb o politkai bizonytalansag uralte, melynek csékkenése pozitivan hatott @
részvénypiacokra. A masodik $lév sorén a nagy hordereji polilikai események kdzé tarfozott az Egyesiilt Kirdlysdgban az Evrépai
Unidhél vald kilépésré! tartott népszavazas (Brexif), ahol az emberek a tévozds mellett litak ki. Az év masik nagy politikai meglepetése
az USA elnékvalaszidsdnak eredménye, azaz Donald Trump gydzelme volt. Bar egyik esemény sem az elézetesen vart kimenetelt hozia,
és eleinte pdnikszerii eladdsokat valiotiak ki, végill azonban azoknak lett igaza, akik nem o vildgvégét ldnék az eldzetesen nem vért
esemény bekdvetkeziében. Mivel o monetaris polifika szinte mindenhol tamogatd maradt, és o gezdaségi adatokben lassy de biztos

javulas kévetkezeti be, a bizonytalansag megszinése végil emelkedéshez vezetett.

A fbb fejlett piaci részvényindexek vdltczdsa (sajdt devizdban):

DOW % S&P500 NASDAG $ EUROSTOXX50 € DAX € NIKKEIZ25 ¥
2016. Q1 1,49% 0,77% 2,75% -8,04% -7, 24% -11,95%
2016. G2 1,38% 1,90% 0,56% -4,67% 2,86% 7 ,06%
2016. Q3 2,11% 3,31% 2,69% 4,80% 8,58% 5,61%
2016. Q4 7,94% 3,25% 1,34% 3,60% @,23% 16,20%
2016. év 13,42% 9.54% 7.50% 0,70% 4,87% 0,42%
DOW, S&P500, Nasdag: USA, ELUROSTOXX50: Eurozéna, DAX: MNémetorszag, NIKKEI225: Japan forrés: Bloomberg

2. A befektetési politika alakulaséra hato egyéb tényezdk

2016-ban a befekietési politikara haté egyéb tényezd nem meriil fel.

A jelentés késritésének iddtartama alal, pontosan 2017.02.06val az Alap neve médosult, mely a feltinietett détumts! Raiffeisen
Megoldds Start Alapck Alapja néven mikadik. A fenfi détummal [eleridsen médosult az Alap stratégidia is, amely 2017.02.0648 egy
aktiv, globalis fékuszi vegyes alapként miksdik fovébb. Azaz pénzpiaci-, kétvény-, részvény-, drupiaci-, ingatlan és egyéb kitetiséget
egyardnt foriaimez. Az eszkdzesoportokat vagy kdzveflen befekietéssel, vagy befekielési alapokon, Hletve szérmaziatolt Ugyleteken
keresztll fedi le. Az Alapkezeld a befekletési alapok és egyéb kollekliv befekietési formék széles kérebél valogat mind o hazai, mind a
nemzetkdzi univerzumbél. Az Alapkezelé célja, hogy a isvébeni kockdzatok és hozameok fiiggvényében hosszabb tavon o lehetséges
legmagasabb hozamat érje el. Az Alapkezelé térekszik arra, hogy ~ a keckdzat csdkkentése érdekében — a diverzifikdcié kildnbozd
dimenziéi {eszkézesopartok, ipardgak, orszdgok, befektetési stilusok stb.] szerint megfeleléen csoporiositott porifslist alakitson ki. Az Alap

elszamolésa a fentfi détummal T+2 naprél T7+3 napre médosult.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futomideje sordn nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereségei Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettéd

eszkdzériékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos nap nettd eszkézértéken 16réns visszavasarlési katelezetiség
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véllaldsaval biziositic a befekietdk szdméra, hogy befekleiési jegyeik vagy egy részik visszavélidsaval tetszéleges idéponiban
hozzdjussanak a fethalmozoit hozamhoz,

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2016-ban.

IX. Az Alapkezelé dltal az adoft idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezeld alkalmazottainak brutté javadalmazasanak feljes 8sszege a 2016-0s
évre szo6léan, rogzitett és valtozo bontasban:

Millio Ft

2016. év
Régzitett jbvedelem Ssszesen: 149 4
Valtozd [@vedelem Ssszesen: 171
Kedvezményezettek szama: 24
Kézvetlenil az AEKBY altal kifizelett barmely ésszeg, beleérive a jutalékokat 0O Ft

b) Az Alapkezelé igyvezetbinek és azon munkaviéllaléinak, akik az alapok kockazati
profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazasanak teljes 8sszege a 2016-0s idészakra széléan:

Millié Ft
2016. év

Felsd vezetés 37,0
Kockazatvailalgsért és eilendrzésért feleids alkalmazotick 57,6
Teljes jovadalmazasuk mériéke mictt a falsd vezetéssel és a kockdzatvdllaldsért
felelés alkalmazotiakkal azonos javadalmazasi kategéridba tartezék, akiknek
szakmai tevékenysége lényeges hatast gyakorol a kockazati profiljukra vagy a
kezelésikben lévé befekietési alep kockazati profilidra O

<) Az adoft évre vonatkozé javadalmazdésainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazds &sszege tarfalmazza oz clébbi elemeket: Bérjellegi kifizetések {olopbér, szabadsag idejére iaré kifizetés sib.),
Péflek jellegii kifizetések, Munkakéri juttatds, Cafeteria keret és Egyéb jutiatasok {pl. gépkocsi jutiatds értéke, iskolakezdési

tdmogaids, munkaba jrés kditségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsoléds #rvény szerinti-kételezd kifizetéseket.

A Vdltozd javadalmazés sszege tarfelmazza az clébbi elemekes: Fves bénusz dsszege, valamint a kilépéshez kapesoléds, o

orvény &ltal eldiriakon felili kifizetések.

d} Javadalmazasi politika - A KBFTV. 13. mellékletének 1. pont ¢) és d) alpontja szerinti -
felilvizsgalatanak eredménye, az elofordult szabalytalansagokat is beleértve:

Az Alapkezelé a jogszabalyban foglalt kételezettségeinek megfeleli, hiszen o Jjovadalmazasi politika éves lelilvizsgdlata
megtériént, amely alapjén 2016, ckidberében a Raiffeisen Alapkezeld Feligyels Bizottséga élal elfogedésra kerilt o
Javadalmazdsi politkanak médositott véliozata. Tovabba, a Raiffeisen Bank Belsé Ellendrzési Oszidlya dltal oz év sordn

megiériént a figgetlen belsé felilvizsgdlat is, amelyben foglalt megdllapitasoknak megfelelé médositdsokat az Alapkezels

dhvezette oz év sordn. A Javadalmazési polifika érdemi valtozdsai a kivetkezd pontban olvashaték.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozéasai:

A Javadalmazasi polifika kétszer médosult 2016 sordn.
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Az elsd mddositas 2016 elsd felében 1Srtént, mely sordn oz alabbi véloziatasok lettek divezetve a dokumentumon:

e Pontositdsra kerill, hogy mely dokumentum az irdnyadé olyan esetekben, amelyek nincsenek részletezve az Alapkezeld

sajdt javadalmazési polifikdjét tartalmazé dokumentumban.

°  Kiegészitésre kerlli oz ,ldentified stalf” kérbe tartozd munkatarsak csoportie, igy az Gj tagokra vonatkozéan

kiterjesziésre kerilt a specidlis javadalmazdsi irdnyelvek hotdlya.

e A déniéshozé testiletek feladatai pontositdsra keriiliek, melynek nyomén egyérielmisitésre kerilt, hogy a juvadalmazdsi

bizottsdgi feladatokat a Raiffeisen Alapkezeld lgazgatésaga létja el.
A 2016 okiéberében tariot felilvizsgdlat kévetkeziében elfogadott tovabbi valioztatésok:

» Az Alapkezeld az év sordn ABAK mellett mar AEKBV-alapkezelévé is vélt, igy az AEKBV-alapkezeldkre vonatkozd
kételezettségeknek megfeleléen frissitetie a javadalmazési politikajarsl széko dokumentumdat. A valtozasok 16bbek kdzdt
a jogi hivatkozésokban, a ,Befekietési Alaplok)” definicidjanak-, illetve a Javadalmazasi politika dlialénos elveinek

kiegészitésében érhetdk tetten.

¢ Pontositasra kerilt tovdbbd, az Alapkezels Feligyeld bizottséganak jevadalmazasi politikéval kapesolates feladatai is.

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek arénya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Uj megéllapoddsok, az ABA aktudlis kockdzati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockézatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya és kezxelése

Az Alapkezeld az ilikvidnek mindsitett eszkézdke!, a mindenkor érvényes Ertékelési Politkdjéban lefrtaknak megfelelden srickeli. Az
Alapban 2016.12.31-én nem voliak ilfikvidnek mindsitett eszkdzok. Az Alapkezeld Ertékelési Politikaja 2015-ben megvéliozot, melynek

értelmében az iliikvidnek mindsiteit eszkdzdk esetén az Arazdsi Bizotsag dént az értékeléshez alkalmazandd eljarasrol.

b) Likviditaskezeléssel kapesolatos (j megallapodasok

Az Alopkezelé o jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleld bkviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditéskezelési
szabdlyzatot és eljdrésckat fogadott el annak biztositésa érdekében, hogy nyemon kévethesse alapjinak likviditdsi kockdzatdt, valamint,
hogy az Alep befekietéseinek likviditasi profilia megfelsfien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biztositie, hogy a befekietési

stratégia, a likviditasi profit és a visszavdltési poliika az Alap tekintetében ésszhangban alljon egymassal.

c) Az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 3

A fenti kockdzati besorolds alapidul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadezésdt veszi alapul az elmilt 6t évre
vonatkozdon. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategériaba 18rténd besoroldsa &sszefiggéshben van azzal, hogy az Alap
eszkdzeinek egy része részvény és egyéb kockdzolos alapokba keril befekletésre, ugyanakker az Alapkezeld diverzifikit portfolid

Ssszedllitdsdra torekszik.
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Az Alapkezelé a térgyév sorén a Ramaseft Kit. Varitron programidt haszndlte o piaci kockazat mérésére, o kockdziato éridk muictak

szdmitdsdhoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté iokedtiétel mértékében bekévetkezé
vdltozasok, a biztositék vagy a iékeditételi megdllapodds értelmében
nyujtoft garanciék Gjbéli felhasznélasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a)} A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap o Kbftv. rendelkezései szerint - szérmazintott igyletek figyelembevételével - szdmitott teljes nelldsitott kockdzati kilettsége nem

haladhatia meg az Alap Netid eszkézériékének 130%-4t.

b} Az Alap telies netté kockazati kitetisége 2016.12.31-én: 100%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2016.12.31-én: 98,08%

Olyan esemény, amely jelentdsen belfolydsoing a 201 6. dzlefi évet, a mérleg forduldnapjar kévetden nem volt.

Budapest, 2017 .4aprilis 10.
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Bélint Attila Varadi Zoltdn

az Alap képviseletében
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