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Fliggetlen kbnyvvizsgiléi jelentés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja mellékelt 2014. évi éves beszdmoldjanak a kdnyvvizsgalatat, amely éves
beszamol6 a 2014. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegb8l — melyben az eszkdzék és forrasok egyezd végisszege
920.594 £ Ft, targyévi eredménye 34.232 E Ft nyereség -, és az ezen id6ponttal végzddd évre vonatkozd
eredménykimutatasbdl, valamint a szdmviteli paolitika meghatdrozd elemeit és az egyéb magyardzd informacidkat
tartalmazd kiegészitd mellékletbdl all.

A vezetés feleléssége az éves beszémoldért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel§ Zrt. Ugyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felelSs az éves beszamoldnak a szamviteli
torvényben és a befekietési alapok éves beszdmold készitési és kdnyvvezetési kitelezettségeinek sajatossagairdi szold
215/2000. (XIl. 11.} Kormanyrendeletben foglaltakkal dsszhangban térténd etkészitéséért és valds bemutatasaért, valamint
az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akdr csaldsbél, akar
hibahél eredd 1ényeges hibas dllitdsaktd] mentes éves beszamold elkészitése.

A kdnywvizsgdld felelbssége

A mi felel@sséglink az éves beszamold véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjan. Kénywvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy megfeleljiink az etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgdlatot Ggy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszémold mentes-e a [ényeges hibas allitdsoktdl,

A kényvvizsgalat magdban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kdnywvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
beszamoldban szerepl &sszegekrdl és kizzétételekrbl. A kivélasztott eljdrasok, beleértve az éves beszamolé akar csaldsbél,
akar hibabol ered, lényeges hibds allitdsai kockdzatainak felmérését is, a konywvizsgdld megitélésétd| fligenek. A
kockazatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgald az éves beszamolé gazdatkodd egység altali elkészitése és valds bemutatdsa
szempontjabét relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kénywvizsgélati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az
adott kdriimények kdzétt megfelelSek, de nem azért, hogy a gazdélkodd egység bels§ kontroiljanak hatékonysagéra
vonatkozéan véleményt mondjon. A kdnywvizsgdlat magdban foglalja tovdbbd az alkalmazott szamviteli politikak
megfeleldsegének és a vezetés altal készitett szdmviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd
prezentalasanak ériékelését is.

MeggydzGdésiink, hogy a megszerzett konywvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfelel alapot nyudjt kdnywvizsgaloi
vélemeény{ink megadasahoz.

Az RSM BT AUDIT a fliggetian cégekbd! 6 RSM International szémviteli &s tandesaddi halgzat tagja.
Az RSM International olyan tandcsaddi hétdzal. amelyek tagial sajdt joqukon ajdntiak szolgéltatasaikat.
Az RSM international nem jogi szeméky,
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Vélemény

Véleménylink szerint az éves beszamolé megbizhato és valds képet ad a Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja 2014.
december 31-én fenndllé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idSponttal végz6d6 évre vonatkozd jovedelmi
helyzetérdl a szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszdmold készitési és kdnywvezetési kételezettségeinek
sajétossagairdl szolé 215/2000. (Xil. 11.) Kermanyrendeletben foglaltakkal Bsszhangban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség: Az lizleti jelentésrél késziilt jelentés

Elvégeztlik a Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja mellékelt 2014. évi éves beszamoléjdhoz kapcsolodd, 2014, december 31-i
forduldnapra vonatkozd Gizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az (izleti jelentésnek a szdmviteli tdrvényben és a befektetési alapok éves beszdmold készitési és
kdnyvvezetési kotelezettségeinek sajdtossdgairdl sz61d 215/2000. (XH. 11.} Kormanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban
tértend elkészitéséert. A mi feleldsségiink az Uzleti jelentés és az ugyanazon lizleti évre vonatkozd éves beszamold
dsszhangjanak megitélése. Az Uzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az éves beszamold Osszhangjanak
megitélésére korlatozddott és nem tartalmazta egyéh, a gazdédlkodd nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett
informaciok attekintéseét.

Veleménylink szerint a Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja 2014. évi lizleti jelentése a Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja
2014, évi éves beszamoldjanak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2015. prilis 17.
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Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja

eft aft

2013. 2014.

MERLEG december 31. december 31.
A/ Befektetett eszkdzdk 0 o
1. Ertékpapirok 0 0

1 Ertékpapirok 0 o

2 Eriékpapirok érékkilénbozete 0 o

a kamatokbdl, oszialékbdl 0 o]

b egyéh 0 ¢

B / Forgéeszkézik 636 110 919 579
. Kévetelések o L]

1 Kovetelések 0 0

2 Koévetelések értékvesziése [ 0 ¢

3 Kilf. pénzérigkre sz8l6 kv, ért. kiilénb. 0 0

4 Forintkévetelések értékelési kitdnb, 0 ¢

1. Ertékpapirok 527 235 757 114

1 Ertékpapirok 483 321 702 737

2  Erekpapirck érékkilénbozete 43 914 54 377

a kamatokbdl, osztalékbal 0 0

b egyéb 43 914 54 377

Hi. Pénzeszkdzdk 108 875 162 465

1 Pénzeszkdzsk 108 875 162 465

2 Valuta, devizabeiét ariékelési kilénb. 0 0

C / Aktiv idSbeli elhatarolasok 4 1015
1 Akfiv idébeli elhatdrolasok 4 1015

2 Aktiv idébkeli elhatdroldsok ért. veszt. | o] 0

D/ Szarmaztatott iigyletek ért. kilénbézet o 0
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 636 114 920 594
E/ Sajat téke 635 043 9219 440
I. Induloe toke 449 635 611 334

1 Kibocsdtoft bef.jegyek névériéke 3203180 3493 164

2 Visszavasarolt bef.jegyek névérséke [ 2753 545 -2 881 830

II. Tokendvekmény 185 408 308 106

1 Visszavas, bef, jegyek bevonasi ért.kil. -41 718 36 285

2 Entékelési kilsnbszet tarialéka 43914 54 377

3 Elézd évek eredménye 171 696 183 2312

4 Uzleti év eredménye 11 516 34 232

F/ Céhartalékak 0 o
G / Kételezettségek 743 78171
1. Hosszo lejdrati kotelezettség (4] o

Il. Révid lejarati kotelezettség 743 781

L Kilf. pénzértékre sz. két. ért, kiil. o (]

H / Passziv idébeli elhafarolasok 328 373
FORRASOK (PASSZlVAK) OSSZESEN 636114 920 594

Budapest, 2015. dprilis 17.
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Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja

Eredménykimutatas

eft
2013.
december 31.

eFt
2014,
december 31.

| Pénziigyi miveletek bevételei 29772 54119

Il Pénziigyi miveletek raforditasai 12 899 14 679
Il Egyéb bevetelek 0 4159
IV Mikédesi kbltségek 5357 Q367
V Egyéb raforditasok G 0
VI Rendkiviili bevételek ¢ 0
Vil Rendkiviili raforditasck c 0
Vil Fizetett, fizetendd hozamok ¢ 0
IX Targyévi eredmény 11 516 34 232

Budapest, 2015, dprilis 17.
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Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja

Kiegészito melléklet

a 2014. decomber 3 1-ével végzids iizleti évre

I. Altalénos gazdalkedasi kirillmanyek

A Raiffeisen Perspekiiva Alapok Alapja {tovébbiakban: Alep) 2007, jolivs 30-4n kerilt nyivantaridsba vételre o PSZAF-nal 500.000.000,- forint induls sajat
16kével. A befekletédsi jegyek névéndke: T Ft
APSZAF hotdrozatszéma: EAIL/110.5391/2007.
Az Alap hatdrozatlan futamidajg.
Az Alap mégott o Raiffeisen csoport nagybelekietésekben tapaszish gardéja dll.
Auszlridban a Roiffeisen ¢ legnagyabb dlapkezels. A csoport tagjai vezets banki szolgaltatsk.
Letétkezeldi dij miatt
Az Alap kénywizsgélatal alétdmasziott dves beszamolsiat és éves jelemését az interneten is kézzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetdsége o kivetkezd:

htips://olapck reiffeisen. hu/akivalis felanlasak

Alapkezsld: Raiffeisen Befekletési Alopkezels Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v, .
Az Alap képviseletére jogosult : Balogh Andras 1028 Budapest, Kokarde u. 25.
Varadi Zohdn 1117 Budapest, Bariék Béla it 20.
6 forgalmazé: Raiffsiser Bonk Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letalkezals: Raiffeisen Bank Zst. 1054 Budapest, Akedémia v. 6.
Kénywizsgélé: RSM DTM Audit Kit 1138 Budepest, Fakdi v.3.

Az Alop kénywizsgdletre kotelezett.

Kénywwizsgdls: Dr. Tremmel Zoltan Regiszlracios szam: 005210 2100 Gadalls, Bastya v 6.
igazolvany szém: 006390

A szamviteli szolgaltatds kérbe tartozd feladatok
irényitasagrt felelds személy: Nagy Sandor Jjozsef 1141 Budapest, Bazsarérso u. 1.

MNGM regisrécics szém: 147176

2. Befektetési palitika

Az Alapkezels o 15le elvérhaté moximdlis gondosséggal, sojdt beldtiso és dantése alapidn, a trvények s oz Alopkezelési Szobélyzatban foglalt
korigtozdsok betortdsa mellet alakitja ki ez Alup forrdsainak felhaszndlasi médial, a befeketési ardnyokat, annck érdekében, hogy az Alap az Alapkezels

vérakozdsainak megleleld jBvibent kockdzatok és hozamek liggvényében hosszabb tdvan a lehetséges legmagasabb hozamot érje ef.

Az Alop célia, hogy mérsékalt kockdzot felvéliclasa meflett hosszobb Kivon o lehetséges legmogasabb 18kensvekményt érje el tolnyomé részt forinthan

denominglt kollekilv befekletési ériékpopirokbél asszedllitot, diverzifikah pontfélié kialakitasaval,

Az Alapkezeld o Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapia 18kéjét a likvid eszkézsksn felil kizarslag befekietési alapok jegyeibe, lletdleg egyéb kollektiv befeltetési
értékpapirokba fekieti. Az Alopkezel oz Alap mindenkori 16kéidnek legalibb nyolevan szézalékét fekieli befekietési olapok jegyeibe és egyéb kollektiv
befektelési énékpapirokba.

Az Alop potencidlis befekietései kizét lorintbon denomindlt pénzpiaci és kétvény alapok demindlnak, de szerepel keztik ingatlon, részvény &s szarmazietott

clap is.

3. Szamviteli politika & foglala

3.1. Szamviteli irdnyelvek

Az Alap a kbnyvelésst és kimutatdsait @ Szémvitelrsl sz6l6 2000. évi C, tBrvény [S21), o Bkepiacrdl szolké 2001, évi CXX. Téreény, illetve
a belektotsi alopok éves beszdmold készitési és kényvvazetdsi kitelezetiségének sojdtossigaird] szélé 21572000, (X111}, Korményrendelet eldirdsol
alopjan és o Magyarorszagon éhalénosan elfogadott szamviteli elvekkel sszhangban késziti.

Az Alop kettds kinyvvilelt vezel, éves beszamolst készil, amelynek része a mérleg, oz eredménykimutalés, o kiegészitd mellaklet és o cash-flow kimutatds.

Az Alap oz ellendrzés és dnellendrzés sordn megaliapfiott, oz #1625 év éves beszémaldjcban elksvetstt jel bb 6sszeql hibanak ekinti azokat, amelyek

meghatadick az ellendrzat zleti év mérlegiossszegénsk 2 szazalékén, illetve ha o mérlegiéssszeg 2 szdzaléke nem holadie meg az 1 millié forintot, akkor

az | millié forintot,
Az Alap fobb szémvileli irdnyelveinek tsszefoglaiasal és az éridkeldsi elidrdsokat az alabbiakban mulaljuk be.
3.2. Az éves beszémols pénzneme

Az évas beszamolé magyar forintban késziilt s ezer forintbon {eFI) keril kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2015. junudr 31.

1./ 9 oldal



3.3. Az érigkelssi eljardsok ismerietése

Az éntékalési elidrdsokndl - a Szamviteli Tv., a Tokepiaci . és @ kezelési szabdlyzathan Jeirtak alapjén - az Alap Szémvitel; politikdjaban régzitotiek oz

iranyaddak.

Az Alap az eszkbzeind részleles nyilvénioriast vezel, az érigkpapirok ériékelése az Alop Kezelési szablyzatdnak megfelelen 5rénik. Az értékpapirok nem

realizalt érfolyam kilinbszetét o targyévi eredmény nem tortolmarza, az kizvelleni o tkendvekménnyel szemben keril elszamolésro.

Az dllamksivények vételekor a megvasdrolt kamatot bevételt csikkentd 1telként szdmolia el az Alap. Az eladdskor oz eladott kamat bavételként jelentkezik. Az év végi

alérickeléskor a megszolgdh kamatot énékelési kilenbszalbdl sagrmazs ikendvekményként szémalje ol az Alap az énskpapirok énékkildnbszelével szamben.

Az éves beszémold olkészitdsekor a 2000. évi €. 1Brvény 55. § {1} bekezdésével, valamint a 215,/2000. Kormanyrendelet 5. § (8) bekezdésével ésszhangban
a vevd, az adés mindsitése olapjan az iizle év méregfordulénapién fennglls ¢s o maregkészités idspontidig pénziigyileg nem rendezett, hérom hénapen 16li
lejaratd kévetelésnél fidedrive ¢ hiteliniézetekkel, pénziigyi vallalkozdsokkal szembeni kiveteléseket, o kilestrkent, az eldlegként adalt sszegeket, lovabbd

o bevételek aktiv idsheli elhalérolésa kazot léva kavetalésjellegi toreleket is} azok keletkezésekar érickvesziést kell elszamolni - o mérlegkészis iddpontiaban
rendetkezésre dll6 informdcidh alepidn - a kivetelés kinyv szerinti értéke &s a kivetelés varhatéan megiérild ssszege {veszteségieileql) kilsnbbzet Ssszegében

az egyéh réforditasckkal szemben, ha ez o kildnbézel teridsnak mutatkozik 85 jelentds dsszegd.

Az Alap o volule- és devizakésrleteket 65 a kilfldi pénzériskre s2616 kiveteléseket, illetve a devizakéth cgekel azok bekeriléskor érvényes

MINB drlclyamon szamitolt forintértéken veszi fel a kinyveibe -  forintért vett devizaeszkdziket ox érie fizetst forinidsszegben - és o Szamviteli politikdbean rogzilet
modon, az éridkelés napjén o devizaaszkézok & kotelezanségek konyv szerinti forintériske és oz ériékelés napi MINB devizadrfolyamon drszémiton éndke kézoni
killénbizel ssszevont egyenlogét az eredménykimutatasban szamolja el.

Az Alapban hozamkifizetss, hozamidvdirds nem lorénik.
A belekfetési jegyek eladdsa és visszavilidasa o kezelési szabalyzatban eldirtak szerint thridnik.
A forgalmazés névériskben az indulé 16két, o belektetdsi fegyek navériske 4s folys dra kézti - az énidkelésbsl adods - kilsnbazet o 1skendvekményt véltoztatia.
A portfolis érickelésének elvei:
A} Tézsdére beveretett ériékpapirak
- Az efsédleges forgalmaroi rendszerben szereplé dliampapirok értékét az AKK alial nyilvanossagra hozott legiobb vételi és legjobb afaddsi érfolyam
szémiani dtlagaként meghutarazott kizép drfolyom alapién kell szémitani. A szamitashoz oz énékelés napjdn - vagy annak hignyaben oz énékelés)
megelézd, ahhoz legkdzelebbi - oz AKK dltal kézzétett adatokat kel alkalmazni.
- Az egysh 15zsdén jegyzet kitvényeket az utolsé, nettd zérdariolyamon, iddaranyos felhalmozott kamalal névelve kell ériékelni.
- Amennyiben a t5zsdére bevezetett diszkont kincstarjegy hétralévd futamideje kevesebb, mint 91 nap, dgy 0z ARK harom hénapes referencichozama
alapjan kell kiszamitoni oz adett diszkont kincstériegy T napra vonatkozd driolyamét,
B) Tézsdére be nem vezelett, nyilvdnos énskpapirforgalomben szerepld ériékpapirok
- A Tozsdére, azaz a BET-ra be nem vezelett, de valamely kiifsld: 13z:dére bevezeten éridkpapirakat o Letékezels dltal meghatdrozott professziondlis
adatszolgdltats - REUTERS vagy BLOOMBERG - alial (T-1} nopi leglrissebb, de 16:00 Srand! nem kordbbi érfolyamon kell érigkelni.
- A semmilyen t5zsdére be nem vezelett, nyilvanos ériékpapirforgalomben szerepls énékpapirok piaci 8r1ékét az adokt értékpopitok legldbb masodlages
piacénok tekintheld efismert &ntékpapir piacok 4ltal, Magyarorszégon forgalomban 16w éndkpapirok esetén az OTC piac, avagy mdas Bzsdén kivili
informéciss szobétyzetok alapjan, iletve a kizzéiételi helyeken kizzélett (11 napi 2drécrlolyam, ennek hidnydban dllagériolyam alapjén, az egyes

értékpapirok piaci hozamszémidst effdrdsainok megfelelé madon szémitott hozam alopjan kell T nopra vonatkozéan meghatdrozni.

2./ 9 oldal



4. A mérleghez kapesolodd megjegyzések
4.1, Informécisk oz Alap portfliciars!

Az éridkpopirok 2aré dllomanya az év ulolsd napian érvényes énskpapir drfolyamon kerilt kimutaldsre.

A/ Befalctetdsi jegysk

Boszerzdsi Marlag szerati
Ertékpopir Devizanem érisk oftbon ErL ki, ogysh Ert kifl. kamat Ssszeg ofthon
CONC. ¥M HuF 59000 3540 ¢ 62 540
ISH MSCI JaP EUR 33395 204) ¢ 35 436
ISHMSCH EMER uso 50173 733 ¢ 50906
ISMSCI WD UC Ush 61121 14 804 ¢ 75925
RAGA HUF 120 000 620 ¢ 120620
RAKA HUF 142 331 21 099 ¢ 162 430
RALA HUF 35000 172 ¢ 35172
RAPA HUF 148516 13 238 C 161 754
RIPA HUF 40 000 455 ¢ 40 455
RCM KELET RE EUR 13 201 -2325 4] i0876

702 737 54 377 ¢ 757 114
Dsszesen 702737 54377 ° 757 114

4.3, PénzeszkSzk részletezdse

Az Alup ¢ devizas téileinek &lariskelssi kilinbozetdt o beszdmalék eredmanykimutoasaban szerepelieti,

adatok e Flban

2013, 2014.
december 31, decomber a1,
Folysszémla HUF &4 897 101713
Devizaszémlo EUR 43 767 34 642
Devizaszémle USD 211 26 110
08875 142 465
4.3. Ethatdrofésok részfelezése
Bevételek akiiv idébeli elhotaroldsa {adatok eFtban) 2013. 2014,
decetmber 31. december 31.
Traiter tee ¢ ion
Folyaszamla komat elhatéreldsa 4 4
4 1015
Kahsegek passziv iddbeli elhatéralésa {adatok eftban) 2013. 2014,
december 31 december 31.
Mérlegvizsgalat 230 249
MNB Feliigyeleti dijak 38 50
Kelerdij 16 1t
Letétkezeldsi dij 44 63
328 373
4.4. Egysb informacick
Az 5t évnél hosszabb idejii kételezetiségek: Hiteltehmsie! nincs
Az Alap devizaeszkézokkel nem rendelkexik.
Az Alapkezeld az Alap hozamanak és tSkéjgnek megévasara nem lett értékbeli igéretet,
Az Alap nem kapott és nem adott fedezatet, biztositgker, dvadékol, nem véllah garencidt és kezességel.
4.5, Az eredménykimutatdshoz kapesoldds megiegyzések
Az Alap a 1d vonatkoza, 215/2000, Korményrendelet alopian késziti az eredménykimutatasét,
Pénziigyi miiveletek bevételei részleterése (eFtban)
2013, 2014.
Kopott osztakék 1406 1 439
Folyoszamlakamat HUF 819 804
Artolyamkilsnbozet 4012 8226
Eriékpoplt érigkesiiésbal diff, 23 535 43 520
Bsszesen 29772 54 119
Pénzigyl miveletek ralorditasai részletezése feFbon)
2013. 2014,
Fizolett folydszémlokomat o ¢
Arfolyamkiilanbszet 4605 1878
Ertékpapir értékesitéshal diff. B 294 12 801
Gsszesen 12 899 14 679
Egyédb bevételek részlelezése (eflban) 20313, 2014,
Trailer fee 0 4158
Osszesen o 4159
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A mikédssi keliségek részlotezdse {oFrban)

2013. 2014,
Bankforgalmi jutalek 1 1
Alopkezeld kéltsége 271 & 794
Lotétkozels kilisage 437 543
Enékpapir mozgatds kaltsége 1545 1291
Forgalmzdsi jutalék 9 4
Keler dij 100 18
Médegvizsgdlal 418 453
MNB Feliigyeleli dijak 138 170
Bsszesen 5 357 9 367
Az Alopkezeld atvaliali a kényvezetés dijét oz Alaptdl, emelyet az afapkezelési dijban érvényesil.
Egyéb réforditasck részletezéss leFtban) 2013, 2014.
Egyéb réfordiés 0 0
Osszesen o o
Rendkiviil: bevételek és raforditdsok sem targyévben, sem oz 62t megelGzd Gzlefi évben sem vollak.
5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és o jGvedelmezésig ol k bemutatd
eFthan
A sajat 1oke raszietazase 2013, 2014,
december 21, december 31.
L induls toke 449 435 61T 334
a) Kiboes.bel.jegyek névéréke 3202180 3493 164
by Visszavas.bel.jogyek névérndke 2753 545 -2 BBI B30
Il. Tokendvekmény 185 408 308 106
1 Visszavas.bokjegyok bovondsi ért il 41718 36 285
2. Ertikelisi kilonbazetbsl 3914 54377
2 El525 evek eradmenys 171 494 183 232
4. Erleti évi erodmény 11516 34232
Sajat toke 635043 919 430

6. Az éves beszamolé és o portfélid jelentés szamai kdzoHi eltérés okai:

Az eliérés alupveld oke, hogy mig o beszamels 2014, janudr 31ig ismerté valt informaciskra épill, addig a portfélié jelentds szamai 2014, elss forgalmazasi

napjdn, mint nyits ériék kershek meghatérozdsra a 2014. évi utoké forgalmazdsi napi dlomanyi adatok akapian.

A kotele

TN
gek kézét

és kelelezetségek kervlnek elszémoldsra, amelyek jonudr 31-g ismerité véliok.

NEE szamilgs

gielennek oz els6, mar 2015. évi forgulmozdsi napig szdmoll dijtételek, mig oz dves beszamoléban o rényleges 2014, évi kallségek

Kiilnbézet (eFtban)

Beszdimolé
Sajat 15ke / Nettd eszkozériék 219440
Kiilénbozet Hlelesen:
Enékpapirok 757 114
Panzeszkdzok 162 465
Kgvelelésok/ Aktiv iddbeli elh. 1015
Kdtelezetisegek/ Passziv id. elh. -1154

Mutatok:  (lasd 1. sz, melléklet)

1. Bofokletett eszké28k ax Ssszes eszkézokhdz

2. Forgbeszkozok az Gsszes eszkdackhoz

3. Sojat téke ardnya az dsszkdtelezetiséghez + sajd t6kéhez

4. Hosszt lejérot kotelezetségek
af o KK + sojd! i6kehez
b/ @ sajc! okéhez

A "likviditast jelentés™ a 2. sz, mellékietben talalhaté.

A "cash-flow™ kimutatas a 3. sz. mellékletben taldlhata.

219 591

757 114
162 465
1073

-1 063
2013.
0,00%

100,00%

99.83%

0.00%
0.00%

A "portfélio jelentds értékpapiralupra™ a &. sz. melldkletber talglhats.

Budapest, 2015. &prilis 17.

151

60
21

20t4.
0,00%

100,00%

99.87%

0,00%
0,00%

" Balogh Andras Véradi Zoltén

Az Alop képriselotéban
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befekletett eszkozok az bsszes sszkdzokkoz

0,00% Befoktetatt acckdz

Osszns aezksz

2. Forgdeszkézek az Ssszes eszkbzdkhidz

100,00% Forgoaszkéz+Akliv idgholi eff,

Cruszos pozkiz

3. Sajdl t8ke aranya az Ssszkdtelezetiséghez + sajét 16kéhez

99,87% Sajét toka

Forrésok Esszesen

4. Hosszd lejdrat kitelezettségek
o/ a HIK + sojéf t5kéhez
b/ a sojdt 15kéhez

a/
0,00% Hosszd lejdratd kitolozaltzagek
Hozszd laj. kat, + Sejdt loke
b/
0,00% Hosszi lajératy kitelozsttsegeh.
Sajdt ke

Budapesl, 2015. Gprilis 17.

0
920 594

920 594
920 594

919 440
$20 594

0
P19 440

F19 440

Balogh Andrés )
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2. sz. melléklet

Likeviditasi jelentés értékpapiralapre

2014.
efthan
1. Hitelallomény & el o
eFtban
H. Kdhségek Sxstetotele Pénziigyiley realizalt 8213
Elszamolt Elhatarolt/szallitok
Bankforgolmi jutalsk 1 o 1
Alephazels kslisége 6794 781 60132
Letdtkezeld kdltsége 543 &3 480
Ectékpapir mozgards kahsége 1291 Q 1291
Forgalmzést jutalék 4 o] 4
Kelor dij i 1t 100
Mérleguizsgélat 453 249 204
MM eligyelef diok 170 50 120
Gssz: 9367 1154 8213
1. Ertékpapiralap vagysendnak megosxzl Sajal 5ke 216 440] eFtban
ill. %-ban
Idészak nyitéaHomany IdGszak zéréatiomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetetek 108 875 162 365 ¥7.67%
kst betgt o ¢ 0,00%|
1ddszak nyitbalemany ldszak zérdallomany
VYagyonelem zsdai &p, tGzsdén kiv. &p. 1&zsdai &p. tazsdén kiv. ép. Megoszlis
Befektetasi jegyek o 527 235 ° 757 114 82,24%
CON PLAT PiB 58 807, 0 0,00%
CONC. YM 27 410 62 540 4,80%
CONCORDE RKY 109 571 0 0,00%
DOW JONES 27 755 Q Q.00%
ISH MSC JaP G 35 436 3,85%
ISHMSCI EMER Q 50 906 5,54%
BMSC WD UC Q 75925 8,26%
ISHARESWORLD 22713 0 Q,00%
LYXOR TURKEY 14 034 Q G,00%
RAGA 0 120 620 13.12%
RAHO 24 646 & ,00%
RAKA 121882 163 430 7 77%
RALA o] 33172, 3,83%
RIPA 0 161 754 17,50%
RAPA 89 863 40 435 4,40%
RCM KELET RE 30 554 10 876! 1,18%
Id8szak nyitédilomény Iddszak zérédllemdny
Vagyonelem Megoszlds
Alctiv elhatarolasak 4 1015 o,11%
Osszesen o 636 114 ) 920 594 100,12%
Budapest, 2013, dprilis 17.
:"':'5, % 3
o jroon
hat ;o y
'\\J Bologh Andrds Vérad: Zalton
Az Alap képrizelatdben
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3. sz. mellékler
Cash-flow kimutatas

1. Szokdsos tevékenysdgbdl sxarmazé pénreszkibz-valtords
{Mi}icadési cash flow, 1-13. sorok)

. Térgyévi eredmény (befolyt bérleti dijok, kapott hozamok nélki) +
. Elszémolt amortizécic +
- Elszdmol érigkveszids & visszoirds +
. Elszdmolt értékelést kilonbszet +
4.0. Elszdmelt értékelssi killonbozet korrekeis +
. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete +
Ingatlan belek k érich k eredménye
. Engkpapir befektetések érékesitésének, bevélidsonck eredménye =
. Befekletett eszkbzok dllomdnyvillozdsa +
. Forgdeszkdzok dllomdnyvéliozdsa +
9.0. Ertékpopirok dhomdnyvaltoxssa £
10. Révid lejoratl kételezetlség dlloményviliorasa =
11, Hosszo lejaratd kélelezettségek allomdnyviltozass +
12. Aktiv iddbeli ethatdroldsok dlioményvéltordse =
13. Passziv idébeli slhatarolasck dlomanyvaltozésa +

Ao —

II. Befektetisi tovekenysbghsl szarmazd pénrestksx-valtozas
{MOkédési cash-flow, 14-19. sorok)

14, Ingotlanok beszerzése -

15. Ingatlenok eladdsa +

16. Befolyt bérletf dijak +

7. Enskpapirok beszerzése -

1B. Enékpapirak eludasa, bevahdsa +
19. Kapott hozamok +

ifl. Pénziigyi miveletekbd! szarmazé pénzeszkiz-valtozas
(Finanszirozdsi cash-flow, 20-26. sorok)

20, Befekteldsi jegy kibocsétds +

21. Befekieldsi jegy kibocsdtas sorén kapott apport -
22. Belektelési jegy visszavaltdsa -

23. Befekteidsi jegyek utdn fizelett hozamok -

24. Hitel, illetve klcsen felvétele +

25. Hitel, illetve kélesion torlesziése -

24. Hitel, iffetve kilesdn utdn fizetett kamal -

V. Pénzesrkozdk valtozasa (#1112l sorok) =

Budapest, 2015. aprilis 17.

& Fiban

2013. 2014,
december 31. december 31.
-3 208 1096
1516 32743
0 0

Q Q
43914 54 377
43914 54 377
Q 4]

¢ o

129 203 188 697
¢ Q

[+] o]

<144 544 219 416
644 a8

0 )]

32 10N

-159 45
-129 303 -187 208
0 [

0 G

s} 0

F47 324 -878 081
£18 021 G8% 384
0 1 489

169 057 239 702
212 256 289 984
o 0

-43 199 -50 282
o 0

o 0

o 0

Q 0

36 546 53 590

‘\ ndrés Varadi Zolan
Az Alap képvisaletéban

7. ¢ oidal



4. sz melléklet

Poritfélié jelentés

Alapadatok:

Alap neve, lujstromszdmo:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld nove:

Raiffeisen Perspektiva Alap, 1111236
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bark Zrt.

MNEE szdmités tipusa: T+1 napi

Forint
Térgynap [} 7014,12.31
Sajat t8ke [Fr.): 219 591 473
Egy jegyre juté NEE: 1,504239
Barabszdm: 611 333 297

A targynapi netto esrkdzérték meghatdrozdsa:

ezer Forint

. KOTELEZETTSEGEK
/1. Hitelalomdny {Ssszes): Hitelezo Futamida Osszeg/Erék fa H1) %
Osszeg/Erték {e Ff) [ %
i/2. Egyéb kotelezettségek (Bsszes): -1 063} 100
Alapkezeldi dij miatt 904 85,23
Letétkezeldi dij miatt 72 6,77
Bizoméanyesi dij miatt 0
Forgalm. kig. miatt Of Q)
Kézzétételi kig. miott O O
Reklam ktg. miott 0 0|
Koltségkent elszamolt egyéb tétal miatt -85 8,00
Egyéb - nem kéltség clapi - kbtelezetiség [¢ 0
1/3. | Céltartalékok (8sszes): I
I/4. | Passziv idébeli elhatarolasok (Gsszes): |
Kételezettségek dsszesen: -1 063 100
g i
Il. ESZKOZOK Osszeg/Entek |e Fi| | % B
AR Folysszamla, készpénz [Bsszes): 162 465] 17,651
Raiffeisen Sank / EUR 34 642 3,76
Raiffeisen Bank / HUF 181 713 11,05
Raiffeisen Bank / USD 26 110 2,84
/2. l Egyéb kévetelds (Ssszes): 1 055 11
Traiter fee 1055 2,1
/3. Lekotdt bankbetétek {Bsszes): Bank Futamidé Q; O
1/3.1. Max. 3 hd lekdtést Bsszes): 0] 0
1/3.2. 3 nénapnal hosszabb Tekalest a 0
[3ss5zes):
Megn. Devizanem MNévérték Osszeg/Enék fa F) %
/4. | Ertékpapirok {sszes): 757 114 82,24
/4.1, Allampapirok [6sszes): I I O! 0
I1/4.1.1. E Kétvények [Bsszes): 0l 0
i/4.1.2, { Kincstarjegyek [Ssszes): 0 0
/4.2 3. Egyeb ilegybunkkepes €p. d 0
{Bsszes):
/4.1 4. | Kissldi shampapirek {ssszes): 0 0
Gazddlkoddé: es egyeb
/2.2, hitelviszonyt megtestesits 8p.: l 9 0
W/a.2.1. | T5zsdére bevezetel (5sszes): 0 [
17422, [ RiTaidi kevenyek [Geszes]: 0 o
0/4.2.3. | Tazsdén kiviili {8sszes): 3 0
1/4.3. | Részvények [ssszes): { { & |
11/4.3.1. i Tozsdére bevezetett (Saszes): [&
1/4.3.2, | KiHsldi részvények {osszes): g ¢
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II/4.3.3. { Tozsdén kiviili {Ssszes): 0 0
II/4.4. | Jelzdloglevelek {Bsszes): | | I of
I/4.4.1. | T6zsdére bevezetett [Bsszes): a3
/4,42, I Tézsdén kivili [Bsszes): 0 [e]
I1/4.5, | Befekietési jegyek (sszes): I i { 757 114] 82,24
/451, | Tézsdére bevezstett {ssszes): 162 267] 17,63
ISHARES MSC! EMERGING MKTS, UsD) 5i 50 904 5,53
ISHARES MSCI JAPAN FUND USDY EURY 12 35 438 3,85
ISHARES MSCI WORLD UCHS ETF USDI §| 75925 8,25
/45,2, | Tézsdén kiviii {3sszes): _l 594 847 64,61
Concorde VM Abszelit Szam. BA HUH 28 891 62 540 6,79
Raf. Index Prémium $z. Alop HUF 28 149 40 455 4,40
Rait. Katvany Alap A HUH 40 18| 163 430 17,75
Raif. Likviditési Alap] HUE 16 145 35172 3,82
Raif.Kamat Prémium Rv Kiv Alag] HUF 43 349 161 754 17,57
Raif.Téke és Hozamv, Likv.Alap HUF 71 554 120 620 13,10
RCM KelelEurapa Részvény Alap) EUR 3,13} 10674 T.16
1/4.6. l Kérpotldsi jegy (Bsszes): I3
e T —
0/s. .f\khv idobeli elhatarclasok 20 0.00
[9s5zes): _—
RAPEA EUR Folydszamly] 0 0,00
RAPEA HUF Folydszémld] 20; 0,00
RAPEA USD Folydszamid] 0 0,00
Szarmaoztalolt Ugylelek értékelési
|W6' kilsnbozete: 0 9
! |
I | Eszkézsk ssszesen: I 920 654] 100}
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RAJFFEISEN PERSPEKTIVA ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 201 4.

I. A Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja dltalénos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja
Lajstrom szdma: 1111-236

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kénywizsgdlé neve: RSM DTM AUDIT Tanesadd Kit., dr. Tremmel Zolidn
Székhelye: 1138 Budapest, Faludi v. 3.
Elszdmolds napja: T+2 napon

Tipusa: nyilvénos nyflt végli ériékpapir alap
BAMOSZ kategéria: kétvénytilsilyos (Gvatos) vegyes alep
Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezelé az Alap 16kéjét likvid eszkézéksn és dllampapirokon kivil kizérélag befektetési alapok jegyeibe, illetdleg egyéh kelleksiv
befektetési ériékpapirokba fekteti. Az Alapkezeld t8rekszik arra, hogy — a kockdzet csbkkentése drdekében — a diverzifikacié kildnbézd
dimenzidi {eszkézcsoporiok, ipardgak, orszdgok, befekietssi stilusck sth.) szernt megleleléen csoportositott portfolist alakitson ki. Az
alapkezeld oz Alap 16kéjét elsésorban kétvényalapok, ingatlen alapek, részvény és részvenyekhez kapesolédé (pl index vagy fedezeti)
alapok, valamint szérmaziatott clapok befekietési jegyeibe fekieti. Az Alop potencialis befekletései kdzdt a hazai kétvényalapok

domindinak.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakuldsa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon/
Arfolyam valtozas A Nettéd eszkdzertek A ref. index hozama

2014.12.31 6,41% 1,504125 F 210730787 Ft -
2013.12.31 5,72% 1,413527 Ft 637 459 397 Ft -
2012.312.28 10,83% 1,336990 K 438 160 214 Ft -
2011.12.30 0,58% 1,206387 Ft Q72079 017 -
2010.12.31 8,30% 1,199410 £t 1156 094 444 F+ -
2009.12.31 13,84% 1,107532 Ft 775920 836 Ft

2008.12.31 -4,45% 0,972848 H 877 741 900 Ft

2007.12.31* 1,82% 1,018187 Ft 1595530702 Ft

* az Alap 2007 jolivs 314 induléséél szamitva

A fenti hozamok nem jelentenck goranciét o jSvére nézve és nincsenek &sszefiggésben oz alapok jévSbeni hozamaival, A kézslt
hozamadatok nomindlisck és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsanck évében a hozamok egy évnél révidebb iddre

vonatkeznak.

' Raiffeisen 2
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ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2014.01.02.

Instrumentum | Devizanem | " ISINkéd | Névértek | Eszkézertek | %
Afrvhazhato értékpapirok 527 235 201 83,00
CON PLAT PIB HUF HUGOCO7 09989 16 171217 58 806 517 9,26
CONC. VM HUF HUOD00703749 12 703 473 27 409 674 4,31
CONCORDE RKV HUF HUO0D0701685 28 598 583 109 570 895 17,25
DOW JONES EUR DEOCOS5933956 3000 27 755147 4,37
ISHARESWORLD EUR DEOCOAQOHGZR] 3000 22713615 3,58
LYXOR TURKEY EUR FROO10326256 1200 14 034 342 2,21
RAMA HUF HUQCO07 03699 14 497 689 24 645 520 3,88
RAKA HUF HUO0007 02782 33 369 741 121882011 19,19
RAPA HUF HU0000702758 24 670772 B9 B&3 164 14,15
RCM KELET RE EUR ATO000785241 357 30 554 316 4,81
Banki egyenlegek 108 883 001 17,14
Folydszamla - EUR EUR 43 766 990 6,89
Folyészdmla - HUF HUF 64 904 696 10,22
Folydszdmia - USD UsD 211315 0,03
Osszres eszkéz 636 118 202 100,14
Kételezettségek -889 289 -0,14
Egyéb kotelezetiségek HUF -889 289 G, 14
Nefté eszkdzérnték 635 228 913 HUF
Unitok szama 449 634 472
Egy jegyre jutd neHd eszkdzérték 1,412767 HUF

Az éves beszamold és a portfolié jelentés szamai kdzétti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémold 2014. januar 314g ismertté véli informécickra épiil, addig a portfolié jelentés szamai
2014. elsé forgalmazési napjan, mint nyité érék keriiftek meghatdrozésra a 2013, évi uioisé forgalmazdsi napi cliomanyi adatok
alapjén. A kitelezetiségek k2ot megjelennek az elss, mar 2014. évi forgalmazds napig szamolt dijiételek, mig az éves beszdmaldban

a tényleges 2013. évi kéliségek &s kitelezettségek keriinek elszamoldsra, amelyek januar 314g ismerité valiak.

Beszdmold NEE szémitds Kilonbozet {eFtban)
Sajdt 18ke / Nettd eszkdzériek 635 043 635 229 186
Kilénbszet tételesen:
Ertékpapirak 527 235 527 235 0
Pénzeszkszok 108 875 108 875 c
Kovetelések/ Aktiv idébeli elh. 4 8 4
Kételezetiségek/ Passziv id. elh. -1 071 -B8% 182

| Raiffet
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BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKGZERTEKE FORDULONAPOT KGVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2015.01.05.

Instrumentum Devizanem ISIN kéd | Névérték | Eszk&z érték | Yo
Atrvhéazhaté értékpapirok 757 114 004 82,33
COMC. VM HUF HUQD00703749 28 891 146 62 540115 6,80
ISH MSCI JAP EUR DEOQOACDPAMWS 12 000 35 436 461 3,85
ISHMSCI EMER usD US464287234% 5000 50 906 082 5,54
ISMSCI WD UC usp IECOBOMS2Q58 8 GO0 75925 090 8,26
RAGA HUF HUQ000703624 71554 368 120 620 486 13,12
RAKA HUF HUGO00702782 40 418 247 163 429 929 17,77
RALA HUF HUQO0G7 02097 16 164 654 35171749 3,82
RAPA HUF HUO0OO702758 43 348 Q04 161 753 834 17,59
RCM KELET RE EUR ATCO00785241 150 10875 513 1,18
RIPA HUF HUODCO703707 28 139 784 40 454 738 4,40
Banki egyenlegek 162 486 090 17,67
Folydszdmia - EUR 34 642 056 3,77
Folydszamla - HUF 101 733 621 11,06
Folydszdmla - USD 26110 413 2,84
Egyéb eszkézok 1054178 0,12
[Kovetelesek 1054 178 0,12
Osszes eszkoz 920 654272 100,12
Kételezettségek -1 062 799 -0, 12
Egyéb kotelezetiségek -1 062 799 0,12
Netté eszkézérték 919 591 473 HUF
Uniftok szama 611 333 297

Egy jegyre jufd netio eszkézérték 1,504239 HUF

Az éves beszamold és a portfolié jelentés szamai kézstti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd cka, hogy mig a beszdmois 2014. janudr 31-ig ismerté vél informdcidkra épil, addig a portfélis jelentés szdmai
2014. elsd forgalmazasi napjén, mint nyitd ériék kerifiek meghaidrozdsra a 2014. évi vislsé forgalmazdsi napi aliomanyi adatok
alapijén.

A kdtelezettségek kozétt megjelennck oz elss, mar 2015, é&vi forgalmazdsi napig szémok dijtételek, mig az éves beszdmoléban a

tényleges 2014. évi kéliségek és katelezetiségek keriilnek elszémolasra, amelyek januér 314g ismertts valtak.

Beszdamold NEE szémiids Kilénbézet {eftban)
Sajdt téke / Nettd eszkézénék Q19 440 919 591 151
Kilonbozet tételesen:
Enékpapirok 757 114 757 114 0
Pénzeszkdzok 162 465 162 465 0
Kovetelések/ Akilv idébeli eth. 1015 1075 &0
Kételezettségek/ Passziv id. elh. -1 154 -1 063 21
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ALAPQOK



RAIFFEISEN PERSPEXTIVA ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 201 4.

Hl. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

-e >, L
eszkdzérték
Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)
Forgalomban lévd befekietési jsgyek 2014.01.02-6n 449 634 472
2014. évben elodolt befekietési jegyek 289 984 291
2014. évben visszavélioft befektetési jegyek 128 285 466
Forgalomban lévé befekietési jegyek 2015.01.05-én 611 333 297
Portfclid Bsszesitett nettd eszkdzéricke 2015,01,05-4n 919 591 473
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2015.01.05-én 1,504239
IV. A befektetési alap &sszetétele
Nagysagrend: Ft
Megnevezés Bevizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz érték %
Tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 162 267 640 17,65
ISH MSCI JAP EUR DEOOOAODPMWS 12 000 35 436 461 3,85
ISHMSC! EMER usp US464287234% 5000 5CG 906 089 5,54
ISMSCI WD UC UsD IECOBOMSZQSS 8 000 75925 090 8,26
Mads szabdlyozolt piacon forgalomba hozott afruhdzhatsé értékpapirok 0 0,00
Kdzelmdltban forgalomba hozoft airuhézhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb afruhdzhaté értékpapirok 594 846 364 64,69
CONC. VM HUF HUQCQ0703749 28 891 148 62 540 115 4,80
RAGA HUF HUOD00703624 71 554 368 120 620 486 13,12
RAKA HUF HUOOCO702782 40 418 247 163 429 929 17,77
RALA HUF HUDOBO702057 16 164 654 35171 749 3,82
RAPA HUF HUO000702758 43 348 904 161 753 834 17,59
RIPA HUF HUQOO0/ 03707 28139784 40 454 738 4,40
RCM KELET RE EUR ATO000785241 150 10 875 313 1,18
Netto eszkzénték Q19 591 473 100,00

Az Alap jellegébsl adédéan a befekfetési siratégia elsésorban a részvény, kétvény és pénzpiaci, valomint aliernativ eszkdzesoportokat

lefed alapok portfélién belili aranyénak a mindenkori piaci kilatasoknak megfelels meghatarozéséra, illetve az egyes befekietési alap

tipusokon belil o konkrét befekietési alapok kivélasztaséra irdnyul. Az Alap a BAMOSZ kategorizalas értelmében kdtvénytilsilyos

[6vatos} vegyes alap, azaz & pénzpiaci és kétvény alapok teszik ki a porifélié jelentds részét. Az Alapkezels az Alap Tajékoztatsjdban

meghirdetett befekietési politikanak megfeleléen elsésorban a Raiffeisen alapesalad befekietési jegyeibdl dilifia Sssze az Alap portféligjét,

2074 év végén - hasorléan oz egész évhez - a porfélié a likvid eszkézskén {létra s26lé szamldn elhelyezett banki betet) feldl kizéréleg

a fenti tébldzatban o t8zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd &rtékpapimak mindsild ETF-eket [exchange traded fund) és az egyéb

Gtruhézhaté ériékpapirok kategéridba sorolt nyilt vég befekietési alapck befekietési jegyeit fartaimazia.

A belekletési jegyek silyanak évkazi valiozasdt és o részvény-kéivény kitettség alakulésat az alabbi tabldzat foglalic &ssze:

% Raiffeisen
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Sily a porHfolidban 2012.12.31  2013.06.30 2013.12.31 2014.06.30 2014.12.31

Kdtvény Alapok 55,6% 57,1% 50,7% 51,3% 52,3%
Raiffeisen Kétvény Alap G 9% 19.7% 19,2% 18,8% 17.8%
Raiffeisen Kamat Prémivm Révid Kétvény Alap 19,6% 15,8% 14,2% 18,2% 17,6%
Raiffeisen Téke- és Hozamvédeit Likviditasi Alap 3,6% 2,9% 0,0% 0,0% 13,1%
Raiffeisen Likvidiidsi Alap 0,0% C,0% 0,0% 5,5% 3,8%
Concorde Révid Kétvény Alap 19,7% 18,8% 17,3% 8,8% 0,0%
Concorde Kétvéry Alap 0,0% 0,00% 0,0% 0,0% 0,0%
Deutsche Bank XTrackers DAX ETF 2.8% 0,00% 0,0% 0,0% 0,0%
Részvény Alapok 16,7% 18,0% 15,0% 18,6% 18,9%
Raiffeisen Keletkdzép Eurdpai Részvény Alapja 7,5% 5,3% 4,8% 2.1% 1,2%
ING Global EUR Részvény Alap 0,0% 4,9% 0,0% 0,0% 0,0%
Ishares Euro Stoxx 50 részvény ETF 3,5% 3,2% 4,4% 0,0% 0,0%
Ishares MSCI Global részvény ETF 57% 0,00% 3,6% 10,6% 8,3%
Ishares MSCI Global Emerging részvény ETF 0,0% 0,00% 0,0% 0,0% 5,5%
Ishares Japan részvény ETF 0,0% 4,2% 0,0% 0,0% 3,9%
BUX ETF Kollektiv Befektetési Alap 0,0% 0,4% 0,0% 0,0% 0,0%
Lyxor Turkey ETF 0,0% 0,0% 2,2% 2,8% 0,0%
Deutsche Bank X-Trackers RUSSIA ETF 0,0% 0,0% 0,0% 3,0% 0,0%
Egyéb alapck 11,3% 19.1% 17,5% 9,7% 11,2%
Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatolt Alap 5,6% 4,4% 3,9% 0,0% 0,0%
Raiffeisen Index Prémiom Szarmazigiont Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 4,4%
Concorde Vakmajom Szérmaziatott Alap 57% 4,6% 4,3% 7% 6,8%
Concorde Platina Pf Szérmaziatott Alap 0,0% 10,0% 9.3% 0,0% 0,0%
Készpénz 16,4% 5,8% 17,14% 20,4% 17,6%

Az elsé félév sordn az alapkezels jelentdsen csskkentetie az egyéb alapok sélydt és az abszolét hozami alapokbdl a részvény alapokbu
csoportositott at. Az alapkezeld az eimilt idészak erdteljes részvénypiaci emelkedését kovetden Svatosabb befekietési siratégiat kévelett,
&s még a részvénysily kis mériékl emelését kéveiden is kisebb ardnyban tartott részvényeket, mint azt az alap kockdzati szintje indokolta

volna. A ktvény eszkézoszidly kitettsége érdemben nem valiozott az elézé év végéhez képest.

A masodik félévben o részvénykétveny kitettség nem vdltozott szémottevden. A kétvény alapok esetében atsilyoziunk a Concorde Révid
Futamidejii Ksivény Alapbol a Raiffeisen Téke és Hozamvédett Likviditdsi alapba. A részvény eszkézoszidly esetében a geopolifikai
kockdzatok felerdsédése miat az orosz és térok ETFek eladdsra keriiltek és helyettik diverzifikaliabb &zsiai régiot is tarialmazé fejldds

piaci és japdn eff-et vettink.

A készpénz &llomany terhére Raiffeisen index Prémium Szdrmaziatoh alep kerlilt o portfélicba.
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakulésa a térgyidészakban

2014
Pénziigyi muveletek bevételei
Kapott osztalék
Folyészdm|akamat HUF
Arfolyomkilénbézet
Ertékpapir értékesitésbél diff.
Pénzigyi miveletek raforditasai
Fizetett folyészdmlakamat
Arfolyamkilsnbézet
Ertékpapir ériékesitasbal diff,
Egyéb bevételek
A mikadési kaltségek
Barkforgalmi jutalék
Alapkezeid kélisége
letétkezeld kltsége
Ertékpapir mozgatds kélisége
Forgalmzdsi jutalék
Kefer dij
Mérlegvizsgalat
MNB Feligyeleti dijak
Egyeb raforditasok
Egyéb réforditds
Rendkiviili bevételek
Rendkiviili raforditasok
Fizetet, fizetendd hozamok

Targyévi eredmény

Felosztott jGvedelem

see

Ujra befektetett jsvedelem

Ertékpapirok értékkillénbazete
Befekietési jegy
- kamatokbdl, oszialékbs!

-egyéb

Nagysdgrend: eFt
54 119
1 489
884
8226
43 520
14 679
0

1878
12 801
4 159
9 367
1

6794
543
1291

4

111
453
170

(= 2~ I = I TN =

34 232

34 232

54 377
54 377

54377
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Tékeszémla véltozasai 2014. december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. {Nagysagrend: eF)

iddszak nyitéaliomany Idgszak zéréaliomény
Vagyonelem Megoszids
Bankhbetétek 108 875 162 465 17,67%

ldészak nyitéallomany ldészak zarddllomany
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. tozsdei ép.  tSzsdén kiv, ép.|  Megoszlds
Befektetési jegyek ) 527 235 0 757 114] 82,34%
CON PLAT PIB 58 807 0 0,00%
CONC. VM 27 41¢ 62 540 6,80%
CONCCRDE RKY 109 571 0 0,00%
DOW JONES 27755 0 0,00%
ISH MSCH JAP 0 35436 3.,85%
ISHMSCI EMER 0 50906 5,54%
ISMSCI WD UC 0 75925 8,26%
ISHARESWORLD 22713 G 0,00%
LYXOR TURKEY 14034 0 0,00%
RAGA o 120 620 13,12%
RAHO 24 646 0 0,00%
RAKA 121882 163 430 17.77%
RALA 0 35172 3,83%
RIPA 0 161 754 17.59%
RAFA 8% 863 40 455 4,40%
RCM KELET RE 30554 10876 1.18%

Idészak nyitéallomany Iddszak zarédilomany
Vagyonelem tézsdel ép. t5zsdén kiv. ép. tézsdei ép.  tézsdén kiv, ép.i  Megoszlds
Aktiv elhatarolasok 4 1015 0,11%
Osszesen 0 636 114 0 920 594| 100,12%

VI. Szérmaztatoft iigyletek

Az Alap a targyidészakben és 2014, december 31-6n szdrmazékos poziciéval nem rendelkezett.

Vil. Az alapkezelé mitkédésében bekévetkezeft valtozdsok

Tarsaség tulojdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentSs vdliozds nem kévetkezett be 2014-ben, 4] Gzletdgat vagy
szolgdltatast nem indftott. A Térsasdg igazgaidsdgdnak Ssszetételében azonban toriént vallozds, 2014.03.054 hatallyal Horvéth Kriszting
mdr nem ‘ogic oz igazgaidsdgnak. A fenti datummal a kézponti Ugyiniézési hely ¢ime is megvdliozott, oz 0f ¢im 1158 Budapest,

Késmark utce 11-13 lett.

A 2014es évben oz Alapkezeld ¢j alapot nem inditolt, mikizben két hatdrozott futamideii alapja {Raiffeisen TOPS Tokevédett
Szérmaziatott Alap, Raiffeisen Féldink Erékei 2 Tokevédett Szdrmazicioft Alap) lejért. A Tarsasag december végén igy tizenkilenc
befektetési alapot kezel. Az év folyomén az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomanys némileg csékkent, a 2013, év végi
204,98 miliiard forintos dllomény egy év leforgdsa clatt 190 millidrdra csékkent. A nyilvanos befekietési alapok piacdn az Alapkezeld

piaci részesedése a BAMOSZ odatai alapjén 3,57 %-ra cskkent a 2013, év végi 4,59%r6l.
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VIll. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. A 2014-es év tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A hazal pénz- és dllampapirpiacra is jelentds befolydssal volt a tavalyi évben fennmarads globélis  laza” monetdris kondicids kérnyezet,
amelyet az amerikai jegybanknak szamité FED, oz Eurdpoi Kézponti Bank és a japdn Bank of Japan is bizfositott a tkepiacok szdméra.
Hazank allampapirpiacét mér 2013-bon is segitette o likviditasbdség, hiszen o Magyar Allam dital kibocsétott papirok elvart hozamai
tolyamaiosan csékkeniek, amely trend nem vdltezott meg favaly sem. A 2014-es évben vgyan o FED a likviditasbdséget okozéd QE3
programjanak keretdsszegét az eldzetes tervek alapjan fokozatosan csckkentetie &s az év végére le is dliftotia, de ekézben az FKB és a
Bol vjabb és Ojabb stimulusokat biztosfioft a piacok széaméra.

A hazai események kéziil fontos kiemelni, hogy o Magyar Nemzeli Bank 2014 els§ félévben is folytatta azt a fegybanki politikét -
hasonléan a nemzetkézi trendekhez - amivel lazdbbd tefte o hazai monetéris feltételeket, Fontos kiemeln, hogy @ monetdris iandcs a
kamatdént iléseken minden hénapban az clapkemat csskkentése mellett te#te le a voksar egészen jiliusig. Az irdnyadd rdta mériéke
2,10% left a hetedik hénap végére, majd december végéig mér nem véliozott. A hazai jegybark ezen felil még tovabbi eszkdzoket is
bevetett, hiszen dprilisbor bemutatta §j programidt, melynek lényeges pontia volt, hogy az MNB az egyik legfoniosabb monetdris
eszkdzét megvdlioziatio. A jegybank 2014. auguszius 146 kezdédéen o kéthetes kdtvénye helyett betétet kindl, és a betétet efit] az
idéponttél kezdve csak o hazai székhellyel rendelkezs pénzintézetek hasznathatigk, mig a kilfsidivel rendelkezdk nem. Az MNB vezetése
ozt véaria eftdl, hogy o felesleges piaci likviditds majd o magyar dllampapirokat fogic valasziani, hiszen azok tovabbra is likvidek
maradnak {mig a betét nem az). Az MNB réaddsul kamatesere iigyletekkel (swap) is segftetie az Giterelést, hogy a leend$ befekietdnek o
hasszabb dllampapirokrd! keletkezé kamatkockdzatdt mérsékelje. Azdta kiderilt, hogy a program ielentés hatdssal bit o hazai
dilampapir piacra, hiszen o bevezetés vtan a révid fulamidei papiroknak jelentésen az alapkamat alé siillyedt az elvart hozama, és ez
az év végéig igy is maradt.

A ksliségvetési hiany alakulésa az eldz6 évhez hasonié folyamat szerint zajlott, azoz o kormdnyzat az év sordn mindig hangsdlyozta,
hogy a kéltségvetés hidnydt GDP 3% ald szoritie, amely végil meg is valssult.

Az Allemodéssg Kezeld Kézpont favalyi kommunikécidja is egyértelmi volt o céljail illetden, melyek tibbek kézétt az addssdg
szerkezetének dtalakitasat jelentetie a GDP-hez mért arénydnak csdkkentése mellett. Az dtolakitas célio o devizaaddssdg ardnydnak
csdkkentése, illetve a hazai finanszirezdsi rata névelése. Ezt segitetle a fent mar emlftet 0] MNB program s, fovdbba o kifejezetten o
lakossagnak sz6l6, és altaléban a piac felett drazott dllampapirok kibocsatdsa is.

Az év masodik felében a régiés kackézatok jelentek meg, hiszen az ukrdn keleti hatdmdl kickakuld konfikius esefleges eszkalaciaja
komoly kockazaiot jelentett o térség eszkdzpizcaira is.

A masik fontos eseménysor a piacra vonatkozéan inkdbb pozitiv kockézatokat jelentett, miszerint az Eurdpai Kézponti Bank folyamatosan
lebegtette a sajét QE programja beinditdsénak lehetéségét, ami végiil o tavalyi évben nem fBrént meg.

A hazai dllampepir piac teljesitményét leird MAX index elsé f&lévben elért 8%-os emelkedése jol mutatia o hazai kéténypice erejét, ilietve
o mdsodik féléves 4,24%os ndvekedéssel pedig ugyon kisebb itemi, de tovébbi javulast mutatolt. Az éven belih papirok dtlagos
teljesitményét mutalé RMAX index is relotive {6l szerepelt, hiszen 3,31%os erdsédest udott felmutatni az év sordn.

A telies évrél elmondhats, hogy o témogatd nemzetkézi kérnyezet, a jovulé hazai makroadaiok és az MINB monetéris felidieleken
kénnyité polifikajénak készanhetben a magyar kévénybefekietések esetén mind a hosszabb, mind a révidebb futamideji allompapirckkal

jelentés hozamokat iehetett elérmi.
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id&szaki valtozés Ertéke o negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat

2014. Q1 1,56% 1,33% 0,88% 307,06 2,60%
2014, Q2 6,34% 5,38% 1,03% 310,19 2,30%
2014. elsé felévi valozds 8,00% 6,78% 1,93%
2014. Q3 0,40% 0,47% - 0,90% 310,36 2,10%
2014, Q4 3,83% 3,30% 0,45% 314,89 2,10%
2014, masodik félévi valiozas 4,24% 3,79% 1,35%
2014, évi vélfozas o 12,58% 10,83% 70 013,31%

forrds: MNB, AKK

A nemzetkézi kdtvénypiac

A nemzetkSzi kdtvénypiaeok 2014-es teljesiiménye tekinteiében elsddieges tényezsk volick azok a hirek, amelyek az amerikai k&zponti
banknak szémits FED quanfitative easing 3 {QE3) programiérél szdliak. A QE3 2012. szeptember 13-6n indult el, és o szikiiésére
venatkozs utaidsokrél sz6lé tuddsitdsok eldszsr 2013 méjusdban jelentek meg, de a tényleges szigoritésra eldszdr csak 2014. janudrban
kerilt sor. A 2014-es évben folyamates volt az amerikai program szikitése, azonban a vésarolt dllam- ds jelzalogpapirok keretdsszeg
csSkkentéseinek hire, illetve ténye sem valtotta ki ¢ kétvényplacokbél azt a reakcidt, cmiid! az elemzék és o befekietdk korabban taroitak.
A nemzetkzi kétvénypiacon, beleérive a fejleft és a feflddd piacokat egyerént, egy-két kivételidl elekintve isreflen volt az erdssdés. A
program ledllitasa azért sem okozott komolyabb viharokat a nemzetkdzi kétvénypiacon, mivel az Eurdpai Kézponti Bank az év masodik
felében folyamatosan azt kommunikélta, hogy bérmikor bevezetheti a sajét QF programidt, amelyre @ pioc az amerikai program
helyettesité eszkézeként tekintett. Az EKB elnék nyilotkozotaiban folyamaiosan arra teft uialdst, hogy készen dllnck az amerikai
eszkdzvasdrlésokhoz hasonlité program elinditdsdra, Az EKB ugyon bevezetett likviditasdszionzé iépéseket (ph.: kamatesdkkentés, célzot
hitelprogramok o bankok széméra a piacindl alocsonyabb kamatokkal, eszksz-fedezeti kitvények vasdrlasa), de oz eurdzéna tagiai attal
kibocsatott &llampapir vasarlésokra az év sordn nem keriilt sor.

Az USA és az EU kétvénypiacain is megfigyelhetd volt, hogy egyre kisebbé vall o hosszabb futamidejd papirek elvarthozam elénye, azaz
egyre kisebb lett a kilénbézet a révid és a hosszabb fulamidére kapott hozamok kézé.

A fejlett gazdasagok 10 éves futamideji kétvényeit vizsgévo megdllapithats, hogy o pertugdl és a spanyol 10 éves futamideji
dllampapirok hozamesése volt a legmeredekebb 2014-ben. A poriugdl 10 éves papit elvart hozama azért is érdekes, hiszen az USA 10
évas kétvényének o hozama alig volt alacsonyabb az év végén (2,7% kéril mozgott o portugdlé, mig az amerikaié 2,2%}, pedig a két
Sllam kézdti kockdzati megitélésben jelentds o kildnbség. S&t, néhany éwvel ezelétt még Eurdpa periféridgjan elhelyezkedd aliamok
pénzigyi gondijaitél volt hangos a finanszirezdsi piae. A spanyol papir 10 éves hozama pedig a tevalyi év végére még alacsonyahb is
lett (1,61%), mint az amerikai 1¢ éves dllamkétvény eivart hozama. Eurdpéban egész évben a hozamok csikkenése volt a jellemzg,
feltételezheiden az egyre lazabb monetéris kérnyezeinek.

A likviditésbdség globdlisan nem csak o FED, vagy az EKB részérd| érkezett, hanem o Japdn jegybank is hasonid eszkézéket haszndl:
2014-ben, amit mar el8z8 év februdria dta végez. A cél ott is hasonld, hiszen az ézsiai orszdg gazdasdgdban is inflécidt szeretnének
gerjeszieni, és érdemi ndvekedési Utemet elérni o GDPben. A japan 10 éves &llampapir drfolyama is folyamatosan javult az év sordn és

az elvrt hozama az év végére 0,33%on alakult ki,
A nemzetkézi részvénypiac

A 2014-es év egészét tekintve o részvénypiaci trendekben nem tortént komolyabb véliozas, bér az elsé hénapokban még nem Ggy 1ini,
hiszen januérban fordulat ldtszott kibontakozni. Az amerikai jegybank szerepét betalté FED elinditotia kétvényvasarlési programiénak
csbkkentését. A kinai pénziigyi rendszerrel kapesclatban is negativ hirek érkeziek, miszerint @ bankrendszerban gz efmilt években
felhalmozédett hatalmas hiteléllomdny mindsége erételjesen romlott, az dmyskbankrendszer és a hitelbuborék nagysdga rekord szintekre
emelkedeft. Az amerikai jegybanki likviditésszikités hirére o fejléds piaci tékekivonds felerdsadét, mely nyomds ald helyezte a devizékat,

a kétvény- és részvénypiacokat egyardnt. A kinai hitelezés visszafogdsa és a globdlis likviditds esdkkentése felerdsitették o lefelé mutald
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kockdzatokat a névekedési kilatésok tekintetében, Azonban az év mdsodik hénapiaban mdr fordult a befekteisi hangulat, és Gjbal
erbsbdétt o kockazatvélialdsi kedv. Tobb amerikai index Gj toriéneimi estesra emelkedett, és 6 hérapot zériak az eurépai és még o
fejléds piacl 16zsdeindexek is, annak ellenére, hogy a makrogezdasdgi adatok jval kedvezétlenebbek letiek a varinal és a geopolitikai
kockdzatok [oroszukran konflikius) is felerdsadtek. Az amerikai gozdasdg év eleji szémai o névekedési dinamika visszaesésérd]
tanGskodtak, viszont o befekietSk t3bbnyire a megelézd hénapok rossz idéjarasaval magyaréztak o gyengilést, és a némileg kedvezdbb
amerikai munkaerépiaci és eurdpai gazdasdgi novekedési szémokra (kis mériékben a stagnalas BISH) a vétel oldalt erdsiietick. A
mérciusi adatok a januarfebrudri jelentésekhez képest mar javulést mutattak, de kérdés tovibbra is az volt, hogy valdban a kedvezétlen
id&jéras negativ hatasa tikrozédieke o gyenge év eleji makroszamokban, vagy a ciklikus dinamikavesziését jelezték.

Azsidban o japén gazdasdg o stmulusck ellenére sem mutatoft érdemi &lénkilést. A fejlédd gazdasagok novekedési kildtdsai viszont
jelenidsen romlotiak, igy Ssszességében a 201 4-es globdlis névekedési elérejelzések folyamatosan csdkkeniek az év elsd negyedévében.
A masodik negyedév sorén az amerikai jegybank szerepét betsltd FED folytatta a lapering”nek nevezett ipéssorozatot, de o
részvénypiacok kissbb megingdsck nélkill djra emelkedtek. A mdjusi hdnap sordn a rémet DAX, az amerikai S&P 500, « technolégiai
fokuszt Nasdaq index, mind-mind Gj csicsokat ériek el. A 2014es év soran az emelkedsst a globalis fikvidifashdség és alocsony
hozamok mellett, mar a vélislatok sajdt részvénylelvasarldsat is ftsték. Nem véletlen, hogy az omerikai gazdaség elsd negyedévérsl
sz6ld GDP adatanak mésodik felivizsgalata sordn megielend -0, 1%-0s véliozdas ellenére is a 13zsdéken tEratlen voli az opfimizmus.

Az Eurépai Kézponti Bank jiniusi Glésén a piaci varakozésokat felilmilé likviditasfokozé intézkedéseket jelentett be. Az EKB 15bbek
kézétt 10 bézisponttal csdkkentette az iranyadé jegybanki clapkamatot [refinanszirozasi rata) és o kereskedelmi bankek tegybanki betét
kamatat (depozit réta) negativ tartomdnyba végia. Tovébbd a jegybank bejelentette, hogy szeptemberté céizott LTRO programot indit a
barkszekior részére, és meghosszabbitotic fix kamatozési banki refinanszirozdsi programjét. Mario Draghi jegybankelnsk bejelentetie
még, hogy felgyorsific oz curépai eszkdzfedezeti ériékpapirok vasarlasanak kidolgozédsét, amelyet végil az év masodik felében el is
indfott. A piaci varakozasok szerint a kifuté amerikai monetérls stimulust az eurdpai monetéris hatésag pénzpumpdia helyettesiti majd,
biziositva a magas eszkbzarak ,oldidmaszidsa”. A likviditasbéség hirére a kockdzatos eszkdzsk piacain jniusban is folyiaiddott az
emelkedés.

A barmadik negyedév azonban nem hozott egységes képet a vildg legloniosabb részvénytézsdsirg], Altalénossagban igaz, hogy a
piacok bull, azaz biks ,izemmddban” maradick, és a 2009. méasodik negysdéve tarié emetkedd frend nem 16rt meg. Ugyanakker az is
elmendhatd, hogy az indexek teljesitménye magé nézve mér olyan jelek jelentek meg, amelyek a rally kifulladésara utalak, Egyik ilyen
iel, hogy a kisebb kapitalizécidjl részvényeket Jeird indexek mér jelentds minuszban voltak az év kdzben elért cstcsukhoz képest, és csak
a blue-chip részvények 6 szereplésének volt készénhets, hogy ¢ kép egyelére optimista maradt. Ezen felil az is megfigyelheid volt, hogy
az eurépui piacck alulteljesitetiek, o japén piac megdra taldlaséhoz pedig elentSs jegybanki szerepvilialas kellett. A szerepvdilalds
abban testesilt meg, hogy a Japén jegybank a kézponti nyugdijalop esetében megemelte a farthatd részvényardny maximalis szinfjét, igy
téve lehetévé, hogy oz alap az dltala megvésdroit allampapirok helyére részvényeket tudion vésdrolni. Az USA piaca volt egyedi! az,
ahol oz indexek tovébbi emelkedését o vallalati eredmények, ilietve o javulé makrogazdaségi adatok is segitettek, o sajét részvény
felvdsdrldsok meliett.

Szintén novekedést, de az drfolyamok ingadozésénak névekedését is hozta o negyedik negyedév a fejlett részvénypiacokon. Az amerikai
jegybank [FED) ledliitotta mennyiségi lazitdsra kereszlelt programidt, amelynek keretében amerikai éllampapirokat vésérolt @ masodlagos
piacon, és ami érdemben segiiette oz elmilt két év részvénypiaci szémyaldsdl, A vildg vezetd iegybankjai nem hagytak azonban
magukre a piacokal. A részvénypiacokat tovébbra is féleg a jegybankokiéi vart intézkedéssk mozgaiték, a gazdasdgi vagy véllalaf
fundamentumok héttérbe szorultak. Kiemethetd czonban, hogy a fejlett részvénypiccok MSCI World index alal képviselt atlagos
teljesitménye 2014 egészét ifletden szerény maradt, az év ismét sckkal inkdbb szélt a kétvényekrél, mint a részvényekrdl. Nem
igazolédott tehdt az a vdrakozds, hogy a vildggozdasdy ndvekedésének gyorsuidse maid o hozamok emelkedéséhez vezet, &s o
kérnyezet jobban kedver majd a részvénypiacoknak. Ennek gyakerlatilag pont az ellenkezdie kévetkezeft be, amiben kénnyen

eléfordulhatott velna komolyabb részvénypiaci esés, ha nincsenek résen a jegybankok.
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A [8bb feflett picci részvényindexek véliozdsa (sajét devizaban):

DOW § S&P500 § NASDAQ $ EURQSTOXX50 € DAX € NIKKEIZ25 =
2014. Q1 0,72% 1,30% 0,54% 1,69% 0,04% -8,98%
2014. G2 2,24% 4,69% 4,98% 2,11% 2,90% 2,25%
2014. H1 1,51% 6,05% 5,54% 3,84% 2,94% -6,93%
2014. Q3 1,29% 0,62% 1,93% 0,07% -3,65% 4,67%
2014. Q4 4,58% 4,39% 5,40% 2,46% 3,50% 7,90%
2014. H2 5,92% 5,03% 7 44% -2,33% 0,28% 15,09%
2014, év 7,52% 11,39% 13,40% -1,20% 65 T 1A%
DOW S&P500, Ncsdcq USA, EUROSTOXX50: Eurozéna, DAX: Németorszég, N KKEI225 Japdn forras: Bloomberg

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

Az Alapkezeld o 2014-es évben elékészitete a 2014. &vi XVI. Tarvény o kollektiv befektetési formékrdl és kezelikeél, valamint egyes
pénziigyi trgyl térvények modosiiasérsl c. jogszabaly [Kbitv.] dltal eléirt oz Alap tajekoziaidjdhoz és kezelési szabalyzatahoz szilkséges
véalioziaidsokat, illetve megkildte a Feligyeleinek az Alap médosiioft tajékozintdiat és kezeldsi szabélyzaldt, amelyeket o Feligyelet
[$vdhagyott a 20155s évben.

Az Alapkezeld megkildie megfelelésrdl sz5i6 nyilatkozatét a Magyar Nemzeti Bank részére a 2014-es év kizepén. A nyilatkozatial
2014. jtlivs 22. napjétél az Alapkezelé olyan alternativ befekietési alapkezelSnek JABAK} mingsill, amely kizérélay alternativ befekfetési
alapokat, azaz AEKBV-nek nem mindsils kollektiv befektetési formakat kezel. Az Alapkezels a megfelelés érdekében o Kbfiv, és az ABAK-
rendelet (o Bizottsag 2012, december 194 231/2013/EU felhatalmazéson alepulé rendelete] dlal megkdvetelt §j szabdlyzatokat

{lavadalmazési Politika, Erickelési Politika, Afv:'lég:'iési Politika) megalkofla, & torvényi valtozdsokat az Uzletszabdlyzatan is divezette.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereségst Gira befekteti. A hozam o befekiciési jegyek netid
eszkézériékének emelkedésén keresztil mérhets. Az Alopkezeld folyamatos napi netid eszkdzériéken 16riénd visszavasarldsi kotelezettség
véllalasdval biztositia a befekteték szamaéra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavéltdsével tetszdleges idépontban
hozzdjussanak @ felhalmozolt hozamhoz.

Az Alap nem veft igénybe hitelt 201 4-ben.
IX. Az ABAK dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

1. Az ABAK alkalmazottainak brutté javadalmazaséanak telies 8sszege a 2014-es évre
széloan, rogzitett és valfozé bontasban

2014. év
Régzitett jSvedelem Ssszasen: 174 646 275 Ft
Valiozd jdvedelem Ssszesen: Nem ismert*
Kedvezményezetiek szdma: 2518

*az edott idészakra sz6lé véltezs javadalom még nem volt meghatdrozva az éves jelentés készitésének idSpontigban.
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2. Az ABAK iigyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az ABA keckéazati profiljara
tevékenységik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazasanak teljes
osszege a 2014-es idoszakra széléan

2014, év
ABAK igyvezetdinek javadalma dsszesen: 45 415714 F
Az ABA kockézafi profifidra tevékenységik révén
iényeges hatést gyakoroidknak a jevadalma
Ssszesen: 44798 975

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek arénya, kezelése, likviditéskezeléssel
kapcsolatos ij megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockézati profilia és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazoft kockézatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszk&zeinek ardnya és kezelése

Az Alopkezeld az illikvidnek mindsitett eszkézéket, a mindenkor érvényes érigkelési politikaiaban leirtaknak megfeleléen ériskeli. Az
Alapban 2014.12.31én nem voltak illikvid eszkdzsk. Az Alapkezeld ériékelési politkdja 2015-ben megvéliozott melynek érielmében az

illikvidnek mindsitett eszkdzok esetén az Arazasi Bizotsdy dént az értékeléshez alkalmazandsd eljérésrél.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megéllapodasok

Az Alopkezeld oz Alap vonatkozdsdban megfelelé likviditdskezelési rendszert vezetett be a 20T4-es évben. Likviditdskezeldsi
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biziositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likvidilasi kockazatat, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditési profilic megfelelien az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld biziositia, hogy o befektetési

siratégia, a likviditasi profil és o visszavéliasi politika az Alap fekintetében ésszhangban élijon egymdssal.

¢) Az ABA aktudlis kockézati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzat profil: 3

A fenti kockdzati besorolds alapjaul szolgdlé szintefikus mutaté az alop hefi hozamainak ingadozdsdt veszi alepul az elmilt & évre
vonatkozéan. Az alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategéridba t5rénd besoroldsa ésszeliggésben van czzal, hogy az dlap
eszkdzeinek egy része részvény és egyéb kockdzaotos alapokba keril befektetésre, vgyanakkor az alapkezeld diverzifikdlt portfolis

Ssszedlitdsdra Brekszik.

Az Alapkezels o targyév sorén o Ramascft Kft. Varitron programjat implementdlic o piaci kockdzat mérésének fejlesztéséhez, o

kockéziatolh ériék mutaidk szamitdséhoz.
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XI. Az ABA nevében alkalmazhaté t6kedttétel mértékében bekévetkezé
véltozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megéllapodds értelmében
nydujtott garanciak ujbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege

a) A telies nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limif:

Az Alap o Kbftv. rendelkezései szerint - szérmaztatott iigyletek figyelembevételével - szamitoti ielies nefidsitott kockdzati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Nettd eszkdzérigkének 130%-4t

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2014.12.31-én: 100%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2014.12.31-én: 85,94%

Olyan esemény, amely jelentsen befolydsolng a 2014. izleti évet, o mérleg fordulénapiat kévetden nem vols.

Budapest, 2015. &prilis 17.

/
Balogh Andras Varadi Zekdn

az Alap képviseletében
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