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Fiiggetien konyvvizsgéldi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszdmoldrdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja mellékelt 2013. évi éves beszdmoldjdnak a kényvvizsgllatat, amely éves
beszamolo a 2013. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegb&l - melyben az eszkbz8k és forrdsok egyezé végisszege
636.114 E Ft, targyévi eredménye 11.516 E Ft nyereség —, és az ezen idSponttal végz6d8 évre vonatkozd
eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika meghatdrozd elemeit és az egyéb magyardzd informacidkat
tartalmazd kiegészité mellékletbdl all.

A vezetes feleldssége az éves beszdmoldért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel§ Zrt. igyvezetése (tovibbiakban ,vezetés”) felelds az éves beszamoldnak a szamviteli
tdrvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kitelezettségeinek sajatossagairdl széld
215/2000. {XNi. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal dsszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatdsdért, valamint
az clyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé vdljon az akdr csaldsbél, akar
hibabdl eredd lényeges hibds dllitdsoktdl mentes éves beszdmald elkészitése.

A kénywvizsgdlé feleldssége

A mi feleldsségiink az éves beszamold véleményezése kényvvizsgalatunk alapjan, Konyvvizsgalatunkat a rmagyar Nemzet
Kényvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy megfeleljiink az etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a kdnywvizsgdlatot (gy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossigot
szerezziink arrél, hogy az éves beszdmold mentes-e a lényeges hibds dllitdsoktdl.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
beszamoldban szereplé dsszegekrdl és kdzzétételekrsl, A kivalasztott eljdrasok, beleértve az éves beszamold akdr csaldsbdl,
akar hibabdl eredd, lényeges hibds dllitdsai kockdzatainak felmérését is, a kdnyvvizsgdld megitélésétsl fiiggnek, A
kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgailé az éves beszamold gazdalkodd egység dltali elkészitése és valds bemutatdsa
szempontjabd! relevédns belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kinyvvizsgalati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az
adott kdrlilmények kozétt megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljdnak hatékonysagara
vonatkozdan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgdlat magdban foglalja tovdbba az alkalmazott szamviteli potlitikdk
megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszer(iségének, valamint az éves beszamold atfogd
prezentdlasanak értékelését is.

Meggydzddésiink, hogy a megszerzett kinyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt kdnyvvizsgaldi
véleményiink megadasahoz.

Az RSM DTM AUDIT a figgetien cégekbadl 4116 RSM Internationat szémviteli és tandcsad6i haldzat tagja.
Az R3M International olyan landcsaddi hilozat, amelyek tagjai sajat jogukon ajénijak szolgaltatasaikat.
Az RSM International nem jogi személy.
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Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszdmold megbizhatd és valds képet ad a Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja 2013.
december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzddd évre vonatkozd jévedelmi
helyzetérdl a szamviteli torvényben és a befektetési alapok éves beszdmold készitési és kdnyvvezetési kitelezettségeinek
sajatossagairdl sz016 215/2000. (XII. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal fsszhangban.

Egyéb jelentéstételi kbtelezettsép: Az iizleti jelentésrél késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja mellékelt 2013. évi éves beszamoléjdhoz kapcsolddd, 2013. december 31-i
fordulénapra vonatkozd Uzleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az (izleti jelentésnek a szdmviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszdmold készitési és
konyvvezetési kitelezettségeinek sajatossdgairdl szélé 215/2000. (XI1. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal ésszhangban
tériénd elkészitéséert. A mi felelGsségiink az Gzleti jelentés és az ugyanazon {zleti évre vonatkozd éves beszamold
fsszhangjanak megitélése. Az Uzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az éves beszdmold dsszhangjanak
megitélésére korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, a gazdalkodd nem auditalt szamviteli nyilvintartdsaibél levezetett
informaciok attekintését,

Véleménylink szerint a Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja 2013, évi lizleti jelentése a Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja
2013. évi éves beszamoeldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2014, aprilis 24.

(/__.——'q.c
Kozma Attila Mihaly 0 RSM dr. Tremmei Zoltan
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Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja

MERLEG

A/ Befektetett aszkizék
I. Ertékpapirok
1 Enékpapirok
2 Enékpapirck értékkilonbozete
a kamatokbél, osztalékbal

b egyéb

B / Forgoeszkézék
I. Kivetelések
1 Kavetelések
2 Kovetelések érigkvesztése [
3 Kilf. pénzértékre sz4l6 kév. ant. kiilénb.
4 Forintkévetelések sriskelési kildnb.
il. Erékpapirok
1 Enékpapirok
2 Enékpapirok érékkiilonbazete
a kamatokbél, osztalékbs]
b egyéb
Ill. Pénzeszkdzdk
1 Pénzeszkdzdk

2  Vadluta, devizabetét értékelési kiilanb,

€/ Aktiv idébeli elhatarclasok
1 Akfiv iddbeli elhatdrolasok
2  Aktiv id8beli elhatéroldsok ért. veszt. [

D / Szarmaziatott iigyletek ért. killénbézet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat toke
1. Induls toke
1 Kibocsétolt bef.jegyek névéréke
2 Visszavasarolt bef.jegysk névériéke [
. Tékendvekmaény
Visszavds. bef. jegyek bevondsi ért.kil.
Ertékelési kilénbazet tartaléka
Elézé évek eradménye

AWK =

Uzleti év eredménye

F / Céltartalékok
G/ Kételezettségeak
l. Hosszi lejarat) kételezettség
Il. Révid lejarah; kitelezettséy
ll. Kilf. pénzértékre sz. kat, art. kiil.

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) &SSZESEN

Budapest, 2014. dprilis 24.

eft eft

2012. 2013.
december 31. december 31.
o o

0 0

0 o]

0 0

o] 0

0] 0

438 396 636 110
] ]

4] o]

o] 0

9] 0

0 Q

366 067 527 235
338777 483 321
27 290 43914
27 290 0

0 43 914

72 329 108 B75
72329 108 875

0 0

36 4

36 4

0 0

0 o

438 432 636 114
437 846 635 043
327 729 449 635
2990924 3203180
-2 663 195 -2753 545
110117 185 408
-B8 849 41718
27 290 43 914
70326 171 696
101 370 11 516
0 o

o9 743

[+] 0

99 743

0 0

487 328
438 432 636 114

NI

Balogh Afdrés

Varadi Zoltan

az Alap képviseletében
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Eredmanykimutatas

| Pénzigyi miveletek bevételei
Il Pénzigyi miveletek raforditasai
Hl Egyéb bevételek
IV Mikddési ksltségek
V Egyéb raforditasok
V1 Rendkiviili bevételek
VIl Rendkiviili raforditasok
VIN Fizetett, fizetendd hozamok

iX Targyévi eredmény

Budapest, 2014, aprilis 24.
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Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja

Kiegészito melléklet

a 2013. december 31-éval végzads iizlel évre

1. Ahalénos gazdalkodasi kisrilménysk

A Raiffaisen Perspsktiva Alapok Alapja fiovébbiakban: Alap} 2007 jufivs 30-an kerilt nyilvantortasbe vétalre o PSZAF.ndl 500.000.000,- forint indulé sajat
IGkavel. A befekielési jegyek naverisks: 1 Ft

A PSZAF hatarozetszéma: E/110.5339-1 /2007,

Az Alap hatdrozatlen futamidsii.

Az Alap mdgsht o Raifeisen csoport nagybefskietasekben tapas=ztalt gardaja all,

Auszirigban a Raiffsisen a legnagyobb alapkezelé. A csoportlagjai vezeld barki szolgdltaisk.

Az Alap kénywizsgdlattal aldtdmasziott éves beszamolsjat és éves jelentését az internetan is kizzéteszi, amelynsk pontos cime, elérhetdsége a kivetkeza:

htips:/ /alopok.raiffeisen.hu/ckiualis/jelentasel

Alapkezels: Raiffeisan Befekistési Alapkezaid Zri. 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
AZ Alap képviseletére jogoesult 1 Balogh Andras 1028 Budapest, Kokarda v. 25.
Vdradi Zoltan 1111 Budapest, Bariok Bala ot 20.
F& forgalmazs: Raiffsisen Bank Zrt. 1054 Budapsst, Akademia u. &.
Letétkezeld: Raiffeissn Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Kanywizsgalé: RSM DTM Audit Kit 1138 Budapest, Faludi v.3.

Az Alap kinyvvizsgalaira ktelezet.

Kanywvizsgdlé: Dr. Tremmel Zolidn Regisziracias szam: 005210 2100 Godslis, Bastya v 6.
lgazolvany szam: 006390

A szamvitek szolgdltatas korébe tartozo feladatok
iranyitasaert falelds személy: Lishszter Ménika 1204 Budapast, Kolozsvér utea 12,
MGM regisziraeids szam: 1633463

2. Bafaktotési politika

Az Alopkezeld a Ile shvirhals maximdlis gondossaggal, sajét beldtése és déntése alapjan, a térvények s az Alapkezeldsi Szabdlyzatban foglalt
karldtozasok betartésa mellel alckifja ki az Alap forrdsainak felhasznalési médjdl, o befektelési aranyokat, cnnak érdakében, hogy oz Alep az Alapkezald

virakozasainak megfelelé jdvibani kockazaiok 65 hozamok Higgvényéban h bb lévon & lehetség

legmagasobb hozamot érje el.

Az Alap célja, hogy mérsékelt kockdzat felvallalésa mellatt hasszabb tavon a lehatséges legmagasabb 16kendvekmanyt érje al tilnyoma rész forinthan

denamindll kollektiv befekiatést értékpapirokbal dsszedllitatt, diverzifikalt portfalis kialakitdséval.

Az Alapkezelé a Raitfeisen Perspektiva Alopok Alapia t6ksjst a likvid eszkizokan feliil kizarslag bafektetési alapok jegysibs, iletaleg agysb kallsktiv befokiotast
értékpapirokba fekleli. Az Alapkezeld az Alap mindenkori iéksjének legalabb nyolcvan szazalékél fekteli befokleiési olapak jegysibe & agyéb kollektiv
befektatési értakpapirokba.

Az Alap potencidlis befektelssei kszsit forintban denomindlt pénzpiaci és kitvény alapok domindlinak, de szerepel kdztiik ingatlan, raszvény és szérmaziatott

alop is.
3. Szamviteli politika Ssszofoglalasa
3.1. Szdmvieli iranyelvek

Az Alap a kényvelasét és kimutatdsait a Szémvitelrs| sz6l6 2000. évi C. trvény [Szt), a Tokepiaci torvényrdl szélé 2001 . évi CXX. Tarvany, illatvs a befekistési
dlapok beszamolékészitésardl a 215,/200. (K11.11). Korményrendslst eldirasaival és a Magyarorszégon dlialénosan elfogadott szamvitali elvekkel Gsszhangban
késziti.

Az Alop keliSs kanyvvitelt vezet, éves beszamalét készil, amelynek része a mérleg, az eredménykimulalés, o kiegsszitd mellakiet 65 a cash-How kimutatds.

Az Alap az ellendrzés és Snellandrzés sordn megdllapitolt, oz eldzé év éves beszamoléjaban elkévetet jelantdsebl sszegi hibanak tekinti azokat, amelyek
meghaladidk az ellendrzét izleli év mérlegféasszagének 2 szazalékat, illetve ha o mérlegiébsszag 2 szézakéka nem halodja meg az 1 millié forintot, akkor

az 1 millié forintat.

Az alop lényegesnsk minSsit minden olyan jelentds sszeql hibat, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladia o sajé 18ke 20%4L.

Az Alop fobb szamviteli irdnyalveinek dsszefoglalasét s az értékelési eljdrasokat az aldbbiakbon mutatiuk be.

3.2. Az éves beszdmold pénzneme

A mérlegbeszamolé magyar forintban készilt és ezer forintbon (eFl) keriil kimutatasra.

A mérlogkészites datuma: 2014. janvar 31.

1./ § oldal



3.3. Az értékelesi eljgrasok ismartatése

Az éntékolési eljsrasoknal - a Szamviteli Tv., o Tokepiaci v, és a kezelési :zabdlyzatban lairtak alapijén - az Alop Szamvitsl politikdjaban régzitattek ax
irdnyadaak.
Az Alap az eszkbzeird] részletes nyilvantariést vezet, oz ériékpapirok értékelése az Alap Kezelési szabélyzohanak meglelelden tortenik. Az értékpopirek nam

realizalt érfalyom kifénbbzetét o térgyévi eredmény nem tartolmazza, az kézvetlenil o ékenavekménnyel szemben keril slszamoldsra.

Az dllomkstvények vételekor a megvasarolt kamatot bevétalt esdkkantd tételként kinyveljik ol. Az eladaskor az sladatt kamat beveételkent jelentkezik. Az év végi

dtéridkaliskar o megszolgdlt komatot értékelési kilinbdzetbs! szarmazé tékansvekményre kényveljik az érékpapirck énékkilsnbszalével szemban,

Az éves beszamold elkészitésekor a 2000. évi C. térvény 55. § {1} bekezdésével, valamint a 215/2000, Korményrendslet 5. § (8} bekezdésével bsszhangban
a vavd, az adds mindsitése alapjdn oz izleti &v mérlegfordulénapidn fanndll s o mérlagkészités iddponijaig pénziigyileg nem rendezett, hérom hanapon fili
lejdrahi kiveteésnél (ideértve a hitelintézetekkal, panziigyi vdéllalkozasckkal szembeni kvetsléseket, a kélesdnként, uz alblegként adatt sszegeket, tovabba

o bevételek akiiv iddbali elhatéroldsa kbzél lévd kévetelésisliagi tatalekat is] azok kaletkazésekar ériékvesziést kel elszamolni - a mérlegkészités idépontjdban
rendelkezésre Sl informaciok alapjan - a kivatalés kényv szerinti driéke és a kévetelés varhatoan megtérils ssszage (veszteségiellegt) kilonbozel Ssszegaben

az egyéb raforditdsokkal szemben, ha ez a kiilénbézet tartdsnak mutatkozik és jelentés Bsszegir.

Az Alap a valuta. és davizakészleteket 45 a kilfldi pénzértékre szsi6 kovetsleseket, ilistve o devizakéHezetiségeket azok bekeriléskor 2008.01.01.18] MNB
arfolyamon szémitot forintértéken vesz! fof o kinyveibe - a forintért vett devizaeszkézoket az érte fizatett forintssszegben - 65 a Szamvireli polifikaban régzitatt
médon, az ériékelés napjan a devizaeszkdzok &s kételezetsbgek kinyv szerinti forintériske és az értékelds nopi MINB davizadrfolyaman dlszdmitott értéke kbzéti

kiilbnbiizel Gsszevont egyenlegét az sredménykimutatdasban szamelja el.
Az Alapban hozamkifizetds, hozamjdvairds nem Jérténik.
A befeklelési jegyek eladasa és visszavaliasa a kezelési szabalyzatban aléirtak szerint térténik.

A forgalmazas névértékben az induld 13kél, o befektelési jagyek névértéke és folys ara kézli - az ériskelésbsl addds - kilsnbazet a 1kendvekményt valtozieta.
Ennck magfalelden a sajdt 16ke el6zé évi adatai nem Gsszehasonlithatéak a térgyévi adalokkal (részletesen kisd a sajat tokénal).
A portslic ériekaldsének slvei:

A) Tézsdéra bevazetalt értékpagirok

- Az elsddlages forgaimazéi randszerban szereplé allampapirok értéket az AKK &ltal nyilvénosségra hozott legjobb vétali és legjobb sladasi arfalyam
szamtani dlagaként meghardrozatt kézép arfolyam alapjan kell szamitant. A szamitashez oz édékelés napjén - vagy annak hiénydban oz érékelést
megeldzd, ahhoz lagkSzelebbi « az AKK dlia! kézzétatt adatokal kell alkalmazni.

- Az agyéb 13zsdén jegyzeli kbtvényeket az utolss, netd zarsarfolyamon, idsarényos felhalmozatt kamattal névelve kel érékelni.
- Amennyiben a 15zsdére bavazeteit diszkant kinzsidriegy hdtraléva futamidsjs kevesebb, mini 91 nap, gy oz AKK harom hérapos refsrenciahczama
alapjan kell kiszdmitani az adott diszkont kincstérjegy T napra vonatkezd arfalyama,

8) Tézsdére be nem vezetett, nyilvancs értékpapirforgalomban szerepld értékpapirok

- A Tézsdére, azaz o BET-re be nem vezetett, de valamely %ilfsldi 16zsdéra bevezelelt ériékpopirokat a Latétkezelé ltal meghalérozah prafessziondlis
adotszolgdhats - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal (T-1] napi legfrissebb, de 16:00 érandl nem kordbbi driclyamon kell ariskelni.

- A semmilyen t6zsdére be nam vezelet, nyilvénos értékpapirdorgalomban szarepld értékpapirok piaci értéket az adott értékpapirok lagfébis mdsodlagos
piacénck lekinthelS elismert értékpapir piacck dltal, Magyarerszagen forgalomban lévé énékpapirck esetén az OTC piac, avagy mas t6zsden kivili
informaciés szabélyzatok alapian, illstve o kézzétételi helyeken kizzétett [1-1) napi zéréarfolyam, snnek hianyéaban dtlagériolyam alapjdn, az egyes

értékpopirck picci hozamszémitési sljcrasainak megfeleld médon szémitalt hozom alapjan kell T napra vonatkozéan meghatérozni.

2./ 9 oldal



4. A mérleghez kapcsolédé mogjegyzések

4.1, Informdcisk az Alap porfélisiars!

Az ériékpapirok zaré Gllomanya az év utolsé napjan érvényes driékpapir drfolyamen keriilt kimutatésra.

A/ Befektorisi jogyok

Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eftban Ert kil kamat Ert.kill. egyéb G552y efiban
CON PLAT PIB HUF 55000 o} 3 807 58 807
CONC. YM HUF 24 000 4] 3410 27 410
CONCOQRDE RKYV HUF P46 188 o 13 383 109 571
DOW JOMES EUR 27 278 a 477 27 755
ISHARESWORLD EUR 21 409 0 1304 22712
LYXOR TURKEY EUR 17 332 0 -3 298 14034
Raiffeisan Hozam Frémium
Starmaziatel Alag HUF 23293 0 1353 24 646
Raiffeizen Kétrany Alop HUF 111024 o] 10 B56 121 882
Raiffeisan Pénzpiaci Alap HUF 77 893 4] 970 89 B&3
RCM KELET RE EUR 29902 0 652 30 554

483 3N ) 43 4 527 235
Osszesan 483 321 43914 o 527 235

4.3. Pénzeszkdzok részletezése

AZ Alap o devizas teteleinsk atéridkelési kilinbazetét a 2012.as 45 2013-as évben is o beszamold eredménykimutatdséban szerapelteti.

4.3. Elhatdroldsok részlatezése

Folygszamla HUF
Devizaszdmls EUR
Davizaszamla USD

Bavételek akiiv idéheli elhatarolasa [adatok eFtban)

Folydszdmla kamat elhatérolasa

Koltségek passziv idobeli elhatarolasa [adatok eFthan)

4.4. Egyéb informacick

Az 51 évnél hosszabb idejii kételezeliségek:

Mérlegvizsgalat
Faliigysleli dij
Forgalmazdsi dij
Keler-dij
lotétkezelasi dij

Az Alap davizaeszkdzikkel nem randelkezik.

Hitalfelvatel

Az Alapkezeld az Alap hozamanak és 18kéjének megavasara nem tet ériékbeli igéretet.

adaick @ Ftban

Az Alap nem kapott és nem adott fedezatet, -hiztositékol, -Svadékot, nem vallalt garanciét és kezességet.

4.5. Az eredménykimutatdshoz kapesoléds megjegyzések

Az Alop a rd vanatkozs, 215/2000. Kormanyrendslet alapjan készifi oz eredménykimutatdsdt.

Pénziigyi miveletek bevétalai résziatezése (eFtban)

Kapott osztalék
Falysszémlokomat HUF

Arfolyamkiilsnbézet

Ertékpapir ériékesitésbs! diff.

6““““

Pénzigyi miveletek rafarditasai részlatezése (oFiban)

Fizetet folysszamlakamat
Arelyamkiilénbszet
Ertékpapir értékesitéshal diff,

6’8!.!.![
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2012, 20713,
desomber 31. docember 31.
57 654 64 897
14 675 43 767
0 211
72329 108 875
2012, 2013,
dacambee 31. dessmber 31.
4 4
38 4
2012. 2013.
decamber 31. decomber 31.
418 230
27 38
1 o
15 14
26 Ad
487 328

nincs
2012. 2013.
280 1 406
799 819
& 193 4012
119 G20 23 535
126 492 29772
2012, 2013,
2 0
8085 4 6035
12813 B 294
20 901 12 899



A mikadési kisliségek részletezése [eFtban)

Bonkiorgalmi jutalék
Alapkezeld kilsdge
Letétkozeld kiltsége
Ertékpapit mozgakis kilsage
Forgalmzési jutalék

Keler dij

Mérlegvizsgdlat

Faliigyeleli dijak

Bsszasen

Az Alapkezel5 divallalta o kénywezatés dijat ax Alapldl, amelyst oz alapkezelési dijban érvényesit.

Egyéb raforditasok raszletezése (aFiban)
Egyéb raforditas

65!“““

Rendkivifi bevatelek, valemint réforditasok sem 2012-ben, sem 2013:ban nem voltak.

5. A vagyoni, pénzlgyi helyzet és a jovodelmerdség alakulasénak bemutatasa

A sajat toke résxletezise

1. Indulé téke
a) Kiboes.bel jegyek névértéke
] Visszavas.bel.jegyek névértéke
1. Tékendvekminy
1 Visszavas.bel.jegyek bevendsi érrkal.
2 Erlakelési kilsnbézetbsl
3. El6z6 évek eredménys
4. (zleti &vi eredmény

Sajat toke

2012.
decamber 31,
27 7%
2990924

-2 463 195
nanrs

-B8 B&Y

27 290

70326

101 370

437 846

6. Az aves beszamols és a portfélié jelentés szamai kbzitt eltérds okai:

2012. 2013.

H 1

1491 2711

98 437

¥ 676 1 545

22 9

a9 100

418 418

124 136

4219 5 357

2002, 2013.

2 o

2 [+ ]
oftban
2013,
decomber 31.
449 635
3203180
-2 753 545
185 408
-] 718
43914
171 696
11 514
635 043

Az eltérés alapveté oka, hogy mig o beszémols 2014. janudr 314g fsmertté valt informaciékra épil, eddig a portfolic jelentas szamai 2014. absé forgalmazési

napién, minf nyit ériék keriiltek maghaidrozasra a 2013. évi vtolsd fargalmazési napi dllomany! adatok alapjan.

A kitelezatiségek kozoit magjelennek az alsd, mar 2014. avi forgalmazasi napig szamolt dijtételsk, mig az éves beszémoloban o tényleges 2013. évi k&ltségek

&5 kételezeliségek karilnek elszamoldsra, amalysk janudr 31-ig ismertié vahiak.

NEE szamitds

Kiildnb&zet (eFiban)

Baszdmold
Sajai toke / Matté aszkdzérék 635 043
Kilspbézet tételesen:
Ertékpapirok 527 235
Pénzeszkbzsk 108 875
Kévetelések/ Aktiv idbeli alh. 4
Kotelezetiségak/ Passziv id. elh. -1 071

Mutatsk:  (lasd 1. sz. melléklet!)
1. Befekietett eszhészosk az Gsszes eszhdzékhsz

2. Forgdeszkdzok az bsszes eszkozokhdz

3. Sojdt téke ardnya az Gsszkdtelezetiséghez + sajdt 1okéhez
4. Hosszii lejdroti kotelazettségek

a/ o HIK + sajdl iskéhez
b/ a sajct tokéhez

A “likvidibasi jol és" a 2. sx1. ek lathar tealileste

A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. melléklatben talalhats.

635 229

527 235
108 875
B

-BB®
2012,

0,00%

100,00%

99.87%

0,00%
0.00%

A "portfélis jelentés artékpapiralapra” a 4. sx. mellikletben talalharé,

Budapest, 2014. aprilis 24.

186

=
Broo

20713
0,00%

100.00%

$9,83%

0,00%
C,00%

" Balogh Ahdras
Az Alop képvisaleléban

4./ 9 oldal

Varadi Zaltan



1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befekletel! aszk526k az Gsszes eszkizdkhsz

0,00% Befektotet: eszkoz

Osszes eszkéz

2. Forgdeszkdzék ax &sszes eszkérokhéz

100,00% Forgdeszkaz+akiiv idcbali alk,

Osszes eszkioz

3. Sojét téke ardnya az Gsszkdlelezetséghez + sojdt t5kéhaz

99,83% Sajdt toke

Farrack Ssszesan

4. Hosszii lejdrali kolelezettségek
o/ aHIK + sajdt ikéhez
b/ a sajdi IGkéhez

o/
0,00% Hosszo lefarald ktelezettségek
Hasszi lej. kbt + Sajét 15ke
b/
0,00% Hosszu lejdraty kétalazeitségak
Sajdl toke

Budapest, 2014. éprilis 24.

636114

636 114
636 114

435043
636114

0

633 043

0
635043

" Balogh Andn:'ly
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2. sz. melleklet

Lilkcviditasi jelentés srtékpapiralapra 2013,
eFt-ban
I. Hitelallomany Ssszetétels o
eftban
Il Kaltségek Ssszetitale Pénzlgyileg realizalt 4 286
Elszémolt Elhatarolt/szallitsk
Bankforgalmi jutelék 1 0 1
Alapkezeld kiltsége 271 555 2156
Letétkezals kilisége 437 44 393
Entékpapir mozgatss kilisége 1 545 0 1 545
Forgalmzasi jutalék 9 o] 9
Kelar dij 100 16 B4
Mériagvizsgalat 418 418 1]
PSZAF dijak 136 38 98
Ossz: 5357 1071 4 2B6
In. Emekpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajat tke 635 043] oFt-ban
ill. %-ban
ldészak ayitéallomany I85szak zérédllomany
Vagyonelem Megoszkis
Bankbetetek 72 329 108 875 17,14%
lekStét betét 0 o] 0,00%
1dészak nyitdallomdny idészak zarsallomany
Yagyonelem t6zsdei ép. tézsden kiv. ép. tdzsdel ép. 16zsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetisi jagyek [-] 266 067 [ 527 235 23,02%
CON PLAT Pfp 4] 358 807 ?,26%
CONC. ¥YM 25077 27 410 4,32%
CONCORDE RKY 86 308 10% 571 17,25%
DBX TR.ILEO 12 2i4d Q 0,00%
DOW JOMNES 15514 27755 4,37%
ING INFOQTECH ] Q 0,00%
ISHARESWORLD 24 844 22713 3.58%
LYXOR TURKEY 0 14034 2.21%
Roitteisen {rarantalt Fanzpiaci
Alap 15937 0 0,00%
Kaifleisen Hozam Prémium
Szérmaztatatt Alop 24 532 24 644 3,80%
Raiffaisen Kéhvény Alap 43 209 121 882 19,19%
Raiffsisen Pénzpiaci Alap 85 471 89 843 14,15%
RCM KELET RE 3274) 30 554 4,81%
Iddszak nyitsallomany |d&szak zéréaliomany
Vagyorelem Megoszlas
Aktiv elhatarolasok s a4 0,00%
Osszesen o 438 432 0 636 114 100,17%
Budapast, 2014. dprilis 24.
Balagh André/ Véradi Zoltén
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

1. Szokdsos tevikenységbol srarmazé pénzeszhsr-valtozas

{Miikadési cash flowe, 1-13. sorok)

. Elszdmolt amonizéeid +
. Elszémolt értékvesztés és visszairgs +
. Elszamalt értékelési killsnb&ze »

LA N R

. Targydvi aredmény [befolyt bérleli dijak, kapott hozamok nélkil) +

d.a. Elszdmolt drtékeldsi killinbbzat korrekeid +

. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilsnbozete +
. Ingatlan befektatések ortdkesilésének eredménye +

. Befekteteti eszkdzdk dllomanyvdltozasa =
. Forgdeszkszdk allomanyviliozdsa +
9.0, Ertékpapirok dllomdnyvillozdsa +

3
&
7. Ertékpapir bafektetbsak érékasitbsanak, bevéliasanok eredmenys =
8
?

10. Révid lejaraty kételozeltség dliomanyvdltazdsa +
11. Hossz0 lejaratd kistalezattségek dllomanyvaliazésa =
12. Adtiv idbeli elhatarolasck dlloméanyvéliozasa =

13. Passziv iddbali elhatdrolasck allomanyvaltazdse +

. Befektetisi tevokenysogbdl szd o p
(Mkédési cash-flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése -

15, Ingotionok eloddse +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Erlakpapirok sladasa, bevdltase +
19. Kapott hozamok +

. Pénzligyi mivelotekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas

[Finanszirezdsi cash-Aow, 20-26. serok)

20. Befekiatési jagy kibocsdids +

21. Befekielasi jegy kibocsdtds sorén kapott apport -

22. Defekiotesi jegy visszavaltasa -

23. Befeklelasi jegyek ulan fizelett hozamok
24. Hitel, llaive kiskstn felvétele +

25. Hitel, illatva kélcssn thrlasztésa -

246. Hitel, ilistve kikcsdn utan fizetett kamot -

V. Pénzeszk5z3k valtozasa (L1112l sorok) =

Budopest, 2014. aprilis 24.

2012.

december 31.

-5 432

101 370

642 635

o

]

0

890 172
1532 807
4

-584 069

173 253
4]
-757 322
0

[= = =)

53133

& Ftban
2013,
december 31.

-3 208

11 516
0

o]
43914
43914
0

jal

129 303
0

o]

-144 544
644

o

32

-15¢

-129 303

0
0
0

747 324
618 021
[}

169 057

212 256
2]
-43 199

0
o
0
0

36 546

Balogh Andras
AZ Alop képvisaletiban
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4. 2z melidkle

| Portfolia jelentés ]
4 :
Alap neve, lajstromszima: Raiffeisen Perspelkaiva Alap, 1111-236
Alapkezeld neve: Raiffeisen Befeltetési Alapheel Zrl
Letéikezeid neve: Raiffeisen Bank Zn.
NEE szdmitas tipusa: T+1 napi
Forint
Tézgyazp {T): 2013.12.31
Sajit tike (FL): £35 228 913
Egy jogye futb NEE: 1412767
Darbszim; 45 634 472
A nEpi N szkizéredk 3d:
L KOTELEZETTSEGEK
1, HitelAllomany (8s52es): Hilelexd Futamidé Ouszeg/Enek (e Ft) | %
1
Osszeg/Enék (e Ft) %
Iz Egyéb kbrelezenségek [Bsszes): -889 100,00
Alapkezeldi dij mian 590 66,37
Letétkezeldi dij mianl 47 5,28
Bizoményos: dij miatt u] (LU
Forgalm. ktg. miatt of 0,00
Kazzéiételi kg, miatl I [N
Reklam kag. muan 0 0,00
Kaltséghkém clszamoh egyeh tétel miar -252 28,35
Egvéh - nem kiltség alapi - kotelezeatség 1] 1.00]
173. § Célranalékok rbeszes): | of [
Pagsziv idheli elhatarolasak (osszes): | ﬂ 0.@1
| Kételezetiségek bsszesen: | 519 100,00
1L | ESZKOZ0w Osszeg/Enték (¢ Ft) %
17l | Folydszamla, készpénz (Gsszes): 108 875 17,12
Raiffcisen Bank / EUR 43 767 .48
Raiffeisen Bank / HUF 0) (LK)
Raiffeisen Bank / HUF 64 197 10.2§
Raiffiisen Bank / USD 211 [NTE]
172, | Egyéb bverelés (asszesy: | 0| 1,00
1 1
Ti73. Lokbibn bankbortck (Gasecs): Bank Futamidg (_||_ G,00|
Max. 3 ho lekétosii (Bsszes): [ n,nlil
J 1
waz E honapnal hosszabb lekoliési i 0,08
(Dsszes):
] Megn. [ Dovizanem | Neévémék (Forin | Dsacg/Ertek (¢ Fi) | %
[14. ] Ertékpapirok (isszes): | | | I 527 235] 52,83
1/4.1. Allampapirok (3sszes): [ 0,00
1/4.1.1. Kotvények (Ssszes): [ 0,y
I ]
1V4.1.2. § Kinesthrjegyek Gsszes): | | | { 0] 0,00)
| | | 1 1
11/4.1.3. I Egyth jegybankkeépes ép. (Ss5zes): [1] 0,0
1414, FKilSIdi dllampapirok (@sszes): | | | t 0] 0,0
| 1 | 1 1
Gezdilkoddi és egyéb hirelviszonyt l |
1114.2. ssesits dp 0 0,06
114.2.1. | Tozadére beveralch (assics): | | | 1 ] 1,000
| | | 1 ]
114.2.2.} Kilfldi kbtvények (B5szes): | | | | ol 0,00)
1 | | 1 1
104.2.3. | Tousdin kiviili (wssecs): | | | | o 0,00}
| | | 1 I
1114.3. | Résavémyek (dsszes): 1 | )| 1 I 0,00
1438, | Tozsdére heveasien (bsszes). | | | | of 0,00
1 | 1 1 1
/4,32, | Kalfoi részvényck @sszes); | | | | ] 0,00
i | 1 1 |
104,33, | Tozsdén kiviil (osszes) | I | T of 0,00
I | | | |
4.4, | Jelzilogleveiek {Bsszes): { | 1 | 0j 0,00
144, | ‘Tézsdére bevezeen (bss7es): | | | 1 0f 0,00
1 | 1 1 I
1/4.4.2. | Taesden kiviili (osszes): ! 1 | ]| ] 0,01
i | 1 | 11

8./ § cldal



Megn. | Dhevizanem ] Néveénék (Forim) Osszeg/Entéi {e Fi) | %
— e
ii4.5, | Befokietési jogyek (dsszes): | | 527 235] 52,88
14.5.1. | Téizsdére bevezeton (Gssrcs): | | _l 54 502] 10,14
DOW JONES EURD STOXX Eur] 3000 21158 +36]
ISHARES MSCI WORLD ETF, ELR] 3 uogl 22713 3,87
LYXOR ETF TURKEY| ELE] 1 200 14 034] 221
14,52, | Tézsdén kivali (dsszes): 462 113 72,74
CON PLATINA PI B SOROZAT) UF 16 171 217 58 807 9.2
CONCORDE Révid Kb UF, 2k 598 543 109 571 17,22
Conconde VM Ahszolit Szirm. BAl UF 2703 473 27 410 431
Ruif, Hozam Prémium Sz A F 4497 £83] 24646 3
R, Kotvémy Alap "A" UF| 3 369 741 121 ¥42 15,

Raif. Kamat Prémium Rv Krv Alny : HUF] 4 6704 772 89 B63 14
RCM Kelot-Eursps Részvény flap EUR] 137 30 554 4,80

Wah, ] Khrpotlhs: jegy (Bssaes): I I | [ 0] 000
| I 1 ] ]
/s, | Aliv iddbgli glhatarolasok (dsszes): I | 0,
RAPEA HUF Folvészamla felhalmozott kamat | (1)
Srarmaztatott iipylack énékelési
(/6. kiilbnbGzere: g 9,00
| Esziozn sssaemen: [ — 1636 11€] 100,08]
Rudapest, 2014, dprilis 24, Ul& M
Balogh Andris Varadi Zoltin

Az Alap képviseletiében

9./ 9 oldal



Uzleh lelentes 20 13.

ne :Ruiﬁaison
SALAPOK




RAIFFEISEN PERSPEKTIVA ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2013,

I. A Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja dltaldnos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve; Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja
Lajstrom szdma: 1111-236

Alapkezels neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt,
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zst.

Székhelye: 1054 Budapest, Akedémia v. 6.
Forgalmazd neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kénywvizsgdld neve: RSM DTM AUDIT Tandesadd KH., dr. Tremmel Zoltan
Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.
Elszamolas napja: T+2 napon

Tipusa: nyilvanas nyilt végt értékpapir alap
BAMOSZ kategdria: kétvénytalsilyos [valos) vegyes alap
Futamideje: hatérazatian

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezel§ az Alap t5kéjét likvid eszkdzdksn és dllampapirokon kiviil kizarslag befekletési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollekfiv
befekietési &riskpapirokba fekiefi. Az Alapkezeld torekszik arra, hogy — a kockdzat csikkentése érdekében — a diverzifikacié kilénbszé
dimenziéi {eszkézesoportok, ipardgak, orszégok, befektetési stilusok stb.) szerint megfelelen csoportositott porffoliét alakitson ki. Az
alapkezeld az Alap t6kéjét elsésorban kétvényalapok, ingatlan alapok, részvény és részvényekhez kapcsoléds (pl. index vagy fedezeti]
alapok, valamint szarmaziaiott alapok befekietési jegyeibe fekieti. Az Alap potencialis befektetései kdzét o hazai kétvényalapok

domindlnak.

3. Az Alap Ssszesilett és egy jegyre juld netté eszkozériékének alakulésaffordulénap eléti utolsé kereskedési
napon]

Arfolyam valtozas Netto eszhszértek A ref. index hozama
2013.12.31. 5,72% 1,413527 Ft 637 459 397 Fi -
2012.12.28 10,83% 1,336990 Ft 438160 214 Ft
2011.12.30 0,58% 1,206387 Ft 972 079 017 Ft
2010.12.31 8,30% 1,199410 Ft 1156 094 444 F1
2009.12.31 13,84% 1,107532 Ft 775 920 836 Ft
2008.12.31 -4,45% 0,972848 Ft 877 741 900 Ft
2007.12.31* 1,82% 1,018187 Ft 1 595 530 702 Fi

* az Alap 2007. jilius 314 induldsétél szémitva

A fenti hozamok nem jelentenek garanciéi o jSvére nézve és nincsenek Ssszefiggésben oz alapek jsvébeni hozamaival. A kézsl
hozamadatok nomindlisak és az adofi naptdri évre vonatkoznak. Az alap indulasdnak évében a hozamok egy évnél révidebb idére

vonatkoznak.

A Raiffeisen
Padhyynr 2



RAIFFEISEMN PERSPEKTIVA ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2013.

ll. Vagyonkimutatés

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSG KERESKEDES! NAPON

2013.01.02.

Instrumentum | Devizanem | ISINkéd | Névértek | Eszkdz artek Yo
Atruhazhate értékpapirok 366 067 044 83,60
CONC. VM HUF HUG000703749 12703 473 25077 177 5,73]
CONCORDE RKY HUF HUCO00701685 24 261032 86 308 330 19,71
DBX TR.LEQ EUR LU02903584%97 300 12214 256 2,79
DOW JONES EUR DECOCS933954 2000 15514105 3,54
ISHARESWORLD ELR DEQCOCAOHGZR1 4 000 24 864 514 5,68
RAGA HUF HUO000703624 10 000 000 15 936 670 3,64
RAHA HUF HUOQ0O70349%9 14 497 689 24 531 627 5,60
RAKA HUF HUQO00702782 12 9446 783 43 208 529 9,87
RAPA HUF HUQ000702758 24 670772 85 &70 785 19,57
RCM KELET RE EUR ATO000785241 357 32 741 051 7,48
Banki egyenlegek 72 374 908 16,53
Folydszémla - EUR 14 675 668 3,35
Folyészamla - HUF 57 699 240 13,18

Osszeas osxkoz

438 441 952 100,13

Kotelezetisagak

-565 537 -0,13

[Egyeb Kotelezettségek D65 237 0,13
Neottc eszkozartek 437 876 415 HUF
Unitok szama 327728 815
Egy jegyre juté neité asxkoxértek 1,336094 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzdtti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2013. januar 31-ig ismertié valt informéciékea épiil, addig a portiolis jelentés szémai

2013. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyits ériék keriltek meghatdrozasra @ 2012. &vi utolsé forgalmazasi napi dlloményi adaiok

alapjén. A kotelezetiségek kézétt is megjelennek az elsé, mar 2013. évi forgalmazasi napig szémolt dijiételek, mig az éves

beszamoléban a tényleges 2012. évi koliségek és kitelezetiségek kerilnek elszémolasra.

Sajat 18ke / Netté eszkizérték

Kiilénbdzet tételesen:
Ertékpapirok

Pénzeszkdzok

Kévetelesek/ Aktiv idébeli elh.

Kotelezettségek/ Passziv id. elh.

Beszamols NEE szémitas Kilonbozet (eFthan)
437 846 437 B74 30
366 067 366 067 0
72 329 72329 0
34 45 Q
-586 565 21

X

Raiffeisen
ALAPOK



RAIFFEISEN PERSPEKTIVA ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2013,

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2014.01.02.

Instrumentum | Devizanem | ISIN kéd Navartok Eszk&z arték %
Atrvhazhalé ertékpapirok 527 235 201 83,00
[CON PLAT FIB HUF  HUOOD0709969 16171217 38 806317 9,26
CONC. VM HUF HUO000703749 12 703 473 27 409 674 4,31
CONCORDE RKY HUF HUO00G7 01485 28 598 583 109 570 895 17,25
DOW JONES EUR DEOD05933954 3 000 27 755147 4,37
ISHARESWORLD EUR DEOOCOAQOHGZR1 3000 22713615 3,58
LYXOR TURKEY EUR FROD10326256 1 200 14 034 342 2,21
RAHA HUF HUQQDO7 03699 14 497 689 24 645 520 3,88
RAKA HUF HUQOQ0O702782 33 369 741 121 882 011 19,19
RAPA HUF HUQCQ07 02758 24 670772 89 843 164 i4,15
RCM KELET RE EUR AT0000785241 357 305543146 4,81
Banki egyenlegek 108 883 001 17,14
Folyaszamia - EUR EUR 43 766 950 6,89
Folydszdmia - HUF HUF 64 904 696 10,22
Folydszamla - USD usD 211315 Q0,03
Ossxes aszkoz 636 118 202 100,14
Kitelezettségek -889 289 -0, 14
Egyéb kétalezettségek HUF -889 289 0,14
Nelto eszkézérték 635 228 913 HUF
Unitok szama 449 634 472
Egy jegyre jutd netd eszkozérték 1,412767 HUF

Az éves beszamold és a portfolié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémolé 2014. januar 31-ig ismertté valt informécidkra épil, addig a portfolié jelentés szémai

2014. elsé forgalmazasi napjén, mint nyité érék kerillek meghatdrozdsra @ 2013, évi utolsé forgalmazasi napi dlloményi adatok

alapidn. A kételezetiségek kézstt megjelennek az elsd, mar 2014, &vi forgalmazési napig szémolt dijtételek, mig az éves beszémoldban

a tényleges 2013. évi kiliségek és kételezetiségek keriilnek elszamoldsra, amelyek januar 31-ig ismerté valtak.

Beszdmold NEE szémitds Kiilénbdzet [eFtban)

Sajat teke / Nettd eszkdzérték 635 043 635 229 186
Iflﬁ|6nbézef tételesen:

Enékpapirok 527 235 527 235 0
Pénzeszkdzék 108 875 108 B75 ¢]
Kavetelasek/ Aktiv idébsli elh. 4 8 4
Kételezettségek/ Passziv id. elh, -1 071 -889 2
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté nefté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma {db, Ft)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2013.01.02-an 327728815

2013. évben eladott befekteiési jegyek 212255394

2013. évben visszavdltott befektetési jegyek Q0 349 737

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2014.01.02-an 449 634 472

Portfolié Gsszesiteft nettd eszkozértéke 2014.01.02-an 635228913

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2014.01.02-an 1,412767

. * - 14

IV. A befektetési alap &sszetétele

Nogyséagrend: Ft
Megnevezés Devizanem ISIN kéd Neéveértak Eszkéz ériék Yo

Tézsdén hivatalosan jegyzelt atrvhazhaté értékpapirok 64 503 104 10,15
DOW JONES EUR DEODOD5933954 3000 27 755 147 4,37
ISHARESWORLD EUR DEGOOAOHGZR1 3000 22713415 3,58
LYXOR TURKEY EUR FROO10326254 1200 14 034 342 2,21
Mas szabdlyozolt piacon forgalomba hozott atruhazhate értékpapirok 0o 0,00
Kozslmultban forgalomba hozo#t atruhazhato értékpapirok o 0,00
Egyéb dtruhéarhatéd értékpapirok 462 732 097 72,84
CON PLAT PIB HUF HUQQOO7 099469 16171 217 58 8046 517 2,26
CONC. VM HUF HUOODO7 03749 12 703 473 27 409 674 4,31
COMNCORDE RKV HUF HUOQOO701685 28 598 583 109 570 895 17,25
RAHA HUF HUQOQO7 03699 14 497 689 24 645 520 3,88
RAKA HUF HUOO007 02782 33369741 121 882011 19,19
RAPA HUF HUQQOO70G2758 24 670772 89 843 164 14,15
RCM KELET RE EUR ATO000785241 357 30 554 3146 4,81
Netto eszkézirték 635 228 913 100,00

Az Alap jellegébdl adédéan a befekietési siratégia elsdsorban a részvény, kétvény és pénzpiaci, valamint alternativ eszkdzcsoporokat

lefedd alapok portfélion belili aranyanak a mindenkori piaci kildtdsoknak megfeleld meghatérozasara, illetve az egyes befekietési alap

tipusckon belil a kenkrél befektetési alapok kivélaszitdsara irdnyul. Az Alop a BAMOSZ kategorizdlds értelmében kétvénytilsilyos

{évatos] vegyes clap, azoz a pénzpiaci és kétvény alapok feszik ki a portfdlisielentés részét. Az Alapkezeld az Alap Téjékoztatéjdban

meghirdetett bafekietési politikanak megfelelden elsésorban a Raiffeisen alapesalédd befekiatési jegyeibd! allifia dssze oz Alap pertfalisjat.

2013 év végén — hasonléan az egész évhez - a portfolid a likvid eszkézoksn {ldtraszélé szamléan elhelyezett banki betst] felit kizérslag a

fenti tdblézatban o 16zsdén hivatalosan jegyzett diruhdazhaté értékpapirnak mindsiilé ETF-eket fexchange fraded fund} és az egyéb

dtruhazhald énékpapirok kategéridba soralt nyilt végl befekteiési alupok befektetési jegyeit tartalmazta.

A befekietési jegyek silyanak évkszi valtozasat &s a részvény-kétvény kitettség alakuldsét az aldbbi tablazat foglalja Sssze:

m Raiffeisen
ALAPOK



RAIFFEISEN PERSPEKTIVA ALAPOK ALAPJA + EVES JELENTES 2013.

Suly a portfolicban 2012.12.31 2013.03.31 2013.06.30 2013.09.30 2013.12.31
Kétvéeny Alapok 55,6% 62,2% 57.1% 55,7% 50,7%
Raiffeisen Kstvény Alap ?.9% 16,8% 19,7% 18,9% 19,2%
Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap 19,6% i8,3% 15,8% 15,4% 14,2%
Raiffeisen Toke- és Hozamvédett Likvidiidsi Alap 3,6% 3,4% 2,9% 0,0% 0,0%
Concorde Révid Kétvény Alap 19,7% 18,5% 18,8% 18,6% 17,3%
Concorde Katveny Alap 0,0% 51% 0,00% 0,0% 0,0%
Deutsche Bank X-Trackers DAX ETF 2,8% 0,0% 0,00% 2,8% 0.0%
Részveny Alapok 16,7% 10,2% 18,0% 21,2% 15,0%
Raiffeisen Keletkdzép Eurépai Részvény Alapja 7,.5% 7.2% 5,3% 55% 4,8%
ING Global EUR Részvény Alap 0,0% 0,0% 49% 5,0% 0,0%
Ishares Eurc Stoxx 50 részvény ETF 3,5% 0,0% 3,2% 4,5% 4,4%
Ishares MSCI Global részvény ETF 5,7% 3,0% 0,00% 3,8% 3,6%
Ishares Japan részvény ETF 0,0% 0,0% 4,2% 0,0% 0,0%
BUX ETF Kollektiv Befekistesi Alap 0,0% 0,0% 0,4% 0,0% 0,0%
Lyxor Turkey ETF 0.0% 0,0% 0,0% 2,4% 2,2%
Egysb alapok 11,3% 10,7% 19,1% 18,7% 17,5%
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaziatott Alap 5,6% 5,3% 4,4% 4,3% 3,9%
Concorde Yakmajom Szarmaziatoh Alap 5,7% 5,4% 4,6% 4,5% 4,3%
Concorde Platina Pi Széarmaziatott Alap 0,0% 0,0% 10,0% 9,9% 2.3%
Készpénz 16,4% 16,9% 5,8% 4,4% 17,14%

A mésodik negyedévet kovetden jelentés javulds kivetkezett be a globalis makrogazdasagi kilatésokban. Ennek jegyében az alapkezeld
ndvelie a részvény eszkdzoszidly kitettségét o kdtvények és a készpénz kitettséggel szemben. Az év végére, u negyedik negyedéves

részvénypiaci szérnyaldst kovetSen véleményiink szerint tlértékeltté valtak a részvénypiacok, szért csékkentettik a részvényalapok silyat.

@ Raiffeisen
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakuldsa a targyidészakban

2013

Pénzigyi miveletek bevételei
Kapot oszialék
Folyészamlakamat HUF
Arfolyamkilénbazet

Ertékpapir értékesitésbal diff.
Panziigyi muveletek raforditasai
Fizetett folydszamlakamat
Arfolyamkilsnbé zet

Entékpapir éridkesitésbs| diff
Egyéb bevatelek

A mikddési kditségek
Bankforgalmi jutalék

Alapkezeld kéltsege

Letétkezeld klisége

Ertékpapir mozgatés koltsége
Forgalmzdsi jutalék

Keler dij

Meérlegvizsgdlat

PSZAF dijak

Egyéb réaferditasck

Egyéb rdfordiids

Rendkiviili bevételelk
Rendkiviili raferditasak
Fizetett, fizetendd hozamok
Targyévi eredmeény

Felosztolt jGvedelem
Ujra befektetett jSvedelem

Ertékpapirok ériékkilénbizete
Befektetési jegy
- kamaiokbél, osztalékbol

- agyéb

Nagysdgrend: eft
29772
1 406
81¢9
4012
23 535
12 899
0

4 605
8294
4]

5 357
1

2711
437
1545

43 914
43914

43914
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Tékeszamla valtozésai 2013. december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eFt)

Id&szak nyitéallomdny Idészak zarédllomdny
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 72 329 108 875 17.14%
Id&szak nyitdallomany ld8szak zdrédllomany
Vagyonslem t6zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. tézsdei 8p.  t6zsdén kiv. ép.|  Megoszlds
Befektetési jegyek 0 366 067 0 527 235 83,02%
CON PLAT PiB 0 58 807 9,26%
CONC. VM 25077 27 .10 4,32%
CONCORDE RKV 86 308 109 571 17,25%
DBX TR.ILEO 12214 0 0,00%
DOW JONES 15514 27 755 4,37%
ING INFOTECH 0 0 0,00%
ISHARESWORLD 24 864 22713 3,58%
LYXOR TURKEY 0 14 034 2,21%
Raiffeisen Garantalt
Pénzpiaci Alap 15 937 0 0,00%
Raiffeisen Hozam Prémium
Szdrmaztalott Alap 24 532 24 646 3,88%
Raiffeisen Kotvény Alap 43 209 121 882 19,19%
Raiffeisen Pénzpiaci Alap 85 671 B9 863 14,15%
RCM KELET RE 32741 30 554 4,81%
ld8szak nyitéaltomany Idészak zarédlloméany
Vagyonelem tdzsdei ép. tézsdén kiv. ép. iozsdei ép.  tBzsdén kiv. ép. Megoszlds
Aktiv elhatarolasek 36 4 0,00%
Osszesen 0 438 432 0 636 114| 100,17%

VI. Szérmaziatott iigyletek

Az Alap a targyiddszakban és 2013. december 31-6n szdrmazékos poziciéval nem rendelkezeft.

Vil. Az alapkezelé mikddésében bekévetkezett viltozasok

Tarsasag tulajdenosi szerkezetében és tevékenysdgi kérében jelenids valtozés nem kévetkezett be 2013-ban, Gj Uzletagat vagy
szolgdltatdst nem indftott. A Térsasdg igazgatésaganak dsszetételében azonban térént valtozds, 2013.04.30 hatéllyal Berszan Ferenc
helyett Ralf Cymanek left az Uj igazgatésagi tog. Személyi valtozés o feligyeld bizottsagban is tiriént, 2013.12.06 hatdllyal Maté
Morbert helyett Kovacs Attila lett az 6j tag.

A 2013-as évben oz Alapkezels Uj alapot nem inditotl, mikdzben két hatérozeht futamide|l alapja {Raiffeisen Sztérvilogatott Tokevédett
Szdrmaztatott Alap, Raiffeisen Foldink Ertékei Tékevédett Szérmaziatott Alap) lejér, illetve egy hatdrozatlan futamideji alapja is
megszint (Raiffeisen Private Banking Duna Alapck Alapja). A Térsasdg december végén igy huszonegy befektetési alapot kezelt. Az év
folyamén az Alapkezeld befekietési alapokban kezelt dllomanya jelentdsen megnétt, a 2012. év végi 156,95 millidrd forintos dllomény
egy év leforgdsa alatt 204,98 millidrdra emelkedet. A novekedés kdszénhetd volt a banki betéti ajénlatok versenyképesség-
csékkendsének, viszont ezzel egyidsben hatraltatsd tényezé volt az dllampapitok fokezéds versenyelénye. A nyilvanos befektetési alapok

piacdn az Alapkezeld piaci részesedése a BAMOSY adatai alapjan 4,59%-ra csdkkent o 2012. év végi 4,91%rdl.

i # Raiffeisen
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Vill. A befektetési politika alakuldséra haté fontosabb tényezék

1. A 2013-as év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A 2013-as év meglehetdsen erds volt a hazai pénz- és dllampapir piacokon, habar kordntsem anmyira mint a 2012-es esziendd. Az
amerikai kézpanti banknak szamité Federal Reserve (FED) dltal biztositott likviditasbdség Gtékonyan hatott a feltérekvé piacok kamatazé
eszkbzeire, l3bbek kézétt o magyer pepirokra is. A QE3 program okozta likviditasbéség a telies év sordn kitartoH, a FED részérél csak az
év végén jelentették be, hogy 2014 elejstd| csékkentik a programban vésdrolt eszkdzék mennyiségét. A magyar kétvénypiacot (féleg
annak a révid oldalal} segitette még az a specifikusan hazai hatds, amelyst o Mogyar MNemzeti Bank okozott o folyamatos &s
szisztematikus kamatvagd ciklusaval. A 2012. év legvégén o hazai irdnyadd réta még 5,7 5%os volt, amely a 2013-as &v végére 3,00%
os szintre csdkkent. A folyamatot kévetve a hazai betét és révid futamideji kétvény ajdnlatok is folyamatosan egyre kisebb és kisebb
kamatokat/hozamokat kindliak. Segilette még o hazai pénz- és kétvénypiacot oz, hogy az év elsjén kiderilt, hogy Magyarorszag
koliségvetési hianya a 2012-es évben 1,9%0s méntékii voli. Ez a rendszervaltds éta nem ldtott alacsony szintet jelentett (ha nem vesszik
figyelembe a 2011-es magénnyugdijpénzidri befizetések dllami dtvatelével kialakuld szufficitet). A tendencia maradt 2013-ban is, hiszen
a kormény fartolta kéltségvetésnek a 3% aletti hidnyszintiét (2,2%os latt végit a hidny).

Fontosabb hir volt majusban az Eurdpai Bizottsag azon javaslata, hogy o Magyarorszdg ellen foly tilzottdsficiteljardst sziintesse meg az
Eurépai Pénziigyminiszierek Tandcsa {az ECOFINY), amely végil jiniusban tartént meg A pozitiv hir ellenére jelentés korrekeié ment végbe
a magyar dllamkétvények piacan a hénap méasodik felében, tobbek kézétt a fejlett piaci kétvények hozamemelkedései miatt. Az uidbbi
azért kdvetkezett be, mert a FED akkori elnéke, Ben Bernanke mdjus végén meglebegtette a monetaris lazitst jelenté QE3 programban
t5riénd eszkozvasdrldsok mérseklésél, illetve a j6vd évi ledllitdsat.

Az év kézepére jellemzd folyamat volt, hogy a magyar dllomkéivények hozamgérbsjének meredeksége megnéit, azaz jelentésebb lett o
kilonbség a révid és a hosszabb futamideji papirok elvarthozamai kzét, A folyamat t5bb okkal volt magyardzhaté, Az elss, hogy a
fejlett gazdasagokkal rendelkezé dllamok kamatozé eszkézeinél is hozamemelkedés kévetkezstt be, ami forraskivonssal jart a feltrekve
orszégok piacairdl. Masik, a hazai jellegii okok kézéti pedig megtalalhaté volt, hogy a magyar monetdris tanées az alapkamatot tovdbb
mérsekelta.

Az év végéhez kézeledve o magyor finanszitozdsra kedvezd hatéssal volt, hogy az okibberben kialokuls amerikai kaltségvetési
fesziliségeket megoldotick a hénap sordn, és az is, hogy az USAban a FED sem szigorfioHa o likviditasbéséget generdlé QE3
programjat, pedig mér t3bb elemzéi vélemény nagy valésziniséget farsitott ehhez a forgatéksnyvhsz. A fennmaradsé témogaté
nemzetkdzi kormyezet, és a hazai finanszirozéssal kapesolatos hirek is inkdbb segftetiék o magyar kamatozéeszkézsk feljesitmenyst.

Az év ufolsé hénapjdban végil o FED bejelentette, hogy a QE3 programjéban tériéné kétvényvasarlasck mértékét januartsl kezdve
csdkkenti. A fenti esemény bekévetkeztekor sokan vértdk o keckézatosabb eszkézsk arainak korrekcididt, ami az év végéig nem tSrtént
meg.

A telies évrdl elmondhaid, hogy a tamogaté nemzetkézi kimyezet, a javulé hazai makreadatoknak, és az MNB kamatvags ciklusanak

készénhetSen a magyar kiivénybefekietések esetében o hosszabb futamide|i dliampapirok esetén lehstett jelentds hozamokat elérni.

¥ Raiffeisen
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Idészaki valiozas Ertéke a negyedév végén
2013@1 e 2.3 S :
2013.Q2 . ° 1,30%
2013, elsd félevi
2013:Q3
2013. Q4

2013.

masodik félévi valtoz
20} o

G

193
forras: MINB, AKK

A nemzetkozi kdtvénypiac

A nemzetkézi kétvénypiacok tekintetében fis) uzok a hirek voliak az elsédleges hatétényezsk, melyek az amerikai kézponti banknak
szamits FED quantilative easing 3 (QE3) programijarél széltak. lsmeretes, hogy a FED 85 millidrdos havi dllampapir vasdridsaival jelentds
likviditasbdséget biztositott o pénz- és kétvénypiacok szamdra, melynek hatdsai azonnal megjelentek vildgszerte. A QE3 2012.
szeptember 13.-n indult el, és a szikitésére vonatkozd utalasokrsl szélé tuddsitasok eldszér 2013 majuséban jelentek meg. A
programmal kapesclates majus végi hirekre igen érzékenyen recgdliak o kamatozdeszkdzék piacai: a kordbban menekiils
instrumentumoknak szamitd amerikai és német papirok elvdrt hozama jelentés emelkedést produkdliak, és a fejléds kétvénypiacoken is
erdtelies korrekeio vetie kezdetél. A kdvetkezd helekben massziv tSkekidramlds kévetkezett be o kétvényalapckbél vildgszerte, és
valamennyi kétvényszegmensben gyengiilés volt tapasztalhaté. A véllalati kdtvényszegmensben és o fejlédé piaci 4llampapirpiacoken a
gyengilés fokozottabb volt.

A nemzetkdzi kétvénypiacon a 2013-as év elsé félévben az dltalénos fendencia az volt, hogy mig a fejlett orszégok hozamgarbéi
meredekebbé vdltak, azaz jelentSsebb kilonbség lett a révid és o hosszabb papirok elvarthozamai kézétt, mig a feltérekvé piacok esetén
a forditotija jatszédott le. A fejléds piacok esetén (5bbek kézétt hazdank esetében is), egyre kisebbé vélt a hosszabb futamideiii papirok
elvarthozam elénye. Az év elsé napjaitdl jelenlévd kettdség azér volt megfigyelhets, mivel « fejlstt piacok hozamai mar korabban 0%
koril alakultak ki és nem tudtak jelentdsen tovabb mérséklsdni, ezért a vildgban meglévs rengsteg likviditas o fejl6dé piacokon lévs
magasabb hozamszinteket kezdte el keresni. Ezér volt megfigyelhetd az is, hogy a gyenge makragazdasagi kémyezet ellenére is
masszivan tudak erésédni az eurépai feltérekvd piocok kétvényei,

Az év masodik felében viszont alapjaiban vélteztak meg o frendek. A véltozds kiindulépontia egyérelmiien o méjus végi FED bejelentés
volt, A QE csékkentésének folyamatat a piacon csak ,tapering”-nek neveziék ef. A ,lapering” meglebegtetasének kivatkeziében a kordbbi
trendek éles fordulatot veitek, annak ellenére, hogy o mennyiségi lazitdson még ténylegesen nem csékkentettek. Az év tovabbi részében
az volt fokuszban, hogy ez a folyamat miker fog elindulni. A FED végiil decemberben dantstt arrél, hogy 2014 janvariéban elkezdi
csékkenteni a QE3-at, de a nemzetkézi kétvények elvart hozamai mar jéval kordbban reagdliak, igy a fenti hir a kétvénypiacoken mar
nagyohb reakciél nem valtott ki. A fejlett gazdaségak esetében, ha Ssszehasonlifiuk az USA, az EU és Japén finanszirozasi feliételeit,
akkor megdllapithaté, hogy a kétvények elvarthozamai eltéréen mozogtak. A mdjus végi bejelentésid| kezdédéen az Amerikai 10 éves
papir elvérthozama trendszerien névekedni kezdett, hasonléan a német és a francia 10 éves papir hozamaihoz képest, mig a japan
hozamok ez id8 alatt csdkkentek, ami a helyi likviditashdséget okozé programnak volt készénhetd. Eurépa periférigjén 1évé orszagok
(Olaszo., Spanyolo.] hosszabb futamidejl papirjaindl az év végére a hozamemelkedés helyett inkabb a stagnélés volt megfigyethetd.
Ugyan ezeknél is médjus végétsl hozamemelkedés kivetkezett be, de a javuld gazdasagi adataiknak készénhetden korrigdltak az év
végere.

A kézépeurdpai régidban egyértelmien romlottak o finanszirozasi feltételek o bejelentés kévetkeztében és utdana is ezen o magasabb
szinten ragadiak. A feltdrekvé orszégek kézil pedig Térokerszdgban és Oraszorszagban a helyi haldsoknak készénhetden sz a romlds
még nagyobb mértéki volt.

Japdnbdl is kedvezd hirek érkeztek a kétvénypiacok szempontjabél, hiszen o szigetorszdg kézponii bankjanak szémité Bank OFf Japan

(Bol} is bejelentstte a sajat monetaris lazitast jelenié programjdt. A program célja elsddlegesen az volt, hogy inflaciét gerjesszen az dzsiai
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orszdg gazdasdgdban, és érdemi ndvekedést tudjanak elémi a GDP esetében. A célok kozil az inflacié névelésében ériek el eredményt,
hiszen az év folyaman az inflaciét névekedésnek indult, azonban a GDP névekedési iiteme folyamatosan esékkent az év sordn. A kérdés

az, hogy ez a program mennyit tud majd segiteni az orszdg gazdasagan, ha nem tud névekedni a GDP bévillésének iteme.

A nemzetkdzi részvénypiac

Az erdsédd globdlis kockdzatvélialdsi kedv és emelkedS részvénydrak jellemeziék 2013 elsd negyedévél. Az FED folylatta
kétvényvasdrlasi programjdat, melynek sordn jelentds mennyiségy likviditast pumpdlt a piacokra.

A globélis névekedési kilatdsok javulasa differencialt maradt. Az USA gazdasagi teljssitménye folyiatta a felivelést. A kdltségvetési
megszorildsok negativ redlgazdasagi hatdsai méy nem mutatkoziak meg az elsé negyedévben, annak ellenére, hogy a januartsl élethe
lépé adé- és jdrulékemelések hatdsara visszaestek a lokossdgi jévedelmek. A janudrban publikalt, az el8z6 negyedévrs| széls
jelentésekben a vallalati profifok emelkedtek, &s a gyorsjelentések soran a cégek javitottik eléretekintd varakozésaikat is. Az amerikai
gazdasaggal ellentétben az eurdpai az elsé negyedévben sem iudott erdre kapni. A drasztikus megszoritdsok jelentds nivekedssi
dldozattal jarnak, és a kilatasck tekintetében is csak mérsékelt javulds volt tapasztalhatd, Az elsé negyedév sordn ijbdl és Gibal
feleréscdtek a politikai-gazdasdgpolitikai jellegi kockazatok [példanak okaér az olasz parlamenti vélasziasok uténi patthelyzed}.

A masodik negyedév els$ felében optimizmus és erdsédé vételi kedv jellemezie a globdlis kéivény- és részvénypiacokat tovabbra is. A
gazdasagi névekedéssel kapcsolatos varakozasok javultak, a likviditasbdség adott voli, mellyel tovébbra is nyomott szinteken fartotia a
hozamokat. Mindemellett a japan jegybank monetaris lazitdst jelents programjarsl kideriilt, hogy a szigetorszag esetében a részvény
eszkdzosztdlyra is kiterjed. A t6zsdei arfolyamok szérnyaltak, o kétvénypiceck erésddtek.

A globdlis fordulat méjus végén kdvetkezett be, amikor a FED elndke jelezte, hogy mar idén elkezdhetik ksivényvasarldsi programjuk
csékkentését, mellyel szikitenék a piaci likvidités mennyiségét. A részvénypiocokra a negyedév utolsé hénapja sordn gyiirizédiek &t a
negativ hatésok. A gyengiils makrogazdaségi kilatdsok és a kinai bankkézi piacokon bekévetkezs likviditdsszOkilés tovabb erésitették a
pesszimisia hangulatot. A fejlédé piacok feljesitménye gyenge volt a negyedév sordn, elsésorban a kinai névekedési aggodalmak, a
bankkszi likviditasi problémdk és az Grnyskbankrendszerrel kapcsolatos kockazatok felerésédése miat. A zuhand nyersanyagdrok miatt
gyengén feljesitett az orosz és brazil t8zsde is. A feliérekvd piacok kozil az év elsé néhdny hénapjaban még vezets térsk részvénypiac is
nagy veszleségeket konyvelt el a masodik negyedévben. Az esés okai elsésorban a helyi politikai fesziliségeknek készénhetsk.

A piacok szempontjabdl az év harmadik negyedévében is fontos kérdés maradt az, hogy az Amerikdbdl érkezd likvidiidsbéséget mikor
kezdi el szilkiteni a FED. Augusziusban megerdsédiek azok a vélemények, hogy a likviditasbdséget biziosité QE3 programot csdkkenteni
fogjak, amely virakozas enyhe arfolyamcsékkenéssel jart o fejlett részvénypiacokon (a véllalati jelentések dltal témogatott jClivsi igen
kedvezé hanap utan|. A FED azonban meglepte a piacokat és tigy dénfit, hogy egyeldre nem valtoztat kotvényvasarlasok mérékén,
Mindek&zben Eurépdbél is egyre jobb makroszdmok Iétak napvildget, igy szeptemberben ismét emelkedni kezdtek az drak az amerikai
és o nyugateurdpai részvénypiacokon egyarant. A tSkedramldst tekintve folytatodott a kordbbi hénapok tendencigja és a befokietsk az
eurdpai részvénypiacokat faverizalidk. Az opfimizmus feleréssdését a geopolifikai ill. polifikai kockdzatok kidrazéddsa is segiiefte,
ugyanis a sziriai konflikiust diplomdciai Gton sikerilt rendezni és az akkori német parlamenti valasztasok sem okoziok meglepetést.
Amerikdban o laza monetdris polifikai szemlélet az egész évben megtetie a hatésdt. A gazdasag névekedése elinduli, a t8zsdeindexek
nemcsak o negyedik negyedévben de a felies év sorén kiemelkedd mértékben emelkediek. A FED QE3 program kivezetési
lépéssorozatanak o telies évi kommunikacisia {6l sikerilt, amivel elkeriilték a piaci turbulencidkat.

Az Eurépa Kézponfi Bank oz omerikai és a japan példatél eltéré médon, a fentiekhez hasonlé program bevezetéséi nem helyezte
kilatasba 2013-ban, azonban az alapkamat mérséklésével és o kommunikécidjaban tbbszér is jelezte, hogy & is elkstelezett a laza
monetdris politka mellett. Az eurdpai dtlaghoz képest a német gazdasdgbdl érkeztek jobb eredmények, igy o német tozsdeindex is
nagyobb névekedési tudott felmutatni, mint az &reg kontinens dtlagét reprezentslé EUROSTXX50 index.

Az egész év jelentds eseménye volt a Japdn jegybank pénzayomtatdsi programia, amely jelentdsen gyengitette o szigelorszag valutgjat
[az év végére o jen 16bb mint 20%kal lett gyengébb oz amerikai dollarhoz, és 25%+kal az eurdhoz képesth. A jen leériékelddasével a

jopdn exporira fermeld cégek jelentds versenyeldnyre tehetnek szert, igy a japén gaozdaség kildtasai javultok. A szigetorszag
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t5zsdeindexe is jelentés befektetdi optimizmusré! taniskodott, hiszen egy év alatt kézel 60%os névekedést produkalt, igaz a sajat

devizdban mérve.

A f6bb fejleft piaci részvényindexek valtozasa {sajat devizdban):

S&P500

2013 Q1 110,03%.

2013.Q2 2,36%

2013. H1 13,78% 12,63% 9,35% -1,26% 4,56% 31,57%
S20V30Q3 [ 148% 4,69 10;:61%: é 7:.98% 5%

2013. Q4 9,56% 11,62% 12,70%

2013. H2 11,18% 1911%

0

DOW, S&P500, Nasdag: USA, EUROSTOXX50: Eurozéna, DAX: Németorszag, NIKKEI225: Japén forras: Bloomberg

2. A befektetési politika alakuldsara haté egyéb téenyezék

A 2011, évi CXCIIl. Térvény a befektetési alapkezelskrdl és a kollektiv befektetési formakrél, amely 2012, januar 1.46| lépett hatdlyba,
eldirta 1bbek kézt ozt, hogy az alapok egységes szerkezetii tajékoztatdja és kezelési szabalyzata egy G sirukiira szerint épiljsn fel. Az
Alapkezelé oz elsé félévben kezdeményezte az Alap tajékeziatéjanak és kezelési szabdlyzatdnak médositésat a torvénynek valé
megfelelés érdekében, illetve egyittal o befekietési lehetdségeket leirs részt is néhdny egyéb, kisebb kérdésben médositotta. A
véltoztatasoknak PSZAF dltali jévéhagydsa megtortént. A befektetési poliiika alakulésara haté tovabbi, egyéb jelentds tényezé 2013-ban

nem volt.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befekfetésein elért nysreséget Gjra befekiefi. A hozam o befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkézériéken tarend visszavasarlasi kételezetiség
véllalaséval biztesitia o befektetdk széméra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval fetszdleges iddpontban
hozzajussanak a felhalmazati hozamhoz,

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2013-ban.

Olyan esemény, amely jelentdsen befolydsolnd a 2013. iizlefi évet, a mérleg forduldnapiat kévetden nem volt.

Budapest, 2014 .Gprilis 24. U\ m 9‘()\

Balogb)Andrés Véradi Zoltan

az Alap képviseletéhen
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