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Fliggetlen konyvvizsgaldi jelenteés

A Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja befektetdinek

Vélemeny

Eivegeztik a Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja (,az Alap") 2021 évi éves beszamoldjanak
konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2021, december 31-i fordulénapra készitett mérlegbdl — melyben az
eszkozok es forrasok egyezd vegisszege 2.701.497 E Ft, a targyevi eredmeny 268,952 E Ft (nyereseg) -, és az
ugyanezen idoponttal végzédd Uzleti évre vonatkozo eredménykimutatashol, valamint a szamviteli politika
jelentds elemeinek Gsszefoglalasat is tartaimazo kiegészité mellékletbol all,

Velemenyiink szerint a meliékelt éves beszamold meghizhato és valds képet ad az Alap 2021. december 31-én
fennallo vagyoni és penzligyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzods lizleti évre vonatkozd jvedelmi
helyzetérél a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. torvénnyel Gsszhangban (a
tovébbiskban: ,szamviteli torvény”) és a befektetési alapok éves beszamolo keészitési és konyvvezetési
kitelezettseégenek sajatosséagairol szolo 215/2000. (XII. 1.} kormanyrendelettel §sszhangban.

A vélemeny alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — toérvények és egyeb jogszabaiyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmeben fennailo felelésséglink bévebb leirasat jelentésiink A kdnyvvizsgdld éves beszamolo
kényvvizsgalataért valé felelissége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl €s annak kezelgjetdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt-tél a vonatkozo,
Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,, A kényvvizsgaloi hivatas
magatartasi (etikai) szabdiyaird! és a fegyeimi eljarasrol szolo szabadlyzata"-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdeések tekintetében a Konyvvizsgaldk Nemzetkozi Etikai Standardok Testllete altal kiadott
~Nemzetkdzi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi flggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)” ciml kezikényvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen
normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggyozodéslnk, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyuit
veleménylinkhdz,

THE POWER OF BEING UNDERSTOOR
KONYVVIZSGALAT | TANACSADAS

Az RSN Aud Hung
konyveloestar:



Egyeéb informaciok: Az lizleti jelentés

Az egyeb informaciok a Raiffeisen Megatrend ESG Reszveny Alapok Alapja 2021. évi lizleti jelentéséhdl alinak. A
Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés) felelds az tizleti jelentésnek a
szamviteli tGrvény, iletve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirdsaival 8sszhangban tirténd elkészitéseért. A
fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink , Vélemeny” szakaszaban az éves beszamolora adott véleményiink nem
vonatkozik az Uzleti jelentésre,

Az eves beszamolg aitalunk veégzett konyvvizsgalatdval kapcsolathan a mi felelésségiink az {izleti jelentés
atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az lzleti jelentés léenyegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgdlat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlénik-e, hogy az
lenyeges hibas aliitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjén arra a kbvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb
informaciok iényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelessegiink arrdél és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli torveny alapjan a mi felelésséglink tovabba annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés a szamviteli
torveny, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd eldirdsaival Gsszhangban van-e, és errdl, valamint az izleti
jelentés és az éves beszamold Usszhangjardl vélemeny nyilvanitasa,

Velemeényiink szerint a Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja 2021. évi {izleti jelentése minden
lenyeges vonatkozasban 0sszhangban van a Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapck Alapja 2021, évi éves
beszamalojaval es a szamviteli torveény vonatkozo eléirasaival Mivel egyeh mas jogszabaly az Alap szarmara nem
ir eld tovabbi kdvetelményeket az {izleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk vélemeényt.

Az Uzleti jelentésben mas jellegt lényeges ellentmondds vagy lényeges hibds allitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés es az iranyitassal megbizott személyek feleldsseége az eves beszamoloert

A vezetes felelds az @ves beszamolonak a szamviteli torvennyel Ssszhangban tdrténd és a valds bemutatas
kdvetelmenyenek megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontroliért, amelyet a vezetés szilkségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé valion az akar csalasbél, akar hibabol eredd lényeges hibas 2llitastol mentes éves
beszamolo elkeszitése,

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
valo keépesseégét €s az adott helyzetnek megfelelden kgzzétegye a vallaikozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld éves beszamolo osszedllitasaért.
A vezetesnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenyseg folytatasanak ellentmondo tényezé, koriiimeny
nem all fenn.

Aziranyitassal meghizott személyek feleldsek az Alap penzligyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kdnyvvizsgalo éves beszamolo konyvvizsgalataért valo feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem tartalmaz
akar csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibds allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket
tartaimazo filiggetlen knyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas fok bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkai @sszhangban elvégzett
kbnyvvizsgalat mindig feltdrja az egyebkent letezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok erechetnek csalasbol
vagy hibabol, és lényegesnek mindslinek, ha ésszerli lehet az a varakozas, hogy ezek nmagukban vagy
egylttesen befolyasolhatjak a felhasznzlok adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi dontéseit,



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kinyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmerilik az eves beszamold akar csalasbol, akar hinabdl ereds lényeges hibas allitasainak a
kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas kdnyvvizsgalati
eligrasokat, valamint elegendd és megfelelé kdnyvvizsgadlati bizonyitékot szerziink a velemeényiink
megalapozasahoz. A csalasbol eredé lényeges hibas dllitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a

- hibabol eredde, mivel a csalas magaban foglathat 0sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves

nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felilirasat,

Megismerjiuk a konyvvizsgélat szempontjabol relevans bels¢ kontrollt arnak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott krilmények kozott megfeleldek, de nem
azert, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan vélemenyt nyilvanitsunk.

Ertékeljlik a vezetés altal alkaimazott szémvitel politika megfeleléséget és a vezetés dltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kzzétetelek esszer(isegét.

Kovetkeztetest vonunk fe arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elven
alapuio eves beszamolo dsszealitdsa, valamint a megszerzett Konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds ketseget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé képességet illetéen. Amennyiben azt
a kbvetkeztetést vonjuk le, hogy iényeges bizonytalansdg 3l fenn, filiggetlen kbnyvvizsgaldi
jelentestinkben fel kelt hivnunk a figyeimet az eves beszamoléban lévé kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha
a kézzétetelek e tekintetben nem megfeleléek, mindsitentink kell véleményiinket, Kdvetkeztetéseink a
fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jovbbeli esemeények vagy feltételek azonban okozhatjsk azt, hogy az Alap nem tudja a valialkozast
folytatni,

Ertékeljik az éves beszamolo atfogo bemutatasat, felépitését és tartaimat, beleértve a kiegészitd
mellekletben tett kozzetételeket, valamint értekeljlik azt is, hogy az éves beszamoloban teljesiil-e az alapul
szolgdlo lgyletek és események valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések meliett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét es ltemezését, a kbnyvvizsgalat jelentds megalapitasait, beleértve az Alap aital
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ifyenek.

Budapest, 2022, aprilis 25,

{ozma Attila Mihaly
Partner

RSM Audit Hungary Zrt.

1139 Budapest, Vaci it 99-105.
Balance Hall épiilet 4. emelet
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Bejegyzett kBnyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005847

Nyilvantartasi szam; 002552



Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja

eft aft

2020. 2021.

MERLEG december 31. december 31.
A/ Befektetett eszkézék o o
I. Ertékpapirek o o

1 Eriékpapirck 0 0

2 Ertékpapirck értekelési kilsnbézete 0 0

a kamatokbdl, osztalékbsl o] o]

b egysh o] G

B / Forgéeszkézék 1473 649 2 698 968
1. Koévetelések 36 329 29 562

1 Kévetelések 36 329 29 563

2 Kévelelések ériékvesziése [} 0 0

3 Kilf. pénzériékre sz6l6 kivetelés értékalési kilonbdzete 0 0

4 Forintkdvetelések értékelési kilonbdzete o 0

Il. Ertékpapirok 1422410 2 282 363

1 Entskpapirok 1 165 088 2 180 562

2 Enékpapirck ériékelés: kilonbszete 257 322 101 801

a kematokbol, osztalékbél 0 0

b egyéb 257 322 101 801

ll. Pénzeszkézdk 14 910 387 042

1 Pénzeszkozok 14 910 387 042

2  Valutg, devizabetét értékelési kiildnbszete 0 0

C / Aktiv idébeli elhatarolasok 2 282 2 529
1 Aktiv idébeli elhatéroiasok 2 282 2 52¢

2 Aktiv idsbeli elhatarolasok értékvesziése () o] 0

D / Szarmuazékos dgyletek értékelesi kilonbézete o o
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 1475 931 2 701 497
E/ Sajaf toke 1470 261 2698 2117
I. Indulotoke 1014 312 189 678

1 Kibocsdtott bef jegyek névériske 24 206 278 25 387 881

2 Visszavasarolt bef.jegyek névérigke 23191 966 23 496 203

I. Tékevaltozas (tokenivekmény) 455 949 806 533

1 Visszavasdrolt bef.jegyek bevondsi értékkilonbdzete -481 761 244 608

2 Ertékelési kifénbézet tortaléka 257 322 101 BO1

3 Eiézd évek eredménye 653 154 4680 388

4 Uzleti év eredménye 27 234 268 952

F / Céltarfalékok 0 0
G/ Kételezettségek 5013 2575
I. Hosszd lejaratd kételezettségek o 0

Il. Révid lejarati kételezettségek 5013 2575

1L Kiilfsldi pénzértckre szole kételezettségek értékelési killonhézete o o

H / Passziv idobeli ethatarolasok 657 711
FORRASOK (PASSZIVAK} OSSZESEN 1475 931 2 701 497

Budapest, 2022. dprilis 25.

.
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Simen Pé?éf‘jdmos Véradi Zolidn
Raiffeisen Befekietési Alopkezeld Zrt.




Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja

eft eFt
Eredménykimutatas 2020. 2021.
I Pénziigyi miveletek bevételei 53 583 331 641
It Pénziigyi miveletek raforditasai 8307 49 052
HI Egyéb bevételek ? 680 ? 692
IV Mikoddési kbltségek 27708 23 001
V Egyéb raforditasek 14 328
VI Fizetett, fizetendd hozamok 0 ¢
VIl Targyévi eredmény 27 234 268 952
Budapest, 2022. aprilis 25.
i A
in
\ L.
Simon Péter-dnos Véradi Zoltén

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt,



Raiffeisen Meqgatrend ESG Részvény Alapok Alapja

Kiegészité melléklet

a 2021. december 31-ével végzddé iizleti évre

1. Altalanes gazdalkodast kérilmények

A Reiffeisan Megatrend ESG Részvény Alapok Alopia (kordbbi nevén Raiffeisen Private Banking Pannénic Alapok Alapia) {tovébbiakban: Alap)
2007. marcivs 304an kerilt nyilvantartdsba vételre o PSZAP-na|
229.975.075. forint induld sar]dit 1okével.

Az Alap nyilvanos forgalombahozatalat engedslyezd PSZAF hatérozat széma és kelte: A befektetési jegyek névértéke:
WA sorozat BIIL/110.498/2007., 2007, mdrcius 23. 1.-Ft
LBY sorezat: KEIH-430/2010., 2010. okiéher 27. 1,-Ft
Q" serozat: HKE-1421/2019., 2019, jolius 17. 1,-Ft

Az Alap hatérozation futomidejd.
Az Alap mBgit o Raiffeisen csoport nogybefeklstésekben tapasztalt garddja &ll

Ausziridban o Ruiffeizen a legnagyobb alopkezels. A csopert tugjei vezeté banki szolgaltatek

Az Alap kénywizsgalattal alétémasztott éves beszamoldjdl és dves jelentését oz interneten is kbzzéteszi, amelynek pontos cims, elérhetdsége o kévetkezd:

bMps://olopok reiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

Alapkezals: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1133 Budapest, Vaci ot 116-118.
Az Alop képviseletére jogosult 1 Simon Péter Janos 2011 Budokaldsz, Mérlen Aron u. 27/A
Véradi Zoltan 2051 Biatorbdgy, Hochwart Mihély u. 2. 2.ajté
Forgalmezd: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci ot 116-118.
Letétkezald: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Yaei 6t 116118,
Az Alap kénywizsgdlatra kotelezett.
Kénywizsgdlé: RSM Audit Hungary Zrk, 1139 Budapest, Vaci 01 99105, Balance Hell dpliet 4. emele:
Kijelalt kénywizsgaid: Kozma Atiila Mihdly Regiszirdcids szém: 005847 2161 Csomad, Napsugér uleg 28,

lgozalvany szém: 005881
A szamviteli szelgaliatés kérébe tartozé feladatok
iranyitasaért felelds személy: Gaspdar Tibor 2330 Duncharaszli, Kiraly vico 38.

NGM regisziréciés szam: 168480

2. Befektetési politika
Az Alapkezels o 16ls elvdrhatd maximalis gondossaggal, sciét belétasa és déntése alapjdn, o torvények és oz Alopkezelési Szabdlyzatban
foglalt kerlétazasck betartasa mellett alokija ki az Alap forrdsainak felhasznslasi modial, o befeklstési ardnyckat annak érdekében, hogy oz Algp

az Alapkezelé vérakezdsainak megfeleld jGvébeni kackdzatok és hozamok figgvényshen hosszobb tavon a lshetséges legmagesabb hozamot ére el

Az Alap célja, hogy kdzepes kockézat felvélialdsa meflett hosszabb tavon o lehstséges legmagasabb tokenvekmanyt érja ol tilnyomd részt kollektiv
beloktetési ériékpapirokbél Gsszedllitott, diverzifikdlt portfalié kialakitdsdval.

Az Alap a térvényi szobalyozdsnak meglelelden fedezeti céll szdrmaztalo® gyletet is kéthet, amely o portfdlis hatékony kezslésének célidt szolgdija

Az Alopkezeld o tervezett portiolié struktirdn sz Alop futamideje alott sajat hatdskdrében a jelen Kezelési Szabdlyzatben, a Kbftv.ban és a kellektiv befektetési
formékbetektetési &5 hitelfelvételi szabalyairsl szals 78/2014. (L 14 Kerményrendelstben foglalt kerlatok figyelembe vételével szabadon madosithat az Alap

befekiatési célianak miné! hatékonyobb elérése drdekében.

Az Alopkezeld a Kbftv.-ben meghatdrozott befektetési szabalyok keretein belil, safét dontése alapjan végez, illstve végeztet minden olyan tranzakeidt
{prompt, hatdridds, opcids, szérmazékos s visszavdsdriasi Dgyletek}, amivel megitélése szerint oz Alop eszkézériéke, befektetéssinek hozama névelhetd,
oz Alep eszkbzeinek likviditsst feltételei javithatsk, illetve o befoktetdsek kackdzate esskkenthels. Az Alap jelen Kezelési szabdlyzalbon meghaidrozott
befektetési politikdjanak bérmely elemét az Alapkezeld egycldalian médosithalja, a viltozlatasok csak a az Feligyslet angedélyével,

kizzétételt kivetd 30 nap elteltével laphetnek hatéfyba.

Az Alap o kivetkezd esrkzkategoriakba fektethet:

3 Allampapir - EGT-allam vagy az OECD tagdliama Sital kibocsdloh vogy garantal dllampapirok és nemzetkézi pénziigyi intézmény dlial kibocsatoft,

vagy garantalt hitelviszonyt megtestesit ériékpapirok:

1. a magyar vagy kilfsldi [EGT vagy OECD) &flom Shal kiboesatett dllampapirok, igy tibbek kézdt o diszkontkinestarjegyek, kamatozs kincstérjegyek, Fix
illetve vdltozé kamatozdsé allamkétvények, egysb allampopirok

2. a magyar jegybonk, az £urépei Kézponfi Bank vagy az Eurdpat Unié més tagdllaménck jegybenkia dltal kibocsdioft hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
- Bonkbetét - kdtraszols, illatve lekiisi bankberégiek [forintban és devizaban).
- Kollektiv befekletési értékpapir - nyflf és zart végl befekiotési olapok befekletési jegyei, illetdleg agyéb kollektiv befektetési értékpapirok
- Szdrmaziatolt eszkizik - Szabdlyozott piacon forgalmazol szarmaztatott pénzigyi eszkézok, beledrive az ezekkel agyenériski készpénzolszamolast

eszkizbket, tovabbé o 16zsdén kivilli, nem szabvanyasitoll szérmaztatol pénzigyi eszkszdk [OTC szérmaxztatoft Ugyletek).

Az Alop oz alébbi limiteket alkalmazza 0z agyes portfolié elemekra vonaliozéan az Alap eszkézeinek ardnydban
Allampepirok: Maximum 20%, minimum 0%, tervezett arany 0%
Berdt: Maximum 20%, mirimum 0%, tervezett arany 10%

Kollektiv befekletdsi éridkpapirok: Maximum 100%, minimum 80%, tervezett ardny $0%
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3. Szamviteli politika sszefoglalasa

3.1. Szdmviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutotasait o Szémvitelrdl széld 2000. évi C tarvény {Szt), o kellekiiv befoktetasi formakral és kezesikrdl, valamint agyas
pénzigyi 18rgys 1drvények médositasarsl szlé 2014, évi XVI. Térvény [Kbftv), illetve o bafektetési alapok éves beszamol6 készitési és kinyvvezetési
kételezettsbgének sajatossdgairsl sz5ks 215,/2000. (Xi.11). Korm. rend. eldirasai alopijdn és a Magyarorszégen éltalénosan elfogadott szémviteli

elvekkel dsszhangbon késziti.

Az Alap kettés kényvvitelt vezst, éves beszdmolét készit, amelynek része a mérleg, oz eredménykimutalas, o kiegészité mellékiet és a cash-flow kimutatas
Jelents 6sszegi hiba: ha a hiba feltdrésdnak évében, o killénbszd ellendrzések sorén, egy adott zleti évet érintden [évenként kilsn-kiildn) feltart

hibék &s hibahatésok - eredményt, sajdt 16ké! névelé-csokkents - értékének egylities {eldjald] figgetlen) dsszege meghaladic a szamviteli politikdban
meghatarozott értékhaotart. Minden esetben jelents Bsszegi @ hiba, ha a hiba feltdrasdnak évsben oz ellenérzések sordn - ugyanazon évet érintéen -
megallapitott hibak, hibahatésok eredmeényt, sajat 18két ndveldcsdkkentd értékének agylites [eldjelist Figgetlen] sszege megholadja oz ellendrzstt

Gzloti év mérlegiddsszegének 2 szdzatékdt, illatve ha a méregiétiszeg 2 szdzoléka nem halodja meg oz ¥ millis forintot, akker az ¥ millis forintot
Az Alap [8bb szamviteli irdnyelveinek dsszefoglaldsat és az ériskelési eljdrasckat uz alabbiokbon mutatjuk be

Az Alap a beszamald szempontiabol kivételes nagysaginak tekinti azon bevételeket 65 kiaddsckat, melyek éves szinten & mérlegfdtsszeg 2 szdzalékdr
meghalodidk, valamint kivételes elSfordulasinak tekinti azon bevateleket 45 kiaddsokat, malysk az aléz8 dvben nem merlltek fol &5 nam o szokdsos

Uzlatmanet részel, vagy egyedi tételek. Ezen bevételskel 45 kiaddsckat az Alap a kiegészité meliskletében az adott beszdmols sorndl részletezi
Az Alop bbb szamviteli ranyelveinek Saszefoglalasat és az drigkelési eliérasokst az aldbbiakbon mutativk be

3.2. Az éves beszémold pénzneme
Az éves beszémold magyar forintban készilt és ezer forintban [e Fi] kerllt kimutatdsra

A mérlegkészités dotuma: 2022, janudr 31.

3.3. Ar ériékelési eljdrasok ismerlelése
Az értékelési eliarasokndl - @ Szdmviteli tdrvény és a Kezelési szobdlyzatban leirtok clapjdn - oz Alap Szamviteli pelitiksjgbar

régzitetiek oz irdnyaddak.

Az Alop oz eszkdzeird] részletes nyilvaniartdst vezet, az értékpapirok ériékelése oz Alap kezelési szobdhyzatdnak meglelslden tardnik. Az érndkpapire

nem recfizélt drfolyamkilénbbzetét a targyévi eredmény nem tartaimaezze, az kdzvellenil ¢ t6kensvekménnyel szemben keril elszamalésra

Az dllamkétvények vétalskor o megvasdrolt kamatet bevételt cstkkentd totelként szamolja el oz Alap. Az eloddskor wz eladott kamat bevételként jelentkezik
Az &v végi Gtériékeléskor a megszelgait kamatot értékelési kilonbézethdl szérmazé tékentvekményként szémolja el oz Alap az értékpopirok

Srigkkilonbézetével szemben.

Az éves boszémold elkészitésekor o 2000, évi C. ®rvény 55. § (1) bekezdésével, valamint a 215/2000. Kormdnyrendslet 5, § (8) bekezdéséve
dsszhangban a vevd, oz adds mindsitése alepian oz Gzleti év mérlegfordulénapisn fennallé és a mérlegkészités iddpontjdig pénzigyileg nem rendszatt
harom hénapon Kii lejdratd kivetelésné! (ideérive o hitelirtézetekkel, pénziigyt vallalkozésokkal szembeni kiveteléseket, o kilestnként, oz elélegkén

adolt Gsszegeket, tovabba o bevételek aktiv idSbeli elhatarolasa kézit 1avé kivetelésjsllegl tételeket is), azok keletkezésakor drigkvesztdst kel alszdmalni

- a mérlegkészités idépontidban rendetkezésrs all informacick alapian - a kévetelés kényv szerinti ériske 45 o kivetelés varhatéan megtérilé 8sszege
{veszteségjellegl) killdnbdzat dsszegében az egysb raforditdsokkal szemben, ha ez a kiflénbizet tartésnak mutatkozik és jelentds dsszegl

Az Alap a vohsa., devizokészietekat és a kiilfoldi pénzértdkre szélé kiveteldseket, illetve a devizakételazettségeket azok bekerilésekor 2008, janudr 014¢
MNB arfolyamen szamitolt forintértéken veszi fel a kényveibe - a forintért vett devizaeszkézoket az érte fizelet forintisszeghben - &5 a Szémviteli poliikabar
régzitett modon, az értékelés nopién o devizaeszkézsk és kitelezaltségek kisnyv szerinti forinténéke és az éridkelés napi MINB devizadrfolyamen szdmito

ériéke kézoti kilonbbzel dsszavont egyenlegét oz eredménykimutatdsban szémolia el.
Az Alapban hozamkifizetés, hozamjdvairds nem tériénik.
A befektetési jegyek elnddsa és visszavaltasa a Kezelési szobdlyzatbon elinak szerint tiriénik

A forgalmuzds névértékben az induld 15kél, o befekietési jegyek névértéke és folys dra izt - oz értékelésbdl adéds - killnbézet o 16kendvekmény

véltoziotia.
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A portfolio ériskelésénak elvei:
A/ Tozsdei ar alapjan értékelt eszkézsk

£olines rlal b 2 e,

Ha egy b i eszkdx érl i arfolyam alapjan térténik 45 a belektetdsi eszkoz) tobb tezsden jegyzik, oz éridkelés alapjaul elsddlegesen ozon
tézsde hivatales érfolyame szolgdl, ahot az adott éniskpopit megvasdridsra keril. Ha ezen o t8zsdén oz adolt napen nem volt rd kéids, ox Alopkezeld jogosult

eldénteni, hogy melyik 16zsdén kiclakul arot kefl figyslembe venni.

L lakki

Tozsdei &r clapjdn értékelt esykéz esetdben az ények szamitanck a normél drazastel eltérd esetnek:

§ oz adott eszkdz kereskedését felfiiggesziik

az ulalsé slérhetd ar 30 napnd| régebbi

az adott eszkdzt az Alopkezelé egyéb ok miatt ilikviddé nyilvénitatta
djonnan bevezstett eszkdzik, ahol még nem 15rént 182sdei kités
rendkiviiii helyzelek

“n L

B/ Nem tozsdei [OTC) ar alapijan értékelt esrkizék

A BLOOMBERG, ilietve REUTERS képernyckin vagy mds megbizhald odatszolgalials {Telerale, Datastream, Waoll Street Jeurnal, Financial Times, Handelsblat, stb )
ahal kézzétett drfolyamokat kell falhaszndlni,

Az clyan hitelviszonyt megtestesité éntékpapirck ssetében, emelyeknek folyamatos [idSben megszakitas nélkili] o kereskedése és amiott zéréaruk egyértelmilen nem

hatdrozhatd meg, az Alapkezels dintése alapjan valamely nagy nemzelkézi hirigynskség Bloomberg, Reuters, stb.) adotbézisaba bekerils netté zorddrak T napig
felhoimezott kamattal korrigalt értékei alkalmazandsk.

R - 1 PR v

OTC ar alapjdn érékelt eszkéz esetében az yek a normal drazastoel eltere esetnelc

§ az utcho elérhetd ar 30 napnal régebbi

§ oz adott eszkdzt oz Alapkezeld egyéb ok miatt illikviddé nyilvanitatia
§ Gj ertskpapir, amelyre még nem jegyeztek dra

§ rendkiviili helyzetek

Nyilvanos nyilt végl kollektiv befektetési értékpapirek

Hazai nyitvanos nylh vagd befekistasi clapok dllal kiboosdtoft befekietési jegyek T nopra voratkozd értékst az odott befekieté:i alap alapkezeldje/forgalmazéia
Gital kibzzétett ulolsd napi, legfrissebb agy jegyre jutd nettd eszkozdriék alupjdn kell meghatérozni, Kilfsldi nyilvanos nyilt végi belekletési értékpapirak esetében
az ériékelési arfolyamot az Enekeld dhal meghatérozott professziondlis adatszolgdltats - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltaf kézél leghissebb egy jegyre juté

neltd eszkézériék clapidn kell meghatarozni.Az adot alop forgalmazasanak tartés felfiggesztése asetén az AB dénthet az egy jegyre jutd

neltd sszkizéridknsl nlecsonyabb orfolyom olkalmazdsarsl feltstelezve, hogy o nettd eszkdzének a felfiggesziés idefs alatt is kiszamitdsra keriil)

4. A mérleghex kapesolodéd megjegyzések

4.1, Informdcick az Alap portfélicigrel

Az Alop o rd vonathezd, 2152/2000. Kermdnyrendelet alapjdn késziti a beszémoldids,

Az Alap oz éves beszdmoldban az énékpopirokat o Kezelési szabdlyzatban régzitettek alapién az utelsé munkanapi piaci arfolyamon értskalte, meh
a targyévben 2021. december 31-e volt.

Azon értékpapirok esetében chof nem volt piaci ar 2021, december 31-1s, az utolzé elérhetd ér o piaci arfolyam.

A/ Befektetési jegyek
Beszerzési Mérleg szerinti
Eriékpapir Devizanem érték eFtban £rtkil, egych Ert.kill. kamot dsszeg eFtbon
RMEGA RZ VTA HUF 2180 562 11 801 0 2282 363
0
Osszesen 2 180 562 101 801 4] 2282 363
4.2. Pénzeszkézdk
Panzeszkézsk (adalok efrban) 2020. 2021.
| ber 31. o ber 31,
HUF folydszamla 14910 317 934
EUR folydszamla ol 50788
USD folydszdmia 0 18 320
14 910 387 042
4.3. Kévetelések 8s kételazattségek részietezése
Kévetelések [adatok eftban) 2020, 2021.
. ' ber 31. ok ber 3.
Ertékpapir forgalmazdsksl kivetelss 34144 o}
Befektetési jegy forgalmazashé] kévetelés 2185 29 563
36 329 29 563
Kételorettségek odatok eFtben) 2020. 2021,
d ber 33. d ber 21.
Széllitok 2183 2325
Bofektetési jegy forgalmazasbsl kételezetiseg 2817 Q
Befekiatési alepok kilénadéja 3 250
5013 2575
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4.4. Elhotéroldsok részletazése

Bevételek aktiv iddheli elhatdralasa ladutok eftban) 2020. 2021.
d her 31. | ber 31.

Trailer fee 2250 2498

2 250 2 498

Kaltségek aktiv iddbeli elhatdrolasa {adatok eFtban) 2020. 2021,
d ber 31. d her 31.

LE kéd fenntartasi kalsege 32 310

a2 31

K&ltségek passziv iddbeli elhotdrofdsa {adatok eFt-ban) 2020. 2021.
o ber 3. di ber 31,

Knywizsgdldnak fizetett dij 519 535

Keler dij M o]

Folydszdmla komat 0 1

Feliigyeleti dij [MNB} 127 175

657 711

4.5, Egyéb informdcick

Az 5t évnél hosszabb idejl kételezettsbgek: Hitalialvatel nincs

!

Az Alep munkavéllalékat nem foglakoztat.

Az Alapkezels az Alap hozamdnak és 16kéjének megdvaséra nem lelt riékbeli igéretet

Az Alap nem kapott 8s nem adott fedezetet, biztositskot, Svadékot, nem véllalt garanciét és kezességet.
4.6. Az eredménykimulatdshoz kapcsolédsd megjegyzések

Az Alap a rd vonatkozé, 215/2000. Korményrendelet alapjdn késziti az eredménykimutatdsat

Pénziigyi miveletek bevételei részletexése (eFthan 2020. 2021.
Acfolyamkilsnbizet 4636

Ertékpaplr éribdl szdrm. nyereség 53 583 327 003

53 583 331 641

Pénziigyi miveletek raforditdsei részletezése {eFtban 2020. 2021.

Folyészamlakamat o3 81

Arfolyamkiténbazat o & 745

Entgkpapir érkbl szdrm. veszlessg 8307 42 926

8 307 49 052

Eqvéb bovételek részloterdse jeftbon 2020, 2021.
Trailer fee 9 680 9 692

9 680 94692

A mik8dési kohségek részletezéae {oFi-ban! 2020. 2021%.
Bonkforgalmi julalék [ 11

Alapkezelési dff 22277 17 455

Letétkezelési dij 1275 1206

WARP dif 340 711

KELER 123 73

LEl kéd fenntartdsi kéltsége 29 38

Kémywizsgdlanak fizetett dif 519 535

Szémvitel dij 2393 2393

Feliigysleti dif [MINB] 546 579

27 708 23 001

Egysh raforditasok részletezése feFthan 2020, 2021.
Befektetési alapok kiilanadoia 14 328

14 328
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzef és a jdvedelmezdség

afthaon

A sajat toke részletezése 2020. 2021,
december 31, december 31.

1. Indula toke 1014312 1 891 678
a) Kibocs.bef jegyek névériéke 24 206 278 25 387 881

b Visszavds.bef jegyek névérdke 23191 966 23 496 203

. Tékendvekmény 455 949 806 533
1. Visszavas.bel jegyek bevondsi ént kiil. -481 761 -244 608

2. Ertékelést kilonbszethol 257 322 107 801

3. Elbzé dvek eredménye 653154 GB0 388

4. Uizleti évi eradmény 27 234 268952
Suiét toke T 470 261 2 698 211

6, Az éves beszamold £s o portfélio jelentd amai kazsth eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszdmels 2022, januér 31-g ismertté valt informaciokrs épill, addig o porfslic jelentés szémai 2022. elsé
forgalmazést napjan mint nyitd érték kerlitek meghatdrordsra a 2021. évi utelsd fergalmazési napi dlemanyi adatok alapjan.

A folyészémla sthotérolt kamata o NEE szdmitashan o kivetelések kizbtt szerepel, a beszdmoldban padig oz aktiv ethatdrolasck kezdt keriil
kimutatasra,

A kilelezattségek kbzon is megjslennek oz elsé, mar 2022. évi forgalmazdsi napig szémalt dijtételek, mig az éves beszamolshan o tényleges

2021. évi keltségek és kdtelezettségeak korllnek elszdmoldsra, omelyek fonusr 31-g ismertté véltak,

Beszémold NEE szamilds Kijlonbzet {aFtban)
Sajdt ke / Netté eszkdzértek 2698 211 2 598 886 675
Kolgnbsrat tétalesan:
Ertékpapirok 2282 3463 2282362 -1
Pénzeszkdzsk 387 042 387 042 o]
Kévetelasek/ Aktiv iddbkel slhat. 32 092 32 441 349
Kitelozettségek,/ Passziv id. efh. 3 286 2 959 327

7. Mérleg fordulénap utani események

Az oroszukedn fegyveres kenflikius hotdsdra o geopolitikal kockazatok Eurépaban, de killénéson o kézép-kelsteurdpai régidhon jelentdsen megemelkadtek o mérleg
fordulénapia utén, o mérlegkészités idSpontidig. Az Eurdpai Unid togaliamai és tshb mas nyugoti hatalom jefentss szankeiskkol sjtatiék Croszarszdgot, aminek kére
azdta is szélesedik. Ezok o szankeidk oz orosz kibocsatsk értékpapirjaiban vaid kereskedast sok esefhen megneheziteték vagy ellshetetlenitentk, agy adott értékpapir
orosz érinfetisége pedig jelentds ériékvasatésse! [ért az dllalanos piaci esésen felil. Bar a konfliktus alakuldsa és annak kdvetkezményei telies mértékben nem becsiilhetdk,
az Alapkezeld nem azonositott olyan kockdzatet, amelyek hatésa jelentds lenne oz alap eszkdzeinek és forrasainak értékelésére, s melyet

a mérlegfordulénopi értékeléshez képest a fantiek mialt jelentds véltozdst ckextak volna és ezdltal bemutalendsk lennének az éves beszdmoldhan,

igy tovabbi kézzétstel, illetve bemutatds nem szilkséges. Az Alap Sberbank kitettséggel nem rendelkezik

Mutatck:  (lasd 1. sz. melieklet!) 2020, 2021.
I. Befeklotett eszkdzdk ox Ssszes eszkdrékhéz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkdzok ez &sszes esrkbzékhéz 100,00% 100,00%
3. Sajdf 15ke ardnya az ésszkdtelezettséghez + sojaf IGkéhez 99,62% 99,88%

4. Hosszii lojdrati kételezettségek

of oMK + sajdt Iokéhaz 0,00% 0,00%
b/ a sajdf tSkéhez 0,00% 0,00%
5. MUkSdS 15ke az Bsszes kitelozattsdghez + sajdt 18kéhax 99.51% 99,81%
8. Mikids ke fofY 1 468 636 2 696 393

A "likviditasi jelentés" a 2. sz. meliékletban taldlhars,
A "eash-flow" kimutatas a 3. sz. melékletben talathats,

A "porffélié jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. meliékletben talalhata,

Budapest, 2022, aprilis 25.

Simon Péter Janos Varadi Zoitdn

Roiffeisen Befekietést Alopkexels Zrt,
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjén

1. Befektelett eszkézék oz Bsszes eszkézékhéz

0,00% Befeklatett eszksz

Daszes oszhdz -

2. Fergéeszkéziik az dssies eszkdabkhdz

100,00% Forgoeszkoz+Aktiv idobeli elh.

Crsszes eszkdz

3. Sajdt téke ardnya az Ssszkbtelezetiséghez + sajdf IGkéhez

99,88% Sojot 16ke

Forrasok Bsszesen -

4. Hosszd lejératt kételezettségek
a/ o HIK + sojdt 1okéhez
b/ o scjdf 1Skéhez

a/
0,00% Hosszd lejaratd katelezettégek -
Hosszd Iof. kat, + Sajat toke
b/
0,00% Hossz( fejaraty kitelezetségek
Sojat ke

5. Mokedd idke oz Ssszes kételezetiséghez + sajot ibkéhez

99.81% Miksd S 13ke -

Forrdsok dsszesen -

6. MEkES 1Ske

Forgéeszkazik +
Révid lojaraty kitelezettségek -

Budapest, 2022. dprilis 25
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2027.
december 31.

o]

2701 497

2701 497

2701 497

24698211

2701 497

2698211

o]

2698 211

2696393

2700 497

2 698 968
2575
2 696 393

{adotok eft-ban}

Simaon Pater |dnos

et

Raiffeisen Be

fekietdsi Alopkezels Zrt,

Varadi Zoltén



2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés ertékpapiralapra 2021.
sFtban
[, Hitelallemany dsszetétele o
eftban
I Kaltségek osszetétele Pénzigyiley realizalt 19 966
Elszamalt Elhatérob/szdilitdk
Bonkfargalmi jutalék 11 Q 1
Bonkkslség-negeliv kemat o] 1 -1
Forgulmazasi jutalék o] o} 0
Alapkezelési dif 17 455 1652 15803
letétkezelési &ff 1206 164 1042
Ertékpapimozgatds kshsége o] ¢ 0
KELER di 73 o 73
WARP dij 711 309 402
LE kod fennturtasi kiltség 38 o} 38
Kénywizsgaldnak fizetett dij 535 535 0
Szamviteli df] 2393 199 2194
Felugyeleti dij {MINB) 57¢ 175 404
Ossa: 23 001 3035 19 966
1L Ertékpapiralap vagyenanak megoszlasa Sajat toke 2 698 211 eFt-ban
ill. Ya-ban
Id&szak nyitéallomény tdészak 2éré6llomany
Vogyonelem Megoszias
Koévetelések 36 329 29 563 1,10%
Bankbetétek 14 910 387 032 14,34%
lekotit betet o a 0,00%
idészak nyitéallomany Idészak zdrdallomany
Vagyonalem tézsdei gp. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Mageszlas
Befektetési jegyek [+3 1422410 4] 2282 363 84,59%
RMEGA RZ VTA 0 2 287 343 84,59%
ACCO PRIZ 53157 o)
AEGONM ALFA 84 131 o]
AEGOMN MARA | 165 985 0
CON CITADEIL 288 566 0
CONCLGL 205 812 0
GEN AB5 SZA 84 00% o]
QTP ABSZ A 10 634 [
CTP EMDA 202 148 0
OTP SUPRA 205 259 ¢}
OTP UJ EUR A 12 093 0
RAHA 45043 0
RIPA 65523 O
td8szak nyitédllomény |ddszak zérédllomany
Vagyonelem Megaszlas,
Aktiv elhatarelasok 2282 2 529 0,09%
Kételezettsegek, passzivak -5 670 -3 286 -0,12%
Osszesen o 1470 261 0 2698 211 100,00%

Budapest, 2022. dprilis 25

N

Simon Péter Janos 3 Varedi Zoltsn

Ruiffeisen Befekletdsi Alopkazeld Zr,
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3, sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

t. Szokasos tevékenységhdl szarnazd pénzeszkéz-valtazas
(MOksdési cash flow, 1-13. sorok)

o by —

il. Befektetési tevékenységho!l szdrmazéd pénzeszkdz-valtozas

. Targyévi aradmény [befolyt bérleti dijek, kopott hozamok nélkil) =
. Elszamalt amortizéeis +

. Elszamolt érigkveszids &5 visszairds +

. Elszdmolt értékelési kilonbbzet =

4.a. Elszdmolt éridkelési kildnbozet korrekeié =

. Céltarialék képzés és felhasznalas kiilinbdzete =

. Ingatlan befekietésok sriekesftésének eredménye =

. Ertskpapir befektetések értkesitasének, bevsitdsanak eredménys
. Befokietett eszkbzik allomanyvdltozdsa =

. Forgbeszkdzdk dllomanyvdliozasa +

S0, Ertékpopirok dllomdnyvéltozdsa 2

. Révid lejdratd kbtelezettség dllomanyvaliozdsa =

. Hosszl lejdratd kdtelozethsdgek allomanyviktozdsa =
. Aktiv idobeli elhatarolasck éllomanyvélozdsa =

. Passziv iddbeli elhatdroldsok dlloményvéltozdsa =

{Befekletési cash fow, 14-19. sorok)

. Ingatlanck beszerzése -

. Ingatlanok eladasa +

. Befolyt bérleti dijak +

. Ertékpopirck beszerzése -

. Ertékpapirok eladdsa, bavéltasa +
. Kapott hozamok +

{It. Pénzligyi miveletekbal szérmazé pénzeszkbz-valtoras

{Finanszirozasi cash-flow, 20-24. sorak}

20.
21,
22,
23.
24.
25,
26.

Befekietési jegy kibocsdtds +

Befekietési jegy kiboesdtds sorén kopolt appert -
Befektotési jegy visszavéitdsa -

Befektetési jagyek vian fizetett hozamek -

Hitel, illetve kakeson felvatels +

Hitel, fHletve kélcsdn torlesztése -

Hitel, illetve kitlesdn utén fizetett kamat -

. Pé kazok valtozasa {£l£ll+HI. sorak} &

Budapest, 2022. dprilis 25.

/8, cldal

2020, 2021.

& Frban e Ftban
-53 159 -11 692
27 234 268 952
9] o}

o] o}

257 322 <101 801
257 322 101 8G1
0 o]

0 ¢

-45 274 -284 779
o4 0

36 081 6766
Q 0

-325 2 438

¢ 0

1033 247
256 54
489 353 730 695
¢] 0

¢ 0

o 0

0 -2 180 562

48%¢ 353 1 44% B&7
o] o

-352 230 1114519
75245 1187403
O 0

527 475 567 084
0 [

¢ [\

¢ 0

¢ 0

-16 036 372132

Siman éter Janos = Yaradi Zekdn

Raiffeisen Befakistbs! Alopkezeld Zet.



4. sz mellskiet

Porifolis jelentés

Alopadatol:
Alap neve, lojstromszdma:

Alopkezels neve:

Railfeisen Private Barking Ponnonio Alopok Alapjs, 1113213
Roilfeisen Bafekiatési Alopherels 7rt.

Letitkezels neve: Roifleisen Bonk Zrt.
NEE szdmitds tipusn: T+ napi
arpvap (T 2021.12.31
A sarozal
Sajdi 10ke {FL) 2 170 704 828.00
1.554340
Tharabszim: 1398 544 844.00
B sorezat
Rajit 15k (FL); 59 791 555.00
re Jush NEIT 1.554464
Darabszim: 38 464 423,00
I sorazat
Kajdt toke (E1RY: 1 041 224,48
gy fepye jid 1.010750
Darabszim: T 030 150.00
[ sorazat
FL ke (FL): 11 332.00
Epy jepyre juid NEE: 1,133200
Darshaxitn: 10 0060.60
U sorozat
Sajdtibke (Fuy: 258 408,86
Ly jepyre juti 3 0.964864
Earabszim: 267 819,00
A tinryrapt nelld csl rtdk meghatirozdsa:
ezer Forint
L KOTELEZETTSEGEK
Hitelezd Fulamidi Osszeg/Enak | %
/1. Hiteféllomany (sszes): of 0,00]
Dsszer/brick 3
1/2, Egyéh kotelezettségek (Sssresh: -2 956 100,00
Alapkezeldi dij migtt -1 éﬁl_i 55,89
Afapkezelsi dij miati | A sorazot ) -143 4,84
Alapkezeldi dij mialt | B sorezat ) -4 0,14
Alapkezelti dij miot [ E sorozat } 235 0,85
Alopkezeis, o myatt | G sorozat | 3] 0,00
Alopkezeldi dif miatt { U sarozot | 5 0,20,
Latétkezel2i dij migtt -181 45,12
Biromanyost dif mict [¢] 0,00
Forgalm. kig. miatt 3] 0,00
Kazzetételi kg, miait [¢ 0,00
Reklam kig. miatt [§] 0,00
Kaltségkent elszémolt eqysh tatal miat F45 31,97
Egyéh - nem kiltsdg alapd - kitelezetiség -3 0,10
AN Cébianaldkok {bssees): 0f
i/, | Pascriv iddheti cRiatarolasok {osszes): | 1 i
| Kotelezertségek Bsszesen: 1 -2 959] 1,00
iL { ESZKOQZOK Osszeg/Enek h
1/1. { Folydszamla, készpénx {Bsstos): 387 042 14,33
Roiffeisen Bank / EUR 58 788 1,88
Raiftsisan Bank / HUF 317 934 11,771
Raiffeisen Bank / USD 18 320 0,568
/2. [ Egyeb kivetelés {Ssszes): 32 441 1,2
022886235 ForEx cash in Assel/ 4B [¥
UZ2686%9 RBH Asset/ 3270 0,12
02268638 ForEx cash in Assel/ 222 0,01
cast,% of last NAY/Trailer fee/EUR 110) [
U2248697 REH Asse!/ %136 0,34
D2256354 Trailer fee Asset/ 2498 0,09
U226B698 REH Asset/ 171 57| 0,64
1173, Lekinrite hankbeidick (sszes): Rank Futimidd Orsszeallirick | o5
[ 0f
JIERN Max, 3 b lekisdied {iisgres) EI 0f
| [
W, 3 u’n:s:{mﬂl hosszabh lekidsq o o
£
| Mesn | Trevizanem ] Nitvertck | Chssrep/Frick kA
| /4, | Ertékcpapirok (sszes): | | | A% 2 282 367§ 84,47
141, Mlampapirok {isszes): 0 { 0
11/4.1.1, Kastvények {BssAes) ) L ﬁ
[0
W12, { Kincstirjcayek {tszes): i | 1 iof of 0
| 1 i | | 9
453, | Egyéh jegybankképes ¢p. (eres): 0] of o
0l
145,14, | Kiibfiikdi aampapirok fisszes): | | [ o] ] of
| i I | I 9
s, [ (i:rt.cl:ilko'd?l'és epvéh hitelviszonyl | {)I i d
moprestesitd ép.:
17225 | Tazsdére bevezeien (o { | | o of q
{ | | I ] [




Wi422 | Kiitfoldi kinvénwk ¢ | I | of of 0
| i ] | | g

1423, | Tazsdin kiviili (onsres): | | ] of of E
I ] ] ] | [}

144.3. | Résvények Ginsees): } | | o] of 0|
143,01 | Taesdére bevercien Gsmesy: i | | of of 0]
] I 1 i 1 0

114.3.2. { Kiifiildi résvduyek (ssms): | | 1 of o] E
] 1 i | ] E|

11/4.3.3, | réesdn kvili issacs): | i | of o] 0
{ I | | { [

11/4.4. | Jeledinglevelek tisees): i | 1 of i [
/34,1, | Fausdere bevereien (szes): i | | of of of
i | | i 1 [

11/3.4.2, | Féesdén kiviili (sszes): 1 | | 0of o 0
| | | I 1 ]

/4.5, | Befeklotisi jngyak (yszas): | ] i 41| 2 282 362] B4 47
Ti4.5.0. | Tézsdére heversten (iissaes): | i | ] of o
I 1 ! ] f i

114.5.2. | Tawsden kiviili {tssoes), [_ _‘ I 41 2 282 362} 84,47
RMEGA RZ VTA [ATCODOA2B| [EE| 41] 2282 362} 84,47

1/4.6. | Kiirpitiasi jeny gwsresk: I | | | of o]
I ! | ] I |

s |(A 7 ‘;:léhclt vlhatdeobisok o i o
0

T Tt Freh
116, z;;::nb:;;f:;“ figvietck érucks ! ol d
0]
f EszkGrok Ssszesen: 1 2701 345’

Budapest, 2022, aprilis 25.

Simon Pétefdanos  Vaéradi Zoltan
Raitfeisen Befektetési Alapkezelt Zi.
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RAIFFEISEN MEGATREND ESG RESZVENY ALAPOK ALAPIA » UZLETE JELENTES 2021.

I. A Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja - dltalanos

informacidk

1. Alapadatok
Alap neve:

Lajstrom szama:
Alopkezels neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgaimazé neve:

Székhelye:

Kényvvizsgdlé Tarsasdg neve:

KOnyvvizsgdld neve:
Szekhelye:

Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja
TIM-213

Raiffeisen Befektatési Alapkezeld Zrt.

1133 Budapest, Vaci 0t 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Viéci 0t 116-118,

Raiffeisen 8ank Zrt.

1133 Budapest, Vaci it 116-118. Balance Hall épllet 4. emelet
RSM Audit Hungary Zrt.,

Kozma Attila Mihaty

1139 Budapest, Vaci Gt 99-105.

nyilvéinos nyilt végl értékpopir alap
ABAK-iranyelv alapjan

abszol(t hozameeld alap

hatarozatlan

2. Az Alap stratégidja

2021, augusztus 22-ig:

Az Alapkezeld az Alap tokéjét fikvid és szdrmaztatott eszkézokdn valamint dllampapiroken felil kizGrolag befektetési alapok jegyeibe,
iletdleg egyéd kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap tdinyomd részt obszolit hozamcél alapokbol alakitja ki
portfoliojat. A kivélasztott alapok potencidlis befektetési terliete a lehetd legszélesebb és giobdlis: hazai és nemzetkdzi részvények
iletve kdtvények, bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési eszkdzék, valamint ezekre és drupiaci termékekre vonatkozo szdrmaztatott
ugyletek. A hagyoméanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron til abban térnek el, hogy nem csak emelkedd, de - szérmaztatott
Ugyletek segitségével - esd piacon is van lehetéségik hozamot elérni. Fontos jellemzdje még a mogdttes alapoknaok oz, hogy

teliesitménylik nagymértékben fligg az Alap kezelbiének készségeitdt, piaci tapasztalataitdl.

2021. augusztus 23-tol:
Az Alap célig, hogy egy olyan részvényekbdl alio portfolio teljesitményét kizvetitse alapok alapja konstrukcion keresztiil a Befektetési

jegy tulajdonosok felg, ahol a kivaiasztott részvények megfelelnek szigori ESG kritériumoknak.

Az Alapkezeld oz Alap tokéjét likvid és szGrmaztatott eszkdzikdn, valamint egyéb dllampapirokon feldl kizarélag befektetési alapok
jegyeibe, illetdleg egyéh kollektiv befektetési értékpapirokba fektetheti. Az Alap clyan részvény fokuszl befektetési alapok befektetési
jegyeit vasdrothatja, amelyek tékéjiket tilnyormnd részt olyan értékpopirokba fektetik, amelyek kibocsatdi o tdrsadalmi, dkoldgiai és
etikai szempontokat (ESG) figyelembe véve megfelelnek a fenntarthatdsagi kdvetelményeknek. Az Alupkezeld kifejezett célja olyan

befektetési alopok kivatosztdsa, amelyek megfelelnek az SFDR-rendelet 8, cikkelye ald tartozd rendelkezéseknek.

Az Alapkezeld, ¢ Kezelési Szabdlyzat 12. pontjdnak eitérd médositdsdig, a likvid és szdrmaztatott eszkdzokdn, és egyéb dllampapirokon

feldl kizordlog oz alébbi kollektiv befektetési értékpapirba fekteti az Alap tokéjét:

Raiffeisen Megatrends ESG Aktien (ISIN kdd: ATOQ0DAZELK2, ATOO0DAZELI4 vagy ATODOOAZBLHE)

K tarox 2



RAIFFEISEN MEGATREND ESG RESZIVENY ALAPOK ALAPIA » UZIET! JELENTES 2021,

3. Az Alap &sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkézértékének alakuldsa (fordulénapon vagy

fordulénap elétti utolsé kereskedési napon)

- ,,A" : . "éu g L ',,.U" - .-‘,A." ______ "B_”. I o a nU.". X Nettoeszkoz- :
sorozat sorozat sorozat | sorozat SOrOZOL’ HUF THUF L EUR HUF Usp E érté:k',:l;‘t """
. Rt .érfoiyum vdltozas 3 . c’li‘folyam .

2021.92.31 7,26% 7.26% 0,74% 8,42% -4,06% 1551995 1552119 1007374 11314 0,959418 2 665252442
2020.12.31. -110% ~1,10% 0,11% 1,446938 1447054 1,0435 14648 279 551
2019.12.31. 6,97% 6,97% 4,24% 1463104 1,463221 1,0424 1971631374
2018.12.28. ~2,57% -2,57% 1,367733 1367842 3 010 016 504
20171229, -0,88% -0,88% 1,403868 1403857 4 357 703 394
2016.12.31, 4,18% 4,18% 1416398 1416398 4373631030
2015,12.31. -1.63% -163% 1,359540 1,359540 5451145 880
2014.12.31. 2.57% 2.57% 1,382016 1,382016 4 813 786 062
2013.12.37. 8,41% 8,41% 1,347393 1,347393 15 715 735 434
2012.12.28. 7.50% 7,50% 1,242869 1202869 519 445 423

Az arfolyamvdltozas szdzaiékos mértéke o befektetd dltal eiérhetd vogyonndvekedést mutatja be, amennyiben o teljes évben

megtartotta befekteteset, A fenti hozamok nem jelentenek garanciat o jovore nézve és nincsenek Ssszefilggésben az alapok jovébeni

hozamaival. A k6z6It hozamadatok nomindlisak és az adott noptdri évre vonatkoznak. Az Alap befektetési politikdja és célja 2013.

jonudrjatél, majd pedig 2021, augusztus 23-t6] jelentdsen megvdltozott. Az Alap Q" sorczata 2019, szeptember 13-an, az ,E* és

LU" sorozata pedig 2021. szeptember 1-én indult.

X

Roiffeisen
ALAPOK




RAIFFEISEN MEGATREND ESG RESZVENY ALAPOK ALAPJA » UZLETI JELENTES 2021,

[l. Vagyonkimutatdas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSG KERESKEDESI NAPON*

2021.01.04.
Instmenturm |Devizanem| 1SiMked | Méverek | Eszkiz etk |
Anutidzhars srekpopirok 1 422 410 642
&7 534 8O3 53 TRV a8
MRS T 24 TAL SR
] AL OPE 350 TGS PRI T
s BEEISRE
Hum LGS LETIR 500 &
= 8 2587
v 5279 483
: 41088 222
S48
& 5TE 28y
R AHA R dow Sty o5 GEB 33T
Fioa R e 13 338 072

Banki egyenlegek

FEiyanaR e - M

Egysh sszkizbic 34 143 938
Erish paoir Goyletal shodmalds aha] ereni? v iumtalie =k o4 142398
Egqyeb ez kizbk 4 435 ¥&1¢
Eoy kb b Busfelic sir £ 298 1aq
Hoveteléeak $8 152
Egyit pbwtals = RS
@ sszes gstikdz T 475 998 21%
Kol zottsdgek -5 538 QFG
Egyeb idleleasitesom -E B8 07D

Roiffeison Privaty Banking Pannwonia Alapok Alopja A sarezat

Mottt eszkzdradic
Unitok szdrmg
Egy fegyre jurt mettt ssTkSzdmtdk

T SO0 T16 26T HUF
966 203 657

1449711 HUF

Raiffedsen Privore Bonking Pannonia Alopok Afapja B sorozat

Mot eszicBzdridk

69 F33 325 HUF

Unteok szdrna 25 O9F &G

Egy jsgyre juté notte eszkSzénsk 1469828 HUF
Raiffelssn Private Bonking Panronla Alapok Alapja @ sorozat

Mottt gszkBzertsk O 458 HUF
Unitok szdrma 10 000

Egy fegyre jum nolhd aszklzendic 1045600 HUF

*Kbftv 6. szami mellgklet alapjan

Raiffeisen
ALAPOK




RAIFFEISEN MEGATREND ESG RESZVENY ALAPOK ALAPIA « UZIET! JELENTES 2021,

Az éves beszadmolé és a portfoli6 jelentés szdmai kézbtti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdamolé 2021, jonudr 31-ig ismertté valt informaciokra épiil, addig a portfélio jelentés szamai
2021. elsd forgalmazasi napjén mint nyito érték kerililtek meghatdarozdasra a 2020. évi utolsd forgalmazdsi napi allomdnyi adatok
afapjdn. A folydszamia elhatroit kamata a NEE szamitdsban a kivetelések kdzott szerepel, a beszamoloban pedig az aktiv
elhatdrolasok kdzétt kerliit A kitelezettségek kdz0tt is megjelennek az elsd, mar 2021, évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az

éves beszamoléban a tényleges 2020, évi kditségek és kotelezettségek keriinek elszamoldsra, amelyek januar 31-ig ismertté valtak.

Beszdmold NEE szémitds  Kilénbdzet (eFi-ban)
Sajdt ke / Nettd eszkzérték 1470261 1 470 460 199

Kiilonbozet tételesen:

Ertékpapirok 1422 410 1422411 1
Pénzeszkozok 14910 14910 0
Kovetelések/ Aktiv iddhbeli elhat, 38611 38 677 66
Kotelezetiségek/ Passziv id. elh. -5 670 -5 538 132

K5l 5



RAIFFEISEN MEGATREND ESG RESZVENY ALAPOK ALAPIA « (ZLETI JELENTES 2021.

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES] NAPON*

2022.01.03.

Instfrumentum | Devizanem|  ISIN kod [Névertek]| Eszkéz értek | %
Atruhézhaté ériékpapirok 2282 362386 84,57
BMEGA RZVTA EUR ATOO00AZBLHE 2 282 362 386 84,57
Banki egyenlegek 387042252 14,34
Foly6szamia - EUR 50 788 263 1,88
Folyészdmia - HUF 317 934 062 11,78
Folybszamia - USD 18 319 927 0,68
Egyéb eszkézok 32 440 201 1,20
Egyeb kiwetelesek 32 440 201 1,20
Gsszes eszkiz 2701 844 839 100,11
Kotelezxettségek -2 958 941 -0, 11
Egyéb kételezettségek 2958 941% 0,11
Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja A sorozat
Nettoé eszkozérték 2170704 898 HUF
Unitok széma 1 396 544 844
Egy jegyre juté netto eszkézérték 1,554340 HUF
Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja B sorozat
Netto eszkozérték 59 791 555 HUF
Unitok szama 38 464 423
Egy jegyre jufé netté eszkozérték 1,554464 HUF
Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja E sorozat
Neffé eszkézérték 1041 224,48 EUR
Unitok szama T 030 150
Egy jegyre juid nettd eszkozérték 1,010750 EUR
Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja Q sorozat
Netto eszkozérték 11332 HUF
Unitok szama 10 000
Egy jegyre jutd netté eszkézérték 1,133200 HUF
Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja U sorozat
Netté eszkozériék 258 408,86 Usb
Unitok szama 267 819
Egy jegyre jufé netté eszkozérték 0,964864 USD

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjén

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kézotti eltérés okai:

Az eltéres alopvetd oka, hogy mig a beszémolé 2022, janudr 31-ig ismertté valt informdciokra épiil, addig a portfolid jelentés szamai

2022. elsG forgolmazasi napjén, mint nyitd érték kerliltek meghatdrozdsra a 2021 évi utolsé forgalmazdsi napi dliomdanyi gdatok

alapjan. A folydszamla elhatdrolt kamata o NEE szdmitdsban a kdvetelések kdzétt szerepel, o beszdmeldban pedig az aktiv

elhatdroldsok kdzitt kerGlt kimutatdsra. A kételezettségek kdzétt is megjelennek oz elsd, mdr 2022. évi forgalmazdsi napig szédmolt

dijtetelek, mig oz éves beszamoldban a tényleges 2021 évi kditségek és kitelezettségek keriinek elszamoldsra, amelyek janudr 3i-ig

ismertté valtak.

x; Raiffeisen
|ALAPOK




RAIFFEISEN MEGATREND ESG RESZYENY ALAPCK ALAPIA « UZLETH JELENTES 2021,

Beszdmolé NEE szamitds Kildnbézet (eFtban)

Sajat téke / Nettd eszkozérték 2698211 2 698 B86 675
Kiildnbozet tételesen:

Ertékpapirok 2282363 2282362 -]
Pénzeszkdzok 387 042 387 042 0
Kovetelések/ Aktiv idsbeli elhat. 32 092 32 441 349
Kotelezettségek/ Passziv id. eth. -3 286 -2 959 327

)( Raiffeisen 7
ALAPOK



RAIFFEISEN MEGATREND ESG RESZVENY ALAPGK ALAPIA « UZLET] JELENTES 2021.

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szdma és az egy jegyre jutd
netté eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)
Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban 1év3 befektetesi jegyek 2021.01.04-én 966 203 657
2021. évben eladott befektetési iegyek 723 408 342
2021, évben visszavdltott befektetési jegyek 293 0467 155
Forgalomban |évé befektetési jegyek 2022.01.03-an 1 396 544 844
Portfolit dsszesitett netté eszkozériéke 2022.01.03-an 2170 704 828
Egy fegyre jutd nettd eszkdzérték 2022.01.03-dn 1,554340
Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban &vé befekfetési jegyek 2021.01.04-én 48 097 670
2021. évben eladott befektetési jegyek 913 083
2021. évben visszavdltoit befektetési jegyek 10 5446 330
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-an 38 464 423
Portfalié Ssszesitett nettéd eszkdzértéke 2022.01.03-dn 59 791 555
Eay jegyre jutd nettd eszkozérték 2022.01.03-dn 1,554464

Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja E sorozat (db, EUR)
Forgalomban 1évd befektetési jegyek 2021.01.04-én -
2021. évben eladott befektetési jegyek 1 030 200

2021. évben visszavdltott befektetési jegyek 50
Forgalomban 1évd befektetési jegyek 2022.01.03-én 1 030 150
Portfolié Ssszesitett nettd eszkozéricke 2022.01.03-an 1041 224
Egy iegyre jutd nettd eszkdzérték 2022.01.03-an 1,010750

Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja Q sorozat

Forgalomban |évé befekfetési jegyek 2021.01.04-én 10 000
2021. évben eladott befektetési jegyek -
2021. évben visszavaltott befektetési jegyek -
Forgalomban évé befektetési jegyek 2022.01.03-an 10 000

Portfolid Ssszesitett nettd eszkézérieke 2022.01.03-dn 11 332
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2022.01.03-an 1,133200

Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja U sorozat
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.01.04-én -
2021. évben eladott befektetési jegyek 269 889

2021. évben visszavdliott befektetési jegyek 2 070
Forgalomban 1évé befektetesi jegyek 2022.071.03-6n 267 819
Portfolid Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2022.01.03-4n 258 409
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérigk 2022.01.03-an 0,964864
x‘ Raiffeisen 8
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

2021.12.31. Nagysagrend:Ft
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszk&z érték Yo

Tozsdén hivatalosan jegyzett arvhazhato értekpapirok 0 0,00

Mas szabdlyozott piac;n forgalomba hozoft Girvhazhaté énékpapirok [ 0,00

K&zelmuitban forgalomba hozott atrvhazhaté éréipapirok 0 0,00

Egyéeb atruhazhats éntékpapirok 2 282 362 386 84,57

[RMEGA RZ VTA EUR ATO000A28LHSB 40 843 2 282 362 384 84,57

Hitelviszonyt meglestesité értékpapirok (4] 0,00

Neld eszkbzérték / Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja A sorozat / HUF 2 170 704 898

Nelts eszkiszérték / Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja B sorozat / HUF 59 791 555

Netté eszkdzérték / Raiffeisen Megairend ESG Részvény Alapok Alapja E sorozaf / EUR 1041 224] 100,00

Nettoé eszkozeérték / Raiffeisen Meéufmnd ESG Részvény Alapok Alapja Q soroxat / HUF 11332

Netto eszkizérték / Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja U sorozat / USD 258 409

Megjegyzés: az egyes ertékpapir kategdridk kizott dtfedések vannak, egy értékpapir tébb kategéridba is tartozhot.

Az Alapkezeld oz Alap tokéjét fikvid és szarmaztatott eszkdzdkén, valamint allampapiroken feldl kizardlog befektetési alopok jegyeibe,
ilietéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. 2021, augusztus 22-ig az Alap tilnyoms részt abszelit hozomra térekvé
aranydnak és sszetételének meghatdrozasara fokuszdlt. A befektetési jegyek stlyanak elmiiit években tortént valtozasat, filetve az

abszolut hozamcél: alapok ésszetételének o valtozasat 2021 elsd feléig az aldabbi tablazat foglalja Gssze:

Befektetési alapok 99,5% 98,7% 98,5% 96,7% 96,7%
Citadella Szdrmaztatott Alap 14,0% 19,9% 18,8% 19,6% 19,3%
Platina Pl Szarmaztatott Alap 5,0% 4,7% 3.9% 00% 0,0%
Hold Columbus Szarmaztatott Alap 9,9% 8,9% 10,9% 14,0% 17,2%
OTP EMDA Szdrmoztatott Alap 52% 5,8% 9,3% 13,7% 15,0%
QTP SUPRA Szdrmaztatott Alap 10,8% 10,9% 18,4% 14,0% 8,0%
AEGON ALFA Szdrmaztatott Alep 12,6% 12,9% 52% 5,7% 6,9%
AEGON Maraton Aktiv Vegyes Alap 7.0% 1,4% 18,0% 3% T,5%
Accorde Prizma Alop 0,0% 1,6% 2,6% 3,6% 4,4%
OTP Abszoldt Hozam Alap 4,0% 0,6% 0,5% 0,7% 0,9%
OTP Uj Eurdpa Alap 3,1% 2,9% 0.6% 0,8% 1,0%
Raiffeisen Hozam Prémiurn Alap 8,6% 7.3% 3,1% 3,1% 14%
Raoiffeisen Etalon A4 Szérmaztatott Alap 1,2% 7,0% 3.2% 4,5% 5.6%
Budapest Paradigma Plusz Alap 3,0% 00% G,0% 0,0% 0,0%
Generali PO AbszolUt Hozamiz Alap 31% 21% 0,0% 0.0% 0,0%
Generali Spirit Abszol(t Hozamid Alap 19% 2,6% 4,1% 57% 5,6%
Szamlapénz és egyéb eszkdz 0,5% 13% 1,5% 3,3% 3,3%

A befektetési politika 2021. gugusztus 23-t6l hatdllyos mddositdsa érteimében az Alapkezeld az Alap tékéjét likvid és
szdrmoztatott eszkdzokdn, valamint egyeb dllampapirckon feilll tovabbra is kizardlag befektetési alapok jegyeibe, illetbleg egyéb
kollektiv befektetési értékpapirokba fektetheti. Az Alap olyan részvény fokuszi befektetési alapok befektetési jegyeit vasarolhatja,

amelyek tékéjiket tilnyomo részt olyan értékpapirokba fektetik, amelyek kibocsato: o tarsadalmi, Skoldgiai és etikai szempontokat
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{ESG) figyelembe véve megfelelnek a fenntarthatésagi kivetelményeknek. Az Alapkezeld kifejezett célja olyan befektetési alapok

kivalasztasa, amelyek megfelelnek az SFDR-rendelet’ 8. cikkelye qld tartozd rendelkezéseknek.

Az Alapkezel6, o Kezelési Szabdlyzat 12, pontjanak eltérd modositasdig, o likvid és szarmaztatott eszkdzokon, és egyéb dgilampapirokon

feliil kizarolag az aidbbi koliektiv befektetési értékpapirba fekteti az Alap tékéjét:

Raiffeisen Megatrends ESG Aktien (ISIN kod: ATO000A2BLK2, ATOODOAZSL.J4 vagy ATOOB0A28LHS)

Az Alap 2021. év végi Gsszetétele megfelelt a fenti stratégidnak: a Raiffeisen-Megatrends-ESG-Aktien alap ardnya 84,6% volt.

Az Europai Parlament €5 ¢ Tandcs (EU} 2019/2088 Rendelete (2019. november 27) a pénzigyi szolgdltatdsi Ggazatban a
fenntarthatosaggal kapcesolatos kézzétételekrsl

M Raiffeisen 10
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2021 Nagysdagrend: eft
Pénziigyi miveletek bevételei 331 641
Folyészdmlakamat HUF 0
Acfolyamkiilénbszet 4 636
Ertékpapir értékesités arfolyam nyeresége 327 005
Pénriigyi maveletek raforditasai 49 052
Folyészamlakamat HUF 81
Arfolyamkiilénbszet 6745
Ertékpapir értékesités arfolyam vesztesége 42 226
Egyéb bevételek 9 692
Trailer fee 9 692
A mikédési kéltségek 23 001
Bankforgalmi jutalék 11
forgalmazasi jutalék 0
Alapkezelési dij 17 455
Letétkezelési dij 1206
WARP dij 711
KELER dij 73
LE! kéd fenntartdast kdltsége 38
Kénywvizsgalonak Fizetett dij 535
Kényvvezetés 2393
FelGgyeleti dij (MNE) 579
Egyéb raforditasok 328
Befektetési alapok kiiltnadéia 328
FizeteHt, fizetendd hozamok o
Targyévi eredmeény 268 952
Feloszioft jivedelem o
Ujra befektetett jovedelem 268 952
Ertékpapirok értékelési killénbazete 101 801
Befektatési jegy 101 807
- kamatokbdl, osztaiékbdl 0
-egyéb 101 801
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Tokeszdmia valtozdsai 2021. december 31-ig szdmolt felhalmezott kamatokkal. (Nogysagrend:eFt)

ldészak nyitddllomany ldészak zaréaliomény
Vagyonelem Megoszlds
Készpénz o 0 0,00%
Kovetelések 36 329 29 563 1,10%
Bankbetétek 14 910 387 042 14,34%
lekoioit betét 0 0 0,00%
ldészak nyitddllomany (d8szak zdrddllomany
Vagyonelem t6zsdei ép.  tGzsdén kiv. ép.| tbzsdei ép. t8zsdén kiv. ép.| Megoszlas
Befektetési jegyek o 1422410 ) 2 282 363 84,60%
RMEGA RZ VTA 0 2 282 363 84,60%
ACCO PRIZ 53157 G
AEGQON ALFA 84 181 0
AEGON MARA | 165 985 0
CON CITADELL 288 566 0
CONCLGL 205812 0
GEMN ABS SZA 84 009 0
OTP ABSZ A 10 634 0
OTP EMDA 202 148 0
OTP SUPRA 205 259 0]
OTP UJEUR A 12093 0
RAHA 45 043 6]
RIPA 65 523 G
[d&szak nyitddllomdny ldészak zardaliomdany
Vagyonelem t6zsdei ép.  t6zsdén kiv. ép.| t6zsdei ép.  t5zsdén kiv. ép.i  Megoszlas
Aktiv elhatarolasok 2282 2 529 0,09%
K&telezettségek, passzivak -5 670 -3 286 -0,12%
Osszesen 0 1470 261 0 2 698 211|100,00%

VI. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyiddszakban és 2021. december 31-én szarmozékos poziciéval nem rendelkezett.

Az Alap nem adott kéicsdnbe sem értékpopirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmozott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
teljeshozam-cseretgyleteket 2021-ben (ezdital nem alkaimazott biztositék kibocsatat, illetve ezzel kapcsolatos szerzédd fél sincs),

Az Alapkezeid 2077 tavaszan kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositasat, amelyet ¢ Feliigyelet H-XE-1i-373/2017. szamil
hotarozattal hagyott jévé. A 2017.07.30-t8l hotdlyos vdltozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandacs (EL) 2015/2365 Rendelete (2015,
november 25) oz értékpapir-finanszirozdsi dgyletek és az (jrafelhaszndlds Gtidthatdsagardl, valomint a 648/2012/EU rendelet
mé&dositasarol sz6l6 jogszabdlynak vald megfelelést szolgdltdk. A valtoztatas kizdrjo a fenti gyletek alkalmazdsdt az Alop kezelése

sorfin (azzal ellentétes médositds hatdlyba iépéséig).
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Vil. Az Alapkezelé miikédésében bekdvetkezett valtozasok

Sem oz Alupkezald tevékenységi kdrében, sem a tulojdonost szerkezetében nem kovetkezett be valtozds 2021-ben, az Atapkezeld o
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-0s kézvetlen tuigjdonaben 4ll. Uj izletdgat vagy szolgaitatdst nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt ¢llomdnya dinamikusan emetkedett 2021-ben, a 2020. év végi 182,5 milliard forintos
allomany 12 hénap leforgdsa alatt 235 millidrd forintra emelkedett. A nyilvanos befektetési alapok piacén a BAMOSZ adatai alapjén az
Alapkezelé piaci részesedése igy is 3,35%-ra emelkedett a 2020. év végi 2,93%-rol.

Az Alapkezeld 2021-ben U alapot nem indftott, tdbb atap esetében gzenban sor keriilt a befektetési politika modositdsarg, illetve tébb

Uj deviza (euro, illetve doilér) sorozat inditdsdra. Az Alapkezeld az év végén valtozatlanul 15 befektetési alapot kezelt.

VIIl. A befektetési politika alakulasdara hato fontosabb tényezdk

1. A 2021-es év tékepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A korenavirus jarvanyt kisérd korldtozasok és szamottevd gozdosdgi visszoesés ellenére a hazai inflaciés mutaték relative magas
szinten tartozkodtak a 2021-es év elején, igy borftékolhutd volt, hogy o gozdasdg fokozatos djranyitdsaval pdrhuzomosan rég nem
latott infiacids nyomds fog megjelenni o magyar gazdosdgban. Bz be is kdvetkezett, a tényleges inflacids szamok ozonban még a
magas varakozdsokat is felllmiltak, igy o Magyar Nemzeti Bank mar jUniusban kamatemelést hajtott végre. Kezdetben az MNB
Jmaratonnak” nevezte a magyar monetdris politikai szigoritas joviibeli palydjat, vagyis, hogy fokozatos, hosszl és kiszdmithotd
kamatemelesi ciklusra kell fetkésziilni. Csakhogy a hazai infldcids adatok, illetve a globdlis kérayezet valtozdsa dsszel nyomds ald
helyezte a forint drfolyamat, ami igy az eurdval szemben tdrténelmi mélypontra, 370 folé gyengliit. Mivel a gyenge drfolyam tovdbb
fokozta a mdsodkérds inflacids hatdsok kiolakuldsdnak kockdzatdt az egyébként is kifeszitett inflaciés pdlya mellett, a magyar
jegybank novemberben a szigoritasi litem felgyorsitasara kényszerillt. Az alupkamat szintje elvdlt az egyhetes betéti kamatétol, igy
ismet oz utdbbi valt oz irdnyadd ratdvé. Az év hatralevd részében oz alopkamat és oz egyhetes betéti kamat kdzdtti kiilonbség
folyamatosan nétt, az MNB ugyanis eisfsorban az egyhetes rata emelésével probalta kordaban tartani a forint arfolyamat, illetve -
ezzel Osszefliggésben - megakaddlyozni, hogy az inflacids varakozdsok még jobban elszdlljanak. Az irdnyadd rata hat hdnap dlatt
(december vegére) 325 bdzisponttal 4%-ra emeikedett, azonban ez sem tudta érdemben erdsiteni a forintot, o hazai fizetdeszkdz a
370-es szint kdzelében zarta az évet az eurdval szemben. Az érdemi szigoritds ellenére o hazai inflécids mutatok év végéhez kdzeledve
tovabb emelkedtek, igy egyérteimiivé valt, hogy oz MNB-nek tovabbi erdfeszitésekre lesz szitksége az inflécioval szembeni
kiizdelemben.

A varakozasckat jécskén meghaladd hazai inflacios pélya, a forint gyengéikedése, ifletve o Magyar Nemzeti Bank monetdris szigeritasa
drosztikus hozamemelkedést idézett el o magyar kdtvénypiocon. A kétvanydrfolyamok esése auguszius mascdik felében indult be
igazan, Gsszességében o MAX-index értéke tobb mint 11%-0t zuhant egyetlen év alatt, amire kordbban nem volt péida. A mdsodpiaci
hozamok a hozamgorbe éven bellli lejgratl: szegmensében 175-250 bézisponttal, mig az éven tdli szakaszdn 225-350 bazisponttal

emelkedtek,

A nemzetkozi kotvénypiac

Jelentds kilengéseket hozott o 2021-es év o nemzetkézi kdtvénypiacokon, amelyet alapvetéen hdrom szakaszra iehetett bontani. Az
elsd szakaszban az Gtoltottsagi szamok fokozatos ndvekedésével pdrhuzamosan o piaci szerepldk tobbsége az Ggynevezett ,reflacios
trade”-re poziciondita magdt, vagyis, hogy a vdlsdghdl valé gyors - a monetdris és fiskalis politika intenziv tamogatdsa dital fltott -
kildbalds az infldcié érdemi gyorsuldsat fogja okozni. £z o helyzet pedig az elmait években megszokotthoz képest akdr tartdsan

magasabb aremelkedesi {itemet eredményezhet, magasabb kdtvényhozamokkal. Ez ¢ szokasz tartott nagyjabst kora tavaszig.
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A masodik szakaszban megfordult o fejlett piaci hosszd lejdrati kétvényhozamek felfelé menetelése, ami eisSsorban oz Gj
koronavirus-mutaciok megjelendsével, illetve @ nogy jegybankok laza monetdris politikdjuk melletti elkételezddésével volt
rnagyardzhato. Ez o szokasz huzddott el megkdzelitéleg nydr végeéig.

Végezetdl az utolséd szakaszban a nagy jegybonkok, élikén oz amerikai Federal Reserve-vel, folyamatosan a varakozdsaikat
meghaladd inflaciés szdmokkal kezdtek el szembesiini. Ezzel veszélybe kerlit dz o kordbbi narrativajuk, miszerint az infiacio
gyorsuldsa Gtmeneti, egyedi tényezdkre vezethetd vissza, amelyek hamarosan kikerilinek @ bdzisbdl, igy oz aremelkedési Gitem is
varhatéan dinamikus lossuldsnak indul. Az Egyesiilt Allomokban o rendkiviil feszes munkoerépiae és erds gozdasagi ndvekedés
kdzepette fokozottan érvényesiilt az o probiéma, miszerint oz inflacidos nyomds egyre szélesebb bdzisivg valt, ami névelte o
mdsodkords hatdsok kiglakuldsgnok kockdzatdt. Mindez fordulatra kényszeritette a Fed-et. az omerikai jegybank maér tél elején
elkezdte csékkenteni az altala vdsdrolt kdtvények {dllampapir €s jelzdloglevelek) mennyiségét, decemberben pedig mér a hivatalos
jegybanki kommunikacio is elhagyta az infldcié dtmenetiségére vonatkozd narrativajdt, megdgygzva ezzei o 2022-es
kamatemetéseknek. Az eurddvezetben a munkaerépiac strukturdlis helyzete, ifletve az USA-hoz képest kisebb mértéka fiskdlis stimuius
miatt nem valt annyira sirgetévé a monetaris szigoritds kérdéskére, azonban az Eurdpai Kézponti Bank is fokozatosan kihdatrdlt
atmeneti inflgcids aliaspontja mogill, igy, ha lussabban és nem is olyan nyiltan, a Fed nyomdokaiba iépett.

Osszességében 2021-ben az amerikai dliampapit-hozamok a 2-7 éves lejdraty szegmensben emelkedtek o legnagyobb mértékben, 60-
90 bézisponttal, mig o gdrbe hosszl oldaldn ennél visszafogottabb, 30-50 bézispontos emelkedést fathattunk. A német hozamgdrbe 2-
7 éves lejoratG szakasza ennél joval kisebb mértékben, 10-30 bazisponttal tolodott feliebb, mikdzben a hosszabb lejdrati szegmensben

30-40 bazispontos emelkedést hozott o 2021-es év.

A hazai/regios részvénypiac

Ers évet zartak a hazai és régios tézsdék 2021-ben, ami részben a megel5z8 év gyengébb tefjesitményének kompenzdlasa volt. 2020~
ban a koronavirus jarvany az egész vildgon a részvénypiacek esését hozta, és ezen belll a kdzép-kelet-eurdpai régio teljesitménye o
leggyengébbek kdzdtt volt. Ugyanaikkor o 2020 novemberében elindult részvénypiaci felivelésben pontosan ez a régio nydjtotta
tegerdsebb tefjesitményt, ami 2021 elsé felében is folytatodott. Mig a 2020-as gazdasagi ledllas elsésorban a ciklikus szektorokat
érintette negativan, amelyek a régios indexekben fellireprezentaltak, és ez igy hozzdjdrult o gyenge teljesitményekhez, addig 2021-ben
a ciklikus popirok voltak a felllteljesiték. Az oltottsdg emelkedésével és o gazdasdgi korlatozasok feioldasdval oz egész régids
gazdasdg meglodult, ami maga utdn hizta a régios vailalatok pénziigyi teljesitmeényét is. 2021-ben a régids részvénypiacok az energia
€s pénzilgyi szektor magas stlydnak kdszénhetden jelentdsen emelkedtek, ami globdlisan is kiemelkedé teliesitmeényt jelentett. A cseh
t6zsde osztalékokkal egyiitt 44,97%-ot emelkedett, mig a lengyel 19,57%-ot, a magyar 19,81%-0t a romdan piaci pedig 3%,44%-kal keril
feljebb 2021-ben.

A nemzetkdzi részvenypiac

A 2021-es év pozitlv hanguiatban telt majdnem az &sszes piacon, ugyanakkor a fejlett piacok [ényegesen feliilteljesitették a fejldds
piaci atlagot. Mikézben Amerikdban kemoly gazdasdgi fellendiilés irdult o koronavirus elleni véddoltasok beaddsaval és a jarvannyal
kapcsolatos korlgtozasok parhuzamos feloldasdval, addig o fejlddd orszégokban az oltottsdg szintje még alacsonyabhb volt, és id6rd!
idSre a hatosagok kénytelenek voltak djabb korldtozdsokat bevezetni a jarvany fékentartdsara, A fejlédd piacok kbzii a legnagyobb, a
kinai piac minddssze alig 5%-kal emelkedett, mikdzben az S&P 500 index emelkedése majdnem 27% voit. Az év elsé felében a ciklikus
papirok jobban teliesitettek, azonban az év masodik felében ez megfordult, és dsszességében ugyanolyan tefjesitmeényt nyljtottak oz
értekalaplr és o nbvekedési tipusy részvények. Ennek megfeleléen a Nasdaq index éves teliesitménye gyakorlatilag megegyezett oz
S&P 500 index teliesitmanyével. Ugyanakkor a legnagyobb eurdpai vallolatok részvenyeit reprezentdio Euro Stoxx 50 index a mdsodik
félévben lemaradt, az éves teljesitménye 20% kérll alakult. A fejlett piaci hosszd lejaraty kdtvényhozamok emelkedése kisebb
megingasokat ckozott a részvénydrfolyamokban az év folyeman, de a vezetd jegybankok tovdbbra is tdmogatd monetdris politikaja
Gsszességeben segitette o részvénypiaci emelkedést. Szembeétls o vallalati eredmeények komoly jovuidse, ami sok esetben o 2020-ban

bevezetett tokarékossagi intézkedések pozitiv hotasainak, valamint a beinduld kereslet pozitiv hotdsdnak Gsszeadoddsdabal
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szarmazott. fgy példdul az S&P 500 véllalatainak Ssszesitett eredménye 48,5%-kal emelkedett 2021-ben, és ezzel mar 28%-kal haladta
meg a koronavirus elétti 2019-es év dsszesitett eredményét, tehat elmondhaté, hogy ezek o vdllalatok mar messze maguk mogdtt
hagytdk a jarvany negativ hatdsait. A tavalyi év részvénypioci eseményeinek egyik érdekessége volt a ,meém” részvények megielendse,
ahol o Reddit-en és egyéb online forumokon megjelend kisbefektetdk dsszehangoit magatartdsdval kordbban nem létott mértéki és
gyorsasagt arfolyammozgdsokat tudtak kivéltani. Féleg az intézmeényi befektetdk aital shortolt részvények keriiltek a kisbefektetsk
cétkeresztjebe, ami egy bizonyos forradalmi &zt is adott a tdmaddsoiknak, mivel oz drfolyamemelkedések jelentds veszteségeket

okoztak ezeknek az intézményi befekietéknek,

Arupiaci valtozdasok

A gazdasdgok Ujranyitasével, o gazdasagi aktivitas ndvekedésével oz arupiacok is pozitiv évet zartak 2023-ben. Az olaj a legerésebb
arupioci termékek kdzdtt volt, az arfolyama 50% felett emelkedett az év folyoman. 2020-szad szemben, amikor Szatd-Arabio az
amerikai palaolaj termeldk kiszorftasat célozva jelentdsen ndvelte a termelését a jarvany miott éppen dsszeomld kereslet elienére, és
ezzel negativ tartomanyba haojtotta az ofujdrakat, 2021-ben a folyamatosan erdsédd olajkereslettel nem tartott Iépést a kindlat
nivekedése, fdleg az OPEC visszafogott termelési kvéta emelései miatt, igy oz Grak folyamatosan eréstdtek. A gazdosdgi aktivitas
nivekedese az ipari nyersanyagok drait is felfelé hajtotta, jelentdsen emelkedett az aluminium, oz acél és a réz ara, A mezdgazdasigi
termékek drainak emelkedése pedig uz ultraloza monetdris politika melié tdrsulva gz inflacios varakozdsokat emelte. Az drupioci
termékek kdzGl a nemesfémek a kivételek kdzé tartoztuk 2021-ben, az arfolyamok csbkkentek, ami vélhetSen elsésorban gz emelkedd

hozamkornyezetnek volt betudhaté.

2. Abefektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

Az Alapkezeld 2021 juniusaban kezdeményezte az Alop kezelési szabdlyzatanak madositasat, amit az MNB 2021, jalius 22-én szilietett
hatdrozotdval hogyott jova. A modositott kezelést szabdlyzat hatdlyba lépésének idépontja 2021. augusztus 23, A valtozdsok
érintik az Alap nevét, befektetési politikgjat és kockdazati profiljat is. A fébb valtozasok:

az Alap neve Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja névre médosult,

modosult ¢ befektetési cél, o stratégia, a lehetséges befektetési eszkizdk kire és a devizdlis kitettség,

maodosult ¢ fenntarthatésagi kockazatok oz alap teljesitményére gyakorott valdszini hatasai értékelésének eredménye,

az Alap meglévd sorozatai ,E" jell, euroban denomindlt és ,U" jeld, USA dolldrban denominait sorozatokkat egésziiitek ki,

A fenti vdltozdsok az Alap 2021 augusztus 23-dt kdvetden megvaldsitott befektetési politikdjat és a 2021-es év végéig eiért

teljesitményét jelentdsen befolydsoltak,

A befektetési politikdra hato egyéb tényez8 nem meriilt fet az iddszak soran.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje serdn nem fizet hozamot, o befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresziill mérhetd. Az Alapkezeld folyomatos napi nettd eszk@zértéken térténd visszavdsarldsi
kdtelezettség vallalasdval biztositjo o befektetSk szdmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdaitasaval tetszfleges
idépontban hozzdjussanak a fethalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hiteit 2021-ben.
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4. Akbrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék eldmozditésanak Gtlathatésage’

A Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alopok Alopjo - a 90%-03 célardnyban tartott mogottes hefektetési alap (Raiffeisen
Megatrends ESG Aktien / Raiffeisen Megatrendek Felelds Befektetések Részvény Alap, ISIN: ATOO00A2BLHE) dltal megvaldsitott
stratégian keresztll és oz alop kezel6jétdl (RCM?) kapott informdcidk alapjén - a befektetési sordn figyelembe veszi a kérnyezeti
és tarsadalmi (ESG®) kritériumokat. A Raiffeisen Megotrends ESG Aktien alap 0z RCM tdjékoztatdsa és oz Alapkezels szamdra
rendelkezésre all6 egyéb informdcisk - elsésorbaon az alap strotégigjanak értékelése - alapidn oz SFOR 8. cikk hatdiya old tartezd
glapnak mindsil. A magottes befektetési alop befektetési stratégiGjgnok leirdsa az Alap Kezelési Szabdlyzatdnak 21 pontjdban

talalhats.

Az (EU) 2020/852 rendelet (Taxondmiai rendelet) 6. cikke szerint sziikséges informdcidk:
A jelentds kdrokozas elkeriiését célzd elv kizrolag oz Alap dltal eszkdzdlt azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik
a kirnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdosdgi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumekat. Az Alap dltal eszkdzdit tobbi

befektetés nem veszi figyelembe a kérnyezeti szempontbéi fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unios kritériumokat.

A Raiffeisen Megatrends ESG Aktien alap ESG pontszamua

Az RCM folyamatoesan nyomon kdveti €s elemzi a befektetésiil szolgdlo vallalatokat €s aHamokat belsd €s kiilsé elemzdi kapacitast és
szolglitatokat is igénybe véve. Egy ESG kockdzatokat is magdba foglald dtfogd ESG értékelds részeként megdliapitdsra keril ezek
alapjdn az Ugynevezett ,Raiffeisen ESG-score”, ami egy 0-tdl 100-ig terjedd skdlan helyezi el o befektetéseket. Ezek alapjdn a

Raiffeisen Megatrends ESG Aktien alap Raiffeisen ESG score értéke 2021 végén 66,92 volt,

2 Az (EU) 2019/2088 rendelet (SFDR rendelet) 8. cikke alapjdn, a 11. cikkel Hsszefliggésben

3 Raiffeisen Kapitalanloge GmbH, o Roiffeisen Megatrends ESG Aktien aiap ausztriai székhely( aiopkezeitje

4 Az Environmental {kérnyezeti), Social (tarsadalmi) és Governance (irdnyitdsi) szavak rdviditése. Az egyes kibocsatdk ESG szemponty
megitéiése magaban foglalja annak megitéléset, hogy oz adott tdrsasdg/kibocsats figyelembe veszi-e miikddése sordn a kérnyezeti
haté@sokat, tekintettel van-e mikodése tarsadalmi hatdsaira, azaz szem elétt tartja-e ¢ szocidlis értékeket is, 6s mikédése kellden

attekintheté-e. Mindez annok megitélésében segit, hogy az adott tarsasag miikddése hosszd tavon fenntarthato-e,
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IX. Az Alapkezel6 daltal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas

1

a)

b)

c)

Az AlapkezelS alkalmazottainak brutté javadalmazdsénak teljes dsszege a 2021-es évre
szoléan, régzitett és valtozd bontasban:

Millié Ft

2021. év
Régzitett jovedelem dsszesen; 240
Valtozo jovedelem Ssszesen®: 65
Kedvezmeényezettek széma: 31
Kdzvetlenll az AEXBV altal kifizetett barmely dsszeq, beledrtve a jutalékokat 0Ft

* A valtozo j6vedelem az éves bénuszon felill egyéhb kifizetéseket is tartalmaz,

Az Alapkezeld ligyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockdézati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadaimazdsénak teljes 6sszege a
2021-es iddszakra szdldan:

Millio Ft
2021. év

Felsd vezetes 94
Kockdzatvé@llaldsért €s ellendrzésért felelds alkalmazottak 135
Teljes javadalmaozdsuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és a kockdzatvallaldsért felelds

aikalmazottokkal azonos javadalmazdasi kategoéridba tartozék, akiknek szakmai

tevékenysege lényeges hatast gyakoro! a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben iévé

befektetési alop kockGzati profiljdra 0

Az adott évre vonatkozd javadalmazdsainak és juttatdsainak kiszdmitasi médja:

A Fix javadalmazas dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegd kifizetések (alapbér, szabodsag idejére jaro kifizetés stb.),
Patiek jellegd kifizetések, a Cafeteria keret és Eqyéb juttatdsok [pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tamogatds, munkdaba

jards kotségtéritése), valamint G kilépéshez kapcsolddd torveny szerinti kételezd kifizetéseket.

A Vdltozo jovadalmozds dsszege tartalmozza oz aidbbi elemeket: Eves banusz 8sszege, Munkokéri juttatds, valamint a

kilépéshez kapesol6dé, a torvény altal eléirtakon fekili kifizetések,
Javadalmazasi politika feliilvizsgalata és valtozdsai:

Az Alapkezeld fellilvizsgalta o Jovadalmazdsi Politikdjat 2021-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen o

mddosult csoport szintl szabdlyoknak, a jogszabdlyl elvardsokaak, illetve az MNB 3/2017-es ajénldsdnak.

A modositott Javadalmazdsi Politikdt o Raiffeisen Alapkezeld Feliigyelé Bizottsaga 2021. marcius 10-én fogadta el, a szabdlyzat

hatdlyba i€pésének idépontja szintén 2021 mdrcius 10 volt.
Javadalmazdsi politika érdemi valtozasai:

A Javodalmaozasi pofitika egyszer médosult 2021 sordn. A modositas sordn oz alabbiok véltoztatdsok térténtek o

dokumentumban:

« Az burbpai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a fenntarthatd befektetések eldmozditasdt
celzd keret Iétrehozasardl, vaiomint az (EU) 2019/2088 rendelet modositasardt {SFDR rendelet) elvardsainak datiltetése a

szabdlyzatbha:
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¢ nyifatkozat arrdl, hogy oz Alopkezeld Jovadalmozdsi Pofitikajo megfelelden tikrézi o fenntarthatdsagi

kockazatokat és azok kezelését

o ennek érdekében o Jovadalmozdsi Politika 1. szdmu mellékietében szerepld szervezeti egység specifikus

teljesitmény meérdszdmok kiegésziiltek a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kritériumokkal

X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnyaq, kezelése, likviditdskezeléssel

o}

b)

c)

kapcsolatos Uj megdliapoddsok, az ABA aktudlis kockdazati profilja
és az ABAK altal e kockdazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzdket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjdban leirtaknok megfelelden értékei.
Az Alapban 202112.3%-én nem voltok ilkkvidnek mindsitett eszkdzok. Az Alapkezelé Ertékelési Politikdja 2015-ben megvdltozott,
melynek értelmében az iliikvidnek mindsitett eszktzok esetén az Arazdsi Bizottsdg dont az értékeléshez alkalmazandd eljdrdasrol,

Az Alapban 2021.12.31-2n nem voitak illikvidnek mindsitett eszkszok.

Likviditdskezeléssel kapcsolatos j megallapoddsok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eldirdsoknok megfeleld likviditdskezalési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogaudott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kovethesse alapjainak likviditasi kockézatat,
vatamint, hogy oz Alap befektetéseinek Ekviditasi profilia megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, o likviditdsi profil és a visszavaltasi politika oz Alap tekintetében Gsszhangban dlljon egymdssal.

Az ABA aktudlis kockGzati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 6

Az Alap befektetesi politikdjanak 2021. cugusziusi valtozdsa nyoman o fenti kockdzati besorolds alapjaul szolgdlo szintetikus
mutato kiszdmitGsahoz haszndlt miltbeli adatok a jogszabaly eldirdsainak megfelelden egy mesterséges referencia portfolié
teljesitményén alapulnak. Az Alap kockdzat/nyereseég profil szerinti 6. kategoriGba torténs besoroldsa dsszefliggésben van azzal,

hogy az Alop eszkozei egy kockdzatos alapokba kerll befektetésre, melynek besorcldsa 6.

Az Alapkezeld a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programiat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutatok szamitdsdhoz.

Xiiese i



RAIFFEISEN MEGATREND ESG RESZVENY ALAPOK ALAPIA = (JZLETI JELENTES 2021,

Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekdvetkezd
valtozdasok, a biztositék vagy a tékeattételi megdliapodds
értelmében nyujtott garancidak Gjboli felhaszndldsi joga, és az adott
ABA dital alkaimazott tokedattétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmoztatott lgyletek figyelembevételével - szamitott tefjes nettdsitott kockdzati

kitettsége nerm haladhatjo meg oz Alap Netté eszkdzértékének 130%-4t,

b) Az Alap teljes nett6 kockdzati kitettsége 2021.12.31-én: 100%

¢} Az Alap brutté modszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2021.12.31-én: 88.28%

Xil. Mérlegfordulonap utani események

Az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdséra a geopolitikai kockazatok Eurdpdban, de killéndsen a kdzép-kelet-eurépai régidhan
jelentbsen megemelkedtek a mérleg fordutdnapja utdn, a mérlegkészités idépontjdig. Az Eurdpai Unio tagdllamai és tobb més nyugati
hotalom jelentés szankcidkkal sdjtottdk Oroszorszdgot, aminek kdre azota is szélesedik. Ezek o szankciok gz orosz kibocsdtok
értékpapirjaiban vald kereskedést sok esetben megnehezitették vagy ellehetetlenitették, egy adott ertékpapir orosz érintettsége
pedig jelentds értékvesztéssel jart az dltaldnos piaci esésen felil. Bar a konfliktus alakuldsa és annak kdvetkezmenyei telies mértékben
nem becsiithetdk, az Alapkezeld nem azonositott olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrdsainak
értekelésére, s melyek o mérlegforduldnapi értékeléshez képest o fentiek mictt jelentdés véltozast okoztak volna és ezdltal
bemutatanddk lennének az {izleti jelentésben igy tovabbi kézzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az Alap Sberbank kitettséggel

nem rendelkezik.

Budapest, 2022. dprilis 25,

{\

el

Simon Péter Véradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetés Alapkezeld Zrt.
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