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Figgetlen kdnyvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja befektetéinek

Vélemeény

Elvégeztiik a Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja (,az Alap") 2018. évi éves beszamoldjanak
kényvvizsgalatét, amely éves beszamold a 2018. december 31-i fardulonapra készitett mérlegbél — melyben az
eszkdzOk es forrasok egyezd végdsszege 3.014.526 E Ft, a targyévi eredmeny 77.417 £ Ft nyereség-, és az
ugyanezen iddponttal vegzodd iizletl évre vonatkozo eredmenykimutatasbol, valamint a szamviteli politika
jelentds elemeinek Osszefoglaldsat is tartalmazo kiegeszitd meilékietbdl all.

Vélemeényiink szerint a meliékelt éves beszamoid megbizhaté es valos képet ad az Alap 2018. december 31-én
fennallo vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen iddponttal végzéds Uzleti eévre vonatkozo jSvedelmi
helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szolé 2000. évi C. torvénnyel Osszhangban (a
tovabbiakban: | szamviteli t8rvény”) és a befektetdsi alapok éves beszadmoald keszitési és kionyvvezetési
Kitelezettségenek sajatossagairdl szolo 215/2000. {XII, 11.) kormanyrendelettel gsszhangban.

A vélemeny alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzet Konyvvizsgalati Standardokkal $sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk veégre. Ezen
standardok értelmében fennallo felelésséglink bévebb leirasat jelentesiink A kényvvizsgalo éves beszamold
kényvvizsgalataért valo feleldssége szakasza tartaimazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptél a vonatkozo, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaloi Kamara ,, A kdnyvvizsgaloi hivatas magatartdsi {etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasro! szolo
szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nermzetkdzi Etikal Standardek
Testilete altal kiadott ,Konyvvizsgaiok Etikal Kodexe'-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és
megfelellink az ugyanezen normakban szereplé tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggyozddesiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgaiati bizonyitek elegendd és megfeleld alapot nyuijt
veélemenylinkhgz,

Egyéb informaciok: Az izleti jelentés

Az egyéb informacick a Raiffeisen Private Banking Panndnia Alapok Alapja 2018. évi izleti jelentésébol dlinak. A
Raiffeisen Befektetési Alapkezel§ Zrt. ligyvezetése {a tovabhizkban: , vezetés) felelds az tzleti jelentésnek a
szamviteii torveny, illetve egyeéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival gsszhangban torténd elkeészitésaert, A
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fliggetlen kdnyvvizsgaléi jelentésiink , Vélemeny" szakaszaban az éves beszamolora adott véleményiink nem
vonatkozik az lizleti jelentésre.

Az éves beszamol¢ dltalunk végzett kinyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsseglink az Uzleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lenyegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyeébkeént ugy tlnik-g, hogy az
lenyeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kbvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb
informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdi jelentest tenni.

A szamviteli tdrvény alapjan a mi felelésseglink tovabba annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés a szamviteli
torvény, illetve egyeb mas jogszabaly vonatkozo elSirasalval osszhangban van-e, és errél, valamint az Uzleti
Jelentes s az éves beszamold dsszhangjarot vélemeény nyilvanitasa.

Vélemenylnk szerint a Ralffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja 2078, évi Uzieti jelentése minden
fenyeges vonatkozésban Gsszhangban van a Raiffeisen Private Banking Parndnia Alapok Alapja 2018, évi éves
beszamoiojaval és a szamviteli térveény vonatkaozo eléirasaival. Mivel egyeb mas jogszabaly az Alap szamara nem
ir el tovabbi kGvetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk veleményt.

Az lzleti jelentésben mas jellegli lényeges ellentmondas vagy lenyeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivaionk.

A vezetés és aziranyitdssal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoloért

A vezetés felelds az éves beszamoldnak a szamviteli torvennyel dsszhangban torténd és a valos bemutatas
kivetelmenyének megfelels elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl ereds lényeges hibas Jllitastsl mentes éves
beszamolo elkeszitése,

Az eves beszamold elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmeérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
vald kepessegét és az adott helyzetnek megfelelden kizzetegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elven alapulo éves beszamold dsszeallitasasrt,
A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvebdl kell Kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiiiését eltérd
rendelkezes nem akadalyozzs, illetve a vallalkozasi tevekenység folytatasanak ellentmondd tényezé, kirilmeny
nem aif fenn.

Aziranyitassal megbizott szemeélyek felelssek az Alap penzligyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért,

A kbnyvvizsgalo éves beszamolé konyvvizsgalataért vald feleldssége

A kdnyvvizsgalat soran cefunk keli¢ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az eéves beszamold egesze nem tartalmaz
akar csalashol, akar hibabdl eredd lenyeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a vélemeényiinket
tartaimazo flggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki, A kellg bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal &sszhangban elvegzett
konyvvizsgalat mindig feitarja az egyeébkent létezé lényeges hibas allitast. A hibas dilitasok eredhetnek csalishol
vagy hibaboi, és lényegesnek mindsiiinek, ha ésszerl lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy
egylttesen befolydsolhatjak a felhasznalok adott éves beszamald alapjan meghozott gazdasagi dontéseit,



A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitelést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk es felmeérjiik az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabal eredd lenyeges hibas allitdsainak a
kockazatait, kiatakitjuk es végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat,
valamint elegendé és megfeleld kinyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a vélemenyiink megalapozasdhoz. A
csalashdl eredd lenyeges hibas allitas fel nem tardsanak a kockazata nagyobb, mint a hibabél eredse, mivel a
csalas magaban foglalhat dsszejétszast, hamisitast, széndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a
belsd kontroll feliilirasat,

. Megismerjiik a knyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljiarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdrlimények kdzott megfeieléek, de nem
azert, hogy az Alap belsé konirolljanak hatékonysagara vonatkozoan vélemeényt nyilvanitsunk.

. Ertekeljlik a vezetés altal alkalmazott szamvitel politika megfeleldségét és a vezetas altal készitett szamviteli
becslesek és kapcsolodo kizzétételek ésszerliségét.

. Kovetkeztetest vonunk le arrdl, hogy helyénvaio-e a vezetés reszerél a vallalkozas folytatasanak eivén
alapuld éves beszamold Osszedllitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati hizonyitek alapjan arrdl,
hogy fennall-e lenyeges bizonytalansag olyan eseményekke! vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
Jelentds ketséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatasara vaid kepesseget illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetest vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben
fel kel hivhunk a figyelmet az éves beszamoloban lévé kapcsoléds kozzetételekre, vagy ha a kdzzétételek
e tekintetben nem megfeleldek, mindsitenlink kell veéleménytinket. Kdvetkeztetéseink a fuggetien
kinyvvizsgalsl jelentéstink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. igvébeli
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni,

. Ertekeliik az éves beszamold atfogd bemutatdsat, felépitését és tartaimat, beleértve a kiegészito
melléklethen tett kizzétételeket, valamint értekeljik azt is, hogy az éves beszamolsban teljesiil-e az alaput
szalgals ligyletek és események valds bemutatasa,

. Az Iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyeb kérdések meliett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokdrét es ltemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitdsait, beleértve az Alap &ltal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran &ltalunk azonositott jelentds hianyossdagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2019. aprilis 23.
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Raiffeisen Private Banking Pannénia Alapok Alapja

eft eft

2017, 2018.

MERLEG december 31. december 31.
A/ Befektetett eszkézok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0

1 Erékpapirok 0 0

2 Enékpapirok érékelési killénbézete 0 0

a  kamatokbsi, oszalékbdl 0 0

b egyéb 0 0

B / Forgdeszkézok 4 352 523 3 008 880
l. Kovetelések o 14 879

T Kovetelések o] 14 879

2  Kovetelések értékvesztése [} 0 ¢

3 Kilf. pénzériékre szolé kovetelés értekelési killdnbézete 0 0

4 Forintkévetelések ériékelési kilonbozete o] 0

I, Ertékpapirak 4 330 369 2 969 740

1 Enékpapirok 3869 707 2 669 078

2 Ertékpapirok értékelési killénbozete 460 662 300 662

a kamatokbdl, osztalékbdl 0 0

b egyéh 460 662 300 662

. Pénzeszkazok 22 154 24 261

1 Pénzeszkozsk 22 154 24 261

2  Valuta, devizabetét ériékelési kildnbszete 0 0

€ / Aktiv idébeli elhatarolasok 7 964 5 646
1 Aktiv idébeli ethatdroldsok 7 944 5 646

2 Aktiv idSbeli ethatarolésok érékvesziése [} 0 0

D/ Szarmazékos lgyletek értékelési kislonbézete 0 o
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 4 360 487 3014526
£/ Sajat toke 4354077 3009913
L Indulotoke 3101947 2 200 958

1 Kibocsatolt bef.jegyek névérieke 23921 979 24056 910

2 Visszavdsdarolt bef.jegyek névéréke 20 8206 032 21 855952

Il. Tokevéltozas (tokendvekmény) 1252130 808 955

1 Visszavasdrolt bef.jegyek bevonési értékkilonbszete 341 949 -18 643

2 Eriékelési kiiisnbazet tartaléka 460 662 300 662

3 ElSzé évek eredménye 461 140 449 519

4 Uzlet év eradménye -11 621 77 417

F / Céltartalékok 0 0
G / Kotelezettségek 218 432
. Hosszu lejérati kotelezettsegek 0 o

l. Révid lejaratd katelezettségek 218 432

. Kilfgldi pénzértékre szold kdtelezetiségek értékelési killénbdzete 0 0

H / Passziv idobeli elhatarolasok 6192 4181
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 4 360 487 3014 526

Budapest, 2019, aprilis 23.

T

Balint Affila

Yéaradi Zoltan

Raiffeiser Befektetési Alapkezeld Zrt.



Raiffeisen Private Banking Pannénia Alapok Alapja

eft eft

Eredménykimutatas 2017. 2018.
I Pénzilgyi miveletek bevételei 38708 118133

It Pénxiigyi miveletek raforditasai 5264 7512

1l Egyéb bevételek 33 808 26 444
IV Mikadesi koltségek 78788 59 635
V Egyéb raforditasok 85 13
VI FizeteH, fizetendd hozamok 0 o]
VIl Targyévi eredmény -11 621 77 417

Budapest, 2019. dprilis 23.

b L

Balint Aftila

Varadi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja

Kiegészito melléklet

a 2018. december 31-ével végzodd dzleti évre

1. Altalanos gazdalkedasi kériillmények

A Raiffeisen Private Banking Pannénia Alepok Alapic ffovabbickban: Alap) 2007. mércius 30-6n kerilt nyilvantartdsba vételre a PSZAFnd!
229.975.07 5, forint induld sajét 18kével. A befektetési jegyek névértéke: 1, Ft.

Az Alop nyilvénos forgalombahozatalat engedélyezs PSZAF hatdrozat szama &s kelte:
LA sorozat: B/ 110.498/2007., 2007. mércius 23,
.B” sorozat: KEI430/2010., 2010. okidber 27.

Az Alap hatérozetlan futamideii.
Az Alap mogéft a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapaszialt gardaja ail.

Ausziridban a Raiffeisen o legnagyobb alapkezels. A csoport tagjai vezeté banki szolgaltatok.

Az Alap konyvvizsgdlettal aléidmasziati éves beszamoloidt és éves jelentését az inferneten is kozzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetosége o koveikezo:

https://olapok.raiffeisen.hu/aktualis /ielentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémic u. &.
Az Alap képviseletére jogosulf :  Bafint Aftila 1165 Budapest, Mészéros J. u. 16.
Vérod: Zoltan 1111 Budapest, Bartok Béla 0t 20.
Forgalmazd: Roiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémic u. 4.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zt. 1054 Budapest, Akodémic u. 4.
Az Alap kényvvizsgdlatro kotelezett.
Kénywizsgald: RSM Audit Hungary Zrt. 1138 Budopest, Faludi uica 3.
Kijelslt kényvvizsgals: Kozmané Szeberényi Ménika Regisziréciés szdm: 005430 2161 Csomdd, Napsugdr utca 28.

Igezolvény szédm: Q005429
A szémviteli szolgdltctds kérébe tartozd feladatok
irényitésaért felelos szemely: Nagy Sdandor Jozsef 1141 Budapest, Bazsardzsa u. 1.

NGM regisziracids szém: 147176

2. Befektetesi politika
Az Alapkezels a tole elvirhatd maximdlis gondossagged, sujdt beldtdsa &s dontése alapjén, a térvények és oz Alapkezelési Szabdlyzatban
foglalt keridgtozasck betartdsa meflett alckitia ki az Alap forrésainak fethaszndlasi médiat, a befektetési ardnyokat annak érdekében, hogy oz Alap

az Alapkezeld varakozasainak megielels jSvébeni kockazotok és hozamok filggvényében hosszabb tavon o leheiséges legmagasabb hozamet érje el.

Az Alap célia, hogy kézepes kackdzat felvdllaldsa mellett hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb tékenvekményt érje el tilnyomé részt kollektiv

befektetési értékpapirokbdl ssszedllitof, diverzifikalt portidlio kialokitésdval.

Az Alapkezeld az Alap t5keéjét Likvid és szarmaztatolt eszkézsksn valamint dllampapiroken feliil kizardlag befektetési alapok jegyeibe, ifletdleg egysb
kollektiv befekietési érékpapirckba fekteti. Az Alap tiinyomd részt abszolit hozamra t6rekvd alapokbél alakitja ki porifolisiat. Ezek az alapok eltérd
piccoken, eltéré médszerannal probaliék megvalésitani befekietési céfjukat, omi azt eredményezi, hogy a hozamaik kézéiti egylttmozgas fellemzden

kézepes vagy anndl gyengébb. Ezt o diverzifikécids elényt az Alap alapok alapia konstrukeidia biztositia.

Az Alap hosszabb tévii célie oz dllampapirok dltal biztositott hozamnél nagyobb hozam elérése addiciondlis kockdzat valialdsa mellett, A Bbbiethozam

elérésének érdekében oz Alapkezeld o befekietési célpontot jelentd abszolit hozemcéld befekletési alapok kézil okttvon véloges.

A kivalasziott alapok potencidlis befektetési teriilete o leheté legszélesebb és globdlis: hazai és nemzetkézi részvények ilietve kétvények, bankbetétek,
devizak, egyéb befekietési eszkdzsk, valamint ezekre és drupiaci termékekre vonatkozd szdrmaztatott igyleiek. A hagyomdnyes befektetssi alapoktél
a széles eszkéztaron 10l abban térnek el, hogy rem csak emelkeds, de - szérmoztatott igyletek segitségével - es6 piacon is van lehetéségik hozamot

elémi. Fontes jellemzdie még o mbgottes clapoknak az, hogy teljesitményitk nagy mérékben figg az olap kezeldjének készségeitdl, piaci tapuszialciaital.

Az Alap o trvényi szabdlyozasnck megfelelben fedezeti céll szérmaztatott Ugyletet is kéthet, amely & porfélio hatékony kezelésének céligt szolgalia.
Az Alapkezel a tervezett portfalié strukiirén az Alap futamideje cloft saidt hatdskdrében o jelen Kezelési Szobdlyzatban, o Kbitv.-ben és o kollekiiv befeketési
formakbefekietés: és hitelfelvételi szabdlyairdl 52516 78/2014. {IIl.14.) Kerményrendeleiben foglalt korlatok figyelembe vételével szabodon médosithat uz Alap

befektetési célianok minél hatékonyabb elérése érdekében.

Az Alapkezeld a Kbitv.-ben meghatarozott befektetési szabdlyok keretein belil, sojdt déntése alapién végez, illetve végeztet minden olyan tranzakciét
[prompt, hataridds, opciés, szérmazékos s visszavasarlasi lgyletek), amivel megitélése szerint oz Alop eszkézénéke, befektetéseinek hozame névelhets,
az Alap eszkdzeinek likviditasi feltételei javithaték, iletve u befektetések kockézata cstkkenthets. Az Alap jelen Kezelési szabdlyzatban meghatdrozott
befektetési politikdjénak barmely elemét az Alopkezelé egyoldalban médosithatia, a valtoziatdsok csak a az Feligyelet engedélyével,

kézzétételt kdvetd 30 nap elteltével léphetnek hotdlyba.

1/10. oldal



Az Alap o kivetkezé eszkdzkotegérickba fektethet:

v Allampapir - EGT-dllam vagy az GECD tagélioma dlte! kibocsalot vagy garantalt dllampapirck és nemzetkézi pénzigyi intézmény dltal kibocsatatt,

vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesitd érntékpapirok:

1. o magyar vagy kilisldi (EGT vagy OECD) éllam dital kibocsétott dllampapirok, igy tbbek kdzét o diszkontkincstériegyek, kamatozé kincstériegyek, fix,
illetve viltozd kamatozdst dllamkstvények, egyéb éllampapirok

2. a magyar jegybank, az Eurépai Kézponti Bank vogy az Eurdpai Unié mds tagéllamanak jegybankja dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
- Likvid eszkdznek mindsiid, egyéh hitelviszonyt meglestesitc éridkpapirck - Devizabelfsidi és devizakilfsldi térsasdgek dltal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesits értékpapirok, melyek szabdlyozolt piacra bevezetett vagy forgalmazot, illetve EGT-dllam egysh rendszeresen miksds, elismert, nyilvénes,
szabdlyozott piacan forgalmazott druhazhaté énékpapirok.

- Bonkbetét - atraszols, illetve lekststt bankbetétek [forintban és devizéban).

- Kollektiv befektetési értekpapir - nyilt és zart végh befektetési clapok befekietési jegyei, iletdleg egyéb kollektiv befektetdsi értékpapirok.

- Szdrmaziatolt eszkdzdk - Szabalyozol piacon forgalmazott szdrmaztalott pénzigyi eszkdzék, beleérive az ezekkel egyenériéki készpénz-elszémoldsd

eszkbzdket, tovabbd o $zsdén kivith, nem szabvényositott szérmazictott pénziigyi eszkzsk {OTC szdrmaztatolt Ggyletek).

Az Alap az alabbi limiteket alkalmazza az egyes portiolié elemekre vonatkozéan az Alup eszkézeinek arénydban:
Allampapirck: Maximum 20%, minimum 0%, tervezett ardny 0%

Egysh hitelviszonyt megtesiesitd értékpopirok: Maximum 20%, minimum 0%, fervezett ardny 0%

Betéh: Moaximum 100%, minimum 0%, tervezett ardny 10%

Kollektiv befektetés értékpapirok: Maximum 100%, minimum 0%, tervezett ardny 90%

3. Szamviteli politika &sszefoglaldsea
3.1. Szémviteli irényelvek

Az Alap a kdnyvelését és kimutatasait a Szamvitelrdl szélé 2000. évi C tBrvény (Szt), o kollektiv befeketési formakrdl és kezelsiked!, valamint egyes
pénziigyi fargyl torvények médesitasard! szold 2014. évi XVI. Tarvény (Kbfiv), illetve o befekletési alapok éves beszdmold készitési és kdnyvvezetési
kdlelezelttségének sajatossagairdl sz416 215/2000. (XK. 11). Korm. rend. eldfrasai alopian és a Magyarorszdgon dlteldnesan effogadott szamviteli

elvekkel sszhanghban késziti.

Az Alap kettds kdnywitelt vezet, éves beszémoldt készit, amelynek része @ mérleg, az eredménykimutatas, o kiegészité melléklet és o cash-flow kimutatds.

Jelentés 8sszegit hiba: ha o hiba feltédrasdnak évében, o kildnbozs ellendrzések sordn, egy adott lzleti évet érintden (évenként kilénkilan) feltart
hibdk és hibohatdsok - eredményt, soidt t8két niveld-csdkkents - érickének egyittes {elgjelts! figgetlen) Ssszege meghaladia a szamviteli politikaban
meghatdrozott érigkhatart, Minden esetben jelentds sszegl @ hiba, ha a hiba felidrdsdnak évében az ellenérzések sordn - ugyanazon évet érintden -
megallapitott hibdk, hibohotésok eredményt, sajat 15két ndvelé-csikkents értékének egyiites (eldjelis] figgetlen) Ssszege meghaladia az ellendrzétt

izleti év mérlegféisszegeének 2 szdzalékat, iffetve ha a mérlegféssszeg 2 szazaléko nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor oz T millié forintot.
Az Alap f8bb szamviteli irdnyelveinek ésszefoglalasat és az értékelési eljgrasokat az alabbiakban mutativk be.

Az Alop a beszdmold szempontjabs| kivételes nagysaginak fekinti azon bevételeket és kinddsokat, melyek éves szinten o méregiédsszeg 2 szdzalékat
meghaladjdk, valamint kivételes eléforduldsinak tekinti azon bevételeket és kinddsokat, melyek oz elézd évben nem meriiltek fel és nem a szokdsos

Uzletmenet részei, vagy egyedi tételek. Ezen bevételeket és kicddsokat oz Alap a kiegészita meliékletében az adott beszémols sormnél részletezi.
Az Alap f8bb szamviteli iranyelveinek Ssszefoglalasat és az értékelési efiarasokat az alékbiskban mutatjuk be.

3.2. Az éves beszdmold pénzneme
Az éves beszamolé mogyar forinthan késziilt és ezer forintban {e £ kerilt kimutatdsra.

A mérlegkészités ddtuma: 2019. jonuar 31.

3.3. Az értékelssi eljdrasok ismertelése
Az éridkelési elidrasokndl - a Szémviteli t8rvény és a Kezelési szebdlyzatban leirtak alapian - az Alap Szémviteli politikdjdban

régzitetiek az irdnyadéak.

Az Alap oz eszkézeirdl részletes nyilvaniaridst vezel, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szobdlyzatdnak meglelelden tornénik. Az érékpapirok

nem realizdlt drfolyamkilénbdzetét o térgyévi eredmény nem taralmazza, az kézvetleniil a 18kendvekmeénnye! szemben keriil elszamolasra.

Az éllamkétvények vételeker a megvasdrolt kamatof bevételt esskkents tételként szamolja el oz Alap. Az eladdskor az elodelt kamat bevételként jelertkezik.
Az év végi dériékeléskor o megszolgalt kamatot értékelési killénbdzetbél szarmazé tskendvekményként szamolju el oz Alap az énékpapirok

értekkildnbbzetével szemben.

Az éves beszamolé elkészitésekor o 2000. évi C. térvény 55. § 1) bekezdésével, valamint a 215/2000. Kormanyrendelet 5. § {8) bekezdéséve!
ésszhangban a vevé, az adds mindsitése alapién az Gzlefi év mérlegfordulénopién fenndllé és a mérlegkészités idépontidig pénzigyileg nem rendezett,
hérom hénapon tili lejérots kévetelésnél fidesrive o hitelintézetekkel, pénzigyi véllalkozdsokkal szembeni kéveteléseket, a kélcsénként, az elélegként
adott &sszegeket, fovabba a bevételek aktiv idébeli ethatdroldsa kézsi lévo kivetelésiellegi tételeket is), azok keletkezésekor érékvesziést kell elszémolni

- a mérlegkészités idéponfidban rendelkezésre allo informaciok alapjan - a kivetelés kinyv szerinti értéke és ¢ kivetelés varhatéan megérils Ssszege
{veszteségjellegl) killbnbdzet Ssszegében az egyéb réforditdsokkal szemben, ha ez o kilénbézet tartésnak mutatkozik és jelentés Ssszegl.

Az Alap o valuta-, devizakészleteket €5 a kilfsldi pénzértékre sz0l6 kivetelesaket, illetve o devizakdtelezettségeket azok bekerilésekor 2008. janudr 0148
MNE érfolyamon szamitolt forintériéken veszi fel a kiinyveibe - a forintért vett devizaeszkdzoket uz érte fizelelt forintbsszegben - és a Szdmviteli politikdban
régziteit médon, az értékelés napjén a devizaeszkézdk és -kitelezettségek kényv szerinti forintértéke és az srigkelés napi MNB devizadrfolyamon szémitott

érteke kazat killénbézet Ssszevont egyenlegét az eredménykimulatasban szémolia el
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Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévéirds nem tonténik.
A befekteiési jegyek eladdsa és visszavaliasa o Kezelési szobdlyzatbon elsiriak szerint tarténik.

A forgaimazds névértékben az indulé t6két, a befekretési fegyek névéréke és folyé dra kazli - az érékelésbdl adéds - kilbnbézet a tékendvekményt
vdltoziaka,
A poritalié ériékelésének eivei:
A) Tézsdére bevezetett értékpapirck
- Az elsédleges forgalmazsi rendszerben szerepls llampapirok értekét az AKK dltal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és legjebb eladdsi drfolyam
szamlani dtlagoként meghatdrozott kézép driolyam dlapian kell szdmitani. A szdmitdshoz az ériékelés napian - vagy annak hidnydban az értékelést
megeléz8, ahhoz legkdzelebbi - az AKK dltal kézzétett - adatokat kel alkalmazni.
- Az egyéb tézsdén jegyzent kdtvényeket az ulolsé, nelté zdrddrfolyamon, iddarényos felhalmozott kemattel ndvelve kell értékelni.

- Amennyiben o tézsdére bevezetett diszkont kincstarjegy hdtralévé futemideje kevesebb, mint 92 nap, Ogy az AKK 3 hénapos referencichozame

alapjdn kell kiszémitani az adoft diszkont kincstériegy T napra vonatkezé arfolyamat.
B} Tézsdére be nem vezetelt, nyilvanes értékpapirforgalombon szerepld értékpapirok
- A Tézsdére, azaz o BET.re be nem vezefett, de valomely kilf3ldi lzsdére bevezetelt értékpapirokat a Letétkezeld dltal meghatérozott professziendlis
adatszelgaltats - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal {T-1) napi legfrissebb, de 16:00 érandl nem korabbi arfolyamon kell értékelni.
- A semmilyen 18zsdére be nem vezefet, nylivdnos értékpapir-forgalomban szerepld értékpapirok piaci értékét az adatt ériékpapirok legfébb
masodlagos picednek tekintheld elismert értékpapir piacok dltal, Magyarorszégon forgalomban 1évé értékpepirek esetén az OTC piac, avagy més
1ézsdén kiviili informéciés szabdlyzatok alapian, illetve a kizzétételi helyeken kézzétett (T-1) napi zérédriolyam, ennek hidnyaban attagarfolyam

alopjan, az egyes érékpapirok piaci hozamszémitdsi eligrasainak megfeleld médon szamitoit hozam alapian kell T napra vonatkozéan

meghatérozni.
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4. A mérleghex kapesolédé megjegyzések

4.1. Informdeiok az Alop porifélisiard!

Az Alap a ra vonatkezé, 215/2000. Kerményrendelet alepjdn késziti o beszémoldigt.

Az Alap az éves beszdmoldbar az érgkpapirokat a Kezelést szabdlyzatban régzitetiek alapjdn az utolsé munkanapi piaci arfolyamon értékelte, mely a targyévben

2018. december 28-¢ volt. A beszdmolé Ssszedllitésa sordn nincsen olyan piaci informacis, mely alapian az értékpapirck piaci dra 2018, december 28. s
2018, december 3 1-e kdzdt jelentSsen véhozoft volna és ¢ beszémoldban jelentds eltérést okozna.

Azon értékpapirok esefében ohol nem volt piaci &r 2018. december 28-rq, az ulolsé elérheté &r a placi driolyom.

A/ Befoktetési jagyek
Beszerzési Mérieg szerinki
Eriékpapi Devizanem érték afrbon Ert.kil. egysh Ert.kiil. kemat asszeq eFtbon
ACCO PRIZ HUF 49 613 1015 o} 48 598
AEGON AlLFA HUF 352 353 36983 Q 389 336
AEGON MARA | HUF 352734 2123 o 343 611
CON CITADELL HUF 408 987 190137 o 599 124
CONCLGL HUF 219 154 49 5638 o 268792
CON PLAT PR HuF 127 244 13755 o 140 999
GEN ABS SZA HUF 77334 2123 o 79 AS57
GEN IPO HUF 56388 5198 o 61 586
OTP ABSZ A HUF 16 840 -181 ¢ 16 659
OTP EMDA HUF 169 143 6 348 o 175 491
QTP SUPRA HUF 315901 12211 o 328 112
OTP UL EUR A HUF 94 469 5975 ¢ 88 494
RAHA HUF 222 554 -3 855 Y 218 699
RIFA HUF 206 364 4418 ¢ 210 782
Osszesen 2 669 078 300 662 0 2 969 740
4.2, Kivetelések és kételezetiségek részletezése
Kévetelések (odatok eFt-ban) 2017, 2018.
| ber 31. d ber 31,
Ertekpapir forgalmazdsbé! kévetelés 4 14 561
Befekietési jegy forgalmazasbél kivetelés o 318
14 879
Kotelezettségek {adatok eftban} 2017. 2018.
d ber 31. o ber 31,
Szalifsk 211 429
Befektetési alapok kilonaddjo 7 3
218 432
4.3. Elhatdrolgsok részletezése
Bevételek akiiv idébeli elhatdroldsa (adatok eFtban} 2017. 2018.
d ber 31. ! t 3%.
Trailer fee 7 94) 5622
7 941 5 622
Kaltségek aktiv idSbeli ethardroldso [adotok eFtban) 2017, 2018.
] ber 31. d. ber 31.
LEl kéd fenntartdsi kslisége 23 24
23 24
Kaltségek passziv idébeli elhatarclasa {adatck eFrban) 20%7. 2018,
o ber 31. 2 ber 31.
Kénywizsgdlonak fizetett dij 259 266
Feliigyeleti dif {MME] 296 199
WARP di} 214 0
Szdmviteli dij 199 199
Alopkezelési dif 4941 3326
Letétkezelési dfj 283 191
6 192 4 181

4.4, Egyéb informdcick

Az &t évnél hosszabb ideji kételezetiségek:

Az Alap munkavallalékat nem foglelkoztat.

Hitelfelvétel

Az Alopkezeld oz Alap hozamanak és 18kéjének megévasara nem tett érickbel igaretet.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, biztositékot, dvadékor, nem vallalt garancid és kezességet.
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4.5. Az eredménykimuiaiashoz kapcsolddd megjegyzések

Az Alap a rd vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alopjdn késziti oz eredménykimutatésdt.

Penziigyi miveletek bevételei részietezése {eFtban 2017. 2018.
Falydszémlakamat HUF 172 o}
Ertskpapir &tf.nyereség 38 536 118133
38 708 118133
2017. 2018.
Folydszdmlakamat HUF i 0
Arfolyamkilénbazet 2 0
Ertékpapir drfveszteség 5 261 7512
5 264 7512
Egyéb bevételek részletezése jeftban 2017. 2018,
Trailer fee 33 808 26 444
33 808 26 444
A mikédési kiltségek részletezése (eFtban 2017. 2018.
Bankforgalmi jutalék 11 &
Alopkezelési dij 6% 358 51706
Letétkezeldsi dij 3964 2959
WARP i 950 749
KELER dij 321 335
LEl kéd fenntariasi kéhsége 28 27
Kénywizsgdldnak fizetett dij 470 484
Szamvitel? dij 2 393 2393
Feligyeleti dij (MINB} 1293 976
78 788 59 635
Egyéb réforditésok részletezése [eFtban 2017. 2018.
Befekietési alopok kilénadsia 85 13
85 13
5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a jGvedel 6ség alakulasanak b
eftban
A sajat téke réseletezése 2017. 2018.
d ber 31. d ber 31,
L Indulé toke 3 101 947 2 200 958
a) Kibocs.bef.jegyek navértéke 23921979 24056910
b} Visszavas.bef jegyek néveértéke 20 820 032 21 855 952
ll. Tékendvekmény 1252 130 808 955
1. Visszavas.bef jegyek bevonasi ért ki, 341 949 -18 643
2. Ertékelssi kilsnbazatbsl 460 662 300 662
3. El5z8 évek eredménye 467 140 449 519
4, Uzleti 4vi eredmény -H 621 77417
Sajat toke 4354077 3009913
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6. Az éves beszamolé és a portfalié jelentés szamai kSz6H eltérés okai:

Az eltérés alapvetd cka, hogy mig o beszémolé 2019, janudr 3 L-ig Tsmertté valt informacidkra épil, addig a portfélis jelentés szamai 2019, elsé
forgalmazasi napién mint nyit érsk keriiliek meghatdrozdsra @ 2018, évi utolsé forgalmazési napi dllomdnyi adatok clopién.

A folydszémla elhatérolt kamate o NEE szémitdsban o kévetelések kozoht szerepel, a beszémoloban pedig az aktiv elhatdroldsok kézs# keriilt
kimutatdsra,

A kételezettségek kézof is megjelennek oz ls6, mar 2019. évi forgalmozési napig szamol diffételek, mig az éves beszamolébon a tényleges

2018. évi keliségek és katelezetségek keriinek elszémoldsra, amelyek janudr 314g ismertté véltak.

Beszémold NEE szémitds Kionbdzet [eFt-ban)

Sajét t6ke / Netté eszkézériék 3009913 3010000 arz
Kilsnbbzet tételesen:
Ertékpapivok 2 969 740 2 969 740 0
Pénzeszkszek 24 261 24261 o]
Kévetelgsek/ Aktiv idébeli elhat. 20 525 20793 268
Ktelezettségek,/ Passziv id. elh. -4 613 -4 794 -181
Mutatske:  (lasd 1. sz. melleklen) 20%7. 2018.
1. Befekfotelf eszkizok oz Ssszes eszkézokhéz 0,00% 0,00%
2. Forgéeszkdzdk wz Ssszes eszkdzokhdz 106,00% 100,00%
3. Sajdt téke ordnyo az sszkételezetiséghez + sajét iékéhez 99,85% 99,85%
4. Hosszd lejérati kitelezetiségek

o/ o HIK + sajat idkéhez 0,00% 0,00%

b/ a sofdt Kokéhez Q0,00% 0,00%

A mikviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhats.
A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talathars.

A "portfélié jelentés értékpapiralapra™ a 4. sz. mellékletben taldlhats.

Budapest, 2019. Gprilis 23,

L L

Balint Adfo Varadi Zoltén
Raiffeisen Befektetési Alopkezels 7o,
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befekletett eszkdzSk az Ssszes eszkézékhoz

0,00% Belektetel eszksz

Osszes eszkoz

2. forgdeszkézok az Ssszes eszkbzokhdz

160,00% ForgéeszkbzsAkliv idsbeli elh,

Qsszes eszhéz

3. Sajdr téke ardnya az Ssszkslelozetiséghez + sajdt tokéhez

99.85% Sajat 15ke

Farrdsok ésszesen

4. Hosszd lejdratd kételezeliségek
a/ @ HIK + sajdt iokéhez
b/ o sojat tokéhez

a/
0,00% Hosszi) lejdran kételezettségek

Hossz( lef. két. + Scjét 16ke

b/
©,00% Hosszii lejaroti kbtelezetiségek

Sajét toke

Budapest, 2019, &prifis 23.
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{odatok eFtban)

Balint Afita

Raiffeisen Befekiatési Alapkezeld Zrt.
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2. sz. melléklet

Likviditasi jefentés értekpapiralapra 2018.
eFthan
i. Hitelallomany &sszetétele 0
eFtban
Il K&ltségek Ssszetétele Pénziigyileg realizalt 55 025
Elszémelt Elhatérclt/szallisk

Barkforgalmi jutaiék 6 o} [
Forgalmazasi jutalék 0 o} &
Alopkozelés: dij 51706 3326 48 380
Letétkazelési dij 2959 191 2768
Edékpupa’rmczgalés kéltsége o Q o}
KEIER o 335 38 297
WARP dij 749 173 576
LEl kod fenntartasi kéliség 27 ¢ 27
Kényvvizsgaldnak fizelett dif 484 484 Q
Szémviteli di] 2393 ig9 2194
Falogyeleti dij {MINB) 974 199 777
Ossn 59 635 as10 55025
. I::nékpapirqlqp vagyonanak megoszlasa L Sajét toke 3009913 eFt-ban
il. %-ban

Id8szak nyitscllomdny ldészak zérdallomany
Vagycnelem Megoszids
Kavetelések 1] 14 879 0,49%
Bankbetétek 22 154 24 361 0,8F%)
Iekstatt betat 0 0 0,00%

Idészek nyitsallomany Idészak zéréallomany
Vagyonelem tozsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tézsdei ép. 18zsdén kiv, ép. Megoszids
Befektetési jegyek [+] 4 330 369 [+] 2969 740 98,66%
ACCO PRIZ o) 48 598 1,61%
AEGON ALFA 548 380 389 334 12,94%)]
AEGON MARA | 306 244 343 611 11,42%
CON CITADELL 415 088 599 124 19,91%
COMCLGL 431 943 268792 8,93%
CON PLAT PiB 217 954 140 999 4,68%
GEN ABS SZA 80 897 79 457 2,64%
GEM 1PC 132 811 &1 586 2,04%
CTP ABSZ A 172 374 16 659 0,55%
QTP £EMDA 224 546 175 491 5,83%
OTF SUPRA 469 918 328112 10,90%
TP UJ EUR A 133 992 B8 494 2,94%
RAHA 375 582 218 699 7.27%
RIPA 489 924 210782 7.00%
BP PAR.P A A 130722 0 0,00%

ldészak nyitoallomany ldészak zérésllomany
Vagyonelem Megaszlds
Aktiv elhatarolasok 7 964 5 646 0,19%
[Katelezettssgek, passzivak 6410 4613 -0,15%
Osszesen 0 4 354 077 0 3 009 913 100,00%

Budapest, 2019, &prilis 23.
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3. sz. meltéklet

Cash-flow kimutatas

1. Szokdsos tevékenységhal szér & pét koz-valt
(Milkddési cash flow, 1-13. sorok)

. Targyévi eredmény [befolyt bérleti dijak, kapett hozamok nélkil) =
. Elszémolt amortizacis +
. Elszémolt éntékvesztés és visszairas «
. Elszémolt értgkelési kilonbozet =
d.a. Elszémolt érigkelési kilsnbézer korrekeid =
. Célarlalék képzés és felhasznalds kilsnbézete
. Ingatlan befekietések értékesitésanck eredménye +
. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye +
. Befektetelt eszkézsk dlfomdényvaliozdsa =
. Forgéeszkdzsk dllomdnyvalozasa =
9.a. Ertékpapirok dlloményvaliozdsa 2
10. Révid lejératy kitelezetiség dllomanyviliozdsa =
11, Hosszy lejdratd kitelezetiségek dlloméanyvéiozdsa =
12. Aktiv idébeli elhatdrolasok dlloményvéliozasa +
13. Passziv idSbeli elhatdroldsok dlloményvaliozdsa =

AW R

Q@M N O An

1. Befektetési tevékenysaghal sxar 5 pé kaz-val

(Befektetési cash flow, 14-19. sorok)

14. Ingaflanck beszerzése -

15. Ingotlanck eloddse +

16. Befolyt bérleti dijok +

17, Enékpapirok beszerzése -

18, Eriékpapirck eladdse, bevdltésa +
19. Kapott hozamok +

HI. Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkir-valozas
(Finanszirozdasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Belekletési jegy kibocsétds +

21, Befektetési jegy kibocsdtas sordn kapolt apport -
2. Befekietési jegy visszavaiiasa -

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamek -

24. Hitel, illetve kdlessn felvatele +

25. Hitel, illetve kélesan torlesztése -

26. Hitel, illetve kélcssn utdn fizetett kemat -

V. Pénzeszkézék valtozasa (212112111, sorok) =

Budapest, 2019 aprilis 23.
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING PANNONIA ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2018.

I. A Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja éltalénos informdcick

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapia
Lajstrom szdma: 1111213

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befekietési Alapkezelé Zrt,
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia . 6.
forgalmazd neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kényvvizsgdld Tarsaség neve: RSM Audit Hungary Z1t.,
Kényvvizsgdls neve: Kozméné Szeberényi Monika
Székhelye: 1138 Budapest, Faludi v. 3.

Tipusa: nyilvénos nyilt végl értékpapir alap
Harmonizécidja: ABAK-rényelv alapjén

BAMOSZ kategéria: abszolit hozamcéld alap
Futamideije: hatarozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezelé az Alap i6kéjét likvid és szarmaziatott eszkézoksn valamint dllampapirekon feliil kizdrélag befektetési alapok jegyeibe,
illetéleg egyéb kollektiv befekietési értékpapirokba fekiefi, Az Alap Hilnyomé részt abszoldt hozameéld alapokbé! alak#tja ki porfalisjat. A
kivédlasziott alapok potencidlis befektetési terilete o lehetd legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkszi részvenyek ifletve kdtvények,
bankbetéiek, devizak, egyéb befekietési eszkdzik, valamint ezekre &s drupiaci termékekre vonatkozd szdrmaztaioft lgyletek. A
hagyoményos befekletési alapokidl a széles eszkéziaron 16l abban térnek ef, hogy nem csak emelkedd, de — szarmaztatott ligyletek
segitségével — esé piacon is van lehetéségik hozamot elérni. Fontos jellemzéie méy o mogdtes alapoknak az, hogy teljesitményik

nagymértékben fiigg az Alap kezelSjének készségeitsl, piaci tapaszialataits].

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté neft6 eszkézértékének alakulésa {fordulénap elétti utolso kereskedési
napon]

2018.12.28 -2,57% 2,57% 1,367733 Ft 1,367842 Ft 3010076 504 Ft
2017.12.29 0,88% 0,88% 1,403868 Ft 1,403857 F 4 357 703 394 Ft
2016.12.31 4,18% 4,18% 1,416398 F 1,416398 Ft 4373631030H
2015.12.31 -1,63% -1,63% 1,359540 Ft 1,359540 F+ 5451 145880 Ft
2014.12.31 2,57% 2,57% 1,382016 1t 1,382016 Ft 14 813 786 062 F
2013.12.31 8,41% 8,41% 1,347393 K 1,347393 R 15715735434 F
2012.12.28 7.50% 7,50% 1,242869 Ft 1,242869 Ft 519 445 423 F+
2011.12.30 -10,88% -10,88% 1,156190 Ft 1,156190 Ft 235947 179 Ft
2010.12.31 13,30% 13,30% 1,297358 Ft 1,297358 Ft 303 521 205 Ft

Az drfolyamvaltozds szazalékos mértéke o befekietd dltal elérhetd vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben « telies évben megtariotta

befekietését. A fenti hozamek nem jelentenek garancidt a jSvdre nézve és nincsenek &sszefiggésben az alupok jévdbeni hozamaival. A

Raiffeisen 2
ALAPOK



RAIFFEISEN PRIVATE BANKING PANNONIA ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2018.

kozélt hozamadatok nomindlisok és az adott naptéri évre vonatkoznok. Az Alap befekietési politikdia és célia 2013, janudrianl

jelentdsen megvaltozott.

l. Vagyonkimutatas

BEFEKTETES] ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSG KERESKEDESI NAPON

2018.01.02.

Instrumentum Devizanem| 1SIN kéd | Névértek | Eszkoz értek | %
Atruhézhaté érékpopirok 4330 368910 99,45
AEGON ALFA HUF HUQOO0703970 203 974 332 548 380 096 12,59
AEGON MARA | HUF HUQOD0714928 273 155 882 306 243 800 7,03
BP PAR.P A A HUF HUCGO0715255 123 427 518 130 722 084 3,00
CON CITADELL HUF HUGOCO707948 295 800 000 615 087 407 14,13
CONCLGL HUF HUOQC0705702 239 034 000 431 943 760 9,92
CON PLAT P(B HUF HUOOOC 09969 55 989 421 217 954 778 5,01
GEN ABS SZA HUF HUOQ00706833 41 414 871 80 891 123 1,86
GEN IPO HUF HUO000706791 94 556 448 132 810 394 3,05
OTP ABSZ A HUF HUQ000704457 105 000 000 172 373 355 3,96
OTP EMDA HUF HUOODO706361 43 769 709 224 545 644 5,16
OTP SUPRA HUF HUQCQO0706379 106 055 020 469 918 128 16,79
OTP UJ EUR A HUF HUQO00705827 75 425 564 133 991 704 3,08
RAHA HUF HUOOCO703699 216 053 023 375 582 038 8,43
RIPA HUF HUOQQO703707 322 254 576 489 924 599 11,25
Banki egyenlegek 22 154 460 0,51

Folydszamia - HUF 22 154 460 0,51
8261252 0,19

8 261 252 0,19

4 360 784 622 100,15
-6 681 670 -0,15

-6 681 670 0,15

Egyéb eszkézék

Eaysb kévetelések

Osszes eszkéz
Kafefezeﬂ'ségek
Egyéb kotelezetiségek

Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja A sorozat
Ne#ié eszkozérték

Unitok szama

[Egy jegyre juté nettd eszkdzérrek

Raiffeisen Private Banking Panncnia Alapok Alapja B sorozat

4 142 644 547 HUF
2951 298 849
1,403668 HUF

Netto eszkozériék 211 458 405 HUF
Unitok szama 150 647 927

Egy jegyre juto nelté eszkdzérik 1,403660 HUF

Az éves beszamols és a portfolié jelentés szamai kézotti eltérés okai:

Az eltérés alapvets oka, hogy mig a beszémold 2018. januér 31-g ismerté vélt informdcickra épiil, addig a por#lid jelentés szémai
2018. elsé forgalmazési napjén, mint nyito ériék keriitek meghatdrozasra a 2017. &vi utolsé forgalmazdasi napi dlloményi adatok
alapjan. A folyészémla elhatdralt kamata a NEE szémitdsbon a kévetelések kdzot szerepel, o beszamoldban pedig az aktiv
elhatdroldsok kézstt kerilt kimutatasra. A kdtelezetiségek kozsi is megjelennek az elsd, mér 2017. évi forgalmazési napig szamolt
dijtételek, mig oz éves beszamoldban a #nyleges 2017, évi koliségek és kotelezettségek kerilnek efszémoldsra, amelyek januar 31-ig

ismertté vélak.
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Beszamold NEE szamitds Kilonbozet (eFt-ban)
Sajat toke / Nettd eszkozenék 4354 Q77 4354103 26
Kilénbozet tételesen:
Ertekpapirck 4330 369 4 330 369 0
Pénzeszkozok 22154 22 154 0
Kévetelések/ Aktiv idébeli elhat. 7 b4 8 261 207
Kételezettségek/ Passziv id. elk. -6 410 -6 681 271

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVET® ELS® KERESKEDESI NAPON
2019.01.02.

Instrumentum ]|bevizanem| ISIN kéd | Néverek | Eszkéz errék | %
Atrvhéazhaté érnékpapirok 2 969 739 669 98,66
ACCO PRIZ HUF HUOOOO7 16410 47 534 805 48 597 541 1,62
AEGORN AlFA HUF HUQO00703970 150 442 345 389 335 612 12,93
AEGON MARA | HUF HUGOG07 14928 319 783 534 343 611 245 11,42
CON CITADELL HUF HUODOO707948 277 674 531 599 124 452 19,90
CONCLGL HUF HUOODO705702 147 687 395 268791 945 8,93
CON PLAT PfB HUF HUOGOO70996% 34 893 028 140 998 434 4,68
GEN ABS SZA HUF HUOOOO704833 61 414 871 79 456 963 2,64
GEN PO HUF HUOCOG706791 44 497 152 61 586 817 2,05
OTP ABSZ A HUF HUOO00704457 10 353 668 16 659 186 0,55
OTP EMDA HUF HUQOC0706361 45 865 793 175 491 514 5,83
QTP SUPRA HUF HUQOO0706379 78 592 914 328111 426 10,90
OTP U} EUR A HUF HUODO0705827 54 498 383 88 493 875 2,94
RAHA HUF HUQGO0703699 129 193 274 218 698 633 7,27
RIPA HUF HUOOO0703707 145 184 683 210782 026 7,00
Bonki egyeniegek 24 260839 0,81
Folyszamla - HUF 24260839 0,81
| Egyéb eszkézok 20 793 659 0,69
Ertékpapir Ggyletek elszamolasabdl eredd kovelelések T4 561 000 0,48
|Egyéb kévetelések 6 232 659 0,21
Osszes eszkéz 3014794 167 100,16
Kotelezeltségek -4 793938 -0,16
Egyéb katelezettségek -4 793 938 0,16
Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja A sorozat
Nelté eszkozérték 2854 024 765 HUF
Unitok szama 2086 915 130
Egy jegyre juté nettd eszkozérték 1,367581 HUF
Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkdzérték 155 975 464 HUF
Unitok szama 114 042 962
Egy jegyre juté nefté eszkdzérték 1,367690 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvets oka, hogy mig a beszamolé 2019. jenudr 31-ig ismerité valt informacickra épll, addig a portfélio jelentés szamai
2019. elsé forgalmazasi napjan, mint nyité énék keriliek meghatérozdsra a 2018. évi utolss forgaimazasi napi dllomdnyi adatok
alapjan. A folydszamla clhatérolt kamata a NEE szamitasban o kévetelések kozos szerepel, a beszamoldban pedig az oktiv

elhatarolasok kozont keriilt kimutatdsra. A kotelezetsegek kozstt is megielennek az elsd, mar 2019. &vi forgalmazasi napig szamolt
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dijtételek, mig oz éves beszamoldban a tényleges 2018. évi kéliségek és ktelezetiségek keriiinek elszamoldsra, amelyek januar 31-ig

ismertté valtak.

Beszamold NE£ szamiids Kidenbézet {eFi-ban)
Sajat téke / Neltd eszkdzérték 3009913 3010000 87
Killénbézet tételesen:
Erékpapirok 2 969 740 2 969 740 0
Pénzeszkdzok 24 261 24 261 0
Kovetelések/ Akt idébeli elhat. 20 525 20793 268
Kételezettsegek/ Passziv id. elh. -4 613 -4 794 -181

lll. A forgalomban lév befekietési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban lévé befektetési .'|;gye§< 2018.01.02-n

2951 298 849

2018. évben eladott befekietési jegyek

128 684 365

2018. évben visszavdltott befektetési jegyek

993 068 084

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.01.02-n

2086 915 130

Portlelié Gsszesitelt nefid eszkdzéridke 2019.01.02-6n

2 854024 765

Egy jegyre jut6 nettd eszkozérték 2019.01.02-4n 1,367581
Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.01.02-an 150 647 927
2018. évben eladott befekietési jegyek & 247 Q22
2018. évben visszavaltott befektetési jegyek 42 851 987
Forgalomban lévé befekietési jegyek 2019.01.02-4n 114 042 962
Portfolid &sszesitett netté eszkdzéricke 2019.01.02-6n 155 975 464
Egy jegyre julé nettd eszkdzérsk 2019.01.02-4n 1,36769
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IV. A befekietési alap ésszetétele

Nagysagrend:Ft
Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkéz értek %Yo

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazheats értékpapirok 0 000
Mas szabdlyozolt piacon forgalomba hozoft afruharhaté érékpapirok 0 000
Kozelmoltban forgaiomba hozott atruhazhaté értékpapirok (] 0,00
Egyéb Gtruhazhato értékpapirok "2 969 739 669 98,66
;\ECO PRIZ HUF HUD0007 16410 47 534 BOS 48 597 541 1,62
AEGON ALFA HUF HU0000703970 150 442 345 389 335612 12,93
AEGON MARA | HUF HUO000714928 319 783 534 343 611 245 11,42
CON CITADELL HUF HUQ00O7 07948 277 674 531 599 124 452 19,90
CONCLGL HUF HUOOC0705702 147 687 395 268 791 945 8,93
CON PLAT PR HUF HUQO007 07969 34 893 028 140 998 434 4,568
GEN ABS 5ZA HUF HUOOGO706833 61 414 871 79 456 963 2,64
GEN IPC HUF HUOO00706791 44 497 152 41 586 817 2,05
OTP ABSZ A HUF HU0000704457 10 353 668 16 659 186 0,55
OTP EMDA HUF HUO000706361 45 865 793 175 491 514 5,83
OTP SUPRA HUF HUG000706379 78 592 914 328 111 426 10,90
OTP U] EUR A HUF HUOD00705827 54 498 383 88 493 875 2,94
RAHA HUF HUO0007 03699 129 193 274 218 698 633 7,27
RIPA +HUF HUQC007 03707 145184 683 210782 026 7,00
Hitelviszonyt megtestesitoé értékpapirok 0 0,00
Nettd eszkdzérték / Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja A sorozat / HUF 2 854 024 765 100.00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja B sorozat / HUF 155 975 464 ’

Megiegyzés: oz egyes értékpapir kategérick kézstt difedések vannak, egy énékpapir tobb kategériaba is tartozhat.

Az Alapkezeld az Alap t6kéjét likvid és szdrmaztatott eszkézékon valamint allampapirokon felil kizérélag befektetési alapok jegyeibe,
illetdleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirckba fekieti. Az Alap tilnyomé részt abszolit hozamra térekvd alapokbdl alakitia ki
portilidjat. Ezek az alapok eltéré piacokon, eltérs médszertannal prébalfjgk megvalésitani befektetési céljukat, ami azt eredményezi,
hogy o teljesitményeik kizétti sgyiittmozgds jellemzéen kizepes vagy anndl gyengébb. Ezt a diverzifikacids elényt az Alup alapok alapja
konstrukcidja biztosita.

Az Alap jellegébdl adédéan a befektetési stratégia lényege az abszoldt hozamesio alapok porttlién belili aranydnak és dsszetételének
meghatdrozdsa. A befektetési jegyek silyénak idészaki valiozasdt, illetve az abszeldt hozamedli alapok dsszetételének a valiozdsat az

aldbbi tablazat foglalja Bssze:

Soly a portféliéban 2014.12.31 1| 2015.12.31 | 2016.12.3 | '2017.12.31 | 2018.12.31
Befektetési alapok 98,7% 93,9% 97,3% 99,5% . 98,7%
Concorde Citadslla Szérmuztatott Alap 4,6% 10,3% 14,1% 14,0% 19,9%
Concorde Platina Pl Szdrmaziatott Alap 14,5% 9,4% 12,3% 5,0% 4,7%
Concorde Yakmajom Szérmaziato!t Alap 18,0% 10,6% 8,9% 0,0% 0,0%
Concorde Columbus Szdrmaztatot Alagp 2,0% 8,6% 10,4% 9.9% 8,9%

OTP EMDA Szérmaztatott Alap 3,2% 2,4% 3,1% 5,2% 5,8%

OTP SUPRA Szérmaztatott Alap 18,7% 6,3% 4,6% 10,8% 10,9%
AEGON ALFA Szdrmaziatott Alap 10,3% 11,9% 12,2% 12,6% 12,9%
AEGON Maraton Aktiv Vegyes Alap 0,0% C,0% 0,0% 70% 11,4%
Accorde Prizma Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 1,61%
OTP Abszoldt Hozam Alap 0,0% 6,5% 3,9% 4,0% 0,6%

QTP Uj Eurépa Alap 0,0% 0,0% : G,0% 3,1% 2.9%
iT;F;eisen Hozam Prémivm  Szdrmaziatott 8,0% 10.7% 10,3% 8.6% 7 3%
Raiffeisen Index Prémium Szdrmaztatott Alop 7,2% 12,5% 12,9% 11,2% 7,0%
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Dialég Deviza Szarmaziatett Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Dialég Octopus Szdrmaziatott Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Budapest Paradigma Plusz Alap 0,0% 0,0% 0,0% 3,0% 0,0%
Generali IPO Abszolit Hozamd Alap 1.2% 2,9% 3,0% 3.1% 2,1%
Generali Spirit Abszolit Hozami Alep 0,0% 1,8% 1,8% 1,9% 2,6%
Szamlapénz 5,3% 6,1% 2,7% ©,5% 1,3%

V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a térgyidészakban

2018 Nagysdgrend: eft
Pénziigyi miveletek bevételei 118 133
Folydszdamlakamat HUF 0
Arfolyamkijlénbézet 0
Ertékpapir arf nyereség 118133
Pénzigyi miveletek raforditasai 7512
Folydszémlakamat HUF 0
Arfolyamkilonbézet 0
Ertékpapir arfveszteség 7512
Eqgyéb bevételek 26 444
Trailer fee 26 444
A mikddési kdltségek 59 635
Bankfergalmi jutalék 6
Forgalmazési jutalék 0
Alapkezelési dij 51706
Letétkezelési dij 2 959
WARP dij 749
KELER dij 335
LEl kéd fenntartasi kolisége 27
Kényvvizsgaldnak fizetett dif 484
Kénywezetés 2393
Feligyeleti dij {MINB) 976
Egyéb raforditasok 13
Befekietési alapok kilsnadsia 13
Fizetett, fizetendd hozamek 4]
Targyeévi eredmény 77 417
Felosxtolt jBvedelem o
Ujra befektetett jsvedelem 77 417
Ertékpapirok értékkilénbozete 300 662
Befektetési jegy 300 662
- kamatokbd!, osztalékbal o
-egyéb 300 662

np Raiffeisen 7

ALAPOK



RAIFFEISEN PRIVATE BANKING PANNONIA ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2018.

Tokeszdmla véltozasai 2018. december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend:eFi]

ldészak nyitéallomény fddszak zdrdallomany
Vagyonelem Megosz|ds
Bankbetétek 22 154 24 261 0,81%
lekotott betét 9 0 0,00%

Idészak nyitédttomany |dészak zarddllomany
Vagyonelem tozsdei ép.  6zsdén kiv. ép. 16zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegyek 4 330 369 2 969 740 98,66%
ACCOPRIZ 0 48 598 1,61%
AEGON ALFA 548 380 389 336 12,94%
AEGON MARA | 306 244 343611 11,42%
CON CITADELL 615088 599 124 1991%
CONCLGL 431943 268792 8,93%
CON PLATPB 217954 140 999 4,68%
GEN ABS 5ZA 80 891 79 457 2,64%
GENIPO 132811 61 586 2,04%
OTP ABSZ A 172374 16 659 0,55%
OTP EMDA 224 546 175 491 583%
OTP SUPRA 469 918 328112 10,90%
OTP UJ EUR A 133 992 88 494 2,94%
RAHA 375582 218 4699 727%
RIPA 489 924 210782 7 00%
BP PARP A A 130722 0 0,00%

lddszak nyitédllomany Idé&szak zéradtlomény
Vagyonelem Megoszids
Kévetelések 4] 14 879 0.,49%
Aktiv elhatarolasok 7 964 5 646 0,19%
Kotelezettségek, passzivak -6 410 -4 613 -0,15%
Osszesen 4 354 077 O 3009 9213f 100,00%

VI. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyidBszakbon és 2018, december 31-4n szdrmazékos pozicidval nem rendelkezeti.

Az Alap nem adott kélcsénbe sem értékpapirt, sem arut, illetve az Alap nem alkalmazott sem énékpapir-finanszirozasi-, sem feljeshozom-
csereligyleteket 2018-ban (ezdltal nem alkaimazott biztositék kibocsatst, illetve ezzel kapesolatos szerzddé Fl sincs).

Az Alapkezels 2017 tavaszan kéreimezte az Alap kezelési szobdlyzatdnak médositasat, amelyet a Feligyelet HKE#I-373/2017 . szdami
hatérozatial hagyott jévé. A 2017.07.1048! hatdlyos véltozasok az Eurépai Parlament és a Tandes (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25} az énékpapirfinonszirozdsi Ugyletek és az Gjrafelhaszndlds atlathatdsagars!, valamint a 648/2012/EU rendelet
médositasdrst sz5l6 jogszabalynak valé megfefelést szolgaltak. A véltoziatds kizarja a fenti Ugyletek akkalmazdsat az Alap kezelése sordn

{azzal ellentétes modosiids hatdlyba lépéséig).

Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett véltozasok

Az AlapkezelS tulajdonosi szerkezetében nem, de tevékenységi kérében ielentds véltozds kévetkezett be 2018.ban. Az Alapkezeld o
dzletdgat vagy szolgdltatdst nem inditoft, viszont 2017 végén kezdeményezte a Feligyeletnél o befektetési véllalkazasokrd! és oz

drutdzsdei szolgdltatdkrsl, valamint az dlialuk végezheté tevékenységek szabélyaird! szélé 2007. évi CXXXVII, térvény hatalya ala
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tartozé porifolickezelési tevékenységre vonatkozs engedélyének visszavordsat faz Alopkezeld esetében ez nyugdiipénziGri
vagyonkezelést jelentette kizardlag). A Feligyelet 2018. februdr 13-an sziletett HENHIL68/2018. szami hatdrozatdban déntét a

tevékenység visszavondsardl, oz Alapkezel portféliskezelési tevékenységet 201846l igy mar nem végez.

Az Alapkezeld 2018ban (] alapot nem inditott, t6bh alop esetében azonban sor kerilt 0f deviza {euro, illetve dolidr) sorozat inditésdara,
Az Alapkezeld az év végén 15 befektetési alapot kezelt. Az év folyamén az Alopkezelé befektetési alopokban kezelt dllomdnya
emefkedett, a 2017, év végi 155 milliard forintos dllomény egy év leforgasa alat 171,3 milliard forintra nét. A nyitvanos befektetési

alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjan az Alapkezeld piaci részesedése 2,96%ra emetkedett a 2017. év végi 2,61 %3,

VIll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. A 2018-as év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

Az év elsd felét valtozatlan monetdris polifika jellemezie Magyarorszagon. Véltozatlanok maradick a kematkondiciok és a nem
hagyoményos jegybanki eszkézsk (kamat és devizaswap, jelzdlogksivényvasarlds, jegybonki eszkzok mennyiségi korldlozdsal
haszndlate is véltozatlanul érvényben maradt, egészen a szeptemberi kamatdénts ilésig. Ekkor ugyanis az MNB hatdrozott jelzést adott
arrél, hogy elkezdédétt a felkésziilés a monetdris politika normalizaldséra. Ennek keretében eldszér kivezetésre kerilt a monetdris politikai
céld RS-eszkdz, iletve o jelzéloglevélvasardsi progrom, tovabbé megsziint a 3 hénopos jegybanki betét. A piac felkészitésének mésodik
tépcsdiét lathattuk @ decemberi Glés sordn, ahol az MNB hangsilyozte, hogy az Eurépai Kézponti Bank monetaris politikdja fontos
hatéssal van o hazaira, azonban o magyar inflécids folyamatok o déntbek, ezen belil is o kevésbé volatilis maginflaciés mutaték. Exz
azért is volt figyelemre méits, mivel utébbi szamokban trendszeri erdsddés volt megfigyelhetd az év sordn.

Jelentds mozgasok voltak a piaci kamatszintekben, bar nem igazén az MNB kommunikdcidianak ritmuséban. Az év eleji, igen alocsany
hosszé hozamszintekrél szinte folyamatos volt az emelkedés, kis nydri megforpandssal egészen az szig. 2% alotti 10 éves hozamrdl
majdnem 4%-ig emelkedett a referenciakamat. Ezen folyamatok mégétt elsésorban a jé hazai gazdasdgi novekedés, az emelkeds infidcid
és ennek kapesdn a jegybank elindulé szigoritasdval kapesolatas vérakozdsok alftak.

Ez fordult meg az &sszel, - pont akkor, amiker a jegybank elkezdte érdemben kommunikaini a majdani normalizdldst — a nemzetkszi
kérnyezet, o romlé fundamentumok, névekvé kockazatok és az ebbdl fukadéd feilettpiaci hozamesdkkenéds hatdsara. A révid, bankkézi és
diszkentkincstdriegy hozamok is emelkedé palyat mutattak az év elsé felében, azonban a nyari cslcs utdn ezt a szegmenst mér csékkend,
hér a kordbbi szinteknél végill magasabban stobilizaléds palya jelfemexzte. A még mindig jelentés tEbbletlikviditas hatdse nem engedte

érdemben feljebb o BUBOR jegyzéseket sem.

A nemzetkdzi ktvénypiac

2018-at kiszamithatésag jellemezte, mar legaldbbis ami a Federal Reserve, oz Egyesiilt Allamok jegybankianak iranyadd kamatat ifleti.
Az eldre kommunikdltak és a piac vérakozésainak megfeleléen minden negyedévben 0,25% ponttal emelkedett a réte, réaddsul a
kammunikécié is alapvetéen szigoritds parti volt az év sordn. A hosszi hozamok mdr nem mozogtak ilyen egyértelmien, bar az éves
esics a 10 éves amerikai hozamban novemberben volt. Ugyan nem voltak kematemelések, de hasonlé volt a dinamikdja az Eurdzédna
kvazi benchmark hosszi hozaméanak, a német fizévesnek. A csics ift viszont mar februdrban megvolt, uténa bdr o mozgdsok irdnya
hasonlé volt, de uz év mésodik felében a gyengiiié eurdpai konjunktira miatt mér nem volt lathaté 6], éven beliili esics. Az igazi fordulat
itt is, ahogy Amerikdaban is az év uiolsé két hénapisban 5t e, egy drasztikus kéivénypiaci hozamesikkenés formdjéban. Ennek oka a
makrogazdasdgi adatok és o ndvekedési varakozdsok romlésa, és a geopoliikai kockazatok jelentds emelkedése volt. A fentiek
eredménye, hogy az amerikai hozamgérbe meredeksége, azaz hogy a hosszi hozamok mennyivel vannak felette o révid hozamoknak,

jelentésen csdkkent az év sordn. Sokan ezt a mutatét |6 recesszié eldrejelzének tekintik, ennek alapjdn tehdt a piac véleménye szerint
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jelentdsen romlottak a gazdasagi kilstésok az év folyamdn. A globdlis kétvénypiacok azonban 2018-ban relative & évet tudhatnak

maguk mégét, kiléndsen ha a kockdzatosabb, részvénypiaci teljesitményekkel hasonlifjuk dssze.
A hazai/régids részvénypiac

A kdzépheleteurdpai régid részvénypiacai a fejlett piacokhoz hasonléan viselkedtek az év elsd felében. Januarban a pozitlv
maokrogazdasdgi fejlemények hatdsdra folytatiak a 2017-es emelkedést, majd az amerikai piacon elindult esés magdval hizta a régidt is.
Fontos megemliteni, hogy a hozamemelkedés, mely meginditotia az esést, nem csak az Egyesilt Allamok kéhvénypiacdra volt jellemzs,
hanem Kozép-KeletEurdpdra is. Az év masodik felében elég eltérs teljesitményt nyGitottak o kildnbézd részvénypiacok. Az S&P 500
eldszor 0 csGesra ment, mig oz eurdpai és fejlddd piaci 15zsdék tobbsége esett. Szeptember végétd| azonban az utolsd negyedévre
egységessé vald esés bontakozott ki, melynek hatasdra meglehetésen negativ év lett a 2018-as szinfe minden piacon. Kivételt képzett a
hazai piac, mivel a Bux Index végil minimélis, 0,6%0s minuszban zarta az évet. Kevésbé volt erds az év vége a roman tézsde s2éméra,
mivel a kormany dltat bejelentett kilonadék hatésdra a kordbbi jelentds, +10%o0s éves teljesitményt -4,36%-ra cserélte a piac. A régid

meghaldrozé piaca, o lengyel 7,5%kal, a cseh 8,5%kal zért lefjebb 2017 év végi értékéndl.

A nemzetkdzi részvénypiac

2018 elején folytatédott @ 2017-ben kibontakozott bull (bika, azaz emelkeds) piac. Meglehetdsen felfokozost vérakozdsok éveziék az
eurdzéna varhatd novekedését, illetve az amerikai cégek profitvdrakozdsai is rekord magasak voltak. Ennek készdnhetden az év elsd
hénapiaban 5-10% kérilli emelkedésben voliak a fejlett piaci indexek. Februar elején azonban egyre inkdbb a k&tvénypiacra szegezddst
o befektetdk figyelme, tekintve, hogy a 10 éves amerikai dilamkétvények hozama stabilan emelkedett. Egyre jelentésebb kérdéssé valt,
hogy meddig fenntarthatoak a magas részvénypiaci értékeltségek az emelkedd hozamkémyezetben, Ennek hatdséra februar elején egy
panikszer eladas bontakozott ki, mely sordn kézel 10%ct esett gz S&P 500 Index néhdny nap alatt. Ev tovabbi részében vegyes
teliesiimény jeliemezie a vilag részvénypiacoit. A kereskedelmi hdabori eszkalalédasa mieH, féleg a kinai és eurdzénds piacok teljesitettek
gyengén, mig az S&P 500 Index 0j csécsra ment a nyar végén., Osszel azonban a hozamemelkedési és kereskedelmi haborival
kapesolatos félelmek kiegésziliek o recesszids vdrakozdsok erésédésével, aminek hatdséra jelentds esés bontakozot ki az amerikai

részvényekben is. Osszességében fejlett részvénypiacok atlagos teljesitményét leird MSCI World index dollarban mént teljesitménye -

9.35% volt 2018-ban,

Arupiaci véltozdasok

2018 elsd felében folytatédott mind a Brent mind pedig a WT fipusi nyersolaj drfolyamanak emelkedése. Ebben fontos szerepet jatszoft,
hogy az erds vilaggezdasagi aktivitds magasabb keresletet implikalt, illetve, hogy o kordbhan fethalmezott magas tartalékek leapadiak a
kordbbi OPEC kvéta csskkentés hatdsdra. Az Irannal szembeni szankcick belengetése is segitette magasabbra fornazni a nyersolgj
arfolyamat, mivel az jelentés kindlatcsskkenést helyezett kildtdsba. Ezzel pdrhuzamosan az amerikai palaolaj kitermeiés fovdbb nét,
aminek hatdséra az Egyesilt Aflamok termelése G csicsot ér el. Bar az Irdnnal kapesolates szankeidk visszadllitdsdnek gondolata Donaid
Trump amerikai elnskid| szérmazott, tsbbszér hangsilyozta, hogy magasabb olaiariolyamot sem szeretne, mely egy esetleges OPEC
kvéta noveléssel elérhetd,

A mésodik negyedévben eszkaldléds kereskedelmi habori jelentés hatést gyakorolt az ipari fémekre és a mezégazdasagi termékek
arfolyaménak mozgéasdra. A nyersanyagok szemponijabél az elsé fonsos bejelentés az aluminium behozatalra kivetett vam volt, melynek
hatdséra jelentésen megugrott annak drfolyama. Késébb vélaszlépésként o kinai vezetés vamot vetett ki az amerikai szdja exportra. Ennek
vélhetden az is volt a célia, hogy Trump egyik fontos szavazébdzisdra, a farmerekre sUjtsanak le, Ezek o vamok természetesen szelektiv
hatdst gyakoroltak, azaz a széja drfolyama az Egyesilt Allamokban leesett, azonban Brazilidban jelentésen megugroft, hiszen
valahonnan pétolnia kell a kinaiaknak a kiess importot.

Az év masodik felében, egészen szeptember végéig turtott az olaj dremelkedése, melynek hatdsdra a 85 doliért és elérle a Brent tipusd

nyersolaj Grfolyama. Az utolsé negyedévben, azonban a névekvd omerikai kitermelés, o gyengiild OPEC és a ndvekedési félelmek
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hatdsara jelentés lejtmenetbe kapesolt az olaj, igy végil kizel 22%o0s eséssel fejezte az ével, Osszességében a 2018-as évben a
mezdgazdasdgi, az ipari fém, a nemesfém illetve energiahordozé komponensek egyardnt negativ teljesitményt nydjtottak a globalis

nyersanyag indexen belil,

2. A befektetési politika alakuldasara haté egyéb tényezok

A befekietési politikdra haté egyéb tényezé nem merilt fel az idészak soran.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, o befekietésein elért nyereséget Gjra befekieti. A hozam o befekietési jegyek nettd
eszkizériékének emetkedésén keresztiil mérhetd. Az Alapkezelé folyamatos napi nettd eszkézértéken 16méns visszavdsarldsi ktelezetiség
véllaldséval biztositta a befekleték szémdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavéiidsaval tetszéleges idépontban
hozzdiussanak o felhalmozott hozamhoxz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2018-ban.

IX. Az Alapkezelé éltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Azx Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadaimazasanck telijes sszege a 2018-as
évre szoloéan, régzitett és valtozé bontasban:

Milli6 Ft

2018. év
Régzitett jSvedelem &sszesen: 1992
Véltozs jGvedelem dsszesen*: 28,2
Kedvezmenyezettek szama: 35
Kézvetlenil az AEKBV dltat kifizetett barmely dsszeg, beleérive a jutalékokat 0Ft

* A vdltozo jovedelem az éves bénuszon felif egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezelé ligyvezetdinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapek kockazati
profiliara  tevékenységilk révén [lényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazasanak teljes 6sszege a 2018-as idészakra széléan:

Millig Fi
2018, év

FelsS vezetés 64,3
Kockazatvéllalasért és ellendrzésért felelés alkalmazottak 147
Teljes jovadalmazasuk mértéke miatt a felsd vezeléssel és a kockdzatvéllalasért felelds
alkalmazotiokkal azones javadalmazasi kategdridha tartozdk, akiknek szakmai tevékenysége
#nyeges hatdst gyakorol a kockdzati profifjukra vagy a kezelésikben lévé befektetési alap
kockazati profilidra 0

<) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszémitasi médja:

A Fix jovadalmazas &sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegy kifizetések [alaphér, szabadsag idejére jard kifizetés sth.), Pétlék
jellegii kifizetések, Munkakéri juttaids, Cafeteria keret és Egyéb juttatasok (pl. gépkocsi jutiatds értéke, iskolakexzdési tamagatds, munkdba

jaras kalisegiéritése), valamint a kilépéshez kapesoldds térvény szerinti kdtelezé kifizetéseket,
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A Valtozé javadalmazds ésszege tartalmazza az alabbi elemeket: Eves bénusz 6sszege, valamint a kilépéshez kapesoléds, a tSrvény

dltal elSirtakon felifi kifizetések,
d} Javadalmazasi politika feliilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezels fefilvizsgdlta o Javadalmazasi Politkajét 2018-ban is, annak érdekében, hogy az megfeleijen @ médosult csopoert szintl
szabdlyoknak, illetve az MNB 3/2018-as ajanlasdnak.

A médositott Javadalmazasi Polifikdt o Reiffeisen Alapkezeld Feligyeld Bizottsaga 2018. jinius 7-6n fogadta el.

e) Javadalmazasi politika érdemi vaitozasai:

A Jovadalmazdsi politika egyszer médosult 2018 sordn. A médosités soran az aldbbiak valtoziatdsok Briéntek a dokumentumban:

*  avégkielégifésre és garantdlt valtozs javadalmazdsra vonatkozd részek pontositisra keriltek
*  a bérfejlesztési folyamat lefrdsa kibovih
* o munkakéri juthatds rendszerének éves felitvizsgalata torlésre keriilt
¢ Ssszelérhetetlenségek, érdekkonfiiktusok kezelésével kapcsolatban bekeriilt egy utalds az alkalmazands szebdlyzatokra
*  poniositdsra keriift az egyéni fedezet; stratégiak {javadalmazasra, felelSsségre) fogalma és az ehhez kapesolsds tilalmak
*  ponfositasra kerillt a teljesitményértékelés folyamatara, az érékelés sorén alkalmazott teljesitménykritériumckra vonatkozé rész
*  pontositva lett az azonesitott munkavdllalék kivélasztdsanak folyamala
*  bévitve et az elSzetes és utdlugos kockdzati kiigazitasra vonatkozs rész:

o eldzetes kockazati kiigozilas eszkézei oz Alapkezeld és az egyén szintjén

o avélozé javadalmazds halaszioft részének kifizetése elétt Gjra értékelni kell a teliesitmanyt

o Malus&Clawback szabalyok pontositésa {alkalmazasi iddszak, az érintett kifizetések meghatérozdasa)

¢ médosult a valtozd javadaimazésra alkaimazet készpénzidl eltérs eszksz

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Gj megdllapodasok, az ABA aktudlis kockdzati profilia és az
ABAK dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a} Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkozsket, a mindenkor érvényes Eriskelési Politikéidban leirtaknok megfelelden érickeli. Az
Alapban 2018.12.31-én nem voltak illikvidnek mindsitett eszkdzok. Az Alapkezeld Eriékelési Politikdia 2015-ben megvdltozot, melynek

értelmében az illikvidnek mindsitett eszkdzék esetén az Arazési Bizottsag dont az ériékeléshez alkalmazands eljarasrsl.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodéasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eldirasoknak megfelels likviditdskezelési rendszert vezetett be 201dben azaz likviditaskezeldsi
szabdlyzatot és eliarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditési kockdzatét, vatamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilic megfeleijen az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezeld bizositia, hogy a befekietési

stratégia, a likviditdsi profif és o visszavaltdsi politika az Alap tekintetében ésszhangban dlljon egyméssal.

<) Az ABA aktudlis kockazati profilja és ax ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Raiffeisen 'I 2
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Kockazati profil: 3

Az Alap befektetési politikéjanak 2013, jonuéri viltozdsa nyomdn a fenti kockdzati besorolds alapjaul szolgdlé szintetikus mutats
kiszémitdsahoz hasznalt miltbeli adatok, a jogszabély eléirdsainak megfeleléen, egy mesterséges referencic porffalié teljesitményén
alapulnak. Az Alap kockézat/nyereséy profil szerinti 3. kategéridba torténd besoroldsa Ssszefiggésben van azzal, hogy az Alap
eszkdzeinek jelentds része kockazatos alapokba keriil befektetésre, ugyanakkor az Alopkezels diverzifikdlt portfolic Ssszedllitdsdra

térekszik.

Az Alapkezel§ o targyév sordn o Ramasoft Kft. Varitron programijat hasznéita o piaci kackdzat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szdmitdsdhoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté t5kedttétel mértékében bekévetkezé
véltozasok, a biziositék vagy a t6kedttételi megdllapodds értelmében
nyujtott garancidk Gjbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott t6kedttétel teljes ésszege

a} A teljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szérmaziatolt igyletek figyelembevéteiével - szamitott teljes nettésitott kockazali kiteftsége nem

haladhotia meg az Alap Nettd eszkdzéntékének 130%-at.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2018.12.31-én: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2018.12.31-én: 99,14%

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolnd a 2018. lzleti ével, a mérleg fordulnapjét kivetden nem volt.

Budapest, 2019. éprilis 23.

f&w Lw

Balint Attila Yéradi Zoltan

Raiffeisen Befektetés Alapkezeld Zr,
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