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TARTALOMIEGYZEK

Flggetlen konyvvizsgaloi jelentés

Eves jelentés



RSM Audit Hungary Zrt.
1139 Budapest, Vaci Gt 90-105.
Salance Hall epliiet 4. emelet

TO6 18863700106188563701
E rsmiaudit@r simbu PW woww rsmaudithu

Fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elveégeztitk 3 Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja (tovébbiakban: ,az Alap™) 20271, évi éves
jelentésének |-VI, és XII. pontjaiban taldglhato szamviteli informacidinak (tovabbiakban: | szamviteli informaciok™)
kdnyvvizsgalatat.

Veélemenyiink szerint az Alap mellékelt 2021 december 31-ével végzdds lizleti évre vonatkozo éves jelentésében
koztlt szamvitelt informacick minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrdl szolo
2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény") dsszhangban, vaiamint a koliektiv befektetési
formakrol es kezeldikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyl tbrvenyek modositasarsl szoio 2014, évi XVI.
torvennyel 8sszhangban keriiltek 8sszedlliitasra. Az éves jelentéshen kazdlt szémviteli informaciokban szereplé
eszkOzok és kitelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentéshen kizdlt szamvitel informaciékban
bemutatott kezelésikdltségek az Alap letétkezeldje altal adott értekeles alapjan keriiltek elszamolasra.

Vélemeny alapja

Kanyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal dsszhangban ¢s a kényvvizsgdlatra
vonatkozo ~ Magyarorszagon hatalyos — tdrvények és egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre, Ezen
standardok értelmében fennadild feleldsseglink bdvehb leirasat jelentésiink , A kdnyvvizsgalo éves jelentéshen
kozolt szamviteli informacidk kdnyvvizsgalataert valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezelgjétdl, a Raiffeisen Bafektetesi Alapkezeld Zrt-tél a vonatkozd,
Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara , A kdnyvvizsgalol hivatas
magatartasi (etikai) szabatyaire! és a fegyelmi eljarasrol szold szabalyzata'-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgaldk Nemzetktzi Etikai Standardok Testillete altal kiadott
«Nemzetkozi etikal kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak {a nemzetkdzi flggetlenségi standardokkal
egybefoglaiva)" cimi kezikdnyveben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen
normakban szerepld tovabbi etikai eldirascknak is.

Meggybz6deésiink, hogy az dltalunk megszerzett kinyvvizsgalati bizonyitek elegends és megfeleld alapot nyujt
veélemeénylinkhdz,

E’HE’:FQWER OF BEING UNDERSTOOD
KONYVVIZSGALAT | TANACSADAS
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Egyeb informacidk

Az egyeh informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol alinak. A Raiffeisen Befekietési
Alapkezel6 Zrt. Ugyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés") felelds az egyéb informaciok elkészitésésrt, Az éves
jelentesben kbzdlt szamviteli informacidkra a fUggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink | Vélemény" szakaszaban
adott vélemenylnk nem vonatkozik az egyeb infermaciokra, &s az egyeb informaciokra vonatkozéan nem
bocsatottunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujto kovetkeztetést,

Az eves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleidsségiink az egyeb informaciok atofvasdsa és ennek soran annak mériegelése, hogy az éves ielentéshen
foglalt egyeb informacisk lenyegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kzoit szamviteli informacioknak
vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartaimaznak. Ha az elvegzett munkank alapjan arra a kvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok
lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességlink err6l és a hibas allitas jellegerdl jelentést tenni.

Az egyeb informaciokban lényeges ellentmondas, vagy iényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk,

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek felelossége az éves jelentéshen kdzdlt szamviteli
informaciokeért

A vezetes felelds az éves jelentésben kzolt szamvitel informacioknak a kollektiv befektetés! formakrol és
kezelbikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu torvények modositasardl szolo 2074, évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel 8sszhangban torténd elkeszitésedrt, kiiionos tekintettel az eszkizok és kotelezettségek
leltarral vai alatamasztasaért, a kezelési kiltsegeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapian
tortend elszamolasaért, valamint az olyan beisé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdve valjon az akar csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastol mentes éves jelentéshen kozolt
szamviteliinformaciok elikészitése,

Az éves jelentesben k8z6it szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmeérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kiizzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informdciokat, valamint a vezetés felel a valialkozas folytatasanak elvén alapuld, éves
jelentésben kozdlt szamviteli informaciok dsszeallitasaart. A vezeteésneak a véllalkozds folytatasanak elvebdl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesulését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevekenység folytatdsanak ellentmondd tényezd, korilmeény nem &l fenn,

Aziranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéert,

A kényvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valé felel6ssége

A konyvvizsgélat soran celunk kelid bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves jelentéshen koztit szamviteli
informaciok egeésze nem tartalmaz akar csalasbal, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a vélemeénylinket tartalmazo flggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld
bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal 8sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltaria az egyébként létezd lényeges hibas allitast.
Ahibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer(i lehet az a varakozas,
hogy ezek Onmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjgk a felhasznalok adott dves jelentésben kozolt
szamvitel informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Koriyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgédlat egésze soran szakmal megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn



Tovabba:

e Azonositjuk eés felmérjik az éves jelentéshen k&zolt szamviteli informaciok akar csalasbél, akar hibabhal
eredé lenyeges hibas llitdsainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésere
alkalmas konyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendé és megfelel¢ konyvvizsgalati bizonyitékot
szerzink veleményink megalapozdsdhoz. A csaldsbol eredd iényeges hibds alfitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magdban foglalhat 8sszejatszast, hamisitast,
szandékos kihagydsokat, téves nyllatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat;

* Megismerjlk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak erdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgaiati eljdrasokat tervezzink meg, amelyek az adott kériilmenyek kézétt megfeleléek, de nem
azert, hogy a belsé kontrolthatékenysagara vonatkozdan vélemeényt nylivanitsunk.

» Ertekelilik a vezetés 4ital alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét s a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kbzzétételek ésszerliseget.

» Kivetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulo, éves jelentésben kozolt szamviteli informacick gsszedllitasa, vealamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés keétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara valo képessegét illetéen. Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fiiggetien kényvvizsgaldi jelenteésiinkben fel kell hivnurnk a figyelmet az éves
jelentesben kozdit szamviteli informaciokban lévé kapcsoladd kiizzetetelekre, vagy ha a kbzzétételek e
tekintetben nem megfeleléek, mindsitentink kell véleménylinket. Kivetkeztetéseink a fiiggetien
konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitekon alapulnak. Jovébeli
esemeények vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

e  Megvizsgaljuk az eves jelentésben koOzOlt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettei az eves
jelentéshen bemutatott eszkozok es kotelezettségek idészak végi leltardra, valamint az adott
idészakban elszémolt kezelési koitségekre, Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok minden lényeges szemponthdl a kollektiv befektetési formakral és kezeldikrdl, valamint
egyes pénzlgyl targyd térvények madositasardt szdlo 2014, évi XVL tirvénnyel dsszhangban keriiltek-
e gsszedllitasra.

* Aziranyitassal megbizott szemeélyek tudomasara hozzuk - egyeb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokdret és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitésait, beleértve a Raiffeisen
Befektetesi Alapkezelé Zrt. dltal alkalmazott bels¢ kontrolinak a kdnyvvizsgalatunk soran dltalunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyanek,

Budapest, 2622. aprilis 25,
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Partner

RSM Audit Hungary Zrt.

1139 Budapest, VAci 1 95-105,
Balance Hall épiilet 4. emelet
Nyilvantartasi szam: 002552

Kozma Attila Mifa
Bejegyzett konyvvizsgald
Nyilvantartasi szam: 005847
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RAIFFEISEN MEGATREND ESG RESZVENY ALAPOK ALAPIA o EVES JELENTES 2021,

I. A Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja - dltaldnos

informdaciok

1. Alapadatok
Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Szekhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazo neve:

Szekhelye;

Konyvvizsgalé Tarsasag neve:

Konywvizsgalé neve;
Székhelye:

Tipusa:
Harmonizacidja:
BAMOSZ kategdria;

Futamideje:

Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapia
1111-213

Raiffeisen Befektetési Alapkezels 2rt.

1133 Budapest, Vaci it 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci at 116-118.

Raiffeisen Bonk Zrt.

1133 Budapest, Vaci 0t 116-118. Balence Hall épiilet 4. emelet
RSM Audit Hungary Zrt.,

Kozma Attila Mihaly

139 Budapest, Vaci at 99-105.

nyilvanos nyitt végi értékpapir alap
ABAK-irdnyelv alapjan

abszolit hozamceli alap

hatdrozatian

2, Az Alap stratégidja

2021, augusztus 22-ig:

Az Alapkezel6 az Alap tékéjét likvid és szarmaztatott eszkdzokon valamint dllompapirokon felil kizardlag befektetési alapok jegyeibe,
illetleg egyéb koliektiv befektetési értékpapirokbo fekteti Az Alap tdinyomd részt abszolGt hozaomcéll alapokbdl alakitjo ki
portfoligjéat. A kivdlasztott alapok potencidlis befektetési terilete a lehetd legszélesebb és globdlis: hazai és nemzetkdzi részvények
ifletve kGtvények, bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkézok, valamint ezekre és drupiaci termékekre vonatkozd szdrmoztatott
{igyletek, A hagyomdnyos befektetési alapoktdf a széles eszkdztdron £l abban térnek el, hogy nem csak emelkedd, de ~ szarmaztatott
Ugyletek segitségével ~ esd piacon is van lehetdségik hozamot elérni. Fontos jellemzéje még a mogéttes alapoknak oz, hogy

teljesitmeénylk nagymertékben fligg az Ajap kezeldjének készségeitdl, piaci tapasztalotaitol.

2021. qugusztus 23-t6l:
Az Alop céfja, hogy egy olyan részvényekbdl Gllo portfélio teljesitményét kdzvetitse alopok alapja konstrukdion keresztill o Befektetési

jegy tulajdonosok felé, ahol o kivalasztott részvények megfeleinek szigord ESG kritériumoknak.

Az Alapkezeld az Alap tékéjét likvid és szdrmoztutott eszkdzokon, valomint egyéb dllampapirokon felil kizarélag befektetési alapok
jegyeibe, itletdleg egyéb koliektiv befektetési értékpapirokba fektetheti. Az Alap olyan részvény fokuszd befektetési alapok befektetési
jegyeit vasdrolhatjo, amelyek tékéjiket tdlnyomo részt olyan értékpapirokba fektetik, amelyek kibocsatdi a tarsadalmi, Skologiai és
etikai szempontokat (ESG) figyelembe véve megfelelnek o fenntarthotdsdgi kévetelményeknek. Az Alapkezeld kifejezett célja ofyan

befektetési alapok kivélasztdsa, amelyek megfelelnek oz SFDR-rendelet 8. cikkelye ald tartozd rendelkezéseknek.

Az Alapkezeld, a Kezelési Szabdlyzat 12. pontjdnuk eltérd modositdsdig, o likvid és szarmaztatott eszkdzokon, és egyéb dliampapirokon

felll kizérolag az aldbbi kallektiv befektetési értékpapirba fekteti az Alap tokéjat:

Roiffeisen Megatrends ESG Aktien (ISIN kod: ATOO00AZBLKZ, ATODDOA28L.J4 vagy ATODODAZBLHS)

I 2



RAIFFEISEN MEGATREND ESG RESZVENY ALAPOK ALAPJA « EVES JEIENTES 2021.

3. Az Alap &sszesitett és egy jegyre juté nettd eszkozértékének alakulGsa (fordulénapon vagy

forduldonap elétti utolsé kereskedési napon)

TR I e e [ERE . o Q o
| ‘sorozati| sorozat | sorozat | sorozat:| sorozat HUE: | o HUF EUR  HUF usp
S drfolyam véitozds : @rfolyam -
202112.31 7,26% 7,26% 0.74% 8,42% -4,06% 1551995 1552119 1007374 11314 0,959418 2 665 252 442
202012.31. ~1,10% -110% 0,1% 1446938 | 1447054 10435 1468 279 551
2019.12.31, 6.97% 6.97% 4,24% 1463104 1463221 10424 1971631374
2018.12.28. -257% | -257% 1,367733 1367842 3010 016 504
2017.12.29. -088% | -0,88% 1403858 | 1403857 4357703 394
20161231, 4,18% 418% 146398 1,416398 4373 631030
20151231, 163% | -163% 1359540 | 1359540 5 451145 B8O
20141231, 257% 257% 1382016 1,382016 14 813 786 062
2013.12.31, 8,4% 8,41% 1347393 1347393 15715735434
2012.12.28. 7,50% 7,50% 1242869 1242869 519 445 423

Az arfolyamvaitozas szdzalékos mértéke o befektetd dital elérhetd vagyonnévekedést mutatio be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetéset. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt o jovire nézve és nincsenek dsszefliggésben az alapok jévébeni

hozamaival. A koz6lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznok. Az Alap befektetési politikdja és célja 2013.

janudrjatol, majd pedig 2021. augusztus 23-t6] jelentdsen megvdaitozott. Az Alap Q" sorozata 2019, szeptember 13-dn, az E" &s

JM" sorozata pedig 2021, szeptember 1-én indult.

Raiffeisen
ALAPOK




RAIFFEISEN MEGATREND ESG RESZVENY ALAPOK ALAPIA « EVES JEIENTES 2021,

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETG ELSG KERESKEDESI NAPON*

2021.01.04.
In stymentum [Devizanem| 1IN kéd Nivirrsk Esrkozérék | %
Atruharhart snidkpapirok 1 922410 5692
wE a7 531887 ay
% 24 BT E35
woE 145 83 085 G4
: 13 758 A

(.3

ne el el ey ;
UDOTCTRETTR ia 132
& X3
28 30
HS HUOIRO0TIE a3 4.4
1.81
S afpdomt e - WUT jRes
Egyeh eszictiz8k 34 143 938 2,32
Ectés ponir upylores skzdoolss shdl oracd kSumtalis s ¢ 143575 530
Egyib emibzik 4 425 141 eSS
Egy e i betels 2 435 141 2,39
vt coehs 58 152 0.0
Boysh- eoetoiie on S8 152 230
S ssres ssrkbz I 475 908 210 PO0.38
K&toiozoitstgok -5 538 OF0 0,38
[Egy b k¥talarente 2o ok L£. 598 O e

Ralffelson Privars Banking Pannonia Alapok Alapfa A serozat

Nttt asrkfizérsk
Uriltek s2dmn
Eav [egyrs juls nend sszkBrémsi

¥ 400 716 367 HUF
Q66 203 55T

144071 HUF

Ralffeisen Privare Banking Pannonia Alopok Afopja B sorozat

Mot eszkBrérnsk

&9 733 325 HUF

Egy jegyre (vt nottt eszikSrémsk

Unitok szGmoa &8 O9F G670

Eﬂgy jogyre juré mettd eszkdzdndk 1499828 HUr
Raiffelsen Frivare Banking Pannonio Alopok Alopjo @ sorozat

Mot oszkBzértéi 10 £56 HUF
Uniftok sedroa 16000

1045600 HUF

*Kbftv 6. szdmi: meliéklet alapjan




RAIFFEISEN MEGATREND ESG RESZVENY ALAPOK ALAPIA « EVES JFLENTES 2021.

Az éves beszamolo és a portfolio jelentés szamai k&zotti eltérés okai:

Az eltéreés alapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2021 jonuar 31-ig ismertte valt informaciokra épll, addig a portfélié jelentés szamai
2021, els§ forgalmazdst napjan mint nyitd érték kertiltek meghatdrozasra a 2020. évi utolsé forgalmazasi napi dllomdanyi adatok
alapjan. A folydszamla elhatdrolt kamata a NEE szamitdsban a kévetelések kozétt szerepel, o beszamaloban pedig az aktiv
elhatdroldsok kdzott kerlit A kitelezettségek kdzdtt is megjelennek az elsd, mdr 2021. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig oz

éves beszamoldban a tényleges 2020. évi kdltségek és kbtelezettségek kerlilnek elszémoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté vdltak.

Beszémold NEE szdmitds  Kiilénbozet {eFtban)
Sajdt toke / Nettd eszkszériék 1470261 1470 460 199

Kislonbozet tételesen:

Ertékpapirck 1422410 1422471 1
Pénzeszkézak 14210 14 910 o
Kévetelések/ Aktiv idSbeli ethat. 38611 38 677 46
Kételezettségek/ Passziv id. elh. 5670 -5 538 132
Raiffeisen 5
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BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETE ELSG KERESKEDESI NAPON*

2022.01.03.

Instrumentum IDevizcnamI ISIN kod 'Névér!‘ékl Eszkéz értek I Ya
Anruhazhaté értékpapirok 2282 362386 84,57
RMEGA RZVTA EUR ATODD0A2BLHS 40 843 2 282 362 386 84,57
Banki egyenlegek 387 042252 14,34
Folyészamla - EUR 50 788 263 1,88
Folydszamla - HUF 317 934 062 11,78
Folydszamia - USD 18 319 927 0,68
|Egyéb eszkozok 32 440 201 1,20
Egyéb kowetelasek 32 440 201 1.50
Osszes eszkéz 2701 844839 100,11
Kotelezettségek -2 958 941 -0,11
Egyéb kdtelezettségek 2858841% 0,11
Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja A sorozat
Netto eszkézérték 2 170 704 898 HUF
Unitok szama 1 396 544 844
Egy jegyre jufo netto eszkSzérték 1,554340 HUF
Raiffeisen Megairend ESG Részvény Alapok Alapja B sorozat
Nefé eszkozérték 59 791 555 HUF
Unifok szama 38 464 423
Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,554464 HUF
Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja E sorozaf
Nettd eszkozérék 10471 224,48 EUR
Unitok szama 1 030 150
Egy jegyre juté netté eszkSzérték 1,010750 EUR
Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja Q sorozat
Netté eszkézérték F1 332 HUF
Unitok szama 10 000
Egy jegyre juté nettd eszkozérték 1,133200 HUF
Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja U sorozat
Netto eszkozériék 258 408,86  USD
Unitok szama 267 819
|Egy jegyre jutd netto eszkdzérték 0,964864 USD

*Kbftv 6. szam(i melléklet alapjén

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzétti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszamold 2022, jonudr 31-ig ismertté vait informdcidkra éplll, addig a portfélié jelentés szamai
2022. elsé forgalmazdsi napjén, mint nyitd érték kerilltek meghatarozasra a 2021, évi utoisd forgalmazasi napi dllomanyi adatok
alapjan. A folydszamla elhatdrolt kamate a NEE szamitdsbon o kdvetelések kozdtt szerepel, a beszdmoldban pedig oz cktiv
ethotdrolasok kdzétt kerilt kimutatdsra. A kdtelezettségek kdzOtt is megjelennek az elsé, mar 2022. évi forgaimazdsi napig szdmolt
dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges 2021. évi kdltségek és kotelezettségek keriilnek elszdmolasra, amelyek jonuar 31-ig

ismertté valtak.

Raiffeisen 6
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Beszamold NEE szémitds Kilénbézet {eFt-ban)

Sajét tbke / Nettd eszkdzérték 2698 211 2 698 884 675
Kiilénbozet tételesen:

Ertékpapirok 2282363 2282362 -1
Pénzeszkdzok 387 042 387 042 0]
Kovetelések/ Aktiv iddbeli elhat. 32 092 32 441 349
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -3 286 2 959 327

K ieien 7
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Ill. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté
netté eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft}
Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2021.01.04-én 966 203 657
2021. évben eladott befektetési jegyek 723 408 342
2021. évben visszavdliott befektetési jegyek 293 067 155
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-dn 1 396 544 844
Portfolié Ssszesitett netté eszkdzértéke 2022.01.03-an 2 170704 8281
Egy jegyre jutd nettd eszkézérték 2022.01.03-én 1,554340

Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban évé befekietési jegyek 2021.01.04-én 48 097 &70)
2021. évben eladott befektetési jegyek 913 083
2021. évben visszavalio# befektetési jegyek 10 546 330
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-an 38 464 423
Portfolié Ssszesitett netté aszkézértéke 2022.01.03-dn 59 791 555
Egy jegyre jutd neftd eszkozérték 2022.01.03-4n 1,554464

Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja E sorozat (db, EUR)
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2021.01.04-én .
2021. évben eladott befektetési jegyek 1 030 200

2021. évben visszavdliott befektetési jegyek 50
Forgalomban {évé befektetési jegyek 2022.01.03-dn 1 030 150
Portfolié Gsszesitett nettd eszkdzértéke 2022.01.03-4n 1041 224
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2022.01.03-én 1,010750

Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja Q sorozat

Forgalomban évé befektetési jegyek 2021.01.04-én 10 000
2021. évben eladott befektetési jegyek -
2021. évben visszavdltolt befektetési jegyek -
Forgalomban 1évd befektetési jegyek 2022.01.03-an 10 000

Portfalid Ssszesitett netté eszkdzértéke 2022.01.03-4n i1 332
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2022.01.03-an 1,133200]

Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja U sorozat
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.01.04-én -
2021. évben eladott befektetési jegyek 269 889

2021. évben visszavdlioft befektetési jegyek 2 670
Forgalomban févé befektetési jegyek 2022.01.03-an 267 819
Portfolié Gsszesitett netté eszkdzértéke 2022.01.03-dn 258 409
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2022.01.03-an 0,964864
x* Raiffeisen 8
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

20211231 Nagysagrend:Ft
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz érték Y

Tézsdén hivatalosan jegyzett dirvhézhaté értékpapirok o 0,00

Mads szabdlyozott piacon forgalomba hozeft dtruhdaxzhate ériékpapirok 0 0,00

Kézelmdltban forgalomba hozott dtrukézhaté ériékpapirok 0 0,00

|Eay<b atruhdzhaté értékpapirok 2 282 362 386 84,57

RMEGA RZ VIA EUR ATGO00AZ8L.HB 40 843 2282 362 386 84,57)

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0,00

Netté eszkozértek / Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja A sorozat / HUF 2 170 704 898

Netté eszkdzérték / Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja B sorozat / HUF 59 791 555

Nett6 eszkizérték / Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja E sorozat / EUR 1041 224| 100,00

Netto eszkozérték / Raiffeisen Megafrend ESG Részvény Alapok Alapja Q sorozaf / HUF 11 332

Netto eszkézérték / Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja U sorozat / USD 258 409

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoridk kézdtt Gtfedések vannak, egy értékpapir tébb kategdriaba is tartozhat.

Az Alopkezeld az Alap tékéjét likvid és szarmaztatott eszkdzokon, valamint dllampapirokon felli kizardlag befektetési alapok jegyeibe,
illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. 2021. augusztus 22-ig az Alap tdinyomd részt abszolit hozamra térekvd
alapokbdi alakitotta ki portfolidjét. Ezen stratégia megvaldsitdsa soran oz Alapkezeld az abszolit hozamcéld alapek portfélign betilli

aranydnak és §sszetételének meghatarozasdre fokuszalt. A befektetési jegyek stly@nak eimdlt években tortént valtozdsat, illetve az

abszoldt hozamcéld aiopok dsszetételének a valtozdsdt 2021 eisd feléig az al@bbi tablazat foglalja dssze:

Befektetési alapok 99,5% 98,7% 98,5% 96,7% 96,7%
Citadella Szdrmoztatott Alap 14,0% 19,9% 18,8% 19,6% 19.3%
Platina Pl Szarmaztatott Alap 5,0% 47% 3,9% 0.0% 0,0%
Hold Columbus Szdrmaztatott Alap 2,9% 8,9% 10,9% 14,0% 17,2%
OTP EMDA Szdrmaztatott Alap 5,2% 58% 9.3% 13,7% 15,0%
OTP SUPRA Szarmaztatott Alap 10,8% 10,9% 18,4% 14,0% 8,0%
AEGON ALFA Szarmoztatott Alap 12,6% 12,9% 52% 57% 6,9%
AEGON Maraton Aktiv Vegyes Alap 7,0% 11,4% 18,0% 3% 5%
Accorde Prizma Alap 0.0% 1,6% 2,6% 3,6% 4,4%
OTP Abszol(t Hozam Alap 40% 0,6% 0,5% 0,7% 0,9%
OTP {j Eurépa Alap 31% 2,9% 0.6% 0,8% 1,0%
Roiffeisen Hozam Prémium Alap 8,6% 7,3% ; 3,1% 31% 14%
Raiffeisen Etaion AH Szdrmaztatott Alap 11,2% 7.0% 32% 45% 5,6%
Budapest Paradigma Plusz Alop 3.0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Generali IPO Abszolit Hozamu Afap 3% 21% G:0% 0,0% 0.0%
Generali Spirit Abszolat Hozamd Alap 1,9% 2,6% 41% 5,7% 5,6%
Szamlapénz és egyéb eszkdz 0,5% 1,3% 1,5% 3.3% 3.3%

A befektetési politika 2021. augusztus 23-t6] hatdlyos mddositdsa értelmében az Alapkezeld oz Alop tokéjét likvid és
szdrmaztotott eszkdzokon, valamint egyéb dllampapirokon feldll tovabbra is kizardlog befekietési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb
kollektiv befektetési értékpapirokba fektetheti. Az Alap olyan részvény fokuszd befekietési alapok befektetési jegyeit vasdrolhatja,

amelyek tdkéjlket tdlnyomnd részt olyan értékpapirokba fektetik, amelyek kibocsatéi a tarsedalmi, Skoldgiai és etikai szempontokat

Raiffeisen Q
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(ESG) figyelembe véve megfelelnek a fenntarthatésdgi kdvetelményeknek. Az Alapkezeld kifejezett célja olyan befektetési alapok

kivalasztdsa, amelyek megfelelnek oz SFDR-rendelet’ 8. cikkelye alg tartozd rendefkezéseknek.

Az Alapkezeld, a Kezelési Szabdlyzat 12. pontjdnok eltérd modositasdig, o likvid és szdrmaztatott eszkdzdkn, és egyéb dHlampapirckon

felll kizarélag oz aidbbi koilektiv befektetési értékpapirba fekteti gz Alap tékéjét:

Raiffeisen Megatrends ESG Aktien (ISIN kéd: ATOO0DAR8LK2, ATOC00AZ8LJ4 vagy ATOO00OA2BLHB)

Az Alap 2021, év véqi dsszetétele megfelelt a fenti stratégidnak: o Roiffeisen-Megatrends-ESG-Aktien alap ardnya 84,6% volt.

Az Eurpai Parloment €5 o Tandcs (EU) 2019/2088 Rendelete (2019. november 27) a pénziigyi szolgdkatdsi doazotban a
fenntarthatésaggal kapesolatos kézzétételekrd|

—
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V. A befektetési alap eredményének alakulasa a targyiddészakban

2027 Nagysdgrend: eft
Pénziigyi miveletek bevételei 331 641
Folyészamlakamat HUF o
ArFoiqukménbézet 4636
Ertékpapir értékesités drfolyam nyeresége 327005
Pénziigyi miveletek raforditasai 49 052
Folyészdamickamat HUF 81
Arfolyamkilsnbszet 6 745
Ertékpopir ériékesités arfolyam vesziesége 42 226
Egyéb bevételek 9 692
Trailer fee 9 692
A mikodési ksltségek 23 001
Bankforgalmi jutclék 11
Forgalmazdsi jutalék 0
Alapkezelési dif 17 455
Letétkezelési df 1 206
WARP dij 711
KELER dij 73
LE! kéd fenntartdsi kaltsége 38
Koénywizsgdldnak fizetett dfj 535
Kényvvezetés 2393
Felugyeleti dfj (MNB) 579
Egyéb raforditasok 328
Befektetési alapok kiilonadéja 328
FizeteHt, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény 268 952
Felosztott jSvedelem o
Ujra befektetett jsvedelem 268 952
Ertékpapirok értékelési kilénbézete 101 801
Befektetési jegy 1071 801
- kamatokbdl, osztalékbal 0
-egyéb 101 801

X esen 1
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Tékeszamla vaitozdsai 2021. december 31-ig szamoit felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend:eFt)

ldészak nyitéaliomény IdSszak zdrddliomany
Yagyonelem Megoszlas
Készpénz ¢} 0 0,00%
Kovetelések 36 329 29 563 1,10%
Bankbetétek 14 910 387 042 14,34%
lekstatt betét 0 0 0,00%
|dészak nyitdallomany |d&szak zdrédllomény
Vagyonelem t8zsdei ép.  16zsdén kiv. ép.| tézsdei ép. 15zsdén kiv. ép.d  Megoszlds
Befekietési jegyek 0 1422 410 o 2 282 363 84,60%
RMEGA RZ VTA 0 2 282 363 84,60%
ACCO PRIZ 53157 0
AEGON ALFA B4 181 0
AEGON MARA | 165985 0
CON CITADELL 288 566 0]
CONCLGL 205812 0
GEN ABS SZA 84 009 0
OTP ABSZ A 10 634 0
OTP EMDA, 202 148 8]
OTP SUPRA 205 259 G
OTP UJ EUR A 12 093 0
RAHA 45043 0
RIPA 65 523 0
ld&szak nyitdallomany Idészak zarddllomany
Vagyonelem Wzsdei ép.  tbzsdén kiv. ép.| tdzsdeiép. tzsdén kiv. ép.i  Megoszlas
Aktiv ethatarelasok 2 282 2 529 0,09%
Kételezettségek, passzivak -5 670 -3 286 -0,12%
Osszesen 0 1470 261 0 2 698 211|100,00%

VI. Szarmaztatott ligyletek

Az Alop o targyidészakban s 2021, december 31-én szarmozékeos pozicidval nem rendelkezett.

Az Alap nem adott kdlcsdnbe sem értékpapirt, sem arut, illetve oz Alap nem olkalmozott sem értékpapir-finanszirozasi-, sem
teljeshozam-csereligyleteket 2021-ben {ezdital nem alkaimazott biztositék kibocsatdt, illetve ezzel kapcsolatos szerzédé fél sincs).

Az Alapkezel$ 2017 tavaszdn kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdanok madositasat, amelyet a Felligyelet H-KE-111-373/2017. szamu
hatdrozattal hagyott jova. A 2017.07.10-t6l hatdlyos valtozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015,
november 25} az értékpapir-finanszirozdsi igyletek es az Ujrofelhaszadlas Gtlathatosagardl, valamint o 648/2012/EU rendelet
modositdsdrol sz0i0 jogszabdlynak vald megfelelést szolgdltdk. A vaitoztatas kizaria a fenti Ggyletek alkalmazasat az Alap kezelése

soran (azzal elientétes madositds hatdiyba iépéséig).

x Raiffeisen 12
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VIl. Az Alapkezeld miikddésében bekdvetkezett valtozasok

Sem oz Alapkezeld tevékenysegi kdrében, sem a tulgjdonosi szerkezetében nem kivetkerett be vdltozds 2021-ben, oz Alapkezeld
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kézvetlen tulgjdondban @ll, j iizletdgat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezels befektetési alapokban kezelt dllomanya dinamikusan emelkedett 2021-ben, a 2020. év végi 182,5 milliard forintos
atlomany 12 hénap leforgdsa alatt 235 milliard forintra emeikedett. A nyilvines befektetési alapok piacén a BAMOSZ adatai alapjén az
Alapkezeld piaci részesedése igy is 3,35%-ra emelkedett a 2020. év végi 2,93%-rdl,

Az Alopkezei6 2021-ben Gj alapot nem inditott, tébb alop esetében azonban sor keriiit a befektetési poiitika mddositasdrg, iletve tébb

] deviza (euro, ilietve dolidr) sorozot inditdsdra. Az Alapkezels az év végén vaitozatlanul 15 befektetési aiapot: kezalt.

VII. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1 A2021-es év tdkepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A koronavirus jdrvanyt kiséré korldtozdsck és szdmottevd gozdasagi visszaeses ellenére a hazai infidciés mutatdk relative magas
szinten tartézkodtak a 2021-es év elején, igy boritékolhatd volt, hogy o gozdusdy fokozatos Ojranyitdsaval parhuzamosan rég nem
latott infléciés nyomds fog megjelenni a magyar gozdasdgban. Ez be is kivetkezett, a tényleges inflaciés szémok azonban még o
magas varakozdsckat is felllmdltak, igy @ Magyar Nemzeti Bank mar juniushan kamatemelést hajtott végre. Kezdetben az MNB
«maratonnak” nevezte a magyar monetdris politikai szigoritas jévobeli palydjat, vagyis, hogy fokozotos, hosszd és kiszdmithatd
kamatemelési ciklusra kell feikészilni. Csakhogy @ hozai infiGcids adatok, illetve a globdlis kornyezet vdltozdsa dsszel nyomdas alg
helyezte a forint arfolyamat, ami igy az euroval szemben térténelmi mélypontra, 370 félé gyengiilt. Mivel a gyenge arfolyam tovabb
fokozta a masodkards inflacics hatasok kialakuldsanak kockdzatat oz egyébként is kifeszitett infiGcids palva mellett, a magyar
jegybank novemberben a szigoritasi Gtem felgyorsitdsara kényszeriilt. Az alepkamaot szintje elvalt oz egyhetes betéti kamatétol, igy
ismét az utobbi véit az irényadd ratdva. Az év hotralevé részében oz alapkamat és az egyhetes betéti kamat kdzotti kiildnbség
folyamatosan nétt, az MNB ugyanis elsdsorban gz egyhetes rata emelésével probdita kordaban tartani a forint drfolyamadt, illetve -
ezzel 6sszefliggésben - megukaddlyozni, hogy az infidcios varakozasok meég jobban elszdlljanak. Az ir@nyadd rata hat honop clatt
(december veégére) 325 bazispontial 4%-ra emelkedett, azonban ez sem tudta érdemben erdsiteni a forintot, a hazai fizetdeszkdz o
370-es szint kdzelében zarta oz évet az eurdval szemben. Az érdemi szigoritds ellenédre o hazai inflacios mutatok év végéhez kbzeledve
tovabh emelkedtek, igy egyértelmilvé vait, hogy az MNB-nek tovdbbi erdfeszitésekre lesz szilksége oz infldcioval szembeni
kizdelemben.

A varakozasokat jéeskan meghaladd hazai infiaciés pdlya, a forint gyengélkedése, illetve o Magyar Nemzeti Bank monetdanis szigoritdsa
drasztikus hozamemelkedést idézett eld a magyar kdtvénypiacon, A kétvényarfolyamok esése augusztus masodik felében indult be
igazan, Gsszességében a MAX-index értéke tSbb mint 11%-ot zuhant egyetlen év alatt, amire korabban nem voit példa. A masodpiaci
hozamok a hozamgdrbe éven bellili lejaratd szegmensében 175-250 bdzisponttal, mig oz éven tili szakaszan 225-350 bdzisponttal

emelkedtek.

A nemzetkodzi kdtvénypiac

Jelentds kilengéseket hozott a 2021-es év a nemzetkézi kdtvénypiacokon, amelyet alapvetfen harom szakaszra lehetett bontani. Az
elsd szakaszban az atokotisdgi szamok fokozutos nivekedesével pdrhuzamosan a piaci szereplék tdbbsége az Ggynevezett refidcios
trade”-re poziciondlta magdt, vagyis, hogy a vaisagbdl vald gyors -~ a monetaris és fiskalis politika intenziv tAmogatdasa dital fatétt -
kildbolds az inflacio érdemi gyorsuidsat fogja okozni. Ez a helyzet pedig oz elmult években megszokotthoz képest akdr tartésan

magasabb dremelkedési iitemet eredményezhet, magasabh kétvényhozamokkal. Ez a szakasz tartott nagyjabél kora tavaszig.

Raiffeisen
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A masodik szakaszban megfordult o fejlett piaci hossz( lejdratd kdtvényhozamok felfeié menetelése, ami elsdsorban az U]
koronavirus-mutdciok megjelenésével, illetve o nagy jegybankok laza monetdris politikdjuk melletti elkBtelezddésével volt
magyardzhato, Ez a szakasz hiizédott el megkodzelitieg nyar végaig.

Végezetlil az utoisé szakoszban a nagy jegybonkok, élikdn az amerikai Federal Reserve-vel, folyamatosan a vdrakozdsaikat
meghaladé infléciés szamokkal kezdiek el szembesiini. Ezzel veszélybe kerillt az a kordbbi narrativdjuk, miszerint az inflacio
gyorsulgsa dtmeneti, egyedi tényezdkre vezethetd vissza, amelyek homarosan kikerlitnek a bazishol, igy az aremelkedési ltem is
varhatdan dinamikus lossuidsnak indul. Az Egyesiilt Allamokban o rendkiviil feszes munkaerdpiac és erds gozdasdgi ndvekedés
kizepette fokozottan érvényesillt gz a probléma, miszerint az infldcios nyomas egyre szélesebb bazis(va valt, ami ndvelte a
mdsodkdrés hatasok kiolakuidsdnak kockdzatdt., Mindez fordulatra kényszeritette o Fed-et: gz emerikai jegybank mar tél elején
elkezdte csdkkenteni oz dhtala vasdrolt kbtvények (allampapir és jefzdloglevelek) mennyiségét, decemberben pedig mar a hivataios
jegybanki  kommunikgeio is ethagyta az inflacid atmenetiségére vonatkozd narrotivdjdt, megdgyozve ezzel a 2022-es
kamatemeléseknek. Az eurddvezetben a munkaerdpiac strukturdlis helyzete, illetve az USA-hoz képest kisebb mértékii fiskalis stimulus
miatt nem vait annyira siirgetdvé a monetdris szigoritds kérdéskdre, azonban gz Eurdpai Xdzporti Bank is fokozatosan kihdtralt
atmeneti inflaciés allaspontjo mogll, igy, ha lassabban és nem is olyan nyiltan, a Fed nyomdekaiba [épett.

Osszességében 2021-ben az amerikai dllampagpir-hozamok a 2-7 éves lejdratl szegmensben emelkedtek o legnagyobb mértékben, 60-
90 bdzisponttal, mig a gérbe hosszy oldaidn ennél visszafogottabb, 30-50 bazispontos emelkedést IGthattunk. A német hozamgdrbe 2-
7 éves [ejdratd szakasza ennél joval kisebb mértékben, 16-30 bazisponttal tolédott feljebb, mikdzban a hosszebb lejarotl szegmensben

30-40 bazispontos emelkedést hozott a 2021-es év,

A hozai/régids részvénypiac

Erds évet zartak a hazai és régids tézsdék 2021-ben, ami részhen a megelbz8 év gyengébb teljesitményének kompenzaiasa volt. 2020-
ban a koronavirus jarvany oz egész vildgon a részvenypiacok esését hoztq, és ezen belll a kézép-kelet-eurdpai régio teljesitménye a
leggyengébbek kdzdtt volt. Ugyanakkor a 2020 novemberében elindult részvénypiaci felivelésben pontosan ez ¢ régid nyljtotta
legerésebb tefjesitményt, ami 2021 elsd felében is folytatédott. Mig a 2020-0s gozdasagi ledllds elsésorban a ciklikus szektorokat
érintette negativan, omelyek a régids indexekben feliilreprezentaltak, és ez igy hozzajdrult a gyenge teliesitményekhez, addig 2021-ben
a ciklikus papirck voltak o felikeijesitdk. Az oltottsag emetkedésével és g gozdasdgi korlgtozasck felolddsaval oz egesz régios
gazdasag meglodult, ami maga utdn hiizta a régios vallalutok pénzigyi teljesitmenyét is. 2021-ben a régids résevénypiacck az energia
és pénzigyi szektor magas stlydnak kdszénhetben jelentdsen emelkedtek, ami globdlisan is kiemelkadd teljesitményt jelentett. A cseh
tézsde osztalékokkal egyiitt 44,97%-ot emelkedett, mig a lengyel 19,57%-ct, @ magyar 19,81%-ot a roman piaci pedig 39,44%-kal kerdl
feljebb 2021-ben.

A nemzetkozi részvénypiac

A 2021-es év pozitiv hangulatban telk majdnem oz dsszes piacon, ugyanakkor a fejiett piacok lényegesen felilteljesitették a fejlddd
piaci atlogot. Mikézben Amerikdban komoly gazdasagi fellenddilés indult o korenavirus elleni védéoltasok beaddsdval és a jarvannyai
kapcsolatos korldtozasok parhuzamos feloldasdval, addig a fejlddé orszdgokban az oltottsdg szintje még alacsonyabb volt, és idérél
idére o hatdségok kénytelenek voltak Ujabb korldtozasokat bevezetni a jarvany fekentartasdra. A fejlédd piacok kdzll a legnagyobhb, o
kinoi picc minddssze alig 5%-kal emelkedett, mikdzben az S&P 500 index emelkedése majdnem 27% volt. Az év elsd felében a ciklikus
popirok jobban tefjesitettek, azonban az év masodik felében ez megfordult, és dsszességében ugyanolyan tefjesitményt nyljtottak oz
értékalapud és a novekedési tipusl részvények. Ennek megfeleiden a Nasdaq index éves taljesitménye gyakorlatilag megegyezett oz
S&P 500 index teljesitményével. Ugyanakkor a legnagycbb eurdpai vallalatek részvényeit reprezentdié Euro Stoxx 50 index o mésodik
félévben lemaradt, oz éves teljesitménye 20% kérll alakult. A fejlett piaci hosszo fejarati kdtvényhozamok emelkedése kisebb
megingasokat okozott a részvénydarfolyamokban az év folyamdn, de a vezetd jegybankok tovdbbra is tdmogatd menetdris politikdja
bsszességéeben segitette a részvénypiaci emelkedést. Szembedtld a vallalati eredmenyek komaly javuldsa, ami sok esetben a 2020-ban

bevezetett tokarékossagl intézkedések pozitiv hotdsainak, valomint a beinduld kereslet pozitiv hotésdnak dsszeaddddsabsl
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szarmazott. igy példéul az S&P 500 valioiatainak dsszesitett ered meénye 48,5%-kal emelkedett 2021-ben, és ezzel mdr 28%-kal haladta
meg a koronavirus eldtti 2019-es év dsszesitett eredményét, tehdt elmondhats, hogy ezek a vdllalatok mar messze maguk magatt
hagytak a jarvany negativ hatasait. A tavalyi év részvénypiaci eseményeinek egyik érdekessége volt a ,mém” részvények megjelenése,
ahol a Reddit-en s egyeb online forumokon megjelend kisbefektetdk ésszehangolt magatartasaval korabban nem idtott mértékd és
gyorsasagu arfolyammozgdsokat tudtak kivaltani. Foleg az intézményi befektetdk dltal shortolt részvények keriiltek o kishefektetsk
célkeresztjebe, ami egy bizonyos forradalmi fzt is adott o tdmaddsaiknok, mivel az drfolyamemelkedések jelentds veszteségeket

okoztak ezeknek az intézmeényi befektetdknek.

Arupiaci véltozdasok

A gazdasdgok Ujranyitdsaval, o gazdosagi aktivitas ndvekedésével oz drupiacok is pozitiv évet zdrtak 2021-ben. Az oig} a legerésebb
arupiaci termeékek kdzott volt, az drfolyama 50% felett emelkedett az év folyaman. 2020-szal szemben, amikor Szadd-Ardbia oz
amerikai palaolgj termeldk kiszoritdsat célozva jelentdsen ndvelte a termelését a jarvany miatt éppen Bsszeomld kereslet ellenére, és
ezzel negativ tartomanyba hajtotta oz olajGrakat, 2021-ben a folyematosan erfisddd olajkeresiettel nem tartott lépést a kindlat
novekedese, féleg az OPEC visszafogott termelési kvota emelésel miatt, igy az drak folyamatosan ertsddtek, A gazdastgi aktivitas
nivekedése az ipari nyersanyagok drait is felfelé hajtotta, jelentdsen emelkadett az aluminium, oz acél és a réz dra. A mezégazdasagi
termékek drainck emelkedése pedig az ultraloza monetdris politika mellé tdrsulva az inflacios varakozdsokat emeite. Az drupiac
termékek kiizlil a nemesfémek a kivételek kozé tartoztak 2021-ben, az arfolyamok csékkentek, ami véthetéen elsésorban oz emelkedd

hozamk&rnyezatnek volt betudhato.

2. A befektetési politika alakuldsdra haté egyéb tényezdk

Az Alopkezeld 2021 jOniusdban kezdeményezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak modositdsat, omit az MNB 2021. julius 22-én szilletett
hatdrozatdval hagyott jovd. A modositott kezelési szabdlyzat hatdlyba iépésének idépontja 2021. augusztus 23. A véltozdsok
érintik az Alap nevét, befektetési politikajat és kockdzati profiljat is. A f6bb valtozdsok:

- az Alap neve Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja névre médosuit,

- madosuit a befektetési cél, a stratégio, u lehetséges befektetési eszkdzik kére és a devizdlis kitettség,

- modosuit a fenntarthatdsagi kockazatok az atap teljesitmeényére gyakorolt valdszing hatasai értékelésének eredménye,

az Alap meglevé sorozatai ,E” jeld, euroban denomindlt és " jelll, USA dolldrban denomindlt sorozatokkal egésziiitek ki.

A fenti valtozdsok az Alap 2021 augusztus 23-at kdvetden megvaldsitott befektetési politikajat €s o 202%-es év végéig eiért

teljesitmeényét jelent&sen befolydsoltak.

A befektetési politikara hatd egyéb tényezd nem merlt fel az idészak soran.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozomot, o befektetésein eiért nyereséget djra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértekenek emelkedésén keresztll mérhetd. Az Alapkezzlé folyaomatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavasdrldsi
kételezettseg vdllalasdval biztositja o befektetSk szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltasaval tetszdleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2021-ben.
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4. A kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elémozditdsanak GtiGthatéséga®

A Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alupok Alopjo - o 90%-cs célardnyban tartott mogéttes befektetési alop {Raiffeisen
Megatrends ESG Aktien / Raiffeisen Megatrendek Felelds Befektetések Részvény Alap, ISIN: ATOO00A28LH8) altal megvaldsitott
stratégian keresztlil és az alap kezeldjétdl (RCMP) kapott informaciok alapjén - a befektetési sorén figyelembe veszi a kérnyezeti
és tarsadalmi (ESG®) kritériumokat. A Raiffeisen Megatrends ESG Aktien alap az RCM tdjékoziatdsa és oz Alapkezeld szamdra
alapnak mindstl. A mogottes befektetési alap befektetési stratégidjdnak leirasa az Alap Kezelési Szabdlyzatdnak 21 pontjaban

taldlhato.

Az (EU) 2020/852 rendelet (Tuxonomiai rendelet) 6. cikke szerint sziikséges informaciok:
A jelentds karokozds elkerillését céizd elv kizardlug oz Alap dital eszk&zdlt azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik
a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatd gozdasdgi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat. Az Alep Glital eszkézolt tobbi

befektetés nem veszi figyelembe a kdrnyezeti szempeontbal fenntarthaté gozdosagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

A Raiffeisen Megatrends ESG Aktien alap ESG pontszdma

Az RCM folyomatosan nyomon kdveti és elemzi a befektetésill szoigdlé valialatokat és allamokat belsd és kiiisd elemzdi kapacitdst és
szolgaltatokat is igénybe véve, Egy ESG kockgzatokat is magdba foglald atfogd ESG értékelés részeként megdllapitasra kerll ezek
aiapjdn oz Ggynevezett ,Raiffeisen ESG-score”, ami egy O-tél 100-ig terjedd skdalan helyezi el a befektetéseket. Ezek alapjdn a

Raiffeisen Megatrends ESG Aktien alap Raiffeisen ESG score értéke 2021 végén 66,92 volt.

2 Az (EL) 2019/2088 rendelet (SFOR rendelet) 8. cikke alapjan, a 11. cikkel dsszefliggésben

% Raiffeisen Kapitalanlage GmbH, a Raiffeisen Megatrends ESG Aktien alap ausztriai székhelyil alapkezeltje

* Az Ervironmental {kdrnyezeti), Social (tarsadalmi} és Governance {(iranyitasi) szavak roviditése, Az egyes kibocsatok ESG szemponts
megitélése mogdban foglalja annak megitélését, hogy az adott tdrsasag/kibocsato figyelembe veszi-e milkddése sordn a kdrnyezeti
hatésokat, tekintettel van-e mikodése tarsadaimi hatdsairg, azaz szem elétt tartjo-e a szocidlis értékeket is, s mikodése keliden

gttekinthetd-e, Mindez annak megitélésében segit, hogy 0z adott tdrsasag mikddése hosszu tavon fenntarthato-e.

Raiffeisen
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IX. Az Alapkezel6 altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

1

a}

b)

c)

Az Alapkezelé alkalmazottainak bruttdé javadalmazdsdnak teljes ésszege a 2021-es évre
szdléan, rogzitett és valtozo bontasban:

Millic Ft
2021, év

Régzitett jévedelem ésszesen; 240

Vaitozo jovedelem dsszesen®: 45

Kedvezményezettek szama: 21

Kézvetleniil oz AEKBV dltal kifizetett barmely ésszeg, beleértve o jutalékokat 0FEt

* A valtozo jovedelem az éves bonuszon feldl egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

Az Alapkezeld ligyvezetoinek és azon munkavdlialéinak, akik az alapok kockézati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté jovadalmazdsdnak teljes dsszege a
2021-es idészakra széldéan:

Millio Ft
2021, év

Felst vezetés 94
Kockazatvallgldsert és eliendrzésart felels atkalmazottak 135
Teljes javadalmazasuk mérteke mictt a felsd vezetéssel és a kockdzatvallaldsért felelds

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategdridha tartozék, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésikben iévi

befektetési alap kockazati profiljara 0

Az adott évre vonatkozé javadalmazdasainak és juttatdsainak kiszdmitasi médja:

A Fix jovadaimazds dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegil kifizetések {alaphér, szabadsag idejére jard kifizetés stb),
Patlék jellegl kifizetések, o Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskofukezdést tdmogotas, munkaba

jaras koéltségtéritése), valamint a kilépéshez kapesoldds torvény szerinti kdtelezd kifizetéseket.

A Vdltozd jovadalmazas Bsszege tartalmazza oz aldbbi efemeket: Eves bonusz dsszege, Munkakéri juttatas, valamint a

kilépéshez kapcsolodd, a torvény dital eldirtakon felili kifizetések.
Javadalmazasi pelitika feliilvizsgdlata és vdltozdasai:

Az Alopkezeld fellilvizsgélta ¢ Javodolmazdsi Politikdjat 2021-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeletjen a

madosult csoport szintil szabdlyoknak, a jogszabalyi elvirasoknak, iiletve az MNB 3/2017-es ajanldsanak.

A modositott Javadalmozdst Politikat o Raiffeisen Alapkezels Felligyels Bizottsdga 2021, marcius 10-én fogadta ef, a szabdlyzat

hatdlybo Iépésének idépontja szintén 2021, marcius 10 volt,
Javadalmazdsi politika érdemi valtozdasai:

A Jovodaimaozasi politika egyszer modosult 2027 sordn. A modositds sordn az aidbbigk véltoztatdsck tdrténtek o

dokumentumban;

* Az Eurdpai Parlament és o Tandcs (EU) 2020/852 rendelete (2020. jinius 18.) a fenntarthaté befektetések eldmozditdasat
celzo keret #trehozasardl, valamint az (EU) 2079/2088 rendelet modositésdrd! (SFDR rendelet) elvarasainak dtiitetése a

szabalyzatba:

Raiffeisen
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o nyliatkozat arrol, hogy oz Alapkezelé Jovadolmazdsi Politikaja megfelelden tikrdzi o fenntarthatésdgi

kockdzatokat és azok kezelését

o ennek érdekében a Javadaimozdsi Politika 1. szamil meliékietében szerepld szervezeti egység specifikus

teljesitmény mérdszamok kiegésziiltek a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kritériumokkal

X. Az ABA nem likvid eszkbzeinek ardnya, kezelése, likviditdskezeléssel

a)

b)

c)

kapcsolatos uj megallapodasok, az ABA aktudlis kockdzati profilja
és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkaimazott
kockazatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszkbzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezel6 az illikvidnek mindsitett eszkézoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikajaban lefrtaknak megfelelden értékeli.
Az Alapban 202112.31-én nem voltak illikvidnek mindsitett eszkozok. Az Alapkezeld Ertékelési Politikdjo 2015-ben megvaltozott,
melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkdzdk esetén az Arazdsi Bizottsag dént az értékeléshez alkaimazands eljdrdsrél,

Az Alapban 2021.12.31-én nem voltak ifikvidnek min&sitett eszkdzdk,

Likviditaskezeléssel kapcsolatos 4j megéllapoddsok

Az Alopkezeld a jogszabalyi elSirascknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelssi
szabalyzatot és eliGrasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapiainak likviditdsi kockazatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profifia megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy o

befektetési stratégio, a likviditasi profil és a visszavdltdsi politika oz Alap tekintetében 6sszhangban dlfjon egymassal.

Az ABA aktudlis kockdzati profilja és az ABAK altal e kock@zatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockdazati profil: 4

Az Alap befektetési politikajanak 2021, augusztusi vdltozaso nyoman o fenti kockdzati besorolas alapjaul szolgalé szintetikus
mutatd kiszamitdsahoz haszndlt maltbeli adatok o jogszabdly eldirdsainak megfelelden egy mesterséges referencia portfolié
teljesitményén alapulnak. Az Alap kockazat/nyereség profil szerinti 6. kategoriaba térténd besoroldsa dsszefliggésben van azzal,

hogy az Alap eszkdzei egy kockdzatos alopokba keriil befektetesre, melynek besoroldsa 6.

Az Alopkezel6 o targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndita o piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutatok szamitdsdhoz.
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Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekdvetkezd
valtozdsok, a biztositék vagy a tokedattételi megallapodas
értelmében nyujtott garancidk Gjboli felhasznaldsi joga, és az adott
ABA dltal alkaimazott tokeattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott dgyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati

kitettsége nem halodhatjo meg oz Alap Netto eszkdzertékének 130%-at.

b) Az Alap teljes nettd kockdzati kitettsége 2021.12.31-én: 100%

¢) Az Alup brutté modszerrel szamolt kockdazati kitettsége 2021.12.31-én: 88,28%

Xll. Mérlegfordulénap utani események

Az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatdsara a geopolitikai kockdzatok Eurépdban, de killénésen a kdzép-kelet-eurdpai régidban
Jelentésen megemelkedtek o merleg fordulénapja utdn, a mérlegkészités idépontjdig. Az Eurdpai Unid tagdllamai és tébb mas nyugati
hatalom jelentds szankciokkal sdjtottak Croszorszéigot, aminek kére azota is szélesedik. Ezek a szankcidk az orosz kibocsdatdk
értékpapirjoiban vald kereskedést sok esetben megnehezitették vagy ellehetetlenitették, egy adott értékpapir orosz érintettsége
pedig jelentds értekvesztessel jart az aitaldnos piaci esésen fetll. Bdar a konfliktus alakuldsa és annak kdvetkezményei telies mértékben
nem becsiilhetdk, az Alupkezeld nem azonositott olyan kockazatot, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrasainak
értékelésére, s melyek a mériegforduldnapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentSs vdltozdst okoztak volna és ezdital
bemutatanddk lennének az éves jelentésben igy tovdbbi kdzzététel, illetve bemutatds nem szitkséges. Az Alap Sberbank kitettséggel

nem rendelkezik.

Budapest, 2022. dprilis 25.

N ]

Simon Péter Varadi Zeltén

Raiffeisen Befektetés Alapkezeld Zrt.
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