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Fliggetlen K&nyvvizsgdldi Jelentés
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TARTALOMJEGYZEK

Flggetlen k&nyvvizsgaldi jelentés

Eves jelentés



Figgetlen kbnyvvizsgaldi jelentés
A Raiffeisen Private Banking Pannéniz Alapok Alapja befektetdinek

Vélemeny

Elvégeztik a Raiffeisen Private Banking Panndnia Alapcok Alapja (tovabbiakban: ,az Alap") 2019. évi éves
jelentésének -Vl pontisiban taldthato szamviteli informacidinak (tovabbiakban: |, szamviteli informaciok")
konyvvizsgalatat.

Vélemenylink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével vegzddd Uzleti évre vonatkozd éves jelentéseben
kozdlt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szolo
2000. evi C. torvénnyel (a tovabbiakban: ,szémviteli térvény") Gsszhangban, valamint a kollektiv befektetési
formakrol es kezel6ikrdl, valamint egyes pénzligyi targyd torvények modositasardl szolo 2014, evi XV
tarvennyel 8sszhangban kerliltek gsszeallitdsra, Az éves jelentésben kdzélt szamviteli informaciokban szereplé
eszkbzok es kbtelezettségek leltarral alatdmasztottak., Az éves jelentesben kozdlt szamvitel informacidkban
bemutatott kezelesi kdltségek az Alap letétkezeldje altal adott ertekelés alapjan keriiitek elszamolasra.

Vélemeény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal gsszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre, Ezen
standardok erteimeben fennaltd feleldsséglink bovebb leirasat jelentésink , A kényvvizsgalo éves jelentésben
kizGlt szamviteliinformacick konyvvizsgalataért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezelgjétél, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-tél a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos Jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ,A kényvvizsgaloi hivatas
magatartasi {etikai) szabalyairol és a fegyelmi elidrasrol szolé szabalyzata’-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdesek tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testilete &ltal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai
Kodexe"-ben {az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen normakban szerepld
tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggydzddesiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld atapot nyujt
vélemenyiinkhoz,

THE POWER OF BEING UNDERSTGOD
KONYVVIZSGALAT | TARNACSADAS




Egyébinformaciok

Az egyeéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokhél dllnak, A Raiffeisen Befektetési
Alapkezelé Zrt. igyvezetése (a tovabbiakban: ,vezeteés”) felelés az egyéb informacick elkészitésaert, Az éves
jelentesben koz0It szamvitel informaciokra a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink |, Vélemeény" szakaszaban
adott velemenyiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informacidékra vonatkozoan nem
bocsatottunk ki semmilyen formajd bizonyossagot nyljtéd kovetkeztetést,

Az éves jelentésben kozblt szamvitell informacidk altaiunk végzett ktnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleldsséglink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek sordn annak meérlegelése, hogy az eves jelentésben
foglalt egyéb informaciok [ényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacicknak
vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkent Ugy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvegzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok
lenyeges hibds allitast tartalmaznak, kitelessegilnk errdl és a hibas dllitas jellegerdl jelentést tenni.

Az egyeb informaciokban lényeges ellentmondas, vagy lényeges hibas dllitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintethen nincs jelenterivalonk.

A vezetes és az iranyitassal megbizott szemelyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokert

A vezetés felelds az eves jelentésben kizdlt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol eés
kezeldikrd!, valamint egyes pénziigyi targyy torvények modositasardt szold 2014, évi XVi torvennyel és a
szamviteli torvénnyel §sszhangban torténo elkészitesaert, kiilonds tekintettel az eszkdzok és kotelezettsegek
feitarral valo alatamasztasaert, a kezelesi kiltsegeknek az Alap letétkezeldje altal megadott eértékelése alapjan
tortend elszamolasaert, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibdbdl ereds lényeges hibas ailitastol mentes éves jelentésben kozblt
szamviteli informacick elkészitése,

Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmeérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képesseget és az adott helyzetnek megfeleiden kbzzétegye a véllalkozas
foiytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulo, eves
jelentésben kozdlt szamviteli informaciok Ssszeallitasaert. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvebe! kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vélialkozasi
teveékenyseg folytatasanak ellentmondé tényezd, korilimeény nem all fenn,

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénzligyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért,

A kdnyvvizsgalonak az éves jelentésben kzolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo feleléssege

A kinyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves jelentésben kizolt szamviteli
informacick egeésze nem tartalmaz akar csalashol, zkar hibabdl eredd Jényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleménylnket tartalmazd fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki A kells
bizonyossag magas fokd bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardeokkal sszhangban eivegzett kdnyvvizsgalat mindig feltaria az egyébkeént tétezé lényeges hibas allitast.
A hibas ailitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabol, és Iényegesnek mingsiiinek, ha esszerii lehet az a varakozas,
hogy ezek dnmagukban vagy egyittesen befolyasolhatjak a felhasznaiok adott eves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmal megitélest
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn



Tovabba:

Kozma Attiia Mihaly

Partner

RSM Audit Hungary Zrt,

1139 Budapest, Vaci (it 99-105.

‘Azonositiuk és felmerijitk az éves jelentésben kizolt szamviteli informaciok akar csalasbal, akar hibabol

ered¢ lenyeges hibas allitasainak kockzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eijarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot
szerzink vélemenyilink megalapozasahoz. A csalashdl eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibaboi eredée, mivel a csalds magahan foglalhat 8sszejatszast, hamisitast,
szandekos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat;

Megismerjik a kbnyvvizsgalat szempontjabo! relevans belsé kontroilt annak érdekeben, hogy clyan
kiinyvvizsgalati eljarasokat tervezzlink meg, amelyek az adott koriiimények kbzttt megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozoan vélemenyt nyilvanitsunk.

Ertékeljik a vezetés &ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléséget és a vezetés altal készitett
szamviteli becsiések és kapcsolodo kbzzétételek ésszerliséget.

Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részerd! a valialkozas folytatasanak elven
alapulé, eéves jelentésben kozoit szamviteli informaciok oOsszedllitdsa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltételekke! kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozds
folytatasara valo képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetien kinyvvizsgaldi jelentéslinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kdzlt szamviteli informacitkban lévé kapesolodo kozzétetelekre, vagy ha a kbzzétételek e
tekintetben nem megfeleldek, mindsitentink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetien
konyvvizsgaloi jelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

Megvizsgalluk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidkat, kildnts tekintetiel az éves
jelentésben bemutatett eszkdztk es kotelezetiségek idészak végi leltarara, valamint az adott
idGszakban elszamolt kezelési kiltsegekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentéshen kizdlt szamviteli
informaciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint
egyes pénziigyi targyl torvenyek modositasarol szolo 2014, evi XVI. térvénnyel Gsszhangban keriiltek-
e dsszeadllitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatékdrét és Utemezéset, a kényvvizsgdlat jelentds megallapitasait, heleérive a Raiffeisen
Befektetési Alapkezeld Zrt. 3ltal alkalmazott bels6 kontrolinak a kinyvvizsgalatunk soran altalunk
azonositoit jelentés hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING PANNONIA ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2019.

I. A Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja altalanos
informaciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja
Lajstrom szdma: 1111213

Alapkezels neve: Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zr.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Letétkezeld neve: Raiffeiser Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémic u. 6.

Forgalmazs neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémic v. 6.

Kénywizsgalé Tarsasdg neve: RSM Audit Hungary 711,

Kdnyvvizsgalé neve: Kozméné Szeberényi Ménika

Szekhelye: 1139 Budapest, Véci Ot 99-105. Balance Hall épblet 4. emelet
Tipusa: nyilvénos nyflt végl éridkpapir alap
Harmonizacidja: ABAK-iranyelv alopjén

BAMOSZ kategéria: abszolit hozamcéld alap

Futamideje: hatarozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld az Alap t6kéjét likvid és szérmaztatolt eszkézdksn valamint dllampapirokon feliil kizdrélag befekietési alapok jegyeibe,
illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap ttlnyomé részt abszollt hozamedit alupokbsl alakitia ki portfolicjas. A
kivalasztott alapck potencidlis befekietési terillete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai és nemzetksdzi részvények illetve kdtvények,
bankbetétek, devizdk, egyéb befekietési eszkdzdk, valomint ezekre és drupioci fermékekre vonctkozd szarmozicloti dgyletek. A
hagyomédnyos befektetési alapokidl a széles eszkézidron til abban t#érrek el, hogy nem csak emelkedsd, de — szdrmaztatat Ggyletek
segitségével — esd piacon is van lehetdségik hozamot elémi. Fontos jellemzdie még o mdgdttes alapoknak oz, hogy feljesitményik

nagymérickben figg az Alap kezelSjének készségeitd, piaci tapaszialataitd].

3. Az Alap ésszesiteft és egy jegyre juto nefté eszkbzértékének alakulasa (fordulénapon
vagy fordulénap eléfti utolsé kereskedési napon}

Arfolyam Arfolyam " Arfolyam . Arfolyam " A Arfolyam  Osszesitett .-

valtoxas © 7 valtoras e NeHo eszkozértek

C A" sorozat v sorerat 0 ,Q sorozar e
2019.12.31 6,97% 1,463104 Ft 6,97% 1,463221 Ft 4,24% 1,042400Ft 1971631 374 Ft
2018.12.28 2,57% 1,367733Ft  2,57% 1,367842 Ft 3010016 504 Ft
2017.12.29 0,88% 1,403868 Ft  -0,88% 1,403857 Ft 4357 703 394 Ft
2016.12.31 4,18% 1,416398 Ft 4,18% 1,416398 Ft 4373 631 030 Fr
2015.12.31 -1,63% 1,359540Ft  -1,63% 1,359540 Fi 5451 145 880 Ft
2014.12.31 2,57% 1,382016 Ft 2,57% 1,382016 Ft 14 813 786 062 Ft
2013.12.31 8,41% 1,347393 K 8,41% 1,347393 Rt 15715735 434 Ft
2012.12.28 7,50% 1,242869 Ft 7.50% 1,242869 Ft 519 445 423 Ft
2011.12.30 10,88%  1,156190F  -10,88%  1,156190Ft 235 947 179 Ft
2010.12.31 13,30%  1,297358F  13,30%  1,297358 ft 303 521 205 Fi

LX Raiffeisen )
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING PANNONIA ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2019,

Az drfolyamvéltozds szézalékos méricke a befektetd dhal elérhetd vagyonndvekedést mutatic be, amennyiben o telies évben megtartotia
befekietését. A fenti hozamok nem ielentenek garancidt a jdvére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alapok jvobeni hezamaival. A
kozélt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alop befektetési politikéja és célio 2013. janudrjdid|

jelentésen megvdltezell. Az Alap ,Q” sorozata 2019. szeptember 13-6n indult.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.01.02.

Instrumentum |Devizanem} ISIN kéd | Neévérek | Eszkaz érek | %
Atrvhézhaté értékpapirok 2 969 739 669 98,66
ACCO PRIZ HUF HUQCOO7 16410 47 534 805 48 597 541 1,62,
AEGOM ALFA HUF HUOOO0703970 150 442 345 389 335 612 12,93
AEGON MARA | HUF HUO000714928 319 783 534 343 611 245 11,42
CON CITADELL HUF HUQ0Q0707948 277 674 531 599 124 452 19,20
CONCLGL HUF HUO0OQ705702 147 687 395 268 791 945 8,93
CON PLAT PiB HUF HUOCOO709969 34 893 028 140 998 434 4,68
GEN ABS SZA HUF HUQD00706833 &1 414 871 79 456 963 2,64
GEN PO HUF HUQQO07 06721 44 497 152 61 586 817 2,05
OTP ABSZ A HUF HUOD00704457 10 353 668 16 659 186 0,55
OTP EMDA +HUF HUODO0706361 45 B65 793 175 491 514 5,83
OTP SUPRA HUF HUO000706379 78 592 914 328 111 426 10,90
OTP U) EUR A HUF HUO000705827 54 498 383 88 493 875 2,94
RAHA HUF HUO000703699 129 193 274 218 698 633 7,27
RIPA HUF HUO000703707 145 184 683 210782 026 7,00
Banki egyenlegek 24 260 839 0,81
Folydszamla - HUF 24 260 839 0,81
Egyéb eszkozrsk 20 793 659 0,69
Ertékpapir igyletek elszamoldsabél eredd kovetelések 14 561 000 0,48
Egyéb koveteldsek 6 232 659 0,21
Osszes eszkéz 30714794 167 100,16
Kéife!ezefrségek -4 793938 -0,16
Eayéb kételezetiségek -4 793 938 -0, 16
Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja A sorozat
Netio eszkdzérek 2 854 024 765 HUF
Unitok széma 2086915130
Egy jegyre jutéd netté eszkdzérték 1,367581 HUF
Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja B sorozat
Nelfs eszkézériék 155 975 464 HUF
Unitok széma 114 042 962
Egy jegyre jutd netto eszkozériék 1,367690 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kbzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2019. janudr 31-g ismerté valt informécidkra épil, addig o portfolio jelentés szdmai
2019. elsé forgalmazasi napjdn, mint nyitd érék keriiliek meghatérozdsra a 2018. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok
alapjdn. A folysszémia elhatérolt kamota o NEE szémitdshan a kdvetelések kézdt szerepel, o beszdmoléban pedig az akiiv
elhataroldsok kézsw keriilt kimutatdsre, A ktelezetiségek kdzétt is megjelennek az elsé, mdr 2019. évi forgalmazdsi nepig szémelt
dijtételek, mig az éves beszémoldban a tényleges 2018, évi kéliségek és kotelezeftségek kerilnek elszdmoldsra, amelyek jonudr 31-ig

ismertté valtak.

@4 Raiffeisen
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING PANNONIA ALAPOK ALAPIA « EYES JELENTES 2019.

Beszamold NEE szamitas Kiilsnbozet [eF+ban)
Sajat toke / Nettd eszkdzénék 3009913 3010000 87
Kilénbozet tételesen:
Evtékpapirok 2 969 740 2 969 740 0
Pénzeszkozck 24 261 24 261 C
Kovetelések/ Akiiv idobeli elhat. 20 525 20793 268
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -4 613 -4 794 -181

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESE NAPON

2020.01.02.

Insfrumentum I Devizaneml ISIN kéd | Névérték I Eszkoz érték i Yo
Atruhazhato értékpapirok 1950739216 98,53
ACCO PRIZ HUF HUQOCO7 16410 47 534 805 51 972 322 2,63
AEGON ALFA HUF HUOD0O703970 37 180 997 103 529 817 5,23
AEGON MARA | HUF HUCD007 14928 302 596 077 355 @16 229 17,98
CON CITADELL HUF HUGO00707948 161 524 149 371 766 404 18,78
COMN CL GL HUF HUQD0G705702 108 239 619 214 952 518 10,86
CON PLAT PiB HUF HUQOOO70996% 19 839 864 76 520 570 3,87
GEN ABS SZA HUF HUOO0C706833 61 414 871 81 400 007 4,11
OTP ABSZ A HUF HUQOO0704457 6219 465 10 166 879 0,51
OTP EMDA HUF HUOODO706361 42 834 433 184 149 083 2,30
OTP SUPRA HUF HURODO706379 &9 999 828 363 867 576 18,38
OTP U) EUR A HUF HUODO0705827 6 576 281 11 460 820 0,58
RAHA HUF HUGO00703699 35 188 330 61 531 088 3,11
RIPA HUF HUOCD0703707 45338 172 63 505 903 3,21
Banki egyenlegek 30946 134 1,56
Folyészamla - HUF 30946 134 1,56
_ﬁgyéb eszkozok 3 608 454 018
Egyéb kovetelések 3 608 454 0,18
Osszes eszkoz 1 985 293 804 100,28
Kotelezetiségek -5 497 675 -0,28
Egyéb kotelezettségek 5 497 675 -0,28
Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja A sorozat
Netto eszkozérték 1 883 591 539 HUF
Unitok szama T 280 830 165
Egy jegyre juté nefté eszkézérték 1,470602 HUF
Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkdzérick 95 194 112 HUF
Unitok szama 65 406 143
Egy jegyre jutd netté eszkdzériék 1,470720 HUF
Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja Q sorozat
Netté eszkézérték 10 478 HUF
Unitok szama 10 000
Egy jegyre jufé netto eszkdzertek 1,047800 HUF

| Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING PANNONIA ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2019,

Az éves beszamolo és a portfolio jelentés szdmai kozoti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamold 2020. januér 31-g ismertté valt informaciékra épiil, addig o porldlid jelentés szamai
2020. elsd forgalmazési napjén mint nyité érték keriliek meghat@rozdsra a 2019. évi violsé forgaimazdsi nopi dllomanyi adaiok
alapjan. A folybszémla elhatérolt kamata o NEE szémitdsban a kovetelések kézdtt szerepel, o beszémoléban pedig az akiiv
elhatérolésok kézeh kerilt kimutatasra, A kételezetiségek kdzdtt is megjelennek az elsd, mar 2020. évi forgalmazdsi nepig szémolt
dijiételek, mig az éves beszdmoldban a tényleges 2019. évi kdliségek és kitelezettségek kerllnek elszamoldsra, omelyek janudr 314g

ismertté véliak.

Beszdamold NEE szamitds Kislénbozet (eFtban)
Sajat t6ke / Nettd eszkdzénék 1979 509 1 979 796 287
Kilénbozet tételesen;
Entékpapirok 1950739 1 950 740 1
Pénzeszkézok 30946 30 946 0
Kévetelések/ Aktiv iddbeli elhat. 3 563 3 608 45
Kételezeltségek/ Passziv id. elh. -5 739 -5 498 241

lll. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama és az egy
jegyre juto netto eszkozériék

Befektetési jegyek forgalma {db, Ft)

Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban 1évé befsktetési .';-egyek 2019.01.02-an 2086 915130
2019. évben eladott befekietési jegyek 72710 260
2019, évben visszavdltott befektetési jegyek B78 795 225
Forgalomban 1évd befektetési jegyek 2020.01.02-¢n 1 280 830 165
Portfolid sszesitett nettd eszkozértéke 2020.01.02-4n 1 883 591 539
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2020.01.02-dn 1,470602
Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2019.01.02-dn 114 042 962
2019. évben eladoft befektatési jegyek 1 402 733
2019. évben visszavaltott befektetési jegyek 50 039 552
Forgalomban lévd befektetési jegyek 2020.01.02-6n 65 406 143
Partfolic sszesitett netid sszkozértéke 2020.01.02-én 96 194 112
Egy jegyre jutd netid eszkozérték 2020.01.02-dn 1,47072

Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja Q sorozat
Forgalomban lévé befekietési jegyek 2019.01.02-4n -

2019. évben eladoft befektetési jegyek 10 000
2019. évben visszavdltott befekietési jegyek -
Forgalomban |évS befekietési jegyek 2020.G1.02-an 10 000
Portfolid dsszesitett nettd eszkdzériéke 2020.01.02-4n 10 478
Egy jegyre juié nettd eszkozériek 2020.01.02-4n 1,0478
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IV. A befektetési alap osszetétele

Nagyséaygrend:Ft

Instrumentum Devizanem i15IN kod Névérték Eszkoz érték Yo
Tézsdén hivatalosan jegyzeft aruhazhaté ériékpapirok o 0,00
Mas szabdlyozolt pidcon forgalomba hozoft afruhazhato érnékpapirok o 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozoft dirvhazhato értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 1950739 216 28,55
ACCQO PRIZ HUF HUCCGOC7 16410 47 534 805 51 972 322 2,63
AEGON ALFA HUF HUO00C703970 37 180 997 103 529 817 5,23
AEGON MARA | HUF HUQ0007 14928 302 596 077 355 916 229 17,98
CON CITADELL HUF HUO000707948 161 524 149 371 766 404 18,78
CONCLGL HUF HU0000705702 108 239 619 214 952 518 10,86
CON PLAT PiR HUF HUO000709969 19 B39 864 76 520 570G 3,87]
GEN ABS SZA HUF HUO000706833 &1 414 871 81 400 007 4,11
OTP ABSZ A HUF HUO000704457 6 219 465 10 166 879 0,51
QOTP EMDA HUF HUOQQOO706361 42 834 433 184 149 083 9,30,
OTP SUPRA HUF HUOOO0704379 69 999 828 363 867 576 18,38
OTP U} EUR A HUF HUOO00705827 6 576 281 11 4460 820 0,58
RAHA HUF HUCOOO7036%9 35 188 330 61 531 088 311
RIPA HUF HUOOOO703707 45338 172 63 505 903 3,21
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirck 0 0,00
Netio eszkézértél / Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja A serozat / HUF 1 883 591 539
Netté eszkézérték / Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapck Alapja B socrozat / HUF 96 194 112 100,00
Netté eszkizénék / Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapck Alapja @ sorozat / HUE 10478

Megjegyzés: 0z egyes ériékpapir kategéridk kézétt difedések vannak, egy ériékpapir 16bb kategdridba is tarozhat.

Az Alapkezeld oz Alap 16kéjét likvid &s szarmaziatott eszkdzekén valamint dllampapiroken feliil kizardlag befektetési alapok jegyeibe,

illetéleg egyéb kollekiiv befekieiési értékpapirokba fekteti. Az Alap tilnyomé részt abszolit hozamra térekvé alapokbs! alakitia ki

portfslisiar. Ezek az alapek eliérd piacokon, eltérs médszerannal prébaliék megvalssitani befekietesi céljivkat, ami azt eredményezi,

hogy a feliesitményeik k6z5th egyifimozgds jellemzéen kézepes vagy anndl gyengébb. Ezt a diverzifikaciss elényt az Alap alapok alapja

konstrukeidia biztosia.

Az Alep jellegébél adédéan a befekietési stratégia lényege uz abszolit hozameéld alapok porfélion belili ardnyénak és ésszetételének

meghatdrozésa. A befekietési jegyek silydnak idészaki véliozdsds, illetve az abszolit hozamesls alapok Ssszetételének a vallozdsat az

alébbi tébldzat foglalio ssze:

ALAPOX

ey r—— . “wn
Befektetési alapolk 93,9% 97.3% 98,7% 98,5%
Citadella Szérmaztatott Alep 10,3% 14,1% 14,0% 19,9% 18,8%
Plating Pl Szdrmaziatott Alap Q,4% 12,3% 5,0% 4,7% 3,9%
Hold Vakmajom Szdrmaztatoit Alap 10,6% 8,9% 0,0% G,0% 0,0%
Hold Columbus Szérmaziatott Alap 8,6% 10,4% 9.9% 8,9% 10,9%
OTP EMDA Szdarmaziatott Alap 2,4% 3,1% 5,2% 5,8% ?.3%
OTP SUPRA Szdrmaztatott Alap 6,3% 4,6% 10,8% 10,9% 18,4%
AEGON ALFA Szarmazictott Alep 11,9% 12,2% 12,6% 12,9% 5,2%
AEGOMN Maraton Aktiv Vegyes Alap 0,0% 0,0% 7,0% 11,4% 18,0%
Accorde Prizma Alap 0,0% 0,0% 0,0% 1,6% 2,6%
OTP Abszolit Hezam Alap 6,5% 3,9% 4,0% 0,6% 0,5%
QTP U| Eurépa Alap G,0% 0,0% 30% 2,9% 0,6%
iTCilF;eisen Hozam Prémivm Szdrmaziatott 10,7% 10,3% 8,6% 7 3% 3.1%
Raiffeisen Index Prémium Szdrmeztatott Alep 12,5% 12.9% 11,2% 7,0% 3,2%
Budapest Paradigma Plusz Alap 0,0% 0,0% 3,0% 0,0% 0,0%
?f‘ Ruiffeisen é



RAIFFEISEN PRIVATE BANKING PANNONIA ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2019,

Generali PO Abszolit Hozamo Alap 2,9% 3,0% 3,1% 2,1% 0,0%
Generali Spirit Abszolit Hozamd Alap 1,8% 1.8% 1,9% 2,6% 4,1%
Szamlapénz 6,1% 2,7% 0,5% 1.3% 1,5%

V. A befektetési alap eredményének alakulasa a

targyidoszakban

2019

Pénziigyi miiveletek bevételei
Folyészamlakamat HUF
Arfolyamkiilénbszet

Ertékpapir értékesités drfolyam nyeresége
Pénziigyi miuveletek raforditasai
Fol yészémiakamat HUF
Arfolyamkilénbézet

Ertékpapir ériékesités arfolyam vesztesége
Egyeb bevételek

Trailer fee

A mukoédési kdltségek
Bankforgalmi jutalék

Forgalmazdsi jutalék

Alapkezelési dij

Letétkezelési dij

WARP di

KELER dij

LE! kéd fenntartdsi koltsége
Kényvvizsgdlénak fizetett dij
Kényvwezetés

Feligyeleti dij (MINB)

Egyéb raforditasok

Befektetési alapck kilénaddja
FizeteH, fizetendo hozamok

Targyévi eredmény

Felosztott jovedelem
Ujra befektetett jdvedelem

Ertékpapirok értékelési killonbozete

Befekietési jegy
- kamatokbdl, osztalékbol

-egyéb

Nagysdgrend: eft
158 136
0

0

158 136
6 382

0

0

6382

15 504
15504
41 031

34614
1982
642
206
29
498

2 393
665

9

%

0

126 218

0
126 218

341 574
341 574

0]

341 574
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Tékeszamla valtozdsai 2019. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend:eFi)

Idészak nyitédllomany |d8szak zaréallomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 24 261 30 946 1,.56%
lekstctt betét 0 0 0,00%

ld&szak nyitédllomdny Id&szak zaréallamdny
Vagyonelem tézsdei ép.  t&zsdén kiv. ép. tozsdei ép.  tOzsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegyek 2 969 740 1950739 98,55%
ACCOPRIZ 48 598 51973 2,03%
AEGON ALFA 389 336 103 530 5,23%
AEGON MARA | 343 611 355916 17,98%
CON CITADELL 599124 371766 18,78%
CONCLGL 268792 214 952 10,86%
CON PLATPiB 140 999 76 520 3,87%
GEN ABS 5ZA 79457 81 400 4,11%
OTP ABSZ A 16 659 10167 0,51%
OTP EMDA 175 491 184 149 2,30%
QOTP SUPRA 328112 363 868 18,38%
QTP UJEUR A 88 494 11 461 0,58%
RAHA 218 699 61 531 3,11%
RIPA 210782 63 506 3,21%
GENIPO 61 586 0 0,00%

Jd&szak nyitédllomdny Id&szak zarod!lomany
Vagyonelem Megoszlds
Kovetelések 14 879 248 0,01%
Aktiv elhatarolasok 5 646 3 315 0,17%
Kdtelezettségek, passzivak -4 613 -5 739 -0,29%
Osszesen 3 009 213 0 1979 509, 100,00%

VI. Szarmaztatott tgyletek

Az Alap a térgyidészakban és 2019. december 31-én szdrmazékos pozicidval nem rendelkezett,

Az Alap nem cdott kélcsénbe sem értékpapirt, sem drut, filetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapirfinanszirozdsi-, sem teljeshozam-
csereligyleteket 2019-ben [ezdltal nem alkalmazott biziositék kibocsdtét, illetve ezzel kapesolatos szerzddé 8l sines).

Az Alapkezeld 2017 tavaszén kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositasdt, amelyet a Feligyelet HKE-I1-373/2017. szdmd
hatérozattal hagyott jévé. A 2017.07.10461 hatalyos véltozasok az Eurdpai Porlament és a Tandes (EU) 2015/2365 Rendelete {2015,
november 25) az értékpapirfinanszirozési Ugylelek és oz Ujrafelhasznélds dtidgthatésdgdardl, valumint o 648/2012/EU rendelet
médositasard! szold jogszabslynak vald megfelelést szolgditdk. A véltoztatds kizdrja a fenii igyletek olkalmozasat az Alap kezeldse sordn

{azzal ellentétes modosiids haidlyba lépéséig).
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VIl. Az Alapkezelo mikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezels tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kdrében jelentds véliozds nem kévetkezett be 2019-ben. Uj izletégat vagy
szolgaftatast sem inditott oz Alapkezeld.

Az Alapkezeld 201%-ben §j clapot nem inditot;, 16bb alop esetében azonban sor keriilt o belekteiési politika modosiiaséra, ifletve annak
kezdeményezésére, azon felill tbb 0} deviza {euro, illeive dollér} sorozat inditdséra. Az Alopkezeld az év végén 15 befekietési alapot
kezelt. Az év folyaman az Alapkezeld befekietési alapokban kezelt dllomanya emelkedett, o 2018, év végi 171 millidrd forintos dllomdny
eqy év leforgésa alatt 176 millidrd forintra ndit. A nyilvanos befekietési alapok piocan o BAMOSZ adatai olapjén oz Alapkezeld piaci
részesedése 2019. végére 3,00%ra emelkedeit a 2018. év végi 2,26%rdl.

VIII. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

1. A 2019-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A 2018-as év masodik fele még szigoritd jegybanki otitid mellett zajlott, ebbdl Magyarorszdgon inkdbb csak ennek eldkésziiéséig
jutottunk el. Az 0] év elsé negyedéve kissé emelkedd hozamkdrnyezetben telt Magyarerszégon, a Magyar Nemzeti Bank is névelte egyik
eszkdzének, az egynapos betétnek a kamatét mércivsban [0, 15%rdl -0,05%ra), bar ez tulajdonképpen csak jelképesnek volt mondhaté,
valdjdban az MINB inkébb fokozatosan kikdtrdlni ldtszot a tavalyi évben meglebegetett szigoritasbél. Az Egyesiit Allamcken kiviili vilag
romlé makrégazdasagi helyzete, és a kereskedelmi haberis és egyéb geopolitikai bizonytalansagok hatasara a jegybanki politikdak egyre
inkdbb lazfié irényba fordultak o lév sordn, aminek hatdsa a magyar piacot is elérte. Igy az MNB kivaré dlldspontia egyre hitelesebbé
vél, @ magyar kamatszintek [az elvart hozamok) pedig latvanyasan lefelé indultak o félév uiolsd két hénapidban. A magyar kétvénypiac
befektetsi gy végil szép drfelyam nyereséggel zariak 2019 elsd félévér.

A harmadik negyedév is hozameséssel indult, @ magyar kdtvényhozamok gyckorlatilag minden lejératon csdkkenéssel t8lisiék o nyéri
id&szakot. Ezt némi korrekeid kévetie auguszius végén, szeptember elején, majd az év hatralévd részében nagyjdabd| sévban mozogtak az
elvdrt hozamok. A & feliesiményt azonban nem a hazai inflécids folyamatok okozigk. Ugyan méjustdl szeptemberig csokkend trendet
lattunk @ magyar dremelkedés Gtemében, azonban igy sem keriiltink jévébeli lazitdst indokié ériékek kézelébe, Raadasul az év utolsd
hénapjai érdemi gyorsuldst hoztak, a jegybanki célsav felss régidjdba repfive az inflaciét. A tdmogatdst inkdbb a nagy kézponii bankek
monetdris polifikdje adic. Az Egyesilt Afiamok jegybankjanak szerepét betsitd Fed hdrom alkalommal is kamaiot csskkentett az év
masodik felében, tompfiva ezzel a kereskedelmi hébori negotiv gazdasagl hatdsait. Hasonléan jdrt el oz Eurdpai Kézponti Bank s,

azonban a kisebb mozgdstér, azaz a jéval alecsonyabb indulé kamatszint csak egy vagast tett lehetdvé.

A nemzetkdzi kétvénypiac

Mig 2018 a jegybanki szigoritasrdl szélt, az év uviclsé negyedévében latoft részvénypiaci korrekcid, majd @ romlé makrogezdasdgi
adatok &s egyre bizanylalanabbd vélé geopolitikai helyzet, valamint a tovdbbra is alacsony infldcié miatt a vezetd jegybankok djra o
monetdris élénkités felé fordultak. Folyamatosan édrazédtak ki o kematemelési varakozdsok az omerikai piacon és estek a hosszabb
kétvénypiacok oz dsszes fejlett piacon. Ennek eredményeként az eurdzdna kvdzi benchmarkjdt jelentd német tizéves kétvényhozam
negafiv fartemdnyba esett mar az elsé negyedévben, @ mdsodikban pedig ¢} negativ rekerd szintre. Az amerikai hozamsk is hasonlé
pélyén jértak be, a favalyi negyedik negyedévben |&tott 3% feletti szintekrdl 2% kizelébe esett a kamatszint 2019 elss flévének végére.
A lfolyamatos elvart hozam csokkenés drfolyam emelkedsssel jart, igy Ssszességében azt mondhatiuk, hogy o kétvénybefelleték igen jé
idészakot kényvelhettek el 2019 elsd felében.

Jilius egy részétd| eliekintve hozamesokkenés volt a nydri hénapokban a meghaidrozé kétvénypicecken. Ezutdn viszont némi szétvdldst
latiunk. Mig az eurdzéne benchmarkjdnak tekinthets német tizéves elvért kévényhozam emelkedett oz év hdtralévd részében, addig az

amerikai tizéves inkdbb sévban mozgott, de igy is magasabban fejezte be oz évet, mint az quguszius végi mélypont. Emégsit vélhetéen
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az &lt, hogy a nagyobb mozgdstérrel, azaz magasabb indulé hozamszinttel operdlé Federal Reserve [az Egyesiili Allamok kvézi
jegybankja} hdrom, 25 bazispontos kamatestkkentést hajiolt végre gz év mdsodik felében, mig az Eurdpai Kézponti Bank esupdn egy
alkalemmal, 10 bazisponital csékkentetie irdnyadé rétgjat. Mindezekkel egyitt o feflett kdtvénypiacok erds évet zdriak, az alacsony

kamatszint ellenére is relative kedvezd hozamokkal! jutalmazva o befekteiSiket.

A hazai/régids részvénypiac

A 2019 elsé félévében emelkediek o kézépkeleteurépai részvénypiccak, azanban a fejlett piacokts! elmarads mértékben. A favaly év
végi részvénypiaci eladdsi hullam az amerikai piacrél indult, mive! az amerikai jegybark szerepét betdlté Fed kamatemelésel elérek a
piaci szereplék ingerkiiszébét. Bér ennek a hatasat elkezdte bedrazni a picc a régids kamatokban is, a részvénypiacck viszonylag
stabilan vészelék 4t a tavalyi év ulolsé negyedévet Taldn emiatt is o 2019-es év elsd felében alulieliesiidk maradick a régié
részvénypiacai. Kivételt a romdn piac jelenteft, oft viszont 2018-ban jelentds volt az esés, aminek czorban egyedi cka volt, ugyanis a
romén kormany bejelentett egy javaslatcsomaoget, amely jelenids kildnadékat tertalmazott a bank-, telekom- és energiaszekiorra. 2019
elsé felében azonban vilagossa vélt, hogy a kormény kikdiral a javaslat eredeti formdjébél, igy @ 2018 év végén kiclakult diszkontok
szépen lassan ledelgozdsra keriiftek. |d8kézhen o romén piacon a vdllalati eredmények is iavuitek, ami tovébb fitte az emelkedést.

A mascdik télévben a romén, cseh és magyar piac fovabb tudott emelkedni, év végére mindhdrom orszdg részvénypiaca kétszémiegyl
pozitiv hozamot mutatotl. A kiemelkedd o romén maradt, mely osztalékokkal egyiit 46,26%ot emelkedett 2019-ben. A lengyel piac
azonban meg oszialékokkal kiigazitva is a negativ farfemdanyban zdrte az évef, -2,61%-0s hozammal. Ennek cka, hogy o lengyel barkok
tovabbra is jelentds svajci frank alapd hitelportflidval rendelkeznek. |dékszben sziileteft egy a hitelfelvevéknek kedvezd Eurdpai Birdsdgi
déntés, mely hatdsdra dmeges perek indulhatnok o barkok ellen. Ha ezek céli érnek, okkor o bankoknak jelentds céltartalék képzésre

lesz sziiksége, ami jelentdsen ronthatja a megtériléseket.

A nemzetkézi részvénypiac

2019 elején jelentds részvénypiaci emelkedés bontakozoit ki, melynek hatdséra végil oz amerikai indexek le is dolgozidk a 2018 utolss
negyedévében elszenvedeit veszieségeiket. Az evrépai 16zsdék is kdvetlék a tengerentdli tarsaikat, és kdzel 20%ot emelkediek az alsd
félévben. 2018 végén 15bb dolog miatt is aggddott a piac: az emelkedd dolldrkamatok szikitették a likvidiast, &s dgy ldaiszott a Fed sem
siet a piac segitségére, mikézben az elemzdk kérében egyre inkdbb az vélt uralkodd vérakezdssd, hogy kizel vagyunk o gozdasagi
ciklus vegéhez, Donald Trump amerikai elnék pedig tovdbb fokozta a kereskedeimi haborts félelmeket. A fenti hdrom okbél az egyik
legfentosabb megvaliozott 2019-ben: o Fed mégis diragondolia o stratégigjdt, s a 2018-ban elére jelzett hdrom kamatemelés helyett mér
a kamaicsdkkentés, illetve a mérlegfédsszeg leépitésének ledlilitdsa Bt el reforikdjukban. Ezzel parhuzamosan a mésik meghaidrozd
fejlett piaci jegybank, az Eurépai Kézponhi Bank is jelezte, hogy aggddik az eurdzénds lassulds miat, és inkdbb o lazitd intézkedéséket
veszik napirendre. Az ennek hétén begyorsuld részvénypicci emelkedésbe csak a kereskedelmi héborival kapesclatos hirek tudiak kisebb
megingdst hozni méjusban, azonban jinivs soran ezt szinte teljes egészében le is dolgozia a picc. Az év iovdbbi részében is
meghatdrozé veli a piac hangulat tekintetében, hogy éppen milyen hir iBn ki a kereskedelmi haborival kepesolatosan. Cktébertél
ozonban a kereskedelmi megéliopodds kérvonalazédni latszot, illetve o kamatkérmyezet tovébbra is alucsony maradt, igy jelentés rally
bontakozoft ki a fejleti részvénypiacokon. A fejleft részvénypiacok atlagos tefjesitményét leird MSCl World index dollér teliesitménye végiil

+25,19% volt 2019-ben, forintban kifejezve +31,34%.

Arupiaci véltozdsok

2019 elején a részvénypiacckkal pérhuzamosan az claj piacdn is 180 fokes fordulat &l be, és o 2018 utolsd negyedévi eséssel
ellentétben jelentés emetkedés bontakozott ki. Ebben szerepst jétszoft az is, hogy az Egyesilt Allamok &s Irdn kézéit tovdbb élesedett a
konflikius. Az iréni hadsereg hajékat foglalt el a Perzsashéloen, mely kilénssen fontos az clajszéliitmanyok szempontjébdl. Majus eleién
azonbon fordult ismét @ hangulat, mivel Donald Trump amerikai elndk tovdbbi vamok kivetésével fokozta o kereskedelmi hdbords
félelmeket, aminek hatéséra az olaj is lejfimenetbe kezdett. Ezen felil o tarozékban 1évé tartalékok névekedése is fokozia a rossz

hangulaiot az energiahordozé piaeén. Az év masodik felében egy viszonylag sz0k sévban cldalazott az olaj arfolyame, igy a Wl tipusi

' Raiffeisen
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nyersolaj &1, o Brent pedig 66 dollaron zarta az évet. Bar o tavalyi év végén még hdrom kamatemelést vért 2019re az amerikai
[egybank szerepét betsld Fed, azonban ex 2019-ben kikerilt a képhdl, és a kamatesskkentés helyezddatt elétérbe. Az Eurdpai Kézpont
Bark is forditott a kordbbi retorikéjdn és o kamatemelések elSkészitése helyett jelezte, hogy hosszé ideig fennmaradhat o regativ
kamatkdrnyezet. Ernek hatdsdra o német 10 éves elvért hozamok rekord mélységbe keriltek, czoz o picc vdrokozdsa szerint a
rulla/negativ kamatok sokdig velink lesznek. Az egymdsra licitald jfegybankok gyakerlatilag egy devizaleériékelési versenyt fuinak, ami
ismét eléiérbe helyezie az arany értékérzd srerepét. Ennek megfelelden oz év sordn jelenidset emelkedett @ menekiildeszkéz érfolyama,
aminek hatdsara tabb, mint 18%kal keriit feljebb @ dollarban mért drfolyama. A mezégazdasdgi termékek dra jellemezden lejiebb, mig

az ipari fémeké inkdbb feliebb kerilt 2019 sordn.

2. A befektetési politika alakulaséara haté egyéb tényezok

A befekietési politikara hatd eqyéb t#nyezd nem meriilt fe! az idészak sordn,

3. Horxamfizetés és hitelfelvetel

Az Alop fuiamideje sorén nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befektefi. A hozam o befekielési jegyek neftd
eszkbzériékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkdzértéken 16rénd visszavdasarldsi kitelezetség
véllaldséval biziesitja a befekteték szaméra, hogy befekletési jegyeik vagy egy részik visszovdltasaval tetszdleges idopontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2019-ben.
IX. Az Alapkezelo altal az adott idoszakra kifizeteit
javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmardsénak teljes 6sszege a 2019-es
évre szoléan, rogzitett és valtozo bontasban:

Millié Ft
2019. év
Régzitett [Gvedelem Bsszesen: 218,5
Véltozé [dvedelem Ssszesen™: 25,6
Kedvezményezetiek szédma: 27
Kézvetlenil az AEKBY &ltal kifizetett bérmely sszeg, beleérive a jutalékokat 0
* A viltozd jévedelem az éves bénuszon felil egyéb kifizetésaket is tartalmaz.
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b} Az Alapkezelé iligyvezetéinek és azon munkavallaloinak, akik az alapok kockézati
profiligra  tevékenységilk révén lényeges hatast gyakorolnak, brune
javadalmazasanak teljes 8sszege a 2019-es idészakra széléan:

Millia Ft
2019, év

Felsé vezetés &7.5
Kockazatvallalasért és ellendrzésért felelds alkalmazotiak 123,9
Telies jovadalmazdsuk mértéke miatt o felsd vezetéssel és a kockazatvallalasért felelds
atkalmazotickkal azonos javadalmazasi kategéridba tarozék, akiknek szakmai tevékenysége
lényages hatést gyakarol a kockazati profiliukra vagy a kezelésikben lévé befektetési alap
kockazati profiliara 0

¢} Az adott évre vonatkozo javadalmazasainak és juttatasainak kiszémitasi médja:

A Fix jovadalmazds sszege tartalmazza oz alébbi elemeket Bérjellegd kifizetések {alapbér, szabadsag idejére jard kifizetés stb.), Potigk
jellegii kifizetések, Munkakéri jutiatds, Cafeteria keret és Egyéb jutatdsck (pl. gépkocsi juttatas éréke, iskolakezdési témogatds, munkdba

jaras kolségtéritése), valamint o kilépéshez kapesoldds Brvény szerintt kitelezd kifizetéseket,

A Véliozo jovadalmazas Ssszege tarlalmazza az alabbi elemeket: Eves bonusz 6sszege, valamint a kilépéshez kapesaldds, o wrvény

altal eldirtakon felili kifizetések.
d) Javadalmazasi politika felilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezeld felilvizsgala o Javadalmazasi Politikajat 2019-ben is, annak érdekében, hogy az megfelelien a médosult csoport szinti

szchélyoknak, illetve az MINB 3/2018-as ajdnidsdnak.
A médositott Javadalmazdsi Polifikét a Raiffeisen Alapkezelé FeligyelS Bizotisaga 2019. december 12-én fegadta el,

e} Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A lavadalmazési politika egyszer médosult 2019 sordn. A médosités serdn az alébbiak valtoziutdsok tEriéntek a dokumentumban:

* a csoport szintd jovadalmazési politika jogszabdlyi hivatkozdsai beemelésre keriiltek
P | po g M

¢ &sszhangba kerilt o megszévegezése a hazal jogszabdllyal azoknak a feltételeknek, amelyeknek teljesiinie kell ahhoz, hogy a
javadaimazasi elem fix javadalmazésnak mindsilién

»  kiegészitésre kerilt o szabdlyzai azokkal oz eseiekkel, amelyek sorén o megitartd 8szi6nz8 csokkenthets vagy 6rolhetd

= kiegészitésre kerilliek @ béren kivilli juttatasok

X. Az ABA nem likvid eszkozeinek ardnya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcesolatos 0 megallapodasck, ax ABA
aktualis kockazati profilja és az ABAK daltal e kockdazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezelé az ilikvidnek mindsitest eszkdzoket, o mindenkor érvényes Ertékelési Politikgjdban leiriaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapban 2019.12.31-én nem voltak ifiikvidnek mindsitett eszkézok. Az Alapkezeld Eridkelési Politikéja 2015-ben megvéliozoit, melynek

érielmében oz illikvidnek mindsitett eszkdz8k esetén oz Arazasi Bizottsag dént az értékeléshez alkaimazands eljdrdsrdl,

Reaiffeisen 12
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b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos 0j megallapodasok

Az Alopkezelé o jogszcbalyi eléirdscknok megfelels likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annck biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapiainak likviditési kockazatat, valaming,
hogy az Alap befekletéseinek likviditdsi profilia megfelelien az Alap kotelezeitségeinek. Az Alapkezelé biziosifja, hogy o befelletési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavaitasi politka az Alap tekintetében Ssszhangban dllion egymdssal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockdazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdazatkezelési rendszerek
Kockazati profil 3

Az Alap befektetési polifikdjénak 2013, janvéri valiozdsa nyoman a fenti kockdzati besorolés clapjdul szolgdld szintetikus mutaté
kiszamitdsahoz haszndlt miltbeli adatck, a jogszabaly eldirascinak megfelelden, egy mesterséges referencia portfdlié teljesitményén
alopulnak. Az Alap kockézat/nyereség profil szerinti 3. kolegéridba t5rténd besoroldsa Ssszefiggésben van azzal, hogy az Alop
eszkozeinek jelenids része kockdzatos alapokba keril befektetésre, ugyanckkor oz Alopkezeld diverzifikalt portfolié Ssszedliftdsdra

térekszik.

Az Alapkezeld o targyév sordn a Ramasoft Kit. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockéziatott érték mutaték

szdmitdséhoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhato tokeattétel mértékében
bekovetkezo valtozasok, a biztositék vagy a tokeatiételi
megdallapodas értelmében nyudjtott garancidk ojbéli
felhasznalasi joga, és az adott ABA altal alkalmazott
tokeattétel teljes 6sszege

a) A teljes neftésitott kockazati kitettségre vonatkozo limit:

Az Alap o Kbftv, rendetkezései szerini - szarmaztatott iigyletek figyelembevételével - szarmitott telies netidsitotf kockdzati kiteftsége nem

haladhatja meg az Alap Nettd eszkozértékének 130%-at.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2019.12.31-én: 100%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitetisége 2019.12.31-én: 98,40%

Olyar esemény, amely jelentésen befolydsolnd a 2019. Gzleti évet, o mérleg fordulénapidt kévetden nem volit.

Budapest, 2020. éprilis 27.

7

43’-%\

Bélint Attila Varadi Zoltén

Raiffeisen Befektetés Alapkezels Zrt.
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