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Figgetlen kdnyvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Private Banking Panndnia Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztilk a Raiffeisen Private Banking Pannénia Alapok Alapja (tovabbiakban: ,az Alap") 2018. evi aves
jelentésének |-VI. pontjaiban talalhato szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,szamviteli informaciok”)
kényvvizsgalatat.

Vélemeénylink szerint az Alap meliékelt 2018, december 31-ével végz6do lizleti évre vonatkoza éves jelentésében
kbzdlt szamviteli informaciok minden [ényeges szempontbél a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrdl szolo
2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban: | szamviteli térvény™) gsszhangban, valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezelGikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu tdrvények mdédositasarol szolo 2014, évi XVl
torvénnyel dsszhangban Kerliltek §sszeadllitdasra. Az éves jelentéshben kdzolt szamviteli informacickban szereptt
eszkdzok és kdtelezettségek leltarral alatdmasztotiak. Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciokban
bemutatott kezelésikoltsegek az Alap letetkezeléje 2ltal adott értékelés alapjan kerliltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban €s a kdnyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — tOrvenyek es egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmeben fennalld feleldsseglink bdvebb leirdsat jelentésiink A kinyvvizsgalo éves jelentésben
kozolt szamviteliinformaciok kdnyvvizsgalataert valo feleléssege” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeléjétdi, a Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zri-16l a vonatkozod,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara A kényvvizsgaldi hivatds
magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem
rendezett keérdesek tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott , Konyvvizsgalék Etikai
Kédexe”-hen {az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi
etikai eldirasoknak s,

Meggydzédésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
velemenylnkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyeb informaciok az eves jelenteésben fogialt nem szamviteli informacickbal dlinak. A Raiffeisen Befektetesi
Alapkezels Zrt. igyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés"”) felelés az egyeb informaciok elkeszitéséért. Az éves
jelentéshen kozolt szamviteli informaciokra a flggetlen kdnyvvizsgalol jelentésiink |, Vélernény'" szakaszaban
adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyeéb informaciokra vonatkozoan nem
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bocsatottunk ki semmityen formajd bizonyossagot nyujto kbvetkeztetést.

Az eves jelentésben kozdlt szamvitell informacick altalunk végzett konyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi
felelésségiink az egyeh informaciok atolvasadsa és ennek soran annak mérlegelese, hogy az eves jelentésben
foglalt egyeh informaciok lényegesen elientmondanak-e az éves jelentéshen kizolt szamvitell informacidknak
vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tdnik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank aiapjan arra a ktvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacick
lényeges hibas allitast tartaimaznak, kitelesseglink errdl es a hibas ailitas jellegerd! jelentést tenni.

Az egyeb informaciokban lényeges ellentmondas, vagy lényeges hibas 3llitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk.

A veretés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben kdzilt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozdlt szamvitell informacioknak a kollektiv befektetesi formakrol és
kezelSikréd, valamint egyes pénzligyi targyd torvények modositasarol szole 2014, évi XVI. torvénnyel €5 a
szamviteli térvennyel Gsszhangban tdriénd elkeészitéséert, kiilinds tekintettel az eszktzok es kitelezettségek
leltarral valo aldtamasziasaert, a kezelési koltségeknek az Alap letetkezeldje altal megadott értékelese alapjan
tortend elszamolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezeteés szilkségesnek tart ahhoz, hogy
lehetéve valjon az akar csalashdl, akar hibabdl eredd lenyeges hibas allitastel mentes éves jelentésben kizolt
szamviteliinformaciok elkeszitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkeszitese soran a vezetes felelds azeért, hogy felmerje az
Alapnak a véllalkozas folytatasara vald kepesseégét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetes felel a vallalkozas folytatasanak elven alapulo, eves
jelentésben kdzélt szamviteli informacick dsszeadllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatésanak elvebdl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiiléset eltérd rendelkezeés nem akadalyozza, ilfetve a vallalkozasi
tevékenység folytatdsanak ellentmondo tényezd, korlilmény nem éll fenn.

Aziranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzligyi beszamolasi folyamatanak feligyeletéért.

A konyvvizsgalonak az éves jelentésben koziit szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért valo felelGssége

A kényvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentéshen kozdlt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csaldshol, akar hibabol ereddé lényeges hibas allitdst, valamint az, hogy
ennek alapian a vélemeényiinket tartalmazo fliggetlen knyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag
magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdiati Standardokkal
gsszhangban elvegzett kbnyvvizsgalat mindig feltarja az egyebkent létezd iényeges hibas aliitdst. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hib2bdl, es lényegesnek mindsiiinek, ha ésszerll lehet az a varakozas, hogy
ezek dnmagukban vagy egylttesen befolyasolhatjak a felhasznzldk adott éves jelentésben kdzdlt szamviteli
infarmaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit,

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti koOnyvvizsgadlat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn

Tovabba:

e Azonositjuk es felmeériiik az éves jelentéshen k0z0lt szamviteli informaciok akar csalashol, akar hibabol
eredd lenyeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtiuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleid konyvvizsgalati bizonyitékot
szerzink velemenylink megalapozasahoz. A csalashdl eredd ienyeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabol ereddé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast,
szandekos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy abelsé kontroll feliilirasat;



Megismerjlik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekeben, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmeények kbzott megfeleldek, de nem
azert, hogy a belsd kontroli hatékonysagdra vonatkozdan véiemenyt nyllvanitsunk,

Ertekeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés dltal keszitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kizzeétatelek ésszerliséget.

Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak elven
alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszedilitasa, valamint a megszerzett
kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hogy fenndil-e lényeges bizonytalansag olyan esemenyekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds keétséget vethetnek fel az Alap vallatkozas
folytatasara vaio képességét illetden. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, figgetlen konyvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az eves
ielentésben kozblt szamviteli infermaciokban lévo kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kbzzétételek e
tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
kdnyvvizsgalol jelentéslink datumaig megszerzett knyvvizsgdlati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli
esemenyek vagy feltételek azonban ckozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatai.
Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciokat, kilénos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettsegek idészak végi leitardra, valamint az adott
idészakban elszamoit kezelési kiltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informaciok minden lényeges szemponthot a kollektiv befektetési formakrél és kezelGikrdl, valamint
egyes penziigyi targyl torvények modositasarol szold 2014, évi XV, térvénnyel 8sszhangban kerliltek-e
fsszedllitasra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyeh kerdések mellett - a kinyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezéseét, a konyvvizsgélat jelentés megallapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetési Alapkezelé Zrt. &ital alkalmazott belsd kontrolinak a k8nyvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2019. aprilis 23.

Kozma Attila Mihaly

Partner
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING PANNONIA ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2018,

I. A Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapija dltalanos informdcick

1. Alapadatok
Alap neve:

Lajstrom széma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kénywizsgdld Tarsasag neve:

Kanywizsgéls neve:
Székhelye:

Tipusa:
Harmonizacidja:
BAMQSZ kategdria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Private Banking Parnonia Alapok Alapje
1111213

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bark Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
RSM Audif Hungary Zr.,

Kozmané Szeberényi Ménika

1138 Budapest, Faludi v. 3.
nyitvanos nyilt végi érékpapir alap
ABAK-iranyelv alapjdn

abszoldt hozamcéli alep

hatérozatlan

Az Alapkezelé az Alap tékéjét likvid és szdrmaztatott eszkizakén valamint dllampapiroken felil kizdrdlag befekietési alapok jegyeibs,

illetdleg egyéb kollektiv befekietési értékpapirakba fekteti, Az Alap tilnyomd részi abszolit hozamcéh alapokbél alakitia ki portfélisiat. A

kivalasziott atapok potencidlis befektetési teriilste o lehets legszélesebb és globdlis: hazai és nemzetkdzi részvények illetve kétvények,

bankbetétek, devizdk, egyéb befekietési eszkézsk, valamint ezekre és drupiaci fermékekre vonotkozd szérmaztatol igyletek. A

hagyomdnyos befekietési alapokis| o széles eszkdztdron ot abban témek el, hogy nem csak emelkeds, de — szérmaztatott dgyletek

segitségével — esé piacon is van lehetdségik hozamot elérni. Forios jellemzdje még a mégsties alapoknak az, hogy teljesitményiik

nagymértékben fiigg az Alap kezeldjének készségeitdl, piaci tapaszialataitdl.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netté eszkozériékének alakulésa {fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon}

2018.12.28 -2,57%
2017.12.29 £,88%
2016.12.31 4,18%
2015.12.31 -1,63%
2014.12.31 2,57%
2013.12.31 8,41%
2012.12.28 7,50%
2011.12.30 -10,88%
2010.12.31 13,30%

2,57%
0,88%
4,18%
-1,63%
2,57%
8,41%
7,50%
-10,88%
13,30%

1,367733 Ft 1,367842 K 3010016 504 Ft
1,403868 Ft 1,403857 H 4357703 394 H
1,416398 Ft 1,416398 F 4373 631 030 Ft
1,358540 Ft 1,359540 5451 145880 Ft
1,382016 1,382016 Ft 14813786062 F
1,347393 Bt 1,347393 1 15715735 434 F
1,242869 F 1,242869 |+ 519 445 423 K
1,156190 Ft 1,156190 f 235947 179 F¢
1,297358 Ft 1,297358 £+ 303 521 205 Ft

Az ariolyamvéltozés szdzalékos mértéke a befektetd Sltal clérhetd vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben a tefjes évben meglartotia

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenck dsszefiggésben az alapok jEvdbeni hozamaival. A

[aA Raiffeisen
m ALAPOK




RAIFFEISEN PRIVATE BANIING PANNONIA ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2018,

kéz8lt hozamadatok nomindlisak és az adol napiari évre vonatkoznak. Az Alap befekietési politkdia és célja 2013. janudriétsl

jelentdsen megvaliozott.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2018.01.02,

Instrumentum IDevizanem| ISIN kéd | Néverek | Eszkézérmek | %
Atrvhézhaté énékpapirok 4330 368 910 99,45
AEGON ALFA HUF HUO000703970 203 974 332 548 380 096 12,59
AEGON MARA | HUF HUO000714928 273 155 882 306 243 800 7,03
BP PARP A A HUF HUODO0715255 123 427 518 130 722 084 3,00
CORN CITADELL HUF HUOD0O707948 295 800 000 615 087 407 1413
CONCLGL HUF HUO000705702 239 034 000 431 943 760 9,92
CON PLAT PiB HUF HUOOO07099469 55 989 421 217 954778 5,01
GEN ABS SZA HUF HUODD0706833 61 414 871 80 B9 123 1,86
GEN IPO HUF HUOOO0706791 94 556 448 132 810 394 3,05
OTP ABSZ A HUF HUOO00704457 105 000 000 172 373 355 3,96
OTP EMDA HUF HUOOO0706361 63 769 709 224 545 644 516
OTP SUPRA HUF HU0000706379 106 055 020 469 218 128 10,79
OTP UJ ELR A HUF HUO000705827 75 425 564 133 991 704 3,08
RAHA HUF HUOD00703699 216 053 023 375 582 038 8,63
RIPA HUF HUO000703707 322 254 576 489 924 599 11,25
Banki egyenlegek 22 154 460 0,51
Folyészamia - HUF 22 154 460 0,51
Egyéb eszkozok 8 261 252 0,19
Egyéb kovetelések i 8261252 0,19
Osszes eszkéz 4 360 784 622 100,15
Ksielezeffségek -6 681670 -0,15
Egyéb kotelezettségek -6 681 670 0,15
Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja A sorozat
NeHé eszkézérték 4 142 644 547 HUF
Unitok szama 2951 298 849
[Egy jegyre jufo netto eszkozérték 1,403668 HUF
Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja B sorozat
Netto eszkézériék 211 458 405 HUF
Unitok szama 150 647 927
[Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,403660 HUF

Az éves beszamolo és a portfolié jelentés szamai kozoHi eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig @ beszamolé 2018. jonudr 314g ismertté valt informécidkra épiil, addig a porifslié jelentés szdmai
2018. elsd forgalmazdsi napian, mint nyits érek keriitek meghatdrozdsra a 2017. évi utolsd forgalmazdsi napi dlloményi adatok
alapjan. A folysszamla elhatérolt kemata ¢ NEE szamitdsban o kévelelések kozott szerepel, a beszamoloban pedig az akiiv
elhatdroldsok kézéit kerilt kimutatasra. A kételezetiségek kézdtt is megjelennek oz elsd, mar 2017. évi forgaimazdsi napig szamolt
difiételek, mig az éves beszdmoléban a tényleges 2017, évi ksliségek és kotelezeitségek kerilnek elszdmoldsra, amelyek janudr 31-ig

ismertté valiak.

Raiffeisen
ALAPOK



RAIFFEISEN PRIVATE BANKING PANNONIA ALAPOK ALAPJA » EVES JELENTES 2018,

Beszdmold NEE szamitas Kilénbézet (eftban)
Sajat toke / Nettd eszkozérek 4354077 4354103 26
Kilénbézet tételesen:
Ertgkpapirok 4330 369 4330 369 0
Pénzeszkézdk 22 154 22154 0
Kévetelések/ Aktiv idébeli elhat. 7 @64 8 261 297
Katelezettségek/ Passziv id. eth. -6 410 -6 681 271

BEFEKTETES] ALAP NETTO ESZKGZERTEKE FORDULONAPOT KOVETS ELSO KERESKEDESE NAPON

2019.01.02.

Instrumentum |Devizanem| 1SIN kéd | Névérték | Eszkéz érték | %
Anwubazhaté érntékpapirok 2969 739 669 98,66
ACCQO PRIZ HUF HUDODO716410 47 534 805 48 597 541 1,62
AEGON ALFA HUF HUOOOO703970 150 442 345 389335612 12,93
AEGON MARA | HUF HUOG00714928 319 783 534 343611245 11,42
CON CITADELL HUF HUOO00707948 277 674 531 599 124 452 19,90
CONCLGL HUF HUOQOO705702 147 687 395 268 791 945 8,93
CON PLAT PiB HUF HUOQOO709969 34 893 028 140 998 434 4,68
GEMN ABS SZA HUF HUOOOQ706833 61 414 871 79 456 963 2,64
GEN PO HUF HUOO0O706791 44 497 152 61 586 817 2,05
OTP ABSZ A HUF HUOQ0O704457 10 353 668 16 659 186 0,55
OTP EMDA HUF HUOQOO706361 45 865793 175 491 514 5,83
OFP SUPRA HUF HUOQ00706379 78 592914 328 111 426 10,90
OTP UJ EUR A HUF HUQOOO705827 54 498 383 88 493 875 2,94
RAHA HUF HUOQOO703699 129 193 274 218 698 633 7,27
RIPA HUF HUOO0Q703707 145 184 683 216782 026 7,00
Banki egyeniegek 24 260 839 0,81
Folydszamla - HUF 24 260 839 0,81
Egyéb eszkozok 20 793 659 0,69
Ertékpapir igyletek elszamolésabol eredd kavetelések 14 561 000 0,48
Egyéb k&vetelések 6 232 659 0,21
Osszes eszkiz 3014794 167 100,16
Kotelezettségek -4793938 -0,16
Egyéb katelezettségek -4793938  -0,16
Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja A sorozat
Netto eszkozérték 2854 024 765 HUF
Unitok szama 2086 915 130
Egy jegyre juté netd eszkézérték 1,367581 HUF
Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja B sorozat
Nefté eszkézériék 155 975 464 HUF
Unitok szama 114 042 962
Egy jegyre juté neito eszkczériek 1,367690 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozott eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémolé 2019, janudr 31-ig ismertté valt informacikra épil, addig a portfslié jelentés szamai

2019. elsd forgalmazdsi napjén, mint nyité érték keriltek meghatarozasra a 2018. évi utolsé forgalmazasi napi dllomanyi adatok

alapjan. A folydszémla elhatérolt kemata a NEE szdmitdsban o kivelelések kézdtt szerepel, a beszamoléban pediy oz aktiv

clhataroldsok kézsit kerit kimutatdsra. A kételezeftségek kozétt is megjelennek az elss, mar 2019. évi forgalmazési napig szémolt

Raiffeisen
ALAPOK



RAIFFEISEN PRIVATE BANKING PANNONIA ALAPOK ALAPJA « £VES JELENTES 2018.

dijtételek, mig az éves beszémoldban a tényleges 2018, évi kaltségek és kotelezeftségek keriilnek elszémeldsra, amelyek januér 31-g

ismertié valtak.

Beszdmold NEE szamitas Kildnbézet [eFt-ban)
Sajat téke / Netté eszkdzénék 3009213 3010 000 87
Kilonboézet tételesen:
Ertékpapirok 2 969 740 2 969 740 0
Pénzeszkozdk 24 261 24 261 6
Kovetelések/ Aktiv idébeli elhat. 20 525 20793 268
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -4 613 -4 794 -181

lli. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft}

Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2018.01.02-6n

2 951 298 849

2018. évben eladott befekfetési jegyek

128 684 365

2018, évben visszavdltoht befektetési jegyek

993 068 084

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.01.02-dn

2086 915130

Portfolid sszesitelt neftd eszkdzériéke 2019.01.02-én

2 854 024 765

Egy jegyre juté nettd eszkozérick 2019.01.02-én 1,367581
Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2018.01.02-4n 150 647 927
2018. évben eladott befektetési jegyek b 247 022
2018. évben visszavdlioit befektetési jegyek 42 851 987
Forgalomban 1év8 befekietési jegyek 2019.01.02-4n 114 042 962
Portfolié Gsszesitett nettd eszkdzértéke 2019.01.02-an 155 975 464
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2019.01.02-4n 1,3676%
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IV. A befektetési alap sszetétele

Nagysdgrend:Ft
Megnevezés Devizanem ISIN kod Névértek Eszkoz érték Yo

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirek 0 0,00
Mas szabalyozon piacon forgalomba hozott atruhazhaté érékpapirok (4 0,00
Kozelmilthan forgalomba hozott atruhazhato erfékpapirok o 0,00
Egyéb atruhdzhats érfékpapirok "2969 739669 98,66
ACCO PRIZ HUF HUCOGC07 16410 47 534 805 48 597 541 1,62
AEGON ALFA HUF HUQO00703%70 150 442 345 389 335612 12,93
AEGON MARA | HUF HUGOGO7 14928 319 783 534 343 611 245 11,42
CON CITADELL HUF HUCOCO7 07948 277 674 531 599 124 452 19,90
CONCLGL HUF HU0000705702 147 687 395 268 791 945 8,93
CON PLAT PlB HUF HUO0007 09969 34 893 028 140 998 434 4,68
GEN ABS SZA HUF HU0000706833 61 414 871 79 456 963 2,64
GEN PO HUF HUDD007 06791 44 497 152 &1 586 817 2,65
OTP ABSZ A HUF HUDOOC7 04457 10 353 668 16 659 186 0,55
OTP EMDA HUF HUOD00/7 06341 45 865 793 175 4%1 514 5,83
OTP SUPRA HUF HUQOOC7 06379 78 592 914 328 111 426 10,90
OT2 Ul EUR A HUF HUO0O0705827 54 498 383 88 493 875 2,94
RAHA HUF HUQD00703699 129 193 274 218 698 633 7,27
RIPA HUF HUG000703707 145 184 683 210782 026 7,00
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 0 0,00
Netté eszkoézérték / Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja A serozat / HUF 2 854 024 765 100.00
Netté eszkdzérték / Raiffeisen Privafe Banking Pannonia Alapok Alapja B sorozat / HUF 155 975 464 ’

Megjegyzés: az egyes érnékpapir kategéridk kézétt éfedések vannak, egy értékpapir t6bb kategériaba is tartozhat.

Az Alapkezeld az Alap t6kéjét likvid és szérmaztatott eszkdzékan valamint dllampapirokon feliil kizarélag befektetési alapok jegyeibe,

illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpopirokba fekteti. Az Alap tilnyomé részt abszolit hozamra térekvé alopokbél alakitia ki

portiélidiat. Ezek az olapok eltéré piacokon, eltérs médszertannal probaliak megvalésitani befektetési céljukat, ami azt eredményezi,

hogy a teljesitményeik kézdti egyltmozgas jellemzéen kézepes vagy annél gyengébb. Ezt a diverzifikéciss elényt az Alap alapok afapia

konstrukcisa biztosita.

Az Alap jellegébél adédéan o befekietési stratégia lényege az abszolit hozamcéli alapek portélian belili ardnydnak és Ssszetételének

meghatdrozdsa. A befekietési jegyek sifyanak idészaki véllozasat, illetve az abszoldf hozameéli alapok dsszetételének a vallozasat oz

alabbi tablazat foglalja 8ssze:

Saly a portfélidhan

2014.12.31

2016.12.31

2017.12.31

| 2015.12.31

2018.12.31

ALAPOK

Befektetési alapok 94,7% 93,9% 97,3% 99,5% 98,7%
Concerde Citadelia Szarmazitott Aksp 4,6% 10,3% 14,1% 14,0% 19,9%
Cancorde Plating Pl Szérmaziatoft Alap 14,5% @,4% 12,3% 5,0% 4,7%
Concorde Yakmajom Szarmaziatolt Alep 18,0% 10,6% 8,9% C,0% 0,0%
Concorde Columbus Szérmaziatott Alap 9,0% 8,6% 10,4% 9,9% 8,9%
OTP EMDA Szérmaztatot Alap 3,2% 2,4% 3.1% 5,2% 5,8%
OTP SUPRA Szarmaztatott Alap 18,7% 6,3% 4,6% 16,8% 10,9%
AEGON AFA Szarmaztatott Alap 10,3% 11,9% 12,2% 12,6% 12,9%
AEGON Maraton Aktiv Yegyes Alap 0,0% 0,0% 0,0% 7.,0% 11,4%
Accorde Prizma Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 1,61%
OTP Abszolit Hozam Alap 0,0% 6,5% 3,9% 4,0% 0,6%
OTP Uj Eurépa Alap 0,0% 0,0% 0,0% 3,1% 2,9%
i?;f;eisen Hozam Prémium Szdrmaziatott 8,0% 10,7% 10.3% 8,6% 7 3%
Raiffeisen index Prémium Szdrmaztatoh Alap 7.2% 12,5% 12,9% 11,2% 7.0%
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Dialég Deviza Szarmaztatott Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Dialég Octopus Szdrmaziatott Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Budapest Paradigma Plusz Alap 0,0% 0,0% 0,0% 3,0% 0,0%
Generdali IPO Abszolit Hozami Alap 1,2% 2,9% 3,0% 3.1% 2,1%
Generali Spirit Abszolit Hozamé Alap Q0,0% 1.8% 1,8% 1,9% 2,6%
Szamlapénz 5,3% 6,1% 2,7% 0,5% 1,3%

V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2018

Nagysdgrend: eft

Pénziigyi miveletek bevetelei 118 133
Folyészdmlakamat HUF 0
Arfolyamkiilonbézet 0
Ertékpapir arf.nyereség 118133
Pénziigyi miveletek raforditasai 7512
Folydszdmlakamat HUF 0
Arfolyamkiilénbszet 0
Ertékpapir arf.veszteség 7512
Egyéb bevéfelek 26 444
Trailer fee 26 444
A mik&dési kdltségek 59 635
Bankforgalmi jutalék 6
Forgalmazési jutalék 0
Alopkezelési dij 51706
Letétkezelesi dij 2 959
WARP dij 749
KELER dfj 335
LEl kéd fenntartasi kéltsége 27
Kénywvizsgélonak fizetett dij 484
Konywezetés 2393
Feligyeleti dij (MNB) 976
Egyéb raforditasok 13
Befektetési alapok killénadsja 13
FizeteR, fizetendé hozamok 0
Targyévi eredmény 77 317
Felosztott jovedelem 0
Ujra befektetett jsvedelem 77 417
Ertékpapirok értékkillonbszete 300 662
Befektetési jegy 300 662
- kamatokbdl, osztalékbdl t]
- egyéh 300 662
Raiffeisen
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Tékeszamla véltozéasai 2018. december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. (Nagységrend:eFt)

Idszak nyitédliomany Id&szak zarddllomany
Vagyonelem Megosz|as]
Bankbetétek 22 154 24 261 0,81%
lekatet betét 0 0 0,00%

Id&szak nyitoallomdny |dészak zérédatlomany
| Vagyonelem t5zsdei ép.  t8zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszias
Befekietési jegyek 4 330 369 2 969 740 98,66%
ACCOPRIZ 0 48 598 1,61%
AEGON ALFA 548 380 389 334 12,94%
AEGON MARA | 306 244 343 611 11,42%
CON CITADELL 615088 599 124 19.91%
CONCLGL 431 943 268792 8,93%
CON PLATPB 217 954 140 999 4,68%
GEN ABS SZA 80 891 79 457 2,64%
GEN IPO 132811 61 586 2,04%
OTP ABSZ A 172 374 16 659 0,55%
QTP EMDA 224 546 175 491 5,83%
OTP SUPRA 469918 328112 10,90%
OTP UJEUR A 133 992 88 494 2,94%
RAHA 375582 218 699 7.27%
RIPA 489 924 210782 7,00%
BP PAR.P A A 130722 0 0,00%

1d&szak nyitédllemany Id&szak zarédllomény
Vagyonelem Megoszlds
Kovetelések 0 14 879 0,49%
Aktiv ethatarolasok 7 964 5 646 0,19%
Kételezettségek, passzivak -6 410 -5 613 -0,15%
Osszesen 4 354 077 0 3 009 913| 100,00%

VI. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap o tirgyiddszakban és 2018. december 31-6n szdrmazékes poziciéval nem rendelkezett.

Az Alap nem adoft kélesénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapirfinanszirozdsi-, sem telieshozam-
csereligyleteket 2018-ban (ezdltal nem alkalmazott biztositék kiboesatét, ifletve ezzel kapesolatos szerzédé fél sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszan kérelmezte az Alap kezelési szabalyzaténck médositasat, amelyet a Fefigyelet HKEIL373/2017. szémd
hatdrozattal hagyott jévé. A 2017.07.1048] hatdlyos véltozasck oz Eurdpai Parlament és o Tandes (EU) 2015/2365 Rendelete {2015,
november 25. oz értékpapirfinanszirozdsi Ugyletek &s az ujrafelhaszndlas atlgthatésagars!, valamint o 648/2012/EU rendelet
médositasardl szdl6 jogszabdlynak valé megfelelést szolgdltak. A véltoztatés kizdrja a fenti tgyletek alkalmazését az Alap kezelése soran

{ozzal ellentétes modositas hatalyba lépéséig).

Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekéovetkezett viltozdsok

Az Alapkezels tulajdonosi szerkezetében nem, de tevékenységi kérében jelentds valtozas kivetkezett be 2018-ban. Az Alapkezeld 0
Uzletdgat vagy szolgdltatast nem inditot, viszont 2017 végén kezdeményezte o Feligyeletnél a befekietési vdllalkozdsokrsl és az

drutdzsdei szolgaltatokesl, valamint az dltaiuk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl széls 2007. évi CXXXVIL 6rvény hatdlya ald
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tarfozd  portfdlidkezelési tevékenységre vonatkozd engedélyének visszavondsat [oz Alopkezeld esetében ez o nyugdijpénztari
vagyonkezelést jelentette kizardlag). A Feligyelet 2018. febrodr 13-4n sziletett HENAIEG8/2018. szdmd hatdrozatéban déntétt a

tevékenység visszavondsardl, oz Alapkezeld portidlickezelési tevékenységet 201845 igy mar nem végez.

Az Alapkezels 2018-ban {j clapet nem inditoft, tobb alap esetében azonban sor kerillt Gj deviza (euro, illetve dollar} sorozat inditasara,
Az Alapkezeld az év végén 15 belekietési alapot kezelt. Az év folyaman az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt allomdnya
emelkedett, @ 2017, év végi 155 milliard forintos &llomany egy év leforgasa alatt 171,3 milliard forintra nétt. A nyilvdnos befektetési

alapok piacan o BAMOSZ adatai alepjdn az Alapkezelé piaci részesedése 2,96%ra emelkedett o 2017, év végi 2,61%-16l.

Vill. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. A 2018-as év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és allampapirpiac

Az év elsd felét valtozatlan monetdris politike jellemezte Magyarorszdgon. Véltozatlanck maradiak a kamatkondicick és a nem
hagyoményos jegybanki eszkézik (kamat és devizaswap, jelzélogkéivényvasdrlas, jegybanki eszkdzok mennyiségi korlatozdsa)
hasznélata is valiozatianul érvényben maradt, egészen a szeptemberi kamatdéntd lésig. Ekkor ugyanis az MNB hatdrozott jelzést adott
arrdl, hogy elkezd&dstt a felkésziilés a monetéris politika normalizdldsdra. Ennek keretében elészdr kivezetésre kerdilt @ monetdris politikai
cél0 IRS-eszkdz, illetve a jelzdloglevélvasdrldsi program, tovdbbé megszint a 3 hénapos jegybonki betét. A piac felkészitésének masodik
1épcsdiét lathattuk o decemberi iilés sordn, ahol az MNB hangsilyozta, hogy az Eurépai Kézponti Bank monetdris politikdja fontos
hatdssal van o hazaire, azonban a magyar infidciés folyamatok o dontoek, ezen belil is a kevésbé volatilis maginflaciés mutaték, Ez
azért is volt figyelemre mélté, mivel utébbi szémokban trendszerii erésédés volt megfigyethetd az év sordn.

Jelentés mozgdsok veltak a piaci kamatszintekben, bdr nem igazdn az MNB kommunikacidjénak ritmuséban. Az év eleji, igen alacsony
~hosszd hozamszintekré| szinte folyamatos volt az emelkedés, kis nydri megtorpandssal egészen oz Sszig. 2% alatti 10 éves hozamrél
majdnem 4%-ig emelkedett o referenciakamet. Ezen folyamatck mégtt elsésorban a j6 hazai gazdusdgi névekedés, az emelkeds inflécié
és ennek kapesan a jegybank elindulé szigoritasdval kepesolatos varakozasck dlitak.

Ez fordult meg az Osszel, - pont akkor, amiker a jegybank elkezdte érdemben kommunikdini a majdani normalizdlést — a nemzetkézi
kornyezet, a romlé fundamentumok, ndvekvéd kockdzatok és az ebbdl fakadd fejletipiaci hozamesdkkenés hatdséra. A révid, bankkézi és
diszkontkincstdrjegy hozamok is emelkedd pdlydt mutattak az év elsé felében, azonban o nyari csics utdn ezt a szegmenst mar csiskkend,
bar a korabbi szinteknél végil magasebban stabilizél6dé pélya jellemezte. A még mindig jelentés tShbietlikviditas hatasa nem engedte

érdemben feliebb o BUBOR jegyzéseket sem.

A nemzetkdzi kdtvénypiac

2018-at kiszamithatésag jellemezte, mdr legaldbbis ami a Federal Reserve, az Egyesiilt Allamok jegybankjénak irdnyads kamatat illeti.
Az eldre kommunikéltak és o piac varakozdsainak megfeleiden minden negyedévben 0,25% pontial emelkedett a rdta, rdadasul a
kommunikacié is alapvetéen szigeritas pari volt az év sordn. A hosszi hozamok mdr nem mozogtak ilyen egyértelmien, bér az éves
eslcs a 10 éves amerikai hozamban novemberben volt. Ugyan nem voltak kamatemelések, de hasonld volt a dinamikdja az Eurézéna
kvazi benchmark hosszd hozamanak, a német tizévesnek. A csics itt viszont mér februdrban megvolt, utdna bér a mozgdsok irdnya
hasonis volt, de az év mdsodik fefében a gyengiilé eurdpai konjunktira miatt mar nem volt lathaté 0j, éven belili esics. Az igozi fordulat
it is, ahogy Amerikéban is az év utolsd két hénapjdban jétt el, egy drasztikus kétvénypiaci hozamesékkenss forméidban. Ennek oka a
makrogozdasagi adatok és a névekedési varakozdsok romldsa, és o geopolitikai kockdzatok jelenids emelkedése volt. A fentiek
eredménye, hogy az amerikai hozamgérbe meredeksége, azaz hogy a hosszd hozameok mennyivel vannak feletie @ révid hozamoknak,
jefentdsen csdkkent az év sordn. Sokan ezt @ mutatét |8 recesszid eldrejelzének tekintik, ennek alapjdn tehét a pioc véleménye szerint
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jelentésen romlottak o gazdasdgi kildtasok az év folyaman. A globdlis kétvénypiacok azonban 2018-ban refative j6 évet tudhatnak

maguk magott, killénésen ha a kockdzatosabb, részvénypiadi teliesitményekkel hasonlitiuk 8ssze.
A hazai/régids részvénypiac

A kézépkeleteurdpai régié részvénypiacai a fejlett piacokhoz hascnidan viselkedtek az év elsd felében. Januvarban a pozitiv
makrogazdasagi fejlemények hatdsdra folytatték a 2017-es emelkedést, majd oz amerikai piacon elindulf esés magéval hizta a régict is.
Fontos megemliteni, hogy a hozamemelkedés, mely meginditotta oz esést, nem csak az Egyesilt Allamok kétvénypiacdra volt jellemzs,
honem KézépKelerEurdpara is. Az év masodik felében elég eltérd teljesitményt nyditottak a kiiénbézd részvénypiccck. Az S&F 500
eldszér 0f csicsra ment, mig az eurdpai és fejlddd piaci t5zsdék 15bbsége eseft. Szeptember végétsl azonban az utolsd negyedévre
egységessé vai6 esés bontakozott ki, melynek hatdsdra meglehetésen negativ év lett a 2018-as szinte minden piacon. Kivételt képzett a
hazai piac, mivei o Bux Index végiil minimadlis, 0,6%0s minuszban zdrta az évet. Kevéshé volt erds oz év vége a roman 16zsde szdmdra,
mivel a kormény &ltal bejelentett kildnadék hatdsdra a kordbbi jelentds, +10%os éves teliesitményt -4,36%ra cserélie o piac. A régié

meghatdrazéd piace, o lengyel 7,5%kal, a cseh 8,5%kal zart lejjebb 2017. év végi értékenél.

A nemzetkézi részvénypiac

2018 elején folytatédott @ 2017-ben kibontakezott bull {bike, azaz emelkedd) piac. Meglehetdsen felfokozott virakozasok Svezték az
eurdzéna varhatd névekedését, illetve az amerikai cégek profitvarakezdsai is rekord magasck voltak. Ennek készénhetéen az év elsd
hénapiaban 5-10% kériili emelkedésben voltak a fejlett piaci indexek. Februdr elején azonban egyre inkabb a kétvénypiucra szegezdddit
a befektetdk figyelme, tekintve, hogy a 10 éves amerikai dllamkéivények hozama stabilan emelkedett. Egyre ielentSsebb kérdéssé vali,
hogy meddig fenntarthatéok a magas részvénypiaci értékeltségek az emelkedd hozamkérmyezetben. Ennek hatdsdra februdr elején egy
pénikszeri eladds bontakozott ki, mely soran kézel 10%of esett az S&P 500 Index néhény nap alatt. Ev tovabhi részében vegyes
teliesimény jellemezte a vildg részvénypiocait. A kereskedelmi habori eszkaldlédasa miot, féleg a kinai és eurdzonds piacak teljesitetek
gyengén, mig az S&P 500 Index ¢j csicsra ment a myar végén, Osszel azonban a hozamemelkedési és kereskedelmi haboruval
kapcsolatos felelmek kiegészillek a recesszids vdrakozdsok erdstdésével, aminek hatéséra jelentds esés bontakozolt ki az amerikai
részvényekben is. Osszességében fejlett részvénypiacok dilagos teljesitményét leird MSCI World index dollarban mért teljesitménye -

9,35% volt 2018-ban.

Arupiaci véltozdsok

2018 elsé felében folytatédott mind a Brent mind pedig a WTI fipusi nyersolaj drfolyamanak emelkedése. Ebben fontos szerepet jatszoft,
hogy az erés viléggazdasagi aktivitas magasabb keresletet implikél, illetve, hogy o kerdbban felhalmozott magas tartaiékok leapadtak o
kordbbi OPEC kvéta csokkentés hatdsdra. Az Irannal szembeni szankcidk belengetése is segitete magasabbra torndzni @ nyersolaj
arfolyamat, mivel az jelentds kinglatesékkendst helyezett kilatasba. Ezzel parhuzamosan az amerikai palaolaj kitermelés tovabb ndH,
aminek hatasara az Egyesilt Allamok fermelése G esticsot ér el Bér az Irdnnal kapesclatos szankeidk visszadliitasanak gondolata Donaid
Trump amerikai elnskidl szarmazott, 1bbszér hangsilyozia, hogy magasabb clojarfolyamat sem szeretne, mely egy esetleges OPEC
kvéta noveléssel elérhets.

A mésodik negyedévben eszkalélédé kereskedelmi habord jelentds hatdst gyakorolt az ipari fémekre és a mezégazdasdgi termekek
arfolyamanak mozgdséara. A nyersanyagok szempontjébdl az elsé fontos bejelentés az aluminium behozatalra kivetett vam volt, melynek
hatdséra jelentésen megugrott annak drfolyama. Késdbb valaszlépésként a kinai vezetés vamot vetett ki az amerikai szdja exportra. Ennek
vélhetden az is voll a célio, hogy Trump egyik fontos szavazébdzisara, a farmerekre sijtsanak le. Ezek o vameok természetesen szelektiv
hatdst gyakorolfak, azaz a széja arfolyama az Egyesiit Alomokban leesett, azonban Brozilidban jelentSsen megugrolt, hiszen
valahonnan pétoinia kell a kinaiaknak o kiesé importot.

Az é&v masodik felében, egészen szeptember végéig tartott az olaj dremetkedése, melynek hatasdra a 85 dollart és elérte a Brent tipusi

nyersolaj arfolyama. Az ulolsé negyedévben, azonban a névekvd amerikai kitermelés, a gyengild OPEC és a novekedési Fleimek
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hatdsdra jelentés lejimenetbe kapesolt az olgj, igy végil kézel 22%os eséssel fejezte az évet. Osszességében a 2018-as évben a
mezdgazdasdgi, az ipari fém, o nemesfém illetve energiahordozd komponensek egyarant negativ teljesitményt nyditottak a globélis

nyersanyag indexen belGl.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tenyezok

A befektetési politikdra haté egyéb tényezd nem merilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizeteés és hitelfelvétel

Az Alap futemideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ojra befekteti. A hozam o befekietési jegyek nettd
eszkdzériékének emelkedésén keresziil mérheid. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkdzértéken 16rénd visszavasarlasi kdtelezettség
véllalaséval biztositia o befekteték szdmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavaltdsaval tetszdleges iddpontban
hozzdjussanak a felhalmozolt hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2018-ban.

IX. Az Alapkezels dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a} Az Alapkezeldé alkalmazoftainak brutté javadalmazasénak telijes 6sszege a 2018-as
évre szoéléan, régzitett és valtozoé bontasban:

Millié Ft

2018, év
Régziteit [vedelem Ssszesen: 1992
Véltozé jévedelem Gsszesen*: 282
Kedvezményezettek szama: 35
Kszvetlenil az AEKBY dltal kifizetett bérmely &sszeg, beleérive a jutalékokat 0

* A viltozd jdvedelem az éves bénuszon felil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezeld ligyvezetdinek és azon munkavallaloinak, akik az alspok kockazati
profiligra  tevékenységilk révén Ilényeges  hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazasanak teljes sszege a 2018-as idoszakra széléan:

Millis Ft
2018, év

Felsé vezetés 64,3
Kockdzatvallalasért és ellendrzésért felelds alkalmazottak 147
Teljes javadalmazasuk mértéke miatt o felsé vezetéssel és a kockdzatvéllaldsér felelds
alkalmazottakkat azonos javadalmazési kategériéba tartozék, akiknek szakmai fevékenysége
{ényeges hatdst gyakorol a kockazati profiljvkra vagy a kezelésikben levé befekietési alap
kockdzati profiljara ¢

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazdasainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazds dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegi kifizetések {alapbér, szabadsag idejére jars kifizetés sth.), Pétlék
jellegy kifizetések, Munkakadri juttatds, Cafeteria keret és Egyéb juttatasok [pl. gépkocsi juttalds értéke, iskolakezdési tamogatas, munkéba

jaras kaltsegiéritése), valamint a kilepéshez kapesolodo torvény szerinti kotelezs kifizetéseket.

RS N
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A Véliozd javadalmazds dsszege fartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz &sszege, valamint o kilépéshez kapcesolddd, a sérvény

dltal eldirtakon felili kifizetések.
d)} Javadalmazasi politika felilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezelé felilvizsgélta o Javadaimazasi Politkéjét 2018-ban is, annak érdekében, hogy az megfelelien o médosult csoport szinti
szabdlyoknak, illetve az MNB 3/2018-as ajdnidsdnak.

A médositolt Javadalmazési Politikét a Raiffeisen Alapkezeld Feligyeld Bizottsaga 2018. jénius 7-én fogadta el.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazasi politika egyszer médosult 2018 sordn, A médositas sordn uz aldbbiak véltoztatdsek sérténtek a dokumentumban:

+  avégkielégitésre és garantdlt valtozé javadalmazésra vonatkazd részek pontositdsra kerlitek
e o bérlejlesziési folyamot leirdsa kibovilt
s amunkaksri juttorés rendszerének éves feliilvizsgalata térlésre kerilt
o Bsszeférheteilenségek, érdekkonfliktusok kezelésével kapesolatban bekeriilt egy vtalds oz alkalmazands szabdlyzatokra
+  ponlositasra kerilt az egyéni fedezeli stratégidk {javadalmazasta, feleldsségre) fogalma és az ehhez kapesolods filalmak
«  pontositdsra kerillt a teljesiményértékelés folyamatdra, az ériékelés sordn alkalmazott teljesitménykritériumokra vonatkozd rész
e poniositva lett az azonositoit munkavéllalék kivélasztasdnak folyamata
s bévitve lett az eldzetes &s utdlagos kockazati kiigazitasra vonatkozd rész:
o elézetes kockdzali kiigazitds eszkizel az Alapkezeld és az egyén szinljén
o avalozé javadaimazds halasztott részének kifizetése eldtt djra értékeini kell a teljesitményt
o Malus&Clawback szabdlyok pontositasa lalkalmazasi idSszak, az érintelt kifizetések meghatdrozésal

s médosult a véltozd javadalmazdsra alkalmazoft készpénziél eltéré eszkdz

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Gj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockézati profilia és az
ABAK dlial e kockézatok kezelése érdekében alkalmazoti kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkézéket, a mindenkor érvényes Erékelési Politikéjdban leitaknak megfelelen értékeli. Az
Alapban 2018.12.31-én nem voltak illikvidnek minésitett eszkzik. Az Alapkezeld Ertékelési Politikdja 2015-ben megvdliozott, melynek

értelmében az illikvidnek mindsitett eszkdzok esetén az Arazdsi Bizotsag dént az ériékeléshez alkalmazands eljarasrél.

b) Likviditaskezeléssel kapesolatos G megallapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eldirésoknak megleleld likviditiskezelési rendszert vezetet be 2014ben, azaz likviditGskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biziositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockézatdt, valamin,
hogy az Alap befekietéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kdtelezettségeinek. Az Alapkezelé biziositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavaliési politika oz Alap tekintetéhen sszhangban dllion egymassal.

<) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK aital e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Ruaiffeisen 12
ALAPOK



RAIFFEISEN PRIVATE BANKING PANNONIA ALAPOK ALAPIA » EVES JEIENTES 2018.

Kockazati profil: 3

Az Alep befektetesi politikdjanok 2013, janudri vallozasa nyomén a fenti kockézati besorolas alapjaul szolgalé szintetikus mutatd
kiszamitasdhoz hasznalt miltheli adatek, a jogszabaly eléirdsainak meglelelben, egy mesterséges referencia portdlis teljesitményén
alapuinak. Az Alap kockazat/nyereség profil szerinfi 3. kategdridba térénd besoroldsa osszefuggésben van azzal, hogy oz Alap
eszkdzeinek jelentds része kockdzatos alapokbo keriil befektetésre, ugyanakkor oz Alapkezeld diverzifikalt portfolic Ssszedllitasara

térekszik.

Az Alapkezeld a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndlia a piaci kockdzat mérésére, o kockaziatolt érték mutatdk

szdmitdsdhoz,

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté i6keéttétel mértékében bekévetkezd
valtozdsok, a biztositék vagy a t6kedttételi megallapodds értelmében
nyujtott garanciék Gjboli felhaszndldsi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazoft t6keatiétel teljes ésszege

a) A teljes nettositoit kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbfiv. rendelkezései szerint - szdrmaziatott iigyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockézadi kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Neité eszkozértékének 130%-a1.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2018.12.31-én: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2018.12.31-én: 99,14%

Olyan esemény, amely jelentésen befolyésolng a 2018. lizleti évet, a mérleg fordulanapjat kévetden nem velt.

Budapest, 2019. dprilis 23.

iy

- . .

Balint Attile Varadi Zoltén

Raiffeisen Befektetés Alapkezeld Zr.
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