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Flggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés
Mérleg

Eredmenykimutatas

Kiegeszité melléklet

Uzleti jelentés



RSK Audit Hungary Zrt.
1139 Budapest, Vaci it 99-105.
Balance Hall epliet 4. emelet

T06 1 8863700i06 1886 3701
Ersm.audii@rsmbu | W www.rsmaudithu

Figgetlen konyvvizsgaldi jelentes

A Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kotveny Alap befektetdinek

Vélemeény

Elvégeztik a Raiffeisen Kamat Premium Rdvid Kotvény Alap {,az Alap") 2021 évi éves beszamoiojanak
kiinyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2021. december 31-i fordulonapra keészitett mérleghdl - melyben az
eszkdzok es forrasok egyezé végosszege 9.543.276 E Ft, a targyévi eredmeény 262,523 E Ft (nyereség)-, és az
ugyanezen idéponttal végzédo Uzleti évre vonatkozd eredmeénykimutatashdl, valamint a szamviteli politika
jelentds elemeinek Bsszefoglalasat is tartalmazoé kiegészitd mellékletbot all.

Velemenyiink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhata és valés képet ad az Alap 2021, december 371-én
fennallo vagyoni és pénzligyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzddd iizieti évre vonatkozod jovedelmi
helyzetérdt a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrsl szold 2000, évi C. torvénnyel dsszhangban (a
tovabbiakban: ,szémviteli tirvény"} és a befektetési alapok éves beszamolé készitési és kbnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl szald 215/2000. (XII. 1) kormanyrendelettel 9sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és s kinyvvizsgalatra
vonatkozo -~ Magyarorszagon hatalyos — torvények €s egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk vegre. Ezen
standardok értelmében fennallo felelésségiink bovebb leirasat jelentésiink | A konyvvizsgdlo éves beszamold
kbnyvvizsgadlataért valo feleldssege" szakasza tartalmazza.

Figgetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezelojeétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezel® Zrt-t8l a vonatkozd,
Magyarorszagen hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara |, A konyvvizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarasrol sz6io szabadlyzata”-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgaiok Nemzetkozi Etikai Standardok Testilete altal kiadott
WNemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgéloknak (a nemzetkdzi fuggetlensegi standardokkal
egybefogialva)’ cim( keézikényveben {(az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen
normakban szerepld tovabhi etikai eldirdsoknak is.

Meggyézédés(jnk, hogy az aitalunk megszerzett kidnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt
velemenylinkhoz,

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
KONYVVIZSGALAT | TANACSADAS
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Egyeb informacidk: Az lizleti jelentés

Az egyeb informaciok a Raiffeisen Kamat Prémium R@vid K&tvény Alap 2021 évi Uzleti jelentésébsl alinak. A
Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. Ugyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés) felelés az tizleti jelentésnek a
szamviteli torveny, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival 6sszhangban torténo elkészitéseert, A
fuggetlen kényvvizsgaldi jelentéstink ,Vélemény" szakaszaban az éves beszamoldra adott vélemeényiink nem
vonatkozik az Uzleti jelentésre,

Az éves beszamolo altalunk vegzett kdnyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi felelésséglink az Uzleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az lzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkent Ugy tlnik-e, hogy az
lenyeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb
informaciok lenyeges hibas allitast tartalmaznak, kotelessegiink errél és a hibas allitas jellegérdl jefentést tenni.

A szamviteli torveny alapjan a mi felelésséglink tovabba annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés a szamviteli
torveny, illetve egyeb mas jogszabaly vonatkozd eldirdsaival Gsszhangban van-e, és errdl, valamint az Uzleti
ielentes gs az éves beszdmolo Gsszhangjarol vélemeény nyilvanitasa,

Veélemenylink szerint a Raiffeisen Kamat Premium Rovid Kotveny Alap 2021, évi Uzletl jelentése minden iényeges
vonatkozashan 8sszhangban van a Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kotveny Alap 2027, évi éves beszamoléjaval
es a szamviteli térvény vonatkozo eldirdsaival. Mivel egyeb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir eld tovabbi
kovetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk vélemeényt.

Az Uzleti jelentesben mas jellegd lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas aliitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalénk,

A vezetés es az iranyitassal megbizott szemelyek feleldssege az éves beszamoléert

A vezetés felelds az éves beszamoionak a szamviteli torvennyel dsszhangban torténd és a valds bemutatas
kovetelmenyenek megfeleld elkeszitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés sziiksegesnek
tart ahhoz, hogy lehetdvé valion az akar csalasbal, akar hibabol eredd lényeges hibds allitastol mentes éves
beszamold elkészitése,

Az eves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelds azert, hagy felmérje az Alapnak a valialkozas folytatasara
valo képesseget €s az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsofatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld éves beszamold Gsszealitasaért.
A vezetesnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl keli kiinduinia, ha ennek az elvnek az érvényesiiiését eltérd
rendelkezés nem akadalyozza, illetve & viéllalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondo tényezd, kirliimeény
nem all fenn.

Aziranyitassal megbizott személyek felelések az Alap penziigyl beszamolasi folyamatanak felligyeleteért.

A kdnyvvizsgalé éves beszamolo konyvvizsgalataért valo feleldssége

A kdnyvvizsgalat soran celunk kel bizonyossagot szerezniarrol, hogy az éves beszamold egésze nem tartaimaz
akar csalashol, akar hibabo! eredd Ilényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapian a véleményiinket
tartalmazé fliggetlen kdnyvvizsgaioi jelentést bocsassunk ki, A kelld bizonyossag magas foku bizonyossdg, de
nem garancia arrs, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal osszhangban elvégzett
kényvvizsgalat mindig feltarja az egyebként ietezd iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalashol
vagy hibabdl, és lényegesnek minésiiinek, ha esszerd lehet az a vérakozas, hogy ezek dnmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjak afelhasznalok adott éves beszamols alapjan meghozott gazdasagi déntéseit,



A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardok szerinti kbnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitétést
alkalmazunk és szakmal szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba;

Azonositjuk es felmerjlk az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabol ereds lényeges hibas dllitasainak a
kockazatait, kialakitjuk és vegrehajtjuk az ezen kockdzatok kezelésére atkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat, valamint elegendd és megfelel6 kbnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleménylink
megalapozasahoz. A csalashol ereds iényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockézata nagyobb, mint a

" hibabol eredéé, mivel a csalas magdban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandekos kihagyasokat, téves

nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroil felilirasat.

Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjdboi relevans belsé kontrolit annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriimények kizott megfeleléek, de nem
azert, hogy az Alap bels6 kontroljanak hatékonysagara vonatkozdan vélemenyt nyilvanitsunk.

Ertekeliik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések s kapcsolodo kdzzetételek ésszertiseget,

Kovetkeztetest vonunk le arrdl, hogy helyenvalo-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak elven
alapuld éves beszamolo dsszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyitek alapjan arrdl,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentés ketséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességeét ilietéen, Amennyiben azt
a kovetkeztetest vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag &l fenn, fliggetlen kdnyvvizsgaldi
jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyeimet az eves beszamoloban lévé kapcseolodd kizzétételekre, vagy ha
a kbzzetetelek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell vélemeényiinket, Kdvetkeztetéseink a
flggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizanyitékon alapulnak.
Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallakozast
folytatni.

Ertekeljiik az éves beszamold atfogo bemutatasat, felépitesét és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellekletben tett kzzétételeket, valamint értekeljiik azt is, hogy az éves beszémoldban teliestl-e az alapul
szolgalo lgyletek és esemenyek valds bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasdra hozzuk - egyéh kérdések meliett - a kanyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a kinyvvizsgalat jelentés megaliapitasait, beleérive az Alap altal
alkalmazott belsé kontrolinak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2022. aprilis 25.

RSM Audit Hungary Zrt.
1139 Budapest, Vaci ut 99-105
Balance Hall éptilet 4, emelet
Nyilvantartasi szam: 002552

ozma Attila Mihdly
Partner
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Kaozmané Szeberenyi Moniks”
Bejegyzett konyvvizsgald
Nyilvantartasi szam; 005430
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Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap

MERLEG

A/ Befekietett eszkdzok
1. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkilénbézete
a kamatokbél, oszialékbal
b egyéb

B / Forgdeszkozék
I. Kévetelések
1 Kévetelések
2 Kovetelések érickvesziése
3 Kilfaldi pénzértékre sz3l6 kovetelés ériékelési killonbozete
4 Forintkévetelések ériékelési kildnbozete
il. Ertékpapirok
1 Erékpapirok
2 Ertékpapirok érigkelési kilonbozete
a kamatokbdl, osztalékbél
b egyéb
Ifl. Pénzeszkozok
1 Pénzeszkdzidk
2 Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete

C / Aktiv idébeli elhatarolasok
1 Aktiv idsbeli elhatérolas
2 Akiiv iddbeli elhatdrolds ériékvesziése (4

D/ Szarmaztatott Ggyletek értékelési killonbozete

ESTHOZOK (AKTIVAK) OS5ZESEN

E/ Sajaf téke

1. Indulé téke
1 Kibocsatott befekietési jegyek névértéke
2 Visszavasdrolt belekietési jegyek névériéke ()

. Tokendvekmény
1 Visszavasarel befekietési jegyek bevondsi értékkilonbézete
2 Eriékelési kiionbézet fortaléka
3 El6z8 évek eredménye
4 Ugzlefi év eredménye

F/ Céltartalékok

G / Kotelezettségek
I. Hosszu lejaratd kotelezettségek
li. Rovid lejarati kételezettségek
Il Kilfaldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelesi kilénbdzete

H / Passziv idébeli elhatarolasek

FORRASOK (PASSTIVAK) GSSZESEN

Budapest, 2022. 4prilis 25.
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Raiffeisen Kamaft Prémivm Raovid Kéivény Alap

EREDMENYKIMUTATAS
eft eft
2020. 2021.
i Pénziigyi miiveletek bevételei 1514470 716 731
I Pénziigyi miveletek ré&forditasai 1 339 337 372 420
IH  Egyéb bevételek o o
IV Mikddési kdltségek 94 384 76 812
V  Egyéb raforditasok 6218 4 976
V1 FizeteH, fizetendd hozamok 0 0
Wi TARGYEVI EREDMENY 74 031 262 523
Budapest, 2022. dprilis 25. O 0
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Simon Péief"_‘?'éng\s)’ Varadi Zoltan

Raiffeisen Befekietési Alapkezels Zr.



Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Koétvény Alap

Kiegészito melléklet

a 2021. december 31-ével végzddd évre

1. Alfalanos gazdélkodasi karilmények

Az Aranypolgdr Nyiltvégd Allampapir Befektetési Alap flovébbiakban: Alap) 1998, aprilis 7-en keriilt nyibvéntartasba

vételre az APTFnél 536.700.000,- forint indulé sajét iékével. A befektetdsi jegyek névértéke: 1 Ft Az Alap nyilt végl befektetési alap.
Az Alap korébbi neve: Raiffeisen Pénzpiaci Alap. Hatdlybalépés napja: 2000, ouguszus 31.

2014.05.1448) oz Alap 6j neve: Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap. PSZAF hotérezat széma: HKEN298/2013.

Az Alap mogdtt a Raiffeisen csoport nagybefekteiésekben tapasztalt gérddjo 4f.

Ausziridban o Reiffeisen @ legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgdltaték.

Az Alop kénywizsgélotial alélamasztolt éves beszamol6jdl és éves jelentését az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime

elérhetdsége a kdvetkezs: hitps://alapok raiffeisen hu/akiualis/ielentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alupkezeld Zrt, 1133 Budapest, Véci &t 116118,

Az alap képviseletére jogosult: Simon Péter Janos 2011 Budakaldsz, Mérton Aron v, 27/A.
Varadi Zoktén 2051 Biatorbégy, Hochwert Mihdly u. 2. 2.aitd

Féforguimazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Yaci & 116118,

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Yaci ot 116118,

Az Alop kdnyvvizsgdlotra kételezett.

Kényvvizsgdio: RSM Audit Hungary Zrt, 1139 Budapest, Vaci 6t §9-105.
Balance Hall épiifet 4. emelet

Kijelslt kdnywizsgals: Kozmdne Szeberényi Ménika 2161 Csomad, Napsugdr vlca 28,
Regszdm: 005430

Igazolvanyszam: 005429
A szamviteli szolgdltatés kérébe tartozs feledatck

iranyitasaért felefds személy: Liebszter Monika 1204 Budupest, Kolozsvdr v, 12

Regiszirdcids szam: 163363

2. Befektetési politika

Az Akip befektetési célia, hogy a Befekletési jegyek zavartalan visszavdltdsdhoz szikséges likviditdst fenntariva, korldtozott toke. és hozomkackazot feivallaldsa mellet
hosszabb taven ~ o befektetési polifika Gliol lehetév telt - maximdlis mértékii tékendvekményt érjen el

Az Alap elsésorban révid futamidejl magyar dlampapirokba, valomint lekstat és lekstetlen banki betétekbe fektet. Az Alap igyekszik kihaszndlni intézményi befektatdi
mivoltcbdl eredd eldnydket, igy tobbek kdzdlt olyan eszkizdkbe fektet be, melyek masck szamdra nem érheidk ef és ezeket kizvetii sajdt befekleti felé. Az Alap alacsony
kockazats befekietést kind! iigyfelei részére, és célia o bonkbetétek és o révid lejératd allampepirak hozaméval versenyképes megtérilés biztositdse likvid befektetési formabar

Az Alap a iBrvényl szdbslyozdsnck megfeleldsn federati 65 befektetési célis szérmazlotott Ugyletet is kithet, amely a portfélié hatékony kezelésének céliat szolgdlja

Az Alapkezel6 a téle elvérhatd maximdlis gondossdggel, sajat beldtdsa és déntése alapian, o torvények és a Kezelési Srabélyzatban foglol korlétozasok befortse
mellett alokitia ki oz Alap forrdsainak felhaszndldsi médjar, o befekiatési ardnyokat, annak érdekében, hogy az Alop az Alapkezeld vérakordsainak megleleld [Bvbeni

kockézatok és hozamok fiiggvényében hosszabb tavon a lehetséges legmagosabh hozamot érje ef.

Az Alopkezeld o kdvetkezd eszkdzkategdriakbe fektethet:
1. Allempapir - EGT.éllam vagy az CECP tagdllama élial kibocsatolt vagy garantalt &llampapirck és nemzetkizi pénziigyi intézmény lial kibocsdtolt vagy
gorenidlt hitelviszonyt megtestesits értékpapirok:
1.1. a magyar dlom vagy kilfsldi {EGT vagy OECD] &llam &ltal kibocsatott Gllampapirok, igy 16bbek kézéh o diszkontkincstériegyek, kamatozd kincsiariegyek, fix illetve
viltozé kamatozdss dllamkstények, eaysb dllampapirck
1.2. a magyar jegybank, az Eurépoi Kézponti Bank vagy oz Eurdpai Unid mas tegdllamanak jegybankia dltel kibocsétott hitelviszonyt meglestesité értekpapirok
2. Az egyeéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok: devizabelféidi 85 devizakilfsldi tarsaségok éltal kiboesétent hitelviszonyt megtestesit srtékpapiok,
melyek szabdlyczolt pisera bevezetett vagy forgalmazott, illeve EGT-dllam egysh rendszeresen mikads, elismert, nyilvanos, szobalyozoft piacén forgaimazott
atruhdzhats énskpapirok.
3. Pénzpiaci eszkdz6k: a fizetdeszhéz kivételével sorozatban kibocsdtott, érékpapirnak nem mindsiils, penzkivetelésre szél5 eszkéz, omellyel pénzpiccon kereskednek

és amelyek szabalyozell piacro bevezelelt vagy forgalmazot, illetve EGT-6llom egyéb rendszeresen miiksds, elismert, nyilvanos, szabdlyozot piccén forgalmazott pénzpiac

eszkozsk
4. Bankbetét: ldtraszals illetve lekstot bankbetérek {forintban és devizéban)

5. Kellektiv befektetési értékpapir - olyan nyilt é5 z6rt végl befekietési alopok befekietési jegyai, illetilag egysb kollektv befekletés! értékpapirok, amelyek cz Alap

befekletési politikdjdhoz husonid befekielési politikéval rendelkeznek.

1/13. oldal



6. Szarmaztatalt eszkbzik - Szabdlyozok piacen forgolmezoft szdrmaziatott pénziigyi eszkdzik, beleérive az ezekkel egyendriski készpénzelszamoldsd eszkézsket,
tovabba a tazsdén kivili, nem szabvanyositalt szdrmaztatolt pénzigyi eszkdzék {OTC szarmaziatolt iigyletek).

Sydrmaztotoll Ggylet kithett o kockdzalok csdkkentése érdekében {fedezeti pozicid), de lehat aktiv belektelési eszkdz is.

3. Szémviteli politika dsszefoglaiasa

3.1, Szémviteli iranyelvek

Az Alap o kinyvelését és kimutatasait o Szdmvitelrdl sz8ld 2000. évi C térvény (Szt, o kollektiv befektetési formakral as kezelsikrél, valamint egyss pénzigyi gyl
torvények modositasarél szélé 2014. évi XV, Tarvény [Kbiny, illstve a befekletési alapok éves beszdmols készitssi 65 kbnywvezetési kitelezetiségének sajdlossdgairs!

sz&l6 215/2000. (&1 7). Korm. rend. el&irdsai alapjén & a Magyarorszégon dltaldnosan effogadott szémvitel] elvekke! 8sszhangban késziti.

lelentds Bsszegl hiba: ho ¢ hiba feltérdsanak évében, a killdnbézd ellendrzések sordn, egy adolt izlefi évet érintden {gvenként killsnkilon) feltdrt hibak és hibohatasal
- eredményt, sajdt 18két ndveldcsdkkents - ériékének egyiiftes [elSielts] figgellen) Ssszege meghaladia o szamviteli politikdbon meghatdrozott értékhatért.

Minden esetben slentds Ssszegl o hiba, ha o hiba feltérasdnak évében oz elfendrzések sordn - ugyanozon évet drintden - megdllopitoft hibsk, hibohatdsok eradményt,
sajdt t6ket névels.csdkkentd értékének egyitres (eléelts| figgetien] sszege megholadia az ellendrzdtt izieti év méregfossszegének 2 szazalékat, illetve ha o

mérlegfédsszag 2 szdzoléka nem holadia meg az 1 millis forintot, akkor az 1 miflid forintot.

Az Alop fébb szémviteli irdnyelveinek Ssszefoglalésat &s az értékelési eljardsokat az aldbbiakbon mutatiuk be

Az Alop a beszémold szemponlidbél kivételes nagysaginak tekinti azon bevételeket &s kinddsokat, melyek éves szinten @ mérlegfédsszeg 2 szézalékat meghatadick,
volamint kivételes eléfordoldsinek tekinti ozon bevételeket 65 kiaddsokat, melyek az elézg évben nem merlilick fef és nem « szokésos iizletmenet részsi, vagy egyedi

iételek. Ezen bevételeket és kiaddsckat oz Alap a kiegészité meliékletében az adott beszdmolé sorndl részletezi

3.2. Az éves beszomold pénzneme

Az éves beszamald mogyar forintban készilt és ezer forintban (6Ff) kerilt kimutatdsra.,

A mérlegkészités datuma: 2022. fanudr 31.
3.3. Az énékelési eljorasok ismertefése

Az érickelési aligrascknd! - o Szémviteli Térvény és a Kezelési szabadlyzatban leirtak alapjdn - oz Alap Szémviteli politikajéban régzitetiek oz iranyadéak

Az Alap az eszkéreirdl részletes nyilvantartast vezet, az énékpapirck értékelése oz Alap kezelési szabilyzatdnak megfelelden térténik. Az ériékpapirck nem realizaft arfelyar
killénbdzetét & vz év végi felhalmozolt kamatokat a targyévi eredmény nem tartalmezza, az kézvetlenil o 18kendvekménnyel szemben keril elszémelasra

Ertékelés & nem kamatozd értékpapirokro:

Az Alap az éves beszémolébon az énékpapirokat o Kezelési szabdlyzatban rogzitettek alupidn az utolsé munkanopi piaci arfolyamon értékelte, mely o 1argyévber

2021, december 312 volt.

Azon étékpapirok esetében ahol nem volt slérhetd placi dr 2021, december 31-re, oz violsé elérhets piaci drot olkalmazivk oz eszkézdk piaei értékének meghatérozésahoz

A portfolié értékelésének elvei o kivetkezdk:

Hitelviszony! megtestesitd ériékpapirok

Els&dleges forgalmazéi rendszerben szerepld Magyar Allam dltal kibocsétott dllampapirok
Az elstdleges forgalmezdi rendszerben srerepld, oz elsédlages forgalmazok kételezd drjegyzésébe bevont Magyar Allam &ftal kibocsétott dllampapirok értékét oz AKK dltal
nyitvanossagra hozot legjobb véleli &5 legjobb eladdsi drfolyam szdmiani atlagaként meghatdrozott kézép &rfolyam alopién, oz idarényos fethalmozott komattal névelve
kel értékelni. A szamitashoz oz éntékelés napjon - vagy onnak hidnydban az értékelést magelézs, oz értékelés napiéhoz legkdzelebbi napon — az AKK dltal kizzétett adatokat
kell alkalmazni. Amennyiben az elsddleges forgalmazék még nem jegyextek drat oz adott dllampapirra, vagy oz ¢ 30 napna! régebbi, illetve az adott dllampap’ egyéb ok
miott ilfikvid mindsitést kapot, a T napra venatkezd arfolyamot az Arazdsi Bizoflsdg [AB) &ltal meghaidrozolt dron, kévények esetében oz idéarényos - T naplg - fefhalmozott
kamattal ngvelve kell értékelni.
Az elsddieges forgalmozdi rendszerben szerepls Magyar Allam dltal kibocsételt 92 nap vagy anndl révidebb hétralévs fulamideid dllampapirok ériékét az AKK 3 hénapes
referencia hozame alapjén, kétvények esetében az iddardnyos — T aapig ~ felhaimozott kamatiol névelve kell meghatdrozn
Az elsddleges forgalmazdi rendszerben szerepl3, az elsédieges forgalmazek kételezs driegyzésébe nem bevent Magyar Allam dltal kiboosétolt 92 napndl hosszabb hétraléva
futamideii Sllempapirck az elsédleges forgalmozdi drjegyzés keretében megielentetett legjobb vételi és eladdsi nettd &r kézépéniéke &5 o T nupig megszolgdlt id&arényos
kamat Bsszegeként kerbinek értékelésre. Amennyiben az adolt értékpapirra T-1 napen az elsédleges forgalmazsk drat ner jegyeznek, akkor ezen értskpapirok a fegutalsé
elsédleges forgalmazéi ériegyzés keretében megjelenietett legjobb vételi és eladasi nett ar és a T napig megszolgélt felhalmaxzott kamat Ssszegeként kerdinek értékelésre.
Amennyiben ax elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vogy oz ér 30 napndl régebbi, illetve az odott dlampapir egyéb ok miott [llikvid
mindsitést kapok, o T nopra vonatkozé drfolyamat az AB &htal meghatdrozott dron, kétvények esetében oz idéardnyas - T napig - fethalmozott kamatial noveive kell értékelni
Eisédleges forgalmazdi rendszerben nem szerepld Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeli Bank liel kibocsétolt forintban denomindlt Sllampopiro
Az elsédleges forgalmezéi rendszerben nem szerepls és 92 nap vagy anndl révidebb hétralévs futamidei llampapirok T napra vonatkezé drfolyamét az AKK 3 hénapos

referencic hozama olopjén, kétvények esetdben az idéardnyos - T napig - felhalmozelt kamalial névelve kell meghatérozni

Elsédleges forgalmazdi rendszerben nem szerepld Magyar Allam vagy o Megyar Nemzeti Bank gltal kibocséiott nem forinthan denominalt élampagirok il kiilfs!di aliempapircl
Nyilvanos értékpapir-fergalomban szereplé dllampapirok piaci értkst oz adot értékpapirok legféhb mésodlagos piacdnak tekinthetd OTC piacan - o Bleomberg, illetve ¢
Reuters képernydin vogy mds megbizhaté adatszelgdlitaté dltal - kézzétett T-1 napi zaréarfolyam alapjan kelt T napra vonatkozden meghatérozni
Amennyiben a T-1 napra vonatkezéon oz adolt értékpapirokra oz adott értékpapirek laghébh masediogos piacanak lekinthetd OTC piacckrd! drfolyamkézlés nem hozzéfarhetd,
a fenti szémildsckal oz utalsd nopt zarddrfolyam alapidn kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek drat oz adott dliampapitra, vagy oz ér 30 rapndl régebbi, iietve
a2 adott Gllampopir egyéb ok miott ilfikvid mindsitést kapett, o T napra venatkezé drfalyamot oz AB dltal meghatdrozolt &ron, k8ivények esetében az iddaranyas ~ T nopig -
felhalmozott kamottal névelve kell értékelni.

Amennyiben az edott értékpapirokea neté érfolyamot kbzélnek, és igy az vtolsé napi zéré-rfolyam nem tartalmazza oz el328 kamaffizetés éta o T napig felhatmazott
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kamat Bsszagét, lletve amennyiben oz adelt értékpapirok picci értéke a beszarzési netts drfolyom alapidn kerdl kiszémitdsro, Ugy az adait énékpapirok piac értékénsk

meghatirozésakor o T nopig felhalmozolt kamot dsszegét hozzd kell adni az adott éntékpapirok nattd arfelyomériékéhex.

Egyéb nvilvénos hitelviszanyt meatestesitd értékpapirok

Nyilvéines érigkpapirdorgalomban szerepld egyéb hitelviszanyt megtastesité énékpapirck pinci srigkét az adott értékpapirok legfsbb mésedlogos piacanak tekinthet tézsdén

vagy OTC piacon kislakulé, Bloomberg, ifletve Reuters képernydin vagy mds megbizhato adatzolgdtiats dital kézzétett T-1 napi zérédtfolyam alapidn kall T nopra vonatkozéan
meghatdrezni. Amennyiben még nem jegyeztek drat az adott ériskpapirra, vagy oz ar 30 napndl régebbi, illetve az adott &ridkpapir egyék ok miatt illikvid mindsitést kapolt,

o T napra vonatkozé drfolyamat az AB dltal meghatdrozolt nettd dron, az iddarényes — T napig - felhclmozolt kamatial ndvelve kell éridkelni.

Amennyiben az adott Etékpapirokra netié drfolyamet kizsinsk, és igy az utalsd napi zdréarfolyam nem tartelmezza oz elzd kamafizetés &ta a T napig felhalmozott kamat
sszegét, illetve omennyiben oz adot éntskpapirck piaci értéke o beszerzési nettd drfelyam olapién keril kiszdmitdsro, dgy az odott értékpapirak piaci értékének meghatarozdsakel

o T napig felhalmozott kamat &sszegét hozzs kel adni oz adott énékpopirok nettd drfolyamértékéhez

Zarikérl forgalombohozotsl sorén értékesitelt fix 85 véliozd kamatozdst kétvények és jelzdloglevelsk

Az AB dital meghatérozott dr. Az drozds sordn figyelembe vehats:

- legalébb héram driegyzs dlial jegyzett legjobhb vételi és eladdsi hozam dHlaga

- az adett érékpopithoz legkdzelebbi lejdratd likvid dllampapir hozame

- miltbeli hozamfelar lspread)

- likviditas

- az adolt éékpapir kiboesatdjdnak megitélése

T8zsdén kereskedett olopok (ETFs

Az Ertékels Gital meghatdrozoft professzionslis adutszolgaltats ~ REUTERS vagy BIOGMBERG — éltal kbzsl T-1 napi zdro arfolyam. Amennyiben az odott értékpapir 1Bbb t8zsdére is
be von vezetve, oz értékelss alopjaul elsddlegesen ozon t8zsde hivatalos Grfelyama szolgdl, ahol oz adelt érékpapir megvasariasra kerilt

Amennyiben még nem volt tézsdei kétés az adolt értékpapirra, vagy ez ér 30 napndl régebbi, illetve oz adott énékpopir egysb ok miatt illikvid mindsitést kapoH, @ T napra
vanatkozs drfelyamot az AB Gltal meghatdrozolt dron kell ériskelni, amihez tdmpontet oz utolsé elérhetd netté eszkézérék adhat.

Myilvénos nyilt végd kollektiv befektetési ériskpapirok

Hazai nyilvnos nyilt végll befekretési alapok aliat kibocsdick befekietdsi jegyek T napra vonatkozé értékét az adott befektetési clap alopkezelSie/forgalmazdja dliot kbzzétet
ulolsé napl, leghissebb egy jegyre juld neits eszkzériék clopian kelf meghatdrozni.

Kilfoldi nyilvanos nyilt végii befektetési értékpapirok esetében az énékelds: drfolyamot az Ertékels éltal meghotarozoft professziondlis adatszolgdltaté - REUTERS vagy
BLOOMBERG - Sltal kbzdlt legfrissebb egy jegyre juté neltd eszkézérék alapidn kell meghaldrozni. Az adott alap forgalmazdséanak tarés felfiggesztése esetén oz AB donthet
oz egy jegyrs juté neftd eszkézéréknél clocsenyabb arfolyam alkalmazdsard! (fekételezve, hogy o netté eszkézérték o felfiggesziés ideje alott is kiszdmitdsra kerif)

Nylivanos z&rt véyl kollektiv befektetést érickpopirok: A tozsdén kereskedett alapok (ETFs) ériékelésével megegyezd madon.

Litra 52616 betét [folydszémly

A nelté eszkdzértekel o latra 52618 betétek kapesén oly madon kell T napra megdliapftani, mintha azoket oz Alapkezeld T napon likvidalng

Lekition betet
Alekstbt batétek Ssszegét o T nopig felhalmozolt kamatok Ssszegével meg kell névelni. A kilsnleges betéti konstrukcidnak mindstls struktirdlt termékek esetében o T napig

felhalmozott kamat megéllopitésdnak hogyomdnyestdl eltérs médiat o betélekdtési keretszerzddés illetve o lekdlési meghizds tartalmazza

Szérmozlatolt Ugyletek

Amennyiben valomely eszkbz értékelésthez modell olkalmazdsa melleft dbnt oz AB, oz Alapkezels dltal oz Alop befektetési stratégididnak megvalésitdsa keretében feggyairabban
hasznalt derivetiv eszkdzdk esetében oz aldbbi medeliek szclgalnak irgnymutardsul

Deviza forwordek s swapok: az adolt devizaparra vonatkozé, Bloomberg vagy més professziondlis adatszolgaltaté élial sztenderd lejgratokra kizalt FX swappont jegyzésekbd
linedris interpoléciéval kell kiszamealni az adott lejératra vonatkozs swappont ériéket, maid ezt kell hozzdadni az aznopi MNB érfolyomhoz. Ezt kévetden a forward kalési drfolyam
és o kiszémolt aktudlis piaci forward arfolyam kilnbsége adia oz tigylet jBverékét. Bzt diszkontdlva az elszémolasi devizanemben jegyzett megfeleld bankkézi kamatiabbel kapjuk
oz ligyle! akhudlis srtskat,

Kamat swapak: o Bloomberg Gital felkindlt drazdsi modeil.

Tézsdei hataridds vételi ligyletek (futures): ezek esetén a pozicié ériéke az alaptermék lejératkor] idépontra felkamatoztalot énskének (elméleti hatdridds &r) és a hatdridds igylel
kstesi arfolyamanak e killanbségeként adédik, forintra dlszémitva. Tazsdei hatdridés eloddsi igyletek esetén o pozicis éricke oz igylet kétési sralyamanak és az aloplermék
lejaratkori idépentra felkamatoziotott értékének o kilénbségeksrt adédik, forintra dlszamitve. Az alaptermék felkamatoztatdsa sordn figyelembe kell venni az claptermék
hozamfizetését és oz alaptermék devizdiébon denominatt dllamkéhényekbd! becsilt hozamgérbe meglaleld pontidt

A szérmaztatett Ggyletek évvégi értékelésekor ax tgylet piaci értékének Bsszegét kell értékelési killsnbézetként elszdmolni az értékelési kildnbazet tartalékdval szemben.

Az értékelési kilénbszet minden értékelés olkalmaval elszamoldsra keriil @ #6kényvi szdmldkon.

Tézsdén kiviili szérmaziiot Ugyletek

1. Hatdrides véfeli és eladdsi megdllapodésok fforward)

A migdftes instrumentum piaci éntékének és a hatdridés megéllapoddsban szerepld vételi / eladési arfalyam jelenértékének o kilsnbdzetével egyezik meg

Ha o mogéttes instrumentum Gro 30 nopnél régebbi vagy nem elérhetd, akkor oz AB dltel meghatérozolt médon szémolt / nyert &r,

2. CFD ugyletek
A nyilédr és az olapterméknek a CFD szerzédéshen rogzitett médon szémitott elszémols dranak kildnbézeteként kel artékelni. Arazdsi probléma akkor mer fel, ha oz Slaptermsd

dra 1 hénapja nem véltozik, vagy az alaptermék kereskedését felliggesztik. fyenkor a CFD értékeléséher diszkont olkaimazdsdt ithatic el az AB, a részvényekhez hasonlé médsn

3/13. oldal



3. Opeids Ugyletek

Professzionalis adatszolgéliaté — REUTERS vagy BLOCMBERG - dlicl kézslt arfolyam alopién.

Ha oz érjegyzés 30 napndt régebbi vagy nem slérhetd, akkor oz AB Gltol meghatdrozott médon szdmolt / nyert ar. Az AB a kivetkezéket veheli figyelembe
- figgetlen brekerekis! kapalt driegyzés alapidn
- elfogadolt opcid drazési modell haszndlole

- &sszelelt egzotikus opcidk esetében lehetéség van az lgyleti poriner dltal meghatdrozolt rat haszndln

4. Csereligyletek

Professziondlis adotszelgdltats - REUTERS vagy BLOOMBERG ~ ltal kézélt rfolyam alapjan.

Ha az érjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkar az AB dltal meghotérozott médon szémolt / nyert ar. Az AB a kivetkezéket veheti figyelembe
- fuggetlen brokerekis] kapott driegyzés alopjan
- elfogadott drazdsi modell haszndlata

- az igyleli partner dltal meghatdrozolt ar

Tézsdel szdrmaztotolt igyletek

AT napi netts eszkézériék kiszémitdso soran a T-1 nopi nyiloff tézsdei szdrmozékos pozicidkat oz adolt instrumentumra kbzzétett T-1 nopi hivatalos elszamelé ar alapjai
kell eriékelni. Amennyiben még nem volt 16zsdei kétés oz adott instrumentumro, vagy oz &r 30 nopndl régebbi, a T nopra vonatkozé drfolyamet az AB dltal meghotdrozet:

gron kell érékalni.

Kttelezeltsegek

Az Alap T ériékelési napon fenndlid kételezettségei az aldbbi madon kerlilek meghatarozdsra:

Az Alop tétrehozésdval kapesclatos kélségek -amennyiben czokat nem tefies egészében az Alopkezeld visall- az Alap elsd tizleti évéhen egyenletesen elosziva keriinek
az Alopra lerhelésre.

Az Alapot terhsld és folyamatosan felmerils ksiiségek és dijok iddardnyesan kerilnek az Alopra terhelésre.

Az elére nem tervezhetd koltségek az esedékességiik idSpontigban keriilnek oz Alapra terhelésre

Az dllomkdivenyek vételakor a vételdrbon felholmozolt kamatot komatbevételt csdkkents tételként szémolia ef az Alap. Ertékesitéskor az eladdsi drben fogllt fethalmozott kama
bavételként jelentkezik. Az év végi atérékeléskor a megszolgalt kamatot ériékelési kilsnbazet tartalékakent szémolia el az Alap oz értékpapirok érékkilanbazetéve! szemben.
A kgvetelésekre, illetve aktiv idébeli elhatérolésokra oz Alap akkor képez céltartalékot, ha o mérlegkészitésig pénzigyileg nem kerilnek rendezésre

Az éves beszémold elkészitésekor a 2000, évi C. 13rvény 55§ (1) bekezdésével, volamint o 215/2000. Kormanyrendelet 5.5 (8) bekezdésével

gsszhangban a vevs, az adés mindsitése olopidn oz tizleli év mérdegfordulonapidn fenndlié és a mérlegkészités iddpentidig pénzigyileg nem rendezeft, hdrom hénapor

tili lejaratis kivetelésnél (ideérive o hitelintézetekkel, pénzigyi véllalkozdsokkal szembeni kiveteléseket, a kélcsdnként, az elslegként adott sszageket, tovdkbe

a bevételek akiiv idébeli elhatéroldsa kizih 16vé kéveteldsiellegl tételeket is), azok keletkezdsekor értékvesziést kell elszamolni a kévetelds kinyv szerinti értske

&s a kbvetelés varhatdan meglérils dsszege - o mérlegkésziiés idSpontjabon rendelkezésre Gl informacick alapian - @ - veszteségiellegii - kildnbozet Ssszegiben

oz egyéb raforditdsokkal szemben, ha ez o kilonboze! tartiésnak mulatkozik és jelentds Bsszegil

Az Alap a valute., devizokészleteket és o kilfsldi pénzértékre sz0l5 kiveteldseket, ill. o devizakétlezettségeket azok bekeriilésekor MNB deviza ériolyomon szémitat
forintériéken veszi fel a kényveibe - a forintért vett devizaeszkézéket oz ére fizetett forintésszegben - és a szamviteli politikaban régzitett médon, az értékelés napjan o
devizaeszkzdk és kitelezetiségek kinyv szerinti forintériéke 65 oz éridkelés nopi MNB devizadriolyomon alszémitolt értéke kiizbiti kulénbazet dsszevant egyenlegét az

eradménykimutaldsban szamolja el

Az Alapbon hozamkifizetés, hozamiovairds nem tariénik.
A befekietési jegyek eladdsa és visszaviltds & kezelési szobdlyzatbon eldirtak szerint teténik

A forgalmazds névériékben az induls tskét, o befektetési jegyek névértéke &5 Folyd Gra kozli - az énékelésbsl adadé - killdnbizet a tSkendvekményt valtoztatia.
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4. A mérleghez kapesolédd megjegyzések

4.1. Informdcisk az Alap portslisiars!

Az értékpaplrok zérd dllomdanya az év uiolsé kereskedési napidn 2021.12.31-én érvényes értékpaplr drfolyamon keriilt kimutatdsra

A/ Allamkiétvényoek

Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eftban En.kil. egyéb Eet.kill. kemat ériék efrban
2022/A MAK HLUF 7B770 -7 491 2551 73 B30
2027/8 MAK HUF $80 000 & 200 3675 @89 B75
CRO220830EUR EUR 920050 19227 20214 921 037
EXIM 220323 HUF 150 151 432 1159 150 677
EXIM 220608 HUF 299 760 & 741 1485 294 704
ROM220207USD UsD &57 378 -2 049 i7 588 672917

3 086 10% «29 941 46 872 3 103 040

B/ Egyéb fix és valtors kamatozasi popirok

Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpaplr Devizanem Erték eftban Erikiil. egyéb Ert.kid. kamot érték eFtbon
BSB 231018 HUF 300000 4373 1512 287 781
CORDIAZ61107 HUF 93 374 -6 759 592 87 20%
EJBFNZZ/A HUF 174081 -475 1 365 174971
11B 2022/ HUF 249928 -ZBG 3890 253038
1B 202271 HUF 298 425 -4 398 740 294 787
MFB202210/1 HUF 252 682 -5 852 678 247 508
MFBEU2308/1 EUR 1432 700 43 093 37 1 475 830
MOL230428 EUR £98 931 21995 12 389 733315
CTPBK240715 EUR 427 232 50 388 & 140 483 760
Osszesen 3 927 355 83 481 27 363 4 038 199
Osszesen 7013 464 53 540 74 235 7141 239
C/ Hatéridés Ggyletel
Az Alap forward lgyleteken Ssszevonton 2021-ben 24.185 e Ft, mig 2020-ban 672.341 eft veszleséget realizlt,
2021.12.31-¢én oz aldbbi ésszegl és lejdrah nyilot hatdridés eladdsi Ugyletekkel rendefkezik:

Szerzddés szerinti Kévetalés Kitelezetiség

Megnevazés: Devizanem Ssszeg devizéban  forduldnopi értske (HUF)  forduldnapi értéke fHUF) Pioci énék [HUE)
UsDzeo208rwD UusoD 640 575 504 575 247 534 351 683 31752 620
USD220208FWD Uso 611 000 199 334 456 99008 810 4556 078
EURZ20531FWD EUR 2 660 000 972 815200 Q81 540 000 28 605 150
EUR220715FWD EUR 250000 21 307 500 @2 250 000 -3 364 534
EURZ20715FWD EUR 180 000 &7 242 600 &6 420 000 56 551
EUR221116FWD EUR 1460 000 61 062 400 59 040 000 647 981
EUR221116FWD EUR Z 290 000 884 214 800 845 010 000 575919
EUR230829FWD EUR 4 005 000 1498 917 300 1477 845 000 -88 481 843
Forward ligyletek sszesen 4 279 463 703 4 255 465 493 -153 685 838

A nullas szémloosztélyban keriil kimutatésra o forward lgyletekbs| szérmazo kévetelés és kitelezattseg forduldnapi értéke.

Az Alap 2021.12.31-én az alabbi nyitett swap {(IRS] kamat és tékecsere tigylettel rendelkezik:

Szerzédésbd! ereds Szerzédésbs! ereds

Megneverds /  lgylet tipuso Davizanem Lejdral t6ke kévetelds (HUF} toke kétefezettséy (HUF) Piaci ériék {HUF)
SW240715  /  t8kekamat csere EUR - HUF 2024.07.15 488 190 000 553 500 000 -66 991 845
Osszesen 488 190 000 553 500 000 -66 991 845
A lejdiratkori 18kecserdbd| szarmozd hatéridds kévetelés és kitelezattség o nullés szémlaoszidlyban kerillt kimutotasra
4.2. Pénzeszkézik részletezése {adatok e Frban;

2020.12.31 2021.12.31
Folyészamla HUF 1374756 1313210
Falydszdmla EUR 2141 388 318
Folydszamla usp 13 814 63 022

1320711 1764 550

Az Alep a deviza folydszémldk Ssszevont &tértékelsst kislonbszetét a beszamaldban oz ersdménykimutatéshan szerepelteli ennek dsszege 1.694 & Ft drfolyomnyereség.
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4.3. Kévelelések és kilelezetiségek részletezése (adatok e Frban)

Kavetelések (adatok e Frban) 2020.12.31 2021.12.31
Forward iigyletek - adott évadék &7 177 320 478
Forward tigyletek - kapott dvodék szémla 94 934 5 940
Befekietési jegy forgalmazds kévetelés o] 540 842
Alapkezelgvel szambeni kévetslés 0 714

62 11 858 124

Az bvadikok Ssszevont atértéklési kiilonbdzete 2021 év végén 2.931 e Ft drfolyomnyereség.

Kitelozetségek {odatok & Frban) 2020.12.31 2021.12.31
Forward igyletek - kapott dvadék 94 934 %5 940
Befekietdsi jegy forgalmazas kitelezattség 12 527 o}
Befektetési alapok killénadé 1422 1152
Befekietékkel szembeni kotelezetiség 0 39

108 883 97 131

Az dvadek alériéklési kilonbizele2021.év végén 1,006 e Ft arfolyamveszieség.

A Raiffeisen Kamat Prémium REvid Kéivény Alap kapesdn 202 1. november 5 és 2021, december 23-a kézdti idészakra vonotkozéan a netté eszkézénték adatok Gjraszdmoldsea
kerilltek az Alap Kezelési szabdlyzaténak 27. pontidhon illetve a 2014, évi X1, #6rvény 126. §-ban régzitetiek szerint.
A befeklotékiel 18rténd elszdmalds kapesdn az Alap o kivelelései kézst moutatja ki o forduldnapon oz Alapkezeldvel szembeni kévetelés azon dsszegét (714 eFt) amely kompenzacicként

megfizetésre keriflt az Alap részére a forduldnopet kivetSen,

Az Alap o kételezettséget kdzot mutatia ki [39eF} a fordulénapon a befekietékkel szembeni kitelezetiséget, mivel oz bjraszamolésok eredményeksnt pélslogosan tovabbi

befektetési jegyek megkeletkexfetésére volt szitkség. A kételezettséy o befekietési jegyek megkeletkeztetéséig kimutatasro- és o KELER dhal 2022, junuér 28-dn megkeletkezietett
befekietési fagyekkal &sszeverzetésre kerilt.

Jelen beszamolé aldirdsakor a befektetdkkel az elszdmalés teljeskérien megtériént.

4.4. Elhatéroldsok részletezése

Bevételek &z kdltsegek akiiv iddbeli elhotdrolasa {odatok eFtban)

2020.12.31 2021.12.31
Atadott 6vadék kamat o 10
LE] kéd fenntartési kditsége 3z 31
32 21

Ksltségek passziv iddkeli elhatdrolasa |adatok eFtban)
2020.12.31 2021.12.31
Kényvizsgalénak fizetends dij 705 723
Alopkezelési dij 5730 4552
letétkezelési dij 659 3531
Szémviteli dif 218 218
Keler dij 55 24
WARPdi 400 347
Bankksliség - negativ kamat 2 T
Bankforgalmi jutalék 21 9
Feligyeleti dij {MNB} 995 807
B 795 7232

4.5, Egyéb informdcisk

Az 8t évnél hosszabb lejarati kdtelezettségek: Hitelfelvéte] nincs

Az Alap munkavdllalskat nem foglalkoriat.

Az Alapkezelé oz Alop hozoménak és t8kéjének megdévasdra nem telt ériskbeli igéretet
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4.6. Az eredménykimulaidshoz kapesoléds megjegyzések

Az Alep o rd vonatkozé, 215/2000. Kormdnyrendelet slapidn késziti a mérlagét és oz eradménykimutatdsat

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése { e Ft-ban)

2020, 2021.
Kapott kamat értékpapirok 573 150 254 04
Folydszdmlakamat 1291 1121
Ertékpapir sriékesitéshal szarmazé drfolyam nyereség 770 558 207 962
Lekdidtt betét utdn kapott / jard komat & 462 13 693
Asfolyamkiilonbazet 45§66 13720
Swap igyletek kamathevélele 27 896 30 148
Forward ligyletek nyeresége 89 147 196 026
Osszesen 1514 470 716 731
Pénziigyi miveletek raforditasai részietezése { e Fi-ban)
2020, 2021.
Ertékpapir értékesitgshdl szérmazé Griolyam vasziesg 519 081 89 241
Arfolyamkilsnbazet 37 892 42 301
Swap Ugyletek fizetelt kamata 20874 20 668
Forward Ggyletek veszlesége 761 488 220210
Osszesen T 339 337 372 420
Egyéb bevslelek sem 2021.ben sem 2020bon nam voltak.
Egyéb raforditasok részletezése | e Fr-bon)
2020. 2021,
Befektetési alapok killénadéia 6218 4976
Osszesen 6218 4976
A milkadési kbltségek részl ése | e Fi-ban)
2020. 202%,
Bankfargalmi jutalék 240 209
Bankkoliség negativ kamat 1458 1280
Alapkezelési dif 74 862 59729
Letétkezeltsi dij 8734 & 968
KELER dif 271 290
WARP di 1676 1 472
LEl kéd fenniarigsi kstsége 29 38
Kényvizsgdlénok fizetends dij 705 723
Szdmviteli dij 2 421 2 621
Feliigyeleti dij (MNB) 4 288 3 482
Osszesen 94 884 76 812
5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a jdvedelmerdség alakulasénak bemutatasa
eFtban
A sojal 18ke részleterdse 2020. 2021.
december 31, december 31.
1. Indulé toke 2902 854 2 459 303
Kibocs. baf. jegyek névértéke 176 377 807 176 721 545
Viszavas. bef. fegyek névértéke 173 474 953 174 262 242
Il. Fékendvekmény 8 277 289 6979 610
befektelési jegy forgalmazdsbal D B15 458 -11 084 G78
értékelést kilgnbbzetbd] 198 679 92 903
2l26 évek eredménye 17 820 037 17 894 068
Gzleti évi eredmény 74031 262 523
Sajat t6ke 11 180 143 9 438913
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6. Az éves beszamold és a portfolio jelentés kbzst eltérések ckainak meghatarozasa:

Az eltérés clapveid oka, hogy mig a beszdmolé 2022. junudr 3 1-ig ismeré valt informacickra épill, addig a portfélid jelentés szamai 2022. elsé forgalmarasi napidn
mint nyito érték kerdliek meghatdrozdsra o 2021. évi utalsd forgalmazasi nopi dllomanyi edatok atapién.
A kbtelezetiségek és kivetelések kbzdit is megjelennek ax elsd, mar 2022. évi forgalmazdsi napig szamolt diftételek, mig oz éves beszamaloban a Wnyleges

2021, &vi koliségek és kitelezettségek keriinek elszémoldsra, melyek janudr 3 1-g ismertté vainak. Az ebbél adéds altérés 126 e Fr

Beszamold NEE szémitds Kilsnbizet (eftbon)

Sajat 6ke / MNetd eszkdzeérnek Q438 913 Q439 565 652
Kilinbbzet tételesen:

Ertékpapirok 7 141 239 7 142 481 1242
Szarmozékes gyletek 220 678 220 478 0
Pénzeszkdzdk 1764 550 1¢85178 220628
Kévetelések / Aktiv idébeli elhat. 858 165 550147 308018
Kotelezettségek/Passziv idébeli ethat, 2104 363 -17 563 86 800

A kamalozd értékpapitok esetén o NEE kimutatds o 2022. év elsé forgalmazési nopidiy esedékes kamatot tarfalmazza, mig a beszémoldban @ 2021.12.31-ig esedékes kame
dsszege szerepel. Az ebbdl odddé kisldnbség 1.242 e Ft.

Az elsé forgalmazdsi napig és a 2021.12.3 14g esedékes folybszdmla kamat kifsnbszet Ssszege 11 e t

A beszdmoldbon a kahségek akiiv idébeli elhatdroldsa kbzst kerllt kimutatdsra 31 e Ft, omi o LEl kadok dijénak 2021 .évre vonatkozd része.

A NEE kimutatdsban o teljes LE| kéd dij Ssszege o 2021 .évi kaltségek kazét kerilt elszamoldsra.

A fordulénapi befekielési jegy forgaimazds (jegyzés és visszavalds Ssszevant egyenlege} kévetelés jellegli, ezért @ beszdmoloban ez az dsszeg kévetelécként szerepel

A portf6lié jelentésben eivalik egymdsts| a jegynés és o visszavdltas, igy a fordulonapi befektetési jegy visszavaitds o kitelezettsigek kizéit szerepel. Az abbsl addds eltérds 9.305 & FI
A beszdmoldban o forward Ugyletekhez kapesoléds dvadek Ssszege oz egyéb kévetelasek illetve kitelezetiségek kdzol, mig o perffolié jeleniésben a pénzeszkdzdk kzo kerit
kimulatdsra. Az ebbdl odads kildnbszet 220.628 & Ft.

A beszdmeldban o kapott Svadék dsszege a egyrészt a kovetelések kbzdt, masrészt, mint a partner felé fenndalls kitelezetiség, o kitelazstségek kizoh ielenik meg

Ez a kivetelések esetén 316.568 ¢ Fl, mig o kilelezetiségek esetén 25.940 e Ft eltérést okoz o beszamald és o porfélié jelentés kazst

A NEE djraszdmolashdl ereds, o fordulénopon még nyitolt kilénbdzet o kivetelések esetén 714 & Ft [Alapkezeldvel szembeni kévetelés) illetve o kitelezettségek esatén 39 e Ff

{bafekietékkel szembeni kotelezettség).

7. Mérleg fordulonap utani események

Az oresz-ukion fegyveres kenfliktus hataséra a geopolitikai kockézatok Eurépéban, de killonssen a kézép-keleteurdpai régidhan jelentésen megemelkediek a mérleg fordulénapio

uldn, a méregkészités idépontiéig. Az Eurépai Unié tagéllamai és 16bb mds nyugati hatalom jelentds szankciskkal sojfottak Oroszorszégat, aminek kére ozéla is szélesedik.

Ezek o szankeidk oz orosz kiboesaték érigkpapirjaiban vals kereskedést sok esetben megnehexzitették vagy ellehetetfeniletiék, egy adott értékpapir orosz érinteltsége pedig jelentds
ériékvesztéssel jort az dlialdncs piaci esésen fefil. Bar o konfiiktus ofakulésa és annak kévetkezményef tefjes martékben nam beesiilhetdk, az Alapkezels nem qzonositott olyan
kockézatokat, amelyek hatdsa jslentds lenne az olap eszkézeinek &5 forrdsainak éndkalésére, s melyek a méregforduldnapi értékeléshez képest o fentiek mict felentds valtozdst okozlok

valna és ezdltal bemutotandak lennének oz éves beszamolsban, igy tovabbi kizzétste!, illetve bemutards nem szikséges. Az Alap Sherbank kitettséggel nem rendelkexzik.

Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklet?) 2020, 2021.

december 31, december 31.
1. Befektetett eszkézdk ar dsszes eszkézokhoz 0,00% 0,00%
2. Forgéeszkézsk az dsszes eszkGzbkhéz 100,94% 102,31%
3. Sojd! éke ardnya oz Ssszkdtelezettsdghez + sojdt 16kéhez 98,96% 98,91%

4. Hosszii lejdroti kételezefiségek
a/ o HIK + sajdt iokéhez 0,00% 0,00%
b/ a sajdl tékéhez 0,00% 0,00%

A "likviditési jefentés” a 2. sz. meliékletben talathats.
A "cash-flow" kimutatés a 3. sz. mellékletben talathaté.

A "Portfdlié jelentés értélpapitalapra” kimutatas a 4. sz. mellékietben talalhaté

Budopest, 2022. gprilis 25.

[ ;&
S S

Simen Péter Jénos . ™y Varadi Zoltén
Rofffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befektetelt eszkEzdk az dsszes eszkozskhoz

Belekisloft eszkdz

0,00% Ossres eszkdz

2. Forgdeszkézék oz Ssszes eszkézékhéz

ForgdeszkBz+Akliv idcheli alh,

102,31% Quszes eszkéz

3. Sajdl idke ardnya oz Ssszkdlelezettségher + sajdt tékéhez

Sajdt 18ke

5 T
98,91% Forrgsok dsszesen

4. Hesszi lejarati kitelezettsdgek
o/ a HIK + sgjdt t5kéhez

b/ a sajdl tékéhez

o/

Hossz fejarat kitelezettsignk

0,00% Hosszi) fof. k& + Soiat téke

b/

Hosszo lejdrot kdtelezettsagek

0,00% Saist ke

Budopest, 2022, aprilis 25.

)

2021.12.31 odotok eft

Q
P 543 276

@ 763954
@543 276

@ 438 913
9 543 276

0
9 438 913

o
9438 913

Simon Péter Janes .. S Véradi Zolidn

8713, olgal

Raiffeisen égfé‘xﬁelési Alapkezeld Zrt.



2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

I. Hitelallomany &sszetétele

i, Koltségek Gsszetétele

Pénriigyileg realizalt

20217.
eFtban
4]
eFiban
69 580

Elszémolt Ethatarolt/széllitdk Pénziigyileg reclizait
Bankforgalmi julalek 209 1Y 190
Bankkihség - negativ kamat } 280 H 1269
Alopezelési dif 50 729 4552 55177
Latétkezeldsi dif 56948 531 6 437
KELER dif 290 24 266
WARP dij 1472 347 1125
LE} kad fenntartasi kilisége 38 0 38
Kénywvizsgélonak fizetendd dij 723 723 QO
Szdmviteli dij 2 62t 218 Z 403
Feligyeleti dij {riB} 3482 807 2675
sazesen: 76812 7232 69 580
Ill. Ertékpapiralap vagyondnak megoszlasa | Sajat téke %438 @13 eFt-han
ill. %-ban
Id&szak nyitéallomdny | ldészak zardatiomany
Vagyanelem Megoszlds
Bankbetatek 1390711 1764 550 18,69%
ebhdl lekést betét ol 4] 0,00%
Allamkstvény 4214 335 [+] 3 103 040 [+] 32,88%
2021/A MAK 10019 0 g 0 0,00%
2021/C MAK 90 366 0 0 0 0,00%
2022/A MAK 72 181 0 73830 o 0,78%
2023/C MAK 1539 754 0 0 0 0,00%
2027/8 MAK 0 0 GBOB7S a 10,49%
CRO220530EUR G48 744 4] 921037 0 ?,756%
CRO210324USD 367 986 0 o] Q 0,00%
EXiv 220323 0 Q 150 677 0 1,60%
EXivt 220608 0 Q 294 704 o 3,12%
ROM220207USD 651052 0 672 @17 o 7,13%
SERB 210828 527232 o o4 [of 0,00%
Egyéb fix és valtoxd kamatezase kétvény 3901 azé 0 4038 199 0 42,7%%
BKC 211219 321 637 0 o 0 0,00%
BSB 231018 303 463 0 287 781 0 3,05%
CORDIAZE1107 24 453 0 87 209 ¢ Q,93%
EJBFNZ2/A 177 961 ol 174971 o] 1.85%
1B 20221 254 801 Q 253038 0 2,68%
1IB 2022/ 298 315 o] 294 787 o] 3,12%
B 211015 442 626 0 0 o] 0,00%
MFB202210A 0 0 247 508 Q 2,62%
MFBEU2306/1 0 o 1475830 a 15.64%
MOLZ30428 484 829 Q 733315 Q 7.77%
QC210630 EUR 672 365 Q o] 0 0,00%
OTPBK246715 848 876 O 483 760 Q 513%
Diszkont értékpapirek 1735062 o ] [ 0,00%
D210113 235 583 O 0 o} 0,00%
Dz210127 499 910 o4 o] ¢ 0,00%
D210210 499 854 0 o] o] 0,00%
D210217 249 15 0 0 0 0,00%
D210421 249 768 0 0 0 0,00%
Szarmaztatott lgyletek [+] -105 756 [+] 220 &78 -2,34%
Kévatelések &5 aktiv idobeli
ethatarclasck [¢] 162 143 [4] 858 165 9,09%
Kételezettségek és passziv idobeli
elhatarolasok o -117 678 ) -104 363 “%,11%
Osszesen 9 850 723 1329 420 7 141 239 2 297 674 100,00%

Budapest, 2022. aprilis 25.

-,

Simon Péter Janos

Tt Véradi Zoltén

Raiffeisen Befektetési Alopkezals 7rt.
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3. sz. mellélde?
Cash-flow kimutatas

1. Szokasos tevékenységbol starmazé pénzeszkoz-valtozds
(MOkddési cash flow, 1-13. sorok)

. Térgyévi eredmény (befolyt bérleti dijok, kapott hozamok nélkiil) =
. Elszémolt amortizéeis +
. Elszamolt értékvesztas és visszairds +
. Elszamolt értékelési kiilinbbzet «
4d.a. Elszamolt éridkelési kilénbézat korrekeid 2
. Céltartalék képzés és Felhasznalas kilsnbézete +
. Ingotlan befektetések értékesitésének eredménys +
. Ertékpapir befektetések értékesitéssnek, bevdlidsdnok eredménye =
. Befektatett eszkézdk dllomdnyvaltozdsa =
. Forgdeszkdzsk dllomanyviltozdza =
9.a. Erskpapirok llomdnyvdltozdsa *
10. Révid lejarati kételezetség dliomanyvéllozdsa =
11, Hosszd lejdroti ktelezettségek Sllomanyvaliozdsa =
12. Aktiv idébeli elhatarcldsok dllomdnyvéitozdse =
13. Passziv idébeli elhaldrotdsok dllomanyvaliozdsa =

BN

Do N O e

Ii. Befektetési tevékenységbé! szarmazé pénzesrkoz-valtozas

{14-19, sorak}

4. Ingotionok beszerzése -

15. Ingatlanck efaddsa +

16. Befolyt bétleti dijak +

17. Enékpapirok beszerzése -

18. Enékpapirok eladdsa, bevéltdsa +
19. Kapolt hozamok +

1. Pénzigyi miveletekbol szarmazd pénzeszibz-véaltoras
[20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatas +

21. Befektetési jegy kibocsélds sordn kapoit apport -
22. Befektetési jegy visszavdltdsa -

23. Befektetési jegyek vtcn fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kilesin felvétele +

25, Hitel, lletve kdksdn t&resztése -

26. Hitel, illetve kdlestn utdn fizetelt kamat -

IV. Pénzeszkézrék valtozasa (21£IE£1IE sorok} =

Budapest, 2022. dprilis 25.

{\ IS \,\\

\

e Fthan

2020. 2021.
-602 207 819 577
499 119 8 482

Q ¢}

O o}

-198 679 92 G03
198 679 -92 903

0 0

0 4]

-251 478 -118722
8] 0

55728 696 013

0 0

24 388 11752

o] Q0

-7 2

1719 -1 563

4 758 786 2 905 587
o] o]

¢ ¢

] o]

.7 $84 379 -4 559 258
12 170 013 7 210 804
573 150 254 041
-3 164 843 171213171
283 275 343738

0 0

3448 118 2 055909
0 4]

4] 0

0 s}

0 0

991 736 373 839

oy
",

11/ 13. oldal

Simon Péter Janos ™.

. Yéradi Zolién
Raiffeisen Bafehtatési Alapkezeld Zr.



4. sz molisklet

Portfélio jelentés

Alapadatok:

Alap neve, lojstromszéma:
Alopkezeld neve:
Letélkazels neve:

Raiffeisen Kamal Prémium Révid Katvény Alop, 1111-59
Raiffaisen Befektotési Alopkezels Zrt,
Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szémités Hpuso: T+1 napi
Targynap f): 2021.12.31
ot 1oke L © 435 565 451
Egy jegyre juté NEE: 3 838309
Darabszdm: 2 459 303 08/
A targynopi neftd eszkozérték meghat@rozdsa:
ezer Forin!
L KOTELEZETTSEGEK
Hilelezs Fulamidd Osszeg/Ertck o
1. Hiteléllomdany [Osszes): i [}
Osszeg/Ertek 3
1/2. Egyéb kotelerettségek (Bsszes): -17 563 100,00
Alapkereidi dij mictt -5 Q01 28,47
Letétkezeldi dif miaft -5B3 3,32
Bizomanyost dij miatt 0 0,00
Forgalm. kig. miatt 0 0,00)
Kézzétételi kig. miat 0 0,00
Rekidm kg, miak 0 0,00
Koltségként elszémolt egyeb téte! mictt -1} 979 68,21
Egyéb - nem k&ltség alap - kolelezettség [& 0.00
1/3. Céltartalékok Esszes]: )
/4. { Passziv idébeli ethatarolésok [Sssxes): | { [}
} Kitelezettségek dsszesen: i =17 563| 100,00
1l. | ESZKOZOK Qsszeg/Ertek % __l
nn. | Fotysszamla, készpénz (Bsszes) 1985 178 30,99
Raiffeisen Bank / EUR 95 940 1,01
QTP Bank / EUR 95 940 -1,01
Raiffeisen Bank / EUR 73 062 Q0,77
Raiffeisen Bank / EUR 388 318 4,11
Roiffeisen Bank / HUF 147 566 1,58
Roiffeisen Bank / HUF 1313 210] 13,88
Ruiffeisen Bank / USD &3 027 .67
| 11/2. | Egysb kivetelés [Gsszes): i 550 147] 5,82
2268683 RBR Assols ; 550 147 582
il/3. [ ckGioH bankbotétek [Bsszes]: Bank Futamido Osszeg/Erték A
[¢ O
/3.1, Mox. 3 ho lekbiesd [Osszes): [1] [§]
[
03, I 3 hénapnal hosszabb lekotesl o o
O33ZES]
| hegn, | Devizanem | Névériak i Osszeg/Erték %
/4. [ Ertékpupirole [Bsszeas): | | | 2 906 3404 ¥ 142 481} 75,52
11/4.1. Aflompapirek {8sszes): 2 000 qscﬂ 4 050 506 22,83
0/4.0.1. Kotvanyek [bsszas): T700 450] 3767 663 39,79
CRG220530EUR [X51028953989] ELR] 2 400 921 320] @74
[EIBFr22,/ 4 (HUGO0065324 1] EAE 774 500 174 992 1,65
EXIM 220323 [HU0000360367) HUF 150 000 150 6B% 1,59
EXiM 220608 [HU0000350581] HUE 300 000 224 729 3,12
QTPBK2407 135 [X82022388580} EUR| 1250 483 B&9 5,12
ROMZ20207USD {US77586TAAL3] Usp 2 000 673 161 7,12
2022/ A MAK [HUDODG402524] HUF 70 000! 73 870 0./8
2027 /8 MAK [HUOD00404157] HUF 1 00C 000, 290 0351 10,47
/4.1 2. | Kincstarjegyek [sszesi: | | I 0] ] [¢
] 1 ] I i Y
Egyeb jegybemkképes op.
1/4.1.3. fosszos) 0 0 Q
[¥]
11/4.1.4. { Kollsldi &llampapitok (8sszes): | 300 000] 287 843} 3,04]
|BSB 231019 [X32243670150] | HUF| 300 000] 287 843} 3,04
dalked: eb
n/a.s. Sazdalkecal is egyéh l 905 890 3091 975 32,69
hitelviszonyt megtestesitd
1/4.2.1. | Tozsdére bevezetett [gsszas): | | 905 BOO 3091 975 32,49
JCORDIAG 61107 [HU000035921 1] FIUF 160 D00 87 243 0,92
HB 2022/1 [HUDDOO358825} HUF: 250 000 253 079 2,68
HB}_&?Z,’N fHU0000259245] HUF| 300 000 224 818 3,12
MPBEU2306/1 HUOODD36082 1 ELR) 4 000 1475 832 15,4
MFB202210/1 [HUOCOD357702] HUF 250 000 247 539 2,62
MOL2304728 [X51401114811] EURI 1 890 733 463 7,75
174,22, ) Kijlsids kotvények {Bsszes]: 1 | | o] o] 0
I i | 1 i 5
1174.2 3. [T6zsddn kivilh [Bsszes): ] [ ] of o] 4
I ] ! 1 i 0
11/4.3. | Részvanysk (Gsszes): | | ] Of of 0
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1/4.3.1. | Tézsdlére bevezetett [osszesk: | ] | o] o] 0
1 | I 1 ] g

1/4.3.2, [KilRH részvények Boszesr | | | 0] 0f [}
1 1 1 ] 1 g

/433, | Tazsdén kivihi f5sszesh: ] | | o o 0]
i ] i } I 9

/4.4, | Jelzdloglevelek jasszes): I | 1 of 0f 8]
/4.4, } Tozsdére bavezetelt Gsszes). | | i | 0] 0
I i | 1 ] 2

1/4.42. ] Tézsdén kivili josszes): | { | 0] of 0
] 1 ] | | 0

11/4.5, [ Befektatést jegyek [Gsszes): | | | of o] 2
I/4.5.1. | T6zsdére bevezelett {ssszes): | | I OE Ol o]
] | 1 i ] o

H/45.2. | Tazsdén kivili fusszes): ] | ] o] 0f 5]
i } ] I i g

1/4.6. | Karpdilasi jeqy (Gsszes): | ] 1 | [0 0
] 1 I | | 4

v 1BoBen
I/s. elhatarofdsok (Gsszes): 9 o 0
[¢]
[ -220 678 -2,

grtekelési kiilinbszete: 233
EUR22053TFWD 28 605 5,30

EUR220715FwWD 957 0,01

EURZZO715FWD -3 385 0,04

EURZ21116FWD 548, 0,01

EURZ211 TAFWD 579 .01

EUR230629FWD -88 482 (.93

USD220208FWD -454] 0,00

USD220208FWD -31 753 0,34

[Rs 752758711 56 991 G.7
I Eszkozik dsszesen: E 9 457 128' IOO,DO'

Budapest, 2022, dprilis 25.

A f
sj b
o
Simon Péter j&hog\ kS Varedi Zoltan

Y
Reiffeisen Befeklefesi Alopkezels Zrl.
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2021.

I. Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kotvény Alap - dltaldnos
informdaciok

1. Alapadatok

Alap neve; Roiffeisen Kamat Prémium Rovid Kbtvény Alap
Lajstrom szama: 1111-59

Alapkezels neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Szekhelye: 133 Budapest, Vaci &t 114-118.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci at 1146-118.

Forgaimazd neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 133 Budapest, Vdci Gt 116-118.

Konyvvizsgald Tdrsasag neve: RSM Audit Hungary Zrt.

Szekhelye: 1139 Budopest, Vdci Ut 99-105. Balance Hall épilet 4, emelet
Kénywvizsgalé neve: Kozmané Szeberényi Monika

Tipusa: nyitvénos nyitt végi értekpapir alop
Harmonizacioja: ABAK-iranyelv alapjén harmonizait

BAMOGSZ kategtria: rovid kbtveny alap

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

A Ruiffeisen Kamot Prémium Révid Kotvény Alop o tdrvényi eldirdsok betortdsa mellett forrdsait elsésorban révid futamideji
allampapirokba, MNB-kdtvényekbe valamint valioioti kdtvényekbe fekteti Az Alop igyekszik kihaszndlni intézményi befektetdi
mivoltahol ered6 elénydket, igy tobbek kdzott olyan eszkdzdkbe fekiet be, melyek masok szamara nem érhetdk el £s ezeket kizvetiti
sajot befektetdi felé. Az Alap alacsony kockdzotil befektetést kinal Ogyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtérillés

meghaladja a bankbetétek és o rdvid lejaratt allampapirck hozamdt.

3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre juté nettd eszkbzértékének alakuldsa (fordulénapon vagy
fordulonap elétti utolsé kereskedési napon)

SRS Refolyam véltozGs  c o Arfolyom i Netto eszkBzarték

202112.31. -0,34% 3,837581Ft 8896931894 Ft

2020.12.31 0,56% 3,850728 Ft 11196 628 185 Ft

2019.12.31. 0,99% 3,829344 Ft 14 305 %G5 063 Ft
2018.12.28. -0,55% 3791930 Ft 19 396 544 159 Ft
201712.29. -0,19% 3,812858 Ft 31152 795181 Ft

2016.12.31 1,18% 3,820203 Ft 32835057 293 Ft
20159231 1.18% 3,775614 Ft 43600486728 F¢
2014.12.31. 2,44% 3,731440 Ft 54121502 473 Ft
20131231, 4,89% 3,642495 Ft 53 508 %61 400 Ft
2012.12.28. 7,20% 3,472562 Ft 30 8RO 256 464 Ft

Az darfolyamvdltozds szazalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatio be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetesét. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jovére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alap jévSbeni

hozamaival. A kdz8lt hozamadatok nomindiisak és az adott naptdri évre vonatkoznak.

Raiffeisen 2
ALAPOK




RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2021.

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES!I NAPON*

2021.01.04.
Instrumentum [Devizanem| I1SIN kéd | Névertek | Eszkéz énék | =%

Atruhéazhaté énékpapirok 9 853 429 047 88,11
2021/A MAK HUF HUCO0C402995 16 000 000 10019 500 0,09
2021/C MAK HUF HU0000403464 20 000 000 Q0 371 430 0,81
2022/ A MAK HUF HUO000402524 70 000 000 79 235 240 0,71
2023/C MAK HUF HUO000404280 1 500 CCG 000 1 540 002 000 13,77
BKC 211219 usb X81925691179 1 G50 0C0 321 784 050 2,88
BSB 231019 HUF X52243670150 300 CGOG 000 303 3446 300 2,71
CORDIAZ611C7 HUF HUQOO0359211 100 G0C 000 24 496 200 0,85
CRO210324UsD usp X50607904264 1 200 Q00 368 239 205 3,29
CRO220530EUR EUR X5102895398¢% 2 400 00C 249 116 001 8,49
D210113 HUF HUQ000523311 235 600 G0C 235 583 508 2,1
210127 HUF HUQO00523345 500 000 GCO 499 910 500 4,47
0210210 HUF HUOO00523360 500 000 GO0 499 856 000 4,47
210217 HUF HUOCO0523378 250 000 000 249 914 500 2,23
D210421 HUF HUGCGC0523071 250 000 000 249 797 750 2,23
EIBFNZ2/A HUF HUOCOCA53247 174 8OO 000 177 990 100 1,59
{IB 2022/ HUF HUCO000358825 250 000 Q00 254 855 250 2,28
118 2022/1 HUF HUQ000359245 300 000 000 298 356 300 2,671
118 211015 EUR ROABZ254551 1 200 000 442 699 24C 3,56
MOL230428 EUR X51401114811 1 240 000 486 958 705 4,35
OC210630 EUR EUR X510826607 44 1 800 000 &72 545 580 4,01
OTPBK240715 EUR X52022388586 2 256 000 849 135 648 7,59
ROM220207USD usp US77586TAA43 2 006 000 651 386 706 5,82
SERB 210928 usb XS0680231908 1 660 0CO 527 629 333 4,72
Banki egyenlegek 1457 887 925 13,04
Folydszémla - EUR 42 305 323 0,38
Folydszédmle - HUF 1401 768 827 12,54
Falydszdmia - USD 13 813775 G,12
Kovetelések 46 670 915 G, 42
Hataridés igyletek 46 670 915 0,42
\Egyéb eszkozdk 124999 0,00
Egyéb kovetelések 124 999 0,00
U2221017 RBH Asset HUF 124 999 0,00
Osszes eszkdz 11358 112886 101,57
Kiifefezeffségek -175 452033 -1,57
Egyéb kételezeftségek 223024700 1,15
Hatdridds igyletek T 1524273337 0,42
Neté eszkézentek 17 182 660 853
Unitok szama 2902 854 095
{Egy jegyre jutS netto eszkézériék 3,852299
*Kbftv 6. szdmu melléklet alapjan
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES IELENTES 2021,

Az éves beszamolé és a portfolid jelentés szdmai k6zétti eltérés okai:

Az eltérés alapvett oka, hogy mig a beszdmold 2021, janudr 31-ig ismertté valt informdéciokra épi, addig a portfolio jelentés szamai
2021, elsd forgalmazdasi napjan, mint nyité érték keriiltek meghatdrozdsra a 2620. évi utolsd forgalmazasi napi dllomanyi adatok
alapjan. A kotelezettségek és kdvetelések kdzott is megjelennek oz elsd, mar 2021. évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az
éves beszdmoldhan a tényleges 2020. évi kbitségek és kitelezettségek kerliinek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté vdalnak. Az

ebbdl adodo eltérés 157 e FL.

Beszamald NEE szémitds Kiilénbézet (eftban)

Sajdt téke / Nettd eszkdzérék 11180143 11182 661 2518
Kilonbozet tételesen:

Ertékpapirok © 850 723 9 853 429 2706
Szarmazékos Ugyletek -105 756 -105756 0
Pénzeszkozdk 1390711 1457 888 67 177
Kovetelések / Aktiv iddbeli elhat. 162 143 125 162018
Kételezeitségek/Passziv iddkeli elhal 117 678 23025 94 653

A kamatozd értékpapirok esetén o NEE kimutatds g 2021, év elsd forgalmaozdsi napjdig esedékes kematot tartalmazza, mig a
beszamoloban o 2020.12.31-ig esedekes kamat dsszege szerepel. Az ebbdl adodo klildnbség 2.706 e Ft. Az elsé forgalmazasi napig és a
2020.12.31-ig esedékes folydszdmla kamat kildnbdzet &sszege 1 e Ft. A beszdmoldban o kéltségek aktiv iddbeli elhataroldsa kozott
ker{ilt kimutatdsra 32 e Ft, ami a LE! kddok dijanak 2021.évre vonatkozé része. A NEE kimutatdsban a teljes LEI kod dij 6sszege a 2020.évi
kéltségek kizott keriilt elszémoldsra. A NEE kimutatdsban ¢ teljes LEI kdd dij Ssszege a 2020.6vi kdltségek kdzdtt kerlit elszdmoldsra. A
forduidnapi befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavdlids dsszevont egyenlege) kételezettség jeliegl, ezért a beszdmoldban ez
0z Osszeq kotelezettségiként szerepel, A portfdlid jelentésben elvalik egymdstdl a jegyzés és a visszavdltds, igy o fordulonagi
befektetési jegy jegyzés o kivetelések kbzott szerepel. Az ebbdl adodé eltérés 125 e Ft. A beszdmofdban a forward Ugyletekhez
kapcsolode dvadék dsszege az egyéh kdvetelések iletve kbtelezettségek kdzitt, mig a portfoli jelentésben a pénzeszkizdk kozdtt
ker(if kimutatasra. Az ebbdl adodd kiidonhodzet 67.177 e FL. A beszamoldban a kapott dvadek dsszege o egyrészt a kovetelések kdzott,
masrészt, mint a partner felé fenndll kitelezettséy, o kitelezettsegek kozott jelenik meyg. Ez a kbvetelések esetén 16211 e Ft, mig a

kotelezetiségek esetén 94.934 e Ft eltérést okoz a beszamoio €s a portfolié jelentsés kdzdtt.
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2021,

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETE ELSO KERESKEDESI NAPON®

2022.01.03.

Instrumentum IDevizanem| 1SIN kéd | Névérek | Eszksz enék | =%
Atruhézhaté értékpapirok 7 142480872 7567
2022/A MAK HUF HUO0D00402524 70 000 000 73 870 020 0,78
2027/B MAK HUF HUGG00404157 1 000 GOG 000 980 033 000 10,49
BSB 231019 HUF X82243670150 300 000 000 287 842 800 3,05
CORDIA261107 HUF HU0000359211 100 900 000 87 241 900 0,92
CRO220530EUR EUR X51028953989 2 400 00 921 319 790 9,76
EJBFN22/A HUF HUO0000653241 174 800 0G0 174 902 105 1,85
EXIM 220323 HUF HUQ000360367 150 000 000 150 682 400 1,60
EXIM 2206808 HUF HU0000360581 300 000 000 294 728 700 3,12
1B 2022/i HUF HUO0000358825 250 000 000 253 072 000 2,68
B 2022/1 HUF HUO00G359245 300 000 000 294 818 100 3,12
MFB202210/1 HUF HU0000357702 250 000 000 247 539 000 2,62
MEFBEU2306/1 EUR HJ0D00360821 4 000 000 1475831 736 15,63
MOL230428 EUR X51401114811 1 890 000 733 465 400 7.77
OTPBK240715 EUR X52022388586 1 250 000 483 868 778 513
ROM220207USD ush US77586TAA43 2 000 000 673 161 143 7,13
Banki egyenlegek 1985 177 766 21,03
Folyészémla - EUR 461 380 386 4,88
Folydszamla - HUF 1 460 775 830 15,48
Folyoszamila - USD 63 021 550 0,67
Kévetelések 578 919 0,00
Hataridés tgyletek 578 919 0,00
Egyéb eszkézdk 550 147 473 5,82
Egyéb kowetelések 550 147 473 5,82
Osszes eszkéz 9 678 385030 102,52
Kételezetiségek -238 819 579 -2,52
Eagyéb kdtelezettségek -17 562 977 -0,18
Hataridés Ggyletek -221 256 602 2,34
NeHo eszkozériék 9 439 565 451 HUF
Unitok széma 2 459 303 087
Egy jegyre jutd nefié eszkézériék 3,838309 HUF
*Kbftv 6. szami melléklet alapjan
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RAIFFEISEN KAMAT FREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « FVES JELENTES 2021,

Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig ¢ beszdmeld 2022, janudr 31-ig ismertté valt informaciokra épill, addig a portfolié jelentés szamai
2022. els forgalmazdsi napjén, mint nyitd érték kerlitek meghatarozasra o 2021. évi utolsé forgalmazasi napi alleményi adatok
alapjan. A kitelezettsegek es kdvetelések kbzott is megjelennek az elsé, mdr 2022, évi forgalmazdsi napig szamoit dijtételek, mig az
éves beszamoldban a tényleges 2021, évi kltségek ds kitelezettségek keriilnek elszamoldsra, melyek janudr 3i-ig ismertté valnak. Az

ebbdt adédo eltérés 126 e Ft.

Beszamold NEE szdmifds Kiilsnbéozet (eFthan)

Saidt toke / Mettd eszkozértek 9438913 9 439 565 652
Kildnbdzet tételesen:

Erfékpc:pl’rok 7 141 239 7142 481 1242
Szdrmazékos Ugyletek 220 678 -220 678 0
Pénzeszkozok 1764 550 1985178 220628
Kovetelések / Aktiv idobeli elhat. 858 165 550 147 -308018
Kotelezettségek /Passziv idébeli elhat. -104 363 -17 563 86 80O

A kamatozo értékpapirck esetén o NEE kimutatds a 2022, év eisd forgaimazdsi napjdig esedekes kameoiot tartalmazza, mig o
beszamolgban o 2021.12.31-ig esedékes kamot dsszege szerepel. Az ebbél adado kildnbség 1242 e Ft. Az elsé forgalmazasi napig és a
202112.31-ig esedékes folydszamla kamat killdnbozet dsszege 11 e Ft. A beszdmoldban a kiltségek aktiv idébel elhatdroldsa kdzdtt
kerllt kimutatésra 31e Ft, arni o LEI kddok dijénak 2021.évre vonatkozé része. A NEE kimutatdsban a teljes LEI kad dii dsszege a 20218vi
kiltségek kdzdtt kerdlt elszdmoidsra. A forduionapi befektetési jegy forgalmazas (jegyzés és visszavaltds dsszevont egyeniege)
kbveteles jellegd, ezért o beszdmoloban ez oz dsszeg kiveteléskeént szerepel. A portfolid jelentésben elvalik egymdstdl o jegyzés és a
visszavaitas, igy o forduldnopi befektetési jegy visszavditds a kotelezettségek kizditt szerepel. Az ebbél adédo eitérés 9.305 e Ft. A
baszamoldban o forward {gyletekhez kapcsolodd dvadék Osszege az egyéb kivetelések illetve kdtelezettségek kdzétt, mig o portfolid
jelentésben a peénzeszkbzok kézdtt kerdl kimutatdsra. Az ebbdl odddd kidnbézet 220,628 e Ft. A beszamoldban o kapott dvadek
Gsszege o egyreszt a kdvetelések kdzott, mdsrészt, mint o partner felé fenndlld kitelezettség, a kételezettségek kizott jelenik meg, Ez
a kbvetelések esetén 316.568 e Ft, mig a kdtelezettségek esetén $5.940 e Ft eltérést okoz a beszamold és g portfolid jelentés kozétt, A
NEE Ujraszdmoldshdl eredd, a forduldnapon még nyitott kilénbozet a kivetelések esetén 714 e Ft (Alapkezeldvel szembeni kivetelés)

illetve o kitelezettségek esetén 39 e Ft (befektettkkel szembeni kdtelezettség)

lll. A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutd
nettod eszkozérték

Befekteteési jegyek forgaima (db, Ft)

Befektetési jegyek forgalma (db, HUF)

Forgalomban [év6 befekietési jegyek 2021.01.04-én 2 902 854 095
2021. évben eladott befektetési jegyek 343 738 200
2021. évben visszavdltoft befekietési jegyek 787 289 208
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-dn 2 459 303 087
Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2022.01.03-4n @ 439 565 451
Egy jegyre jutd neitd eszkozérték 2022.01.03-an 3,838309
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RAIFFEISEMN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2021,

IV. A befektetési alap Osszetétele

202112.31. Nagysagrend, Ft
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Neverték Eszkdz ertek Y

Tézsdén hivafalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok Y 7142480872 75,67
2022/A MAK HUF HUO000402524 70 000 000 73870020 0,78
2027 /B MAK HUF HUO000404157 1 000 000 000 @90 033 000 10,49
BSB 231019 HUF X52243670150 300 000 000 287 B42 800 3,05
CORPIAZO1107 HUF HUCO00359211 100G 000 006 87 241 200 Q0,92
CRO220530EUR EUR X51028953989 2 400 000 @21 319 790 2,76
EIBFN22/A HUF HUOC00653241 174 800 GO0 174 992 105 1,85
EXiM 220323 HUF HUGO00360367 150 000G 000 15G 689 400 1,60
EXiM 220608 HUF HUQO00360581 300 008 000 294 728 700 3,12
B 2022/1 HUF HUOQG0358825 250 000G 000 253 079 000 2,68
IR 2022/1| HUF HUQQ00359245 300 Q00 000 294 818 100 3,12
MFB202210/1 HUF HUGO00357702 250 00G 000 247 539 000 2,62
MFBEU2306/1 EUR HUGO003460821 4 0G0 000 1 475831736 15,63
MOL230428 EUR X51401114811 1 890 000 733 465 400 777
OTPBK240715 EUR X52022388586 1 250 000 483 868 778 5,13
ROM220207USD usD US77586TAA43 2 0G0 000 673 1671 143 7,13
Mas szabdlyozoft piacon forgalomba hozoff atruhazhaté értékpapirok o 0,00
K&zeimiitban forgalombea hozotf atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhdzhatéd értékpapirok o 0,00
Hifelviszonyt megtestesitd értékpapirok 7 142480872 75,67
Ne#to eszkézérték / HUF @ 439 565 451 100,00

Megjegyzes: az egyes értékpapir kategéridk kizott vannak dtfedések, egy értékpapir tébb kategéridba is tartozhat.

A Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kdtvény Alap befektetési politikdjanak fékuszdbon elsdsorban o hozai kibocsdtds rovidebb

futamidejd allompapirok és egyéb kamatozd eszkozok (iGtraszdio és lekdtidtt bankbetétek, kilfdldi kdtvények, véllalati- és banki

kdtvények) dlinak. Ennek megfelelfen 2021 végén o portfdlid kdzel 76%-dat tették ki a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok. Az

Alapban oz év elejéhez képest nétt a valtozé kamatozasi magyar dllamkdtvények és a lekdtidtt betétek ardnya, mikézben a diszkont

kincstarjegyek sulya jelentds mértékben csbkkent. A valtozd és fix kamatozdst magyar dllamkdtvények mellett banki kétvények,

jelzdloglevelek, vallalati kbtvények és kiifdldi devizds dllampapirok is a portfolio részét képezték az év végen.

K
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2021
Penziigyi miveletek bevételei
Kapot kemat értékpapirok
Folyoszémiakamat
Ertékpapir sriékesitéshdl szarmazé riolyam nyereséy
LekotSt betét utan kapett / jard kamat
Adfolyamkiidnbazet
Swap ligyletek kamatbevétele
Forward gyletek nyeresége
Pénziligyi miiveletek raforditasai
Erékpapir érékesitéshé! szarmazé arfolyam veszteség
Adolyamkilenbszet
Swap igyletek fizetett kamata
Forward ligyletek vesziesége
Egyéb bevételek
Egyéb bevételek
A mikadési kdltségek
Bankforgalmi juialék
Bankkaltség negeativ kamat
Alapkezelési dij
Letétkezelési df
KELER dij
WARP dij
LEI kéd fenntartdsi kdlisége
Kényvizsgdlénak fizetends dij
Széamviteli dj
Feligyefet dij (MINB}
Egyeb raforditasok
Befekietési alapck kilénadsja
Egyéb raforditasok
Fizetett, fizetendd hozamok

Targyévi eredmény

Felosztott jSvedelem

Ujra befektetett jsvedelem

Ertékpapirok értékelési killdnbdzete
Allamkstények

- kamatokbdi, osztalékbél

- egyéb

Egyéb kéivény

- kamaiokbdl, osztalékbdl

- egyéb

V. A befektetési alap eredményének alakulasa a targyidészakban

Nagysdgrend: eft
716 731
254 041
1121
207 962
13 693
13720
30 168
196 026
372 420
89 241
42 301
20 668
220 210
0

¢
76812
209
1280
59729

& 968
290
1472

38

723
2621

3 482
4976
4976

G

0

262 523

G
262 523

127 775
16 231
46 872
29 941
110 844
27 363
83 481

—
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Tokeszamla valtozdsat 2021 december 31-ig szémelt felhalmozott kamatokkal. (Nagységrend: eFt)

Idoszak nyitéallomdny

ld&szak zarédllomany

ALAPOK

Vagyonelem Megoszlés
Bankbetétek 1390711 {1 764 550 18,69%
ebbd! lekstott betét o] o 0,00%
[d&szak nyitodllomany Idészak zarédllomany
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. i6zsdei ép.  1ézsdén kiv. ép. | Megoszlds
Allamkétvény 4214 335 o/ 3103040 0 32,88%
2021/A MAK 10019 0 0 0 0,00%
2021/C MAK 90 366 0 0 0 0,00%
2022/A MAK 79 181 ¢ 73830 0 G,78%
2023/C MAK 1539754 0 0 0 0,00%
2027/ MAK ¢ 0 289 875 o] 10,49%
CRO220530EUR 948 744 0 921037 0 9.76%
CRC210324USD 367 986 0 G 0 0,00%
EXIM 220323 G 0 150677 0 1,60%
EXIM 220608 0 0 294704 0 3,12%
ROM220207USD 651052 0 672917 0 7,13%
SERB 210928 527 233 0 0] 0 0,00%
Egyéb kétvény 3 901 326 0| 49038 199 o 42,79%
BKC 211219 321 637 0 0 0 0,06%
BSB 231019 303 463 0 287 781 0 3,05%
CORDIA261107 94 453 0 87 209 ¢ 0,93%
EIBFN22/A 177 961 0 174971 G 1,85%
IIB 2022/1 254 801 0 253 038 o 2,68%
B 2622/1 298315 0] 294787 0 3,12%
B 211015 442 626 0 0 0 0,00%
MFB2G2210/1 0 s 247 508 0 2,62%
MFBEU2306/1 0 o i 475830 0 15,64%
MOL230428 486 829 G 733315 0 777%
0C210630 BEUR 672 365 0 0 0 0,00%
OTPBK240715 848 876 0 483 760 0 5,13%
Diszkont értékpapirok 17350627 o o’ 0E 0,00%
D2101143 235583 0 0 0 0,00%
p210127 490910 0 G 0 0,00%
D210210 499856 0 0 0 0,00%
DR10217 249915 0 o] 0] 0,00%
D210421 249798 O 0 0 0,00%
Szarmaztatott tigyletek 0 -105 756 o -220 678 -2,34%
Kévetelések es
aktiv idébeli elhatéarolasok o 162 143 o 858 165 9,09%
Kotelezettségek és
passziv idébeli ethatarolasok o -117 678 ) -104 363 -1,11%
Osszesen 9 850 723 1329 420( 7 141 239 2 297 674 100,00%
ﬁ Raiffeisen Q
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VI. Szadrmaztatott ligyletek

2021. évi ktott lgyletek

Kétésnap Lejgrat  Tranzakeié tipusa Tranzakcio iranya Névérték Deviza Mogottes termeék
2021.02.01 2021.07.01 hataridds eladas 1 550 000 EUR deviza
2021.02.22  2021.04.21 hataridés eladdés 720 000 EUR deviza
2021.03.22 2021.07.01 hataridés eladdas 2 585 Q00 EUR deviza
2021.03.23  2021.05.19 hatdridds eladas 3 360 750 usb deviza
2021.04.19  2021.07.21 hataridss eladas 1350 000 EUR deviza
2021.05.03  2021.09.01 hatdridds elodas 1711000 Usb deviza
2021.05.17 2021.09.29 hataridds eladds 3 360 750 ysbh deviza
2021.05.21 20271.07.21 hataridss eladas 1310000 EUR deviza
2021.06.3C 2021.09.01 hataridss eladas 2 290 000 EUR deviza
2021.07.14  2022.07.15 hatdridds eladés 250 000 EUR deviza
2021.07.19  2021.10.18 hatdridés eladas 2 660 000 EUR deviza
2021.08.30 2021.11.24 hatdridés eladds 2 290 000 EUR deviza
2021.08.30  2021.12.2% hatdridds eladas 1711000 usb deviza
2021.09.27 2022.02.08 hatdridés eladas 1640 575 usb deviza
2021.09.27  2023.06.2¢9 hataridds eladds 4 005 000 EUR deviza
2021.10.14 2022.05.31 hatdridés eladds 2 660 000 EUR deviza
20211116 2022.07.15 hotdridgs eladas 180 000 EUR deviza
2021.11.22 2022.11.16 hataridés eladds 2 290 000 EUR deviza
2021.11.30  2022.11.16 hatdridds eladds 160 000 EUR deviza
2021.12.17 2022.02.08 hatdridds eladds 611 000 Usp deviza

Nyitott pozicid 2021.12.31. dllapot szerint:

.. . Tranzakcid Tranzakecié Aktualis . - A
Lejarat détuma i L. L. Deviza Mébgottes termék
tipusa irGnya néveérték
2022.02.08 hatéridés eladds 11 000 usb deviza
2022.11.16 hatéridss eladds 160 000 EFUR deviza
2022.11.16 hatdridés eladds 2 290 000 EUR deviza
2022.07.15 hataridés eladds 180 000 EUR deviza
2022.05.31 hatéridés eladds 2 660 000 EUR deviza
2023.06.29 hatéridés eladds 4 005 000 EUR deviza
2022.02.08 hatéridés eladds 1 640 575 usH deviza
2022.07.15 hatéridés eladds 250 000 EUR deviza

Szerzodésbol eredé  Szerzodésbol eredd

Ugylet tipusa Devizanem Lejdrat kévefelés (HUF) kotelezetiség (HUF) Piaci érték (HUF}
t8ke-kamat csere EUR - HUF 2024.07.15 488 120 000 547 495 000 66 991 845
Osszesen 488 190 000 347 695 000 -66 991 845

Az Alapkezeld a szdrmoztatott lgyleteket az Alap devizakitettségének fedezésére, illetve kamotkockdzatdnak mérséklésére

(kamatcsere-tigylet segitségével) hasznaita.

Az Alap nem adott kdicsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve oz Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
teljeshozom-csereigyteteket 2021-ben (ezdltal nem alkaimazott biztositék kibocsatot, illetve ezzel kapcsolatos szerzédd fél sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszdn kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositdsat, amelyet a Feliigyelet H-KE-NII-359/2017. szdma
hatdrozattal hagyott jova. A 2017.06.26-t6] hatdlyos véltozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25) oz értékpepir-finanszirozast dgyletek és oz djrafelhaszndlds dtlathatdsdgdrdl, valamint a 648/2012/EU rendelet
maodositasarol szold jogszabdlynck valé megfelelést szolgdltdk. A vaitoztatas kizarja o fenti ligyletek alkalmazasat oz Alap kezelése

sordn {azzal ellentétes mddositds hatdlyba lépéséig).

Raiffeisen
x ALAPOK } O
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VIl. Az Alapkezeld miikodésében bekovetkezett valtozasok

Sern az Alapkezeld tevékenységi kdrében, sem a tulnjdonosi szerkezetében nem kévetkezett be vditozds 2021-ben, az Alapkezefs a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kizvetlen tulajdondban all, Uj iizietdgat vogy szolgditatdst nem inditott az Alapkezess,

Az Alopkezelé befektetési alopokban kezelt allomanya dinomikusan emelkedett 2023-ben, a 2020. év végi 182,5 millidrd forintos
allomdny 12 honap leforgdsa alatt 235 milliard forintra emelkedett. A nyivanos befektetési alapok piacdn @ BAMOSZ adatai alapian az
Alapkezeld piaci részesedése igy is 3,35%-ra emelkedett a 2020. év véqi 2,93%-rol.

Az Alapkezeld 2021-ben 4 alopot nem inditott, tobb alap esetében azonban sor ker(ilt a befektetési politika madositdsdra, illetve tohb

0] deviza {euro, illetve dolldr) sorozat inditdsdra. Az Alopkezeld az év végén vdltozatlanul 15 befektetési alapot kezelt,

VII. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. A2021-es év t6kepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A koronavirus jarvényt kiséré koridtozdsok és szamottevé gozdasdgi visszaesés elienére a hazai inflacios mutatdk relative magas
szinten tartdzkodtak o 2021-es év elején, igy baritékolhato volt, hogy a gozdasday fokozatos djranyitdséval parhuzamosan rég nem
Iatott inflacids nyornds fog megjelenni o mogyar gozdasdgban. Ez be is kdvetkezett, o tényleges infldcidés szémok azonban még a
magas varakozdsokat is feliimaitdk, igy a Magyar Nemzeti Bank mar jiniusban kamatemelést hajtott végre. Kezdetben az MNB
Jmoratonnak” nevezte o magyar monetdris politikai szigoritds jovSbedi pdlydjat, vagyis, hogy fokozatos, hosszil és kiszamithatd
kamatemelési ciklusra kell felkészdini. Csakhogy a hazai infldcids adatok, illetve a globalis kdrnyezet vaitozdsa ésszel nyomdas aia
helyezte a forint arfolyamat, ami igy az eurdval szemben térténelmi mélypentra, 370 folé gyengilt. Mivel a gyenge darfolyam tovabb
fokozta a masodkérds infiacids hatdsok kialakulasanak kockdzatat az egyeébként is kifeszitett inflacios pdiya mellett, o magyar
jegybank novemberben a szigoritasi dtern felgyorsitdsara kényszeriit. Az alapkamat szintje elvait az egyhetes betéti kamatétdl, igy
ismet oz utdbbi vait az irdnyadd ratdva. Az év hdtralevd részében az alupkamat és oz egyhetes betéti kamat kdzétti kiildnbség
folyamatosan nétt, oz MNB ugyanis elsdsorban az egyhetes rata emelésével prébdlta korddban tartani a forint arfolyamat, illetve -
ezzel Gsszefliggésben - megakaddlyozni, hogy oz infldcids varakozdsok még jobban eiszdlljanak. Az irényadd rata hat honop clatt
(december végére} 325 bazisponttal 4%-ra emelkedett, azorban ez sem tudta érdemben erdsiteni a forintot, a hozal fizetSeszkdz o
370-es szint kizelében zdrta oz évet az eurdval szemben. Az érdemi szigeritds ellenére a hazai inflacios mutatok év végéhez kdzeledve
tovabb emelkedtek, igy egyértelmiivé vdlt, hegy gz MNB-nek tovabbi erdfeszitésekre fesz sziiksége az inflacidval szernbeni
kiizdelermben,

A varakozasokat jécskén megholadd hazal inflacids pélya, a forint gyengélkedése, illetve a Magyar Nemzeti Bank monetdris szigoritdsa
drasztikus hozamemelkedést idézett elé a magyar kétvénypiacon. A kbtvényarfolyamok esése augusztus mdsodik felében indult be
igozan, dsszességében a MAX-index ériéke tdbb mint 11%-ot zuhant egyetlen év alatt, amire kordbban nem volt példa. A mdsodpiaci
hozamok a hozamgérbe éven belil lejGratl szegmensében 175-250 bdzisponttal, mig az éven tili szakaszan 225-350 bazisponttal

emeikedtek,

A nemzetkdzi kdtvénypiac

Jelentds kilengéseket hozott a 2021-es év a nemzetkdzi kdtvénypiacokon, amelyet alapvetden hdarom szakaszra lehetett bontani. Az
elsd szakaszban az dtoltottsagi szamok fokozatos névekedésével parhuzamosan a piac szereplk tdbbsége az Ggynevezett refldcids

trade”-re poziciondita magat, vagyis, hogy o viilsdgbol vald gyors - o monetdris és fiskdalis politika intenziv tamogatdsa dltal Fltdtt ~

X Raiffeisen 11
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kilabaigs oz infldcio érdemi gyorsuldsat fogia okozni. £2 o helyzet padig oz elmilt években megszokotthoz képest akér tartsan
rmagasably dremelkedési temet eredményezhet, magasabb kistvényhozamakkal. Ez a szakasz tartott nagyjabdl kora tavaszig.

A masodik szokaszban megfordult a fejlett pioci hosszi fejdratd kétvényhozomok felfelé menetelése, ami elsésorban az uj
koronavirus-mutaciok megjelenésével, illelve ¢ nogy jegybaonkok loza monetéris pofitikdjuk melletti elkdtelez8désével valt
magyardzhatd. Ez a szakasz hizédott el megkézelitdleg nydr végéig.

Végezetll oz utolsé szakaszban a nogy jegybonkok, élikén az omerikai Federal Reserve-vel, folyamatosan a vérokozdsaikat
meghalado infidcids szdmokkal kezdtek el szembesiini. Ezzel veszélybe kerlilt az a korabbi narrativéjuk, miszerint oz infldcid
gyorsuldsa atmeneti, egyed: tényezOkre vezethetd vissza, amelyek hamarosan kikeriilnek a bdzishél, igy az dremelkedési Gtem is
varhatéan dinamikus jossul@snak indul. Az Egyesiiit Allamokban a rendkiviil feszes munkaerépiac és erbs gazdasdgi novekedés
kbzepette fokozottan érvényesiilt oz a prebléma, miszerint az inflacids nyomas egyre szélesebk: bdzistivd valt, ami noveite a
masodkdrés hotasck kialakuldsdnak kockdzatdt. Mindez fordulatra kényszeritette a Fed-et: oz amerikai jegybank mdr tél efején
elkezdte csdkkenteni oz Gltala vasdroit kdtvények (Gllampanpir és jelzdloglevelek} mennyiségét, decemberben pedig mar a hivatalos
jegybanki kommunikacié is elhagyta oz inflacié dtmenetiségere vonatkozd narrativéjat, megdgyazva ezzel o 2022-es
kamatemeléseknek. Az eurdbvezetban a munkaerdpiac strukturdlis helyzete, illetve az USA-hoz képest kisebb meérték( fiskdiis stimulus
migtt nem valt annyira siirgetévé a monetdris szigoritds kérdéskodre, azonban oz Eurépai Kézponti Bank is fokozatosan kihdtrdit
atrmeneti inflacios dllaspontja magdl, igy, ha lassabban és nem is olyan nyiltan, a Fed nyomdokaiba lépett.

Osszességében 2021-ben az emerikai dilampapir-hozamok a 2-7 éves lejdrati szegmensben emetkedtek a legnagycbb mértékben, 60-
90 bazisponttal, mig a gérbe hosszd oldaldn ennél visszafogottabl, 30-50 bazispontos emelkedést lathattunk. A német hozamgérbe 2-
7 éves lejaratl szakosza ennél joval kisebb mértékben, 10-30 bazisponttal toiddott feljebh, mikdzben a hosszabb lejarat( szegmensben

30-40 hazispentos emelkedést hozott a 2021-es év.

2. A befektetési politika alakuldsdra haté egyéb tényezdk

A befektetési politikdra hatd egyéb tényezd nem merlilt fel az id6szak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alop futamideje sordn nem fizet hozamot, o befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek netté
eszkdzértékének emelkedésén keresztll mérhetd. Az Alopkezeld folyamatos nopi netid eszkbzértéken torténd visszavésdrldsi
kételezettseg vdllaldsdval biztositje a befektetdk szdmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavaltasaval tetszdleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2021-ben.

Kaiaror 12
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IX. Az Alapkezel6 dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

a)

b}

c)

d)

e)

Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté jovadalmoazdsdnak teljes ésszege a 2021-es évre
szoloan, régzitett és valtozd bontasban:

Millio Ft

2021, év
Rogzitett jdvedelem dsszesemn: 240
Vditozo jovedelem dsszesen™; 45
Kedvezményezettek szama: 1
Kézvetlenil gz AEKBY dttal kifizetett barmely dsszeg, beledrtve a jutalékokat 0Ft

* A valtozo jovedelem oz éves bénuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

Az Alapkezeld ligyvezetdinek és azon munkavdllaldinak, akik az alapok kockdzati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javedalmazasanak teljes dsszege a
2021-es iddszakra széldéan:

Millié Ft
2021 év

Felsd vezetas 94
Kockazatvdllalasért és ellendrzésért felelds alkalmazottak 135
Teljes javadalmozdsuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és a kockdzatvdllaldsért felelbs

alkalmazottakkal azones jovadaimazadsi kategdridba tartozdk, akiknek szakmai

tevékenysége |ényeges hatdst gyokorol a kockazati profitjukra vagy a kezelésilkben 1évd

hefektetési alap kockdzati profiljara 0

Az adott évre vonatkozé javadalmazdsainak és juttatdsainak kiszamitdsi médja:

A Fix jovadalmazas &sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegii kifizetések (clapbér, szabadsdg idejére jaro kifizetés sth.),
A Fix javadalmazds &sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegii kifizetések (clapbér, szabadsdg idejére jara kifizetés sth.),
Potlék jellegll kifizetések, u Cufeteria keret és Eqyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatas értéke, iskolokezdési tdmogatds, munkdba

jards kdltségtéritése), valamint o kilépéshez kapesolddd torvény szerinti kdtelezd kifizetéseket.

A Vaitozd jovadalmazds 6sszege tartalmazza az aiabbi elemeket; Eves bonusz dsszege, Munkakdri juttatas valemint a kilépéshez

kapcsoigdo, o tdrvény altal eldirtakon fellli kifizetések.

Javadalmazdsi politika feliilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezeld felllvizsgdlta o Javadalmazasi Politikaiat 2021-ben is, annak érdekében, hogy oz maradéktalanul megfeleljen a

maodosult csoport szintd szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvardsoknak, illetve az MNB 3/2017-es gjantdsdanak,

A médositott Javadaimazasi Politikat o Raiffeisen Alapkezeld Feligyeld BizottsGga 2021 mdrcius 10-én fogadta el, a szabalyzat

hatalybo lépesének idépontja szintén 2021, mdrcius 10 volt.

Javadaimazasi politika érdemi valtozdasai;

A Javadaimozdsi politika egyszer mddosult 2021 sordn. A mddositds sorén oz aidbbick véioztatdsok térténtek a

dokumentumban:

D Raiffeisen 13
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* Az Eurdpai Parlament és a Tandes {EU) 2020/852 rendelete (2020. jinius 18.) a fenntarthatd befektetések elémozditdsdt
ceélzg keret létrehozdsardy, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet madositdsardl (SFDR rendelet} elvirasainak atiiltetése o

szobdlyzathba:

o nyilatkozat arrGl, hogy az Alopkezeld Javadalmazdsi Politikdjo megfeielen tikrdzi a fenntarthatdsdagi

kackdzatokat és azok kezelését

o ennek érdekében ¢ Javadaimaozdsi Politika 1. szdml mellékletében szerepld szervezeti egység specifikus

teljesitmény mérdszamok kiegésziiltek o fenntarthatosdggal kapesolatos kritériumokkal

X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnyaq, kezelése, likviditaskezeléssel

q)

b)

c)

kapcsolatos 0j megdllapodasok, az ABA aktudlis kockazati profilja
és az ABAK altal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdazatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszkdzeinek arénya és kezelése

Az Alapkezeld oz illikvidnek mindsitett eszkdzdket, a mindenkor érvényes Ertékelési Poiitikajdban leirtaknak megfelelSen értékeli,
Az Alopkezeld Ertékelési Politikdja 2015-ben megvditozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézok esetén oz
Alapkezeld Arazasi Bizottsdga dént oz értékeléshez alkalmozandd eljdrdsrdl. Az Alapban 202112.31-én meglévé illikvidnek

mingsitett eszkbzok:

1) BLACK SEA TRADE & DEVELOPEMENT BANK 4 2023/10/1% kétvény {ISIN kod: X52243670150)
Kitettség: 3,23%
2} CORDIA 26M07 vailalati kétvény (ISIN kod: HUD00035821%)
Kitettség: 0,98%
3} ERSTE 22/A jelzdleglevél (ISIN kod: HUOGD0653241)
Kitettség: 1,97%
4)  EXIMBANK 2022/2 1,00% 220323 (ISiN kod: HU000G360367)
Kitettség: 1,69%

A forduldnapot kdvetden a Black Sea és Cordia kdtvények értékesitésre keriiltek.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos i megdllapoddsok

Az Alapkezeld a jogszabalyi eldirdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azoz likviditdskezelési
szabélyzatot és eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kivethesse alapjainak likviditdsi kockdzatdt,
valamint, hogy az Alap befektatéseinek likviditasi profilia megfelefjen az Alap kitelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositjo, hogy o

befektetési stratégio, g likviditasi profil és a visszavaltasi politika oz Alap tekintetében dsszhangban diljon egymdssal,

Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmuazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 2

A fenti kockdzati besorotds alopjaul szolgdld szintetikus mutotd az Alap heti hozamainak ingadozdasdt veszi alapul az elmiit 6t

evre vonatkozdan, Az Alup kockdzat/nyereség profil szerinti 2, kategdriéba tériénd besoroldsa dsszefliggésben van azzal, hogy
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oz Alap eszkdzeinek jelentds része pénzintézeti betétbe és alacsony drfolyom-ingodozasy, révid futamidejli magyar

Gllampapirba kerd{ll befektetésre.

Az Alapkezel$ a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndha @ piaci kockdzat mérésére, o kockdztatott érték

mutatok szamitdsahoz.

Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tokedttétel mértékében bekdvetkezd
vdltozdsok, a biztositék vagy a tékeattételi megdllapodds
érteimében nyijtott garancidk ujbéli felhasznaldsi joga, és az adott
ABA dltal alkalmazott tékedttétel teljes ésszege

a) Ateljes nettositott kockdzati kitettségre vonatkozo limit:

Az Alop g Kbftv. rendeltkezései szerint - szdrmaoztatott ligyletek figyelembavételével - szamitott teljes nettositott kockdzati

kitetisége nem haiadhatjo meg az Alap Nettd eszkézértékénak 200%-at.

b) Az Alap teljes netté kockdzati kitettsége 2021.12.31-én: 100,00%

c) Az Alap brutto médszerrel szGmolt kockzati kitettsége 2021.12.31-én: 139,42%

Xll. Mérlegforduldnap utdni események

Az orosz-ukran fegyveres konfiikius hatdsdra o geopolitikoi kockdzatok Eurdpdban, de kiiléndsen o kézép-kelet-eurdgai régioban
jelentdsen megemelkedtek a mérleg fordutdnapja utdn, a mérlegkészités idépontjdig. Az Eurdpai Unid tagdllamai és tobb mas nyugati
hatalom jelentds szankcidikal sGjtottdk Oroszorszdgot, aminek kdre ozdta is szélesedik. Ezek a szankcidk oz orosz kibocsdatok
értékpapirjaiban valé kereskedést sok esetben megnehezitették vagy ellehstetienitették, egy cdott értékpapir orosz érintettsége
pedig jelentds értékvesztéssel jart az dltaldnos piaci esésen feliil. Bar a konfliktus aloluldsa és annok kovetkezményei teljes mértékben
nem becsiilhetSk, az Alapkezeld nem azonositott olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelerntds lenne oz Alap eszkdzeinek és forrgsainak
ertekelesére, s melyek o mériegfordulonapi értékeléshez képest a fentiek miott jelentds vaitozast okoziok voing és ezdltal
bemutatanddk lennének az éves jelentdsben igy tovabbi kizzététel, illetve bemutatds nem szilkséges. Az Alap Sherbank kitettséggel

nem rendelkezik.

Budapest, 2022. gprilis 25.
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