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Fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kotveny Alap befektetdinek

Vélemény

Elvegeztiik a Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kitvény Alap (,az Alap") 2018. évi éves beszamoldjanak
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2018, december 31-i fordulonapra készitett merleghél — melyben az
eszkozok es forrasok egyezo végosszege 19.413.369 E Ft, a targyévi eredmeény -119.299 E Ft veszteseg -, és az
ugyanezen iddponttal veégzédé Uzleti évre vonatkozd eredménykimutatashol, valamint a szamviteli politika
jelentds elemeinek Ssszefoglalasat is tartalmaze kiegészitd mellékletba! &,

Velemenylnk szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valds képet ad az Atap 2018. december 31-én
fennallo vagyoni és penziigyi helyzetérél, valamint az ezen idponttal végzéds Uzleti évre vonatkozo jovedelmi
helyzetérdl a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrdl szold 2000. évi C. torvénnyel osszhangban (a
tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési
kitelezettségenek sajétossagairol szold 215/2000. {XIl. 11} kormanyrendelettel dsszhangban.

A vélemeény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszdgon hatalyos — tdrvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtotiuk vegre. Ezen
standardok ertelmeben fenndllo feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink A kbnywvizsgdls éves beszamolo
kdnyvvizsgdlataert valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptol a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabdlyokban és a Magyar
Kényvvizsgaloi Kamara ,, A kdnyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabdlyairol es a fegyelmi eljarasroi szélo
szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok
Testilete altal kiadott  Konyvvizsgalok Etikai Kodexe'-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.,

Meggydzddeésiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
vélemenylinkhoz.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
KOMYVVIZSGALAT | TAMACSADAS




Egyebinformaciok: Az {izleti jelentés

Az egyeb informaciok a Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kotvény Alap 2018. évi Uzleti jelentésébd| allnak. A
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés) felelds az lzleti jelentésnek a
szamviteli torveény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eléirasaival 8sszhangban torténd elkeszitéseert, A
fliggetlen kényvvizsgaloi jelentéstink | Vélemény" szakaszaban az éves beszamolora adott vélemenyiink nem
vonatkozik az Uzleti jelentesre.

Az éves beszamold aitalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az iizieti jelentés
atolvasasa es ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a kiinyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébkent ugy tunik-e, hogy az
lenyeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb
informaciok lényeges hibas &lfitast tartalmaznak, kdtelességiink errdl és a hibas allitas |ellegérd| jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi feleiésséglink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a szamvitel;
torveny, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirdsaival sszhangban van-e, és errdl, valamint az Uzleti
jelentés es az éves beszamolo 6sszhangjarol vélemeny nyilvanitasa,

Velemenyiink szerint a Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kétvény Alap 2018. évi lizleti jelentése minden lényeges
vonatkozashan &sszhangban van a Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kétveény Alap 2018. évi éves beszamoldjaval
és a szamviteli trvény vonatkozo elbirdsaival Mivel egyeb mas jogszabaly az Alap szamdra nem ir el tovabbi
kovetelmeényeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt,

Az Uzleti jelentésben mas jellegli lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és aziranyitassal megbizott szemeélyek feleléssége az éves beszamoldért

A vezetes felelds az éves beszamoldnak a szamviteli térvénnyel Gsszhangban tirténd és a valos bemutatas
koveteimenyének megfelels elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés sziiksegesnek
tart ahhoz, hogy lehetove valjon az akar csalasbdl, akar hibabal ereds iényeges hibas allitastsl mentes éves
beszamold elkeszitése,

Az eves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallaikozas folytatasara
valo képessegét es az adott helyzetnek megfelelden kizzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé éves beszamols Hsszeallitasaert,
A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak eivébél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd
rendelkezes nem akadalyozza, iletve a vallalkozasi tevékenyseég folytatasanak ellentmondo tényezd, kiriiimény
nem all fenn,

Aziranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszémolasi folyamatanak felligyeletéért.

A konyvvizsgalo éves beszamolo konyvvizsgalataért valo feleléssege

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamols egesze nam tartaimaz
akar csalasbol, akar hibabol eredd leényeges hibas ailitast, valamint az, hogy ennek alapjan a vélemeénylinket
tartalmazé fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentest bocsassunk ki A kells bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal @sszhangban elvegzett
konyvvizsgalat mindig feltdrja az egyébként tétezs iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol



vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer(l lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy
egylittesen befolydsolhatjsk a felnasznalok adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi donteéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmal megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmeérjiik az éves beszamold akar csalasbal, akar hibabal eredd lenyeges hibas allitasainak a
kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas kiinyvvizsgalati eljarasokat,
vatamint elegendé és megfeleld kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a vélemenylink megalapozasahoz, A
csalashol eredd lenyeges hibés alfitas fel nem tardsanak a kockazata nagyobhb, mint a hibakol eredéé, mivel a
csalas magaban foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a
belsé kontroll feliifirasat,

. Megismerjik a ktnyvvizsgaiat szempontiabsl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy clyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korllmanyek kdzitt megfeleibek, de nem
azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan vélemeényt nyilvanitsunk.

. Ertekeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldsegét és a vezetes altal készitett szamviteli
becslések és kapcsoiddo kibzzeétételek ésszeriiséget.

. Kovetkeztetest vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részerd| a vallaikozas folytatasanak elvén
alapulé éves beszamold osszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan esemenyekkel vagy feltetelekkel kapcsolatban, amelyek
jelentés kétséget vethetnek fel az Alap vallatkozas folytatasara vaio kepességét illetéen. Amennyiben azt a
kbvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen kdnyvvizsgaléi jelentesiinkben
fel kell hivnunk 2 figyelmet az éves beszamoloban lévé kapcsoldds kozzétetelekre, vagy ha a kbzzétételek
e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell vélemenyinket, Kovetkeztetéseink a fliggetien
konyvvizsgaldl jelentéstink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni,

. Ertekelilik az éves beszamolo atfogd bemutatdsat, felepitését és tartalmat, beleértve a kiegészits
mellékletben tett kozzetételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az eves beszamoldban teliesiil-e az alapul
szolgalo ligyletek és események valds bemutatasa,

. Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyeb kerdések mellett - 3 kdnyvvizsgalat
tervezett hatokdrét és ltemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megailapitasait, beleértve az Alap altal
aikalmazott beisé kontrolinak a kbnyvvizsgaiatunk soran altalunk azonositott Jelentés hiznyossagait is, ha
voltak ilyenek,

Budapest, 2019. aprilis 25,

Kazma Attila Mihaly
Partner Bejegyzett konyvvizsgald
RSM Audit Hungary Zrt. Nyilvantartasi szam: 005847
138 Budapest, Faludi u. 3.

Nyilvantartasi szam: 002552




Raiffeisen Kamaf Prémium Révid Kétvény Alap

MERLEG

A/ Befektetett eszkidzok
I. Ertékpapirok
1 Enékpapirak
2 Enékpapirok ériékkilonbszete
a kamatokbél, oszialékbsl
b egyéb

B / Forgdeszkozdk
. Kévetelések
1 Kbvetelések
2 Kovetelések értékvesziése
3 Kilféidi pénzértékre 52616 kivetelés értékelési kiténbozete
4 Forintkévetelések ériékelési kilénbdzete
Il. Ertékpapirok
1 Enékpapirck
2 Enékpapirok ériékelési killénbozete
a kamatokbdl, osztalékbal
b egyéh
i Pénzeszkdzsk
1 Pénzeszkdzok
2 Valula, devizabetét értékelési kilénbdzete

€ / Aktiv idébeli elhatarolasck
T Aktiv idébeli elhat@rolés
2 Akfiv idébeli elhaigrolds érigkvesziése (4

D / Széarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbézete

ESZKOZOK (AKTIVAK) &SSZESEN

E/ Sajat toke
I. Indulé toke
1 Kibocesatoft befekietési jegyek névériéke
2 Visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke ()

Il. Tékendvekmény

1 Visszavasérolt befekietési jegyek bevonasi értékkilénbszete
2 Enékelési killonbézet tartaléka

3 El&z6 évek eredménye
4

Uzleti év eredménye
F / Céltartalékok

G / Kételezetségek
. Hosszd lejérab( kételezettségek
Il. Ravid lejarati kotelezettségek

L. Kilfsldi pénzértékre 52616 kbtelezettségek értékelési kiilénbézete

H / Passziv idébeli ethatarolasck

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2019. éprilis 25.
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Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS

I Pénzigyi miveletek bevételei

H  Pénziigyi miiveletek raforditasai
M Egyéeb bevételek

IV Mikadési koltségek

V  Egyéb raforditasok

VI FizeteR!, fizetendd hozamok

VIl TARGYEVI EREDMENY

Budapest, 2019. dprilis 25.
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Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kétvény Alap

Kiegészité mellékiet

a 2018. december 31-ével végz6dé évre

1. Altalénos gazddliodasi kérilmények

Az Aranypelgar Nyilivégi Allompapir Befoktetési Alap {lovébbickban: Alop) 1998. éprilis 7.én kerilt nyilvéntartésha

vételre az APTFnél 536.700.000,- forint indulé sajct 1skével. A befektetési jagyek névéréke: 1 Ft, Az Alap nyilt végi befektetési alop.
Az Alap kerdbbi neve: Raiffsisen Pénzpiaci Alap. Hatdlybelépss nopia: 2000. augusztus 31.

2014.05.14181 az Alap 6] neve: Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kshvény Alop. PSZAF hatérozat széma: H-KE-HR298/2013.

Az Alap mdgét a Raiffeisen csoport nagybefektetésskben tapasztall garddie 4ll.

Auszlriban a Raiffeisen a legnagyobh alopkezeld. A esoport togioi vezetd bonki szolgdliotsk.

Az Alap knyvvizsgélotiol aldlamasztont éves beszamoléjct és éves jelentését az internaten is kizzéteszi, amelynek pontos cime

elérhetdsége a kivetkezd: hitps:/ falapck raiffeisen.hu/aktualis felentasek

Alapkezeld: Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zn. 1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Az alap képviseletére jogosult: Bdlint Aftile 1165 Budapest, Mészéros Jézsef u. 16.
Varadi Zoltén 1111 Budapest, Barték Béla Gt 20.

Féforgalmazd: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budopest, Akadémia u. 6.

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akodémio u. 6.

Az Alap kénywizsgdlatra kdtelezett,

Kanywvizsgals: RSM AUDIT Hungary Zrt. 1138 Budapest, Faludi v.3.

Kigeltlt kdmywvizsgdlo: Kozma Afiilo Mihaly 2141 Csomad, Nopsugdr utca 28.

Regszam: 005847
Igazohdnyszam: 005881
A szémviteli szolgéltatas kdrébe tortozd feladatok

irdnyitasaért felelds személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvaru. 12

NGM regisziracios szam: 163363

2. Befektetési politika

Az Alap befektetési célic, hogy a Befektetési jegyek zavartalon visszavéltasahoz szitkséges likviditst fenrtariva, korldtozott toke: és hozamkockézat felvalialdse mellett
hosszabb tavon - o beleketési pofitika dlial fehetdvé Tett — maximalis mértékis tkendvekményt érjen el

Az Alap elsésorban révid fulamidejii magyar dllompopirokba, valamint ekatott és lekstetion banki betélekbe fekiet. Az Alap igyekszik kihaszndlni intézmény! befekietsi
mivoltabé! ereds eldnybhet, igy 15bbek kézbtt olyan eszkbzbkbe feklet be, melyek masok széméra nem érhetdk el és ezeket kizvetiti sajét befekietsi felé. Az Alap alacsony
kockazaty befekietést kingl ligylfelei részére, és célio o bankbetétek &s o rdvid lejéroti dllampapitok hozoméval versenyképes megtériilés biztositaso fikvid befektetési formabar

Az Alap e torvényi szobdilyozdsnak megfelelen federeli 45 befekietdsi cald szarmaztatolt ligyletet is kéthet, amely a porffélis hatékony kezelésdnek célidt szolgélc

Az Alapkezeld o tole elvarhaté maximélis gondossdggal, sojét beldtdsa és dantése alapjan, o Wrvények és oz Alopkezelési Szabdlyzatban foglalt korldlozése)
betartase mellett alokitjo ki ez Afap forrdsainak felhaszndlasi médjat, a befektetési ardnyokat, annak érdekében, hogy oz Alap az Alapkezelk

varakozasainak megfeleld jvébeni kockézatok és hozamok fiiggvényében hosszabb tavon o lehetséges legmagasabb hozamot érie ol

Az Alapkezeld a kévetkezd befekietéseket alkalmazza:

1. Allampapir - EGT-dlam vogy oz OECD tagéllama &ftal kibocsatott vagy garontélt dllampapirok és nemzetkazi pénziigyl intézmény dltal kibocsdtoht vagy
garantélt hilslviszonyt megtestesitd érlékpapirok:

1.1. a magyar &llam vagy kilfsidi (EGT vagy OECD) dllam éltel kibocsétott éllampapirok, igy 18bbek kézd o diszkontkinestariegysk, kamatozs kincstariegyek, fix ietve
vallozd kamatozésh dllomkstények, egyéb dliampapirek
1.2. a magyor jegybank, az Eurépai Kdzponti Bark vagy az Eurépai Unié mds tegdllamanak jegybankja dital kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
2. Az egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok: Devizabelfsldi és devizekilfoldi arsasagok &ltal kibocsdtolt hitelviszonyt megtestesits érékpapirek,
melyek szabélyozolt piocra bevezetelt vagy forgalmazott, illetve EGT-4ilam egyéb rendszeresen milkads, elisment, nyilvancs, szabélyozeft piacdn forgalmazott
dtruhédzhatéd értékpapirok.
3. Pénzpiaci eszkdzdle A fizelSeszkiz kivételovel sorozatban kibocsélott, ériékpapirmak nem mindsiils, pénzkdverelésre szold eszkiz, amellyel pénzpiacon kereskednek
és amelyek szabdlyozolt piacra bevezetett vagy forgolmazott, Hletve EGT-4llam egyéb rendszeresen miksds, elismest, nyilvénos, szabdlyozett piacdn forgalmazatt pénzpiac

eszkdzok

4. Bankbetét: latraszsld illetve lekstét bankbetétek (forintban és devizéban)

5. Kollektiv befektetési értékpapir - olyon ryilt és zart végii befektetési alopok befektatési jegyer, iletéleg egysb kollekiiv befoktetési énékpapirak, amelyek az Alap

befektetést politikajehoz hasenté befekietést politikaval rendelkeznek.

1/13. cldal



6. Szarmaxztatott eszk&zék - Szabalyozott piccon forgalmazott szdrmaztotolt pénziigyi eszkbzsk, belesrive oz ezekkel egyenériski készpénzelszémoldss eszkézaket,
tovdbba o t6zsdén kivili, nem szabvényositolt szarmaztatolt pénzigyi eszkdzok {OTC szdrmaztatott iigyletek],

Szdrmaztatott tigylet kithetd a kockézatok csdkkentése érdekében (fedezeli pozicia), de lehet akliv befektetési eszkdz is.

3. Szamviteli politika dsszefoglalasa

3.1. Szdmviteli iranyelvek

Az Alap o kbnyvelésél és kimutatdsait a Szamvitelrd! széld 2000, évi C drvény (Szt), o kollektiv befekletés] formakré! és kezelikesl, valomint egyes pénzigyi targyt
Hrvények modositasdrs! szold 2014. évi XVi. Térvény (Kbfy), illetve o befeklelési alapok éves beszamols készitési és kénywwezetdsi kitelozethsdgének sojdlossagairdt

sz66 21572000, (XII.11). Korm. rend. eléirésai alapidn és a Magyarorszdgen dltaldncsan effegadolt szémviteli elvekkel 3sszhangban késziti.

JelentSs Bsszegi hiba: ha a hiba feliérasanak éveben, a kiilénbézd ellendrzések sordn, egy adoft Gzleti évet érintden [évenként kilsn-kiilan} feltart hibak 4s hibahaldsch
- eredményt, sajdt tokét néveld-csekkents - étékének egyiittes [elSielts! figgetlen} sszege meghaladio o szémviteli politikéban meghatdrozott értékhatart.

Minden eselben jelentds Ssszegl @ hibo, ha o hiba Feltdrasénak évében az effendrzések sordn - ugyanazon évet érintéen - megdllapitott hibak, hibahaldsck eredményt,
sajdt 16két nbvelS-csikkentd értékének egyites (eldjslts] figgetion} Bsszege meghaludia oz ellendrzst izlet év mérlegfdsszagének 2 szézalékdt, illetve ha o

mérlegiéBsszeg 2 szazaléka nem haludia meg az 1 millid forintet, akkor ez 1 millié forintet.

Az Alop i6bl szémviteli iranyelveinek 8sszefoglaldsat és az énékelési elidrasokat 0z aldbbiakban mutatjvk be

Az Alap & beszamolé szempontjébs! kivételes nagysaginak sekinti ezon bevételeket és kiaddsckat, melysk éves szinten o mérlegfédsszeg 2 szazalékdt meghaladidk,
volamint kivételes eléfordulésinok rekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek az eldzd évben nem meriihiek fef és nem a szokdsos iizletrenst részei, vogy egyedi

tételek. Ezen bevételeket és kinddsokat az Alop o kiegészit mellékletsben oz adett beszdmold somdl részletezi

3.2. Az éves beszémols pénzneme

Az éves beszamoid magyar forintban készilt és ezer forintban (eFt] kerilt kimutatdsra

A mérlegkészités datuma: 2019. januar 31.
3.3. Az értékelési eljdrasok ismertetése

Az érickelési eljdrasokndl - o Szdmviteli Torvény és o Kezelési szabdlyzatban leirtak alapjan - az Alop Szamviteli politikdjéban régzitetiek az irdnyadéck

Az Alap oz eszkizeirél részletes nyilvantartast vezet, az éntékpopirok értékeldse az Alap kezelési szabdlyzatanak megfelelsen teriénik. Az értskpapirok nem realizdlt arfolyar
kiidnbbzelét &s az év végi fefhalmozott kamatokat @ targyévi eredmény nem tartalmazza, ¢z kézvellenil a lskendvekménnyel szemben keril elszémeldsra

Enkelss a nem kamatozs értékpapirokre:

Az Alap az éves beszamolsban az értékpapirokat o Kezelési szabdlyzathan régzitettek alapjan oz utalsé munkanapi picei drivlyamon értékelte, mely o targyévbe:

2018. december 28-a volt. A beszamolé &sszadillitdse sordn nincsen olyan piaci informacis, mely alagién az ériékpapirok picei dra 2018. december 28. és 2018, december 31-
kézdtt jelentsen vallozott volna és o beszamoléban jelentés elérést ckozna.

Azon énékpapirok esetében ahol nem volt piaci dr 2018. dacember 28-ra, oz viclsd elérheid ér o piaci arfolyam.

A portféiié értékelésének elvei o kivetkezdk:

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepls Magyor Allam éllal kibocsatot Gllampapirok
Az elsédleges forgalmozéi rendszerben szerepld, oz elsddleges forgaimozék kételezs driegyzésébe bevont Magyar Allam alial kibocsétott dllampapirok értékst az AKK dlal
nyitvénossdgra hozolt legichb vételi s legjobb eladdsi drfolyam szémiani diogaként meghatdrozott kizép drfolyam alapian, oz idéardnyos tethalmozott kamattal ndvelve
kell értékelni. A szdmitdshoz az érékelés nopjan - vagy annak hignyéban oz értékelést megeldzs, az ériékelss napiéhoz legkSzelebbi napon — az AKK éltal kézzétett adatokal
kell alkalmaznl, Amennyiben az elsédleges forgalmazok még nem jegyeztek drat az adolt dllampapirra, vagy az &r 30 napndl régebbi, illstve az ado#t dllampopir egyéh ok
mictt Hlikvid mindsitést kapolt, a T nopra vonatkozé drtelyamot az Arazdsi Bizettsdg {AB) dltal meghatdrozolt dron, kitvények esetében az iddardnyos - T nopiy - lelhalmazot
kamattal névelve kel értékalni.
Az elssdleges forgalmazéi randszerben szerepls Magyar Allam dliol kiboesétott 92 nap vagy anndl révidebb hatralévs fulemideji dllampapirok értéké! az AKK 3 hénapos
referencia hozoma okapidn, kéivények esetében az idéarényes - T nopig - felhalrmozott kamatial névelve kell meghatarozni
Az elsbdleges forgalmazsi rendszerber szerepld, oz elsédleges forgolmazsk kitelezé drjegyzésébe nem bevant Magyer Allam élial kibocsdtott 92 nopnél hosszabb hétralévd
futamideji dllampapirok oz elsédleges forgalmazé: drjegyzés keretében megielentetetf legjobb vételi &s eladdsi netié 6r kézépéridke és a T napig megszolgdlt iddardnyos
kamat &sszegeksnt keriinek értkelésre. Amennyiben oz adott énékpapirra T-1 napen az elsédleges forgalmazék drat nem jegyeznek, okkor ezen ériékpapirok a legutolsé
elsédleges forgalmazéi arjegyzés keretében megjelentelett legjob vételi és eloddsi neltd &r 5 a T napig megszolgdlt fethalmozott kamat sszegeként keriiinek érigkelésre.
Amennyiben oz elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy az &r 30 napndl régebb, illetve oz adott dllompapir egyéb ok miatt illikvid
mingsitést kapett, a T napra vonatkozé drfolyamot az AB altal meghatérozott dron, kitvények esetében az iddardnyos - T napig - felhalmozott kamatial névelve kell értékeini
Elsédieges forgalmazéi rendszerben nem szerepld Magyar Allom vagy @ Magyar Nemzet Bank alial kibocsdtolt forintban denomindlt &Hampapirol
Az elsédleges forgoimazéi rendszerben nem szerepl$ 63 92 nop vagy anndl révidebl hatralévé futamideji dllampapirok T napra venatkozé driclyemat az AKK 3 hénapos

rafarencia hozoma alapidn, kéhvények esetében az iddordnyos - T napig - fethalmozott kamatic! névelve kell meghatdrozni

Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld Magyar Allam vagy o Magyar Nemzet! Bank dltal kibocsétolt nem forintben denomindll éllampapirok ifl, kiilfsldi allampapirat
Nyilvanos értékpapirdforgalomban szerepld dllampapirok picci énékét az adott énékpapirok legfébb mascdlages piacdnak tekinthetd OTC piacon - o Bicomberg, illetve <
Reuters képernyéin vagy mas megbizhaté adatszolgaltaté éltal - kdzzélett T-1 napi zdrédrfolyam alapidn kell T napra vonatkozéan meghatérozni
Amennyiben a T-1 nopra vonatkozéan az adett értskpapirokra az adott énkpapirck legfdbl mésodlages piacénak tekinthets OTC piacokrd| drfolyamkazlés nem horzdférhets,
a fenti szémitdsokat az utelsd napi zérdarfolyam alopién kel elvégezni. Amennyiben még nem jegyeziek drot az adott allempapirr, vogy az ér 30 nopnal régebbi, Hetve
az adott Gliampapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott, o T napra vonatkezé arfolyemet oz AB dltal meghatérozolt dron, kétvények eselében az iddarényos ~ T napig -
felhalmozott kamattal névelve kell érékelni.
Amennyiben az odoft értékpapirokra nettd drfolyamot kdzdlnek, és igy az utolsd napi zars-drfolyam nem tartalmazza az elézs komalfizetés éta o T napig fefhalmozott

kemal Bsszegél, ilfetve amennyiben oz adolt értékpapirok piaci értéke o beszerzési netté rfolyam alapjan keril kiszémitdsre, dgy az adoft éntékpapirok piaci ériékének
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meghatérozdsakor a T nepig felhalmozott kamat Ssszegét hozzd kell adni az adolt értékpapirok nettd arfolyamériékéhez.

Eqgyéb nyilvénes hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Nyilvénos értékpapirforgalomban szesepld egyéb hitelviszonyt megtestesiid értekpopirok piaci értékét az adott érékpapirok legfébb masodiages piacdnek tekinthetd tozsden
vagy OTC piacen kiclakulé, Bloomberg, illetve Reuters képemysin vogy més megbizhatd odutszolgdlials dlial kézzétett T-1 napi zarédrfolyam alapién kell T nopra vonatkozéan
meghotérozni. Amennyiben még nem jegyeziek grat oz adett értékpapirre, vagy oz dr 30 napndl régebbi, illetve az adott érékpapir egyéh ok miatt illikvid mindsitést kapot,

@ T nopra vonatkozé arfolyamot az AB dltal meghatérozott nattd ron, az idéarényes — T napig ~ felhalmozett kamattal névelve kell értékelni.

Amennyiben oz adolt értékpapitokra netté Grfolyamot kézéinek, és igy az utolss napi zaréérfolyam nem tartalmozza oz elbzéd kamalfizetés Sto a T napig felhalmaozott kamat
&sszegél, illetve amennyiben az adolt éékpapirek piaci riéke o beszerzési netté driolyam alapin kerlit kiszdmitisra, dgy oz adoft ériékpapirck piaci sriékének meghatdrozdsako:

a T nopig fethalmozolt kamat $sszegét hozza kell adni az adott értékpapirok netté drfolyamériékshex

Zartkéri forgalombahezatal sordn grtékesitett fix s vallozé kamatozasd kérvénys

Az AB dlial meghatérozolt ar. Az drazds sordn figyslermbe veheté:

- legalébb harom drjegyzs dltal jegyzett legiobb vételi 65 eladasi hozam &tlage

- az adolt énékpopirhoz legkdzelebbi lejaratd likvid dllampaptr hozame

- miltbeli hozamieldr (spread)

+ fikviditas

- az adott értékpapir kibocsdtdjdnck megitélése

T8zsdén keraskedelt alapok (ETFs}

Az Ertékels dltal meghatérozolt professziondlis adatszolgdltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dllal kézslt T-1 napi zéré arfolyam. Amennyiben oz adott értékpopir tobb 18zsdére is

be van vezetve, az értékelés alapjdul eistdiegesen azon tézsde hivatalos drfolyama szolgdl, ahol oz adett ériékpapir megvésarlasra kerilt

Amennyiben még nem volt tdzsdei kétés az adott értékpapitre, vagy az dr 30 napnél régebhbi, illefve oz adott értékpaplr egyéb ok mialt iilikvid mindsitést kapolt, o T napra
vonatkozs drfolyamot az AR dlial meghatérozoft dron kel ériékelni, amihez témpontot oz utolsd elérhetd netté eszkdzériék adhat.

Nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetési sriékpapirok

Hazai nyilvanos nyilt végi befektetési alapok dltal kibocsdtolt befektatési jegysk T napra venatkozé ériékét az adolt befekietési alap alapkezeldie,/forgaimazdje dltal kizzétet
utelsé napi, leghissebb egy Jegyre (U6 nettd eszkzérték alapidn kell meghatdrozni.

Kilfaldi nyilvanos nyilt végl befektetdsi értékpopirok eselében az ériékelési arfolyamot oz Ertékels Gilal meghatérozelt professziondlis adatszolgaltats - REUTERS vagy
BLOOMBERG - dltal kazslt leglrissebb egy jegyre jutd nettd eszkdzériék alopian keff meghatérozni, Az adott alap forgalmazésénak fortés felfiggesziése esetén az AB dinthet
az egy fegyre juld neltd eszkbzértéknél alacsonyabb arfolyom alkalmazésérs! (feltételezve, hogy o nettd eszkdzénék o felfiiggesztés ideis alatt is kiszamitasra kerisl)

N

ilvdnos zért véqi kollektiv befektetési értékpapirak: A 13zsdén kereskedett alapok (ETFs) értékelésével megegyezé modon.

Laka szélo betét [folyészamly

A nefid eszkdzérieket a Kitra 52816 betétok kapaosan oly modon kell T nopra megaliapitani, mintha azokot ¢z Alapkezeld T napon likvidalng

Lokatétt betel
A loktitt betétek dsszegét a T napig felhalmozott kamalok dsszegével meg kell néveini. A kildnleges betéti konstrukeidnak mindsils struktiralt termékek esetében a T napig

felhalmozott kamat megéllapitasanak hagyoményosté! sltéré médidt o betétiekslési keretszerzédss illstve o lekétési megbizds tartalmazza

Szérmazlatoft ayletek

Az Bsszelelt szarmaztaloft ligyleteket oz oloptermékre felbontva kell kezelni. A t6zsdei hatéridss Ugyleteket és a tozsdén kivitli holdridés Ugyleteket az alapul szolgsld eszkéz
és az Ugylet dhal generlt fikiiv vagy volés pénzdramids Ssszefételeként kell kezelni. A nem forinthon denominglt pozicickat a Letétkezelé élial meghatdrozot

T-1 nep 16:00 érakor érvényes letétkezeld dllal meghatérozott fixing drfolyamok alapjan kell érékelni.

Az Alapkezels az Alap devizéban illetve befektetési eszkdzben meglévs nem szarmaxtafolt hosszd [révid) poziciéidt oz ugyanezen devizan illetve befeklatési eszkszé
egymdssal szemben nettésithalio o Térvény 273.§-Gban megfogalmezott szabdlyok szerint

Agz értékpapirra, illetve indexre kitét hataridds Ugyleteket az alapul szolgdlé eszkéz piaci drfolyamén, az opciés szerzédéseket pedig az alapul szolgéls eszkdz piac
érfolyama és oz opcié deltatényezdiének szorzatan kell figyelembe venni.

Az opcids pozicidk értékelése oz adott opcidra drjegyzést nyiijté befekletési szolgaitatdk dltal jegyzett és a Letétkezels dliol meghakarozott professzienélis odatszelgaliat

- REUTERS vagy BLOOMBERG - alal kéz8lt vételi és eladasi arakbél szamitot, szdmiani dllagként meghaldrozoH k8zép arfolyam alopién t6rénik

A szdrmoztatelt Ugyletek évvégi éntékelésekor az igylet piac ériékének Ssszegét kel értékeldsi kildnbszelként elszémolni oz értékelési killsnbézet tartalékdval szemben.

Az éntékelési kilénbézet minden értékelés alkaimaval elszémolasra kerd] a Fékdnyvi szamldkon.

Tézsdén kiviili szarmaziatot dgvietek

1. Hettaridés vételi megdliopodasck

A mBgbtes instrumentum pici ériékének és o hotdridds megdllopeddsban szerepld vételi / eladdsi drfolyam jelenériékének o kilénbbzetével egyezik meg

Ha o mégétes instrymentum dro 30 nopndd régebbi vagy nem elérhets, akkor oz AB dltal meghatérozot médon szamolt / nyert dr.

2. CFD Ggyletek

A nyitddr & oz olapterméknek o CFD szerzddésben régzitelt médon szamitott alszémolé dranak kilénbdzeteként kell értékelni, Arazdsi probléma akkor meriil fel, ho oz elaptermél
ara 1 hénapja nem vdfozik, vagy az alaptermék kereskedését felliggesztik. liyenkor o CFD ériékelésther diszkont alkelmazasét irhotia elé az AB, a részvényekhez hasonlé médon
3. Opcids iigyletek

Prolfesszionalis adatszolgdhaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - &ltol kdz8lt arfolyam alapjan.
Ho az érjegyzés 30 nopnél régebbi vagy nem elérthetd, okker az AB dltal meghatdrozott médon szamolt / nyert ér. Az AB o kivetkezdket vehet figyelombe

- figgetlen brakerekts! kapott arjegyzés alapjan
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- alfogadott opeid érazési modell hasznélata

- Bsszefelt egzofikus opeidk esetében lehetdség van az ligyleti portner dlial meghatdrozolt érat haszndln

4. Csereilgyletek

Professziondlis adatszolgéltatd — REUTERS vagy BLOOMBERG - alial kdzélt arfolyam alapjén.

Ha az drjegyzés 30 nopndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB Gital meghatérozett madon szémolt / nyert ar. Az AB a kivetkezsket vehati figyelembe
- liiggetlen brékerektdl kapolt ériegyzés alapjdn
- glfogodott &razdsi modell haszralata

- az lgyleti pariner Gllal meghatdrozott &r

Tézsdei szarmaxiatolt Tgyietek

AT napi netté eszkizérték kiszamitésa sordn @ T-1 napi nyilo# Kzsdei szarmazékos pozicickat oz adott instrumenturra kézzétett T-1 nopi hivolalos elszémold &r alapjd:
kell ériakeini. Amennyiben még nem volt t8zsdel kétés az adott instrumentumra, vagy oz &r 30 napndl régebbi, a T napra venatkozé drfolyamet az AB dltal meghatdrozott

Gron kelt ériékelni.

Ktelezeltségek

Az Alop T értékelési napon fenndlls kételezetiségei oz clébbi médon kerilnek meghatérozésre:

Az Alog Birehozdséval kapesolalos kdllségeket teljes egdszében az Alopkezels viseli.

Az Alapot terheld s folyamatasan felmeriils kdltségek ds dijak iddaranyosan kerlinek az Alapra terhelésre.

Az eldre nem tervezhetd killségek oz esedékességik idépontidban kertinek az Alapra terhelésre

Az dllamksivények vételekor a megvésarclt kamatot kamatbevételt csdkkents sételként kinyveliik el. Az eladdskor az eladot kamat bevételként jelentkezik.

A kévetelésekre, illetve aktiv idébeli elhatdrelasokra az Alap okker képez céltertalékot, ha a mérlegkészitésig pénziigyileg nem kerilnek rendezésre

Az éves beszamold elkészitésakor o 2000. évi C. 18rvény 558 (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Kerményrendelet 5.5 (8) bekezdssével

&sszhangben o vevd, oz odés mindsitése clapjén az izlet év mérleglardulénapian fenndlld és a mérlegkeszités idspontidig pénziigyileg nem rendezett, hérom hénaper
16l lejéiratd kéveteldsnél (ideérive o hitelintézelekkel, pénziigyi vallatkozdsckkal szembeni kiveteldseket, a kblestnként, oz eldlegként adott Ssszegeket, tovdbbe

a bevételek aktiv idSbeli elhaldrolasa kézét levs kivetelésiellegi tételeket is), azok keletkezésakor ériékvesziést kell elszdmolni a kivetelés kdnyv szerinti értéke

és a kdvetelés varhatéan megtértls Bsszege - a mérlegkészités iddpontidban rendelkezésre dlld informaciok alapjan - a - veszieségiellegii - kilénbézet Ssszegében

az egyéb raforditasokkal szemben, ha ez a kilénbizet tartésnok mutatkozik és jelentds Ssszegi

Az Alap a valula,, devizakészleteket és o kilsldi pénzértékre sz6l6 koveteléseket, ill, o devizakillezetiségeket azok bekerilésekor MNB deviza arfolyamon szémitoft
forintérisken veszi fel @ knyveibe - a forintért velt devizaeszkézket az érte fizetett forintésszegben - és ¢ szdmviteli politikéban régzitett médon, oz értékelés nopign o
devizaeszkdzik és kitelazettségek kiayv szerinti forintértéke és az érickelés napi MMNB devizodrfolyomon dtszamitott értéke kzoti kildnbazet Bsszevont egyenlegét az

eredménykimutatasban szémolja el.

Az Alopban hozamkifizetés, hozamjévairas nem térénik.
A befektetési jegyek eladdsa és visszavéltdsa g kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint trténik

A forgalmazas névértékben az induld 18két, o befektetési jegyek névértéke &s folyd dra kdzli - oz ériékelssbdl oddds - kilénbszet o 18kendvekményt valtoztatia.
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4. A mérleghez kapesolodo megjegyzések

4.1. Informdciok az Alap perifslidiars]

Az briékpapirok zaré Sllomdanya az év ulolsé kereskedési nopjan 2018.12.31-6n érvényes éridkpapir drfolyamon kerilt kimukaidsra

A/ Allamkatvények

Beszerzési Mérleg szerinti
Enskpapir Devizanem érigk eft-ban Enkil. egydb Erl.kifl. kamat érték aFtban
2019/A MAK HUF 7 556 735 224 7 045
2019/B MAK HUF 98050 2 050 : 100101
2019/D MAK HUF 93814 183 1 9998
2020/A MAK HUF 35992 2141 302 34 153
2020/8 MAK HUF 104 161 148 1 822 106131
2021/A MAK HUF 393 960 14620 12 395 592
BMAK2020/0 HUF 2090004 -24 520 32845 2098 329
CRO191105USD usp 4 850925 136 027 50095 5037047
CRO200714USD Ush 874 351 2797 25902 903 050
REPHUN200129 UsD 71105 1261 1853 74219
SERB 200225 Usb B35 067 -3 049 14381 8466 379

9 390 985 113 621 127 438 9 4632 044

B/ Egyéb fix 65 valtozé kamatozasd papirok

Beszerzési Mérleg szerinli
Erskpapir Devizanem érigk eFt-ban Ent.kifl. egydb £ kiil, kama? érték eFr-ban
BKC200727 EUR 306 004 16082 1 01¢ 323 096
BKGC 211219 ush 299 B44 -4 GG 385 296 220
EJBFN19/A HUF 307 465 -3 658 1019 304 826
EXIM200130 usH 946 390 1719 153527 250198
118 211015 EUR 325320 -2 453 1006 323 873
MFB201021 usD 1990 181 51595 22979 1 960 865
MFB201306/1 HUF 251 275 373 1301 252 203
MFB202006/2 HUF 709 454 -1938 12 385 719 %01
MFBEU303/1 EUR 311 609 9162 24 320795
MOL190926 Uso 1 982 244 GG A7S 30591 1922 360
Osszesen 7 529 786 <140 976 85 527 7 374 337
C/ Diszkont papirok

Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpopir Devizonem érték oftbon Ert.kil. egyéb Ert kil kamat érték oFt-ban
D190313 HUF 1199509 91 0 1200 600
D180522 HUF 359 961 -10 0 359 951
D180731 HUF 207 851 4 Q 207 855
Osszesen 1767 721 85 o 1767 806
Osszesen 18 588 492 =27 270 212 965 18 773 187
D/ Hatdridés ligyletek
Az Alop forward Ugyleteken 2018-ban 904,095 eFt veszieséget, mig 2017-ben 215.278 o Ft nyereséget realizalt.
2018.12.31-6n az aldbbi &sszegl és lejaratd nyitott hataridés eladasi Ugyletekkel rendelkezik:

Szerzddés szerink Kévetelés Kételozettséy

Megnevezés: Devizanem / Pariner Ssszeg devizébon  fordulénapi ériéke (HUF)  Forduldnapi értéke fHUF} Piaci érték (HUF}
USD180116FWD USD / 4G Bank 3085300 803 412 120 866784 182 -62 578 879
EUR180213FWD EUR / Raiffeisen Bank 540 000 176 828 400 173 615 400 3111726
5D 180220FWD USD / ING Bank 3810000 1 046 187 900 1070 381 400 -20 662 958
USD190313FWD USD / QTP Bank 3 855 000 1053 802 800 1083023 700 -23 628 927
EUR180327FWD EUR / Raiffeisen Bank 1190 000 385786 10C 382 596 900 275209
USD180417FWD USD/ OTF Bank 2 940 000 719 476 800 825 963 600 -100 075 880
USD190417FWD USD /NG Bank 400 000 100 120 066 112 376 000 -11 384 612
EUR180417FWD EUR/ QTP Bank 1290 000 415715 400 414 747 900 376 064
USD180529FWD USD / Raiffeisen Bank 3170000 868 009 400 890 579 BOO -13 199 248
EUR190529FWD EUR/ Raiffeisen Bank 670 000 216 724 900 215411 700 BG3 Gl
USD18G619FWD USD / Raiffeisen Bank 4 861 000 1 325 983 580 1 365 649 340 223 266 111
USD19G724FWD LUSD/ OTP Bank 4 705 000 1265 480 325 1321822700 <37 192 367
USD190B14FWD LSD/ Raiffeiser Bank 4023 000 1 669 575 600 1692 101 620 4392 635
USD190926FWD LJSD/ ING Bank 1 495 000 411 394 100 420 005 300 670 192
USD190926FWD USD / Raiffeisen Bank 2000 558 660 561 880 7 387
USD180926FWD USD / Raitfeisen Bank } 938 000 541 341 540 544 4461 720 7 157 842
USD180826FWD ush/ OTP Bank 175 000 48 191 500 49 164 500 -43 521
USD180826FWD USD / Raiffeisen Bank 3 400 000 944 928 000 955 194 QQ0 7773199
USD191016FWD UsD/ GTP Bank } 035 000 286 705 350 290 772900 1437733
UsSD191105FWD USD / Raiffeisen Bank 400 000 166 290 00C 168 564 Q00 1256827
USD191105FWD USD / Raitfeisen Bank 2 100 Q00 584 115000 589 974 000 & 490 157
Osszesen 13 030 627 475 13 433 754 542 -256 944 023
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2018.12.31-én az alabbi &sszegi és lejarati nyitott hataridds vételi igyletekkel rendelkezik:

Szerzddés szerinti Kovetelés Kételezetség
Megnevezés: Devizanem / Pariner dsszeg devizdban  fordulonopi ériéke (HUF}  forduidnapi ériéke (HUF) Picrei érték [HUF)
USD180116FWD USD / Ra#feisen Bank 1310000 3468 031 400 365 621 000 2074 QG0
Ossresen 368 031 400 365 621 000 2 074 000
Forward Ggyletek &sszesen 13 398 658 875 13 799 375 542 -254 870 023

A nullés szémlaosztalyban keril kimutatésra a forward lgyletekbdl szérmozd kévetelés és kdtelezettség fordulénapi értéke.

Az Alop 2018-ban swap (RS} kamat- és I3kecsere Ugyletet katst. A lejaratkori tkeeserébé! szérmozé hataridds kivalelés és kitelezettség a nullds szamlaesztdlyban kerilt kimutatasra

Szerzédéshél ereds Szerzddéshdt ereds

Megnevezés  /  lgylet fipusa Davizanem / Partner lajéraf kévetelés (HUF) kitelezetiség (HUF)
SW2i1015  /  1ékekomat csere EUR-HUF / ING Bank 2021.10.15 325040000 321 510008
Osszesen 325 040 000 321 510 000

4.2. Pénzeszkozik részletezése fadatok e Fiban,

2017.12.31 2018.12.31
Folyészémia HUF 1094915 254 629
Folyészémla EUR 1230 338
Folyészémia usp 296 58712
LekotaH betst HUF 1 QGG 000 Q
2096 441 313 679

Az Alop a deviza folyészdmlak Ssszavont &tértdkelési killonbazetét o beszdmeldban az eredménykimutatdsban szerepelieti ennek 8sszege 152 e Fi arfolyamnyereség.

4.3. Kovelelések és kitelozetiségek részletezése fodatok e Frbanj

Kévetelések {odatok & Flban) 2017.12.31 2018.12.31
Forward tigyletek - adott dvadék 0 570 340
0 570 340

Katelezettségek (adatok e Frban) 2017.12.31 2018.12.3%
Széfick 1226 294
Befektetési jegy forgalmazds kételszettség 0 20763
Befektatési alapok kilonadé 3739 2544
4965 23 601

4.4. Ethatdroldsok részieterésa

Bevételok és kilisdgek aktiv idsbeli elhatdrolasa [adatok eFtban}

2017.12.31 2018.12.31
Folydszémlo kamat 8 17
Lek&tst / stroktordlt betét kamot 2 658 0
LEl kéd fenntartasi ksltsége 23 23
2 689 40

Kaltségek pussziv iddbeli elhatérolasa [adatok eFtbaon)
2017.12.31 20181221
Kényvizsgélénak fizefendé dij 350 360
Alapkezelssi dij 15 287 9047
Letétkezelési dij 1783 1 056
Szamviteli dij 218 218
Keler dij 123 63
WARP-d] 698 562
Folydszdmla kamat 12 [¢]
Bankforgalmi jutalak 13 15
Felligyeleti dij {MINB) 1 846 1275
20 350 12 596

4.5. Egyéh informdcidk

Az 8t évnél hosszabb lejdraly kételezettségek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavallalékat nem foglalkoziat.

Az Alapkezels az Alap hozamanak és 16kéjének megdvasdra nem tett értékbeli igéretet,

Az Alap nem kapott &5 nem adott fedezetet, -biztositékot, -Ovadékot, nem vallalt garanciar és kezességet.
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4.6, Az eredménykimulaidshoz kapesolddd megiegyzések

Az Alop a ré vonatkozd, 215/2000. Kormanyrendslet alapién késziti o mérlagét és az eredménykimutatasat

Pénziigyi miveletek bevételei részietezése { e Ft-ban)

2017, 2018.
Kapott kamat értékpapirok 842 8610 1217 937
Folydsz&mlakamat 1724 604
Ertékpapir arfolyam nyereség 50 947 431720
lekatsn belé) vidn kapott / jaré kamat 797 367
Egyéb kapott kamal 108 33
Arfolyamkildnbazet 743 Q80 46 b4d
Forward ligyletek nyeresége 250 298 430 970
Dsszesen 1 889 564 2128 275
Pénziigyi miveletek raforditasai részletezése [ e Ft-ban}
2017. 2018.
Forward Ggyletek vesztesége 35020 1335065
Ertékpapir arfolyam veszteség 1 267 053 678 224
Fizetell folysszamla kamat 58 1574
Arfolyamkilonbbzet 50425 42850
Gsszesen 1352756 2058715
Egyéb bevételek sem 2018-ban sem 2G17-ben nem volick.
Egyéb raforditasok részietezése ( e Fi-ban)
2017, 2018.
Befektetési alapok kiténadéja 14219 12 250
Dsszesen 14219 12 250
A mik&dési kdltségek részletexése ( & Ft-ban)
2017. 2018.
Bankforgalmi jutalék 142 363
Alapkezelési dj 213 940 146 664
Letétkezelési dij 19825 17 111
KELER dij 1078 464
WARP dij 2 406 2 541
LEl kod fenntartasi kaltsége 28 28
Kényvizsgalénak fizetends dfij 635 654
Szdamviteli dij 2621 262}
Feligyeleti dfj (MMNB) 7152 6161
Osszesen 247 827 176 609
5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a j[dvedelmezéség alakulasanak bemutatasa
eftban
A sciat téke részletezase 2017. 2018.
december 31. december 31.
L induld toke 3153795 5109 740
Kiboes. bel. jegyek névériéke 175 148 672 175611 425
VYiszavas. bef. jegyek névénéke -1és 994 877 170 501 485
Il. Tokendvekmeény 229331710 14 267 432
befekletési jegy forgalmazasbhsl 4 901 002 3402910
értékelési kilonbSzetbél 16115 59 182
elbzd évek eredménye 17 774 08 18 048 823
izleti évi eredmény 274 782 119 299
Sajat toke 31 087 505 19377 172
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6. Ax éves beszamelé és a portfélis jelentés kbzdtti eltérések okainak meghatarozasa:

Az eliérés alapveté oke, hogy mig a beszamals 2019. jonudr 31-ig ismertié valt informécidkra &pil, addig a portfélis jelentés szémai 2019. elsé forgalmazasi napjan
mint nyitd ériék kerbltek meghatdrozésra a 2018. évi violss forgalmazési napi &lleményi adatek alapjan.
A kdtelezeltségek és kivetelésok kiizbh is megielennek oz elsé, mar 2019, évi forgalmazasi nopig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldban o tényleges

2018, évi kéltségek és kdtelozettségek kerilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté valnak. Az ebbdl adédé elérés 1.035 e Ft

Beszdmold NEE szdmilés Kilénbézet {eFtban)

Sajét toke / Melté eszkdzériek 19377 172 19 380 008 2 836
Kilénb&zel tételesen:

Enékpapirok 18 774 187 18 778 083 3 896
Hataridss iigyletek -244 877 244 877 0
Pénzeszkdzok 313 678 313678 0
Kovetelések / Aktiv iddkeli ethat, 570 381 573146 2745
Kalelezettségek/Passziv idsbeli elhat. 36 197 40 022 -3 825

A kamatozs érfékpapirok esetén o NEE kimutatds a 2019. év elsé forgalmazési napjdig esedékes kamatet tarlalmazza, mig o beszamolébor

a 2018.12,31-ig esedékes kamat Ssszege szerepel. Az ebbdl adddd kilenbség 3.896 o Ft

Alolydszamia és a lekotdtt betét elhataralt kamata o NEE szémidsbon a kbvetelések kdzot szerenel, o beszamoloban pedig az aktiv elhatdroldsck kdzat keris
kimulaldsra. A beszdmolsben o kbliségek aktiv idsbeli efhatarclasa kazétt kerik kimutatasra 23 e Ft, ami a LEI kédok dijdnak 20 19.évre vonatkozs része.

A NEE kimutatasban a teljes LE! kéd dfj 8sszege o 2018.6vi kilksagek kzat kerilt elszdmoldsra.

7. Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklet!] 2017, 2018.

december 31. december 31.
1. Befekielelt eszkézok az Esszes eszkézskhdz 0,00% 0,00%
2. ForgdeszkEzdk az Ssszes eszkézékhsz $8,48% 101,26%
3. Sajdt i6ke ardnya az Ssszkdtelezetiséghez + sojét Iokéhez 99,92% 99,81%

4. Hosszi lejérans kdtelezetiségek
a/ aHIK + sojét idkéhez 0,00% ¢,00%
b/ a sajét tékéhez 0,00% 0,00%

A “likviditasi jelentés" a 2. sz. mellekletben talalhaté.

A “cash-flow" kitnutatas a 3. sz. mellékiethen taldthats,

A "Portfslié jelentés értékpapiralapra™ kimutatas a 4. sz. mellékletben talathatd

Budapest, 2019. dprilis 25.

)
o {G{ N
Balint Alfila Vdaradi Zolian

Roiffeisen Befektetdsi Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befekieleff eszkbzék oz Gsszes eszkdzékhéz

0,00%

2. Forgceszkéz6k oz sszes eszkézskhéz

101,26%

Bofektetolt eszkor

Gsszas aszkin

Forgdeszkdz+Aktiv iddbeli slh.

Csszes eszkdz

3. Sajdt tdke ardnya oz dsszkételezeltséghex + sajét iokéhez

99,81%

4. Hosszi lejdraf; kotelezetiségek

a/

0,00%

b/

0,00%

Budapest, 2019, dprilis 25.

Sajat toke

Forrdsok Ssszesen

a/ o HIK + sojét iGkéhez
b/ o sojct i5kéhez

Hosszd lejdratd ktolezetiségek

Hosszd laj. két. + Sojét 15ke

Hosszé lejaratd kételezattsogek

Sajd! 15ke

2018.12.31 adatok eFt

0

19 413 369

19 658 246

19 413 369

19377172

19413 369

0

19377172

0

19377172

i

S
U g

Bdlint Aty ™~
Raiffeisen Befektetési Alapkezel Zrt.
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2. sz. mefléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

1. Hitelallomany 8sszetétele

Il K&ltségek Ssszetétele

Pénziigyileg realizéit

2018,
eft-ban
0

efthan
163 718

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt,

10/13. oldal

Elszamolt Elhestirolt/szallitok Pénziigyileg realizalt
Bankforgalmi julalék 363 15 348
Alapkezelési dij 146 664 @047 137 617
Letétkezelési dij 711 1056 16 055
KELER dij 4466 &3 403
WARP dij 2541 582 1879
LEl kéd fenntartdsi kolisége 28 0 28
Kénywizsgalénak fizetends dij 654 &55 -1
Szamviteli dij 2627 218 2 403
Feligyeletr dij (MR} 6161 1275 4886
Osszesen: 176 609 12 891 163718
1. Ertékpapiralap vagyonanak megesilasa Sajat téke 19377 172} eft-ban
ill. %-ban
Idészak nyitddllomény iddszak zdrédliomdany
Yagyoralem Megoszlas
Bankbetétek 2096 451 313 679 1,62%
ebba! lekdtar beatdt 1 000 000 g Q,00%
Ailcmkt'il‘vény o 17 BOS 490 o 9 632 044 49,7 1%
2018/ MAK o 1054 0 0 0,00%
2018/8 MAK ¢ 21 0 0 0,00%
2018/C MAK o 1128 0 O ,00%.
2018/D MAK o 394 421 0 0 0,00%
2019/A MAK 0 7 476 ¢ 7 045 0,04%
20198 MAK 0 100 026 ¢ 100 101 0.52%
20190 MAK 0 649 693 G 9 998 0,05%
2020/A MAK Q 1207 038 Q 34153 0,18%
2020/B MAK 0 0 0 106 131 0,55%
2021/A MAK 0 2123 430 4] 395 592 2,04%
BMAKZ2020/0 0 0 ] 2098 329 10,83%
CRC180709USD o 2 120 083 4] ] 0,00%
CRO181105USD o 3872111 0 5 037 047 25,99%
CROZ200714USD 0 870 352 0 203 050 4,66%
EXIM 180212 4] 2212067 o] o 0,00%
REPHUN200129 Q0 426 847, 8] 74219 0,38%
ROM180618EUR ] &6t 531 c o 0,00%
SERB181203 o] 3159212 4] ¢ 0,00%
SERB 200225 o] Q 0 846 379 4,47 %]
Egyéb fix és valtozd kamatozdsd kitvény Q 10 683 544 0 7 374 337 38,06%
BKC200727 o} 311 849 o} 323098 1,67%
BKC 211219 o] o o] 296 220 1,53%
BNP180408 4] 359 297 0 0 0,00%
DK2G18/01 0 204 932 4] 0 0,00%
DK2020/01 Q 742 375 ¢ o] 0,00%
EJBFN19/A Q 308 849 4] 304 826 1,57%
EXIM200130 Q 811 878 4] P50 198 4,90%
1B 211015 o} Q Q 323 873 1,.67%
MFB1B0416 0 3 462 866 0 ¢ 0,00%
MFB201021 o] 1034 559 ) 1 960 865 10,12%
MFB201906/1 o] o} Q 252 203 1,30%
MFB202006/2 ¢ o o] 719901 3,72%
MFBEU1903/1 o] 310 245 o} 320795 1,66%
MOL150926 Q 3136674 o] 1922 360 ¢,.92%
Diszkont értékpapirok 0 50 001 [ 1767 806 9, 12%
DiB0214 0 50001 0 4] 0,00%
0190313 O O 0 i 200 000 6,19%
0190522 0 0 Q 359 951 1,86%
190731 ¢ o] Q 207 B35 i,07%
Hatdaridos ligyletek 0 473 655 0 -244 877 ~1,26%)|
Kévetolések és aktiv idobeli
iethatarolasok 0 2 689 4] 570 280 2,94%
Katelezettségek és passziv idobeli
elhatarolasok o] -25 315 o ~36 197 -0,19%
Ossresen 0 31 087 505 o 19 377 172 100,00%
Budapest, 2019, &prilis 25. s ’? IS
& Ul
Balint Atile Véradi Zoltén




3. sz. melleklet

Cash-flew kimutatas

I. 5zokdases tevékenységbdl szarmazé pénzeszkor-valtozds

{Mikddési cash flow, 1-13. sorok)

. Elsz&molt amortizécid +
. Elszdmolt érigkvesztés &5 visszairds +
. Elszamol &rtékelési kiildnbizet +

d.a. Elszémolt éntékelési killinbizet korrekeis +
. Céltartalék képzés és felhaszndlds kilonbozele +
. Ingatian befektetések érigkesitéstnek eredménye +
. Entékpapir befoklefések
. Befekielet eszkdzdk dllomanyvéllozasa +
. Forgéeszkézdk dllomdnyvaitozdsa +

9.a. Enékpapirok dlloményvdliozése +
10. Révid lejératy kételezettség &llomanyvditozdsa =
11. Hosszd lejarati kitelezetségek allomdnyvéliozdsa +
12. Aktiv iddbeli elhatdrolésok alloményvéltordsa =
13. Passziv iddbeli sthatarolasok dliomanyvdliozasa +

N

érék

Do N O

Il Befektetési tevikenységbol szarmazé pénzesrkdz-valtoxas

{14-19. sorok)

14. Ingatlanck beszerzése -

15. Ingatlanok eluddsa +

16, Befolyt béreti dijok +

i7. Erékpopirck beszerzése -

18. Ertékpapirok eloddsa, bevaltasa +
19. Kapolt hozamok +

1. Pénziigyi miiveletekbol szérmazé pénzesrkdz-véltoras
{20-26. sorok)

20. Befokletesi jegy kibocsatds +

21. Befektetés? jogy kiboesatas soran kapott apport -
22. Belektetési jegy visszavdlidsa -

23. Befektetési jegyek ulan fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kdlcsdn felvéiele +

25, Hitel, illetve kdlcsdn torlesziése -

26. Hitel, illetve kilesin ukan fizetelt kamat -

V. Pénzeszkdzdk valtozasa (222l sorok) =

Budapest, 2019. agrifis 25.

. Targyévi eredmany {befelyt bérleti dfjak, kapott hozamok nékul} =

ének, bevdliasanak eredménye +

2017,

911 458

298 867
4]

Q
16115
16115
0

0
1215108
0

o}

Cc

891

[¢]

599
6073

963 757

0

o]

o

26 065 027
26 455155
573 4629

-1817378

4 608 025

0
£ 425 403

[+ R w el

57 837

8 Frban
2018.

-1 197 521

-887 215
c

&

59 182
-59 182
Q0

0

246 504
Q0

-570 340
o]

18 636

0

2648

-7 754

10 962 726

Q

0

0

2711 505
19906315
767 916

-11 547 967

462753

Q
12010720

(s Bele)

-1 782 762

ATy oy

; { \ N2
e Y LSO SN
Bdlint Atiifa Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektatési Alopkezeld Zrt,
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4, sz mellékiel

i Portfilis jelentés

Alapadatok:

Alap neve, lajsromszéma; Raiffeisen Kamal Pramivm Ravid Kétvény Alap, 111159

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zr.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bonk Zrt.

NEE szamitas tipusa: T+1 nepi

Térgynap {T): 2018.12.28

Sajét i5ke [F1): 19 380 008 333

Egy jegyre juté NEE: 3,792758

Darabszam: 5109 740 649

A térgynapi nelté eszk&zérték meghatGrozasa:

ezer Farint

. KOTELEZETTSEGEK

1/3. Hiteldllomdny [&sszes): Hilelazd Fytomids Osszeg/Ergk | %

9 0]
Osszeg/Enék %

/2. Egyéh kdtelezetiségek (Bsszes): -40 022 160
Alapkaralti dif miakt 10 641 26,59
Letétkezel?i dij miatt -1241 3.1

Bizoményosi dij miatt Y O
Forgulm. kig. miott 0 O
[Kozzétételi kig. mian 0 0
[Rekiém kig. miatt B ¢
Kaliségként elszdmolt egyéb tétel miant 28 140 70,31
Egyéb - nem kéltség olapd - kitelezettség 0 0
1/3. Céllortalékok {Ssszes): 0 0
1/ 4, | Passziv idsbeli elhatdrolasck (Gsszes): | | )
| Kotelezetisdgek & i | -40 022] 100

Ii. ESZKOIOK Osszag/Eridk
Ii/i. Foly&szamla, készpénz {Gsszes): 884 018 4,55
ING Bonk N.V. Amsterdam / EUR 263 4638 1,34
OTP BANK BT, / £EUR 250778 1,29
Raiffeisen Bank / EUR 337] ¢
Raﬂ‘feisen Bank / HUF 254 629 1,31
Railteisen Bank / HUF 55 924 0,29
Railleisen Bank / USD 5871 0,3
/2. | Egyéb kévetelés (asszes): I 2 790} 0,01
U2134524 RBH Asset/ [ 2 790} 0,01

il/3, Lekish bankbetétek [Bsszes): Bank Fulamida QOsszeg/Erigk %

0 0

/3.3, [Mox. 3 ho fekdtdsi [dsszes): 1 O

O

/3.2, 3 hénapndl hosszabh Tekdtesd o o
(ossz___gs}:

[&
Megn. Davizanem Mévének COsszeg/Frick %

Ii/4. | Entékpapirok {gsszes): 5694 311 18 778 033 96,69

N/4.1. | Allompapirok {&sszes): { | 5 384 659 15 607 244] 80,37

/43,1, | KStvények [Bsszos): 3616 659 13 B39 438 71,26

CROATIA 191105 USD 6,75 UsSD. 17 290§ 5 038 869 25,95

CROATA 200714 USD 6.625 USD; 3 000 F03 204 4,65

MFBELI1903/1 Kotvény, ZUR 1 000! 320 795‘ 1,65
MFB201906/1 Kotvén HUE'_ 250 000] 252 218} 1,5'
MFB202006/2 Katvén HUF 679 BOO) 720031 3,7]'
REF:_C_)_F HUNGARY 6.25 USD LJSD 250 74 232 0,38]

SERBIA 200225 USD 4,875 LSD 3 0C0 866 493 4,46

USD 4.00 EXiM 200130 USD) 3 316 950 405 4,89

USD 6,25 MEB 201021 USD &4 620 1 961 510] 10,1

2015 /A Mogyar Allamkétvény HUF & 620 7 0&@1 (0,04

2019/8 Magyar Allamkétvény] HUF| 100G 600 106 101 0,52

5013/D Magyar Allamksrény] HUF 70 000) 5 558] 5,05

2020/ A Magyar Allamkétrény] HUF 30 000 34 1566 0,18

2020/B Magyor Allomkétvény] HUF: 100 000] 106 150 0,55

2020/0 Bénusz Maﬁzor Allamlav HUF 2 005 763 2 098 622 10,81

2021 /A Magyar Allamkétvény] HUF 400 000 395 594 2,04

174,12, I Kincstarjegyek {tsszes): _I 1768 000 1 767 806 9,1
D190313 HUF 1 200 000] 1 200 000 6,18}

0190522 HUF 360 000 359 951 1,85

0190731 HUF 208 000 207 B55 1,07

W43, ?gyeb jegybankkepes ép. o o o

{Gsszes):

&)

I74.1.4. {Kilfoldi dllempapirok (8sszes): 1 | | of | 0
| | | i 0

Nag. | CuRdslkoddi és egyeh | 9 652 2 865 9ao| 14,76

hilelviszonyl meglesiesits ép. -

1/4.2.1. | Tézsdére bevezetetl (Bsszes): _I ? 652 2 865 980 14,76

JANK OF CHINA LTD .73 EUR 1 000, 323 108 1,64

%NK OF CHIbA LTD 4.33 USD 1 050 256 290 1,53

1B INTERNLINY Tranche 211015 EUR 1 000, 323 @00 1,67,

MOL GROUP FINANCE 09.20:1 9| USD & 502 1 927 682, LA

Ii/4.2.2. | Kilfoldi kshények [Gsszes): | { | 0| of 0
i ] | I g

li/4.2.3. | Tozsdan kivilli [psszes): | | i 0] | 0
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| ] i | ] o
I1/4.3.  } Résavények (dsszes): ] | | 0 5| 0
11/4.3.1. E T8zsdére bevezetott [Bsszes): ] { ] 0] O} 0|
] 1 i i | 0
11/4.3.2. I Kilfdldi részvények [6sszes): | [ E Oi 0’ s}
I i i I | 9
11/4.3.3. | Tézsdén kivifli [Bsszes): | I | o o 0
| I ] | ] ¥
i/4.4. | Jelzdloglevelek (Bsszes): { I | 360 ooo| 304 859| 1,57
i/4.4.1. | Tézsdére beveretett [Brszes): | | | 300 000 304 859] 1,57]
| ERSTE JELZALOGIEVEL 2019/A.| HUF| 360 000] 304 859| 1,57,
1/4.4.2. | (6zsdén kivili tosszes): | | { 0O} of 0
| ] i i i G
I74.5. | Belektetési jegyek [Bsszas|: | { | of of &
1/4.5.1. | 6usdére bevezetetl [Bsszas): | { | of o 0
} ] | ] 1 0
1174.5.2. | Tazsdén kiviili (sszes): i | | o of 0
t | ] | 1 g
II/4.6. 1 Kérpollés jegy {asszes): 1 | | { | 0
| 1 1 i H g
Akiiv idébef elhatdroldsok
/5. I Ssszes): 14
RAPA USD Current accoun {4
- ~ oo
live. Sfc-:-rm?ztaloh ligyielek érckeldsi 244 877 1,26
kiflsnbdzete:
EURT902 1 3FWD 3113 0,07
ELUR190327FWD 7 752 0,01
EUR190417FWD 37¢) O
mEUR] Q0520FWD) BO3 0
52125471: IRS/CCS Eval.value. < 992 0,05-I
YUSD1901 16FWD 2 074 0,01
U'S;Dl SO116FWD 62 579 -0,32
USD190220FWD 20 663 011
USD190313EwWD) -23 629 0,12
USD190417FWD -11 385 0,06
USD120417FWD -100 076 0,52
USB190529:WD) -13 199 0,07
USD!?Oé??f_WD -23 265, 0,12
USD 1907 24F Wiy -37 192 0, 19!
USDIG08 1 AFWD 2 393] 0,07
LiSD 1 9002&6F WD 7773} 0,04
USDi$0926F WD 7l 0
LUSDi190024FWD 7 158} 0,04
Li5D190926FWD 570} O
USD190926FWD) -44] O
USD191016FWD)| i 638 0,01
USD191 1 05FWD) & 490] 0,03]
USD191 105FWD) i 257} 0,01
[ | Eszkszék ésszesen: i 19 420 030} 100}
Budapes, 2019, 4prls 25. el V N
? H H
AN & ; \}: P
Mo R
BaknF AT " Véradi Zoltan
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2018,

I. Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap dltalénos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap
Lajstrom szdma: 111159

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zr.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. &,
Forgalmazd neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Kanywvizsgalé Térsasdg neve: RSM Audit Hungary Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Faludi v. 3.
Kényvvizsgéld neve: Kozma Aftila Mihdly

Tipusa: nyilvdnos nyilt végi értékpapir alap
Harmenizécidja: ABAK-rényelv alapjan harmonizdlt
BAMOSZ kategdria: rovid kétvény alap

Futamideje: hatérozatian

2. Az Alap stratégidja

A Raiffeisen Kamai Prémium Révid Kétvény Alop o trvényi eldirasok betartdsa mellett forrdsait elsdsorban révid futamideji
dllampapirokba, MNB-kétvényekbe valamint vdllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik kihasznélni intézményi befekietsi mivoltabé!
eredd elényket, igy 16bbek kézdt olyan eszkozokbe fektet be, melyek mésck szamdra nem &rhetdk el és ezeket kizvetit sajat befektetdi
felé. Az Alap alocsony kockazati befektetést kingl iigyfelei részére, és célja, hogy az dltala elért megtériilés meghaladia o bankbetétek és

@ rovid lejaratd dilampapirok hozamés.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juio nettd eszkozértékének alakulédsa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

naponj
SR Arfolyam véltozas o Arfolyam - ' Netto eszkazériék:
2018.12.28. -0,55% 3,791930 Ft 19 396 544 159 F
2017.12.29. -0,19% 3,812858 F 31 152795181 Ft
2016.12.31. 1,18% 3,820203 Ft 32 835057 293 Ft
2015.12.31. 1,18% 3,775614 Ft 43 600 486 728 Ft
2014.12.31. 2,44% 3,731440 Ft 54121 502 473 #
20%3.12.31. 4,89% 3,642495 Ft 53 508 941 400 Ft
2012.12.28. 7,20% 3,472562 F+ 30 880 256 464 P
2011.12.30. 6,03% 3,23936% Ft 29 2060 500 218 Fr
2010.12.31, 5,75% 3,055173 Ft 28717 297 045 Ft

Az érfolyamvéltozds szézalékos mériéke a befekie:d dltal elérhets vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befekietését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét o iévére nézve és nincsenek ésszefiggésben az alap iévébeni hozamaival. A

kézélt horamadatok nomindlisak és oz adott naptdri évre venatkoznak.
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2018.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

20138.01.02.

instrumentum ’Devizanem! ISIN kéd | Névértek ] Eszkéz énék | %
Atruhazhaté értékpapirok 28 544 471 888 91,81
2018/A MAK HUF HU0000402631 1 600 000 1 054 850 G,00
2018/B MAK HUF HU0000402730 20 000 20 801 G,00
2018/C MAK HUF HUG000402979 1 100 000 1127 977 0,00
2018/D MAK HUF HUO000402987 394 266G 000 394 420 858 1,27
2019/A MAK HUF HUQ000402433 6 626 000 7 477 839 0,02
2019/B MAK HUF HUO000402649 106 000 000 100 026 200 0,32
2019/D MAK HUF HUQ000403126 650G 000 000 649 693 850 2,09
2020/A MAK HUF HUO000402235 1 000 000 000 1 207 449 000 3,88
2021/A MAK HUF HUOD00402995 2 140 0C0 000 2123 432 120 6,83
BKC 200727 EUR A$1648071006 1 000 000 311 861 897 1,00
BNP 180409 HUF HUO000356373 350 000 000 359 344 300 1,16
CRO180709EUR EUR X50645940288 & 450 000 2 120 727 240 4,82
CROIT21105U8D usD X50464257152 13 790 000 3872782 055 12,46
CRO200714USD ush X50525827845 3 000 000 870 494 741 2,80
0180214 HUF HUG000521810 50 000 000 50 600 600 0,16
DK2018/01 HUF HUQ000356449 200 000 000 204 959 500 0,64
DK2020/0% HUF HUOOO0357132 679 800 000 742 505 432 2,39
EIBFNI19/A HUF HUOO00s852912 300 000 000 308 902 800 0,99
EXIM 180212 Ush X50864511588 8 331 000 2 212 397 040 712
EXIM 200130 ust XS51115429372 3016 000 812 050 757 2,61
MFB 201021 uso AS0954674312 3 620 000 1034 721 239 3,33
MFB180416 HUF HUOO00356662 3 400 000 000 3463 216 200 11,144
MFBEU1903/1 EUR HUCO00357611 1 GO0 000 310 245 137 1,00
MOL190926 uso X50834435702 11 219 000 3137179 512 10,09
REPHUN200129 uspo US445545AD087 1 500 000 426 914 402 1,37
ROM1I8061BEUR EUR X50371163600 2 000 060 661 751 921 2,13
SERB 181203 ush X50995679619 11 810 000 3159 713 520 10,16
Banlki egyem'egek 2096 974 181 6,74
Betét fethalmozott kamat - HUF T 000 533 334 3,22
Folyészamia - EUR 1230 149 0,00
Foly&szamla - HUF 1094 914 632 3,52
Folyészdmla - USD 296 066 0,00
Kovefelések 503 226 630 1,62
Hatdridés iigylefek 503 226 640 1,62
[Egyéb eszkézék 2 133 333 0,01
Egyéb kovetelések 2133333 0,01
Osszes eszkéz 31 146 806 042 100,18
Karefezeffségek -56 198 786 -0,18
Egyéb kotelezetiségek -26 627 063 0,09
Hataridés Ugyletek 29 571723 0,09
Nelo eszkdzérték 31 090 607 256 HUF
Unitok széma 8 153794 913
Egy jegyre juté nelté eszkézérték 3,813023 HUF

Ruaiffeisen 3
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM REVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2018.

Az éves beszamold és a portfolié jelentés szamai kézotti eltérés okai:

Az eliérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2018. januér 31-ig ismertté valt informacickra épiil, addig o porifélio jelentés szamai
2018. elsé forgalmazdsi napjén, mint nyitd érték keriliek meghatdrozésra a 2017. évi utolsé forgalmazési napi dlloményi adatok
alapjan. A kételezeftségek és kévetelések kdzdt is megjelennek az elsd, mar 2018. évi forgaimazdsi napig szamolt dijtételek, mig oz

éves beszdmoldban a tényleges 2017. évi koliségek és kitelezetiségek keriilnek elszémoldsra, melyek janudr 31-ig ismertié vélnak. Az

ebbdl adddé eliérés 1.312 e Ft.

Beszdmold NEE szdmitds Kitdnbézet {eFtban}

Sajét 18ke / Nettd eszkézérék 31087 505 31 090 607 3102
Kidlénbozet tételesen;

Enékpapirok 28 540 035 28 544 472 4437
Hatéridds igyletek 473 655 473 655 0
Pénzeszkézak /Aktiv iddbeli elhat, 2099130 2096 974 2156
Kovetelések 0 2133 2133
Kotelezettségek/Passziv idébeli elhat. 25315 26 627 -1312

A kamatozé értékpapirok esetén a NEE kimutatds a 2018. év elsé forgaimazasi napjaig esedékes kamatot tartalmazza, mig a
beszdmoléban a 2017.12.31-ig esedékes kamat &sszege szerepel. Az ebbdl adodd kilénbség 4.437 & Fi. A folydszamla &s o lekatstt
betét elhaidrolt kamata o NEE szémitdsban o pénzeszkézék kézét szerepel, a beszémoidban pedig az cktiv elhatdroldsok kdzét kerilt
kimutatdsra. Az elsé forgalmozdsi napig és a 2017.12.31-g esedékes folydszémia és vadék utdni kamat kilénbdzet bsszege-8eFt a
lek&tot betét kamat kilénbézete 8 e Ft. A beszémoldban o ksltségek aktiv idébeli elhataroldsa kiézist kerilt kimutatdsra 23 e Fi, ami a LEI
kédok dijanak 2018.évre vonatkozd része. A NEE kimutatdsban a teljes LEI kéd dij dsszege a 2017.évi kéliségek kozott kerilt

elszamoldsra.

Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2018,

BEFEKTETESI ALAP NETTG ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES!I NAPON

2019.01.02.

Instrumentum [Devizanem] ISINkéd | Névérték | Eszkozeémék | %
Atruhézhaté énékpapirok 18 778 081 978 96,89
2019/A MAK HUF HUGO00402433 6 620 000 7047 798 0,04
2019/B MAK HUF HUBD00402649 100 0CO 000 100 101 200 0,52
2019/D MAK HUF HUO000403126 10 000 000 Q@ 997 760 0,05
2020/A MAK HUF HU0000402235 30000 000 34 165 53¢ 0,18
2020/B MAK HUF HUO000402953 100 000 Q00 106 149 600 0,55
2021 /A MAK HUF HUGD00402995 400 000 000 395 594 400 2,04
BKC 200727 EUR X51648071006 1 000 000 323 108 226 1,67
BKC 211219 usD XS1925691179 1 050 000 296 289 958 1,53
BMAK2020/0 HUF HUQO00402847 2 005 762 808 2 098 621 603 10,83
CRCI121105UsD usp X50464257152 17 290 000 5 038 868 740 26,00
CRO200714USD ust X50525827845 3 000 000 903 205 525 4,66
D190313 HUF HUD000522362 1 200 000 000 1 200 000 000 6,19
D190522 HUF HUOO00522107 360 000 000 359 951 400 1,86
D190731 HUF HUOD00522180 208 000 000 207 855 232 1,07
EIRFNT19/A HUF HUOO00652912 300 000 000 304 858 800 1,57
EXIM 200130 Usb X511154293772 3 316 000 950 405 052 4,90
IIB 211015 EUR ROAB22J54551 1 000 000 323 900 105 1,67]
MFB 201021 uspo X50954674312 & 620 000 1 961 510 471 10,12
MFB201906/1 HUF HUOO00357272 250 000 000 252 217 500 1,30
MFB202006/2 HUF HUOOCO357967 679 800 000 720031 244 3,72
MEBEU1203/1 EUR HUOOD035761 1 1 000 QOO0 320795 283 1,66
MOL190926 usp A50834435702 6 602 000 1922 681 841 9,92
REPHUN200129 usp US445545AD87 250 000 74 231 582 0,38]
SERB 200225 usp XS0893103852 3 000 000 B66 493 128 4,47
Banki egyenlegek 884 019462 4,56
Folybszdmia - EUR 514754 354 2,66
Folyészémla - HUF 310 552 834 1,60
Folyészdmla - USD 58712274 0,30
Kovetelések 37 832 672 0,20
Hatdridds Ggyletek 37 832 672 0,20
Egyéb eszkézék 12 798 734 0,07
Egyéb kovetelések 12 798 734 0,07,
Osszes eszkiz 19712732846 101,72
Kéitelezeﬂs_é_gek -332724 513 -1,72
Egyéb kotelezettségek " -40 021 818 -0,21
Hataridds iigyletek -292 702 695 -1,51
Nelé eszkozérték 19 380 008 333
Unitok szama 5 109 740 649
|Egy jegyre juté netté eszkbzérték 3,792758

x» Raiffeisen 5
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM REVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2018,

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzdtti eltérés okai:

Az eliérés alapveté oka, hogy mig a beszémolé 2019. januér 31-ig ismertté valt informacickra épil, addig o portiolié jelentés szamai
2019. elss forgalmazdsi napidn, mint nyitd ériék keriltek meghat@rozésra a 2018, évi ulolsd forgalmazdsi napi éloményi adaiok
alapjan. A kdtelezettségek és kévetelések kdzdt is megjelennck az elss, mar 2019. évi forgalmazési napig szdmolt dijtételek, mig az

éves beszémoldban a tényleges 2018. évi koltségek és kitelezettségek kerilnek elszdmolasra, melyek januér 3 g ismerté vdlnak. Az

ebbd| adddé eltérés 1.035 e Ft.

Beszamolo NEE szamitds Kiilénbézet (eFtban)

Sajat toke / Nettd eszkdzérék 19377172 19 380 008 2836
Kilenbdzet tételesen:

Entékpapirok 18774 187 18 778 083 3 896
Hotrids Dgyletek 244 877 244 877 0
Pénzeszkdzek 313 678 313 478 o]
Kovetelések / Aktiv idébeli ethat. 570 381 573 146 2765
Kételezetiségek /Passziv iddbeli elhat. 36 197 -40 022 -3 825

A kamatozé értékpapirok esetén a NEE kimulaids ¢ 2019, év elsé forgalmazasi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a
beszdmoldban a 2018.12.31-ig esedékes kamat Ssszege szerepel. Az ebbél adédo killonbség 3.896 e Ft. A folyoszamla és a lekatst
betét ehatdrolt kamata o NEE szamitdsban o kévetelések kézét szerepel, a beszémoldban pedig az aktiv ethatdroldsok kézat keriit
kimutatasra. A beszamoldban a kéliségek aktiv idsbeli ethaidrolasa kézdt keriilt kimutatdsra 23 e B, ami o LEI kédok dijdnck 2019.évre

vonatkozé része. A NEE kimutatdsban o felies LEI kéd dij 8sszege a 2018.4évi kéltségek kdzdt kerilt elszédmoldsra.

Hl. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté
eszkézériék

Befektetési jegyek forgaima (db, Fij

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2018.01.02-én B 153794913
2018. évben eladoft befekietési jegyek 462 753 736
2018. évben visszavdltott befektetési jegyek 3 506 808 000
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.01.02-6n 5109 740 649
Porttolié Ssszesiteit netid eszkdzértéke 2019.01.02-an 19 380 008 333
Egy jegyre jutd netid eszkozérték 2019.01.02-an 3,792758

Xr Ruiffeisen b6
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2018,

IV. A befektetési alap &sszetétele

Nugysagrend: F

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névertik Eszkorartdlc %

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhato értékpapirok ¥ 15 479 460 375 79,87

BKC 200727 EUR X51648071006 t 000 Q00 323 108 226 1,87
BKC 211219 usp X519254%91179 1 050 000 296 289 958 1,53
CRO191105UsD usb X80464257152 17 290 000 5038 B4B 740 26,00
CROZ00714USD usb XS0525827845 3 000 000 903 205 525 4,66
EJBFNT9/A HUF HUCO00452912 300 000 000 304 858 8OO 1,57
EXiM 200130 Usp XS1115429372 32146 000 250 405 052 4,90
1B211015 EUR ROAB22J54551 1 000 000 323900105 1,67
MFB 201021 ush X509544674312 6 620 000 1961 510 471 gz
MFBZ201906/1 HUF HUO0QO357272 250 000 000 252 217 500 1,30
MFB202006/2 HUF HUOQQO357%67 479 800 000 720031 244 3,72
MFBELUT 203 /1 EUR HUO0QO357611 1 000 000 320795 283 1,66
MOLI20926 use XS0834435702 & 602 0C0 1922 681 841 ?.92
REPHUN2001 29 UsB US445545A087 250 000 74231 582 0,38
SERB 200225 Usb Xs0893103852 3000 000 B&6 493 128 4,47
2019 /4 MAK HUF HUOOOO402433 & 620 00C 7 Q47 798 Q,04
2019 /B MAK HUF HUQO0040264% 10C 000 000 100 101 200 0,52
2019/D MAK HUF HU0000403126 i0 060 000 @997 740 0,05
2020/A MAK HUF RUO0D0402235 30 000 000 34 165530 0,18
2020/8 MAK HUF HUQ000402953 100 000 000 106 149 600 0,55
2021 /A MAK HUF HUQOC004029%5 400 000 000 395 594 400 2,04
0190522 HUF HUODO0522107 360 000 000 359 951 400 1,86
012073 HUF HUCOO0D522180 208 000 000 207 855 232 i,07
Mas szabdlyozott piacen fargalomba hozott atruhazhats értekpapirok [] 0,00

Kézelmuitban forgalomba hozott atruhazhaté érfekpapirok [] 0,00

Egyéh afruhazhate srkpapirok 3 298 621 603 77,02

D1¢0313 HuF HUO000522362 1 200 000 000 1200 000 000 6,19
BMAK2020/0 HUF HUO000402847 2 003 762 808 2 098 621 603 i0,83
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 18 778 081 978 95,89

BKC 200727 EUR X51648071006 1 000 000 323108 226 1,67
BKC 211219 Usp X319254691179 1 050 000 296 289 958 1,53
BMAKZ2020/0 HUE HUOCO0402847 2005762808 2 098 621 603 10,83
CRO191105USD Ush X50464257152 17 290 000 5038 868 740 26,00
CRO200714USD ush X50525827845 3 000 000 Q03 205 525 4,66
EJBFNT9/A HUF HJC000452912 300 000 600 304 858 800 1,57
EXim 200130 usD XS1115429372 3316000 @50 405 052 4,90
1B 211015 ELR RCAB22184581 1000 000 3239200 105 1,67
MFB 201021 usDb X50954674312 6 620 000 1961 510 471 10,12
MFBZQ1906/1 HUF HUOQOO357272 250 000 000 252 217 500 1,30
MFB202006/2 HUF HUOOQ0357967 479 800 000 720031 244 3,72
MFBEUT1903 /1 EUR HUGOO03574611 i 000 000 320 795 283 1,66
MOLI90926 usb X50824435702 6 602 000 1922 681 B41 2,92
REPHUNZC012¢ usD US445545AD87 250 000 74231 582 0,38
SERB 200225 usD XS08931038352 3 000 000 864 493 128 4,47
2019 /A MAK HUF HUOOD0402433 6 620 000 7 047 798 0,04
2019/8 MAK HUF HUOOD0402649 100 000 000 100 101 200 0,52
2019,/0 MAK HUF HUOG00403126 1C 000 000 9 997 760 0,05
2020/A MAK HUF HUOQOC402235 30 000 000 34165 530 0,18
2020,/B MAK HUF HUOG00402953 100 000 0G0 106 149 600 0,55
2021 /4 MAK HUF HUCO00402995 400 000 000 395 594 400 2,04
Di®0313 HUF HUB000522362 1 200 000 GO0 1 200 000 000 6,19
D190522 HUF HUGO00522107 340 000 000 359 951 400 1,86
D190731 HUF HUQ000522180 208 000 000 207 855 232 1,07
Nettd eszkazertel / HUF 19 380 008 333 100,00

Megijegyzés: az egyes értékpapir kategdriak kdzstt vannak Gifedések, egy érickpapir 15bb kategéridba is tartozhat.

A Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kotvény Alap befekletési politikéjénak %kuszaban elsésorban a hazai kibocsdtdst révidebhb futamideii

Gllampapirok és egyéb kamatozé eszkdzsk (Itraszolé és lekstot bankbetétek, kilksldi kétvények) dlinak. Ennek megfeleiden 2018 év

végén a poriféiic 96,89%at tették ki a hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok. 2018 sordn a tézsdén hivatalosan jegyzett Giruhazhatd

értékpapirok ardanya névekedett az elézd év végéhez képest, silyuk december végén 79,87% volt. A portfélicban megtalélhatéck veliak

valtozd és fix kamatozéss magyar dllamkétvények, banki kétvények, jelzdloglevelek és magyar valamint kilfsldi devizds dllampapirok

egyarént, valamint & mindséginek érigkelt véliaati kitvényeket is tartoit az Alap.

Raiffeisen
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V. A befektetési alap eredményének alakulésa a targyidészakban

2018

Pénziigyi miveletek bevételei
Kapott kamat értékpapirok
Folyészamlakamat

Ertékpapir arfolyam nyereség
Leketdtt betét utdn kapott / jaré kamat
Egyéb kapoft kamat
Arfolyamkilénbézet

Forward ligyletek nyeresége
Penziigyi miveletek réaforditasai
Forward iigyletek vesztesége
Ertékpapir arfolyam veszteség
Fizetett folydszémla kamat
Arfotyamkillénbézet

Egyéb bevételek

Egyéb bevételek

A mikédési kadltségek
Bankforgalmi jutaiék

Alapkezelést dij

letétkezelési dij

KELER df]

WARP df

LE} kéd fenntartési kltsége
Kényvizsgaidnak fizetends di
Kénywvezefés

Felugyeleti dij (MNB}

Egyéb raforditasok

Befekietési alapok killénadéia
Fizetett, fizetendd hozamak

Targyévi eredmény

Felosztott jGvedelem
Ujra befektetett jsvedelem

Ertékpapirok értékkiilonbazete
Allamkstvények

- kamatokbdl, osztalékhét

-egyéb

Egyéb kitvény

- kamatokbdl, osztalékbal

-egyéb

Diszkoni kincstdrjegyek

- kametokbdl, osztalékbsl

-egyéb

Nagysdgrend: eft
2128 275
1217937
604
431720
367

33

46 644
430970
2058 715
1335065
678 224
1576

43 850

¢ ]

0

176 609
363

146 664
17111

466

2 541

28

654

2621
6161

12 250
12250

0

-119 299

]
-119 299

185 695
241 059
127 438
113 627
55449

85 527
140 976
85

0

85
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Tékeszamla valtozésai 2018. december 3 1-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. [Nagysdgrend: eFt)

ALAPOK

iddszak nyitéallomdny Id8szak zardailomany
Vagyonelem Megosz!as
Bankbetétek 2 096 441 313 679 1,62%
ebbdl lekétén betét 1 000 000 0 0,00%
Idészak nyitddllomany |dészak zarddllomany

Vagyonelem 1&zsdei ép. tézsdén kiv. ép. t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. | Megoszlds
A“umkshférly o 17 806 490 o 9 632 044 49,71%
2018/A MAK 0 1054 0 0 0,00%
2018/B MAK 0 21 0 ¢ 0,00%
2018/C MAK 0 1128 0 0 0,00%
2018/D MAK 0 394 421 0 a 0,00%
2019/A MAK 0 7 476 0 7 045 0,04%
2019/B MAK 0 100 026 0 106 101 0,52%
2019/D MAK 0 649 693 0 Q998 0,05%
2020/8 MAK 0 1207 038 0 34 153 0,18%
2020/B MAK 0 0 0 106 131 0,55%
2021/A MAK 0 2123 430 0] 395 592 2,04%
BMAK2020/C o ¢ o 2098 329 10,83%
CRO180702USD 0 2120083 8] 0 0,00%
CRO191105USD 0 3872111 G 5037 047 25,99%
CRO200714USD 4] 870352 0 203 050 4,66%
EXiM 180212 Q 2212067 0 Q 0,00%
REPHUN200129 G 426 847 0 74219 0,38%
ROM1{80618EUR Q 661 531 0 0 0,00%
SERB181203 0 3159212 O 0 0,00%
SERB 200225 0 o 0 866 379 4,47%
Egyéb kétvény o 10 683 544 0 7374337 38,06%
BKC200727 0 311 849 o 323096 1,67%
BKC 211218 0 0 Y 296 220 1,53%
BNP18040¢ 0] 359 297 G 0 0,00%
DK2018/01 ¢ 204 932 0 G 0,00%
DIK2020/01 G 742 375 0 0 0,00%
EIBFN19/A 0 308 869 0 304 826 1,57%
EXIN2CO130 0 811878 0 250 198 4,90%
B 211015 0 0 0 323873 1,67%
MFB180416 0 3 462 866 0 0 (0,00%
MFB201 021 0 1034 559 0 1 960 865 10,12%
MFB2019086/1 0 Y] 0 252 203 1,30%
MFB202006/2 0 G G 719901 3,72%
MFBEU1903/1 ¢ 310245 0 320795 1,66%
MOL 190926 ] 3136674 0 1 922 360 ?,92%|
Diszkont értékpapirok 0 50 001 0 1767 806 9,12%
0180214 0 50001 G 0 0,00%
D190313 0 " 0 1 200 000 6,19%
2190522 0 o 0 359 251 1,86%
D120731 0 0 0 207855 0
Hataridds iigyletek o 473 655 o -244 877 -1,26%
Kovetelések és
aktiv idébeli elhatarolasok 0 2 689 4] 570 380 2,94%
Kételezettségek és
passziv idobeli ethatarolasok 0 -25 315 o -36 197 -0,19%
Osszesen (4] 31 087 505 0 I9e377172 100,00%
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VI. Szarmaztatoftt ligyletek

2018. évi kit igyletek

Kétésnap Lejarat | Tranzakeié tipusa |Tranzokrid iranyea Névérrék Deviza Magdsttes termék
2018.01.09] 2018.10.31 hatdridds eladés 1102 000 UsD deviza
2018.01.10 2018.01.10 hataridés vétel 4 000 000 Ush deviza
2018.01.10 2018.02.12 hataridés eladds 5236 000 UsD deviza
2018.01.15 2018.01.17] hatdridés vétel 405 000 EUR deviza
2018.01.15 2018.06.18 hataridés elodas 405 000 EUR deviza
2018.01.15 2018.01.17 hataridds vétel 515 000 EUR deviza
2018.01.15 2018.10.17 hataridds eladdas 515 000 ELR deviza
20718.01.15 2018.07.09 hatéridds eladas 2 700 000 EUR deviza
2018.02.16 2018.02.19 hatdridés eladds 3 301 000 usp deviza
2018.03.12{ 2018.03.14 hatdridés vétel 1 349 000 usp deviza
2018.03,121 2018.10.31 hatdridés eladds 2 185 00C Usp deviza
2018.04.17] 2019.04.17 hatdridds eladés 2 940 Q00 UsD deviza
2018.04.23 2018.10.24 hatéridds eladds 1 495000 Usp deviza
2018.04.25| 2019.04.17] hatdridds eladdas 400 000 usD deviza
2018.05.09] 2019.01.16 hataridés eladas 3 085 300 Ush deviza
2018.05.16] 2018.10.17 hataridss eladas 580 000 EUR deviza
2018.05.30 2018.11.28 hataridds eladds 650 000 EUR deviza
2018.06.07 2018.11.14 hatéridés eladas 740 000 EUR deviza
2018.06.15| 2018.11.28 hatéridés eladds 80 000 EUR deviza
2018.06.18 2018.06.20 hatdridds vétel 3 810 000 usp deviza
2018.06.187 2019.02.20 hatdridés eladas 3 810 000 uspD deviza
2018.06.18 2018.06.18 hataridds vélel 4035 000 EUR deviza
2018.06.18 2018.06.19 hataridds eladds 405 000 EUR deviza
2018.06.19] 2018.11.14 hatdridds eladas 550 000 EUR deviza
2018.07.10 2018.07.11 hataridss vétel 2 000 000 usp deviza
2018.07.10 2019.03.13 hotaridss eladds 3 835 000 Ush deviza
2018.07.16)  2018.11.21 hatéridds eladdas 706 CO0 Ush devizg
2018.07.23| 2018.17.28 hatéridds eladds 920 000 EUR deviza
2018.08.16] 2018.10.17 hataridds eladds 410 000 EUR deviza
2018.08.27 2019.05.29 hataridds eladds 3 170 000 UsD deviza
2018.08.29 2018.10.17 hataridds vétel 515 000 EUR deviza
2018,09.06] 2019.02.12 hatdridés eladés 540 000 EUR deviza
2018.09.10| 2018.11.28 hatdridés vitel 100 0G0 EUR deviza
2018.09.17 2018.11.28 hatdridés vétal 440 000 EUR deviza
2018.09.17 2018.09.1% hatéridés viiel 3 301 C00 UsD deviza
2018.09.17 2019.06.19 hatéridds eladds 4 861 000 JsD devizo
2018.09.24| 2019.07.24) hatéridds eladds 4 705 000 usp deviza
2018.09.257 2018.11.28 hatéridds vétel 250 000 EUR deviza
2018.09.25 2018.11.28 hatdridds véte! 220 000 EUR deviza
2018.09.28 2018.11.21 hataridés vétel 531000 UsD deviza
2018.10.01 2018.10.03 hatdridds vétel 3080000 UsD deviza
2018.10.01 2018.12.03 hatdridés eladas 3 080 000 UsD deviza
2018.10.08; 2019.08.14 hataridés eladas 6 023 000 usp deviza
2018.10.11 2019.01.16 hotaridés vétel 1 310 GO0 Ush deviza
2018.10.15 2018.10.17 hatéridés vétel 1120 000 EUR devize
2018.10.15F 2019.03.27 hataridés eladds 1 190 000 EUR deviza
2018.10.19| 20i9.09.26 hataridés eladdas 1 495 000 usb deviza
2018.10.30| 2018.10.31 hataridés vétel 1 102 00C usD deviza
2018.10.30 2019.09.26 hataridés eladds 1938000 UsD deviza
2018.10.30 2019.09.26 hataridés eladds 2 000 ush deviza
2018.11.12f 2018.11.14 hetaridés vétel 740 Q00 EUR deviza
2018.11.12]  2019.04.17 hatéridés eladds 1 290 Q0O EUR deviza
2018.11.19| 2019.09.26 hatéridés eladas 175 GO0 UsD deviza
2018.11.26] 2019.09.26 hataridés eladds 3 400 000 UsD deviza
2018.11.26; 2019.11.05 hatdridés eladds 400 000 ush deviza
2018.11.26| 2019.05.29 hatdridés eladads 670 000 EUR deviza
2018.11.29] 2018.12.03 hataridés vétel 2 100 000 usD deviza
2018.11.29f 2019.11.05 hataridés eladds 2 100 000 UsD deviza
2018.12.19]  2019.10.16 hataridss eladas 1 035 Q00 UsD deviza
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Nyitott pozicié 2018.12.31. éllapot szerink:

Lejarat datuma | Tranzakcié tipusa | Tranzakeié irdnya A,khqu‘ls Deviza |Mogdttes termék
néverték
2019.10.16 hataridés eladds 1 035 000 Usb deviza
2019.11.05 hatdridés eladds 2 100 GOC ush deviza
2019.05.29 hataridds eladds 670 000 EUR deviza
2019.09.26 hataridds eladds 3 400 000 ush deviza
2019.11.05 hatdridds eladas 400 000 usb deviza
2019.09.26 hataridés eladds 175 000 UsD deviza
2019.04.17 hataridds eladés 1 290 0G0 EUR deviza
2019.09.26 hataridds eladds 1 838 000 usD deviza
2019.09.26 hatdrid és eladds 2 000 usp deviza
2019.09.26 hataridés eladds 1 495 C0C ush deviza
2019.03.27 hataridés eladas 1 190 000 EUR deviza
20190116 hatéridds vétef 1 310000 usp deviza
2019.08.14 haidridgs eladds 4 (023 000 s deviza
2019.07 .24 hatdridgs eladds 4 705 000 usD deviza
2019.06.19 katdridés eladds 4 861 000 UsDh deviza
2019.02.13 hataridés eladds 540 000 EUR deviza
20190529 hataridbs eladds 3 170 000 Ush deviza
2019.03.13 hatdridos eladds 3 855 Q00 Uush deviza
2019.02.20 hataridés eladas 3810000 ush deviza
2019.01.16 hatéridds eladas 3085 300 UsD deviza
2019.04.17 hatéridgs eladds 400 000 usp deviza
2019.04.17 hataridds eladds 2 940 Q00 UsD deviza

Srerzédéshol eredé  Szerzddéshbél eredé

Ugylet tipusa Devizanem Lejarat kévetelés (HUF} kételezettség (HUF)  Piaci ériék (HUF}
teke-kamat csere EUR - HUF 2021.10.15 325 040 000 321510000 G992 026
Osszesen 325 040 000 321 510 000 9992 026

Az Alapkezels a szarmaziatolt Ugyieteket az Alap devizakitettségének fedezésére haszndlta. Vagyis o porifélidba o deviza kockdzatot
hordozd kdivények, valamint deviza betétek bekeriilésével egy idSben, a megfeleld arényban deviza (EURHUF, USDHUF) eladési iigyletek
is keriilek, omik a mdgdties eszkdzék tartdsi ideje alatt folyamatosan birakStésre keriltek. Ezen t6i az Alapkezeld csereigyleteket is

haszndlt az alap deviza és kamatkockdzatanak kezelésére.

Az Alap nem adoti kdlesénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazot sem értékpapirfinanszirozési-, sem teljeshozam:
csereligyleteket 2018-ban {ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsast, illetve ezzal kapcsolatos szerz8dd Féf sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszén kérelmezte uz Alap kezelési szabdlyzaténak médositasat, amelyet a Feligyelet HKE--359/2017 . szdmd
hatdrozattal hagyott iévé. A 2017.06.26481 hatélyos valozésok az Eurdpai Parloment és a Tandes {EU) 2015/2365 Rendelete (2015,
november 25.) oz értékpapirfinanszirozési gyletek és az djrafelhaszndlds dtiathatésagérdl, valamini o 648/2012/EU rendelet
médositasard! sz6l6 jogszabalynak vald megfelelést szolgaitak. A valioziatds kizdrja @ fenti igyletek alkalmazdsat az Alap kezeiése soran

(azzal elientétes médesitas hatdlyba iepéséig).
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Vil. Az Alapkezelé miikédésében bekévetkezett valtozésok

Az Alapkezel§ tulajdonosi szerkezetében nem, de tevékenységi kérében jeleniés valtozas kavetkezett be 2018-ban. Az Alapkezels i
izletégat vagy szolgdliatdst nem inditot, viszont 2017 végén kezdeményezie o Feliigyelemé| o befekisidsi vallalkozasokrdl és oz
arutézsdei szolgaliatékrdl, valamint az dltaluk végezhetd tevékenységek szabélyairdl szl 2007. évi CXXXVHl. t3rvény hotdlya alé
tartozéd porfdlickezelési tevékenységre vonatkozé engedélyének visszavendsat {oz Alapkezeld eselében ez o nyugdipénztéri
vagyonkezelést jelentette kizardlag). A Feligyelet 2018. februar 13-an sziletett HENI68/2018. szémé hatdrozatdban dantst a

tevékenység visszavonasard!, az Alapkezeld portfélickezelési tevekenységet 201 844! igy mér nem végez.

Az Alapkezeld 2018-ban 6j alapot nem inditott, 16bh alap esetében azonban sor kerilt 4] deviza {euro, illetve dolldr) sorozat inditasdra,
Az Alapkezeld az év végén 15 befekielési alapot kezelt. Az év folyamén az Alapkezel§ befekietési alapokban kezelt dllomanya
emelkedett, ¢ 2017. év végi 155 milfiérd forintos allomény egy év leforgdsa alatt 171,3 milliard forintra nét. A nyilvénos befekietési

alapok piacan @ BAMOSZ adatai olapidn az Alapkezeld piaci részesedése 2,96%ra emelkedett @ 2017, év végi 2,61%rél.

VIll. A befektetési politika alakuldséra haté fontosabb tényezék

1. A 2018-as év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

Az év elsé felét valtozatlan monetdris poiitika jellemezte Magyarorszégon. Vélozatlanok maradiak a kamatkondicick és a nem
hagyoményos jegybanki eszkézsk lfkemat és devizaswap, jelzdlogkstvényvasarlds, jegybanki eszkézék mennyiségi korldiozdsa)
haszndlata is véltezatlanul érvényben maradt, egészen a szeplemberi kamatdénté Glésig. Ekkor ugyanis az MNB hatdrozoft jelzést adott
arrél, hogy elkezdddatt a felkészilés a monetéris politika nermalizélésara. Ennek keretdben eldszér kivezetésre kerilt @ monetdris politikai
céld IRS-eszkéz, illetve a jelzdloglevéivésdridsi program, tovabbé megsziint o 3 hénapos jegybanki betét, A piac felkészitésének masodik
lépcsojét lathattuk a decemberi lés sordn, ohol az MNB hangsilyozta, hogy az Eurépai Kézponti Bank menetdris politikdja fontos
hatdssaf van o hazaira, azonban a magyar infléciés folyamatok a donisek, ezen beiil is o kevésbé volaiilis maginflacids mutatdk. Ez
azért is volt figyelemre méls, mivel utébbi szamokban irendszerd erésodés volt megfigyelhetd az év sordn.

Jelentds mozgasok voltak o piaci kamatsziniekben, bar nem igazén az MNB kemmunikécidianak ritmusdban. Az év eleji, igen alacsony
hosszl bozamszintekrd| szinte folyamatos volt az emelkedss, kis nydri megtorpandssal egészen az Sszig. 2% alaté 10 éves hozamrdl
majdnem 4%-ig emelkedett a referencickamat, Ezen folyamatek mogst elsésarban « ¢ hazai gazdasdgi névekedés, az emelkeds inflacis
és ennek kapcsdn o jegybank elindulé szigoritaséval kapesclatos varakozdsok dlliak.

Ez fordult meg oz &sszel, - pont akkor, amiker a jegybank elkezdte érdemben kommunikélni o majdani normalizdlast — o nemzetkézi
kérnyszet, a romd fundamentumek, névekvd kockdzatok és az ebbdl fakads fejletipiaci hozamesikkenés hatdsara. A révid, bankkézi és
diszkontkincstériegy hozamok is emelkeds pélyat mutattak az év elsd felében, azonban a nyari csiics utdn ezt a szegmenst mar csdkkend,
bér a kordbbi szinteknél végil magasabban stabilizéléds pélya jellemezte. A még mindig jelentds t5bbletlikviditds hatdsa nem engedte

érdemben feliebb o BUBCR jegyzésekel sem.

A nemzetkozi kdtvénypiac

2018-at kiszamithatdsdg jellemezte, mar legalébbis ami a Federal Reserve, az Egyesilt Aliomok jegybankjanak irdnyadd kamaidt illeti.

Az elére kemmunikdlick és a piac vérakozdsainck megleleléen minden negyedévben 0,25% ponttal emetkedeft ¢ rdta, rdadasul o

x Raiffeisen 12
ALAPOK



RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 201 8.

kommunikécié is alapvetden szigoritas parti volt az év sordn. A hosszi hozamok mér nem mozogltak ilyen egyérielmilen, bar az éves
csics a 10 éves amerikai hozamban novemberben voit. Ugyan nem voliak kamatemelések, de hasonlé volt o dinamikdjo az Eurdzéna
kvdzi benchmark hosszd hozeménak, a német tizévesnek. A csdes il viszont mér februdrban megvolt, utdna bdr a mozgasok irdnya
hasonlé volt, de az év mésodik felében o gyengiiié eurdpai konjunktira mictt mér nem volt lathaté Gj, éven beliili cstcs. Az igazi fordulat
itt is, ahogy Amerikcban is az év utolsé két hénapjaban &t ef, egy drasztikus kétvénypiaci hozamestkkenss forméiaban. Ennek oka @
makregazdaségi adalok és a névekedési varakozésok romidss, és a geopolitikai kockézalok jelentés emelkedése volt. A fentisk
eredménye, hogy oz amerikai horamgérbe meredeksége, azaz hogy o hossz( hozamok mennyivel vannak felette a révid hozamoknak,
jeleniGsen csskkent az év sordn. Sokan ezt o mutatét |6 recesszid eldrejelzének tekintik, ennek alopjdn tehdt a picc véleménye szerint
jelentésen romlottak a gazdasdgi kilatasok oz év folyamén. A globdlis kdtvénypiacok azonban 2018-ban relative j6 évet tudhatnak

maguk mogétt, kiléndsen ha a kockdzatosabb, részvénypiaci teljesfiményekke! hasonlftjuk Sssze.

2. A befektetési politika alakulaséara haté egyéb tényezok

A befekietési politikdra haté egyéh tényezd nem meriit fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befekletésein elért nyereséget Ujra befeklsti. A hozam a befektetési jegyek netid
eszkzértékének emelkedésén keresziil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkézériéken 1rénd visszavésarldsi kételezetiség
véllalaséval biztositio a befekleték szdmara, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavdliasdval tetszdleges iddpantban
hozzéjussanak o felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2018-ban.
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IX. Az Alapkezelé dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazés

a} Az Alapkezeld alkalmazottainak brutté javadalmazasanak telijes 6sszege a 2018-as
évre szoléan, régzitett és valtozé bontésbhan:

Millid Ft

2018. év
Rigzitett jGvedelem &sszesen: 1992
Véltozé jSvedelem Ssszesen™: 28,2
Kedvezményezetiek szdma: 35
Kozvetlenil oz AEKBY dltal kifizetett barmely 8sszeg, beleérive a jutalékokat OFt

* A valtozd jévedelem az éves bénuszon felil egyéh kifizatéseket is farta!maz.

b) Az Alapkezelé iigyvezetéinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati
profiliara  tevékenységiilk révén lényeges  hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazasanak teljes 6sszege a 2018-as idészakra széléan:

Millié Ft
2018. év

Felsd vezetés 64,3
Kockézatvdllalasért és ellendrzésért felelés alkalmazetiak 147
Teljes javadalmazdsuk mérigke miatt a felsé vezetéssel és a kockdzatvdllaldsért felelds
alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategéridba tartezék, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatast gyakorol a kockazati profiliukra vagy o kezelésikben levé befekietési alap
kockazati profiljéra 9;

€} Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix javedalmazas Ssszege tarklmazza oz aldbbi elemeket: Bérjellegd kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jaré kifizetés sth.), Patlék
jellegii kifizetések, Munkakéri jutiatds, Cofeteria keret &s Egyéb juttatdsok [pl. gépkoesi jutiatds értéke, iskoiakezdési tamogaids, munkdaba

jaras koltségtéritésel, valamint a kilépéshez kapesoléds tarvény szerinti kitelezd kifizetéseket.

A Vdltozsé javadalmazds bsszege tarlalmazze oz aldbbi elemeket: Eves bénusz Ssszege, valamint a kilépéshez kopesoléds, o térvény

dltal eléirtakon feliili kifizetések.
d) Javadalmazasi politika felilvizsgdlata és valtozasai:

Az Alapkezels feliilvizsgalta a Javadaimazasi Politikdjat 2018ban is, annck érdekében, hogy oz meglelelien a médosult csopert szinti
szabélyoknak, illetve az MNB 3/2018as ajénlasdnak.

A médositott Jovadalmazasi Politikat a Raiffeisen Alapkezels Feligyelé Bizottsaga 2018. jinius 7-n fogadta el.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadaimazési politika egyszer médosult 2018 sordn. A médositas sordn oz alébbick véltoziatdsok toriéntek a dokumentumban:

= o vegkielégitésre és garantdlt véliozd javadaimazdsra vonatkers részek pentositasra keriftek

* o bérfejlesztési folyamat leirdsa kibdviilt

*  amunkakéri juttatds rendszerének éves felilvizsgdlata tarlésre kerilt

*  Osszeférhefetienségek, érdekkonfiiktusok kezeldsével kapesolatban bekeriils egy vtalds az ofkalmazandé szebélyzatokra
*  pontosildsra kerillt az egyéni fedezeti siratégiak {javadalmazésra, feleldsségre) fogaima és az ehhez kapesoléds filalmak

¢ pontositsra kerilt a teliesftményérigkelés folyamatéra, az értéketés sordn alkalmazott teljesitménykritériumokra vonatkozd rész

Rl i
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*  pontositva et az azonositett munkavalialék kivalasztésdnak folyamata
*  bdvitve lett az eldzetes és utdlagos kockdzati kiigazftdsta vonatkezé rész:
o elézetes kockézati kiigozités eszkzei oz Alapkezeld és az egyén szinfjén
o avéltozd jovadalmazds halasztott részének kifizetése elsH bjra ériékelni kelt o teliesfményt
o Malus&Clawback szabdlyok pontositésa (alkalmazdsi iddszak, az érintett kifizetések meghatdrozasal

*  médosult a véltozé javadalmazasra atkalmazott készpénzidl eltérs eszkéz

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek arénya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos vj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockdzati profilia és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek arénya és kezelése

Az Alapkezeld az iffikvidnek minésitedt eszkdzoket, a minderkor érvényes Eriékelési Politikdjaban fefriaknak megfelelSen értékeli. Az
Alapkezeis Ertékelési Politikéja 2015ben megvéltozot, melynek értelmében az illikvidnek mindsiett eszkizok esetén oz Alapkezeld

Arazési Bizottsaga dént az érigkeléshez alkalmazands eljdrasrél. Az Alapban 2018.12.314n meglévé illikvidnek mindsitett eszkézdk:

1} BMAK 2020/0 dllampapir (ISIN kéd: HUO000402847)
Kitettség: 10,81%

2.) ERSTE JELZALOGIEVEL 2019/A. (ISIN kéd: HUO000652912)
Kitettség: 1,57%

3.) BANK OF CHINA 17D 0.73 200727 strukiurdlt kétvény ISIN kad: XS1648071 006}
Kitettség: 1,66%

4.} BANK OF CHINALTD 4.3 211219 strukturdlt kétvany (ISIN kéd: XS1925691179)
Kitetség: 1,53%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megdllapodasok

Az Alapkezelé o jogszabalyi eldirdsoknak megfeleld likviditaskezeldsi rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditéskezelési
szabdlyzotof és efjdrdsokat fogadott el annak biztosikisa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapiainak likviditasi kockdzatét, valamint,
hogy az Alop befektetéseinek likviditasi profilia megfelelien oz Alop kételezetiségeinek. Az Alapkezels biztositia, hogy a befekietési

stratégia, a fikviditasi profil és a visszavaltési politika az Alap tekintetében dsszhangban allion egyméssal.

¢) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati prefil: 1

A fenti kockdazati besorolés alapjéul szolgald szintetikus mutalé az Alap heti hozamainak ingadozasdt veszi alapul uz elmolt & évre
vonatkozdan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 1. kategdridba 16:16nd besoroldsa Ssszefiggésben van azzal, hogy az Alap
eszkézeinek jelentds része pénzintézeti betétbe &s alacsony  rfolyam-ingadozasy, révid Futamidej( magyar dlampapirba  kerdl

befektetésre.

Kiataror: 1o
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Az Alapkezelé o térgyév sordn a Ramasoft Kh. Varitron programidt haszndlta o piaci kockdzat mérésére, o kockdziatott érték mutatsk

szdmitdsdhoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekévetkezé
viltozdsok, a biztositék vagy a tokedttételi megdllapodds értelmében
nydjtott garancidk 0jbdli felhasznélési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedttétel teljes 6sszege

a) A telies nettésitott kockazati kiteftségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbltv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott telies nettdsitotf kockazati kitettsége nem

haladhatja meg oz Alap Netté sszkdzértékének 200%-a:.

b} Az Alap teljes netté kockézati kitettsége 2018.12.31-én: 100,13%

<) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockéazati kitettsége 2018.12.31-én: 167,65%

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolnd a 2018. izleti évet, o mérleg fordulénapidt kévetden nem volt.

Budapest, 2019.4prilis 25,

Bl b

Bé&ling Attila Vdradi Zoltén

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.
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