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Flggetlen kényvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Kamat Prémium Raévid Katvény Alap befektetéinek

Vélemeény

Elvegeztik a Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kotvény Alap (,az Alap”) 2017. évi éves beszamoldjanak
konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2017. december 31+ fordulonapra készitett mérlegbél — melyben
az eszkozdk és forrasok egyez6 végosszege 31.112.820 E Ft, a targyévi eredmény 274.762 E Ft (nyereség) -
, €8s az ugyanezen idGponttal végz6dd Ozleti évre vonatkozo eredmeénykimutatasbaél, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek dsszefoglalasat is tartaimazo kiegészitd mellékletbs! all.

Vélemenyiank szerint a mellékelt éves beszamolo megbizhatd és vaids képet ad az Alap 2017. december 31-
én fennallo vagyoni és pénzlgyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzédé tzleti évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelr6l szolo 2000. évi C. térvénnyel 6sszhangban
(a tovabbiakban: ,szamviteli tOrvény”) és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési
kotelezettségenek sajatossagairdl sz6l6 215/2000. (XIl. 11.) kormanyrendelettel 6sszhangban.

A vélemeny alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a kényvvizsgélatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmeben fennallé feleldsségunk bévebb leirasat jelentéstnk A kényvvizsgéld éves beszdmolé
konyvvizsgalataért valé felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk a tarsasagtél a vonatkozd, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaldi Kamara , A kdnyvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdi és a fegyelmi eljarasrdl
sz0I0 szabalyzata™-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testllete altal kiadott ,Konyvvizsgalok Efikai Kédexe™-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak
szerint, és megfelelink az ugyanezen normakban szereplé tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggytzédesunk, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendsé és megfelelé alapot
nyljt véleményiinkhoz,

Egyéb informacick: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kétvény Alap 2017. évi Uzleti jelentésébd| allnak. A
vezetés felelds az lzleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo elSirasaival
Osszhangban torténd elkeszitéséeért. A figgetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,Vélemény' szakaszaban az
éves beszamolora adott véleménylink nem vonatkozik az tzletj jelentésre.

Az éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgalataval kapesolatban a mi feleldsséglnk az Gzleti jelentés
THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
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atolvasasa €s ennek sorén annak mérlegelése, hogy az (zleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolénak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlnik-e, hogy az
lenyeges hibas aflitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkezietésre jutunk, hogy az
egyeb informaciok lényeges hibas allitast tartaimaznak, kotelességlnk errdl és a hibds allitds jellegero!
jelentest tenni.

A szamviteli térveny alapjan a mi felelésségink tovabba annak megitélése, hogy az izleti jelentés a
szamviteli térveény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozod eldirasaival ¢sszhangban van-e, és errdl,
valamint az {zleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Velemenylnk szerini a Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kotvény Alap 2017. évi Uzleti jelentése minden
lényeges vonatkozésban 6sszhangban van a Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap 2017. évi éves
beszamoldjaval és a szamviteli térvény vonatkozé eldirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag
szamara nem ir el tovabbi kévetelményeket az Uzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk
véleményt.

Az Uzleli jelentésben mas jellegli leényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves beszamoloért

A vezetés felelds az éves beszamolénak a szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd és a valds bemutatas
kovetelmeényenek megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
szUksegesnek tart ahhoz, hogy lehetbve valjon az akér csalasbol, akar hibahol eredé [ényeges hibas allitasts]
mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a vallalkozas
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelten kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatasanak elvén alapulé éves beszamold
Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébs] kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvenyesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozra, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak
elfentmondo tényezd, korlimény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Tarsasag pénzigyi beszamoldsi folyamatanak
felligyeletéért.

A kényvvizsgald éves beszdmol6 kdnyvvizsgalataért valo feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolé egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
veleménytinket tartalmaz6 figgetlen kényvvizsgaléi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas foku
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal &sszhangban
elvegzett konyvvizsgalat mindig feltaria az egyébként létezd |ényeges hibas allitdst. A hibas Allitasok
eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és iényegesnek minésiinek, ha ésszerl lehet az a varakozas, hogy ezek
onmagukban vagy egyuttesen befolyasolhatjgk a felhasznalok adott éves beszamold alapjan meghozott
gazdasagi donteseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitéiést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmerjik az éves beszamold akar csalasbdl, akér hibabdl eredé lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtiuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld kényvvizsgalati bizonyitékot szerzink a
vélemenylnk megalapozésahoz. A csalasbdl eredd lényeges hibds allitas fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglaihat ¢sszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felilirasat.

Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabol relevéns belsd kontrolit annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezzink meg, amelyek az adoft korllmények kozétt megfeleldek, de
nem azert, hogy a Tarsasag belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véieményt nyilvanitsunk.

Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés Sltal készitett
szamviteli becslések es kapcsolddd kozzétételek ésszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részeérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapul6 éves beszamold 6sszedllitasa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétseget vethetnek fel a Tarsasdg vallalkozas folytatasara valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fuggetlen
kényvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban 1évé kapcsoldds
kozzetetelekre, vagy ha a Kkozzétételek e tekintetben nem megfelelek, mindsitenink kell
veleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaléi jelentéstink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévobeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt,
hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertekeljik az éves beszamold atfoge bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleérive a kiegészitd
mellekletben tett kozzetételeket, valamint értékeljuk azt is, hogy az éves beszamoidban teljestl-e az
alapul szolgalo Ugyletek és események valés bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott szemelyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokdrét és temezéset, a kényvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal
alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is,
ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018. aprilis 23.

Kozma Attila Mihaly Kozma Attila Mih&Ty
Partner Bejegyzett kbnyvvizsgalo

RSM Audit Hungary Zrt.
1138 Budapest, Faludi u. 3.
Nyilvantartasi szam: 002552

Nyilvantartasi szam: 005847
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B / Forgdeszkozok
. Kdvetelések
1 Kévetelések
2 Kovetelések értékvesziése
3 Kileldi pénzértékre 52816 kivetelés értékelési kilonbszete
4 Forintkovetelések értékelési killonbozete
Il. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok ériékelési killénbozete
a kamatokbél, osztaiékbsl
b egyéb
1. Pénxeszkdzok
1 Pénzeszkozdk

2 Vdluta, devizabetét értékelési killdnbdzete

€ / Aktiv id6beli ethatarolasok
1 Aktiv idébeli elhatérolas
2 Aktiv idSbeli elhatérolds érigkvesziése [

D / Szérmazxtatoit Ugyletek értékelési killonbdzete

ESZKOZOK (AKTIVAK) O5SZESEN

E/ Sajaf téke

I, Indulé toke
1 Kibocsdtott befektetési jegyek névértéke
2 Visszavdsarolt befektetési jegyek névérike [}

Il. Tékendvekmény
1 Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi ériékkiilonbozete
2 Ertekelési killonbozet tartaléka
3 FEléz8 évek eredménye

4 zlefi év eredménye

F / Céltartalékok

G / Kételezetiségek
. Hosszi lejaratd kdtelezettségek
IIl. Révid lejaratd kotelezettségek

Ik Kiilfsldi pénzértékre szold kételezettségek értékelési killsnbdzete
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Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap

Kiegészito melléklet

a 2017. december 31-ével végzéds évre

1. Alfalénos gazdéafikodasi kérillmények

Az Aranypolgdr Nyilvagl Allampoapir Befektetési Alap (lovabbiokban: Alap) 1998, éprilis 7-6n kerilt nyilvéntartasba

vélelre az APTF-nél 536.700.000;- forint indulé sojat 1skével. A befeklatési jegyek névértéke: 1 Fr. Az Alap nyilt végh befektetést alap,
Az Alap kerabbi neve: Raiffeisen Pénzpieci Alap. Hatalybalépés napja: 2000, auguszius 31.

2014.05.1448] az Alop 0} neve: Raiffeisen Kamat Prémium Révid Katvény Alop. PSZAF hatérozat szama: HKEM.298,/2013

Az Alap mégitt o Raiffeisen csoport nagybefektelésekben tapasztalt gérddja 4l

Ausziridban a Raiffeisen @ legnagyobb alapkezelé. A csoport fagjet vezetd banki szolgdltatsk.

Az Alap kénywizsgalattal oldtémosztott éves beszamoljdl és éves jelentését oz interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime

elérhetésége a kivetkezd: hitps://alapok.railfeisen.hu/aktualis/jelertesek

Alapkezeld: Raiffeisen Bofektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budopest, Akadémia v, 6.

Az alap kepviseletére jogosulk Balint Attila 1165 Budapest, Mészéros Jézsef u. 16.
Véradi Zoltan 11171 Budupest, Borték Béla Gt 20.

Féforgalmazé: Raitfeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letbtkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Az Alap kénywizsgdlatra kételezef.
Kénywizsgalé: RSM AUDIT Hungary Zrt. 1138 Budapest, Faludi u.3.

Kijeldlt kdnywizsgals: Kozma Attila Mihaly 2161 Csomdd, Napsugdr ukca 28.
Regszdm: 005847
Igazolvanyszém: 00588 1

A szdmviteli szolgditalds kdrébe tartozd feladatok

irdnyitasaért felelés személy: Liebszter Ménika 1204 Budepest, Kolozsvdr u. 12

NGM regiszirdeiés szdm; 163303

2. Befektetési politika

Az Alap befektetési célio, hogy o Befekistést jegyek zavartatan visszavditasahoz szitkséges likviditast fenntariva, korldtozott t6ke- és hozomkockézat felvdllalésa melletl
hosszabb tévon - a belektetési politika alic! lehetdva tett -~ maximalis mértékd t8kendvekmeényt érjen el

Az Alap elsésorban révid fulamideji magyar dllempapirckba, valamint lekétat és lekétetlen barki betétekbe fektet. Az Alop igyekszik kihaszndlni intézményi befekietsi
mivoltabél eredd eldnySket, igy obbek kbzslt olyan eszkizikbe fekiet be, melyek masck szamaro nem érhetdk el és ezeket kdzvetili sajat belektetdi felé. Az Alap olocsony

kockazalh befekletést kinal igyfelei részére, és célia o bankbelétek &5 a révid lejérati dllampapirok hozamaval versenyképes megtériias biztositasa likvid befektetési formabar

Az Alap o 1Brvényi szabdlyezdsnak megfeleiden fedezeti &5 befektetési céid szarmaztalott Ggyletel is kdthet, amely a portislié hatékony kezelésének célidt szolgdljo

Az Alapkezels a tBle elvarhaté maximdlis gondosséggal, sojat beldtdsa és dbntése alapjan, o Breények és az Alapkezelési Szobdlyzatban foglalt keddtezdsel
betartasa mellett alakitio ki oz Alap forrdsainak felhasznalast madiat, a befekietési aranyokat, annck érdekében, hogy az Alap oz Alapkezel:

vérakozasainak megfeleld jgvébeni kockazatok és hozamok Figgvényében hosszabb téven o lehelséges legmagasabk hozamot érje e

Az Alopkezeld o kdvetkezd befektatéseket atkalmazzo:

1. Allampepir « EGL.éllam vagy az OECD tagalloma altat kiboesdtolt vagy garantdl: dllampapirok és nemzetkzi pénziigyi intézmény éltal kibocsatof: vagy

garantdlt hitelviszonyt megfestesitd értékpapirok:

1.1, @ mogyar dllam vagy kilféldi (EGT vagy OECD} éilam dlial kiboesatott dllampapirok, igy obbek kozst a diszkontkincstariegyek, kamatozd kincstériagyek, fix illetve
wGltozd kamatozdst dllemkdtények, egyéb dllampapirok
1.2. o magyar jegybank, oz Eurdpai Kézponti Bank vagy az Eurdpot Unié mas tagallamanak jegybankia altal kibocsatott hitelviszonyt megtestes#d értékpapirok

2. Az egyéb hitelviszonyt t értékpapirok: Devizabslfsldi és devizakiifdldi tarsesagok altal kibocsatolt hitelviszonyt megtesteshié értékpapirck,

9 e

melyek szabdlyozolt pivcra bevezetett vagy forgalmazot, illetve EGT-dllom egyéb rendszeresen miksds, elismert, nyiivanos, szabdlyozolt piacdn fergalmazot
atruhazhats értékpopirok.

3. Penzpiaci eszkdzbla A fizetdeszkdz kivételéval sorozatban kibocsdtott, éniékpapirnak nem mindsils, pénzkévetelésre szdl6 eszkdz, omellyel pénzpiccon kereskednek
és amelyek szabdlyozolt piacra bevezetett vagy forgalmazot, illetve EGT-dllam egyéb rendszerasen mikdds, elismert, nyiivanos, szabalyozett piocan forgalmazott pénzpicc

eszkdzok

4, Bankbetét: lalraszsls illetve leksiéh bankbetétek (forintban és devizéban)

5. Kollektiv befektetési értélepapir - olyan nyilt és zart végd befektetési alapok befektetési jegyei, illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirak, amelyek az Alap

befekretési politikgishoz hasonlé befekietési politkdval rendslkeznek.
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6. Szarmaztatott eszkSxdk - Szabdlyozott piacen forgaimazott szérmaxtatelt pénziigyi eszkézok, beleérive oz ezekkel egyenénékl készpénz-elszémoldsd eszkszdket,
tovdbbd o Bzsdén kivili, nem szabvényositett szarmaztatott pénziigyi eszkézik [OTC szarmaziator igyletek.

Szarmaztatett Ugylet kétheld o kockdzalok csdkkentése érdekében (fedezeti pozicid), de lehet akiiv befektetési eszkdz is.

3. Szamviteli politika 8sszefoglalasa

3.1. Szémviteli irényelvek

Az Alop a knyvelését s kimutaldsail o Sdmvitelrdl szdld 2000. évi C érvény (S21.), o kollektiv befektetési formakrs] és kezeBikrdl, valamint egyes pénzigyi targyt
rvények modesitasérol szélé 2014, évi XVI. Torvény (Kbitvi, illetve a befektetési alapok éves beszamolé készitési és kinyvvezetési kdlelezetiségének sajdtossagairs!
52616 215/2000. {XI.11). Korm. rend. eléirasai alapjan és o Magyarorszégen dltaldnosan elfogadott szamwiteli elvekkel Ssszhangban késziti.

lelentés 8sszegl hiba: ha o hiba feltdrasanak évében, a kilénbézs ellendrzések sordn, egy adolt Gzleti évet érintden [dvenként kildnkisn feltart hibck és hibahatdsed
- eredményt, sajdl 16ket ndveld.csbkkents - ertékének egylittes {elsjeltdl figgetien) dsszege meghalodia o szamviteli politikdban meghatérozott érékhatart.

Minden esatben JelentSs 8sszegl a hiba, ho o hiba feltdrasénok évsben oz ollendrzések sordn - ugyonozon évet érintden - megdilapitott hibdk, hibahatasok eredményt,
sqjat 15két nbveld-csskkentd értékének egyiittes [elSjehé! figgetlen) Ssszege meghcladia az ellendrzétt iizleti &v méregfétsszegének 2 szdzalékss, illeive ha o

mérlegfédsszeg 2 szdzaléka nem haladjo meg az 1 millis forintot, akker oz 1 milfis forintot.

Az Alap Fabb szémviteli irdnyelveinek sszefoglaldsdt és az énékeldsi eljgrasokat oz alabbiokbar mutatjvk be

Az Alap a beszémolé szempontjabdl kivételes nagysaginck tekinti azen bevételeket és kinddsokat, melyek éves szinten a mérlegfédsszeg 2 szazalékdt meghaladiak,
valamint kivételes eléforduldsinak tekinti ozon bevételeket és kiaddsokat, melyek az eléz8 évben nem merilltek fel s nem a szokdsos Uzletmenet részel, vagy egyedi

tételek. Ezen bevételeke! és kiadasokat oz Alap o kiegészité meliékletében az adott beszamols serndl részletez)

3.2. Az dves beszdmolé pénzneme

Az éves beszdmold magyar forintban készilt és ezer forintban [eFl) keridlt kimutatdsra.

A mérlegkészités détuma: 2018, janudr 31.

3.3. Az éridkelési efjdrasok Ismertetése

Az Alap az eszkdzeirél részletes nyilvantartast vezet, az énékpapirok értékelése oz Alap kezelési szubélyzalanak megfelelden friénik. Az érékpapirok nem realizéll érfolyar

killonbBzetét és az év végi fethalmozolt kamatokat o Kirgyévi eredmény nem tartalmezza, oz kézvetlenill a ekendvekménayel szemben kerill elszdmoldsra

A portfélié értékelésének elvei a kévetkezsk:

Hitelviszonyt megtestesits ériékpapirok

Elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepls Magyar Allam Ghtel kibocsétett allampapirok
Az elsédleges forgalmazdi rendszerben szerepls, az elsédieges forgalmazék kbtelezd driegyzdsébe bevont Magyar Allam ltal kibocséiolt dllampapirok értékét az AKX altal
nyilvanossagre hozott legjobb vételi és legjobb eladast arfolyare szdmiani &logaként meghatdrozolt kézép drfolyam alapidn, az iddardnyos felhalmozolt kamattal névelve
kel értékelni. A szamitashoz az ériékelés napjén —~ vagy annak hidnyaban oz éniékelést megelszd, az értékelés napidhoz legkszelebbi nupon — az AKK éltal kézzétett odatokal
keil alkalmazni. Amennyiben az elsddlages forgalmazék még nem jegyeziek Grot oz odett dllampapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, illetve ax adett dllampapir egyéb ok
miatt ilikvid mindsitést kapott, a T nopro vonatkozs Grfelyamot az Arozdsi Bizotisdg [AB) &ltal meghotdrozolt dron, kitvények esetében az idéarényes - T napig — felhalmozot
kamattal névelve kell értekelni.
Az elssdleges forgalmezsi rendszerben szerepld Magyar Allam dltal kibocsétolt 92 nap vagy onndl révidebb hétralévs fulamideji: dllampapirok ériékét az AKK 3 hénapos
referencic hozame alopjén, kdtvények esetében az iddardnyos - T napig « felhalmozott kemattal névelve kell maghatarozai
Az elsddleges forgalmazdi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazék kdtelezs driegyzésébe nem bevont Magyar Allam dllal kibocsétot 92 napndl hosszabb hétralevé
futamidejii dllampapirok ez elsddleges forgalmazdi driegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladdsi nelté ar kdzépériske és a T napig megszolgalt idéardnyos
komet 8sszegeként keriilnek értékelésre. Amennyiben oz adelt értékpapirra T-1 napon oz elsédleges forgaimazék arat nem jegyeznek, akkor ezen ériékpapirck @ legutolsé
elsédleges forgalmazéi driegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi &5 eladdsi netté 4r &5 o T naply megszolgdlt felhalmozot kamat dsszegeként kerilnek ériékelésre.
Amennyiben oz elsédleges fergalmazsk még nem jegyeziek drat az adolt dllampopirre, vagy ez 6r 30 nepndl régebbi, Hletve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid
mindsitést kapott, @ T napre vonatkezé drfolyamot oz AB dltal meghaiérazott dron, kilvénysk esetében oz iddaranyos - T napig - felhaimozott kamattal névelve kell értékelni
Elsédlages forgatmazdi rendszerben nem szereplé Magyar Allam vagy a Magyor Nemzeli Bank slol kibocsétott forintbon denomindit dllampapirok
Az elsédleges forgalmazdi rendszerben nem szerepld és 92 nap vagy anndl révidebb hatrolévs futamideiis dllompapirek T nopra vonatkozé drfolyamet az AKK 3 hénapos

referencic hozoma clapjdn, kitvények esetében az iddardnyos — T napig ~ felhalmozott kamattal névelve kell meghatdrozai

Elsédleges forgaimazéi rendszerben nem szereplé Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank dhal kibocsérolt nem ferintban denominalt dllampapirok ill. kilfsidi allampapirol
Nyilvanos ériékpapirforgalomban szerepls allampapirok piact ériékét az adolt drékpapirok legfébb mésodlagos picanak tekintheid OTC piacon - o Bloomberg, Hletve ¢
Reuters képernySin vagy mas megbizhalé adatszolgaliats altal - kézzétett 7.1 napi zaréarfolyam olapién kell T nopra vonatkozdan meghatérozni
Amennyiben a T-1 napra vonatkozdan oz adott érékpapirokra az adett érékpapirek leglébb masodioges piacdnak tekinthetd OTC piacokrd! drfolyamkszlés nem hozzaférhets,
a fenti szamfidsokat az utelss napi zdrédarfolyam alapian kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyextek érat az adett dllampapitra, vagy oz ar 30 napna! régebbs, illetve
az adott allampapir egyéb ok miatt #ikvid minésitést kepcht, a T napra vonatkozé drfolyamot az AB dlta] meghatdrozott dron, kitvények esetében az idéaranyos — T napig -
felhelmozott kamattal névelve kell Sriékelni.
Amennyiben oz adolt értékpapirokra netté arfolyamot kdzélnek, &s igy az ulolsé napi zaré-drfolyam nem tarlaimazza oz elézd kamalfizetés 4ta a T napig felhalmozolt
kamat 8sszegél, illetve amennyiben oz adott érékpapirok pioci értéke o beszerzési netté Griolyam alapjdn kerdl kiszdmitasra, dgy az edott érékpapirek piaci értékének

rmeghaldrozdsakor a T napig felhalmozolt kamat Gsszegél hozzd kell adni az adelt értékpapirok nettd &rfolyamértekéhez.

MNyilvénos értékpapirforgalomban szerepls egyéb hitelviszonyt megtestesité ériékpapirck piaci értékét az adot értékpapirok leghobb masodlages piccdnak tekintheld Kzsdér
vagy OTC piacen kiclakuld, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy més meghizhald adatszolgaltatd dltal kiézzétett T-1 napi zérddrfolyam alapijan kell T napra venatkezdan
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meghatdrozni. Amennyiben még nem jegyeztek drat az adott értékpapirra, vagy oz ar 30 napndl régebsi, iHletve az adoft értékpapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott,

@ T napra vonatkozé &rclyamat az AB 4lie! meghakirozott nettd dron, az idardnyas ~ T nopig - felhalmozoft kamattal névelve kell rtékelni.

Amennyiben az adolt értékpapirokra netd arfolyamot kézélnek, és igy oz ulolsé napi zard-ariolyam nem tartolmezzo az elézé kamatfizetés éta a T napig fetholmozot kamat
&sszegel, illetve cmennyiben az adott értékpopirok piaci énéke a beszerzési netté arfolyam clapién keril kiszsmitasre, dgy oz adett drékpapirok piaci érékének meghatarozasake:

& T napig fethalmozolt kamal Ssszegét hozza kel adni az adott érigkpapirok netté arfolyamertskéhez

Zantkel forgalombohozatal sordn ériskesitett fix és vabors kamalozdst kitvények és felzdiogleveleh

Az AB altal meghatdrozelt dr. Az drazds soran figyelembe vehetd:

- legaldbb harom driegyzé alal jegyzett legjobk vételi &5 eladdsi hozom dtlage

- az ade#t ériékpapithoz legkdzelebbi lejaratd likvid dllampapir hozame

- miltbeli hozamfelar (spread)

- fikviditas

- oz adott éidkpapir kibocs&tdjdnak megitélése

Tdesdén kereskedelt glopok [ETFs)

Az Erékeld dlrol meghatdrozott professziondlis cdalszolgalias - REUTERS vagy BLOOMBERG — &hal kézslt T-1 nopi 2466 arfolyam. Amennyiben az adolt értékpapir 1Bbb tzsdére is

be van vezelve, az énékelés alapjdul elsédlegesen azon tézsde hivatalos arfelyama szalydl, shol oz adott éékpapir megvassrdasra keriir
Amennyiben még nem volt 16zsdei kétés ¢z adott értékpapirra, vagy oz & 30 napndl régebbi, Hletve az adott értékpapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kopott, a T napra
vonatkozd drfolyamot az AB dliol meghatérozett dron kell ériékelni, amihez tampontet az utolsé elérhetd nelts eszkbzérték adhat.

ilvanos nyflt véqd kotlekilv befekletési éntékpapirok

Hozei nyilvénos nyilt végl befekretési alapok dltal kibocsatott befektetési jegyek T napra venotkozé ériékét az adot befektetési alap alapkezeldie/forgalmazéic altal kizzéter
i Y 9 g 2 p alap & |

utolsé napi, leglrissebb egy jegyre juté nettd eszkdzének alapian kell meghatdrozni,

Kilfsidi nyilvanos nyilt végi befektetés? ériékpapirok esetében az ériékelési drfolyamot az Ertékeld altal meghaldrozot professziondlis adalszolgshaté — REUTERS vagy
BLOOMBERG — dltel kibzélt legfrissebb egy jegyre jutd netd eszkbzénék clapién kell meghatarozni. Az adott alop fergalmazasanak tarlés felfiggesziése esetén az AB donthat
az egy jegyre jutd neltd eszkézértéknél alacsenyabb &rfolyam atkalmazasdrol [feltételezve, hogy a netté eszkdzérék a felfiggeszids ideje alatt is kiszamitasre kerd)

Nyilvinos zért véal kellektiv belfektetési srtékpapirok; A tdzsdén kereskedett alapok [ETFs) éntékelésével megegyezd médon.

Lahy 52618 betét lfolydszémla)

A nsttd eszkazénaket o ltra szélé betétek kapesdn oy médon kelf T napra megdlilapitani, mintha azokat az Alapkezelé T napon likvidéing

Lekétit betét

A lekbtst betétek Ssszegét a T napig felhalmozott kamatok Ssszegéve! mag kell ndvalni. A killinleges betéi kenstrukcidnok mindsid siruktordlt lermékek ssetében o T napig

fethalmozott kamet megdllapitasanak hagyomanyostd! eltérs médjat a betélekstesi keretszerzédés illetve o lekdiési megbizas tarialmozza

Srarmaztatol Havielek

Az Ssszetelt szarmaztatolt Sgyleteket az aluptermékre felbontva kell kezelni. A t8zsde! hataridds gyleteket és o t8zsdén kividli hoiéridds iigyleleket az alapul szolgéls eszkéz
és az Ggylet dltal generdlt fiktiv vagy vaiés pénzdramids ésszetételeként kell kezelni. A nem forintban denominit poziciskat o Letétkezels hal meghaldrozot

T-1 nap 16:00 érakor érvényes Letétkezeld éltal meghatérozol fixing drfolyemok alapjan kell értékelni.

alapulé révid (hosszd) szérmaztatott pozicidjaval szemben, valamint o szérmaztatett - vgyenazen clapul szolgélé eszkdzben meglévd - hosszo és révid pozicidka
agymassal szemben nettésithalia a Térvény 273.8.Gban megfogalmazott szabdlyck szerint

Az &rtékpapirra, ilietve indexre kBISH hataridds Ugyleteket oz clapul szolgsis eszkéz piaci drfolyamdn, az opcids szerzédéseket pedig az alapul szolgdlé eszkéz piaci
&rfolyama és az opeid dellatényezéiének szorzatan kell figyelembe venni,

Az opeids pozicidk értékelése az adolt opeidra driegyzést nyljié belektetési szolgdltatsk Sl jegyzett és o Letétkezeld dltal meghatdrozott professziondlis adakszolgaliat
- REUTERS vagy BLOOMBERG - gltal k&z&lt vételi és eladdsi arakbs! szamitot, szémtant dlagként meghatdrozot kizép drfolyam clapidn tbriénik

A szarmaziatott ligyletek éwégi ériékelésekor az iigylet piaci ériékének Bsszegét kell ériékelssi kiddnbszetként elszdmolni oz ériskelssi kilonbdzet tartalskaval szemben.

Az értékelési kilénbdzet minden értékelds alkalmaval elszémolasra keril ¢ Fokdnyvi szamldkon.

Tézsdan kiviili szérmaziatott gyletek

1. Hataridds vételi megéllapodésok

A mégéhtes instrumantum pioci ériékének és a hataridés megdllapodésban szereplé vételi / eladdsi drfolyam jelansriékének o kildnbézetével egyezik meg

Ha a magsttes instrumentum dra 30 nopnai régebbi vagy nem elérhetd, akkor oz AB dltal megholdrozoft médon szamols / nyert ér.

2. CFD tgyletek

A nyitdar és oz clapterméknek a CFD szerzédésben rdgzitett médon szémitolt elszémeld dranok kitdnbdzeteként kell ériékelni. Arazdsi probléma akker merill fel, ha az aloptermél
dra } hénapia nem véllozik, vagy az alaptermék kereskedasét felfiggesziik. liyenkor a CFD értékelésshez diszkont alkalmazasét ichatia elé oz AB, a részvényekhez hasonlé médon
3. Opciés Ugyletek

Professziondlis adaiszolgéltats - REUTERS vagy BLOOMBERG — altal kézslt arfolyam alapidn.
Ho oz driegyzés 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, okkor az AB Gital meghatdrozott médon szamelt / nyert ér. Az AB o kivetkezdket vehet figyelembe

- figgetlon brokerektél kapolt drjegyzés alapjan

3/13. cldal






- elfegodott opcié rozasi modell hasznélala

- Gsszelelt egzotikus opcidk esetében lehetéség van az ligyleti partner dltal meghatdrozott arat hasznaln

Tdzsdei szérmoztatolt igyletek

AT napi nefts eszkbzérick kiszamitdss sordn a T-1 napi nyitolt tzsdei szérmazékos pozicidkat az adolt instrumentumra kézzétett T-1 napi hivatales slszémold & alapié
kel értékelni. Amennyiben még nem volt tdzsdei kités az adolt instrumentumra, vagy az dr 30 napnéi régebb, a T napra venatkezs arfclyamat az AR dltal meghatarozett

dron kell értékelni.

Repo megdllopodasok

Az Svadéki repd igyletek ériékelésekor a prompl és a haldridés oldalt egyideiileg kell figyelembe venni oz cldbbiak szerint:

prompt vétel - hataridés eladds: ¢ megvdsarolt értékpapint nem szabad bedliitani a készletbe; shelyett o megvasarolt srékpapir vétell Grdt és az eladdsi &5 o vételi ar kazét
kislsnbdzet T napi idéarényos részét kell kivetelésként bediiilani

prompt eladds - hataridds vétel: az eladoft értékpapirt piaci ériéken tovébbra is szerepelleini kell a netié eszkdzénékben, tovabbé kételezetiségként be kell allitani az eladdas
drat, velamint a vételi és oz eladési ar kilénbdzetének T nopi idSoranyos részé

A szdlligsos repd iigyletek értkelésekor o prompt és a hatéridds oldall sgyidejileg kell figyelombe venni oz olabbick szerint:

prompt vétel - hatdridds eladds: o megvasarolt értékpapirt piaci értéken tovabbra is szerepeltaini kell a netté eszkazérékben és kivetelésként be kell allitani a vételi &r plusz
az eladdsi &s o véleli ar kSz8M kiildnbdze! T napi idSardnyos része minusz a megvasarolt riékpapir T napi piaci értéke eredményé

prompt eladds - hatdridés vétel: a készletbd! ki kell verni az eladott érékpapirt; és ktelezatiségként be kell dllitani oz sladdsi ar plusz o vételi és az eladdsi dr kilénbdzetének

T napi idéardnyos része minusz oz eladott értékpapir T napi piaci értéke eredményét

Kotelezettségek

Az Alap T ériékelési napon fenndllé kételezetiségei az alébbi médon kerilnek meghatdrozdsre:

Az Alop létrehozéséval kapesolates kéliségeket teljes egészében oz Alapkezels viseli.

Az Alapaet terheld és folyamatosan felmeriis kélségek és dijok iddaranyesan keriinek az Alapre terhelésre.

Az eldre nem tervezheld kdltségek az esedékességiik idspontiaban kerilnek az Alapra terhelésre

Az dllamkélvények vételekor @ megvasdroli kamatot kamatbevételt csdkkents ttetként knyveljik el. Az elodéskor oz eladott kamat bevstetként jolentkezik.

A kvetelésekre, illetve aktiv iddbeli ethatarsldsckra oz Alap akkor képez céltartalékot, ha a mérlegkészitésig pénzigyileg nem kerbinek rendezdsre

Az éves beszamold elkészitésekor a 2000. évi C. tBrvény 55§ {1) bekezdésével, valomint o 215/2000.Kermdnyrendelet 5.5 (8) bekezdésdvel

Ssszhangbon a vevs, az adés mindsitése dlapjan az tizleti év mérlegforduiénapian fenndllé s a mérlegkészités iddpontidig pénziigyileg nem rendezett, hdrom hénepor
tli lejaratt kivetelésnél {ideérive o hitelintézetekkel, pénzigyl véllalkozdsokkel szembeni koveteléseket, a kdlesdnként, az elslegként adot ssszegekst, tovabhbe

a bevételek akliv idébeli elhatdrolasa kézét leve kivetelésjeliegi teteleket is), azok keletkezésekor értékvesztést kell elszamolni a kdvetelés kdnyv szerinti értéke

és a kévetelés varhaldan meglérilé Ssszege - o mérlegkészités idSpentidban rendelkezésra &llé informacidk alopién - a - veszteségieliegd - killénbszet Ssszegében

az egyéh réforditasokkal szemben, ha ez a kilénbdzet tortésnak mutatkezik és jelentds dsszeql

Az Alap a valuta., devizokészleteket és o kilfSldi pénzériékre széld kiveteléseket, ill. a devizakdtlezettségeket ozok bekerilésekor MNB deviza drfolyamon szdmitott
forintértéken veszi fel o kdnyveibe - a forintért vett devizaeszkézdket oz érie fizetelt forintdsszeghen - és o szamviteli polifikabon régzitett médon, axz érékelés napjan o
devizaeszkézdk és -katelezetisdgak kdnyv szerinti forintériéke és oz értékelds napi MNB devizadriolyamon diszdmitolt ériéke kézsti kilénbbzet &sszevont egyenlegét oz

eredménykimulatdsban szdmolia el.

Az Alapban hezamkifizetés, hozamjévairds nem 1rténik,
A befektetési jegyek eladdsa és visszavéltasa o kezelési szabdlyzatben eldiriek szerint ¥rténik

A forgalmozés névértdkben az indulé 16kél, a befektetési jegyek névériéke és folyd ara k3zti - oz értékeléshsl 0dsds - killdnbdzet a Idkendvekményt vélioztatia,
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4. A mérleghez kapesolédé megjegyzések

4.1, Informdciék az Alap portfélisjars!

Az értékpapirok 2dré dllomdnya oz év utolsd kereskedsési napjan 2017.12.318n érvéryes értékpapir arfolyamon keriit kimutatdsra

A/ Abamkdreények
Beszerzési Mérleg szerinki
Enékpopir Devizanem ériék eftban Ert.kil. egyéh Ert kiil, kamat ériék eftban
2018/A MAK HUF 1105 53 2 i 054
2018/B MAK HUF 21 -1 1 1
2018/C MAK HUF 1123 G T4 1128
208D M%K HUF 391 422 2977 22 394 423
2019A MAK HUF 7 554 -304 224 7 476
2019/8 MAK HUF 98 050 1975 1 160 026
2019/D MAK HUF 436 460 13215 18 649 493
2020/A MAK HUF 1199733 2763 10068 1207 038
2021/A MAK HUF 2 107 686 15729 15 2123 430
CRO180709USD EUR 2100 348 =36 612 56 347 2120083
CRO1921105U5D usp 3920 418 -85 781 37 476 3872111
CRO200714USD ush 874 351 -27 862 23 863 870 352
EXIM 80212 usp 2318526 <152 249 45790 2212 067
REFHUN200129 usp 426 631 -10029 10245 426 847
ROM1806818EUR EUR 657103 17222 21 450 661 531
SERB 181203 usp 3 205097 -59 851 13 966 3159212
17 945 628 -358 840 219 702 17 806 490
B/ Eqyéb fix és valtozé kamatozasa papirok
Beszerzési Mérleg szerinki
Ertékpapir Devizanem érigk eftbon Ert.kil. egyéh Ert kiil, kamat ériék eFt-ban
BXC200727 EUR 306 004 4896 949 311 849
BNP180402 HUF 349 401 3519 6377 359 297
DK2018/01 HUF 203 190 868 2630 204 932
DK2020/01 HUF 719511 10 479 12 385 742 375
EJBFN19/A HUF 307 465 383 1019 308 869
EXIM2¢0730 usD 844 543 65 676 13011 811 878
MFB180416 HUF 3422327 -4 817 45 356 3 462 866
MFB201021 Ush 1110525 87 352 1386 1 034 559
MFBEU19C3/1 EUR 311609 -1385 21 310 245
MOL 120926 Usp 3 439602 350819 47 891 3136674
11 034 177 -491 658 141 025 10 683 544
¢/ Diszkont papirok
Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpopir Devizanem érték efrbon Erkid. egyéb ErL.kil. kamot érték eFtban
D180214 HUF 50000 1 Q 50 001
50 000 1 L] 50 001
Osszesen 2% 029 805 -850 Ao/ 360 727 28 540 035

D/ Hatéridés agyletok

Az Alap forward iigyletekbd! szdrmazs eredménye 2017-ben 215.278 e Ft nyeraség volt mig 2016, év sordn 24.868 eFf veszteség.

2017.12.31-én oz aldbbi 8sszegl és lejdrat nyitott hatdridds eladasi Ggyletekkel rendefkezik:

Szerzddés szerinti Kételezeliség

Megnevezés: Devizanem / Parner asszeg devizéban Kotési ar {HUF} fordulénapi értdke {(HUF) Piaci érték {HUF)

USD180110FWD USD / Raiffeisen Bank 1 236 000 354 151 08O 319 901 520 34 351 096
USD1B0110FWD USD /ING Bark 4000 000 1 156 440 000 1035 280 QG0 121 488 597
EUR1BO117FWD EUR/OTP Bank 3 380 000 1043 068 000 1048 273 200 -5 397 847
EUR180117FWD EUR/OTP Bank 240 000 73 903 200 74 433 600 544 Q77
USD180212FWD UsSD / OTP Bank ¥ 251 000 339 083 550 323 783 820 15863 942
USD180212FWD USD / Raitfeisen Bank 2171 000 570126 310 561 898 220 9 207 857
USD180220FWD USD /ING Bark 3 301 000 P62 406 550 854 364 820 109 817 612
USD180314FWD USD / Raiffeisen Bank 2 100 000 560 931 000 543 522 000 19 185 942
USD180314FWD USD /ING Bank 1 36% GO0 359 088 700 354 324 580 5922 907
USD180425FWD USD /7 ING Bark 765 000 194 470 65C 197 997 300 -2 497 551
USD1B0425FWD USD/ OTP Bank 730000 186 865 400 188 938 600 -1 091 305
USD18B0510FWD USD/ OTP Bank 3 455 300 989 051 074 246 064 746 48 545 $08
USD180620FWD USD /ING Bank 3 810 000 P62 596 500 986 104 200 -15 347 283
EUR180725FWD EUR / Raiffeisen Bank 370000 114 707 4G0 114751 800 -294 648
EUR180725FWD EUR / Raiffeisen Bank 710000 217 302 600 220 199 400 -3 376 051
EUR180725FWD EUR / OTP Bank 500 000 154 385 000 155 Q70 000 -1 022 961
USD1B0711FWD USD / OTP Bank 2000000 530 600 000 517 640 000 17 762 691
USC180711FWD USD /7 ING Bank 1855 000 490 091 Q00 486G 111 100 14 435 042
EUR18061BFWD EUR / NG Bank 1725 000 538 424 250 534 991 500 2 476 906
USD180829FWD UsSD /OTP Bank 3 355 000 863 409 250 B&B 341 100 5187 135
USD181003FWD USD /OTP Bank 3 080 000 795 995 200 797 165 600 10 806 105
UsD180819FwWD USD/OTP Bank 1 560 0G0 407 019 600 403 759 200 8370 924
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Szerzédés szerinti Kételezettség

Megnaverés: Devizanem / Pariner Ssszeg devizéban Kotési 6r (HUF) fordulénapi ériéke [HUF) Piaci érték {HUF)

EUR180708FWD EUR / Raiffeisen Bank 4 130 000 1293 487 721 1280878 200 10025 491
USD183203FWD USD / Raiffeisen Bank 9 040 000 2 340 192 5464 2 344 909 200 38 199 147
USD180926FWD USD /7 ING Bank 4 705 000 1218 030 400 1217 748 10C 146 109 235
USD184128FWD USD /ING Bank 4000 000 1 030 760 000 1035 280 000 14 152 478
USD183010FWD USD /OTP Bank 6 Q23 000 1 536 166 150 1 558 872 860 1317 485
Gsszesen 19 282 747 149 18 964 604 666 473 654 937

A nullds szémlaosziélyban keril kimutotasra o forward Ggyletekbd] szdrmazé kévetelés kitési dron (19.282.747 e F) illetve o forward igyletekbs! szérmzé
kételezettség mérleg forduldnapi ériéken {318.964.605 o F4.

adatok e Ftban

4.2. Pénzeszkozik részletezése 2016, 2017.
december 31. december 31.

Falyészamia HUF i 019878 1094 915
Folyészamla EUR 5 699 1230
Folyszambs GBP 1427 0
Folyészamla Usp 1016 296
Folyészamla Hiad 10 584 o
Lokdtot betét HUF 1000 000 1 Q00 000
2038 604 2096 441

Az Alap a deviza folyészémla Ssszevont Stértekelési kilinbozetét o beszamoldban az eredménykimutatasban szerepelteli ennek dsszege 10 & Ft arfolyamveszieség.
Anullas szémlaosztélyban szerepel o forward ligyletekhez kapesoldddan kapott EUR évadék Ssszege 26.389 aFt érigkben.

adatok e Frban
4.3. Kételezetségek részletezése 2016. 2017.
december 31. december 31.
Szallitdk c 1226
Befektetési alopok kildnads 4074 3739
4074 4 965
4.4. Elhaidrolasok részletezése
Bevételek és koltségek aktiv idébeli ethatédroldse (adatok eFt-ban} 2016. 2017.
december 31, december 31.
Folyészémla kamat 14 8
Lek&tst / struktiralt betét kamat 2053 2 658
LE} kéd fenntartdsi kltsége 23 23
2 0%0 2 639
Kélségek passziv idébeli elheidroléss [adatok eFkban) 2016, 2017,
december 31. december 31,
Kényvizsgélénak fizetends dij 335 350
Alapkezelési dif 21134 15287
Letétkezelési dij 1 849 1783
Konyvvazetés 218 218
Keler dij 215 123
WARP 621 4698
Folybszémla kamat 0 12
Bankfergalmi julalék 15 13
Feligyeleti dij (MMNB} 2036 1 866
26 423 20350

4.5. Egyéb informdeiok

Az 5t évnél hosszabb lejératl kételezettségek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavaflaldkat nem foglalkeziat.

Az Alapkezeld oz Alap hozaménak és tGkéiének megdvasara nem fetf ériékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositéket, Svadéket, nem valialt garancidl és kezességet

2017.10.306n lezajlot egyesilés sordn a Raiffeisen Likviditasi Alop és o Ruiffeisen Betéi alap beolvadt a Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kéivény Alopba. A beolvadas sordn ¢
bealvads Alapok minden eszkdziket és kdtelezetiségiket oz tvevé Alapra ruhdzick af, és @ beolvads Alapck befekietsi az atvevé Alap megfeleld szami befektetési jegyshez jutiotak

Az egyesiilés hatélybeolépésének a najdra vonatkozéan az Alap egyesiilést kivetd vagyondrél az Alap letétkezeldjével egyeztetett egyesiilési jelentds kaszil.
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A beolvada Alepek beolvadés eldti eszkézei és ktelezettségei: ladatok e Frban)

Raiffeisen Likvididsi Alap Raiffeisen Betét Alap Osszesen
Lokt betst 500 000 2 000 000 2 500 0CC
Lekétstt betét felhalmozolt kamate 14692 4124 5818
Kévetelések &01 381 8755722 @357 103
Osszes eszkéz 1103073 10 759 846 11 862919
Kotelezettségek 470) 470 240
Nettd eszkdzértek 1102 603 10 759 376 11 861 979

Az alopok belektetési jegyeinek nettd eszkézértéke ladatok e Frbon}

2017.10.30
Raiffeisen Likviditasi Alap - beclvadas oléh 1102 603
Raiffeisen Belét Alap - beolvadas eléi 10759 376
Raiffeisen Kemat Prémium Ravid Kétvény Alap - beclvodés elétt 22 786 350
Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kéivény Alap - beclvadds utén 34 648 341

Az alopok befektetési jegyeinek darabszame és oz egy befeklelési jegyre jutd nettd eszkdzénsk 2017.10.304n

Befektetési jegyek  Egy befektetési jegyre juté

darabszdma nettd eszkdzértek
Raiffeisen Likviditasi Alap - beolvadds eléh 505 298 835 2,182081
Raiffeisen Betét Alap - beolvadas elén 6 399 309 229 1,697247
Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap - beolvadas slétt 59650035 674 3,820005
Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alop - beclvadds utdn 2 070 234 8359 3,820005

Az egy jegyre jutd nettd eszkdzériék alopian meghatérozot dhvallasi ardnyok 2017.10.30dn o kévetkezdk voltak:

Raiffeisen Likviditési Akap 0,571225
Raiffeisen Betét Alap 0,444305

A befekiaték ériskpapir szamldjén jovdirasra kerild joguiéd alap befektetési jegy dorabszama megegyezik o befekieték énékpopirszémididn a beolvadas hatélyba lépéséne
napjdn nyiivdntartott beolvadé Alap befektetési jegy darabszama és az dtvaldsi ardny szorzatival, A beolvadé Alap befekletdi a jogutéd Alap megfeleld sorozati befekletés

jegyeivel rendelkeznek a beolvadast kdvetden.

4.6. Az eredménykimutatdshoz kapesolédd megjegyzések

Az Alap o 1d vonatkozé, 215/2000. Kormdnyrendslet alapjén késziti o mérlegét és az eredménykimutatasat

Pénziigyi milveletek bevételei részletezése { e Ft-ban)

2016. 2017.
Kapott kamat érigkpapirok B854 202 842 610
Folydszamlakamat 4 668 1724
Ertskpapir arfolyam nyeresdg 282 141 50 947
Lekstét betét utan kapott / jéré kamat 108 968 797
Egyéb kapott komat 0 108
Arfolyamkilsnbazel 714 179 743 080
Forwerd Ugyletek nyeresége 14758 250 298
Osszesen 1978 916 1889 564
PénzlGgyi miveletek raforditasai részletezése { e Ft-ban)

2016. 2017.
Forward Ugyletek vesztesége 39 426 35020
Entékpapir arfolyam veszleség 506 197 1267 053
Fizetett folysszémla komat 1 58
Arfolyamkilsnbézet 106 587 50625
Osszesen 652 411 1352756
Egyéb bevételek sem 2017-ben sem 2016ban nem veltak.
Egyéb raforditasck részletezése { e Fi-ban)

2016. 2017,
Befektatési alapok kilsnadsia 18177 14219
Egyéb raforditasok 2911 0
Osszesen 21 088 14 219
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A mikadési kdltségek részletezése ( & Fr-bean)

2016. 2017.
Bankfergalmi jutalsk 1372 142
Alapkazelési dij 291 134 213 940
Letétkezelssi dij 25 474 19825
KELER dij 1231 1078
WARF dij 2673 2 406
LEl kéd fenntartasi kélsege 3 28
Kényvizsgalonak fizetendd dij 608 635
Kénywvezetés 2621 2621
Feligyeleti dij [MMNB) 9088 7 152
Osszesen 334 206 247 827
5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jdvedel 6ség alokuldsanak bemutatasc
eftbon
A sajdt tdke részletezése 2016. 2017.
december 31. december 31.
I. Indulé téke 8 629 251 8153795
Kibocs. bef. jegyek névériéke 170 540 647 175148 672
Viszavés. bef. jegyek névériéke 1141911 396 166 994 877
Il. Tékendvekmény 24 338 917 22 933 710
belektetési jegy forgalmazdsksl 6242924 4901 002
értgkelési kilsnbézethal 321 932 16115
2l6z6 évek eredménye 16 802 850 17 774 081
Gzleti évi eredmény 971 211 274762
Sajét toke 32 968 168 31 087 505

6. Az éves beszamolé és a portfolic jelentés kozotti eftérések ok

megkh

Az ellérés alapvetd oko, hogy mig a beszamelé 2018, jonuér 314g ismertté vélt informacickra épil, addig o porifélié jelentés szémai 2018. elsé forgaimozasi napjan
mint nyitd &rék kerliliek meghatdrozdsra a 2017. évi utolsé forgalmazasi nepi dlloményi adatok alapidn.
A kitelezetiségek és kivatelésok kézdt is megjelennek az elss, mar 2018, évi forgalmazasi napig szdmolt difételek, mig oz éves beszdmoldbhan a tényleges

2017, évi kéltsegek és kitelezetségek keriliinek elszamoldsra, melyek jonuar 3 1-ig ismertté vainak. Az ebbdl adéds eliérés 1.312 e £t

Beszdmold NEE szamitas Kilénhozet (eFtban)

Sajdt ke / Neltd eszkdzértsk 31087 505 31090 607 3102
Killénbdzet tételesen:

Erlskpapirok 28 540 035 28 544 472 4437
Hatéridds Ggyletek 473 655 473 655 o]
Pénzeszkézak /Akliv idsbeli elhat. 2099 130 2096974 2 156
Kéveteldsek o 2133 2133
Kételezaltségek /Passziv idébsli alhat. 25315 26 627 1312

A kamatozé értékpopirok esetén @ NEE kimutatds a 2018. év elsd forgalmazasi nopjdig esedékes kamotot jartalmazza, mig o beszémoléber

a 2017.12.31.ig esedékes kamat Ssszege szerepel. Az ebbél addds kilenbség 4.437 e Ft

A folydszémla és a lekdisH betét sthatarolt kemata o NEE szémilashan a pénzeszkdzok kdzét szerepel, a beszameléban pedig az akliv ethatdroldsck kazét keriit
kimutatésra. Az elsé forgalmazasi nopig és a 2017.12.31-g esedékes folysszamia és svadsk utani kemat kilénbizet dsszege - 8 e Ft, o lekdtott betet kamat kislénbozete 8 o Ft
A beszdmeldban a kéltségek aktiv iddbeli elhatdrolésa kézst kerilt kimutatasra 23 e Ft, ami a LE| kédek dijanck 2018.évre vonatkozé része.

A NEE kimuloldsban a telies LEI kéd dij dsszege a 2017.évi kiltségek kbzét kerilt elszamoldsra

7. Mutatok:  (lasd 1. sz. meliéklett] 2016, 2017.

december 31, december 31.
1. Befaktetelt eszkéz8k az Gsszes eszkdzokhoz 0.00% 0,00%
2. Forgéeszkdz6k az Bsszes aszkézékhdz 98,85% 98,48%
3. Sajdt toke ardnya az Ssszkélelezeitséghez + sojit Iokéhez 99.91% 99,62%

4. Hosszi lejéraft kétefezetiségek
o/ a HIK + sajéf t6kéhez 0,00% 0,00%
b/ a sajot tékéhez 0,00% 0,00%

A "likviditasi jelentés™ a 2. sz. meliékietben talalhatoe.

A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. melléklethen taldthatd,

A "Portfélio jelentés értékpapiralapra™ kimutatas a 4. sz. mellékletben talalhaté

Al LU

Balint Aftila — ~ Véradi Zoltan
Raiffeisen Befekistési Alapkezeld Zrt.

Budapest, 2018. aprilis 23.
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1. sz. melleklet
A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befekletelt eszkézsk az Ssszes eszkézékhsz

Balekieion eszkdz

0,00% Osszes eszkéz

2. Forgdeszkdzék oz Gsszas eszkdzékhéz

Forgdeszkisz+Akiiv idsbeli slh.

98,48% Osszes eszkdz

3. Sojat t6ke ardnya az dsszkételezetiséghez + sojdr K5kéhez

Sajat 10ke

99,92% Forrasok &sszesen

4. Hosszi lejdraty kételezeffségek
a/ a HIK + sojdf Ikéhez
b/ o sajot 15kéhez

a/

Hossz( Injoratl kitelezotiségek

0,00% Hossz( le]. kst + Sejét toke

b/

Hosszd injdeat) kdtolezetiségek

G, 00% Sajdt téke

Budapest, 2018, aprilis 23.

{
bgY

2017.12.31 adatok oft

Q
31 112820

30 639 165
31112820

31 OB7 505
31112820

4
31 087 505

C
31 0BY 505

Balint Al
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapirafapra

2017.
eFkbean
1. Hitelallomany ésszetétele o
eFkban
Ii. Kdltségek dsszetétele Pénxligyileg realizalt 226 263
Elszamolt Ehatarolt/szallitok Kifizetett
Bankfergalmi jutalék 142 13 129
Alapkezelési dij 213 940 15287 198 653
Letétkezeldsi dij 19 825 1783 18 042
KELER dij 1078 123 @55
WARP dij 2 406 £98 1708
LEl kéd fenntoridsi kéltsége 28 ¢ 28
Konywizsgolonok fizetends dij 635 1576 241
Kémyvvezelds 2621 218 2 403
Feligyeleti dij {MMNB) 7152 1866 5286
Gsszesen: 247 827 21 564 226 263
10. Ertékpapiralap vagyondnak megosziasa Sajat téke 31087 505 eFt-ban
ill. %-ban
idészak nyitécilomany tddszak zaréstlomany
Vagyonelam Megoszlas
Bankhbetétek 2 038 &04 2 096 431 &,70%
ebbol leksts betét 1 000 000 1 000 000 3,20%
Allamkétveny 0 16 944 371 [+] 17 806 490 57,30%
20178 MAK 0 53 287 4] ¢ Q,00%
2017/C MAK Q0 2 646 503 4] G Q,00%
218/A MAK 0 491 117 0 1054 0,00%
2018/8 MAK 0 22 o 21 0,00%
2018/C MAK 0 812 586 4] 1128 0,00%
20180 MAK 0 2511950 0 394 421 1,30%
2019/A MAK 0 213 156 ] 7476 0,00%
2019/8 MAK 0 ¢ 0 100 026 0,30%
2019/0 MAK 0 647 453 o} 649 693 2,10%
2020/A MAK Q o c 12067 038 3,50%
2021/A4 MAK Q ¢ o] 2 123 430 45,80%
CRO170427USD Q i 749 225 ¢ o 0,00%
CRO180708USD 0 0 [ 2120083 6,80%
CRO191105U8D ¢ ¢ v 3872111 12,50%
CRC200714U8D ¢ ¢l G 870 352 2.80%
EXIM 180212 g 384 041 G 2212 067 7 10%
REPHUN170508 4] i 968 407 c Q 0,00%
REPHUN171026 4] 1275470 c o] 0,00%
REPHUN200128 Q 4] ¢ 426 847 1,40%
REPITL170324 0 3117 529 ¢ Q 0,00%
ROM1B0HTBEUR 0 ¢ ¢ 661 531 2,10%
SERB181203 0 0 0 3159212 10,20%
SLO180510USD 0 1 073 425 o o 0,00%
Egyéb fix és valtoxd kematozasa kotvény ] 12 133 BG6 [+] 10 683 544 34,40%
BKC200727 Q 4] G 311 849 1,00%
BNP180409 0 363 320 ¢ 359 297 31,20%
CRBA EU5.00 Q0 Q46 769 c o 0,00%
DK2018/01 0 208 710 G 204 932 0,70%
DK2020/01 0 735947 G 742 375 2,40%
EJBFN19/A ] g o] 308 869 1,00%
EXIM200130 0 0 G 811878 2,60%
MFB180416 o} 3 509 990 [+ 3 462 B6S 11,10%
MFB201021 0 1496174 ¢ § 034 559 3,30%
MFBEU1303/1 Q ¢ 8] 310245 1,00%
MOL170420 Q0 3 330 450 ¢ Q 0,00%
MOL190926 Q 4] 8] 31364674 10,10%
RBi 20170710 0 611523 o] 0 C,00%
RBi 20170922 Q 405 685 o] 0 0,00%
RB: 20171020 Q 505 198 o] 0 0,00%
Diszkont értékpapirek 0 1499 538 o 50 001 0,20%
D170524 0 99D 766 o] 0 0,00%
170719 0 499 782 o} 0 0,00%
b180214 0 0 o] 50 001 0,20%
Hataridas Ggyletek o 380 246 o 473 655 1,50%
Aktiv idobeli elhatarolasok 4] 2 0%0 [+] 2 689 0,00%
KatelezeMségel &s passziv idoébeli
elhatarolasok o -30 497 o -25 315 -0,10%
Osszesen 4 32 968 168 0 31 087 505 100,00%
Budapest, 2018, Gprilis 23. Y T Q’i f ;
Kl NN
Balint Attila Varadi Zoltan

Raiffeisen Befaktetési Alapkezald Zrt.
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3. sz. mellékiet
Cash-flow kimutatas

1. Szokasos tevékenységhdl szarmazd pénzeszksz-valtozas
{Mikédési cash flow, 1-13. sorok)

- Targyévi eredmény [befolyt bérleti dijok, kapott hozamok nélkil) +
. Elszamolt amortizdeid +
. Efszamolr értékvesztés és visszairds +
. Elszamolt értékelési kildnbazet
4d.a. Elszdmolt énskelési kiildnbézet korrekeid +
5. Céltartalék képzés és telhuszndlas kilsnbdzete +
4. Ingallar befektetések értékesitésének eredménye +
7. Ernékpapir befskiatések ériékesilésének, bevaliasanak eredménye
8
Q

BN —

. Befektetelt eszkdzsk dllomanyvallozasa +
. Forgdoszkdzdk dlloményvéliordsa =
9.0. Fridkpapirok dllomanyvaliozdsa =
10. Révid lejdraty kdtelezettség dllomdnyvditozdsa +
11, Hosszd lejérati ktelezetiségek dllomanyvdliozdsa =
12. Aktiv idébeli slhatarolasok dlloményvdltozasa £
13. Passziv idébeli elhatéroldsck dllomanyvdltezdsa +

II. Befektelési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
[14-19. sorok}

14. Ingatlanck beszerzése -

15. Ingotiunck eloddsa +

16. Befolyt bérleli dijak +

17. Eriékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirck eladésa, bevallase +
19. Kapott hozamok +

Hl. Pénzigyi miveletekbol szarmazé pénreszkdz-vallozas
(20-26. sorok)

20, Befektetési jegy kibocsatds +

21, Befektelési jegy kibocsatas serdn kapo# opport -
22. Befektelési jegy visszavdltdso -

23. Befektetdsi jegyek utdn fizetett hozamok -

24, Hiel, illetve kélesén feivétale +

25. Hitel, illetve klesdn trlesztése -

2&. Hitel, illetve kélesén utdn fizetelt kamat -

IV. Pénzeszk&zbk valtozdsa (21121 sorok) *

Budapest, 2018. dprilis 23,

—
Vo,
g

{

2016.

372909

475171
0
Q
58 314
58 314
o]

o}

4 304 255
¢

c

-4 438 361
231 856

o]

43 869

i9 830

-3 808 216

0

o}

o}

-32 439 507
28 135252
496 040

-F1 025 127

2446172

Q
-13 471 299

[elle oo

-14 460 434

7 f

e Ftban
2017,

911 458

-298 867
o}

0

161135
-6 115
0

0
1216106
o

¢

¢

891

¢

=599
4073

963 757

0

Q0

0

26 065 027
24 455 155
573 629

-1 817 378

4 608 025
0
6 425 403
o]

D00

57 837

Balint Attila
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4. sz melléklet

Portfélis jelentés

Alapadatok:

Alap neve, lajsiromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

Raiffeisen Komat Prémium Révid Kétvény Alap, 1111.5¢
Raiffeisen Befekretési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank ZA.

NEE szémités tipusa: T+1 napi

Targynap {Th: 2017.12.29

Sojat 15ke {FL): 31090 407 256)

Egy jegyre jutd NEE: 3,812023

Darabszém: 8153794913

A Krgynapi neftd eszkézérték meghatdrezasa:

e —— ezer Forint

i, KOTELEZETTSEGEK

/1. Hitalallomany {Hsszes)s Hitelezs Futamidd Osszeg/Erisk | %

] | Q
Cssrag/Eriak %

1/2. Eoyéh kitelezettségek {Hsszes): -26 048 100
Blopkezeld dij mioh ~2 048, 788
Letélkezelsi dii mialt -2 022‘ 7,76
Bizemanyosi dif mialt [¢] 0
Forgalm. kig. miaH [¢ 0
Kdzzéételi kig. mian 0 0
Rekiom kig. miatt ¢ i
Kéhségként elszdmolt eqyéb tétel miatt 21 034 80,76
quélr) - nem kélﬁéq alapi - kotelezetség 242 3,62

7ER Céltartolékok [Bsszes): 5]

1/4. | Passziv idébeli elhatdroldsok (dsszes): | i 0
l Kotelezetiségek dsszesen: I -26 6231 100

1. ESTKOZOK Gisszey/Trdk %

(PR Folydszdmlo, készpénz [Osszes): T 096 441 3,52

Raifteisen Bank / EUR 1 230 0
Raiffeisen Bank / HUF 1094 915 3,52
Railteisen Bank / USD 296 0
/2. 1 Egyéb kovetelés {bsszesh: 2 133 0,01
DR082783 Egyéb Eszkiz/ 2133 2,01

/3. Lekors barkbetdiek [Gsszas): Bank Futamidd Osszeg/Erek %

1 000 000 3N

1731, [Max. 3 hé lokdrési [sszes): O 0

0

032 3 honapnal hosszabb lekstési 1 000 000 2,21
| Bssres):

MEB BANK Zrt. 107 nap 1000 000 3,21
Megn. | Bevizanem | MNévérisk | Csszeg/Erigk i %

Ii74. | Ertskpapirok {gsszes): | | 9 339 536 28 544 473] 91,73

/a3, | Aliampapirok [osszes): | | 5 577 317 | 21 274 488 68,37

174.1.1. ] Kéivényok {Bsszes): 5 527 317 21 224 487 68,21

BANK OF CHINALTD 0.73

1
200727 EUR 1 000 311 862 1
CROATIA 180709 EUR 5,875 EUR &4 450 2120 727] &,82)
CROATIA 191105 USD 4,75 usb 13 790 3872782 12,45
CROATIA 200714 USD 6.625 UsD 3 000 870 495 2,81
DK2018/01 HUF 200 000 204 960 0,64
DK2020/01 HUF &7% 800) 742 505 2,39
ERSTE JELZALOGLEVEL 2019/A. HUF 300 000 308 903 0,99
REP OF HUNGARY &.25 USD) UsD T 500 426914 1,37
ROMANIA 180618 EUR 6,5 EUR 2 000, 661752 2,13
SERBIA 181203 USD 5,875 USD)| 11810 3159 714 10,15
USD 4.00 EXIM 200130, USD| 3 014 812 051 2,61
USD 6,25 EXIM 180212 UsD 8 331 2 212 397 7,11
USD 6,25 MFB 201021 USD) 3620 1024721 3,33
2G18/A Magyar Allomkdtvény, HUF 1060 1055 0
2018/ Magyar Alamkétvény| HUF 20 21 ¢
2018/C Magyar Allamkdtvény| HUF| 1 100] 1128 0
7018/D Magyor Alamkwény TiUF 394 260] 394 421 1,27
2019/A Magyer Allamkatvény) HUF & 620 7 478 0,02
2019 /B Magyar Allamkotvény] HUF 100 009 100 026 0,32
2019/D Magyor Alamkdtvény] G| 650 000, 649 694 2,09
2020/ A Magyar Aliamkstvény] HUF 1 000 0O 1 207 449 3,88
2021 /A Magyar Allamkétvény] HUE 2 140 0O 2123 432 6,87
/41,2, l Kincstdriegyek {Ssszes): 50 000 50 001 0,16
DIB0Z14 HUF 50 000 50 001 C,16
11/4.1.3. | Egyéb jegybankképes ép. { | | of [%] 0
1 ! i i 0

12 13.oldal






I74.1.4. | Kiifioldi diompepirok Bsszes}: o 0 0
0
| Gazdalkoddi és egyéb

/4.2, hitelviszony! megtestesftd p.: 3762219 7 269 985’ 23,36
I1/4.2.1. I Tozsdére bevezelott [Bsszes): 3762 219 7 289 985’ 23,36
BNP HUF 2.5 180409 HUF 350 000 359 344 115

MIBEU 1903 /1 Kétvény] ELR 1 Q00! 210245 }

MFB 180416 Korvén HUF 3 400 000] 2 463 216} 11,13

MOL GROUP FINANCE 09-2019) UsD)| 11219 2 137 180y 10,08

I/4.2.2. | Kitioldi kavények {asszes): { i 0] of 0
i i i l i

11/4.2.3. | Tozsdén kivijli [gsszes): i i 0f of [
{ ! i ] o

il/4.3. | Részvényak [8sszes): | i [€] o] 0
11/4.3.1. | Tazsdére bevezelett [6sszes): i i [9] of 0
i i | ] 9

11/4.3.2. | Kilfsldi raszvények [Bsszes}: | i Of of 0
i i I 1 0

iI/4.3.3. | Tozsdeén kivilli {Bsszes): { I of of 0
i i | l 0

/4.4, | Jelzaloglevelek [Gsszes): | i [€] o] 0]
li/d.4.1. | Tozsdére bevezelett [sszes): 1 i 0f of 0
I } i l [

ti/4.4,2. | Tézsdén kivili (Bsszes): | ] [} of 0
| | i i o

/4.5, | Belekletdsi jegyek {osszes): | | 0] ] 0
174.5.1. | Tozsdére bevezetatt [6sszes): | | ] of 0
] ] i ] 0

ii74.5.2. | Tazsdén kiviili [osszes): | | 0] 0 i
| I ] ! 0

/4.6, | Karpéliasi jegy (Gsszes): | | | [¢] 0
] ] 1 i 0

Aktiv idsbeli ethetdrold
/s, Aktiy iddbeli elhatdrolasok o 533 o
[Bsszes):
02082786 Leiét feth. kamal 533! 0
RAPA LISD Folydszémlal
s; 0,
felhalmozoit kamat
W6, Sftirm?melon igyletek ériékeldsi o 473 655 1,82
kidonbozele:

FUREBO1 17FWD -544] 0

EURIBO1 17FWD) -5 398} 0,02

EURTBO6 TBFWD 2 477 0,01

EURYBO70PFWD 10 025 G, 03]

EURTBO725FWD) -1 023 0]

EURTBOZ 25FWD -3 376 0,01

EURTBO725F WD) 295 Y

USD180110FWD) 34 351 ¢

USD 1801 10FWD 121 489 G, 39

USD180212FWD) 15 864 0,05

USD 18021 2FPWD 9 208§ 0,03

USD T B0220FWDI 109 816 0,35

USD 18031 4FWD; 5 9234 0,02

USD 18031 4FWD; 19 184 0,06

USD180425F WD, -1 691 0

USDTBG425FWO; -2 498! 0,01

USD18051 OFWD; 48 546 0,16

USD1806Z0F WD -15 3471 0,05

USD1807 1 1FWD 17 763 0,06

USD1BG7 1 1FWD; T4 435§ 0,05

USD180829F WD 51871 0,02

U5D 1809 $F WD 8 371 0,03

USD180026FWDI 14 109 0,05

USD181003FwWD)] 10 806 0,03

USDI8 101 0FWD 1 318] &)

USDIE1128FWD 14157 8,05

LSD181203F WD) 38 199 Q.12
| | Eszkozok ssszesen: | 31 117 235 100|

Budapest, 2018. &prilis 23.

13 1 3.cldal

Baint Atila
Roiffeisen Befektetési Alaphezeld Zr.

Yaradi Zolién
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RAIFFEISEMN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2017,

I Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap dltalanos informaciok

1. Alapadatok
Alap neve:

Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:

Forgalmazé neve:

Kémyvvizsgalo Tarsasag neve:

Székhelye:
Kénywizsgalo neve:
Elszémelas napja:
Tipusa:
Harmonizacidja:
BAMOSZ kategdria:

Futamideje:

2. Az Alap straiégiaja

Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kdtvény Alap
111159

Raiffeisen Befektetdsi Alapkezeld Zr.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt,

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

RSM Audit Hungary Zri.

1138 Budapast, Faludi v. 3.

Kozma Aile Mihaly

T+1 napon

nyilvdnos nyilt végl értékpapir alap
ABAK-irdnyelv alapjan harmonizalt
révid kétvény alap

hatérozatlan

A Raiffeiser Kamat Prémium Révid Kotvény Alap a torvényi eldirasok betertdsa mellett forrdsait elsdsorban révid futamideji

aliampapirokba, MNB-katvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekieti. Az Alap igyekszik kihaszndlni intézményi befektetdi mivoliabal

eredd elénydket, igy tobbek kozott olyan eszkizokbe fekiet be, melyek mésck szdméra nem érhetdk &f és ezeket kézveti sojat befekteldi

felé. Az Alap alacseny kockazatd befektetést kinal igyfelei részére, és célia, hogy vz dltala elért megiérilés meghaludjo a bankbetétek és

@ révid lejaratd dllampapirok hozamat.

3. Az Alap 8sszesiteff és egy jegyre jutd netté eszkézériékének olakulasa ffordulonap eléti utolsé kereskedési

napon)

Arfolyam valtozas Arfolyam Netté eszkozériék
2017.12.29. -0,19% 3,812858 Bt 31152795181 Ft
2016.12.31. 1,18% 3,820203 ft 32 835057 293 Ft
2015.12.31. 1,18% 3,775614 §t 43 600 486 728 Ft
2014.12.31. 2,44% 3,731440 Ft 54 121 502 473 Ft
2013.12.31. 4,89% 3,642495 Ft 53508 961 400 Ft
2012.12.28. 7,20% 3,472562 Ft 30 880 256 464 Ft
2011.12.30. 6,03% 3,2393469 Rt 29 200 500 218 Ft
2010.12.31. 5,75% 3,055173 Ft 28717 297 045 F+

Az érfolyamvaliozds srazaiékos méricke a befekietd dltal elérhetd vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben meglartotia

befektetését. A fenti hozamok nem jeleniensk garanciat a jévére nézve &s nincsenek Ssszefiggésben az clap jévébeni hozamaival. A

kozolt hozamadatck nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak.

x Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2017.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEXTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KAVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.01.02.

Instrumentum Devizanem ISIN kod | Névértdk | Eszkoz erfék I Yo
Afruhézhaté értékpapirok 30 581 908 453 92,75
2017/A MAK HUF HUO000402037 50 000 000 53 306 450 0,16
2017/C MAK HUF HU0000402821 2 642 490G 000 2 646 562 077 8,03
2018/A MAK HUF HUG000402631 445 000 000 491 250 630 1,49
2018/B MAK HUF HUG000402730 20 000 21 544 0,00
2018/C MAK HUF HUQ00040297% 776 610 000 812 692 077 2,46
2018/D MAK HUF HUQ000402987 2 500 000 000 2 512 062 500 7,62
2019/A MAK HUF HU0000402433 181 620 000 213 221335 0,65
2019/D MAK HUF HUO000403126 650 000 000 647 475 400 1,96
BNP 180409 HUF HUO00G356373 350 000 000 363 367 200 1,10
CRRA EU5.00 EUR XS0305384124 3 000 000 967 024 317 2,93
CRO170427USD Usb XSQ/761794654 5 800 0G0 1749 521 609 5,31
D170524 HUF HUO000521059 1 GO0 C00 000 99 766 000 3,03
D170719 HUF HUO000521125 500 GO0 000 499 781 500 1,52
DK2018/01 HUF HUQ0D0356449 200 000 000 208 737 600 0,63
DK2020/01 HUF HUG0O0357132 679 800 000 736 077 243 2,23
EXim 180212 usp X50864511588 1231 000 384 095 265 1,16
MFB 201021 uspt XS0954674312 4 560 000 1 496 406 Q46 4,54
MFB180416 HUF HUOO00356662 3 400 000 000 3 510 340 200 10,65
MOL170420 EUR XS0503453275 10 128 GO0 3 331 501 569 10,10
RBI 20170710 HUF ATOO0OB013602 600G 000 000 611 602 200 1,85
RBI 20170922 HUF ATOC0BO13651 400 000 GO0 405 730 800 1,23
RBl 20171020 HUF ATOO0B013677 500 000 GO0 505 246 500 1,53
REPHUN170509 GBP XS50219107918 5 200 000 1 968 922 395 5,97
REPHUN171024 JPY JP534800A7A2 500 000 000 1275615 848 3,87
REPITL170324 JPY AS0074525949 1 200 000 000 3117818411 @46
SLOTBO510USD UsD KSO927637495 3 500 000 1073761 Q37 3,26
Banki egyenlegek 2 040 701 650 6,19
Betét - HUF HUF 1 000 000 000 3,03
Betét felhaimozott kamat - HUF HUF 2 076 666 0,01
Folyészdmia - EUR EUR 5 698 829 0,02
Folyészamla - GBP GBP 1 427 094 0,00
Folyészémla « HUF HUF 1019 899 076 3,09
Folyészamla - JPY JPY 10 583 518 (3,03
Folydszdmla - USD usD 1016 467 0,00
Kévetelesek 443 775 671 1,35
Hatéridds Ugyletek 443 775 671 1,35
Kovetelések 24 227 0,00
Egyéb kdvetelések 24 227 3,00
Egyéb eszkéz 0 0,00
Osszes eszkéz 33 066 410 001 100,29
Ksm’ezeﬂségek -95 426 618 -0,29
Fgyéb kotelezeftségek 31897212 -G,10
Hatdridds iigyletek -63 529 406 0,19
Netto eszkdzérték 32 970 983 383 HUF
Unitok szama 8 629 251 189
Egy jegyre juté netté eszkézériék 3,820839 HUF

x Raiffeisen 3
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RAIFFEISEN KAMAT PREMILM ROVID KOTVENY ALAP « £VES JELENTES 2017.

Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2017 janvér 31-g ismertté valt informacidkra épil, addig o portfélié jelentés szamai
2017, elsé forgalmazdsi napjdn, mint nyité érék keriltek meghetirozdsra @ 2016. évi utolsé forgalmazasi napi  dilomdnyi adatok
alapjén. A kételezetiségek és kdvetelések kdz5t is megjelennek oz elsd, mar 2017, &vi forgalmazési napig szémolt dijtételek, mig az

éves beszamoldban a tényleges 2016, évi kéliségek és kielezetiségek kerilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté vélnak. Az

ebbdl adodé elterés 1.399 e Ft.

Beszdmolé NEE szamitgs Kilénbézet {eftban)

Sajat ke / Netté eszkdzénék 32 968 148 32970933 2815
Kildnbdzet tételesen:

Erékpapirok 30 577 725 30 581 908 4183
Hataridés ligyletek 380 246 380 246 0
Pénzeszkdzsk /Aktiv idébeli ethat. 2040 694 2 040 681 -13
Kévetelések o] 21 2%
Kételezettsegek/Passziv idébeli ethat. -30 497 -31 873 -1 376

A kamatozd értékpapirok esetén a NEE kimutatds o 2017. év elsé forgalmazasi napjéig esedékes kamatot fartalmazza, mig a
beszamoléban @ 2016.12.31-ig esedékes kamat &sszege szerepel. Az ebbd! adédé kilénbség 4.183 e Fi. A folydszémla és a lekdtst
betét elhatérolt kamata a NEE szamitasban a pénzeszkézok kézét szerepel, o beszamoloban pedig az akiiv elhatdroldsck kézét kerilt
kimutatdsra. Az elsé forgalmazdsi napig és o 20146.12.31-ig esedékes folyészdmla kamat kilénbdzet 8sszege 7 e Fi, a leksih betét

kamat kitlénbdzete 23 e Fr.

x; Raiffeisen ‘ 4
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTYENY ALAP » EVES JELENTES 2017.

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2018.0%1.02.

Instrumentum | Devizanem ISIN kéd | Névérték | Eszkéxz érték | %
Atruhézhaté értékpapirok 28 544 471 888 91,81
2018/A MAK HUF HUG000402631 1 00G 000 1054 850 0,00
2018/B MAK HUF HUQ0004027 30 20 000 20 801 0,00
2018/C MAK HUF HUQOG0402679 1 106 000 1127 977 0,00
2018/D MAK HUF HUOOO0402987 394 260 000 394 420 858 1,27
2019/A MAK HUF HUQ000402433 & 620 000 7 477 839 0,02
2019/B MAK HUF HUO000402649 100 000 GO0 10C 026 200 0,32
2019/D MAK HUF HUOO00403126 650 000 GO0 647 693 850 2,09
2020/ A MAK HUF HU0C00402235 1 000 000 000 1 207 449 000 3,88
2021/A MAK HUF HUOO0C402995 2 140 000 000 2 123 432 120 6,83
BKC 200727 EUR XS51648071006 1000 000 311 861 897 1,00
BINP 180409 HUF HUOO00356373 350 GO0 000 359 344 300 1,16
CRC180709EUR EUR X50645940288 & 450 000 2 120 727 240 6,82
CRCIP1105USD usb X50464257152 13 790 000 3 872782 055 12,46
CRC200714USD usb X50525827845 3 000G 000 870 494 74) 2,80
D180214 HUF HUQ000521810 50 000 000 50 003 600 0,16
DK2018/01 HUF HUOQ00356449 200 000G 060 204 959 600 0,66
DK2020/01 HUF HUO0Q0357132 679 800 000 742 505 432 2,39
EIBFN19/A HUF HUO000652912 300 000 000 308 902 800 0,99
EXiM 180212 Usb X50864511588 8 331 000 2 212 397 040 712
EXIM 200130 Usb X51115429372 3 016 GO0 812 050 757 2,61
MFB 201021 UsD XS0954674312 3 620 000 1034721 239 3,33
MFB180416 HUF HUOD00356662 3 400 000 000 3 463 216 200 11,14
MFBEU1903/1 EUR HUQO00357611 1 000 000 310245137 1,00
MOL190926 ust AS0834435702 11219 000 3137 179 512 10,09
REPHUNZ20C129 usb US445545AD87 1 500 000 426 914 402 1,37
ROM180618EUR EUR XS50371163600 2 GO0 000 661 751 921 2,13
SERB 181203 uspb XS0995679619 11 810 000 3159713 520 10,16
Banki egyenlegek 2096 974 181 6,74
Betét felhalmezott kemat - HUF 1 000 533 334 3,22
Folyészdmla - EUR 1230149 0,00
Folydszamla - HUF 1094 914 632 3,52
Folyészémla - USD 296 066 0,00
Kévetelések 503 226 640 1,62
Hataridds lgyletek 503 2246 640 1,62
_l::gyéb eszkoézoic 2133333 001
Egyéb kdvetelések 2 133 333 0,01
Osszes eszkéz 371 7146 806 042 100,18
Kotelezetfségek -56 198786 -0,18
Egysb kotelezetiségek -26 627 063 -0,09
Hataridés Ggyletek -29 571 723 -0,09
Netto eszkdzériék 317 090 607 256 HUF
Unitok szama & 153794913
|Egy jegyre juté nefté eszkdzérfék 3,813023 HUF

xl Raiffeisen 5
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2017,

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szédmai kdzéHi eltérés okai: .

Az eliérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2018. januar 314g ismertié valt informécidkra épil, addig a porffélié jelentss szamai
2018. elsé forgalmazdsi napjén, mint nyité ériek keriltek meghatérozasra a 2017, évi utolsd forgalmazasi napi dlomdnyi adatok
alapjén. A kdtelezettségek &s kdveielések kézdtt is megjelennek az elsé, mdr 2018. évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az
éves beszamoléban a tényleges 2017. évi kaltségek és kitelezeitségek kerllnek elszdmolasra, melyek janudr 314g ismertié valnak. Az

ebbdl adédo eltérés 1.312 & Fi.

Beszdmold NEE szémitds Kilénbézet [eFt-ban)

Sajét t6ke / Netd eszkbzérek 31087 505 31 090 &07 3102
Killénbézet tétefesen:

Ertékpapirok 28 540 033 28 544 472 4437
Hatéridés tgyletek 473 655 473 655 o]
Pénzeszkdzdék /Aktiv idékeli elhat. 2 099130 2 096974 2156
Kévetelések ¢ 2133 2133
Katelezettségek/Passziv iddbell ethat. -25315 26 627 -1312

A kamatozé értékpapirck esetén a NEE kimutatds a 2018. év elsé forgalmazdsi napidig esedékes kamatot tartalmazza, mig a
beszdmeléban o 2017.12.31-g esedékes kamat Gsszege szerepel. Az ebbél adsds killénbséy 4.437 e Fr. A folydszdmla és a leksiés
betét elhatdrolt kamata a NEE szdmitdsban o pénzeszkszsk kdzott szerepel, a beszamoldhan pedig az aktiv ethatdroldsok kézétt kerilt
kimutatésra. Az elsé fergalmazasi napig és a 2017.12.31-ig esedékes folydszamia és dvadék utdni kamat kilsnbazet 8sszege -8 e F, a
iekotott betét kamat kildnbézete 8 e Fi. A beszémoldban a kditségek akiiv idsbeli elhatdrolasa kézéit keriit kimutatdsra 23 e Ft, ami a LEJ
kédok dijénak 2018.évre vonatkezd része. A NEE kimutatdsban o teljes LFl kéd dij ésszege a 2017.évi kéltséaek kézdtt kerilt

elszamolésra,

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté nettd
eszkozériék

Befekietési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2017.01.02-dn 8 629 251 189
2017. évben eladott befektetési jegyek 4 608 024 542
2017. évben visszavdltott befekietési jegyek 5083 480 818
Forgalomban [évé befektetési jegyek 2018.01.02-4n 8 153794 913
Portfolié Gsszesiteft nettd eszkdzértéke 2018.01.02-Gn 31 090 607 256
Egy jegyre jutd netid eszkozérték 2018.01.02-én 3,813023
R 6



RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM REVID KOTVENY ALAP  EVES JELENTES 2017,

IV. A befekietési alap 6sszetétele

Nagysdgrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kod Névérték Eszkdz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhéazhats értskpapirok " 20538043824 66,06
BNP 180409 HUF HUOD00356373 350C 000 GO0 359 344 300 1,16
CRCI807C0SEUR EUR X50645940288 6 450 000 2 120727 240 6,82
CROI1911G5USD usD X50464257152 13 790 000 3 872782055 12,44
CRO200714UsD usp X50525827845 3 000 000 B70 494 741 2,80
EIBFN19/A HUF HUOO00652912 300 000 000 308 902 80C 0,99
EXIM 200130 usp X51115429372 30156000 812 050 757 2,61
MFB 201021 ust XS09544674312 3 620 000 1034721 239 3,33
MFB1B0416 HUF HUQC00356662 3 400 000G 000 3 4463 216 200 11,14
MFBEUT9C3/1 EUR HUGC00357611 1 00C 000 310245137 1,00
MOL190926 usb XS0834435702 11 219 00C 3137179 512 10,09
REPHUN200129 usb US445545AD87 1 500 0CC 426 914 402 1,37
ROM1IBOS1BEUR EUR XS0371163600 2 000 000 861751 921 2,13
SERB 181203 Ush XS0995679619 11 810 000 3 159713 520 10,16
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhézhaté értékpapirok ("] 0,00
Kézelmulthan forgalomba hezoti dhruhézhaté érékpapirok o 0,00
Egyéb dirvhérhatsé értékpapirok 8006 428 064 25,75
2018/A MAK HUF HUO000402631 1 000 000 1054 850 C,00
2018/B MAK HUF HUOO00402730 20 000 20 801 C,00
2018/C MAK HUF HUODG0402979 1 100 000 1127 977 0,00
2018/D MAK HUF HUOO00402987 394 260 000 394 420 858 1,27
2019/A MAK HUF HUQ000402433 6 620 000 7 477 839 0,02
2019/B MAK HUF HUO000402649 100 000G 000 100 026 200 0,32
2019/D MAK HUF HUCC00403126 650 000 000 649 693 85C 2.09
2020/A MAK HUF HUGGC00402235 1 000 CCC 000 1 207 449 000 3.88
2021/A MAK HUF HUQC00402995 2 140 0CC 000 2123432120 6,83
BKC 200727 EUR X516480710006 1 000 000 311 861 897 1,00
Dieo214 HUF HU0000521810 50 000 000 3G 000 600 0,16
DK2018/01 HUF HUDQ00356449 200 000 00C 204 959 600 Q0,66
DK2020/01 HUF HUO0D0357132 679 800 00C 742 505 432 2,39
EXIM 180212 UsD X50864511588 8 331 000 2212 397 040 712
Hitelviszonyt megtestesito ériékpapirok 28 544 471888 91,81
20718/A MAK HUF HUDOC0402631 1 000 600 1 054 850 0,00
2018/B MAK HUF HUQB00402730 20000 20 801 0,00
2018/C MAK HUF HUCG00402979 1 100 000 1127 977 0,00
2018/D MAK HUF HUCC00402987 394 260 000 394 420 B58 1,27
2019/A MAK HUF HUCC00402433 6 620 000 7 477 839 0,02
2019/B MAK HUF HUO000402649 100 000 000 100 026 200 C,32
2019/D MAK HUF HUO000403126 630 000 000 649 693 850 2,09
2020/ A MAK HUF HUC0004022335 1 000 000 000 1 207 449 COC 3,88
2021/A MAK HUF HU0000402995 2 140 000 000 2 123 432 126 6,83
BKC 200727 EUR X51648071006 1 000 000 311 861 897 1,00]
BNP 180409 HUF HUO0OO356373 350 000 000 359 344 300 1,16
CRO180709EUR EUR X30645940288 6 450G 000 2 120727 240 6,82
CROT21105USD usp XS0464257152 13 790 000 3 872 782 055 12,46
CRO200714USD usp XS0525827845 3 GCC 000 870 494 741 2,80
D180214 HUF HU0000521810 50 G0C 000 50 000 600 0,16
DK2018/01 HUF HUOO00356449 200 CCC 000 204 959 600 0,66
DK2020/01 HUF HUOO00357132 679 800 000 742 505 432 2,39
EIBFN19/A HUF HUQ000452912 300 000 000 308 202 800 0,99
EXIM 180212 UsD X30864511588 8 331 00C 2 212 397 040 712
EXimM 200130 ush X51115429372 3016 000 812 050 757 2,61
MFB 201021 usp X50954674312 3 620 0CC 1034721 239 3,33
MFB180416 HUF HUOO0C356662 3 400 000 000 3 463 216 200 11,14
MFBEU1203/1 EUR HUOOOC357611 1 000 OGO 310245137 1,00
MOL190926 usD X50834435702 11219000 3137179 512 10,09
REPHUN200129 usp US445545AD87 T 500 000 426 914 402 1,37
ROM180618EUR EUR XS0371163600 2 000 000 661 751 921 2,13
SERB 181203 usb XS0995679619 11 810000 3159713520 10,16
Netté eszkdzérték / HUF 37 090 607 256 100,00

Megjegyzés: az egyes értékpapit kategéridk k&zdt vannak aifedések, egy értékpapir 18bb kategéridba is tartozhat,
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* A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap befekfetés politikéjdnak fdkuszaban elsdserban a hazai kibocsdtast révidebb fulamidei
dllampapirok és egyéb kamatozd eszkdzak {latraszélé s lekstsht bankbetétek, kilfSldi kétvények) dllnck. Ennek megfeleiéen 2017 végén
a portfélid 91,81%at tetick ki a hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok. 2018 mascdik felében o 1zsdén hivalalosan jegyzett iruhdzhatd
énickpapirok ardnya némileg névekedett ar elézd év végéhez, illetve 2017 elsd féldvéhez képest, 66,06% voli. A portdliéban
megtaldthatéak voltak diszkont kincstarjegyek, valtezé és fix kamatozédsé magyar dliamksivények, banki kéivények, jelzdloglevelek és

magyar valamint kilféldi devizés dilampapirck egyarant, valamint | mindséginek éridkelt vallalati kétvényeket is tartott az Alap,
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V. A befekietési alap eredményének alakulésa a térgyidészakban

2017 Nagységrend: eft
Pénziigyi miveletek bevételei 1889 564
Kapoit kemat értékpapirok 842 610
Folydszdmiakamat 1724
Ertékpapir drfolyam nyereség 50 947
Lekotatt betét utdn kapott / jdrd kamat 797
Egyéb kapoit kamat 108
Arfolyamkiilsnbézet 743 080
Forward Ggyletek nyeresége 250298
Pénziigyi miveletek réforditasai 1352756
Forward tgyletek vesztesége 35020
Ertékpapir drfolyam veszteség 1267053
Fizelett folydszémla kamat 58
Arfoiyamkiilonbizet 50625
Egyéb bevételek 0
Egyéb bevételek o
A mikadesi kdltségek 247 827
Bankforgalmi jutaiék 142
Alopkezelési dij 213940
letétkezelést dij 19 825
KELER dij 10678
WARP dij 2 406
LEIl kéd fenntartasi koltsége 28
Kényvizsgalonck fizetends dij 635
Kényvvezetés 2621
Feliigyeleti dij (MNB) 7152
Egyéb réforditasok 14 219
Befekietési alapok kilénadsja 14219
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény 274 762
Felosztott jGvedelem o
Ujra befektetett jsvedelem 274 762
Ertékpapirok értékkilenbdzete -489 770
Allamkétvények -139 138
- kamatekbdl, osztalékbal 219702
-egyéb -358 840
Egyéb kétvény -350 633
- kamatekbdl, oszialékbdl 141 025
-egyéb 401 658
Diszkont kincstdrjegvek )
- kameatokbdl, osztal ékbél 0
-egyeb ]
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Tékeszamia valtozdsai 2017, december 31-ig szamolt fethalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eFy)

(ALAPOK

Id8szak nyitéallomany Idészek zardéllomérny
Vagyorelem Megoszlds
Bankbetétek 2 038 604 2 096 441 6,70%
ebbd| {ekditt betét 1 000 Q00 1 000 Q00 3,20%
Idészak nyitédllomany |dészak zarddllomany

Vagyonelem iézsdei ép. tézsdén kiv. &p. t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. | Megoszlds
Allamk&vény (v} 16944 371 0| 17 806 490 57,30%
2017/A MAK 0 53287 0 0 0,00%
2017/C MAK 0 2 646 503 0 o] 0,00%
2018/A MAK 0 491117 0 1054 0,00%
2018/8 MAK 0 22 0 21 0,00%
2018/C MAK 0 812 586 0 1128 0,00%
2018/D MAK 0 2511950 0 394 421 1,30%
2019/A MAK 0 213 156 0 7476 0,00%
2019/B MAK 0 0 0 100026 0,30%
2019/D MAK 0 647 453 0 649 693 2,10%
2020/A MAK 0 0 ) 1207 038 3,90%
2024/A MAK 0 0 0 2123430 6,80%
CRO170427USD 0 1749 225 0 G 0,00%
CRO180709USD 0 O 0 2 120083 6,80%
CRO191105USD 0 0 [¢] 3872111 12,50%
CRO200714USD 0 ¢ ] 870 352 2,80%
EXIM 180212 [0] 384041 6] 2212 067 7,10%
REPHUN170509 0 1 968 407 8] 0 0,00%
REPHUN171026 0 1275470 0 0 0,00%
REPHUN200129 0] C G 426 847 1,40%
REPTL170324 0 3117529 ¢} 0 0,00%
ROM180618EUR o] O 0 661 531 2,10%
SERB181203 0 ¢ 0 3159212 10,20%
SLO180510USD 0 1073 625 0 0 0,00%
Egyéb kiii'vény (4] 12 133 806 o 10 683 544 34,40%
BKC200727 8] C 0 311 849 1,00%
BNP180409 ¢] 363 320 0 359 297 1,20%
CRBA EUS.00 0 Q66 7469 0 o] 0,00%
DK2018/01 0 208710 o 204 932 0,70%
DK2020/01 0] 735947 ¢] 742 375 2,40%
EJBFN1G/A 0 Q o 308 8469 1,00%
EXIMZ00130 0 0 0 811878 2,60%
MFB180418 0 3 509 990 0 3 462 866 11,10%
MFB201021 0 1496174 0 1034 559 3,30%
MFBEUM903/1 0 0 0 310245 1,00%
MOL 170420 0 3330490 0 0 0,00%
MOL190328 0 0 0 31364674 10,10%
RBI 20170710 0 611 523 ] ¢ 0,00%!
RBI 20170922 0 405 685 0 0 0,00%
RBt 20171020 0 505198 0 4] 0,00%
Diszkont ertekpapirak (v} 1499 5438 0 50 001 0,20%
DI170524 0 Q99 766 0 o] 0,00%
DI70719 0 499 782 0 0 0,00%
Di180214 0 0 0 50 001 C,20%
Hatdridos tgyletek 0 380 246 0 473 655 1,50%
Aktiv idébeli elhatarolasck (1] 2 090 0 2 689 0,00%
Kételezettségek és

passxiv idobeli elhatarelasok 0 -30 497 0 -25 315 -0,10%
Gsszesen 0 32 968 168 0 31087 505| 100,00%
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VI. Szérmaztatoft ligyletek

2017. évi kottt igyletek

Kétésnap Lejarat | Tranzakcié tipusa|Tranzakeid irdnya Névérték Deviza MbgdHes fermék
2017.01.04( 2018.02.20 hatéridés eladés 3 301 000 usD deviza
2017.01.10  2017.01.12 hataridds vétel 549 061 EUR deviza
2017.01.10| 2017.04.20 hataridds eladds 1 130 000 EUR deviza
2017.01.25 2017.10.25 hatdridés eladas 1 600 000 UsD deviza
2017.01.21 2017.06.14 hataridés vétel 1522 922 EUR deviza
2017.02.03 2017.10.25 hataridés eladds 480 000 usp deviza
2017.02.03f 2017.04.20 hataridés vétel 1180 000 EUR deviza
2017.02.07]  2017.04.20 hatéridés vétel 2 803 214 EUR deviza
2017.02.10]  2017.04.20 hatéridés vétel 2 087 455 EUR deviza
2017.03.06| 2017.11.08 hatdridSs eladds 2 000 000 Uso deviza
2017.03.06 2017.03.08 hataridds vetel 2 000 000 Ush deviza
2017.03.28| 2017.05.09 haidridés eladds 414 Q00 GBP deviza
2017.04.03 2017.04.20 hatdridés vétel 2 110 000 FUR deviza
2017.04.03 2018.01.10 hatéridés eladds 1236 000 usph deviza
2017.04.07 2017.09.13 hataridés eladds 545 000 EUR deviza
2017.04.19;  2017.04,20 hotaridds vétel 1778 000 EUR deviza
2017.04.19F  2017.06.14 hataridds eladds 1 778 000 EUR deviza
2017.04.19| 2018.01.10 hataridds eladds 4 000 000 Usb deviza
2017.04.19 2017.09.13 hatdridds eladas 4 748 000 usb deviza
2017.04.24| 2017.10.25 hataridds eladds 500 000 EUR deviza
2017.05.09| 2017.05.10 hataridds vétel 515135 890 JPY deviza
2017.05.09| 2017.10.31 hataridds eladds 515135890 IPY deviza
2017.05. 11 2017.11.15 hataridés eladds 1725 000 ELR deviza
2017.06.09] 2018.01.17 hataridés eladds 3 380000 EUR deviza
2017.06.13 2017.06.14 hataridés vétel 240 000 EUR devizo
2017.06.13 2018.01.17 hataridés cladds 240 Q00 EUR deviza
2017.06.13 2018.02.12 hatdridds eladds 1251 000 usp deviza
2017.06.19 2018.05.10 hatdridds eladds 3 655 300 uso deviza
2017.07.07 2018.03.14 hataridés eladds 2 100 000 Ush deviza
2017.07.18 2017.07.19 hataridés vétel 1 300 GO0 Uuso deviza
2017.07.18 2017.07.19 haidridés vétel 1 369 000 Ush deviza
2017.07.18] 2018.02.12 hatéridds eladas 2 171 000 ush deviza
2017.07.18 2018.03.14 hatéridés eladds 1 369 000 UsD deviza
2017.07.27 2018.07.25 hatéridds eladds 710 Q00 EUR deviza
2017.08.24] 2018.04.25 hataridds eladas 765 000 Ush deviza
2017.09.121  2017.09.13 hatdridds vétel 3 81000C uso deviza
2017.09.12]  2018.06.20 hataridés eladds 3 810 000 Uusb deviza
2017.09.18[ 2018.04.25 hatéridés eladds 730 000 UsD deviza
2017.09.18| 2018.07.25 hataridds eladds 370 000 EUR deviza
2017.10.19| 2018.07.25 hatéridés eladds 500 000 EUR deviza
20171107 2018.07.11 katdridés eladdas 2 000 000 usb deviza
20171116 2018.07.11 hataridds eladas 1 855 000 Ush deviza
2017.11.14| 2017.11.15 hataridds vétel 1725000 EUR deviza
2017.11.14 2018.046.18 hataridds eladds 1 725000 EUR deviza
2017.11.24 2018.08.2% hatdridés eladds 3 355000 usp deviza
2017.11.29{  2018.10.03 hataridds eladds 3 080 000 UsD deviza
2017.12.1¢9 2018.09.1% hataridés eladds 1 560 Q00 usp deviza
2017.12.21 2018.07.0% hataridds eladas 4 130 000 EUR deviza
2017.12.21 2018.12.03 hatdridés eladds < 040 000 UsD deviza
2017.12.21 2018.09.26 hatdridés eladas 4 705 000 UsD deviza
2017.12.21 2018.11.28 hatdridés eladas 4 000 000 UsD deviza
2017.12.28] 2018.10.10 hatdridés eladds 6023 000 ush deviza
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Nyitolt pozicié 2017.12.31. allapot szerint:

Lejarat datuma | Franzakeié tipusa | Tranzakeié iranya A,k":m‘,ls Peviza |M&gottes termék
névértek
2018.10.10 hatéridés eladés & 023 000 UshD deviza
2018.07.09 hatéridds eladés 4 130 000 EUR deviza
2018.09.26 hataridés eladds 4705000 Usb deviza
2018.11.28 hatdridés eladds 4 000 000 UusD deviza
2018.12.03 hatdridés eladas @ 060 000 UsD deviza
2018.09.19 hatdridés eladds 1 560 000 UsD deviza
2018.10.03 hataridds eladds 3 080 000 usp deviza
2018.08.29 hatdridds eladéds 3 355 000 UsD deviza
2018.06.18 hatéridds eladds 1725000 EUR deviza
2018.07.11 hataridds eladds 1 855 000 usb deviza
2018.07.%1 hataridds eladas 2 000 000 s deviza
2018.07.25 hataridos eladas 500 000 EUR deviza
2018.07.25 hataridés eladas 370 000 EUR deviza
2018.04.25 hatdridds eladas 730 Q00 usb deviza
2018.06.20 haidridds eladas 3 810 000 ush deviza
2018.04.25 hataridds eladas 765 000 usb deviza
2018.07.25 hataridds eladas 710 000 EUR deviza
2018.02.12 hataridds eladds 2 171 000 usp deviza
2018.03.14 hataridds eladds 1 369 Q00 Ush deviza
2018.03.14 haidridos eladds 2 100 00C Usp deviza
2018.05.10 hatéridds eladds 3 655 300 Ush deviza
2018.01.17 haiéridds eladas 240 00C EUR deviza
2018.02.12 hatéridoés eladéas 1251000 Ush deviza
2018.01.17 hataridds eladas 3 380 000 EUR deviza
2018.01.10 hatdridos eladés 4 000 000 usDh deviza
2018.01.10 hatéridés eladés 1236 000 usD deviza
2018.02.20 hatdridés eladds 3 301 000 UsD deviza

Az Alapkezelé a szdrmaziatolt iigyleteket az Alap devizakitefiségének fedezésére haszndlta. Vagyis o portfdlidha o deviza keekdzatot
hordozé kdtvények, valamint deviza betétek bekeriilésével egy idében, a megleleld ardnyban devize (EURMUF, USDHUF, JPYHUF és

GBPHUF) eladast ligyletek is keriiltek, amik o mégdties eszkozok tandsi ideje olait folyamatosan Ojrakétésre kertltek.

Az Alap nem adott kélesénbe sem ériékpapirt, sem arut, illetve az Alap rem alkalmazott sem érékpapirfinanszirozdsi-, sem teljeshozam-
cserelgyleteket 2017 ben {ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsdiéds, illetve ezzel kapesclatos szerzédd i sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszdn kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatanak médositasét, amelyet a Feligyelet HKEII-359/2017. szdmé
hatarozatial hagyott jéva. A 2017.06.2644| hatdlyes véliozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandes [EU} 2015/2365 Rendelete (2015,
november 25.) az ériékpapirfinanszirozési Ugyletek &s az Gjrafelhasznalds diléthatdsdgdrd!, valamint o 648/2012/EU rendelet
médositasardl szdlé jogszabdlynak valé meglelelést szolgaltak. A valtoztatés kizdria a fenti igyletek alkalmazasét az Alap kezelése sordan

a [6vére (illetve az azzal elleniétes modositasig) vonatkozdan is.

Vil. Az Alapkezelé miikédésében bekdvetkezett véltozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds vdliozds 2017-ben nem kévetkezett be, &j izletégat vagy
szolgdltaidst nem inditott. Az Alapkezeld ugyanakkor 2017 végér kezdeményezte o Feligyeleindl a befekletési vallalkozasckrél és az
arutdzsdei szolgditatékrdl, valamint oz dlialuk végezhetd tevékenységek szabalyairdl széle 2007, évi CXXXVII. t5rvény hatdlya ald
tariozd  portfolickezelési tevékenységre vonatkezd engedélyének visszavondsdi laz Alapkezeld esetében ez a nyugdijpénztar

&/ Raiffeisen
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vagyonkezelést jelentetie. kizdrélag): A Feligyelet 2018. februar 13-dn szijletett H-ENAI68/2018. szémi hatdrozataban dinist a

tevékenyseg visszavonasarél, az Alapkezeld porifdiickezelési tevékenységet 201846] igy mdr nem végez.

Az Alapkezeld 2017-ben i alapot nem inditott, azonban jelentésen médositotia 1bb alapjénak befektetési stratégiajél, amely nem egy
esetben az Alap nevének megvéltozéséval is jart (Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapia, Raiffeisen Perspektiva EUR Alapok Alapia,
Raiffeisen Alapok Alapia ~ Konvergencia, Raiffeisen PB Rajna Alapok Alapja). Sor keriit a Raifeisen Részvény Alap AEKBV alappé
alakitéséra, iHletve két fikviditasi alap (o Raiffeisen Likviditasi Alap és o Raiffeisen Betét Alap) beolvaszidsdra a Raiffeisen Kamat Prémium
Rovid Kétvény Alapbe. Az Alapkezeld, igy az év végén 15 befektetési alapot kezelt, Az év folyaman az Alapkezels befakietési
alapokban kezelt &llomanya viszont emelkedett, @ 2016. év végi 137,7 milliard forintos dllomény egy év leforgasa alatt 155 milliérd
forintra nétt. A ryilvanos befekietési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapién az Alapkezeld piaci részesedése 2,61%ra emelkedett a

2016, év végi 2,48%sl.

Vill. A befekietési politika alakulésdra haté fontosabb tényezék

1. A 2017-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

Gyengén kezdte az évet a magyar dllampapirpiac 2017-ben. Az MNB ugyan tovébb ndvelte o bankrendszer likviditasét azzal, hogy a
nala elhelyezhetd betétek dsszegét egyre lejiebb tolia, ami nyomés alat tartofic a rdvid futomidejt dllampapirck elvart hozamdt, a
hozamgdrbe 2-3 éven feliifi szegmense esetében viszont elvart hozamemelkedés kivetkezett be. A negativ, drfolyam veszteséggel jard
folyamat mégdtt o vildgszerte és Magyarorszagon is a megvaliozd inflacids vérakozasck élitck. Az elsd negyedév sordn a FED Gjabb
kamatemelést hajictt végre, ez Eurdpai Kézponti Bank pedig olyan jefzéseket kiidat, hogy hamarosen Eurdpaban is elichet @ monetdris
sZigoritas ideje.

Az inflécids varakozésok tekintetében a piac szempontiabdi pozifiv véltozds kévetkezet be a masodik negyedévben, nem csak idehaza,
de globalisan is. Az claj dranak kidjult cskkenése, a taridsan 50 dollar alatti olajérat eldrejelzé elemzések megjelenése, ilietve abba
veteft hit gyengllése, hogy oz inflatorikus gazdasagpolittkai dintések a jegybanki politikék véltozdsaval egyitt nemsokdra érdemben
magasabb kamatkémyezetet eredményeznek, kedvezd kérnyezetet teremtetiek a hozamcsskkenésnek.

A harmadik negyedév igen erdsre sikeredett. Az MNB a monetdris kondicidk tovabbi lazitdsén fradozott. Az ok vélhetden a nyéri
idészakban bekévetkezett jelentds forint eréscdés voli, ami vélheiden tolment az MNB tiréshatdran. A trend megtérésére az MNB az
overnight betéfi kamaton igazitott, illetve jelezte, hogy az FX swap tenderek mennyiségét és lejératait is névelik. Osszességében mér a
déntést megelézé kommunikdcié is meglette o hatdsét &s a forint 311-g gyengiilt az eurdval szemben, oz eldr hozamok pedig
jelentSsen csskkentek, kiilénésen o hozamgérbe ,hosszd” végén.

mind a régitstsl, mind pedig az inkébb a szigoritas felé tenddls fejlett piaci folyamatokidl. Ennek oka oz eléréd infidciss célokban
keresendd, iletve abban, hogy @ magyar jegybank masképp latja o feszes munkaerépiac okozta inflaciés kockdzatokat. Mindenesetre o

nazai kdtvénypiacnak kedvezeti, az Uira egy erds évet tudott zarni.

A hazai dllampapirpiac dtlages teljesiményét reprezentdls MAXC index ériéke végil 5,9%kal emelkedett 2017-ben.

|dészaki véltozas Ertéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2017. Q1 017% 0,17% 0,09% 308,70 0,90%

x; Raiffeisen 13
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2017, Q2 _ 1,87% 1,71% 0,02% 308,87 0,90%
2017. Q3 ' ‘ 2,52% 2,31% 0,08% 31123 0,90% ¢
2017. Q4 1,72% 1,57% 0,02% 310,14 0,90%
2017, évi véltozas 6,41% 5,88% 0,20%

forrds: MNB, Bloomberg
A nemzetkozi kdtvénypiac

A nemzetkézi kdivénypiacon taldn legfontosabb folyamat 2017-ben az amerikai kamatemelési ciklus folytatédasa volt. Az Egyesiilt
Allamok jegybankianak szerepst beisitd Federal Reserve hdrom alkalommal is kamaiot emellett az &v sordn, ezzel az 1,25%1,50%
kézéti savba hozva a dollér alapkamatat. A hosszabb kétvényhozamok mozgésa azonban mar nem volt ennyire egyértelmi. Az év sorén
a kétéves hozam tudeit esak dgy-ahogy emelkedd trendet fenntartani. Az 5 vagy a 10 éves lejdrat azonban szeptemberben péiddul éves
mélypontian volt, és csak az utolsé negyedév sordn tudott érdemben emelkedni. A tizéves hozam igy is kicsivel az éve eleji szintie alatt
zarta 2017-et. E mégott az 0] republikdnus kormdanyzatial kapesolatos pozitiv varakozasok folyamatos kidrazéddsa, és ezzel egyitt az
amerikai gazdaségpolitka irdnyaval kapesolatos egyre nagyobb bizonytalansag bedrazéddsa hiozédhatott meg, illetve a gyengébb

inflaciés adaick, amelyek a FED iévébeli kamatvérakozdsainak hitelességét is cstkkentette a piac szemében.

A masik nagy fortos tartalékdevizdban, az eurdban denomindlt dllamkstvények hozamai sem mutattak egyértelm{ trendet az év sordn,
Ha csak a legjobb referencianak fekintheld tizéves német hozamok &v elei és év végi érékét vetjik Sssze, akkor egy jelentésebb
emelkedést iathatunk ugyan, azonban ez a kép csaldéka, mivel az emliteit mozgds mér gyakorlatilag janvér végére lezajlott, majd ezutdn
egy sdvban mozogtak a kamatok. A térséggel kapesclatos befekietdi spekulacisk kézéppontidban az Eurdpai Kézponii Bank monetaris
lazitdsanak kivezetése &llt. Az EXB lassan mdr évekkel van lemaradve a FED mégétt @ monetéris politikai ciklust nézve, és a régids makro
adatok is a QE megszintetésenck egyre kézelebb kerilését jelzik. Ennek ellenére az EKB még nem dllt els sok konkrétummal, ami feret

hagyott a piaci spekulacidnak &s az ezt kovetds arfolyammozgdsoknak is. Ezek a spekuldcick azonban még egyelére idvolabbi GE

kivezetést vérnak, ami oldalazé hezamsziniekben mutatkozott meg, dacdra a régiéd folyamaiosan javuld makrogazdaségt adatainak.

2017t illetden igy nem beszélhettink igozi bull piacrél a nemzetkdzi kdtvénypiacon, bar az egyre inkdbb fordulé jegybanki

hozzadllashoz képest kissé taldn meglepd modon igazan regativ sem volt a feljesitmény.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

Az Alopkezeld lgazgatdsage a 2017, auguszivs 16:dn kelt, 1. szami hatdrozataval dontét o nyilvénes, nyilt végl, hatdrozatlan
futamideis Raiffeisen Betét Alap és a nyilvanes, nyilt végli, hatarozatlan futomidejl Raiffeisen Likviditdsi Alap, mint beolvadé alapoknak @
nyilvanos, nyilt végl, hatarozatlan fulamidejli Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kotvény Alapba, mint divevé alapba 2017. okidber 30-4n

torénd beolvadésardl [Egyesiiiés).

Az Egyesilés elézménye, hogy az Alapkezeld lgazgaidséga attekintette a hazai pénzpiaci kilatasokat és a nyilvanos, nyilt végd
befekietési alapok termékpaletigiat. A vdrhatban tartésan alacsony betéli kamatkdrnyezet, illetve az Ggyféligények valtozasa, valamint
mérethatékanysagi szempontok alapjan az Alapkezeld lgazgaidséga arra a megdilapitdsra jutot, hogy o pénzpicci/révid kétvény
szegmensben az elérhetd termékek szémdnck racionclizéldsdra van szilkség. A rocionalizélés keretében indokolt volt o hasonld
tematikéjl alopok &sszevondsa, mellysl a Befekielbk az egyesilés utdn egy magasabb hozampotencidllal bird, mérethatékonyabb

formdaban mikddé alap elSnyeit élvezhetik.

Az MNB a 2017. szeplember 18-dn meghozott HKEIIL634/2017. szédmi haidrozatdban engedélyezte a beolvadd alapek és az Alap
2017. oktdber 30. napidval Brénd egyesiilését,

Az Egyesiilés kapesan az divevd és egyben jogutdd Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap befekietési politikdje nem véltozott, az

Alapkezeldé sem az egyesilés hatdlybalépése eldtt, sem pedig uidno nem eszkdzélte az Alap porfdlis Gsszetéielének szdmotievd

Raiffeisen
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megvaltoziatasat. Azonban a beolvads alapokbél érkezd befektetési eszkézsk (ami fsleg szamiapénz voll) Ssszetétele liért az Alap jéval
diverzifikdliabb, betétbs!, dllampapirhdl és egyéb hitelviszonyt meglestesits érékpapirokbsl allé portfdlidjénak ssszetételétd], ami az

Egyesiilést kdveté napokban dtmenefileg befolyasotta az Alap portfélisignak dsszetételét és egyben oz Alop teljesitményét. Az Alap

portfélidja a beolvadds vtén kiigazitdsra szorult, amit az Alapkezelé a beolvadast kévetéen haladékialanu! megiett.

Az Alapkezel§ 2017. tavaszén kérelmezie az Alap kezelési szabdiyzatanak médositésdt, amelyet o Feligyelet HKEIL-359/2017. szamé
hatarozattal hagyott jéva. A vallozdsok értelmében az Alap sem értékpapirfinanszirozési, sem teljeshozam-csereiigyleteket nem végezhet

2017.06.26-44l.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap fulamideje sordn nem fizet hozamot, o befektefésein elért nyereséget Ojra befekieti. A hozam o befekietési jegyek nettd
eszkdzériékének emelkedésén keresztil merhetS. Az Alapkezeld folyamates napi nettd eszkézériéken i5riénd visszavasdrlasi kitelezettség
véllaldséval biztositic o befekleték szémdre, hogy befekieiési jegyeik vagy egy részik visszavéltdséval tetszdleges iddpontban
hozzajussanak a felhalmozott hozamhez.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2017-ben.

IX. Az Alapkezel dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazéaséanak telies ésszege a 2017-es
évre szoéléan, régzitett és valtozé bontasban:

Milis Ft

2017. év
Régzitett jGvedelem &sszesen: 180,5
Véltozé jovedelem Ssszesen*: 297
Kedvezményezettek széma: 25
Kézveflenil az AEKBV dlial kifizetett bérmely Ssszeg, beleérive a jutalékokat O Ft

* Az Alopkezeld a 2017-es év utdn fizetendd éves bonuszt két részlethen fizeti. Az elsé részlet (telies dsszege 19,7 Millié Ft) 2018.
mdjusdban kerill kifizetésre. A mdsodik részletet, aminek kifizetése feliételekhez kotd#, 2018, okidberében fizeti ki [sszesen 9,4

Miliié F). (A véltozd {Gvedelem az éves bdnuszon felil egyéb kifizetésekat is tariaimaz.)

b) Az Alapkezelo Ggyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati
profiliara  tevékenységilk révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté

javadalmazasanak teljes 8sszege a 2017-es idészakra széléan:

Millis Fi
2017, év

Felsé vezetés 39,9
Kockdzatvélialasért és ellendrzésért felelds alkalmazotiak 110,2
Teljes javadelmazasuk mériéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdzatvdllaldsért felelds
alkalmazottakkal azonos javedalmazdsi kategéridba tariozék, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatast gyakerol a keckazati profilivkra vagy a kezelésikben lévé befektetési alap
kockézafi profiliara o

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatéasainak kiszamitasi médija:

W# Raiffeisen
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A Fix jovadalmaozas dsszege tarfalmazza az alabbi elemeket: Bériellegt kifizetések (alapbér, szabadsdy idejére jard kifizetés stb.}, Pétigk
jellegd kifizetések, Munkakéri juttatas, Cafeteria kerei és Egyéb juttatasck {pl. gépkocsi juttatds ériéke, iskolakezdési tdmogatds, munkdba

jaras koltségtéritése), valamint a kilepéshez kapesoldds torvény szerinti kdtelezd kifizetéseket,

A Vdliozd javadaimazas Gsszege tarfalmazza oz aldbbi elemeket: Eves bénusz Ssszege, valamint o kilépéshez kapesoléds, a trvény

altal eldirtakon felili kifizetések.

d} Javadalmazasi politika felllvizsgalata és valtozasai:

Az érvényben |évS jogszabdlyoknak megfeleiden, az év sordn a Raiffeisen Bank Belsé Ellendrzési Osztélya elvégezie a Javadalmazasi
Politika végrehajtasanak figgetlen, belsé vizsgalatat. Tovibbd, az Alapkezeld felilvizsgdlta a jovadalmazasi Polifikét, mely alapidn
mbdositésre kerlilt a szabdlyzat déniéshozé testiletek feladataira vanatkozé része.

A modositott Javadalmazési Politikét a Reiffeisen Alapkezelé Feligyels Bizotséga 2C17. apriliséban fogadta ef.

e) Javadalmazdsi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazasi poliika egyszer médosult 2017 sordn. A médositds sordn az aldbbiak véltoztatdsok tBriéntek a dokumentumban:
o Kikerilt az Alapkezelé Igazgaidségdnek javadalmazéssal kapesolates feladatai kézill az Alapkezeld igyvezetdi dves valiozd
bérének jovdhagydsa.
» A javodalmazdssal kapesolatos déntéshozék kézil kikerilt a Raiffeisen Bank Zrt. menedzsmentie, amit a jogkér tekintetében a

Raiffeisen Bank Zrt., mint az Alapkezel$ tdbbségi részvényese (képviseldje Gtidn) valtott fel.

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardanya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Uj megéllapodasok, az ABA akiudlis kockdzati profilia és az
ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockézatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkizdket, o mindenkor érvényes Ertékslési Politikéjdban lsidaknak megfelelden énékeli. Az
Alapkezels Ertékelési Politikdja 2015-ben megvéliozott, melynek érfelmében oz illikvidrek minésitett eszkézsk esetén az Alapkezeld

Arazasi Bizotiséga dént az érigkeléshez alkalmazands efjérasrél. Az Alapban 2017.12.314n meglévd illikvidnek mindsitett eszkszék:

1.} BNP 04/09/2018 vallalati kétvény (ISIN kéd: HUOD00356373)
Kitetiseg: 1,15%

2.} ERSTE JELZALOGLEVEL 2019/A. [ISIN kad: HUOD0G652912)
Kitettség: 0,99%

3.} BANK OF CHINA LTD 0.73 200727 structured nole (ISIN kéd: X$1648071006)
Kitetiség: 1,00%

b} Likviditaskezeléssel kapesolatos Gj megallapodasck

Az Alapkezeld o jogszabélyi eldirdsoknak megfeleld likviditdaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési

szabdlyzaiot és eljdrasokat fogadott el arnak biziositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi keckazatat, valamin,

‘ Roiffeicern R 1
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hogy az Alap befekietéseinek fikviditési profilic megfelelien az Alap kételezefiségeinek. Az Alapkezeld bizfositia, hogy a befekietési

stratégia, o likviditasi profil és a visszavdltési polifika az Alap tekintetében ésszhangban dlljon egymassal.

c) Az ABA aktualis kockdzati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockézatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 1

A fenti kockdzati besorolds alopiaul szolgdlé szintefikus mutaté az Alap hefi hozamainck ingadozdsat veszi alapul az elmilt 8t évre
vonatkozdan, Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 1. kategéridba t6riéné besorolésa osszefiggésben van azzal, hogy az Alap
eszkézeinek elentds része pénzintézeti betétbe és alacsony drfolyamingadozass, révid futamideji magyar allampapirbe  keril

befekietésre.

Az Alopkezel§ o i6rgyév serén a Ramasoft Ki. Varitron programijar haszndlic o piaci kockdzat mérésére, a kockéziclott értek mutatdk

szamitdsahoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhato tékedtiétel mértékében bekévetkezé
vdltozdsok, a biztositék vagy a tokedttételi megdllapodds értelmében
nyUjtott garanciék Ujbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott t6kedttétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockézati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap o Kbftv. rendelkezései szerint - szérmaziatott iigyletek figyelembevételével - szamitott telies netidsitott kockdzati kitetisége nem

haladhatja meg az Alap Netté eszkdzérékének 200%.a1.

b} Az Alap teljes netté kockéazati kitettsége 2017.12.31-én: 100,07%

¢} Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2017.12.31-én: 157,36%

Olyan esemény, amely jelentdsen befolydsoing ¢ 2017. iizleti évet, a mérleg fordulénapiét kéveiden nem volt,

Budapest, 2018.4prilis 23.

Bélint Attila Véradi Zoltan

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
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