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Fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kétvény Alap befektetbinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kétvény Alap (tovabbiakban: ,az Alap") 2017. évi éves
jelentesének |-VI. pontjaiban talalhatdé szamviteli informacisinak (tovabbiakban: ,szamviteli informaciok™)
kényvvizsgalatat.

Vélemenyink szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végzéidé Gzieti évre vonatkozd éves
jelentesében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl szolo 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény") ¢sszhangban, valamint a
kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénzigyi targyl térvények moédositasardl széld
2014, evi XVI. torvénnyel Osszhangban kerlltek oOsszedllitdsra. Az éves jelentésben kozdlt szamviteli
Informaciokban szereplé eszkdzok és kotelezettségek leltarral aldtamasziottak. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informé&ciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan
keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a kénywvizsgéalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmeben fennalld feleldsséglink bévebb leirasat jelentésiink ,A konywizsgald éves
jelentésben kdzblt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valé feleléssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeltjétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-tl a
vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kénywvizsgaléi Kamara A
konyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrdl szold szabalyzataban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testulete aital
kiadoft ,Konyvvizsgéalok Etikai Kodexe'-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az
ugyanezen normakban szereplt tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggyézbdesink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleménytinkhdz,

Egyéb informacidk

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol afinak. A Raiffeisen
Befektetesi Alapkezel6 Zrt. Ugyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés’) felelés az egyéb informaciok
elkeszitéseert. Az eves jelentésben koézolt szamviteli informaciokra a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink
.Velemeény" szakaszaban adott véleményink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb
informaciokra vonatkozoan nem bocsatottunk ki semmilyen formajl bizonyossagot nyljtd kévetkeztetést.
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Az éves jelentésben kozélt szamviteli informaciok altalunk végzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelosseglink az egyéb informaciok atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informaciok lenyegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kazolt szamviteli
informacioknak vagy a kbnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlnik-e, hogy azok
lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informaciék lényeges hibas allitast tartalmaznak, koételességunk errél és a hibas allitas jeliegérol
jelentést tenni.

Az egyeb informacitkban lényeges ellentmondas, vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomasunkra, igy
e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves jelentéshen kozolt szamviteli
informacickért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakral és
kezelGikrdl, valamint egyes pénzlgyi térgyd torvények modositasaro! szdld 2014, évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséérnt, kulonds tekintettel az eszkozok és kotelezettségek
leltarral valé alatamasztasaert, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelSje altal megadott értékelése
alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetéve valjon az akdr csalasbol, akar hibabdl eredé lényeges hibas allitastdl mentes éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciékat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld, eves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasénak elvebdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesllését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezd, koralmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzugyi beszamolasi folyamatanak felugyeletéért.

A konyvvizsgaionak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciék kényvvizsgalataért valod
feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalashdl, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a veleménylnket tartalmazé fuggetlen konywizsgaloi jelentést bocsassunk ki, A kells
bizonyossag magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Standardokkal dsszhangban elvégzett kanyvvizsgaiat mindig feltarja az egyébként létezd lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabél, és lényegesnek mindstinek, ha ésszer( lehet az
a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy egyittesen befolyasolhatiagk a felhasznalok adott éves
jelentesben kozdlt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konywizsgalati Standardok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn.



Tovabba:

Budapest, 2018. aprilis 23,

{w%;
ozma Atti

Azonositjuk es felmérjik az éves jelentéshen kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakltjuk és végrehaitiuk az ezen kockazatok
kezelesere alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld kényvvizsgaiati
bizonyitékot szerzlink véleménylink megalapozaséhoz. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel
nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat
Osszejatszést, hamisitast, szandékos kihagyasckat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feltlirasat;

Megismerjlik a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrolit annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérlimények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatekonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk,

Ertékeljuk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslesek és kapcsolodo kozzetételek esszer(iségét,

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részeérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld, €ves jelentesben kézolt szamviteli informacidk dsszeallitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e |ényeges bizonytalansag olyan esemeényekkel
vagy feliételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara valo képességét illetéen. Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, figgetlen kényvvizsgaloi jelentésiinkben fel kel hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozélt szamviteli informaciokban 1évé kapesolodd kazzétételekre, vagy ha a kozzétételek
e tekintetben nem megfeleléek, mindsitentnk kell véleménylnket. Kévetkeztetéseink a flggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébel
események vagy feltetelek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben koztlt szamviteli informaciokat, killénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk8zok és koteleretiségek idGszak végi leltarara, valamint az adott
idbszakban elsz&molt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl,
valamint egyes penzigyi targyl térvények modositasardl szold 2014. evi XVI. torvénnyel
tsszhangban kerlitek-e dsszedllitasra.

Az iranyitassal megbizott szemeélyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokoret és Utemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetési Alapkezeld Zrt. altal alkalmazott belst kontrolinak a kényvvizsgalatunk soran altalunk
azonosHott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

a Minaly Kozma Attila Mifialy
Partner Bejegyzett kdnyvvizsgalo
RSM Audit Hungary Zrt. Nyilvantartasi szam: 005847

1138 Budapest, Faludi u. 3.

Nyilvantartasi szam: 002552 A
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RAIFFEISEN KAMAT PREMILM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2017,

. Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap dltalénos informécik

1. Alapadaiok
Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezald neve:
Székhelye:

Forgalmazd neve:

Kénywvizsgdlé Térsasag neve:

Székhelye:
Kénywizsgalé neve:
Elszamolés napja:
Tipusa:
Harmonizé<idja:
BAMOSZ kategdria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap

1711-59

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u, 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémic . 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

RSM Audit Hungary Zrt.

1138 Budapest, Faludi v. 3.
Kozma Attila Mihaly

T+1 napon

nytivdnes nyilt vegl ériékpapir alap
ABAK-rényelv alapjan harmonizalt
révid kdtvény alap

hatérozatlan

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap a tdrvényi eldirdsok betartasa mellett forrdsait elsésorban révid furamideji

dllampapirokba, MNB-ksivényekbe valamint véllalati kitvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik kihaszndini intézményi befekieldi mivoltabd]

eredd eldnyéket, igy tobbek kizitt olyan eszkézékbe fekiet be, melyek masok szamdra nem é&rhetdk of és ezeket kizvetiti sajat befektetsi

felé. Az Alap alaeseny kockazats befekietést kingl igyfelel részére, és célja, hogy az dliala elért megtérilés meghaladia a bankbetétek &s

a révid lejarati dllampapirok

hozamét.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre jutd netté eszkdzértékének alakulésa (fordulénap eléHi utolsé kereskedési

naponj

2017.12.29.
2016.12.31.
2015.12.31.
2014.12.31.
2013.12.31.
2012.12.28.
2011.12.30.
2010.12.31.

Arfolyam valtozas

0,19%
1,18%
1,18%
2,44%
4,89%
7,20%
6,03%
575%

Arfolyam
3,812858 F
3,820203 Ft
3775614 Ft
3,731440 Ft
3,642495 Ft
3,472562 Ft
3,239369 Ft
3,055173 Ft

Netto eszkozériék
31152795181 F
32 835057 293
43 600 486 728 £+
54121 502 473 Ft
53 508 961 400 Ft
30 880 256 464 Ft
29 200 500 218 Ft
28 717 297 045 Ft

Az drfolyarmvaliozés szdzalékos mérigke a befektets dlial elérhetd vagyonnsvekedést mutatia be, cmennyiben o feljes évben megiariotia

befekietését. A fenti hozamok nem ielentenck garanciét a jSvére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az alap jévdbeni hozamaival, A

k&z8lt hozamadaiok nomindlisak &s a2z adott naptar évre vonatkoznak.

x\ Raiffeisen
A laLaror




RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2017,

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETES| ALAP NETTO £5ZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.0%.02.

Instrumentum ]Devizdnem ISIN kéd Névértek | Eszkéz érték Y%
Atruhézhaté ériékpapirok 30 581 908 453 92,75
2017/A MAK HUF HUC000402037 50 000 000 53 306 450 0,16
2017/C MAK HUF HUO0004£02821 2 642 490 000 2 646 562 077 8,03
2018/A MAK HUF HUG000402631 445 000 000 491 250 630 1,49
2018/8 MAK HUF HUG00040273C 20 000 21 544 0,00
2018/C MAK HUF HUOO00402979 776 610 000 812 692 077 2,46
2018/D MAK HUF HUGO00402987 2 500 000 000 2 512 062 500 7,62
2019/A MAK HUF HU0000402433 181 620 000 213 221 335 0,65
201%/D MAK HUF HUGQ004037126 650 000 Q00 647 475 400 1,96
BNP 180409 HUF HUGG00356373 350 000 000 363 367 900 1,10
CRBA EU5.00 EUR X50305384124 3 000 000 967 024 317 2,93
CRO170427USD usD XSO776179656 5 800 000 1749 521 609 5,31
D170524 HUF HUQG00521059 1 000 Q00 000 999 766 000 3,03
D170719 HUF HUOG00521125 500 000 000 499 781 500 1,52
DK2018/01 HUF HUOO0035644% 200 000 000 208 737 600 0,63
DK2020/01 HUF HUOQO0357132 679 800 000 736 077 243 2,23
EXIM 180212 uspo X50864511588 1231 000 384 095 265 1,16
MFB 201021 ust X50954674312 4 560 000 1 496 406 046 4,54
MFB180414 HUF HUCOC0356662 3 400 0C0 000 3 510 340 200 10,65
MOL170420 EUR X50503453275 10 128 000 3 331 501 569 10,10
RBI 20170710 HUF ATO00BO13602 600 000 000G 611 602 200 1,85
RBI 20170922 HUF ATOO0BO13651 400 000 000 405 730 800 1,23
RBI 20171020 HUF ATO00BO134677 500 000 000 505 246 500 1,53
REPHUN170509 GEP X50219107918 5200 000 1 968 922 395 5,97
REPHUN171026 18Y 1P534800A7A2 500 000 000 1275615 848 3,87
REPITL170324 JPY X50074525949 1 200 000 000 3117818411 9,46
SLO180510USD usb XS0927637495 3 500 000 1073 761 037 3,26
Banki egyenlegek 2040701 650 6,19
Betét - HUF HUF 1 000 00C 00C 3,03
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 2 076 666 0,01
Folybszamla - ZUR EUR 5 698 829 0,02
Folyészamla - GBP GBP 1427 094 0,00
Folyészamla - HUF HUF 1019 899 076 3,09
Folyészamla - JPY JPY 10 583 518 0,03
Folyészdmla - USD usp 1 016 467 0,00
Kovefelések 443 775 671 1,35
Hatdridds dgyletek 443 775 671 1,35
Kovetelések 24 227 0,00
Egyéb kivetelések 24 227 0,00
Egyéb eszkoz o 0,00
Osszes eszkdz 33066 410 001 700,29
Kételezettségek -95 426 618 -0,29
Egyéb kotelezettségek 31 897 212 -0,10
Hatdridés ligyletek -63 529 406 -0,19
Neté eszkézérték 32 970 983 383 HUF
Unitok szama 8 629 2571 189
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 3,820839 HUF

Fxf Raiffeisen 3
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2017.

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzétti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd cka, hogy mig a beszamolé 2017. janudr 31-g ismertté vélt informaciskra épil, addig a portfslié jelentés szdmai
2017. elsé forgalmazési napjan, mint nyité ériék kerilliek meghatérozdsra o 2016. évi ulolsé forgalmazési napi  élloményi adaiok
alapjén. A kételezettségek és kdveielések kdzdt is megjelennek az elsd, mér 2017, évi fergaimazasi napig szdmolt dijtételek, mig az

éves beszamoldban a tényleges 2016, évi kaitségek és kdtelezettségek keriilnek elszémoldsra, melyek januar 31-ig ismertié valnak, Az

ebbél adddd eltérés 1.399 e Ft.

Beszamold NEE szamités Kilénbszet [eFtban)

Sajdt t8ke / Nettd eszkdzénék 32968 168 32970983 2815
Killénbézet tételesen:

E‘rfékpapfrok 30 577 725 30 581 208 4183
Hartaridss igyletek 380 246 380 246 0
Pénzeszkozak /Aktiv iddbeli ethat. 2040 694 2040 4681 -13
Kévetelesek 0 21 21
Kételezettségek/Passziv iddbeli elhat. -30 497 -31 873 -1376

A kamatozd érékpapirek esetén o NEE kimutatas o 2017, év elsg forgalmazdsi napjéig esedékes kamatot tartalmazza, mig a
beszémoldban a 2016.12.31-g esedékes kamat Ssszege szerepel. Az ebbs| adéds kilénbség 4.183 e Ft. A folydszamla és o leksisi
betét elhatdrolt kamata a NEE szémitdsban a pénzeszkézsk kézstt szerepel, a beszamoldban pedig az akiiv elhatéroldsok kézst kerilt
kimutatasra. Az eisé forgalmazdsi napig és a 2016.12.314ig esedékes folyészamla kamat kilénbszet Gsszege 7 & Ft, a lekdtot betét

kamat killénbdzete 23 e Ft.

 Raiffeisen ) 4
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM RGVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2017.

BEFEKTETESI ALAF NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2018.01.02.

Instrumentum Devizanem ISIN kod Névérték l Eszkoz érték | %
Atruhdzhaté érékpapirok 28 544 471 888 91,81
2018/ A MAK HUF HUO000402631 1 000 000 1 054 850 0,00
2018/B MAK HUF HUO000402730 20 00C 20 801 0,00
2018/C MAK HUF HUOO00402979 1 100 000 1127 977 0,00
2018/D MAK HUF HUQO00402987 394 260 000 394 420 858 1,27
2019/A MAK HUF HLUOD00402433 & 620 000 7 A7V 839 0,02
2019/8 MAK HUF HUOD00402649 100 000 000 100 026 200 0,32
2019/D MAK HUF HUQD00403126 650 000 000 649 693 850 2,09
2020/A MAK HUF HU0000402235 1 000 000 GO0 1 207 449 000 3,88
2021/ A MAK BUF HUQ000402995 2 140 000 £00 2123 432 120 6,83
BKC 200727 EUR X51648071006 1 000 000 311 841 897 1,00
BNP 180409 HUF HUO000356373 350 000 000 359 344 300 1,19
CRO180709EUR EUR XS0645940288 & 450 000 2120727 240 6,82
CRO191105USD uso K50464257152 13 790 000 3872782055 12,44
CRQO200714USD usD X50525827845 3 000 060 870 494 741 2,80
D180214 HUF HUQ000521810 50 00G 000 50 000 600 0,16
DK2018/01 HUF HUB000356449 200 000 000 204 959 600 0,66
DK2020/01 HUF HUG000357132 679 80D 000 742 505 432 2,39
EJBFN12/A HUF HUG000652912 300 000 000 308 902 800 G,99
EXIM 180212 uspo X50864511588 8 331 000 2 212 397 040 7,12
EXIM 200130 uspb X51115429372 30G16 000 812 050 757 2,61
MFB 201021 usb X50954674312 3 620 000 1034 721 239 3,38
MFB180416 HUF HUOO00356662 3 400 000 000 3 463 216 200 11,14
MFBEU1903/1 EUR HUQG00357611 1 000 000 310245 137 1,00
MOL190926 usD Xs0834435702 11 219 GO0 3137 179 512 10,09
REPHUN200129 ush US445545AD87 1 500 GO0 426 214 402 1,37
RCM180618EUR EUR XS0371163600 2 000 000 661 751 921 2,13
SERB 181203 Ush XSOPR5679619 11 810 000 31592713 520 10,16
Banki egyenlegek 2096 974 181 5,74
Betét fethalmozott kamat - HUF 1000 533 334 3,22
Felydszémia - EUR 1230 149 0,00
Folyészémia - HUF 1094 914 632 3,52
Folydszamia - USD 296 066 0,00
Kévetelések 503 226 640 1,62
Hatdridés Ugylefek 503 226 640 1,62
Egyéb eszkozdk 21733333 0,01
Egyéb kovetelések 2 133 333 0,01
Osszes eszkéz 371 146 806 042 100,18
KSfel'ezeftségek ~-56 198 786 -0,18
Egyéb kitelezefiségek -26 627 063 0,09
Hatéridds Ggyletek -29 571 723 -0,69
Netfo eszkézérték 31 090 607 256 HUF
Unifok szama 8153794 913
Egy jegyre juté neftd eszkozérték 3,813023 HUF

| Raiffeisen 5

(ALAPOK




RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP » EVES IELENTES 2017.

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzétti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszamolé 2018, jaruar 31Hg ismerté vélt informacidkra épil, addig a portfélié jelentés szamai
2018. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyité &rték keriltek meghatdrozdsra a 2017. évi uiolsé forgalmazdsi napi élloményi adatok
alepjdn. A kdtelezettségek és kovetelések kézét is megjelennek az elss, mar 2018, évi forgalmazasi nepig szémelt dijtételek, mig az
éves beszamoloban a tényleges 2017. évi kdliségek és kotelezetiségek keriiinek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismerité vdinak. Az

ebbd| adddé eltérés 1.312 e Ft.

Beszamold NEF szémitas Kildnbdzet {eftban)

Sajét téke / Netts eszksdzérék 31 087 505 31 090 607 3102
Kiilénbézet tételesen:

Enékpapirok 28 540 035 28 544 477 4437
Hatdridds Ogyletek 473 655 473 655 0
Pénzeszkdzak /Akiiv idébeli elhat. 2099 130 2096974 2156
Kévetelések 0 2133 2133
Kételezetségek/Passziv idébeli elhar. 25315 26 627 -1312

A komatozd érékpapirok esetén a NEE kimutatds a 2018. év elsé forgalmazasi napjdig esedékes kamatot tariaimazza, mig a
beszamoldhan o 2017.12.31-ig esedékes kamat Gsszege szerepel. Az ebbdl adddsd kildnbség 4.437 e Fi. A folydszamia és a leksiot
betét elhatdrolt kamata a NEE szémitdsban a pénzeszkszak kizat szerepel, o beszdmoléban pedig oz akiiv ethatérolasck kézott keriit
kimutatésra. Az elsé forgalmazési napig és a 2017.12.31-ig esedékes folydszamla és dvadék utani kamat kildnbazet Gsszege-8e Ft, o
lekstott betét kamat kilénbézete 8 e Ft. A beszdmoléban a kéliségek aktiv iddbel; elhatdrolasa kézst kerilt kimutatdsra 23 e Ft, ami a LEI
kédok dijanak 2018.évre vonatkozé része. A NEE kimuiatasban a teljes LEI kéd dif dsszege a 2017 .évi kdliségek kézot kerih

elszamoldsra.

lll. A forgalomban Iévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté
eszkozériék

Befekfetési jegyek forgalma {db, Ft)

Forgalomban [évé befektetési jegyek 2017.01.02-én 8 629 251 189
2017. évben eladott befekietési jegyek 4 608 024 542
2017. évben visszavaltolt befektetési jegyek 5083 480 818
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.01.02-dn 8 153794 913
Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2018.01.02-dn 31 090 607 256
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2018.01.02-an 3,813023
x}ftaiﬁeisen 4
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IV. A befektetési alap &sszetétele

Nagysagrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kaéd Névérték Eszkoz érrék %
Tézsdén hivatalosan jegyzelt atrvhazhate érickpopirok " 20 538 043 824 65,06
BMNP 180409 - HUF HUOO0C356373 350 000 000 359 344 300 1,16
CRO180709EUR EUR X50645940288 & 450 000 2120727 240 6,82
CRO121105UsD usp X50464257152 13 790 000 3872782055 12,44
CRO200714UsD usD KS0525827845 3 000 000 870 494 741 2,80
EIBFMN19/A HUF HUOO00652912 300 000 Q00 308 902 800 0,99
EXIM 200130 ush X51115429372 3016 000 812 050G 757 2,61
MFB 201021 usp X50954674312 3 620000 1034 721 239 3,33
MFB180416 HUF HUOO0O356662 3 400 000 000 3463 216 200 11,14
MFBEU1903/1 EUR AUDO00357611 1 000 000 310 245137 1,00
MOLI90926 usb X50834435702 11 2192 000 3137179512 10,09
REPHUNZ00129 UsD US445545AD87 1 500 0G0 426 914 402 1,37
ROMI18B0S18EUR EUR XS0371163600 2 000 GO 661 751 921 2,13
SERB 181203 UsD X30995679619 11 810 GCO 3159713 520 10,184
Méas szabdlyozott piacon forgalomba hozoft atruhazhatsd érékpapirok o 0,00
K&zelmdoltban forgalomba hozott atruhdazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhatd értékpapirek 8006428064 2575
2018/A MAK HUF HU0000402631 1 GO0 00C 1054 850 0,00
2018/B MAK HUF HUCC00402730 20 00C 20 801 0,00
2018/C MAK HUF HUCC00402979 1100 000 1127 977 0,00
2018/D MAK HUF HUGC00402987 394 260 000 394 420 858 1,271
2019/A MAK HUF HU0000402433 & 620 000 7 477 839 0,02
2019/B MAK HUF HUCC00402649 100 000 000 100 026 200 0,32
2019/D MAK HUF HUCC00403126 650 000 000 649 693 850 2,09
2020/ 4 MAK HUF HUCO00402235 1 000 000 000 1 207 449 000 3,88
2021 /A MAK HUF HUOOC0402995 2 140 000 000 2123 432 120 4,83
BKC 200727 EUR XS1648071006 1 000 000 311 861 897 1,00
D180214 HUF HUQOC0521810 50 000 000 50 000 60C G314
DK2C18/01 HUF HUDOC0356449 206G 000 000 204 959 600 0,66
DK2020,/01 HUF HUQO00357132 67% 800 000 742 505 432 2,39
EXIM 180212 uso X50864511588 8 331 000 2 212 397 040 7,12
Hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok 28 544 471 888 91,81
2018/A MAK B HUF HUGC000402631 1000 000 1 054 850 0,00
2018/8 MAK HUF HUCGC00402730 20 000 20 801 0,00
2018/C MAK HUF HUCG00402979 1100 000 1127 977 0,00
2018/D MAK HUF HUQGC0402987 394 260 00C 394 420 858 1,27
2019/A MAK HUF HUGOC0402433 & 620 000 7 477 839 0,02
2019/B MAK HLUF HUQCC0402649 100 000 000 100 026 200 Q0,32
2019/D MAK HUF HUQOC0403126 650 000 G0C 649 693 850 2,09
2020/ A MAK HUF HUOOCC402235 1 000 000 000 1 207 449 000 3,88
2021/A MAK HUF HUQO0C402995 2 140 000 C0C 2123432120 6,83
BKC 200727 EUR X51648071006 1 0CC 000 311 861 87 1,00
BNP 180409 HUF HUOO00356373 350 GGG 000 359 344 300 1,16
CRO180709EUR EUR X50645940288 6 450 00C 2120727 240 6,82
CRO191105Us5D Ush X50464257152 13 790 00C 3 872782 055 12,46
CRO200714US0 Usd X50525827845 3 00C 000 870 494 741 2,80
D180214 HUF HUOD00521810 50 000 000 50 000 600 0,16
DK2018/01 HUF HUOD0035644% 200 00¢ 000 204 959 600 0,66
DK2020/01 HUF HUO0000357132 679 800 000 742 505 432 2,39
EJBFN1G/A HUF HUO000652912 300 000 000 308 902 80C 0,99
EXiM 180212 ust 30864511588 8 331 000 2 212 397 Q40 712
EXiM 200130 ust XS51115429372 3016 000 812 050 757 2,61
MFB 201021 Ush KS0954674312 3 620 000 1034 721 239 3,33
MFB180414 HUF HUC000356662 3 400 000 000 3 463 216 200 11,14
MFBEU1903/1 EUR HUG000357611 1 000 000 310 245 137 1,00
MOL190926 usD XS08344357C2 11219 000 3137179 512 10,09
REPHUN200129 ushD US445545AD87 1 500 000 426 914 402 1,37
ROM18C618EUR EUR XS0371 163600 2 000 000 661 751 921 2,13
SERB 181203 usb XE0BG56794619 11 810 000 3159713 520 10,14
Netto eszkozérrék / HUF 31 090 607 256 100,00

Megiegyzés: az egyes ériékpapir kategoridk kdzsit vannak atfedések, egy érékpapir 18bb kategériaba is tarfozhat.
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A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap befekietési politikéjanak fokuszaban elsésorban o hazai kibocsdtast révidebb futamide|y
dllampapirok és egyéb kamatozd eszkdzsk (latraszéld és fekdtat bankbetétek, kilfsldi kétvények} dllnak. Ennek megfeleléen 2017 végén
a portfdlié 91,81%-Gt tették ki a hitelviszonyt megtestesité énékpapirok. 2018 mdsodik felében o 18zsdén hivatalosan jegyzett dfruhazhaté
értékpapirok ardnya némileg nivekedett az eldzd év végéhez, ilietve 2017 elss félévihez képest, 66,06% volt. A portfslidhan
megtaldthatoak voliak diszkont kincstérjegyek, véltozé és fix kamatozast magyar dllamkétvények, banki kdtvények, jelzdloglevelek és

magyar valamint kilféldi devizas dllampapirok egyarént, valamint |6 mindségiinek érikelt véllalati kétvényeket is tartoti az Alap,
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V. A befekietési-alap eredményének alakulasa a targyidészakban

2017
Pénziigyi miveletek bevételei
Kapott kamat értékpapirok
Folydszamlakamat
Ertékpapir arfolyam nyereség
Lekotott betét utan kapott / jard kamat
Egyéb kapott kamat
Arfolyarkilénbozet
Forward igyletek nyeresége
Pénziigyi miveletek réforditasai
Forward ligyletek vesztesége
Ertékpapir drfolyam veszieség
Fizetett folydszémla kamat
Arfolyamkiidnbézet
Egyéb bevételek
Egyéb bevételek
A molkodési kaltségek
Bankforgalmi jutalék
Alapkezelési dij
Letétkezeiési dij
KELER dfi
WARP dij
LEI kéd fenntartasi kaltsége
Kényvizsgdldnak fizetends di]
Kényvvezetés
Feligyeleti dij (MINB}
Egyéb raforditésok
Befektelési alapok kilénadéja
Fizetett, fizetendd hozamok

Targyévi eredmeény

Felosztott jovedelem
i:lirn befektetett [Svedelem

Ertékpapirok értékkiilonbézete
Allamkdtvények

- kamatokbdl, oszialékbdl

- egyéb

Egyéb kétvény

- kamatokbdl, oszialékbdl

-egyéb

Diszkont kincstdrjegyek

- kamatokbd!, osztalékbdl

-egyéb

Nagysdgrend: eFt

1 889 564
842 610
1724
50947
797

108

743 GBO
250 298
Tt 352 756
35020
1267053
58
50625

0

G

247 827
142

213 940
19 825
1078

2 406

28

4635
2621
7152

14 219
14219

0

274 762

0
274 762

489 770
-139 138
219702
-358 840
350633
141025
421 658

i
0
1
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Tékeszémla vdltozdsai 2017. december 31-ig szamolt fethalmozott kamatokka. {Nagysdagrend: eFt)

Iddszak nyitédllomény Idészak zarddliomany
Vagyorelem Megoszids
Bankbetétek 2038 604 2 096 441 6,70%
ebbdl lekétort betét 1 000 000 1 000 000 3,20%
Iddszak nyitéallomény Iddszak zarsdllomdny

Vagyonelem iGzsdei &p. tozsdén kiv. ép. 1ozsdei ép. tdzsdén kiv. ép. | Megoszlds
Allemkstvény o 16 944 371 0i 17 806 490 57,30%
2017/A MAK 0 53287 0 0 0,00%
2017/C MAK 0 2 646 503 0 0 0,00%
2018/A MAK 0 491 117 0 1054 0,00%
2018/B MAK 0 22 e} 21 0,00%
2018/C MAK 0 812 586 0 1128 0,00%
2018/D MAK 0 2511 950 0 394 421 1,30%
2019/A MAK 0 213156 0 7 476 0,00%
2019/8 MAK 0 0 0 100 026 0,30%
2019/D MAK 0 647 453 0 649 693 2,10%
2020/A MAK 0 0 0 1207 038 3,90%
2021/A MAK 0 0 0 2123 430 6,80%
CRO170427USD O 1749225 ¢ 0 0,00%
CRO180709USD 0 0 0 2120083 6,80%
CRO191105USD 0 0 0 3872111 12,50%
CRO2006714USD 0 0 0 870 352 2,80%
EXiM 180212 0 384 041 ) 2212067 7,10%
REPHUN170509 0 1 948 407 0 0 0,00%
REPHUNAT 1026 0 1275 470 0 0 0,00%
REPHUNZ00128 o} 0 0 426 847 1,40%
REPTL170324 0 3117 529 0 0 0,00%
ROM180618EUR 0 0 0 661 531 2,10%
SERB181203 0 0 0 3159212 10,20%
SLO180510USD ) 1073625 0 0 0,00%
Egyéb kdtvény 4] 12 133 306 0 10683544 34,40%
BKC200727 0 0 o 311 849 1,00%
BNP180409 0 363 320 0 359 297 1,20%
CRBA EU5.00 0 966 749 e} 0 £,00%
DK2018/01 0 208710 0 204 932 0,.70%
DK2020/01 0 735947 0 742 375 2,40%
EJBFN19/A 0 0 0 308 849 1,00%
EXivV200130 ) 0 0 811878 2,60%
MFB180416 0 3 509 990 0 3 462 866 11,10%
NFB201021 0 1496174 ) 1034 559 3,30%
MFBELHS03/1 0 0 0 310245 1,00%
MOL170420 0 3330490 0 0 0,00%
MOL. 190926 0 0 0 3136674 10,10%
RBI 20170710 0 611523 0 0 0,00%
RBI 20170922 0 405 485 0 0 0,00%
RBI20171020 0 505198 0 0 0,00%
Diszkont értékpapirok 0 1 499 548 0 50 001 0,20%
D170524 0 999 766 0 0 0,00%
D170719 0 499782 0 0 0,00%
180214 0 0 0 50001 0,20%
Hataridos Lgyletek 0 380 246 o 473 655 1,50%
Aktiv idébeli elhatarolasok (1] 2 090 0 2 689 0,00%
Kotelezettségek és

passziv idobeli elhatarolasek 0 -30 497 [¢] -25 315 -0,10%
Bsszesen 0 32968 168 0 31087505 100,00%

| Raiffeisen
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VI. Szdrmaziatott igyletek

2017. &vi ketot tgyletek

K&résnap tejarat | Tranzakcid tipusa|Tranzakeié iranya Neévértek Devize Magdties rermék
2017.01.04| 2018.02.20 hataridés eladds 3 201 000 Ush deviza
2017.01.10 2017.01.12 hataridos vétel 549 061 EUR deviza
2017.01.10F 2017.04.20 hataridds eladds 1 130 000 EUR deviza
2017.01.25{ 2017.10.25 hataridés eladds 1 400 000 UsD deviza
2017.01.31 2017.06.14 hataridés vétel 1522 922 EUR deviza
2017.02.03] 2017.10.25 hataridés eladds 480 000 UsD deviza
2017.02.03] 2017.04.20 hataridés vétel 1 180 000 EUR deviza
2017.02.07| 2017.04.20 hataridés vétel 2803274 EUR deviza
2017.02.10] 2017.04.20 hatédridds vétel 2 OB7 455 EUR deviza
2017.03.06| 2017.11.08 hatdriddés eladas 2 000 000 usb deviza
2017.03.04 2017.03.08 hatéridds vétel 2 000 000 Usb deviza
2017.03.28| 2017.05.09 hataridés eladds 414 000 GBP deviza
2017.04.03| 2017.04.20 hatdridés vétel 2 110 000 EUR deviza
2017.04.03| 2018.01.10 hataridds eladds 1 236 000 UsD deviza
2017.04.07| 2017.09.13 hataridds eladds 545 000 EUR deviza
2017.04.191  2017.04.20 hataridés vétel 1} 778 000 EUR deviza
2017.04.19F  2017.06.14 hotaridds eladas 1 778 0G0 EUR deviza
2017.04.1%F  2018.01.10 hataridds eladas 4 000 000 ush deviza
2017.04.19F  2017.09.13 hatdridds eladds 4 748 000 ush deviza
2017.04.24 2017.10.25 hatdridés eladds 500 000 EUR deviza
2017.05.09{ 2017.05.10 hatdaridés vétel 515 135 890 iPY deviza
2017.05.09| 2017.10.31 hatdridds eladds 515135 890 JPY deviza
2017.05.11 2017.11.15 hatdridés eladds 1725 000 EUR deviza
2017.06.09| 2018.01.17 hotdridos eladas 3 380 000 EUR deviza
2017.06.13 2017.06.14 hataridds vétel 240 000 EUR deviza
2017.06.13 2018.01.17 hataridds eladds 240 Q00 EUR deviza
2017.06.13 2018.02.12 hataridés eladas 1251 000 UsD deviza
2017.06.19] 2018.05.1C hataridés eladds 3 655 300 usp deviza
2017.07.07 2018.03.14 hatdridds eladds 2 100 000 usD deviza
2017.07.18} 2017.07.19 hataridds vétel 1 300 000 uUsD deviza
2017.07.18 2017.07.19 hataridés vétel 1 369 000 uso deviza
2017.07.18] 2018.02.12 hataridds eladas 2 171 000 UsD deviza
2017.07.18] 2018.03.14 hataridés eladas 1 369 000 JsD deviza
2017.07.27 2018.07.25 hatdridés eladds 710000 EUR deviza
2017.08,24| 2018.04.25 hataridés eladds 765 000 usDh deviza
2017.09.12| 2017.09.13 hatéridds vétel 3 810000 ush deviza
2017.09.12|  2018.06.20 hatéridés eladds 3 81000C Ush deviza
2017.09.18f  2018.04.25 hatéridds eladds 730G 00C UsD deviza
2017.09.18 2018.07.25 hatéridds eladds 370 000 EUR deviza
201710191 2018.07.25 hotaridds eladds 500 000 EUR deviza
2017.11.07{ 2018.07.11 hataridés eladds 2 000 0G0 UsD deviza
2017.11.10] 2018.07.11 hataridds eladds 1855 GO0 usp deviza
2017.11.14  20617.11.15 hataridés vétel 1725000 EUR deviza
2017.11.14 2018.06.18 hatdridds eladas 1 725 000 EUR deviza
2017.11.24| 2018.08.29 hatdridds eladds 3 355 000 Ush deviza
2017.11.29 2018.10.03 hataridés eladds 3 080000 usD deviza
2017.12.19 2018.09.19 hatdridds eladds 1 560 000 usD deviza
2017.12.21 2018.07.09 hataridds eladdas 4 130 000 EUR deviza
2017.12.21 2018.12.03 hataridds eladas @ 0460 000 usD deviza
2017.12.21 2018.09.26 hataridds eladés 4 705 000 usb deviza
2017.12.21 2018.11.28 hataridés eladds 4 000 000 Usb deviza
2017.12.28 2018.10.10 hatéridés eladas 60723 000 usb deviza
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Nyitoft pozicié 2017.12.31. allapot szerint:

.. ) o . Aktualis .
Lejaret datuma | Tranzakcié tipusa | Tranzakcid irénya ... Deviza | Mdgottes termék
névérték

2018.10.10 hataridds eladds 6 023 000 usp deviza
2018.07.09 hataridés eladds 4 130 000 EUR deviza
2018.09.26 hataridds eladds 4 705 00C Usp deviza
2018.11.28 hatéridés eladds 4 000 000 usp deviza
2018.12.03 hatdridés eladds 2 060 000 usD deviza
2018.09.19 hataridds eladdas 1 560 000 USD deviza
2018.10.03 hatdridds eladdas 3 080 000 UsD deviza
2018.08.29 hataridés eladas 3 355000 usp deviza
2018.06.18 hatdaridds eladds 1725000 EUR deviza
2018.07.11 hatéridés eladds 1 855 Q00 Usb deviza
2018.07.11 hatéridés eladdas 2 000 000 UJsD deviza
2018.07.25 hatdridés eladds 500 000 EUR deviza
2018.07.25 hataridds eladés 370 000 EUR deviza
2018.04.25 hataridés eladds 730 000 usp deviza
2018.06.20 hataridés eladds 3810000 UsD deviza
2018.04.25 hatéridds eladas 765 Q00 usb deviza
2018.07.25 hatéridds eladds 710 000 EUR deviza
2018.02.12 hatdridés eladas 2 171000 usbD deviza
2018.03.14 hataridds eladés 1369 000 Ush deviza
2018.03.14 hataridés eladds 2 100 000 usp deviza
2018.05.10 hataridés eladas 3 655 300 usD deviza
2018.01.17 hataridés eladas 240 000 EUR deviza
2018.02.12 hatéridés eladdas 1257 000 usb deviza
2018.01.17 hataridés eladas 3 380000 EUR deviza
2018.01.10 hatéridds eladdas 4 000 000 Usp deviza
2018.01.10 hataridés eladéas 1236 000 UsD deviza
2018.02.20 hatdridds eladds 3 301 000 Usp deviza

Az Alapkezels a szérmaztatoft igyleteket az Alap devizakifettségének fedezésére hasznélia. Vagyis a portfélidba a deviza kockézatot
hordozé kétvények, valamint deviza betétek bekerilésével egy idében, o megfeleld aranyban deviza (EURHUF, USDHUF, JPYHUF &s

GBPHUF} eladast igyletek is keriltek, amik a mégéties eszkézak tartdsi ideje alatt folyamatosan Gjrakétésre kerltek.

Az Alap nem adott kélesénbe sem értékpopirt, sem arut, ilfetve az Alap nem alkalmazott sem ériékpapirfinanszirozasi-, sem teljeshozam-
csereligyleteket 2017-ben (ezdltal nem alkalmazott biziositék kibocsatét, illetve ezzel kapesolatos szerzédé 4! sines).

Az Alapkezeld 2017 tavaszan kéreimezte az Alap kezelési szabdlyzaténak médositasdt, amelyet a Feligyelet H-KEI-359/2017. szdmy
hatérozattal hagyott jéva. A 2017.06.264l hatélyos valtozésok az Eurdpai Parlament és a Tandes (EU) 2015/2365 Rendelete {2015.
november 25.) az értékpapirfinanszirozasi igyletek és az djrafelhasznélds dtidthatdsagars], valamint o 648/2012/EU rendelet
médosfidsardl szold jogszabalynak valé megfelelést szolgélidk. A valteziatds kizaria a fenti iigyletek alkalmazasat az Alap kezelése sordn

a jovére (illetve az azzal ellentétes modositasig} vonatkozden is.

Vil. Az Alapkezelé mitkédésében bekéovetkezett véaltozasok

Az Alapkezeld fulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentés vdliozas 2017-ben nem kévetkezett be, 0] iizletdgat vagy
szolgdltatdst nem inditott. Az Alapkezelé ugyanakkor 2017 végén kezdeményezte a Feligyelemé! a befektetési vailatkozasokrél és az
Grutbzsdei szolgdliatékrél, valamint az dltaluk végezheté tevékenységek szabalyairsl széls 2007. évi CXXXVIIL #Grvény haidlya alé
tariozd  portfSlidckezelési tevékenységre vonatkozd engedélyének visszavondsét [az Alapkezels esetében ez o nyugdijpénzidri
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vagyonkezelést ielentette kizdrdlag). A Feligyelet 2018. februér 13-dn sziletett HENAIL68/2018. szami hatdrozatéban dénidtt a
tevékenység visszavonasardl, az AlapkezelS porifélickezelési tevékenységet 2018461 igy mér nem végez.

Az Alapkezeld 2017-ben & alapot nem indifott, azonban jeleniésen médositotia 18bb clapjdnak befekietési siratégidiét, amely nem egy
esetben az Alap nevének megvaitozdasaval is iart (Raiffeisen Perspektiva Alapok Alcpia, Raiffeisen Perspekiiva EUR Alapok Alapia,
Raiffeisen Alapok Alapja — Konvergencia, Raiffeisen PB Rajna Alapok Alapja). Sor keriit o Raiffeisen Részvény Alap AEKBV alappd
alakitaséra, illetve két likviditasi alap (a Raiffeisen Likviditdsi Alap és o Raiffeisen Betét Alap) beclvasztdséra a Raiffeisen Kamat Prémium
Rovid Kéivény Alepba. Az Alapkezeld, igy @z év végén 15 befektetési alapot kezel. Az év folyaman az Alapkezels befekietési
alepckban kezelt dllomdnya viszont emelkedett, a 2016, év végi 137,7 millidrd forintos dllomény egy év leforgdsa alait 155 milliard
forintra nStt. A nyilvanos befekietési alapok picedn a BAMOSZ adatai alapjdn oz Alapkezeld piaci részesedése 2,61%-ra emelkedett a

2016. év végi 2,48%4.

VIll. A befektetési politika alakuléséra haté fontosabb tényezék

1. A 2017-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és allampapirpiac

Gyengén kezdte oz évet a magyar dllempapirpiac 2017-ben. Az MINB ugyan fovébb novelte o bankrendszer likviditasat azzal, hogy o
ndla elhelyezheid betétek Ssszegét egyre lefiebb folta, ami nyomas claft tartotia a révid futamidejl dllompapirok elvért hozamdt, o
hozamgdrbe 2-3 éven feliili szegmense esetében viszoni elvart hozamemelkedés kévetkezett be. A negativ, arfolyom veszieséggel jaréd
folyemat mégétt a vilégszerie és Magyarorszdgon is a megvdliozé inflacids vérakozdsok &lltak. Az elsé negyedév soran a FED djabb
kametemelést hajiott végre, az Eurdpai Kézponti Bank pedig olyan jelzéseket killddtt, hogy hamarosan Eurdpdban is elichei a monetaris
szigoritds ideje.

Az inflécids vérakozdsck tekintetében o pioc szempontjabdl pozitiv valtozas kévetkezett be a mdsodik negyedévben, nem csak idehaza,
de globdlisan is. Az olaj drdnak kidjult csdkkenédse, o tartésan 50 doliér alatti olajérat eldrejelzé elemzések megjelenése, illetve abba
veiett hit gyengilése, hogy az inflatorikus gozdasagpolitikai dontések o jegybanki politikak valtezasdval egyitt nemsckdra érdemben
magasabb kamatkdrnyezetet eredményeznek, kedvezé kdrnyezetet teremtettek @ hozamesskkenésnek.

A harmadik negyedév igen erdsre sikeredett. Az MNB o monetéris kondicidk tovabbi lazitasan faradozott. Az ok vélhetéen o nydri
iddszakban bekévetkezett jelentés forint ersddés volt, ami vélhetGen tilment az MNB tliréshataran. A trend megtérésére az MNB az
overnight betéti kamaion igazitott, illetve jelezte, hogy az FX swap fenderck mennyiségét és leidratait is névelik. Osszességében mdr a
dontést megeldzd kommunikacié is megiette a halését és a forint 311-ig gyengiilt az eurdval szemben, oz elvért hozamok pedig
jelentdsen csdkkentek, kildnésen a hozamgérbe ,hosszi” végén.

mind a régidstdl, mind pedig az inkdbb a szigoritds felé tendéld fejlett piaci folyamatokidl. Ennek cka oz eltéré inflacids célokban
keresends, illetve abban, hogy a magyar jegybank masképp latia o feszes munkaerdpiac akozta inflacids kockdzatokat. Mindeneseire a

hazai kotvénypiacnak kedvezett, az Gjra egy erds évet fudolt zarni.

A hazci dllampapirpiac dflages teljesitményét reprezentald MAXC index énéke végiil 5,9%kal emelkedett 2017-ben.

ld&szaki valiozas Ertéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alopkamat
2017. Q1 0,17% G, 17% 0,09% 308,70 0,20%

I Raiffeisen
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2017. Q2 1,87% 1.71% 0,02% 308,87 0,90%
2017. Q3 ‘ 2,52% 2,31% 0,08% T1311,23 . 0,90%
2017. Q4 1,72% 1,57% 0,02% 310,14 0,920%
2017, évi valtozds 6,41% 5,88% 0,20%

forrds: MNB, Bloomberg

A nemzetkdzi kotvénypiac

A nemzetkézi kétvénypiacon taldn legfontosabb folyamat 2017-ben az amerikai kametemelési ciklus folytaiddésa volt. Az Egyesiilt
Allamok jegybankjénak szerepét betslté Federal Reserve harom alkalommal is kamatot emellett az év soran, ezzel az 1,25%1,50%
kézéti savba hozva a dollar alapkamatét. A hosszabb kétvényhozamok mozgésa azonban mér nem volt ennyire egyértelmi. Az év sordn
a kétéves hozam tudoft csak Ggy-ahogy emelkeds irendet fenntartani. Az 5 vagy a 10 éves lejdrat azonban szeptemberben példaul éves
mélypontjdn volt, és csak az utolsé negyedév sorén fudott érdemben emelkedni. A fizéves hozam igy is kicsivel az éve eleji szintje alatt
zarta 2017t E mégitt az 0f republikénus korményzatial kapesolatos pozitiv vérakozdsok folyamates kidrazéddsa, és ezzel egyutf az
amerikai gazdaségpolitka iranydval kapesolatos egyre nagyobb bizonyialansdg bedrazédésa hizédhatott meg, iletve a gyengébb

inflaciés adatok, amelyek a FED javdbeli kamatvarakozasainak hitelességes is csdkkentette o piac szemében.

A mdsik nagy fontos taralékdevizdban, az eurdban denominglt dllamkétvények hozamai sem mutatiak egyérielmi trendet az év sordn.
Ha csak a legjobb referencianak sekintheid tizéves német hozamok év elei és év végi ériékét vetjik Sssze, akkor egy jelentdsebb
emelkedést lathatunk ugyan, azenban ez o kép csaldka, mivel ez emlitett mozgés mar gyakerlatilag janudr végére lezejlott, majd ezuidn
egy sdvban mozogtak a kamatok. A térséggel kapesolatos befektetsi spekuldcisk kizéppentigban az Eurdpai Kézponti Bank monetaris
lazitasdnak kivezetése &llt. Az EKB lassan mar évekkel van lemaradva a FED mégét ¢ monetéris politikai ciklust nézve, és o régiés makre
adatok is a QE megszinietésének egyre kdzelebb kerillését jelzik. Ennek ellenére az EKB még nem dllt elé sok konkrétummal, ami teret
hagyott a piaci spekuldcidnak és az ezt kévetd arfolyammozgasoknak is. Ezek a spekuldcick azonban még egyelére tavolabbi GQE

kivezetést vamak, ami oldalazé hozamszintekben mutatkozott meg, dacdra a régié folyamatosan javulé makrogazdasagi adatainak.

2017t illetéen igy nem beszélhettink igazi bull piacrdl a nemzetkdzi kétvénypiacon, bér az egyre inkdbb forduld jegybanki

hozzddildshoz képest kissé talan meglepd mddon igazdn negativ sem volt a feljesitmény.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

Az Alapkezelé Igozgatésiga @ 2017. augusztus 16-Gn kelt, 1. szami hatdrozatdval déntét a nyilvdnos, nyilt végi, haidrozatlan
futamide]d Raiffeisen Betét Alap és a nyilvénos, nyilt végi, hatérozatlan futamideji Raiffsisen Likviditsi Alap, mint beolvadé alapoknak a
nyitvanes, nyflt végi, hatdrozatlan futamideii Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kotvény Alapba, mint &ivevd alapba 2017. okiéber 30-4n

térténd beolvadasdrdl (Egyesiilés).

Az Egyesiilés elézménye, hogy az Alapkezelé igazgatésaga éttekintette a hazai pénzpiaci kildidsokat és a nyilvénos, nyil végli
befekietési alapok termékpaletiajat. A varhatdan tariésan alacsony betéti kamatkémyezei, ileive az iigyksligények vdltozdsa, valamint
mérethatékonysdgi szemponiok alopian az Alapkezelé Igazgatésiga arra a megéliapitasra juiot, hogy a pénzpiaci/révid kéwény
szegmensben az elérheid termékek szdaménck rocionalizaldséra van szikség. A racionalizdlés keretében indokolt volt a hasonis
tematikéji alapok &sszevonasa, mellyel a BefekieiSk az egyesifés uidn egy magasabb hozampotencidilal birs, mérethatékonyabb

formaban mikédé alap elényeit élvezhetik,

Az MNB a 2017. szeptember 18-4n meghozott HKE-I1634/2017. szémi hatdrozatéban engedélyezte a beolvads alapok és az Alap

2017. oktdber 30. napidval 16rénd egyesiiését.

Az Egyesiilés kapesan az atvevé és egyben jogutéd Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap befekietési politikéja nem vdliozo#, az

Alapkezeld sem az egyesilés haidiybalépése eiétt, sem pedig uidna nem eszkézéle az Alap portfdlic Ssszetételének szdamottevé

: Raiffeisen . .
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megvalioziaigsal. Azonban o beolvads alapokbdl érkezd belekietési eszkdzdk (ami foleg szémlapénz volt) ésszetéiele eltért az Alap joval
diverzifikaltabb, betétbd|, &kampapirbdl és egyéb hitelviszonyt megtestesitd érékpapirokbél &lié portfélidjanak Ssszeiéleléidl, ami az
Egyesiilést kévetd nopokbon dtmenetileg befolydsolia az Alap portidlidjanak &sszetételét és egyben az Alap teljesitményét. Az Alap

porifdlidja a beclvadds utén kiigazitdsra szorult, amit az Alapkezelé a beolvadast kévetden haladékialanul megtett.

Az Alapkezeld 2017. tavaszan kérelmezie az Alap kezelési szabélyzaténak médositasdt, amelyet a Feligyelet HKEH-359/2017. szdmi
hatérozatiol hagyott jéva. A véliozdsok értelmében az Alap sem érékpapirfinanszirozési, sem teljeshozam-csereiigyleteket nem végezhet

2017.06.2644l.

3. Hozamfizetés es hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam o befekietési jegyek nettd
eszkdzérékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi netié eszkdzériéken 16rénd visszavasarlasi kotelezettsdy
véllaldséval biztositic a befekietk szdmdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavditGséval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vedt igénybe hitelt 2017-ben.

IX. Az Alapkezels dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezeld alkalmazottainak brutté javadalmazasanak telies 8sszege a 2017-es
évre szoléan, rogzitett és valtozé bontasban:

Millio Ft

2017. év
Régzitett jGvedelem &sszesen: 180,5
Véltozd jovedelem Ssszesen™: 297
Kedvezményezettek szdman: 25
Kozvetlenii oz AEKBY alic! kifizetett barmely ésszeg, beleérive a iutalékokat 0 Ft

* Az Alapkezeld a 2017-es év uidn fizetendd éves bonuszt két részletben fizefi. Az elsé részlet elles 8sszege 19,7 Millié Ft) 2018,
méjuséban kerl kifizetésre, A mdsodik részletet, aminek kifizetése feltételekhez kéwtt, 2018. okidberében fizeti ki (Bsszesen 9.4

Millié Fi). [A véltozd jSvedelem az éves bonuszon felil egyéb kifizetéseket is tortaimaz.}

b) Az Alapkezelé ligyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati
profiliara  tevékenységik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazasanak teljes 8sszege a 2017-es idoszakra széléan:

Millis Ft
2017, év

Felsé vezetés ’ 39,9
Kockazatvallaldsért és ellendrzésért felelds akkalmazotiak 110,2
Telies javadalmazésuk mértéke mictt o felsé vezetéssel és o kockdzanvdllaldser felelds
alkalmazottakkal azones javadaimazési kategériaba tariozdk, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatdst gyakorol a kockézati profilivkra vagy a kezelésikben lévd befektetési alap
kockdzati profiljara 0

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatésainak kiszamitasi médja:

. Raiffeisen
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A Fix javadalmazds ésszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjeliegi kifizetések (clapbér, szabadsag idejére jdrd kifizetés sth.), Pétiék
jellegl kifizetések, Munkakéri juttatas, Cafeteria keret &s Egyéb jutiatdsok (pl. gépkocsi juttatds ériéke, iskolakezdési tamogatds, munkdba

jdrds kdliségtéritése), valamint a kilépéshez kapesolods 6rvény szerinti kitelezs kifizetéseket,

A Valiozd javadalmazds Ssszege farfalmazza az aldbbi elemeket: Fves bénusz Ssszege, valamint a kilépéshez kapcsoléds, a tBrvény

&lial elsirtakon felili kifizeiések.

d} Javadalmazasi politika feliilvizsgalata és valtozasai:

Az érvényben {évd jogszabdlyoknak megfelelden, az év soran o Raiffeisen Bank Belss Eilendrzési Osztalya elvégezie ¢ favadalmazdst
Politika végrehaijtdsdnak figgetien, belsé vizsgalatdt. Tovabbés, az Alapkezels felilvizsgdlta a Javadaimazasi Politikés, mely alapjén
médositdsra kerili a szabélyzat déntéshozs testileiek feladataira vonatkezd része.

A médosiioft Javadalmazasi Polifikét a Raiffeisen Alapkezels Feligyelé Bizotiséga 2017, dprifisaban fogadta el.

e} Javadalmazasi politika érdemi valtozéasai:

A Javadalmazasi polifika egyszer médosult 2017 soran. A médosiids sordn az alabbiak valioziatasok triéntek o dokumentumban:
s Kikerilt az Alapkezeld Igazgatésaganak javadalmazassal kapesolatos feladatai kézil az Alapkezeld lgyvezeldi dves vallozd
berének jdvéhagydsa.
* A jovadalmazdssal kapesolatos dintéshozék kszil kikerilt a Raiffelsen Bank Zn. menedzsmentie, amit a jogkér tekintetében o

Raiffeisen Bank Zrt., mint az Alapkezeld 15bbségi részvényese (képviseldie ifian) valtott fel.

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek arénya, kezelése, likviditdskezeléssel
kapcsolatos Uj megéllapodasok, az ABA aktudlis kockézati profilia és az
ABAK dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazoit kockézatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzsket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjaban leirtaknak megfelelden érékeli. Az
Alapkezels Ertékelési Politiksja 2015-ben megvaliozot, melynek érelmében az illikvidnek mindsiett eszkozok esetén az Alapkezels

Arazdsi Bizottséga dént az értékeléshez alkalmazands eligrdsrél. Az Alapban 2017.12.31-én meglévd ilikvidnek minésiteit aszkazak:

1) BNP 04/09/2018 véilalati kétvény (ISIN kéd: HUO000356373)
Kitettség: 1,15%

2.) ERSTE JELZALOGIEVEL 2019/A. (ISIN kéd: HUO000652912)
Kiteftség: 0,99%

3.) BANK OF CHINA LTD 0.73 200727 structured nate (ISIN kéd: X5164807 1006}
Kitetiség: 1,00%

b} Likviditaskezeléssel kapesolatos 0j megallapedasok

Az Alapkezeld a jogszabalyi eldirasoknak megleleld fikviditaskezelési rendszert vezetet be 2074-ben, azaz likviditaskezelési

szabdlyzatot és elidrasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditési kockdzatat, valaming,
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hogy az Alap befekietéseinek likviditési profilia megfeleljen az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biztosifia, hogy a befektetdsi

stratégia, a likviditést profil és a visszavaliasi pelitika az Alap tekinfetében ésszhangban dllion egymassal.

¢) Az ABA aktudlis kockdzati profilja és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockézatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 1

A fenti kockdzati besorolés alapidul szolgélé szintetikus mutaté az Alep hefi hozamainak ingadozdsdt veszi alapul az elmilt &t évre
vonatkozéan. Az Alap kockézat/nyereség profil szerinti 1. kategéridba 16r1éné besoroldasa dsszefiggésben van azzal, hogy az Alep
eszkdzeinek jelentds része pénziniézeli betétbe &5 alocsony arfolyam-ingadozdst, rdvid futamideji magyar dliampapirba keril

befekietésre.

Az Alapkezeld a térgyév soran o Ramasoft Kft. Varitron programid haszndlia o piaci keckdzat mérésére, a kockaziatott ériék mutaidk

szamitésahoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekévetkezd
viltozasok, a biztositék vagy a tokedttételi megdllapodds értelmében
nydjtott garanciék ujbéli felhasznélési joga, és az adoft ABA dlfal
alkalmazott t6kedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozo limit:

Az Alap a Kbfiv. rendelkezései szerint - szarmaziatott igyletek figyelembevételével - szamfiott tefjes nettésitott kockézati kitetisége nem

haladhatja meg az Alap Neité eszkézértékének 200%-61.

b) Az Alap telies netté kockazati kitettsége 2017.1 2.31-én: 100,07%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2017.1 2.31-én: 157,36%

Olyan esemény, amely jelentésen befelydsolné a 2017, iizleti évet, a mérleg fordulénapiar kévetéen nem volt.

Budapest, 2018.4prilis 23,

i

Balint Attila Véradi Zeltén

Raifeisen Befekietési Alapkezeld Zrt,
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