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Fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. részére
Az éves beszamolorél késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Pénzpiaci Alap mellékelt 2012. évi éves beszamoldjénak a kényvvizsgdlatat, amely éves beszamold a
2012. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegh8l — melyben az eszkdz6k és forrdsok egyezd végdsszege 31.268.745 E
Ft, targyévi eredménye 1.674.213 E Ft (nyereség) —, és az ezen idGponttal végz6dS évre vonatkozo eredménykimutatasbdl,
valamint a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazo informaciokat tartalmazd kiegészité mellékletbdl
all.

A vezetés felelGssége az éves beszdmoldért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés” ) felelGs az éves beszamoldnak a szamviteli
torvényben és a befektetési alapok éves beszdmold készitési és konyvvezetési kételezettségeinek sajatossagairol sz61d
215/2000. (XII. 11.) Korméanyrendeletben foglaltakkal 8sszhangban t6rténd elkészitéséért és valés bemutatdsaért, valamint
az olyan bels§ kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbdl, akar
hibabdl eredd Iényeges hibas allitdsoktdl mentes éves beszamold elkészitése.

A kénywvizsgdlo feleldssége

A mi felel@sségiink az éves beszamold véleményezése kénywvizsgalatunk alapjan. Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Kényvvizsgalati Standardokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljink az etikai
kévetelményeknek, valamint hogy a kdényvvizsgdlatot Ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell bizonyossagot
szerezziink arrél, hogy az éves beszdmolé mentes-e a lényeges hibas allitasoktdl.

A kénywvizsgalat magaban foglalja olyan eljdrasok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
beszdmoldban szerepld dsszegekrél és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamol6 akar csalashol,
kockazatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgald az éves beszdmold gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatdsa
szempontjabdl relevans bels§ kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az
adott korilmények kozott megfelelSek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egyseég belsé kontrolljdnak hatékonysagara
vonatkozéan véleményt mondjon. A konywvizsgalat magdban foglalja tovédbba az alkalmazott szamviteli politikdk
megfeleléségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd
prezentaldsanak értékelését is.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelel§ alapot nydjt konyvvizsgaloi
véleménylink megaddsahoz.

Az RSM DTM AUDIT a fiiggetlen cégekbdl &lt6 RSM International szdmuiteli és tandcsaddi haldzat tagja.
Az RSM International olyan tandcsaddi hélézat, amelyek tagjai sajat jogukon ajanfjak szolgaltatdsaikat.
Az RSM International nem jogi személy.
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Vélemény

Véleménylink szerint az éves beszamold megbizhatd és valds képet ad a Raiffeisen Pénzpiaci Alap 2012. december 31-én
fennalld vagyoni és pénzigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végz&d6 évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a
szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairo
52616 215/2000. (XIl. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal dsszhangban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség: Az lizleti jelentésrol késziilt jelentés

Elvégeztiilk a Raiffeisen Pénzpiaci Alap mellékelt 2012. évi éves beszamoldjdhoz kapcsolédd, 2012. december 31-i
forduldnapra vonatkozo lizleti jelentésének a vizsgdlatat.

A vezetés felelds az lizleti jelentésnek a szamviteli torvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
kényvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl sz616 215/2000. (XIl. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban
torténd elkészitéséért. A mi felel@sségiink az Gzleti jelentés és az ugyanazon (lizleti évre vonatkozd éves beszamold
dsszhangjanak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az éves beszamold ésszhangjanak
megitélésére korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, a gazdalkodd nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett
informacidk attekintését.

Véleménylink szerint a Raiffeisen Pénzpiaci Alap 2012. évi {izleti jelentése a Raiffeisen Pénzpiaci Alap 2012. évi éves
beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2013. aprilis 24.

/%7/4/

Kozma Attila Mihaly Nagy Andras
Partner Bejegyzett kdnyvvizsgald

RSM DTM AUDIT Tandcsaddg . Nyilvantartdsi szam: 005718
1138 Budapest, Faludi u. 3. QSM DT
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Raiffeisen Pénzpiaci Alap

MERLEG

A / Befektetett eszkozék
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkilonbszete
a kamatokbél, osztalékbdl
b egyéb

B / Forgdeszkézok

l. Kovetelések

1 kovetelések

2 kovetelések értékvesztése

3 Kulfsldi pénzértékre szél6 kov. ért. kilonb.

4 Forintkdvetelések ért. kilonb.

Il. Ertékpapirok

1 Ertékpapirok

2 FErtékpapirok értékkilonbozete
a kamatokbdl, osztalékbél
b egyéb

Hi. Pénzeszkozdk

1 Pénzeszkdzok
2 Valuta, devizabetét ért. killonb.

C / Aktiv idébeli elhatarolasok
a aktiv idébeli elhatérolésok
b aktiv id8beli elhat. ért.veszt. ()

D / Szarmaztafoft lgyletek ért. kiilonbézet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat toke

1. Indulé toke
a Kibocs. bef. jegyek névértéke
b Viszavds. bef. jegyek névértéke

Il. Tokendvekmény
1 befektetési jegy forgalmazdsbdl
2 értékelési kilonbdzetbdl
3 eldzd évek eredménye

4 Uzleti évi eredmény
F / Céltartalékok

G / Kételezettségek
I. Hosszi lejarati kotelezettségek
Il. Ravid lejaraty kadtelezettségek
. KUlf. pénzértékre sz. kat. ért. kiil.

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2013. Gprilis 24.
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Raiffeisen Pénzpiaci Alap

EREDMENYKIMUTATAS

1 Pénzlgyi miveletek bev.

Il Pénziigyi miiveletek raf.

Il  Egyéb bevételek

IV  MoOkodési kaliségek

V  Egyéb raforditasok

V1 Rendkiviili bevételek

Vil Rendkiviili raforditasok
VIl Fizeteft, fizetendo hozamok

X TARGYEVI EREDMENY
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Raiffeisen Pénzpiaci Alap

Kiegészité melléklet

a 2012. december 31-ével végzédé évre

1. Altalénes gazdalkodasi kdrilmények

Az Aranypolgér Nyflivégl Allampapir Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap) 1998. &prilis 7-én kerilt nyilvantartasba
vételre az APTF-nél 536.700.000,- forint indulé sajdt tékével. A befektetési jegyek névértéke: 1 Ft.
Az Alap 0j neve: Raiffeisen Pénzpiaci Alap. Hatdlybalépés napja: 2000. auguszius 31. Az Alap nyilt végli befekteési alap.

Az Alap mégétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt garddja éll.
Ausziridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgéltaték.

Az Alap, kénywizsgélattal aldtimasztott éves beszamoldjat és éves jelentését az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cims,

elérhetésége a kdvetkezo: hitps://alapok.raiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Az alap képviseletére jogosult: Balogh Andrés 1028 Budapest, Kokérda u. 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap kdnyvvizsgdlatra kdtelezett.

Kdnyvvizsgalé: RSM DTM Audit Kft 1138 Budapest, Faludi u.3.
Kijelslt kdnyvvizsgdlé: Nagy Andrés 1118 Budapest, Somléi ot 47/C.

Regszdm: 005718
Igazolvany szam: 005787
A szdmviteli szolgdltatds kdrébe tartozé feladatok

irdnyftaséért felelés személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvér u. 12

NGM regiszirdcids szdm: 163363

2. Befektetési politika

A Raiffeisen Pénzpiaci Alap a t&rvényi eldirdsok betartdsa mellett forrdsait elsésorban rdvid futamidejs dllampapirokba, MNB kétvényekbe, véllalati
kdtvényekbe valamint befekietési jegyekbe fekteti. Az Alap alacsony kockdzatd befektetést kindl tigyfelei részére és célja, hogy az dliala elért megtérilés

meghaladja a bankbetétek és révid lejaratd dllampapirok hozamét.

Az Alapkezeld a tSle elvarhaté maximdlis gondosséggal, sajdt belétésa és ddntése alapjdn, o térvények és az
Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt korlétozasok betartésa mellett alakitja ki az Alap forrésainak felhasznélasi médiat,
a befektetési aranyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld varakozasainak megfelelé jSvébeni kockazatok

és hozamok fiiggvényében hosszabb tévon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.
Az Alapkezeld a kévetkezd befektetéseket alkalmazza:

1. Allampapirok: magyar vagy egyéb OECD tagdllam dltal kibocsdtott dllamkstvények, diszkontkinestérjegyek és kamatozé kinestar-

jegyek, illetve a magyar jegybank 4ltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok.
2. Pénzpiaci eszkdzdk: sorozatban kibocsdtott, pénzksvetelésre sz6l6 eszkdzdk, amelyekkel a pénzpiacon kereskednek.

3. Az egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok: Devizabelfsldi és devizakilfsldi tarsasagok &ltal kibocsdtott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok, igy t5bbek kézst kitvények, kereskedelmi kiivények, melyek megfelelnek o Tékepiaci tdrvény 275§-aban

foglalt feltételeknek.

4. REPO megallapodasok: dllampapirokra, illetve a jegybank dltal kibocsétott értékpapirokra alapozott repo megéllapodasok
5. Bankbetét: latraszéls illetve lekdtott bankbetétek.

6. Deviza

7.Ak thocka kexelésére iranyulé szarmazékos eszkdzdk:

A) Tézsdei szérmaztatolt Ugyletek, igy t&bbek kézétt dllampapirokra, illetve valamely piaci kamatszinvonalra alapozott hatéridés és opcids ugyletek
B) Tézsdén kivoli értékpapir vételi és eladdsi megdllapodasok {a portfélidban szereplé eszkdzsk kockazatanak fedezésére)

C) agyéb t8zsdén kiviili szarmazékos Ugyletek (a portfélisban szereplé eszkdzok kockazatdnak fedezésére pl.kamat swap, opcios Ugylefek stb).

1/13. oldal



3. Szémviteli politika dsszefoglaldsa

3.1. Szdmviteli irényelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatésait a Szamvitelrd| szél6 2000. évi C. tv-nyel, a t8kepiacrél szl6 2001. évi CXX. tvnyel
és 215/2000. Korm. rend. eléirdsaival és a Magyarorszagon dltaldnosan elfogadott szamviteli elvekkef &sszhangban késziti.

Az Alap kettds kdnyvvitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité

melléklet és a cash-low kimutatés.

Az Alap az ellendrzés és dnellenérzés soran megdllapitott, az eldz8 év éves beszdmolsjdban elkdvetett jelentésebb &sszegi
hibanak tekinti azokat, amelyek meghaladjdk az ellendrzstt izleti év mérlegfédsszegének 2 szazalékat,

illetve, ha a mérlegfédsszeg 2 szdzaléka meghaladja az 500 millié forintot, akkor 500 millié forint.

Az Alap lénysgesnek mindsit minden olyan jelentds dsszegi hibat, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladja a sajat t8ke 20%-dt.
Az Alap F8bb szamviteli irdnyelveinek Ssszefoglaldsat és az értékelési eljdrésokat az alébbiakban mutatjuk be.
3.2. Az éves beszdmold pénzneme

A mérlegheszamolé magyar forintban késziilt és ezer forintban {eFt) kerilt kimutatésra.

A mérlegkészités datuma: 2013. janudr 31.
3.3. Az ériékelési eljdrasok ismertetése
Az értékelési eljarasokndl - a Szémviteli Tv., a t8kepiaci tv. és a kezelési szabdlyzatban lefrtak alapjén - az Alap Szamviteli

politikdjdban régzitettek az iranyadéak.

Az Alap az eszkézeirél részletes nyilvdntartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfelelen
t5rténik. Az értékpapirok nem realizdlt érfolyam kiilénbdzetét és az év végi felhalmozott kamatokat a targyévi eredmény nem

tartalmazza, az kdzvetlenil a tékendvekménnyel szemben keriil elszémoldsra.
A portfélié értékelésének elvei a kdvetkezék:

A t8zsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci ériékét a Budapesti Ertéktézsdén kialakult, T-1 t6zsdenapi forgalommal silyozott

atlagdérfolyam alapién kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.

Amennyiben a tézsdén adott értékpapirra netté drfolyamon tériénik a kereskedés és igy az atlagérfolyam nem tartalmazza az eldzd
kamatfizetés ta a T napig felhalmozoit kamat Ssszegét, Ggy az adott értékpapir piaci értékének meghatérozésakor az utolsé kamatfizetésts!
T napig felhalmozott kamat 8sszegét hozza kell adni az adott értékpapir netté arfolyamértékéhez.

Ha a T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi éHlagérfolyam nem dllapithaté meg, Ggy az utolsé forgalmi napi
értéket kell figyelembe venni.

Amennyiben a t8zsdei arfolyam az utolss kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatokat tartalmazza, de T-1 tézsdenapon forgalom nem volt, akkor
az utolsé 18zsdei dtlagdrfolyamot az utolsé forgalmi nap és a T nap kézétt felhalmozédolt kamatokkal névelni kell.

A kilfsldan kibocsatott értékpapirok T napi piaci értékét az adott értékpapirokban legmagasabb mésodlagos forgalmat lebonyolit 18zsdén
kialakult, T t6zsdenapi forgalommal silyozott dtlagdrfolyam, vagy amennyiben az nem hozzéférhetd, zaréarfolyam alapjén kell T napra
vonatkozéan meghatarozni.

Amennyiben a T 1&zsdenapon a legmagasabb mésodlagos forgalmat lebonyolité t8zsdén az adoit értékpapirokra nem volt tzletkdtés, avagy
a T napra vonatkozéan az drfolyamadatok nem hozzaférhetdek, a fenti szamitasokat az értékpapirpiaci hir- é adatszolgdltaté cégek
{példaul Reuters, Bloomberg, Fornax) dltal kézzétett, legutolsé atlagarfolyam, vagy amennyiben az nem hozzaférhetd, zérddrfolyam alapian

kell elvégezni.

A 18zsdére be nem vezetelt nyilvanos ériékpapir-forgalomban szereplé értékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok legféblb masodlagos
piacanak tekinthetd elismert értékpapir-piacok dital, Magyarorszagon forgalomban lév3 értékpapirok esetén az OTC piac alapjan, vagy a
kézzétételi helyen kdzzétett T-1 napi zéréarfolyam, ennek hiénydban étlagarfolyam alapjén, az egyes értékpapirok piaci hozamszamitasi
eljgrasainak megfeleld médon szamitott hozam alapjén kell T napra vonatkozéan meghatérozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb mésodlagos piacénak tekinthets elismert
értskpapir-piacokrdl, Magyarorszagon forgalomban 1év3 értékpapirok esetén az OTC piacokrél, vagy a kézzétételi helysken megjelentetett
arfolyamkazlés nem hozzaférhetd, a fenti szdmitdsokat az utolsé napi zéréarfolyam, illetve amennyiben az nem hozzéférhetd a beszerzési
netté arfolyam alapijan kell elvégezni.

Amennyiben az adott értékpapirokra nefté drfolyamot kézélnek, a T napig az eléz3 kamatfizetés Sta felhalmozott kamat 8sszegét hozza

kell adni a netté drfolyamértékhez a piaci drfolyam meghatdrozasahoz.
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Repo megdllapodasok

Repo megdllapoddsok {azonnali vétel - hataridds eladds) értékelése sordn a repo megdllapodésban szerepld értékpapir azonnali vételardt a
hatdridés eladdsi ér és az azonnali vételér kdzéHi differencia T napra esd iddardnyos részével kell megnévelni.

A hatéridés eladasi érat az Alap a nullds nyilvéntartasi szamlak kdzsit mutatia ki.

Latra szé16 betét (folydszamla

A nettd eszkdzértéket a latra 52516 betétek kapesan oly médon kell T napra megéllapitani, mintha azokat az Alapkezelé T napon likvidalng.

Lekotatt betét
A lekstdtt betétek Ssszegét a T napig felhalmozott kamatok Ssszegével meg kell ndvelni. A kiildnleges betéti konstrukciénak minésilé
struktoralt termékek esetében a T napig fethalmozott kamat megdllapitésdnak hagyoményosté| eltéré médjat a betétlekstési keretszerzédés

illetve a lekdtési megbizas tartalmazza.

Szdrmaziatolt igyletek

Az bsszetelt szérmaziatott igyleteket az alaptermékre felbontva kell kezelni. A tézsdei hatdridds tigyleteket és a tézsdén kivili hatdridés
igyleteket az alapul szolgdld eszkdz és az gylet dltal generdlt fiktiv vagy valés pénzéramlas Ssszetételeként kell kezelni. A nem forintban
denomindlt pozicickat a Letétkezeld dltal meghatdrozolt T-1 nap 16:00 érakor érvényes Letétkezeld dltal meghatdrozott fixing arfolyamok

alapjén kell értékelni.

illetve befektetési eszkézdn alapulé révid (hossz) szdrmaztatett pozicidjdval szemben, valamint a szérmaztatott - ugyanazon alapul

szolgdlé eszkdzben meglévs — hosszo és révid pozicidkat egymdssal szemben nettésithatia a Térvény 273.§-Gban megfogalmazott szabdlyok
szerint.

Az értékpapirra, illetve indexre ki3t hatdridds Uigyleteket az alapul szolgdlé eszksz piaci drfolyamdn, az opciés szerzdéseket pedig

az alapul szolgdlé eszkdz piaci drfolyama és az opcid delta-tényezdjének szorzatdn kell figyelembe venni.

Az opcids pozicidk értékelése az adott opcidra driegyzést ny(ité befektetési szolgdltatdk altal jegyzett és a Letétkezeld dltal meghatdrozott
professziondlis adatszolgéltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kdzlt vételi és eladdsi drakbél szamitott, szamtani aflagként meghatérozott
kézép arfolyam alapjén rténik.

A szérmazlatott Ggyletek évvégi értékelésekor az tigylet piaci értékének Gsszegét kell értékelssi kilénbdzetként elszamolni az értékelési kiilenbszet

tartalékdval szemben. Az értékelési kilonbozet minden értékelés alkalméval elszamolasra keriil a fékényvi szamldkon.

Tézsdén kivili szarmaziatott tigyletek
1. Hatéridds vételi megdllapodasok

A hataridds vételi megdllapoddsck T napi eszkdzértéke a mdgsttes instrumentum fentiek alapijén meghatdrozott T napi piaci értékének és a

hatdridds megdllapodéshan szereplé vételi drfolyam T napra vonatkozé jelenértékének a killdnbdzetével egyezik meg.

2. Hatdridés eladdsi megdllapodésok
A hatérid8s eladdsi megdllapodésok T napi eszkdzértéke o hatdridés megdllapodésban szerepld eladési arfolyam T napra vonatkozd

jelenériékének és a mdgattes insirumentum fentiek alapjan meghatdrozott T napi piaci értékének kildnbdzetével egyezik meg.

Tézsdei szdrmaztatott tigyletek

AT napi nelté eszkdzérték kiszamitésa sordn a T-1 napi nyifott tézsdei szdrmazékos pozicidkat az adott instrumentumra kdzzétett T-1 napi

hivatalos elszdmolé &r alapjan kell értékelni.

Kételezeltségek

Az Alap T értékelési napon fenndllé kételezettségei az aldbbi médon keriilnek meghatdrozdsra:

Az Alap létrehozésdval kapesolatos kéltségeket teljes egészében az Alapkezelé viseli.

Az Alapot terheld és folyamatosan felmeriils koltségek és dijak idéarényosan keriilnek az Alapra terhelésre.

Az elére nem tervezhetd kdltségek az esedékességik idépontidban keriinek az Alapra terhelésre.

Az dllamksivények vételekor a megvdsarolt kamatot kamatbevételt csdkkentd tételként kdnyveljik el. Az eladéskor az eladott

kamat bevételként jelentkezik. A kdvetelésekre, illetve aktiv idsbeli elhatdrolasokra akkor képzink céltartalékot, ha a mérleg-

készitésig pénziigyileg nem keriilnek rendezésre.

Az éves beszdmols elkészitésekor a 2000. évi C. trvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Korményrendelet 5.§ (8) bekezdésével
Ssszhangban a vevé, az adds mindsitése alapjén az

izleti év mérlegfordulénapian fenndllé és a mérlegkészités idépontiéig pénziigyileg nem rendezett, harom hénapon tili lejératt kavetelésnél

{ideérive a hitelintézetekkel, pénzigyi vallalkozdsokkal szembeni kéveteléseket, a kdlcssnként, az elélegként adott sszegeket, tovabba

a bevételek aktiv iddbeli elhatéroldsa kzslt 16vs kavetelésiellegh tételeket is), azok keletkezésekor értékvesztést kell elszamolni

- a mérlegkészités iddpontidban rendelkezésre 4l informéciok alapjan - a kévetelés kdnyv szerinti értéke és a kovetelés varhatéan megtérilé Gsszege

- veszteségiellegl - kilonbizet 3sszegében az egyéb rdforditasokkal szemben, ha ez a kilénbszet lartésnak mutatkozik és jelentds SsszegU.
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Az Alap a valuta-, devizakészleteket és a kilféldi pénzértékre sz66 kdveteléseket, ill. a devizakdHlezettségeket azok bekeriiléskor

MNB deviza arfolyamon szdmitott forintériéken veszi fel a kényveibe - a forintért vett devizaeszkdzdket az érte fizetett

forintosszegben - és a szémviteli politikdban régzitett médon, az értékelés napjan a devizaeszkézdk és kdtelezettségek kdnyv szerinti
forintértéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon dtszamitott értéke kdzstti kilénbdzet dsszevont egyenlegét az eredménykimutatasban

szamolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamiévairds nem t3rténik.
A befektetési jegyek eladdsa és visszavdltdsa a kezelési szabdlyzatban el&irtak szerint tSriénik.

A forgalmazds névértékben az induld tékét, a befektetési jegyek névériéke és folyd dra kdzti - az értékelésbd| adéds -

kildnbézet a t6kendvekményt valtoztatia.
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4. A mérleghez kapcsolédé megjegyzések

Az értékpapirok zaré dlloménya az év utolsé kereskedési napjan 2011.12.31-én érvényes értékpapir drfolyamon keriilt kimutatdsra.

A/ Allamkétvények
. Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eftban Ert.kil. egyéb Ert.kiil. kamat érték eftban
2013/A MAK HUF 10086 -55 559 10590
2013/C MAK HUF 116 197 o] 229 116 426
2013/D MAK HUF 461 0 27 488
2013/E MAK HUF 20219 68 279 20 566
2014/A MAK HUF 30 000 0 334 30334
2014/D MAK HUF 39571 763 956 41290
PEMAK151221 EUR 563 620 18 960 3252 585832
REPHUN130206 EUR 436 034 2278 17 674 455 986
REPHUN140506 GBP 873 003 24 578 31 999 929 580
REPHUN140129 EUR 354 211 8 267 14797 377 275
2 443 402 54 859 70 106 2 568 367

B/ Egyéb kétvények
Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eFtban Ert.kill. egyéb Ert.kiil. kamat érték eft-ban
BTEL 2014/A HUF 34153 0 1584 35737
34153 [+] 1584 35737

€/ Diszkont kincstarjegyek

Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eFtban Ert.kil. egyéb Ert.kiil. kamat érték eft-ban
D130220 HUF 174 565 6531 0 181 096
D130417 HUF 462 814 4 005 0 466 819
D130529 HUF 466 121 9 670 0 475791
D130724 HUF 435 307 5333 0 440 640
D130918 HUF 1862 956 41 349 o] 1904 305
D131113 HUF 189 406 2475 0 191 881
3 591 169 69 363 4] 3 660 532
Osszesen 6068724 124 222 71 690 6 264 636

D/ Hataridés lgyletek

Az Alap forward Ggyletekbél szdrmazé eredménye 2012. év sordn 30.581 eft.

2012.12.31-én az aldbbi 3sszegi és lejdratt nyitott hatdridés eladdsi tigyletekkel rendelkezik:

Szerzédés szerinti Piaci érték
Megnevezés: Devizanem Partner Ssszeg devizdban HUF Lejdrat
GBP130109FWD GBP OTP Bank 500 000 -1 909 986 2013.01.09
GBP130110FWD GBP ING Bank 2 000 000 -6 150 161 2013.01.10
EUR130109FWD EUR ING Bank N.V. 4 500 000 -23 842756 2013.01.09
EUR130122FWD EUR ING Bank 200 000 759 981 2013.01.22
A katési ar 2.227.175 e Ft a nullés szémlaosztalyban kerilt kimutatésra.
adatok e Ftban
4.2. Pénzeszkizok részletezése 2011. 2012.
december 31. december 31.
Folyészamla HUF 2 886 294 6 657 494
Folyészamla EUR 180 16722
Folyészémla GBP 0 1912
Lekotstt betét HUF 25 850 000 17 850 000
28 736 474 24 526 128

Az Alap a deviza folyészamla dtérékelési kilonbdzetét a beszamoléban az eredménykimutatésban szerepelteli ennck dsszege 352 e Ft arfolyamnyereség.
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4.3. Elhatdrolésok részletezése

Bevételek cktiv idSbeli elhatdroldsa (adatok eFt-ban)

Folyészémla kamat elhatdroldsa
Lek&tett / struktirdlt betét kamat

Kéltségek passziv idbeli elhatéroldsa (adatok eftban)

2011.
december 31.

1107
220 998
222105

2011.
december 31.

2012.
december 31.

4195
506 449

510 644

2012.
december 31.

561
1637
126

1
1818

Mérlegvizsgdlat 1294
Letétkezelési dif 1667
Keler dij 35
Bankforgalmi jutalék 4
PSZAF dij 1786

4786

4.4. £gyéb informdcick
Az &t évnél hosszabb lejarati ktelezefiségek: Hitelfelvétel nincs
Az Alap munkavéllalékat nem foglalkoztat.

Az Alapkezeld az Alap hozamanak és t8kéjének megdvasdra nem telt értékbeli igérefet.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, -6vadékot, nem véllalt garancidt és kezességet.

4.5. Az eredménykimutatdshoz kapcsolédé megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozd, 215/2000. Kormdnyrendelet alapjan késziti az eredménykimutatasat.
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Pénzigyi miveletek bevételei részletezése ( e Fi-ban)

Kapott kamat értékpapirok
Folyészamlakamat
Ertékpapir &rf.eredmény
Kapott kamat pénzint16]
Arfolyamkillsnbézet

Forward iigyletek nyeresége

Repo iigyletek drfolyamnyersége

Osszesen

Pénzigyi miveletek raforditasai részletezése ( e Ft-ban)

Forward Ugyletek vesztesége
Ertekpapir arf.eredmény
Arfolyamkildnbszet

6SSZESEI’I

Egyéb bevételek részletezése ( e Fi-ban)

Kapott kdrtérités

Egyéb raforditasok részletezése { e Fi-ban)
Eléz6 évi kdnyvvizsgdlati dij killénbdzet

A mikaddesi koltségek részletezése ( e Fi-ban)

Bankforgalmi jutalék
Alapkezeld kaltsége
Letétkezeld kdltsége
Keler dij
Mérlegvizsgdlat
Kényvvezetés
PSZAF dijak

Osszesen

Rendkivilli bevételek és réforditdsok sem 201 1-ben, sem 2012-ben nem voltak.

2011.
84 358
354 321
21730
1529 443
19

0

5

1989 876

2011.

8 329

8 329

2011.

2011.

2011.
30

253 057
19515
244
1294
2580
6993

283713
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2012.
-13 342
222 548

68735

1 664 927
14 398
46 781

0

2004 047

2012.
16 200
1187
13 951

31338

2012.
50

2012.

2012,
86

269 882
18 370
436

561
2622
6585

298 542



5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a jdvedelmezdség alakulasanak bemutatasa
eFtban
2012.
december 31.

2011.
december 31.

A saiét toke részletezése

I. Indulé toke 9 001 653 8 990 893
Kibocs. bef. jegyek névértéke 126 232 593 133 375 512
Viszavés. bef. jegyek névértéke -117 230 940 -124 384 619
il. Tékendvekmény 20 167 873 22 251 506
befektetési jegy forgalmazasbsl 8 267 538 8515718
értékelési kildnbdzetbdl 2009 163 249
elézd évek eredménye 10 200 492 11898 326
iizleti évi eredmény 1697 834 1674213
Sajat toke 29 169 526 31 242 399

6. Az éves beszamold és a portfolié jelentés kdzdtti eltérések okainak meghatérozasa:

Az sltérés alapvet6 oka, hogy mig a beszdmolé 2013, janudr 31-ig ismertté valt informécidkra épil, addig a portfélié jelentés szamai 2013.
slsé forgalmazdsi napjan, mint nyitd érték keriitek meghatdrozdsra a 2012. évi utolsé forgalmazdési napi dlloményi adatok alapjan.
A kételezeltségek és kévetelések kézétt is megjelennek az elsé, mér 2013. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges

2012. évi kdltségek és kdtele

9

égek kerllnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté vélnak. Az ebbdl adédé eltérés 4.348 e Ft.

Beszdmold NEE szémitds Kilénbozet (eFtban)

Sajdt téke / Nettd eszkdzériék 31 242 399 31243752 1353
Kildnbézet tételesen:

Ertékpapirok 6264 636 6265 365 729
Hatdridés tgyletek -32 663 -32 663 0
Pénzeszkdzdk /Aktiv idébeli elhat. 25036772 25 035 505 -1267
Kévetelések 0 6 239 6239
Kotelezettségek/Passziv iddbeli elhat. 26 346 -30 694 -4 348

A kamatozé értékpapirok esetén a NEE kimutatds a 2013. év elsd forgalmazési napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a beszémoléban

a 2012.12.31-ig esedékes kamat 8sszege szerepel. Az ebbé| adéds kildnbség 729 e Ft.

A folyészamla és a lekstsit betét ethatdarolt kamata a NEE szdmitésban a kévetelések és a pénzeszkdzsk kdzdlt szerepel, a beszamoléban pedig az aktiv elhatdrolésok
kazatt kerilt kimutatdsra. Az els forgalmazési napig és a 2012.12.31-ig esedékes folydszdmla kamat kiildnbdzet 8sszege 1.049 e Ft, a lektdtt betét kamat killsnbdzete

3.923 e Ft. A NEE kimutatdsban nem a pénzeszkézsk kézst hanem a kivetelések kdzott szerepel a folyészéamla 12.28-i kamata melynek dsszege 995 e Ft.

7. Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklet!)

1. Befektetett eszkdzok az sszes eszkézékhdz

2. Forgéeszkézék az Ssszes eszkéz6khéz

3. Sajdt téke ardnya az ésszkdtelezettséghez + sajdt t6kéhez
4. Hosszi lejérati kételezettségek

a/ a HIK + sajdt t6kéhez
b/ a sajét t6kéhez

A "likviditasi jelentés" a 2. sz. mellékletben talalhaté.

A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhateé.

A "Portfélié jelentés értékpapiralapra” kimutatas a 4. sz. mellékletben talalhaté

Budapest, 2013. dprilis 24.

2011.
december 31.

2012,
december 31.

0,00% 0,00%
100,00% 100,10%
99,90% 99,92%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%

Balogh Andras |
az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befekletett eszkdz6k az Ssszes eszkdz8khéz

0,00% Befeketett eszkéz

Osszes eszkdz

2. Forgbeszkozék az Ssszes eszkdzokhéz

100,10% Forgbeszkdz+Aktiv-iddbeli elh.

Osszes eszkdz

3. Sajdt téke ardnya az Ssszkdtelezettséghez + sajdt tékéhez

99,92% Sajét toke

Forrdsok &sszesen

4. Hossz lejdrati kételezetiségek
a/ aHIK + sajét t6kéhez
b/ a sajét tékéhez

o/
0,00% Hosszd lejératd kotelezefiségek
Hosszd la]. ko, + Sajal 13ke
b/
0,00% HosszG lejérats kdtelezettségek
Sajat toke

Budapest, 2013. dprilis 24.
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2012.

0
31268 745

31 301 408

31268745

31242 399
31268 745

0
31242 399

0
31242 399

Balogh An
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

2012.
eFtban
1. Hitelall any o étel 0
eFtban
Il. Kdltségek Ssszetétele Pénzigyileg realizalt 272 196
Elszémolt Elhatarolt/szalliték Kifizetett
Bankforgalmi jutalék 86 1 85
Alapkezels ksltsége 269 882 21985 247 897
Letétkezelé kalisége 18 370 1637 16733
Keler dij 436 126 310
Mérlegvizsgdlat 561 561 0
Kényvvezetés 2622 218 2 404
PSZAF dijak 6585 1818 4767
Bsszesen: 298 542 26 346 272196
1l. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajdt téke 31242 399J eFt-ban
ill. %-ban
ldészak nyitéallomany Idészak zarédllomany

Vagycnelem Megoszlds
Bankbetétek 28 736 474 24 526 128 78,50%
ebbdl lekdtdt betét 25 850 000 17 850 000 57,13%

Idészak nyitéallomany ldészak zarédllomany

Vagyonelem t8zsdei ép. tézsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
Allamkatvény o 174719 (+] 2 568 367 8,22%
2012/B MAK 10978 0 0,00%
2012/C MAK 5250 0 0,00%
2013/A MAK 10 557 10 590 0,03%
2013/C MAK 116 408 116 426 0,37%
2013/D MAK 0 488 0,00%
2013/E MAK 0 20 566 0,07%
2014/A MAK 30285 30334 0,10%
2014/D MAK 0 41 290 0,13%
2020/A MAK 1241 0 0,00%
PEMAK151221 0 585 832 1,88%
REPHUN130206 0 455 986 1,46%
REPHUN140506 0 929 580 2,98%
REPHUN140129 0 377 275 1,21%
Egyéb kétvény [}) [} 35737 o 0,11%
BTEL 2014/A 0 0 35737 0 0,11%
Diszkont értekpapirok o 64 591 ] 3 660 532 11,72%
D120111 46193 0 0,00%
D120307 17778 ¢} 0,00%
D120314 620 0 0,00%
D130220 0 181 096 0,58%
D130417 0 466 819 1,49%
D130529 0 475791 1,52%
D130724 0 440 640 1,41%
D13C918 0 1 904 305 6,10%
D131113 0 191 881 0,61%
Hataridés Ggyletek o [} o -32 663 -0,10%
Aktiv iddbeli elhatarolasok o 222 105 [+] 510 644 1,63%
Osszesen (4] 29 197 889 35737 31 233 008 100,08%

Budapest, 2013. aprilis 24.
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

1. Szokdsos tevékenységbdl szarmazéd pénzeszkdz-valtozas

{MUkoddési cash flow, 1-13. sorok)

. Elszamolt amortizacié -+
. Elszémolt értékvesztés és visszairds +
. Elszémolt értékelési kitlénbdzet =

4.a. Elszémolt értékeldsi kiilénbdzet korrekcié +
. Céltartalék képzés és felhaszndlés kildnbézete +
. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +

AW N -

. Befeketett eszkdzok dllomdnyviltozdsa +
. Forgdeszkdzok dlloményvéltozasa
9.a. Ertékpapirok dllomdényvdltozdsa +
10. Ravid lejaratt kdtelezettség dllomdnyvdltozasa +
11. Hossz0 lejérati kotelezettségek dllomdnyvdltozdsa =
12. Aktiv id8beli elhatdroldsok dllomdanyvdliozésa =
13. Passziv iddbeli elhataroldsok dllomanyvaltozdsa +

5
6
7. Ertékpapir befektetések ériékesitésének, bevdltdsanak eredménye +
8
9

Ii. Befektetési tevékenységbol szdrmazd pénzeszkdz-valtozas

(14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése -

15. Ingatlanck eladdsa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladdsa, bevdltasa +
19. Kapott hozamok +

11 Pénziigyi miUveletekbdl szarmazé pénzeszkéz-valtozas
(20-26. sorck)

20. Befektetési jegy kibocsatds +

21. Befektetési jegy kibocsétds sorén kapott apport -
22. Befektetési jegy visszavdltasa -

23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kdlesén felvétele +

25. Hitel, illetve kélesén térlesztése -

26. Hitel, illetve kdlesén utén fizetett kamat -

IV. Pé kdzok valtozasa (£1zHzlll. sorok) =

Budapest, 2013. aprilis 24.

. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) =
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2011.

1944 996

1614962
0

0

-2 009

2 009

o]

0

-857 814
0
118117
842 928
1308

0

224 453
1043

940 687

o]

o]

o]

-10351 211
11 082 096
209 802
-1242754
10 336 522

0
11 579 276
0

0
0
0

1642929

e Ftban
2012.

1329 451

1643 025
0

0
195912
195912

0

0

5 808 405
0

0

-5831 423
-1374

0

-288 539
-643

-5 777 217

0

0

0

20012 364
14 065 804
169 343

237 420
7 142 919

0
-6 905 499

[cNeReNe)

-4 210 346

\ Balogh Andras
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4. sz melléklet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:

Alap lajstromszdma:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

Raiffeisen Pénzpiaci Alap
111159

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Forint
NEE szdmitds tipusa: I 2012.12.31
Targynap (T): 2013.01.02
Sajat toke: 31243751970
Egy jegyre jutd NEE: 3,475044

Darabszam:

8 990 892 800

A tdrgynapi netté eszkSzérték meghatdrozdsa:

2012.12.31 ezer Forint
L KOTELEZETTSEGEK

/1. Hitelallomany (6sszes): Futamidd Hitelezd Osszeg/Erték %o
R 0%

Osszeg/Erték %
1/2. | Egyéb kételezettségek (dsszes): 30 694 100%)
Alapkezeldi dij miatt 25961 85%]
Letétkezel6i dij miatt 1933 6%)
Bizomanyosi dij miatt - 0%|
Forgalm. kig. miatt - 0%
Kézzétételi ktg. miatt - 0%
Reklam ktg. miatt - 0%|
Koltségként elszdmolt egyéb tétel miatt - 0%
Egyéb - nem kdliség alapu - kételezettség 2 800 9%
/3. | Celtartalékok (Ssszes): - | 0%
1/4. [ Passziv idsbeli elhatarolasok (gsszes): - 0%
| Kételezettségek 8sszesen: 30694 | 100%

. ESZKOZOK Osszeg/Erték %
/1. Folydszamla, készpénz (dsszes): 6 675 134 21%
Raiffeisen Bank Zrt. EUR 16722 0%|
Raiffeisen Bank Zrt. GBP 1912 0%
Raiffeisen Bank Zrt. HUF 6 656 500 21%
/2. | Egyéb kévetelés (8sszes): 6 239 0%)|
folydszamla kamat 6 239 0%

Lekotott bankbetetek
/3. - 17 850 000 57%
{6sszes):
11/3.1. Max. 3 hé lekdtési (Ssszes): Futamidé Bank 2 000 000 6%
3 hénap Raiffeisen Bank Zrt. 2 000 000 6%)
1/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotest 15 850 000 519
(Osszes):

6 hénap Raiffeisen Bank Zrt. 3 000 000 10%]
1 év Raiffeisen Bank Zrt. 6 000 000 19%
3 év Raifteisen Bank Zrt. 6 850 000 22%]

Megn. Devizanem Névérték Osszeg/ Erték %o
n/4. | Ertékpapirok (8sszes): 6 265 365 20%
11/4.1. | Allampapirok (3sszes): | | 6229 604 | 20%
I1/4.1.1. | Kétvények (8sszes): 2 569 073 8%j
2013/D MAK HUF 460 000 488 0%
2013/E MAK HUF 20 000 000 20 574 0%
2014/D MAK HUF 39 470 000 41 305 0%
REPHUN130206 EUR 1 500 000 456 093 1%
REPHUN140129 EUR 1226 000 377 363 1%
REPHUN 140506 GBP 2 500 000 929 847 3%
2013/A MAK HUF 10 000 000 10 594 0%
2013/C MAK HUF 115 370 000 116 468 0%

12/13.0ldal



Megn. Devizanem Névérték Osszeg/Erték %
2014/A MAK HUF 30 000 000 30 346 0%
PEMAK151221 EUR 2 000 000 585 995 2%
11/4.1.2. l Kincstarjegyek [6sszes): 3 660 531 12%
D130220 HUF 182 410 000 181 096 1%]
D130417 HUF 474 000 000 466 819 1%]
D130529 HUF 485 970 000 475791 2%
D130724 HUF 453 670 000 440 640 1%
D130918 HUF 1 979 020 000 1 904 304 6%
D131113 HUF 200 210 000 191 881 1%|
Egyeb jegybankkepes ep. -
/4.1.3. [Bsszes): ) 0%
0%
I/4.1.4. [ Kilfsldi allampapirok {Ssszes): - 0%
0%
Gazdalkoddi es egyeo -
I/4.2. hitelviszonyt megtestesits ép.: 35761 0%
11/4.2.1. I Tézsdére bevezetett (Bsszes): 35761 0%
BTEL 2014/A HUF 35 300 000 35761 0%
11/4.2.2. | Kulfsldi kaivények {6sszes): B 0%,
0%
11/4.2.3. | T8zsdén kivili (8sszes): B 0%
0%
11/4.3. | Részvények (&sszes): | i | - 0%|
11/4.3.1. | Tézsdére bevezetett [3sszes): 0%
0%
I1/4.3.2. | Kulfsldi részvények (8sszes): - 0%]
0%
11/4.3.3. | Tozsdén kivili {8sszes): N 54
0%
11/4.4. | Jelzdloglevelek (3sszes): | | - 0%|
11/4.4.1. | Tézsdére bevezetelt (6sszes): 0%l
0%
11/4.4.2. | Tézsdén kivili (8sszes): - 0%
0%
11/4.5. | Befektetési jegyek (8sszes): | | - 0%
11/4.5.1. l Tézsdére bevezetett (Bsszes): f 0%,
0%
I1/4.5.2. l Tézsdén kivili {Bsszes): ) 0%
0%
II/4.6. | Karpétlasi jegy (ésszes): | | - 0%
0%
AKkTiv idobeli elhatarolasok o
i/s. " 510 371 2%
(Osszes):
lekatott betét kamat 510 371 2%)
Szarmaziaiol Ggylefek
0%
/. értékelési killsnbszete: 32 663 °
Forward 32 663 0%
| Eszkézdk dsszesen: 31 274 446 100%]

Budapest, 2013. 4prilis 24.
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RAIFFEISEN PENZPIACI ALAP » EVES JELENTES 2012.

I. A Raiffeisen Pénzpiaci Alap (RAPA) dltalanos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Pénzpiaci Alap

Lajstrom szdma: 1111-59

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kénywizsgalé neve: RSM DTM AUDIT Tandesadé Kit., Nagy Andrés
Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.
Elszémolés napja: T napon

Tipusa: nyilvénos nyilt végi értékpapir alap
BAMOSZ kategéria: pénzpiaci alap

Futamideje: hatdrozatian

2. Az Alap straiégigja

A Raiffeisen Pénzpiaci Alap a torvényi elSirdsok betartdsa mellett forrésait elsésorban révid futamideji dllampapirokba, MNB
katvényekbe valamint vdllalatfi kotvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik kihaszndlni intézményi befekietéi mivoltdbdl ereds elénydket, igy
1obbek kozdtt olyan eszkdzdkbe fekiet be, melyek mdasok szdmdra nem érhetdk el és ezeket kdzvetiti sajét befektetsi felé. Az Alap
alacsony kockazatt befektetést kindl Ugyfelei részére, és célja, hogy az dliala elért megtérilés meghaladja a bankbeiétek és a rovid

lejératd dllampapirok hozamat.

3. Az Alap Ssszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakulasa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)

Arfolyam Arfolyam Nehoé eszkozértek Bruité éves A ref. Index

véltozas ’ hozam hozama
2012.12.28 7,20% 3,472562 Ft 30 880 256 464 F 8,08% | 8,52%
2011.12.30 6,03% 3,239369 Ft 29 200 500 918 Ft 6,82% 517%
2010.12.31 5,75% 3,055173 Ft 28 717 297 045 Ft 6,54% 5,53%
2009.12.31 11,10% 2,889171 Ft 10511 536 990 Ft 11,32% 10,79%
2008.12.31 7,34% 2,614630 Ft 7822 135314 Ft 8,12% 8,45%
2007.12.31 7,06% 2,435873 Ft 13 957 986 191 Ft 7,85% 7,67%
2006.12.29 5,36% 2,275215 Ft 10 859 042 808 Ft 6,85% 6,62%
2005.12.30 7,18% 2,159462 Ft 27 126 482 862 Ft 8,39% 8,30%
2004.12.31 11,43% 2,014747 Ft 8 243 997 753 Ft 12,11% 12,10%
2003.12.31 6,03% 1,808049 Ft 5672614199 Ft 7,47% 6,04%
2002.12.31 8,07% 1,705219 Ft ? 306 254 531Ft ?2,61% ?,89%
2001.12.31 10,22% 1,577899 Ft 9 648 557 256Ft 11,57% 11,03%

A Lbrutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld koliségeket nem vettik figyelembe a hozam kiszémitésandl, igy az
Ssszehasonlithaté a referenciaindex hozamaval. Az drfolyamvéliozds szdzalékos mértéke a befekteté dlial elérheté vagyonnévekedést

mutatia be, amennyiben a feljes évben megtartotia befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a j6vére nézve és nincsenek

x Raiffeisen 2
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&sszefiggésben az alapok j6vébeni hozamaival. A kézlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap

indulésdnak évében a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2012.01.02.

Instrumentum Devizanem ISIN kod Névertek Eszkoz erték %
Atruhazhaté értékpapirok 239 368 650 0,82
2012/B MAK HUF HU0000402367 10 600 000 10 982 384 0,04
2012/C MAK HUF HUO000402417 5270 000 5251 307 0,02
2013/A MAK HUF HUO0000401831 10 000 000 10 560 680 0,04
2013/C MAK HUF HU0000401823 115 370 000 116 446 864 0,40
2014/A MAK HUF HU0O000401849 30 000 000 30 294 840 0,10
2020/A MAK HUF HUO000402235 1 410 000 1241 489 0,00
D120111 HUF HU0000518253 46 280 000 46 192 808 0,16
D120307 HUF HUO000518303 18 020 000 17 777 649 0,06
D120314 HUF HUO000518691 630 000 620 629 0,00
Banki egyenlegek 28 963 875 393 99,28
Befét - HUF HUF 25 850 000 000 88,61
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 225 740 999 0,77
Folyészamla - EUR EUR 180 408 0,00
Folyészdmla - HUF HUF 2 887 953 986 9,90

Osszes eszkoz

29 203 244 043 100,10

Kételezettségek

-30 407 615 -0,10

Egyéb kotelezeitségek

-30 407 615 0,10

Netté eszkozérték

Unitok széma

Egy jegyre juté netto eszkozériék

29 172 836 428 HUF
9 001 653 221
3,240831 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2012. januar 31-ig ismertté valt informdcidkra épil, addig a portfolié jelentés szdmai

2012. elsé forgalmazdsi napjén, mint nyité érték keriltek meghatérozésra a 2011. évi utolsé forgalmazdsi napi éllomanyi adatok

alapjan. A kdtelezettségek kozdtt is megjelennek az elsd, mér 2012. évi forgalmazasi napig szédmolt dijtételek, mig az éves

beszédmoldban a tényleges 201 1. évi koltségek és kotelezettségek kerilnek elszdmolésra.

Sajdt toke / Netid eszkdzérték

Killdnbozet tételesen:

Ertékpapirok

Pénzeszkdzok /Aktiv idébeli elhat.
Kovetelések

Kotelezettségek/Passziv idSbeli elhat.

Beszdmold NEE szamitas Kiilénbézet (eFt-ban)
29 169 526 29 172 836 3310
239 310 239 368 58
28 958 579 28 961 859 3 280
0 2017 2017
28 363 -30 408 2 045

A kamatozé értékpapirok esetén a NEE kimutaids a 2012. év elsd forgalmazdsi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a

beszamoléban a 2011.12.31-ig esedékes kamat Ssszege szerepel. Az ebbé| adédé killonbség 58 e Ft. A folydszamla és a lekatott betét

elhatérolt kamata a NEE szamitasban a kévetelések és a pénzeszkozok kézét szerepel, a beszdmoléban pedig az aktiv elhatérolasok

kozétt keriilt kimutatésra. Az elsé forgalmazasi napig és a 2011.12.31-ig esedékes folydszamla kamat kilénbézet &sszege 553 e Ft, a

lekstott betét kamat kildnbézete 4.743 e Ft. A NEE kimutatdsban nem a pénzeszkézék kézétt hanem a kévetelések kéztt szerepel a

folyészémla 2011.12.31- kamata melynek &sszege 356 e Ft.

# Raiffeisen
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2013.01.02.

Instrumentum | Devizanem I ISIN kéd I Névértek Eszkoz értek ' %
Atruhazhaté ériékpapirok 6 265 365 463 20,05
2013/A MAK HUF HUO000401831 10 000 000 10 594 220 0,03
2013/C MAK HUF HU0000401823 115 370 000 116 467 630 0,37
2013/D MAK HUF HUO000402045 460 000 488 087 0,00
2013/E MAK HUF HUOO000402466 20 000 000 20 574 320 0,07
2014/A MAK HUF HUOO0040184% 30 000 000 30 345 660 0,10
2014/D MAK HUF HU0000402516 39 470 000 41 304 566 0,13
BTEL 2014/A HUF HUOO000347943 35 300 000 35760912 0,11
D130220 HUF HUOQO0518865 182 410 000 181 096 283 0,58
D130417 HUF HUOO000518899 474 000 000 466 818 900 1,49
D130529 HUF HUOQ00518956 485 970 000 475 791 358 1,52
D130724 HUF HUOOD0519038 453 670 000 440 640 144 1,41
D130918 HUF HUOOO0519111 1979 020 000 1904 304 079 6,09
D131113 HUF HUO000519202 200 910 000 191 880 204 0,61
PEMAK15122] EUR HUOO00402615 2 000 000 585 995 084 1,88
REPHUNT130206 EUR XS0161667315 1 500 000 456 093 289 1,46
REPHUN140129 EUR XS0183747905 1226 000 377 363 189 1,21
REPHUN140506 GBP XS0191746113 2 500 000 929 846 838 2,98
Banki egyenlegek 25 041 743 744 80,15
Betét - HUF 17 850 000 000 57,13
Betét felhalmozott kamat - HUF 510371 362 1,63
Folyészdmla - EUR 16722 105 0,05
Folyészdmla - GBP 1912155 0,01
Folydszdmla - HUF 6 662738 122 21,33
Osszes eszkéz 31 307 109 207 100,20
Kotelezettségek -63 357 237 -0,20
Egyéb kotelezettségek -30 694 353 -0,10
Hataridés tgyletek -32 662 884 0,10
Netioé eszkozertek 31 243751 970 HUF
Unitok szama 8 990 892 800
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 3,475044 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémolé 2013. januar 31-ig ismertté valt informécidkra épil, addig a portfolié jelentés szamai

2013. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyité érték keriliek meghatdrozdsra a 2012. évi utolsé forgalmazési napi dllomdnyi adatok

alapjén. A kotelezettségek kézdtt is megjelennek az elsd, mdr 2013. évi forgalmazdsi napig szamoli dijiételek, mig az éves

beszémoldban a tényleges 2012. évi kdltségek és kotelezettségek kerillnek elszamolasra.

Sajdt t6ke / Nett6 eszkozérték

Killdnbdzet tételesen:

Eriekpapirok

Hatéridés tgyletek

Pénzeszkdzsk /Aktiv idébeli elhat.
Kovetelések

Kotelezettségek/Passziv idébeli elhat.

Beszdmold NEE szdmitds Kiilsnbozet (eFtban)
31242 399 31243752 1353
6 264 636 6 265 365 729
-32 663 -32 663 0
25036772 25035 505 -1 267
0 6239 6 239
26 346 -30 694 -4 348

A kamatozé értékpapirok esetén a NEE kimutatds a 2013. év elsé forgalmazdsi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a

beszdmoléban a 2012.12.31-ig esedékes kamat &sszege szerepel. Az ebbd| adéds kildnbség 729 e Ft. A folydszémla és a lekstott

betét elhatdrolt kamata a NEE szdmitdsban a kévetelések és a pénzeszkézok kézdtt szerepel, a beszdmoléban pedig az aktiv

elhatéroldsok kszstt kerilt kimutatésra. Az elsd forgalmazési napig és a 2012.12.31-ig esedékes folyészdmla kamat killénbdzet sszege

1.049 e Ft, a lekotott betét kamat kilsnbozete 3.923 e Ft. A NEE kimutatdsban nem a pénzeszkézok kézott hanem a kévetelések kozétt

szerepel a folydszédmla 2012.12.28- kamata melynek &sszege 995 e Ft.

m Raiffeisen
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lll. A forgalomban lévé befekietési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befekietési jegyek forgalma (db, Fi)
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2012.01.02-an

9 001 653 221
7 142 918 952
7 153 679 373
8 990 892 800
31243751 970

2012. évben eladott befektetési jegyek

2012. évben visszavdltott befektetési jegyek

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2013.01.02-én

Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2013.01.02-4n

Egy jegyre jutd nettd eszkbzérték 2013.01.02-dn 3,475044
IV. A befektetési alap &sszetétele
Nagysagrend: Fi

Megnevezés I Devizanem | ISIN kod ] Névérték Eszkoz ériék %o
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 1799 064 228 5,76
BTEL 2014/A HUF HUO000347943 35 300 000 35760912 0,11
REPHUN130206 EUR XS0161667315 1 500 000 456 093 289 1,46
REPHUN140129 EUR XS0183747905 1226 000 377 363 189 1,21
REPHUN140506 GBP XS0191746113 2 500 000 929 846 838 2,98
Maés szabdlyozott piacon forgalomba hozoftt atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 4 466 301 235 14,30
PEMAK151221 EUR HUO000402615 2 000 000 585 995 084 1,88
2013/A MAK HUF HUO000401831 10 000 000 10 594 220 0,03
2013/C MAK HUF HUO000401823 115 370 000 116 467 630 0,37
2013/D MAK HUF HUO000402045 460 000 488 087 0,00
2013/E MAK HUF HUO000402466 20 000 000 20574 320 0,07
2014/A MAK HUF HUO000401849 30 000 000 30 345 660 0,10
2014/D MAK HUF HUO000402516 39 470 000 41 304 566 0,13
D130220 HUF HUO000518865 182 410 000 181 096 283 0,58
D130417 HUF HUOO00518899 474 000 000 466 818 900 1,49
D130529 HUF HUO000518956 485 970 000 475791 358 1,52
D130724 HUF HUOO00519038 453 670 000 440 640 144 1,41
D130918 HUF HUQC00519111 1 979 020 000 1 904 304 079 6,09
D131113 HUF HUO000519202 200 910 000 191 880 204 0,61
Ne#ts eszkézériék 31243 751 970| 100,00

A Raiffeisen Pénzpiaci Alap befekietési politikdjénak fékuszdban elsésorban a hazai kibocsétést egy éven belil lejard allampapirok és

egyéb kamatozé eszkdzok (mindenekelStt latraszolé és lekstott bankbetétek) dllnak. 2012-ben a maés szabdlyozott piacon forgalomba

hozott értékpapirok kérébe tartozé magyar dllampapirok a portfolié emelkedd hanyaddt tetiék ki. A portfolidba diszkont kinestériegyek és

devizds dllampapirok egyarant kerilliek. Az Alap vagyondnak tilnyomé része azonban létra szélé és lekststt betétekbe kerilt

elhelyezésre. E mégott az Alapkezeld azon varakozdsa hizédott meg, hogy bér a masodik félévben nétt a jegybanki kamatcsskkentési

ciklus folytatédésanak valészinisége, de az abbdl szérmazéd atériékelddési eldnyok varakozasaink szerint nem kompenzélidk a

bankbetétekre kindlt kamatelényt. A hazai bankok ugyanis magas betéti kamatszintet kindltak 2012 végéig. (A révid futamideji diszkont

kincstariegyek és dllamkétvények hozama elmaradt a bankkdzi piacon elérhetd révid futamideiii betétek kamatatdl).

Ruaiffeisen
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V. A befektetési alap eszkozeinek alakuldsa a targyidészakban

2012

Pénzigyi miveletek bevételei
Deviza iigyletek arf.kiilonbdzet
Folyészamlakamat

Eriékpapir arf. eredm.

Kapott osztalék

Pénziigyi muveletek raforditasai
Ertékpapir arf.eredmény

Deviza igyletek arf.kilonbozet
Egyéb bevételek

Kapott bintetd jutalék

A mikadési koltsegek
Bankforgalmi jutalék

Alapkezeld kaltsége

Letétkezeld koltsége
Eriékpapirmozgatds kdlisége
Keler dij

Mérlegvizsgdlat

Kényvvezetés

PSZAF dijak

Egyéb raforditasok
Rendkiviili bevételek
Rendkiviili réforditasok
Fizetett, fizetendo hozamok

Targyévi eredmény

Felosztott jovedelem

Ujra befektetett jSvedelem

Ertékpapirok értékkilonbozete
Részvények
- kamatokbdl, osztalékbdl

- egyéb

Nagysdgrend: eft
199 281
6152

2 621
100 581
89 927
191 038
167 393
23 645
o

0
51172

42 314
3 906
1335

220
460
2 393
543

-42 932

-42 932

-46 434
-46 434

-46 434
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Tékeszamla véltozdsai 2012. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eF)

Idészak nyitéallomany

Idészak zarédllomany

Vagyonelem Megoszlas

Készpénz o 0 0,00%
Bankbetétek 28 736 474 24 526 128 78,50%
lekdtott ~ 25 850 000 17 850 000 57,13%

Idészak nyitééllomany Idészak zaréallomany

Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas

Allamkﬁfvény 0 174 719 (/] 2 568 367 8,22%
2012/B MAK 10978 0 0,00%
2012/C MAK 5250 0 0,00%
2013/A MAK 10 557 10 590 0,03%
2013/C MAK 116 408 116 426 0,37%
2013/D MAK 0 488 0,00%
2013/E MAK 0 20 566 0,07%
2014/A MAK 30 285 30 334 0,10%
2014/D MAK 0 41 290 0,13%
2020/A MAK 1241 0 0,00%
PEMAK151221 0 585 832 1,88%
REPHUN130206 0 455 986 1,46%
REPHUN140506 0 929 580 2,98%
REPHUN140129 0 377 275 1,21%
Egyéb katvény 0 0 35 737 0 0,11%
BTEL 2014/A 0 0 35737 0 0,11%
Diszkont értékpapirok 0 64 591 0 3 660 532 11,72%
D120111 46 193 0 0,00%
D120307 17778 0 0,00%
D120314 620 0 0,00%
D130220 0 181 096 0,58%
D130417 0 466 819 1,49%
D130529 0 475791 1,52%
D130724 0 440 640 1,41%
D130918 0 1 904 305 6,10%
D131113 0 191 881 0,61%
Hataridés tgyletek o o () -32 663 -0,10%
Aktiv idébeli elhatarolas 0 222 105 0 510 644 1,63%
Osszesen 0 29 197 889 35737 31 233 008 100,08%

Kataror
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VI. Szérmaztatott igyletek

2012. évi kotott igyletek

Induloe datum Lejarat datuma Tranzakcié tipusa Tranzakeid iranya Névérték Deviza Magottes termék
2012.04.26 2012.07.27 hatdridds eladds 1 510000 EUR deviza
2012.07.06 2012.10.05 hatéridds eladds 1 000 000 GRP deviza
2012.07.25 2012.07.27 hatdridds vétel 1510 000 EUR deviza
2012.07.25 2012.10.26 hatdridés eladds 1 510000 EUR deviza
2012.08.24 2012.10.05 hataridds eladas 1 000 000 GBP deviza
2012.10.03 2012.11.09 hataridds eladds 1 500 000 GBP deviza
2012.10.03 2012.10.05 hatdridds vétel 1 000 000 GBP deviza
2012.10.03 2012.10.05 hataridds vétel 500 000 GBP deviza
2012.10.05 2012.10.05 hatdridds vétel 500 000 GBP deviza
2012.10.05 2012.11.09 hatdridés eladds 500 000 GBP deviza
2012.10.24 2012.12.27 hatéridds eladds 1 500 000 EUR deviza
2012.10.24 2012.10.26 hataridés vétel 1 500 000 EUR deviza
2012.11.07 2012.11.09 hataridds vétel 500 000 GBP deviza
2012.11.07 2012.11.09 hataridés vétel 1 500 000 GRBP deviza
2012.11.07 2012.12.10 hatdridds eladds 2 000 000 GBP deviza
2012.11.19 2012.12.27 hatdridds eladds 500 000 EUR deviza
2012.11.20 2012.12.27 hataridés eladds 2 000 000 EUR deviza
2012.11.22 2012.12.27 hataridds eladds 500 000 EUR deviza
2012.11.28 2012.12.27 hataridés eladds 500 000 GBP deviza
2012.12.07 2012.12.10 hataridés vétel 2 000 000 GBP deviza
2012.12.07 2013.01.10 hataridés eladdas 2 000 000 GBP deviza
2012.12.19 2013.01.22 hataridds eladds 200 000 EUR deviza
2012.12.20 2012.12.27 hatdridds vétel 2 000 000 EUR deviza
2012.12.20 2012.12.27 hataridds vétel 1 500 000 EUR deviza
2012.12.20 2012.12.27 hataridds vétel 500 000 EUR deviza
2012.12.20 2012.12.27 hatdridds vétel 500 000 EUR deviza
2012.12.20 2013.01.09 hataridés eladds 4 500 000 EUR deviza
2012.12.20 2012.12.27 hataridds vétel 500 000 GRP deviza
2012.12.20 2013.01.09 hataridés eladds 500 000 GBP deviza

Nyitott pozicié 2013.01.02. dllapot szerint:

Lejarat datuma | Tranzakeié tipusa | Tranzakeié iranya | Aktuélis névérték | Deviza Méogéttes termék
2013.01.09 hatdridés eladds 4 500 000 EUR deviza
2013.01.09 hatéridés eladds 500 000 GBP deviza
2013.01.22 hatdridés eladds 200 000 EUR deviza
2013.01.10 hatdridés eladds 2 000 000 GBP deviza

Az Alapkezelé a szdrmaztatott iigyleteket az Alap devizakitettségének fedezésére haszndlta. Vagyis a portfélidba a deviza kockdzatot

hordozé magyar dllampapirok bekeriilésével egy idében, a megfelelé aranyban deviza (EURHUF és GBPHUF) eladdsi tgyletek is keriltek.

VIl. Az alapkezelé miikédésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tulajdonosi szerkezetében tevékenységi korében és az igazgatdsag Ssszetételében jelentSs valtozds nem kovetkezett be a
2012. évben, {j iizletdgat, vagy szolgdltatdst nem inditott. Az Alapkezelé feligyelé bizottsdgdban két valtozas tariént. Az Alapkezeld
kézgyilése 2012. mdjus 30. napjétd| visszahivia Sods Csaba feliigyeld bizottsdgi tagot és ezzel egy idében 2014. mdjus 31. napjdig a
feliigyeld bizottség tagjava vélasziotta Devics Evét, tovabbd 2012.12.17- hatéllyal Szabé Ferenc feliigyel bizottsagi elndk helyére Maté

Norbertet vélasztotta, akinek kinevezése szintén 2014.05.31.-ig szdl.

2012-es évben nem indffott és az év sordn nem is jart le hatdrozott futamidejli befektetési alapja az Alapkezelének, igy az év végén az
Alapkezelé huszonnégy befekietési alapot kezelt. A 2012-es év folyaman az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dlloménya az év
eleji csdkkenését kdvetden az év kdzepéts| mérsékelien emelkedett. Az dllomdnyra vonatkozéan jelentds esemény volt, hogy a Raiffeisen

Ingatlan Alap 2012. jiniusdban hozamot fizetett a befekietdi szémdara, ami kézel 19 millidrd Fos kifizetést jelentett. A 2011. év végi
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170,95 milliard forintos &llomény egy év leforgdsa alatt a fenti tényezdk miatt 156,95 millidrdra csékkent. Az Alapkezelé a nyilvénos

befekietési alapok piacan 4,91%-os részesedést tudott magdénak a 2012 év végén.

Vill. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. A 2012-es év tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és llampapirpiac

A magyar kamatozé eszkdzdk piacén erds hozamesokkenés volt megfigyelhetd 2012-ben. Az esztendd elsd pér napjén még semmi jel
nem mutatott arra, hogy a hazai kdtvények esetében jelentds drfolyam-emelkedéssel leheine szdmolni, hiszen az el6z& év végi
bizonytalansdg még erésen jelen volt a piaci hangulatban. Az éves maximdlis elvart hozamszinteket mar janudr 5n megtapaszialték a
befekfetdk, amikor is a 10 éves magyar allampapirhozam 10,69%o0s, az 5 éves 10,66%-0s, mig a 6 hénapos 8,85%os értéket mutatott.
A magyar kormény kommunikacidjéban erés fordulat kdvetkeziében bejelentette, miszerint az orszdg biztonsdgos finanszirozhatdsaga
érdekében egy Uj szerzédés megkotésére fog torekedni a Nemzetkdzi Valutaalappal (IMF). Ezt kévetben a hazai dllampapirpiac mozgasa
nagyban figgstt attél, hogy mikor és milyen kérilmények kdzétt hozzék létre azt a bizonyos megdllapodést az IMFfel. A
hozamesékkenés elsé hulldmdt azok a hirek valtottak ki, hogy egyre kézelebbinek tint az aldiras pillanata. Azéta tudjuk, hogy az §j
szerzédés megkStése az év sordn néha kdzelebbinek, néha tévolibbnak tint ugyan, de végil nem t3rtént meg az év utolsé napjdig sem.

A nemzetkdzi piacoknak a legfontosabb tavalyi eseménye volt mindekdzben, hogy az amerikai jegybank az &sz elején bejelentette a
harmadik eszkdzvasdrldsi programijdt, amivel hatalmas likviditast biziosftott a pénzpiacoknak. A FED dltal biziositott pénzbdségnek
egyértelmi hatdsa az lett, hogy o fejlett dllamok kdtvényei egyre keresettebbé vdltak, igy nyomva lefelé az oft elérhetd
&llampapithozamokat. A folyamat tartés volt, ezdltal nydjiva segitséget nemesak az amerikai finanszirozdsi problémdk megoldasdban,
hanem az Eurdpai Unié fejlett orszdgainak &llampapir értékesitéseiben is. Azaz egyre csdkkend hozamszinteken lehefett hozzéjuini a
német és a francia dllampapirokhoz egyardnt. A nemzetkozi piacokon ennek kdvetkeztében kialakult egyfajta ,yield hunting” azaz
,hozamvaddszat” az év masodik felében, ami miatt egyre keresettebbé vdltak a feltérekvd piacok kamatozé eszkdzei is. A feltdrekvd EU-s
orszagok finanszirozdsi lehetéségeit ezeken til nagyban segitetie az is, hogy az Eurdpai Kézponti Bank egy nagyardnyd periféria
kétvényvasarlési programot jelentett be, mely szerint a jegybank korlétlanul vésarolhaing a bajba jutott EU-s orszagok dllampapiriait,
amennyiben az egyes orszdgok megfelelnek bizonyos szigord EU-IMF kéltségvetési feltételeknek. A vélsagkezelés tekintetében a kordbbi
igen merev német dlléspontban is véltozés kdvetkezett be, a német kormdnyfé ugyanis tamogatéan nyilatkozott a tervezett jegybanki
akciérél. A magyar dllampapirpiacon jelentds kereslet jelentkezett a fent emlitett likviditasb&ség, és hozamvaddszat fokozéddsaval, de
nagyban segitették a hazai piacot az EKB bejelentései is. igy 0j impulzus érkezett a magyar kamatozé eszkézék piacdra és emiatt
szeptembertd| Jjabb hozamcsdkkenési hulldm volt tapaszialhaté. Ez a jelenség éreztette hatasat mind a révid, mind a hosszl tavd
futamids esetén.

A rovid futamidejd dllampapirok kamatainak mérsékiédése és foként a globdlis likviditdsbéség jelenléte segitette az augusztus 29-én
elinditott és év végéig kitartd, folyamatos és szisztematikus kamatesskkentési periédust. A Magyar Nemzeti Bank monetaris tandesa a
magas inflécids szint ellenére inditotta el kamatvagd ciklusdt, azzal magyardzva déntését, hogy a gazdaségi névekedést szeretnék
segfteni az alacsony kamatkérnyezet kialakitdséval, hiszen az egyedili szempont mar nemcsak a kitizstt inflaciés cél. A cskkenés
mértéke mindegyik kamatdonté Glést kévetéen 0,25%-0s volt. A kamatcsdkkentés az orszag jvébeni fiskdlis helyzetére pozitiv hatdst
jelent, viszont a jelentésége a gazdasagélénkitést illetden még nem latszik egyértelmien.

A 2012-es évben a fentiek alapjén az egyik legjobb befektetés volt kézép- és hosszitavi magyar kamatozé eszkézdket tartani a
befektetdsi portféliéban, hiszen a hosszilejdraté magyar éllampapirok teljesitményét bemutaté MAX index a taglalt évben 21,90%-0s
névekedést tudott felmutatni, mig a Magyarorszdgon inkdbb preferdlt révidebb kamatozéd eszkdzok teljesitményét bemutaté RMAX index
8,52%0s eredményt tudott teljesiteni. A MAX index tavaly nyGjtotta t3rténelmének legjobb redlhozamat a befekfetéi szamdra.

A forint érfolyama is frendszerden erdsédstt a 305-310 HUF/EUR szintekrdl, a 290 HUF/EUR kérili szinteken zdrt. Az drfolyam egyszer

gyengilt az év sordn a 300-as szint flé, de csak révid ideig tariézkodott oft 2012 tavaszan.

x- Raiffeisen 9
MALAPOK



RAIFFEISEN PENZPIACI ALAP o EVES JELENTES 2012.

Idészaki véltozas Ertéke a negyedév végén

MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat

2012.Q1 S 4,37% - 405% 202% 295060 L 7%
2012. Q2 5,91% 5,22% 2,07% 288,22 7%
2012. elso félevi valtozas 10,54% 9,48% 4,13% +7,36%

2012.Q3 | ' e T R T e
2012. Q4 5,17% 29 5,75%
2012. masodik félévi valtozas 10,27% 9,36% 4,21% - =1,05% -

forras: MNB, AKK

A nemzetkozi kdtvénypiac

A nemzetkdzi kdtvénypiacon a 2012-es év folyamataiban az volt megfigyelhetd, hogy az esztendd elsé felében a fejlett és a fejléds
orszdgok kamatozé eszkdz piacainak mozgdsai elvéltak egyméstdl, mig az év mésodik felében nagyon hasonlé trendet kévettek.

A fejlett gazdasdgok hosszd futamidejii papirjainak drazésa, tgymint az Egyesilt Allamok, Németorszag, Franciaorszdg és Japan 10
éves futamidejli kdtvényei mdrciusra érték el a targyalt év hozammaximumat, viszont ez egyetlen esetben sem volt kiemelkedéen magas
érték. Ez szamszerien annyit jelentett, hogy az amerikai hosszi tavi {10 éves) papir az év elején 1,95%os elvart hozami volt és az éves
maximuma is csak alig volt magasabban (2,37%). A német 10 éves dllamkétvény is csak a 2%-os elvart hozamértéket kézelitette mércius
kézepére, mig a francia 3,36%on volt az éves maximuman. A fejl8dé gazdaségok dllampapirjai viszont nyér kézepére ériék el a
maximum szintjeiket, mégpedig az akkor fékuszban 1évé problémdk akkumulélédasara reagdlva.

A kézponti #ma 2012 elsé felében az eurdpai adéssagvalsag, azon belil is elsésorban a gérég vélasztasok kimenetele és azzal
sszefiggésben Goérégorszdg eurozdna tagsdga volt. A mdsodik negyedévre mér a spanyol bankrendszer problémai is felszinre kerdliek.
Ezek a problémdk ésszpontosultak nydr kézepére, hiszen egy esetleges gorég dllamesdd és a spanyol pénzpiaci szekior 8sszeomldsanak
lehetdsége egyre valészinibbé valt. Ezen események lehetséges bekdvetkezte igen negativan hatott volna az euréra és az Eurdpai Unid
orszdgainak finanszirozédsi feltételeire. Tehat ezek a félelmek hajtotiak felfelé a hozamokat a fejlédd orszagok kétvénypiacain, ami végil
azt eredményezie, hogy a spanyol 10 éves hozamok elérték a 7,6%-os szintet, mig az olasz hasonlé futamidejli dllamkatvény esetén is
7 ,6%0s mérték volt megfigyelhetd. Az eurépai félelmek mellett az Egyesilt Allamokban sem javult néhdny fontos makrogazdasagi mutaté
az év kézepéig. Az amerikai jegybank elndke, Ben Bernanke 2012. szeptember 13.-4n bejelentette, hogy a FED két kordbbi
kétvényvasarldsi ciklusat mellyel nagyfok likviditdsbdséget biztositott a t6kepiacoknak, QE3 néven folytatiak. Tajékoztattak arrél, hogy ez
a program egészen oddig fog tarfani, mig nem javulnak érdemlegesen a makrogazdaségi mutaték az Egyesilt Allamokban. Az okok
kézétt a legfontosabbnak a munkanélkisliség magas szintjét jeldlték meg (8%). Bejelentették még tovabba, hogy a FED kitart az alacsony
kamatszint mellett (0,25%), amellyel kapcsolatban elmondték, hogy azt nem fervezik médositani egészen 2015-ig.

Eurépdban o QE programokhoz nagyon hasonlé terveket jelentettek be, mégpedig azt, hogy a bajba jutott uniés orszégok
allamkatvényeit fogjdk vasarolni amennyiben megfelelnek a szigord fiskdlis eléirasoknak. Az Eurépai Kézponti Bank részérél a
megvalésitds kordntsem volt hasonlé mértéki az amerikaihoz képest. Az viszont igaz, hogy az EKB csdkkentette az eurd irdnyadéd kamatdt
0,75%-os szintre. Eurépa addssdgvélséga nydrra egyre silyosbodott, a periféria orszdgok csak egyre magasabb kétvénykamatok mellett
tudidk értékesiteni dllampapirjaikat. A két jegybank (a FED és az EKB) a monetdris polifikat lazité bejelentései és 1épései viszont a nyar
végén gyakorlafilag azonnali enyhilést eredményeztek a nemzetkdzi kétvénypiacokon. Az amerikai 10 éves papir a 2%-os szint ald
koszott Gjra (1,76%), a német ugyanilyen futamideji kétvény pedig 1,32%a csdkkent. Emellett a periféria orszagok kétvényhozamai is
jelentésen csdkkentek, hiszen a spanyol és az olasz 10 éves lejdratd papirok is 5,2% kéril zartak az évet. A periféria orszagok befektetdi
kockdzatat tikrézé 5 éves CDSHeldrak is hasonlé emelkedd frendet mutattak az év kdzepéig, majd onnantdl kezdve csdkkend

tendencidba kezdtek mindegyik orszdg esetén a folyamatos likviditasbéség és az EKB bejelentései miatt.
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A hazai és régids részvénypiac

A rossz évkezdet ellenére 2012 elsé negyedéve a hazai részvénypiac szdmdra kiemelkedd teljesitményt hozott abban az értelemben,
hogy mind régiés Ssszehasonlitdsban, mind a globdlis részvénypiacok tekintetében a legjobbak kézdtt volt talalhaté. Az elsd negyedéy,
chogy vildgszerte, idehaza is elsésorban a bankszektorrdl szélt. A 2011-ben jelentds arcsdkkenést megélt szektort Gjra felfedezték a
befekteitk, igy a hazai piacon is a két bankpapir (OTP, FHB) teljesitménye volt kiemelkedd a BUX indexet alkoté részvények kézil. A
mdésodik negyedév rendkiviil nagy szérdst hozott a BUX index dsszetevdi teliesitményében. Az atlagot kifejezé -6,95%os teljesitménynél
mindéssze 5 részvény teljesitett jobban, ezek kdzstt taldlhaté az EGIS, a Richter és az OTP is. Az OTP annak ellenére maradt relative
erés, hogy a kormdny Gjabb és Ujabb terheket pakolt a bankrendszer vélldra. A szekiordlis kiilénadék nagyobb mértékben rontottak a
MOL és kilénésen a Magyar Telekom megitélését. Az igazi vesztesek azonban a kispapirok voltak.

Az elsé negyedéves +9,8% utdn 7,0%kal esett a hazai részvénypiac legfébb indikatoranak, a BUX-nak az értéke 2012 masodik
negyedévében, ezzel 2012-es teljesitménye 2,2%ra romloft jinius végére.

Osszességében elmondhatd, hogy a régié nem nybjtott kiemelkedét az elsd félévben, ebben elsdsorban az eurozéna vdlsaga jatszott
szerepet, hiszen a térség orszdgainak gazdasdga ezer szdlon kapesolédik Nyugat-Eurépdhoz.

A felemds évkezdet ellenére jelentds részvénypiaci emelkedés volt tapaszialhaié a 2012-es év végére régidnkban. Fontos azt lai, hogy
mivtén o FED bejelentette a monetdris lazité programjdnak Gjabb csomagjét és az Eurépai Kdzponti Bank is hasonlé lépésekrdl
hazdankban is.

A hazai piacot viszont jelentésen befolyasoltdk azok a hirek is, hogy a kordbban ideiglenesnek szant szektordlis kilénaddk a
vérakozdsokkal szemben mégis dllandé teherként jelennek meg a véllalatok adékételezetiségei kozdt. A hazai piacot mozgdsban
tartotték tovabbd azok a hirek is, hogy a Nemzetkézi Valutaalappal kétendd 6j hitelmegéllapodds megsziletik-e vagy sem. A nemzetkézi
és hazai hirek szoritdsdban a BUX lényegesen kevesebbet tudott profitéini az év mdésodik felének dltalénos optimista hangulatabdl. A
hazai index mind&sszesen 7,06%kal tudott emelkedni a teljes év teljesitményét figyelembe véve, mig a lengyel piacot leiré WIG 20 index
a sajdt devizéjéban vizsgdlva 18bb mint 19%-ot erdsdddttl A magyar piac teljesitményéhez képest a cseh piac is kétszer olyan erés volt,
hiszen a PX részvényindex 14,01%ot tudia novelni az ériékét.

A magyar papirok értékelésekor a BUX régiés tarsaihoz képesti gyengébb teljesitménye mar megmutatia, hogy az egyedi részvények
kozil csak egy-kettd produkdlt kiemelkedé eredményt o mqéyar piacon. Az OTP éarfolyama jeleniésen emelkedett az év sordn annak
ellenére, hogy a bankadét dllandé adéelemként kivdnja megtartani a kormanyzat. A bankpapir éra 28,96%-al kerilt feliebb az év elsé és
utolsé napja kézét, ami azt jelenti, hogy a zaré ar 4150 Fion dllt meg. A mésik bankpapir, az FHB mindekézben 16,13%ot vesziett az
ériekébél, igy jelenitve meg a két cég kézotti értékelésbeli killdnbséget. A két fontosabb gyégyszergyarté cég papirai, a Richter és az
EGIS eredménye kézétt nem volt ennyire éles kiildnbség, mig az eldbbi teljesitménye 5,88%0s, az utébbi -0,65%. A MOL is csak csekély
emelkedést ért el. A legjelentésebb veszieséget elszenvedd blue-chip papir az Mayar Telekom volt, amely az érénak 27,75%Gt vesziette

el.

BUX Ft PX Czk WIG20 Plz MXMU* $ CETOP20 Ft
2012. Q1 9.79% 0% e 9% 677%
2012. Q2 6,95% 7,42% 0,49% -13,05% -8,45%
2012. H1 2,16% -2,27% -1,12% +6,10% 3,73% -2,71%
2012. Q3 " 719%  927%  583%  A422% . 878% . 829%
2012. Q4 -2,23% 3,47% 8,95% 8,92% 6,12% 9,29%
2012. H2 4,80% 13,07% 15,30% 13,52% 15,44% 18,35%

*MXMU: MSCI Emerging Europe Részvény Index forras: Bloomberg

A nemzetkdzi részvénypiac

A 2012-es év hasonléan indult a 201 1-es esztendd utolsé negyedévéhez, hiszen jelentés emelkedés ment végbe az észak-amerikai

részvénypiacon az elsé hdrom hénapban. Az elsd negyedévet kévetd hénapban viszont egy trendfordulé volt a t8zsdén, amit mi sem
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mutat jobban, minthogy az 500 legnagyobb amerikai részvény arat magdba foglalé részvénykosar, az S&P 500 index dprilis kézepéig
ugyan t3bb mint 11%-ot emelkedett, viszont ezt az er&sddését aprilist kdvetden el is vesziette. Az S&P szekiorindexek kdzil a technolégia
emelkedett ki az elsd negyedévben, ami 15bb mint 20%-os felértiékelddésével az iddészak nyertese lett. A ciklikus szektorok
&ltaldnosségban 4l teljesitettek a pozitivra fordulé hangulatban, a pénziigyi szektor indexe szintén kozel 20%-kal értékelddstt fel, de a
ciklikus fogyasztasi javak is t6bb mint 10%-al keriltek feljebb. A defenziv ipardgak részvényei alulteljesitdk voltak, a kézszolgdliaték
szektor indexe volt az egyediili, amelyik csckkenéssel fejezte be a negyedévet.

A vezeté nyugateurdpai indexek is a globdlis befektetdi hangulatnak megfeleléen emelkediek az elsé negyedévben, a DAX kézel 17%-ot
erdsodétt, mig a CAC-40 8%kal, o FTSE-100 pedig 4%kal kerilt feljebb. Az egyes szekiorok tekintetében hasonlé trendek bontakoztak
ki, mint az Egyesilt Allamokban, vagyis a ciklikus szektorok felilteljesitettek, mig a defenziv papirok lemaradtak. A ciklikus ipardgak kézil
is az autdészekior emelkedett ki, a Stoxx szektorindex 27%+kal keriilt feljebb. Negativ idészakot zariak a meghatdrozd fejleft
részvénypiacok a masodik negyedévben, killénésen a mdijusi hénap sikeredett rosszra a részvényekbe befektetck szaméra. A negativ
hangulat ezittal Eurépdban volt erésebb az USAhoz képest, de a sajat devizdban mért teljesitmények tekintetében a japdn piac zért o
legnagyobb veszteséggel.

Az Eurdpa ,periféria” orszdgainak adéssagdval kapesolatban kialakulé félelmekre az Eurépai Bizottség és az Eurdpai Kézponfi Bank
altal adott vélaszlépések megnyugtatidk a részvénypiacokat. Egy kisebb emelkedés kezdddétt mind az amerikai, az eurdpai és a kinai
piacon is. A tobbiekhez képest egyedil a japén részvénypiac volt alulteljesité, amely egészen novemberig oldalazott, tehét addig jelentés
erdt nem volt képes felmutatni az dzsiai szigetorszdg t6zsdéje.

A piaci opfimizmust, amely meglehetdsen hasonlé volt a fejlett részvénypiacok mindegyikén, tovabb fitsite az amerikai jegybank
monetdris lazité politikdjénak meghosszabbitasat jelenté QE3 program bejelentése. Ebben tovabbi eszkézvasarlasokat iranyoztak eld,
ami tulajdonképpen azt jelenteti, hogy tovabbi ,fedezetlen” pénzmennyiséget juttatnak a gazdasdgba deklaréltan addig, mig az amerikai
munkaerdpiaci helyzet nem javul. A mésik eleme a monetéris lazité intézkedéseknek az igy nevezett Operation Twist program, aminek
keretében a révid futamideji dllamkdtvényeket hosszabb futamidejlire cserélték, cserélik. Biztositotta tovdbbd a piaci szerepldket Ben
Bernanke, a FED elsé embere, hogy az amerikai kézponti bank legaldbb 2015-ig tartani kivénja a 0,25%-0s kamatszintet. Ezek a lépések
jelentés pozitiv elmozdulést hoztak mindegyik piacra, és gyakorlatilag kisebb volatilitds mellett téretlenil eréssdiek egészen az év utolsé
napjdig.

Erés emelkedés 2012 joniusatdl indult el az amerikai, a német, a francia és a hongkongi piacon is. Szamokban ez azt jelenti, hogy az
S&P 500 index teljesitménye 13,41%-al kerilt feliebb, az Eurostoxx 50 13,79%ot emelkedett, de az év végi japdn monetdris lazfté
lépések hatdsa miatt a NIKKEI részvényindex is jelentés erdt tudott felmutatni novemberié| kezdédden. Ez szamszerlen 22,94%os pozitiv
teljesitményt jelentett az év utolsé napjdn a naptdri eredményt figyelembe véve. Eurépaban a német index volt jelentés felilteljesitd, hiszen
a német részvénypiacot leiré DAX 29,06%-ot erésddstt, ami magasan kiemelkedett a t5bbi eurépai részvényindex teljesitménye kézil.
Kijelenthets, hogy az eurdpai periféria orszagok csddjétdl vald félelem mildsaval és a monetdris lazité lépések hatdsai miatt az év végére

mindegyik nagyobb nemzetkozi részvénypiacon erds emelkedéssel zarult az esztends.

A {8bb fejlett piaci részvényindexek vdltozasa:

DOW S&P500 NASDAQ EUROSTOXX50 DAX NIKKEI225
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DOW, S&P500, Nasdag: USA, EUROSTOXXS50: Eurozéna, DAX: Németorszag, NIKKEI225: Japén forras: Bloomberg

Az drupiacok

A nyersanyagpiacok mozgésat a vildggazdasdg novekedési kildtasaival kapesolatos bizonytalanséag hatdrozta meg 2012-ben, kilonss

tekintettel az eurozéna és a kinai gazdasag névekedésével kapesolatos kérdéjelekre. A gazdasagi lassulés jelei érzékenyen érintetiék
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szinte valamennyi drupiaci termék arfolyamat, kilénésen az év masodik negyedévében. Az a kordbbi érv, hogy a gazdasdgi lassulds
megakaddlyozdasdra egyedil nyitva maradt eszkdz a pénznyomtatds, kedvez az drupiaci eszkézdknek, csak a nemesfémek arfolyamdban
volt tetten érhets. Az arany ara 6,96%-al kerilt feljebb, mig az ezist 8,24%-al drégult az év folyamén. Az olaj éra viszont egyértelmien
a recesszids félelmek miatt kezdett drasztikus csdkkenésbe dprilistdl, s a folyamatosan napirenden évS kdzel-keleti geopolitikai fesziiltség
sem tudta ezt megdllitani. Csak a jGnius hozott jra emelkedést, amikor a befekieték ismét a kockdzatos eszkézok felé fordultak, de igy is
a két olaifajta kézil csak a WTlnek az éra tudott pluszba keriilni az év végére janudr elsejéhez viszonyitva, méghozzd 3,47%al, mig a
Brent dra 18bb mint 7%-al csékkent a 2012-es év folyamén.

Az olaj és a nemesfémek mellett a nyersanycgok kozdtt egyértelmi nyertesek voltak még a gabona félék, készénhetSen a targyalt év
tavaszi &s nydri id6jdrdsi viszonyaiban bekévetkezd aszdlyos idészaknak. A biza vilagpiaci éra egy év alatt 19,19%-ot ndtt, a kukorica
8,00%-al dragult és a rizs ériéke is kis mértékben ugyan, de emelkedett.

Az erésen kildnbézd mozgdsok miatt o nyersanyagpiacot leird, 19 kilénféle alapanyagot magéba foglaléd termékkosar, a Dow Jones

UBS Commodity index enyhe csékkenéssel tudia zérni az évet [-1,14%).

2. A befektetési politika alakulaséara haté egyéb tényezok

2011 végén kihirdetésre kerillt a befektetési alapkezeldkrdl és a kollekiiv befektetési formakrél szélé 2011, évi CXCIM. t6rvény (Batv.),
amely elsésorban az eurdpai uniés és a magyar joganyag harmonizéldsa érdekében Gjraszabdlyozta a befekietési alapok miksdését
Magyarorszégon. Az Alapkezelé a 2012-es év folyamén elvégezie az Alap tdjékoztatdjdnak és kezelési szabdlyzatanak az U térvény
dlial eldirt médositasait. A médositasok a befektetési politikat érdemben nem érintették, azonban a jogszabdlynak megfeleléen
bevezetésre keriilt egy U kockdzati mérészdm, a nettd Ssszesitett kockdzati kitettség. A mutaté az alap szérmaztatott Ugyletekbdl fakads,
az alapban meglévé alaptermékekkel szemben nettésitott kitettségét mutatja meg az alap netté eszkézériékének ardnyaban.

A nettd Ssszesitett kockdzati kitettség hénap végi értékét az Alapkezelé az Alap havi jelentésében kézzéteszi.

3. Hozamfizetés és hitelfelveétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekieti. A hozam a befekietési jegyek nettd
eszkozérickének emelkedésén keresztill mérhetd. Az Alapkezelé folyamatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavasarlasi kotelezettség
véllaldsaval biziositia a befekteték szdmdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavéltasaval fetszdleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2012-ben.

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolnd a 2012. iizleti évet, a mérleg fordulénapjat kévetden nem volt.

Budapest, 2013.4prilis 24.

)
Balogh Andras

az Alap képviseletében
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