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Fliggetlen Konyvvizsgalodi Jelentés
a Raiffeisen ESG Nemzetkdzi
Részvény Alapok Alapja
2021. évi éves beszamolojahoz
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Fliggetlen konyvvizsgaloi jelentés
Merleg

Eredmenykimutatas

Kiegeszité melleklet

Uzletijelentés



RSH Audit Mungary Zrt.
1139 Budapest, Vadi it 88-105.
Balance Hall éplilet 4. emelet

TO6 1886 27001051885 3701
Ersm.avdit@rsmab | W www rsmaudit.hu

Filiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen ESG Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja {korabbi neve: Raiffeisen Nemzetkszi Reszveény Alapok
Alapja) befektetsinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen £ESG Nemzetktzi Részvény Alapok Alapja (korabbi neve: Raiffeisen Nemzetkdzi
Reészveny Alapok Alapja) {,az Alap") 2021. évi éves beszamolojanak konyvvizsgalatdt, amely éves beszamolo a
2021, december 31-i fordulonapra készitett merlegbdl — melyben az eszkdzok és forrasok egyezd végisszege
6.303.102 E Ft, a targyévi eredmeény 418,149 E Ft (nyereség)-, es az ugyanezen idéponttal végzodo Uzleti evre
vonatkozé eredmeénykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazo
kiegeszitd melleklethal 3,

Velemenylink szerint a mellékelt éves beszdmold meghizhato és valds képet ad az Alap 2021, december 31-én
fennalld vagyoni és pénziigyt helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzsdo tizleti évre vonatkozo jBvedelmi
helyzetérdl a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrdl szold 2000, évi C. torvénnyel dsszhangban (a
tovabbiakban: szamviteli torvény”) és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kényvvezetesi
kotelezettségenek sajatossagairdl szold 215/2000. (XL 11.) kormanyrendelettel dsszhangban.

A vélemeény alapja

Konyvvizsgalatunkat & Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyeb jogszabalyok atapjan hajtottuk vegre. Ezen
standardok értelmeben fennalio feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,A kdnyvvizsgalo éves beszamold
kényvvizsgdlataért valo feleldssege szakasza tartalimazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezeléjétél, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-t6l a vonatkozd,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi Kamara ,, A KOnyvvizsgalai hivatas
magatartasi {etikai) szabélyairol és a fegyelmi eljarasrol szélo szabatyzata'-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdesek tekintetében a Konyvvizsgaldk Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
«Nemzetkozi etikai kédex kamarai tag konyvvizsgalsknak (a nemzetkézi fliggetlenségi standardokkat
egybefoglalva)” cimd kézikdnyveben (az I[ESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen
normakban szerepl6 tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggyo6zodeslink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgaiati bizonyiteék elegendd és megfeleld alapot nyuijt
velemenylnkhoz,

THE POWER OF BEING UNDERSTOSD
KONYVVIZSGALAT  TANACSADAS




Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyeb infermaciok a Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Reszvény Alapok Alapja (korabbi neve: Raiffeisen
Nemzetktzi Részvény Alapok Alapja) 2021, évi lizleti jelentéséhdl dlinak. A Raiffeisen Befektetés Aizpkezel6 Zrt.
gyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés) felelds az lizleti jelentésnek a szamviteli torveny, illetve egyéb mas
jogszabaly vonatkozo eldirasaival 8sszhangban térténd elkeszitéseert. A figgetien kdnyvvizsgalo! jelentésiink
wVelemeény” szakaszaban az éves beszamolora adott véleményiink nem vonatkozik az iizieti jefentésre.

Az éves beszamolo altalunk vegzett kbnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az Uzleti jelentés
atolvasasa es ennek soran annak mérlegeleése, hogy az uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolénak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyebkent tgy tinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az efvegzett munkank alapjan arra a kGvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb
informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kdtelességlink errél és a hibés allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi feleléssegiink tovabba annak megitélese, hogy az zleti jelentés a szamviteli
torveny, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd eldirasaival 8sszhangban van-e, és errdl, valamint az Uzleti
jelentes és az éves beszamold Bsszhangjarol velemeny nyilvanitasa.

Vélemenyiink szerint a Raiffeisen ESG Nemzetkodzi Részvény Alapok Alapia (korabbi neve: Raiffeisen Nemzetkozl
Részveény Alapok Alapja) 2021. évi iiziet jefentése minden lényeges vonatkozashan gsszhangban van a Raiffeisen
ESG Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja (korabbineve; Raiffeisen Nemzetkozi Részveny Alapok Alapja) 2021, évi
éves beszamolojaval és a szamviteli trveény vonatkozd eldirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara
nem ir eld tovabbikdvetelmenyeket az {izleti jefentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véiemeényt.

Az Uzleti jelentésben mas;eélegu lenyeges ellentmondas vagy Ienyeges hibas ailitds sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalank.

A vezetés és aziranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves heszamoldért

A vezetes felelds az éves beszamolénak a szdmviteli torvennyel dsszhanghban t8rténd és a valos bemutatas
kovetelmeényenek megfelels etkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetdve valjon az akar csaldshol, akar hibabo! ered6 lényeges hibas ailitastél mentes eves
beszamols elkészitése,

Az eves beszamolo elkeszitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozés folytatdsara
valo képességet és az adott helyzetnek megfeleléen kizzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulo éves beszamolo Ssszeallitasaért.
A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eitérd
rendelkezes nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenyseg folytatasanak eilentmondo tényezé, koriilmeny
nem all fenn.

Aziranyitassal meghizott szemelyek felelések az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamaténak feliigyeletéert.

A konyvvizsgalo éves beszamolo konyvvizsgalataért valo felelossege

A kdnyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolo egésze nem tartalmaz
akar csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a velemenylnket
tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki, A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal @dsszhangban elvégzett
kionyvvizsgalat mindig feltarja az egyébkent létez6 lenyeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol
vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiiinek, ha ésszer( lehet az a varakozas, hogy ezek Gnmagukban vagy
egylttesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolé slapjan meghozott gazdasagi donteseit,



A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati Standardok szerinti konyvvizsgalat egesze soran szakmai megitélést
alkalmazurk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn,

Tovabba:

- Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamolo akér csaldshél, akar hibabol eredé lényeges hibas allitasainak a

kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelesére alkalmas konyvvizsgalati
elidrésokat, valamint elegendé és megfeleld kdnyvvizsgdlati bizonyitékot szerzink a véleményiink
megalapozasahoz. A csalashol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a
hibabol eredée, mivel a csalds magaban foglalhat sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyitatkozatokat, vagy a bels¢ kontroli feliilirasat,

Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabd! relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy clyan
kinyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korillmények kizétt megfeleldek, de nem
azert, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékeonysagara vonatkozoan vélameényt nyilvanitsunk,

Ertékeliiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezeteés altal készitett
szamvitelibecslések és kapcsolodd kbzzetételek ésszerliseget,

Kovetkeztetest vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetas részerél a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld éves beszamolo dsszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amefyek
jelentds kétseget vethetnek fel az Alap véilalkozds folytatasara valo képességét illetéen. Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoidban lévs kapcsoléds kozzetételekre, vagy ha
a kizzetetelek e tekintetben nem megfeleldek, mindsitentink keli vélernényiinket. Kévetkeztetéseink a
fllggetlen k8nyvvizsgaloi jelentéslink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapuinak.
Jevébeli esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjsk azt, hogy az Alap nem tudja a vaitalkozast
folytatni,

Ertékeljitk az éves beszamolo atfogé bemutatasat, felépiteset és tarialmat, beleértve a kiegeszitd
mellékletben tett kzzéteteleket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoloban teljesiii-e az alaput
szolgalo Ugyletek és események valos bemutatasa,

Az iranyitassal meghizott szemeélyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések meliett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokdrét €s ltemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alap aital
alkalmazott belsé kontrolinak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2022. aprilis 25.

7 %’/ g
/ - ' (;, {/}C}‘L i’gé" 4
Kbzma Attila Mihaly Kozmane Szeherényi Mon
Partner Bejegyzett konywuzsgalo
RSM Audit Hungary Zrt. Nyilvantartasi szam: 005430

1139 Budapest, Vaci ag 99-105,
Batance Hall épiilet 4. emelet
Nyilvantartasi szam; 002552
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Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja
{korébban: Raiffeisen Nemzetkizi Részvény Alapok Alapja)

MERLEG

A / Befektetett eszkézék
I. Erfékpapirok
1 Ertékpapirek
2 Erékpapirok értekkilénbazete
a kamaiokbdl, oszialekbél
b egyéb

B / Forgdeszkézok
I. Kévetelések
1 Kévetelések
2 Koverelések ériékvesziése
3 Kilféldi pénzériékre szblé kivetelds ériskelési kilénbézete
4 Forintkdveielések értékelési kilénbszete
li. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Erskpapirok érigkelési kilnbszete
a kamatokbdl, osztalékbét
b egyéb
IIl. Pénzeszkézsk
1 Pénzeszkozok
2 Vdluta, devizabetét értékelési killdnbdzete

C / Aktiv idobeli efhatarolasck
1 Akitv idébeli elhatdrolds
2 Aktiv idébeli elhatarolas értékvesziése ()

D / Szdarmoztatott igyletek értékelési kiilénbézete

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat toke

i. Indulé toke
1 Kibocsatoft befekietési jegyek névértéke
2 Visszavésdrolt befekteiési jegyek névértcke {3

li. Tokevaltozas (tokendvekmény)
1 Visszavasérolt befekietési jegyek bevonasi értékkiliénbozete
2 Erigkelési kildnbézet tartaléke
3 Elézd évek eredménye
4 Uzeti év sredménye

F/ Céltartalékok

G [/ Kételezetségek
I. Hosszi lejarate kotelezettségek
il. Rovid lejaratd kételezettsegek

IH. KGlfoldi pénzértékre szolé kitelezetséaek értékelési killénbézete

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK {PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2022. &prilis 25.
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Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja

EREDMENYKIMUTATAS

I Pénziigyi miveletek bevételei

Il Pénzigyi miveletek raforditasai
M Egyéb bevételek

IV MOGkddési kaliségek

V  Egyéb raforditasok

V1 Fizetett, fizetendd hozamok

Vi TARGYEVi EREDMENY

Budapest, 2022. aprilis 25.
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Raiffeisen ESG Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja

(korabban: Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja)

Kiegészito melléklet

a 2021. december 31-ével végzbds évre

1. Altalanos gazdalkedasi kériimények

Az Aranypelgér (V1) Nyilvégl Nemzethdzi Részvény Befektetési Alap {lovabbiakban: Alap) 1999, janudr 19-6n kerilt nyilvanicrtdsba véieire ez APTF-nél
501.460.000,- forint induls sajét tékével. A befekteldsi jogyek névértéke: 2 Fr.

Az Alop nyilt végli befektetési clop.

APSZAF 110,121-5/2000. hatérozata alapién 2000.09.07-én névvaltozlattsra kerilt sor. Az Alap §] neva: Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alap.

Az Alap neve 2014.05.0548! Raiffeisen NemzetkSzi Részvény Alapok Alapjc, melyet oz MNB HKEAI-248/2014 sz. hatdrozata engedélyezett.

Az Alap neve 2022.02.1748! Raiffeisen E3G Nemzetkdzi Részvény Alapck Alapja, melyet az MNB HKEJI-38/2022 sz. hatdrozata engedélyezett,

Az Alap dltal kibocsatott demateriglizalt, névreszdls Befektetési jegyek ndgy sorozetba tartoznak, jelslésik A%, "B”, "Q" |, "E" &5 "L,

Az A" 88 B sorozalok forintban denomindliak, névértékik 2 Ft, a "Q" sorozal forintban denomindlt, névértéke 1Ft, az ,E” sorozat surdbon denomindlt, névéridke 1 EUR,
az "U" sorozat USD-ben denomindlt, névértéke 1 USD.

Az Alap "E" sorozatanak nyilvdnos fergalombohozataldt oz MINB 2018.01.05-6n kelt HKE-I1L10,/2018. szémd hetdrozatdban engedélyezie.

Az Alap "Q" serozatdnak nyilvdnos forgalombchozataldt az MNB 2019.07.254n kelt HKEH1-451 /2019, szdmd hatdrozataban engedélyszie.

Az Alap "U" sorozatdnak nyilvénos forgalombahozatalét az MNB 2022.01.14én kelt HKE-I1-38/2022. szami hatdrozaidban engedélyezte.

Az Alap *U" sorozata 2022.02.17-én indulr.

Az Alop dltal kibocsétott "A”, "B” , "E” &s ""sorozatl befektetési jegyeket mind lakessagi, mind szakmai befekteték megvdsdrothatidk, o Q" sorozetba tartozd
befektetési jegyekst kizarélag szakmoi befektetdk vasdrolhatick.

A Forgalmazék dlial felszamitont forgalmazdsi jutalékok befektetési jegy sorozatonként eltéréek lehetnek. A "B", "E" , "Q" &s "U"sorozatd befektetési jegyek esetéban

atvaltasra nines lehetdség. Az alkalmazott Alapkezelési dij scrozatonként eltérd lehet.

Az Alap magétt a Raiffelsen csoport nugybefekietésekben tapasztalt gardaja all.

Avsztridban o Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezetd hanki szolgéltatsk.

Az Alap, kénywizsgdlattal alatamasztott éves beszamoldjar és éves jelentését az interneten is kézzéteszi, omelynek pontos cime,

elérheldsége o kévetkezd: https:/ /alopok.raiffeiser. hu/okhuclis /felentesek

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1133 Budopes), Vaei 0t 116-118.

Az olap képviseletére jogosult: Simon Péter Janos 2011 Budokoldsz, Marton Aron u. 27/A.
Varadi Zoltan 2051 Biatorbagy, Hochwart Mihdly u. 2. 2.qjté

Féforgalmazs: Raiffeisen Bank Znt. 1133 Budapest, Vaci 6t 116-118.

Letétkezeld: Raiffeisen Bonk Zrt. 1133 Budapest, Vaci it 116-118.

Az Alap konywvizsgdiatra kételezett.

Kénywizsgals: RSA4 Audit Hungary Zrt. 1139 Budaopest, Véci 4t 99-105,
Bolance Hall épiitet 4. emelet

Kijelblt kdnywizsgald: Kozmané Szeberényi Ménika 2161 Csoméd, Napsugdr uica 28.
Regszam: 005430
Igazolvanyszém: 005429

A szamviteli szolgaltatds kérébe tartozé feladatok

irdnyitasaért felelds személy: Liebszter Ménika 1204 Budopest, Kolozsvér u. 12.
Regisziracids szdm: 163363

2. Befektetési politika

A 2022.02.17-ig hatalyos befekletési politika szerint:

Az Mlapkezelé az Alap 16kéiét o likvid eszkézékin (bankbetét, allampapirak] feliil kizardlag befektetési alapok jegyeibe illettleg egysh kollektiv befekietési
éntékpapirokba fakfeti. Az Alopkezeldnek csak részvény és részvényekhez kapesoldds alapok befektetési jogysinak vésandsara von lehelésége.

Az Alap dantden olyan belektetési alopok részvényeit vésdrolja, amelyek globalis fekusszo! rendelkeznek és elsédieges céljvk fejleft piaci részvényekbél

diverzifikalt porfélis felépitése.

Az MNB 2022.01. 14-¢n kelt HKEHN-348/2022 s2. hatdrozatdban engedélyezte az Alap Kezelési szabdlyzatanak médositasat, melynek kévetkeztében az Alap befekietési
stratégidia médosult. Ezen belil o mégsiies befekietéskénr széva jthetd egyatien befektetési alap keriilt kijeldlésre, tovabbé az Alappal kapcsolatos kockazatok kiegészitésre

keriiltek. A véltozdsok hatdlybo lépése: 2022.02.17.

1/ 12 oldal



A 2022.02.1745| hatdlyos befektetési politika szerint, oz Alap befekietési célja, hogy egy olyan részvényekbsl &llé globdlis fSkuszd portfalis teliesitmenyét kiizvatitse alapok

alpja konstrokeidn keresztil o befekietési jegy tulojdonosck felé, ahol a kivélasziot részvénysk meglelelnek szigors ESG kritériumeknak. Az alapok alapic kanstrukeis lehatéve

teszi az Alapkezeld szémare diverzifikdlt porffélié kéltséghatékony kiolakitasdt egy o nemzetkéizi mezényben kisebb méretlinek szamité, adolt esetben akar passzivon kezelt,

vogy puszidn egy mégdttes alapba fektetd Alop eselében is.

Az Alapkezels, o Kezelési Szabdlyzat eflentétes tartalmi médositasdig o Likvid és szérmaztatott eszkdzéksn, illetve sgyéh dlfampapirokon feliil kizérdlag o Ketelési
Szabalyzatban megnevezett kollektiv befekiatési ériékpapirba fekteli oz Alap t3kéjst, ebben a tekintetben az Alapot passzivan kezeli. Az Alapkezel§ ezen kollektiv

befektelési érickpapimak az Alap porféliéian belili ardnydt ugyanesak a Kezelési Szabélyzatban bemutatoft keretek kizétt azenkan kivan véltoziathatia,

Az Alopkezeld « téle elvirhaté maximdlis gondossaggal, sajdt beldtasc és donfése alapian, o WBrvények &s a Kexelési Szabdlyzotban foglalt kerlatozdsok betartésa

mellett alakitia ki oz Alap forrdscinak felhasznélasi médjdt, a befskfelési arényoket, annak drdekében, hogy az Alap oz Alapkezels varakozésainak megfelels jovében
kockézatok &5 hozamok figgvényében hosszabb tavon a lehatséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alap teljes t6kendvekménye az Alap esefleges megszinéséig Uirabefektetésre keril, o befektetési jegy tulajdonosok az Alap $5kendvekményét az Alap futamideie

alalt a befektstési jegyek visszavdltasa révén realizdthatidk.

Az Alapkezeld oz Alap 16kéjét o Likvid {bankbetét, dllampapirok} és szérmaztatalt eszkézikdn, illetve egyéb Sampapirokon fefil kizarélag befektetési alapek jegyeibe,
Hietéleg egyéb kollektiv befektetési ériékpapirokba fekietheti. Az Alup olyan globdlis részvény fékuszd befekietési alapok befekistési jagysit vasdralhatia, amelyek tsksjiket
tilnyom részt elyan énékpapirokba fekietik, amelyek kibocsatdi o tarsadalmi, skolégiai és efikai szempontokat {ESG) figyelombe véve megfelelnek szigord kévetelményeknek.
Az Alapkezeld kifejezett célja olyan befekietési alapok kivalasztasa, amelyek teljesitik az SFDR-rendelet 8. cikkelye aid fartozé rendelkezésekat.

A belektetés jegyek visszavdlidsahoz szifkséges likviditas fenntartése érdekében az Alapkezeld az Alap mindenkori f6kéjének maximum 20%-61 likvid eszkdzékbe fekreti,

Az Alapkezeld, o Kezelési Szobdlyzat eflentétes tartalmi médositasaig, o likvid és szarmaztatolt eszkézokén, s egyéb dlampapiroken felll kizérélag oz aldbbi kellekliv

befektetési értékpopitba fekteti az Alap tokéjér: Raiffeisen-Nachhaltigheit-Aktien ([} sészvényalap (ISIN kéd: ATOOOQA20EZ2)

Az Alap o t6rvény szabdlyozdsnak megfelelen fedezeti céli szérmaztatolt tgyletet is kéthet, amely o portfalic hatékony kezelésének céiiét szelgddia.
Az Alap a kdvetkezd eszkdzkategsridkba fektethet:

1. Allampapirok: EGTdllem vagy az OECD tagéfiama dltal kiboesdtott vagy garantall dllampapitok és nemzetkézi pénziigyi intézmény
altol kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt meglestes#té énékpopirok:
1.1 a magyar vogy kilfold: (EGT vagy OECD) allam dltat kibocsatott allampapirak, igy 1bbek kézs# o diszkontkinestériegyek, kamatozs kinestariegyek, fix,
illetve valiozd kamatozdst dlfamkstvények, egyéb allampapirck.
1.2 a magyer jegybank, ¢z Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurdpai Unié mas tagaliamdnak jegybankja éltal kibocsétolt hitebiszonyt megtestesit érékpapirok.

Az Alap eszkdzeinek ardnydban ennek az elemnek @ min.ardnya 0% max. erénya 20% tervezett arénya 0%.

2. Bankbetét: [dlraszold, illetve lektstt bankberétek [forintbon &s devizéban). Az Alap eszkézeinek arénydban ennek az elemnek o min.eréaya 0% mox.
ardnya 20% tervezelt arénya 10%

3. Kollektiv befektetési értékpapir: olyan nyiit és zért végil befektetési alapok befektetési jegyei | illetsleg agysh kollektiv befektetési értékpapitok, amelyek
oz Alap befektelési politikaighoz hasonls befektetési politikéval rendelkeznek.
Az 0] befekretési polilika értelmében o Kezelési Szabdlyzal allentétes tartalmi médosftdsaig, kizdrélag az aldbbi kellektv befektetési értékpapirba fektethefi az
oz Aalap 16ké[ét: aiffeisen-NachhaltigkeitAktien {I) részvényolap
Az Alop eszkézeinek arénydban ennek oz elemnek a min.orénya 80% mox. arénya 100% tervezett ardnya $0%.

4. Szarmaztatott esrkdzk: szabdlyozott piacon forgalmazott pénziigyi eszkézok, beleérive oz ezekkel egyensriékii készpénz-alszémolasi eszkdzsket,
tovabbé a tézsdén kivili, nem szabvanyasitatt szarmaztatott pénzigyi eszkozsk [OTC szdrmaztaton dgyletek].

Az Alap srérmaziatott igyletet fedezeli (kockdzat csskkentési) céllal kéthet.

3. Szamviteli politika Ssszefoglalasa

3.1. Szamviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelését s kimutatésait a Szamvitelré| sz8l6 2000. évi C torvény [Szt}, o kellektiv befektetési formakrs! &s kezel Sikrél, velamint egyes pénzigyi targyd
torvények modositasardl sz6l6 201 4. évi XVI. Térvény (Kbfv], Hletve a befektetési alapok éves beszamold készilést s kdnyvvezelési kételezettségének sajdtossdgaird]
52816 215/2000. [XH.11). Korm. rend. eléirdsai olapjén és o Magyarorszagon éltaléncsan elfogadott szamvitel elvekkel dsszhangban kaszii.

Az Alap kettés kbmyvvitelt vezet, éves beszamelét készit, amelynek része a mérleg, oz eredménykimutatas, a kiegészits melléklet és a cash-flow kimutatas.

Jelentds &sszegi hiba: ha a hibe feltdrdsdnck évében, a killdnbézd elffendrzések sordn, egy adett izlefi évet érintéen (évenként kiildnkiiton} feltart hibak és hibahatasok
- eredményl, sajdt tékét ndveldcsdkkents - értékének egyiittes {elgieltc] figgetlen) &sszage maghaludie o szémviteli pofitikaban meghatérozott értékhatar:.

Minden esetben jelentés dsszegl a hibe, ha o hiba fellérasanck éviben az ellandrzasek sorén - ugyanozon évet érintéen - megdllapitot hibék, hibahatasok eredményt,
sajat tekst niveld-csikientd értékének egylittes {aléjeltd] figgetien) Ssszege meghaladia az ellenérzon izleti év mérlegidssszeganek 2 szazalékat, illetve ha o

mérlegfébsszeg 2 szézaléka nem holadja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Az Alap f8bb szamviteli irdnyelveinek &sszefoglaldsdt &s az énékelési eljgrasokat oz alabbiakban mutatiuk be.

Az Alop o beszémols szemponfidbél kivételes nagysaginak tekinti ozon bevételeket és kiadasokat, melyek dves szinten o médegfodsszeg 2 szdzalékat meghaladisk,
valamint kivételes eléforduldsinak tekinti azon bevételeket és kisdasckat, melyek az elézé évben nem meriiltek fel és nem a szokésos Uzletmenet részei, vagy egyedi

tételek. Ezen bevételeket 45 kiaddsokal az Alap o kiegészitd mellékletdhen az adott beszémold somdl részletez.
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3.2. Az évas beszdmold pénzneme

Az éves beszamoléd magyar forintban késziil &s ezer forintban () keriilt kimutatasra.

A mérlegkészités datuma: 2022. jonudr 31,

3.3. Az érékelési effdrdsok ismertetése
Az értékalés eljgrasokndl - o Szamviteli Tv., és o Kezelési szabdlyzatban leirtak alapjan - az Alap Szamviteli politikdjébon régzitettek az irdnyodéak.

Az Alap oz eszkézeird] részletes nyilvantaridst vezel, az dnékpapirok ériékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak meglelelden &rténik. Az értkpapirok

nem realizdlt drfolyam kifénbézetst o targyévi eredmény nem tartaimazza, az kézvetleni| a tkendvekménnyel szemben keril elszémoldsra.

Ertékelés a nem kamatozs értékpapirokra:

Az Alap oz éves beszamoléban oz étékpapirokat a Kezelési szabdlyzatban régziteftek alapjdn az vlelsé munkanapi piaci drfolyamon ériskelte, mely a térgyévben
2021, december 31-e volt.

Azon értékpapirok esetében ahol nem volt elérhetd piaci ar 2021. december 31e, oz ulolsé elérhefd piaci drat alkalmaziuk az eszkézék piaci ériékdnek meghatdrozasahoz.

Az dllamkatvények vételekor o vételarban felhalmozott kamatot kamatbevételt esskkants tételként szémolia of az Alop. Ertkesitéskor az eladési &rban foglalt felhalmozott kamat

bevételként jelentkezik. Az év végi dtértékeléskor o megszolgdlt kamatot értékelést kiilénbozet tartalékaként szémolic el oz Alap az értékpapirok sriekkildnbszetével szemben.
§ g 9 G { P pap

Az éves beszémols elkészitésekor @ 2000, évi C. torvény 558 (1) bekezdésével, valamint a 215/2000 Korményrendelet 5.5 (8] bekezdésével
&sszhangban a vevd, az adés mindsitése alapian ax iizleli év mérlegforduidnapian fennélié és a mérlegkészitss iddpontidiy pénzigyileg nem rendezelt
hérem héncpon il lejérati kévetelésnél fidedrive o hitelintézetekkel, pénziigyi véllalkozdsokkal szembeni kéveteléseket, o kdicsénként, ar eldlagként adot
sszageket, tovabbd a bevételek aktiv idSbeli ethatdroldsa kézblt lévé kévetelésiellag tételaket is), azok keletkezésekor értékvesztast kelt elszamotni

- & mérlegkészités iddpontiaban rendelkezésre allé informacisk alapién - o kivetelés kinyv szerinti énike és a kévetelés varhatdon megrérill ésszege

- veszteségjellegl - kilénbazet Ssszegében az egysh raforditdsckkal szemben, ha ez a kilénbdzet tartésnak mutatkozik és jelentds Ssszeg.

Az Alep a valuta-, devizakészleteket és a kifoldi pénzériskre szol6 kéveteléseket, illefve kitelezettségeket azok bekariléskor MINB deviza érfolyaman
szamitott forintériékén veszl fel a kényveibe - a forintért veit devizaeszkézsket oz érte fizatett forintdsszeghben - &5 o szdmviteli poltikaban régzitett médon,
az értékelés nopidn o devizoeszkdzok és hbtelezeltségek kényv szerinti forintértéke &s az Entékelés napl MNB devizodrfolyamen dtszémitott értéke

kdzéti kilénbozet Ssszevont egyenfegét az eredménykimutatdsban szémotja el

Az Alapbon hozamkifizetés, hozamjdvairds nem Briénik.
A befektetési jegyek eladdsa és visszovélidse o kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint t&riénik.

A forgalmazds névériékben az indulé 18két, o befektetést fagyek névénske és folys dra kézti - az érékelésbel addds - kilsnbbzet o t8kendvekményt valtoztorja

Az Alap befektelsi eszkézeai érigkelésének elvai a kivetkezdk:
1. Létra 52816 betél ffolyészamia): ezek Bsszegét oly modon kell T nepra megdllapiiont, mintha az Alapkezeld T napen likvidaing.
2. Lekatétt betét 8sszegét a T nopig felhalmozolt kamatok dsszegével kell névelni.
3. Hitelviszony! megtestesits értékpapirok:
3.1 Elsédleges forgalmazdi rendszerben szereplé Magyar Allam dltal kibocsdtett dllumpapirok
Ezen aliampapirok értékét az AKK dlicl nyilvénessdgre hozott legjohb vételi és legjobb eladdsi arfolyam szémtoni dtlogaként meghatérozott kézép drfolyom
alapidn, az idéarényos felhalmezolt kametial névelve kell értékelni. Amennyiban z elsédlages forgalmazsk még nem jegyeziek Grot oz odott dlompapirra, vagy
az ar 30 nopndl régebbi, illetve oz odott dllampapir egyéb ok miat illikvid mindsitést kapalt, a T napra vonctkozé drfelyamot az Arazdsi Bizoltsag [AB] 4ltal meghatarozott
aron, kétvények esetében az idéarényos ~ T napig - fethalmozott kamattal névelve kell ériékelni.
A 92 nap vogy annd] révidebb hatralévs futomideji dlfampopirok értékét az AKK 3 hénopos referencia hozama alapjan, kétvények esetdben o idéarényos
- T nopig - felhalmozott kamattal ndvelve kell meghatdrozni.
Az elstdleges forgolmazék kitelezd drjegyzésébe nem bevont, 92 napndl hosszabb hétralévd fulamide]d dlampapirok az elsédleges forgalmazéi driegyzés keretében
megjelentetett legjobb vételi &5 eladdsi metté ar kézépérteke és a T napig megszolgdlt idsardnyos kamat Ssszegeként keriinek értékelésre. Amennyiben oz adott
értékpapirra T-1 napon az elsédleges forgalmezék drat nem jegyeznek, akkor ezen érigkpapirok a legutolss elsédleges forgalmozéi arjegyzés keretében
megjelentetelt legjobb véleli és eladdsi netté dr és o T napig megszolgslt fethalmozoft kamat &sszegeként kerillnek értékelésra. Amennyiben oz elsédleges
forgalmazék még nem jegyeziek drot oz adott dllompapirra, a T napra vonatkezd arfolyamot az AB éltal meghaldrozelt dron, kéivények esetében oz iddardnyos
- T napig —fethalmozott kamattal novelve kell érickelni
3.2. Elsddleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé Magyar Allam vogy o Nemzeti Bank dltaf forintban denominélt éllampapirok
A 92 nap vagy anndl révidebb hdtralévs futamideii dllampapirck T napra vonatkozé drfolyamdt oz AKK 3 hénapos referencic hozama dlapisn, kétvények

eselében az iddardnyes - T napig - fethalmozott komattal névelve kell meghatdrozni.

3.3. Elsédlages forgaimazéi rendszerben nem szerepld, a Magyar Allam vagy a Nemzeti Bank dltal kibocsétolt nem forintban denominalt alfampopirok

illetve o kiHsldi dllampopirok

Myilvanas értékpapirforgalomban szereplé dllampapirck piaci értgkét az adott énékpapir legfébb masedlagos piacénak tekinthetd t52sdén vagy OTC piacon - a

Bloomberg illetve o Reulers képernydin vagy més megbizhaté adatszolgshats ahal - kézzélett T-1 napi 26réé folyam alapién kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.
Amennyiben o T-1 napra vonatkozéan az odalt ériékpapirokra az adott ériskpapirek legfébb mascdiages piacénak tekinthetd tézsdén vagy OTC piacokrdl Griolyamkézlés
nem hozzdiérheld, a fenti szamitasokat oz uiolsé nopi zérédrfolyam clapjdn kell elvégezni. Amennyiben még nem jagyeztek drat ar adott dllampapirra, o T nopra vonatkozd

arfolyomot oz AB dltal megahotdtozott dron kétvénysk esetében oz iddardnyos - T napig - felhalmozott kamattal névelve kel értékelni.
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Amennyiben az adoft értékpapirokra nettd arfolyamot kdzélnek, &: igy oz utolsé napi zarddrfolyam nem taralmazza oz 8lé28 kamalfizetds 5o o T napig
fethalmozott komat &sszegél, illetve omennyiben az adott értékpapitok piaci értéke o beszerzési netié arfolyam alopian keriil kiszémitdsra, dgy az adofi
értékpapirok piaci ériékének meghatérozdsakor a T napig fethalmozoft kamat Gsszegét hozzd kelt adni oz adett ériékpapirok netté arfolyaméngkehez.

4. Nyilvénos nyflt végi kollektiv befektetési érékpapirok
Hazal nyilvanos nyilt végd befektstési alapok dltal kibocsdtott befektetési jegyek T napra vonafkozé értékét az adatt befektetési alop alapkezeldie/
forgulmezéia dlial kezzéte!t utolss napi, legfrissebb egy fegyre jutd netté eszkdzénsk alapidn kell meghatérozn. Kilféld: nyilvanos, nyilt végi
befektetési érékpapirok asetében oz éngkeldsi ariolyamot oz értékeld dltal meghatdrozoft professziondlis adatszolgdltotd - Reuters vagy Bloomberg -
dltcl kézalt legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkidzénék alapjan kelf meghatérozni.

3. Kételezettségek: az Alapot terheld és folyamatosan felmeriité kélségek és dijak iddardnyosan keriilnek az Alapra terhelésre. Az eldre nem fervezhe!d kéltségek
az esedékességik iddpontidban kerilnek az Alapra terhelssre.

&. Srdrmaztatolt Ugyletek

6.1 Tozsdén kivili szarmaziatott igyletek
- Hatdridds vételi &5 elodési megdllapodasck (forward): o mdgéttes instrumentum piaci értékének és o hatéridss megdllapoddsban szerepié vétell / eladési arfolyam

jelenéri¢kének a kilénbizetével egyezik meg. Ha o migdites instrumentum dre 30 nopndl régebbi vagy nem slérhets, akkor az AB dltal meghatdrozoft médon

szdmolt / nyert ar.

Qpeids lgyletek: professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - altal kozsl arfolyam alapian. Ha oz dregyzés 30 napndl régebbi vagy nem
elérhetd, akkor az AR éltal meghatérozatt médon szémolt / nyert dr. Az AB o kivetkerzdket veheti figyelembe: figgetlen brokerekis| kapett ériegyzés alapién,

elfogadott opcié drazdsi modall haszndlota, dsszefett egzotikus opeidk eselében lehetdség van az ligyleti partner &l meghatérozott drat haszndini.

Csereligyletek: professziondlis adatszolgditatd - REUTERS vagy BEOOMBERG - dltal kazlt drfolyam alapidn. He az driegyzés 30 napndl régebbi vagy nem
elérhetd, akkor oz AB lial meghatarozott médon szémolt / nyert dr. Az AB a kivetkezdket veheti figyelembe: figgeflen brokerektdl kaptt driegyzés alapién,
elfogadott drazdsi modefl haszndlota, igyleti parmer dltal meghatérozolt ar.
- CFD igyletek: @ nyitddr &s oz olopterméknek a CFD szerzédésben rigzitett médon szamitott elszémolé dranak kilénbozeteként kel érigkelni.
Arazasi probléma akker merll fef, ha az alaptermék dra 1 hénapja nem vallozik, vagy oz alaptermék kereskedését felfiggesztik. flyenkor o CFD ériékelésthez
diszkont alkelmazésdt irthaljc el6 0z AB, o részvényekhez hasonié médon.
6.2 Tdzsdei szérmaziatolt Ugyletek
AT napi nettd eszkézérték kiszdmitdsa sorén o T-1 napi nyitolt tézsdei szdrmazékos poziciokat az adott instrumentumra kézzétett -1 napi hivatalos elszémolé ar

afapian kel értékelni. Amennyiben még nem volt 1zsdei kétés az adott instrumentumre, vagy oz & 30 napnd! régebbi, o T napra vonatkezé arfolyamet az AB dlsal

meghatarozott dron kell értakelni.
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4. A mérleghez kapesolédé megjegyzések

4.1, Informdcisk az Alap porffélisjdrsi

Az énékpapirck zdrédllomanya oz év utolss napjan érvényes értdkpapir drfolyamon kerilt kimutaldsra.

A devizeérigk forintra szamitdsa oz év utolsé nopjén érvényes MINB devizadriolyomon t3rténik.

Az Alap o rd vonctkozé, 215/2000. Kormanyrendelet clapjan késziti a mérlegst.

Befektetési jegyek
eftban
Ertskpopir Devizanem Beszerzési érték Ertkiil. egyéb Ertkol. kamal/osztalék Mirleg szerinli Gsszeg
RAIFNACH YTA EUR 3564737 1 75E 648 o 5323385
Ossresen 3564737 1758 648 o 5 323 385
adatok e Frban
4.2. Pénzeszkdzdk részlatezése 2020.12.31 2021.12.31
Felydszamia HUF 278 967 763210
Felydszamla EUR 105 695 184 907
Felysszamla ush 4 10
384 671 %48 127

Az Alap o devizds tételeinek Ssszevont dtérigkelési killénbézetét o beszémoléban az eredménykimutatasban szerepelteti, 2020-ban ilyan cimen 1.740 e Fi,

mig 202 1-ben 1.510 e Ft arfolyemnyereséget szémolt ef.

4.3. Kgvefelések 65 kifelezeliségek részletezése (odoiok e Frban]

Kévetelések [adatok e Frban)

Befektetési jegy forgaimazds kovetelés

Katelezaliségek {odaiok e Frban)

Befektetési alopok kilonads

4.4, Ethatéroldsok részletezése

Bevatelek és kéltségek akiiv iddbeli elhataralasa {adatok eFrban)

Trailer fee elhatarolas
LEF kéd fenntartdsi kig elhatarolas
Osszesen

Kltségek passziv idsbeli elhatérolése (adatok eftban)

Kénywizsgélonak fizetendd dij
Letétkezelési dif

Alapkezelési dij

Szamviteli dij

WARP.dij

Feligyeleti dfj [MNB}
Bankforgalmi jutalék
Folydszdmle kamat

4.5. Egyéb informdciok

Az &t &vnél hosszabb idejii kételezetiségek:

Az Alap munkavéllalskat nem foglalkoztat.

2020.12.3}

8879
B 879

2020.12.31

405
405

2020.12.31

1847
32
1879

2020.12.31

578
228

4 285
199
337
283
2

2
5914

Hiteifelvétal

Az Alapkezeld az Alap horamanak és t8kéjének megdvdsdra nem telt &rtékbeli igéretet.

2021.12.31

26 527

26 527

2021.12.31
591

691

2021.12.31

5032
31

5063

2021.12.31

597
394

7 465
199
774
484

2

4

992

nines

Az Alap nem kopolt és nem adolt fedezetet, -biztesitékot, -Gvadékot, nem vallall gararcial és kezességet.
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4.6. Az eradménykimutatoshoz kapesoléds megiegyzések

Az Alap a ra vonatkozd, 215/2000. Kormanyrendelet alapian késziti oz eredménykimutatdsat.

Pénxiigyi méveletek bevételei részietezése (e Ft-ban)

2020. 2021.
Ertékpopir értdkesitéshdl szdrmazd nyereség 0 481 407
Deviza arfolyamnyereség 8785 01e
Osszesen 8785 491 523
A pénziigyi miveletek raforditasainak részletezése (e Ft-ban)
2020. 2021,
Ertakpapir értékesitéshdl szdrmazs veszleség 0 1 587
Deviza driclyamveszleséy 110 3 640
Dsszesen 110 5 247
Egyéb bevételek résrletezése (e Ft-ban)
2020, 2021,
Trailer fee 6370 14714
Egysb bevétel 10 0
Osszesen 6 380 13714
Egyéb raforditasok részletezése (e Ft-ban}
2020, 2021.
Befeklelési alopok kilénadéia 1373 2306
Osszesen 1373 2 306
A mitkédési koltségek részietezése (e Fi-ban!
2020. 2021.
Alopkezelési dij 41 352 &% 201
Letétkezelési dij 2202 3684
LEl kéd fennfartasi kdlisége 29 38
Bankforgalmi jutalék 9 12
Bankkoltség - negotiv kamat 426 591
Kénywvizsgdlénak fizetends dij 578 597
Szamviteli dij 2393 2393
Feligyeleti di] [MNB) 250 1715
WARP.dij 1076 2 304
Osszesen A9 015 80 535
4.7 A forgalomban lévd befektetési jegyek széma
db
Sorozal neve 2020.12.31 2021.12.31
“A" sorozat &17 543 300 868 159 940
"B" sorozat 80 672 842 94 313 887
"E" sorozot 574 B48B 1636373
"Q" serozat 10 000 10 000
Osszesen: 698 BOO 997 P64 120 200

4.8 Az Alap Ssszesitell neltd eszkEzériéke és az egy jegyre jul nettd eszkézérték 2022.01.03+a vonotkozdan a 2021.12.31+ odatok alopidn

Sorozet neve

Nelé eszkoérték (HUF)

Egy tegyre |uid nettd
eszkdzértek
a sorozat devizdidbon

"A" sorozat {HUF) 4969 011 747 5,723613
"B sorozat (HUF) 53% 600 648 5721328
k" sorozat (EUR) 783 811756 1,298085
"Q" sorozat (HUF) 14719 1471900

Osszesen

6 292 438 890
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5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a j6vedelmezdség alakuldsanak bemutatésa

{eFtban)
A sajdt 18ke részletezdse 2020.12.31 2021.12.31
1. Indulé toke 1 599 296 2512727
Kibocs. bef. jagyek névériéke 24 127 952 25 568 892
Visszavas. bef. jegyek névérgke 22 528 656 23 056 165
1. Tékensvekmény 1 899 359 3779 763
befekietési jegy fargalmazdsksl 614 359 1 536 566
értekelési kifltnbbzetks| 1218 600 1758 648
6l5z8 lizleti évek eredménye 101733 66 400
{zleti év eredménye 35 333 418 149
Sajat tdke 3 498 655 6 292 490

6. Az éves beszamols és a portfolio jelentés szamai kézdtti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamold 2022. janudr 31-ig ismertté valt informécickra épil, addig a portfdlié felentés szamei 2022.

elsd forgalmazés napién, mint nyitd ériék kerliek meghatérozdsra o 2021. évi utolsé forgaimazasi napi dllomanyi adotek alagidn.

Beszémold NEE szamitds Kiilénbézet eFtban)
Sajat t8ke / Netd sszkdzértsk 4 292 490 6262 439 251
Kil8nbozet ttalasen;
1. Pénzeszkdzik 48 127 948 127 o
2. Enékpapirok 5323 385 5323385 o
3, Kévetelések/Aktiv id.eth. 31 590 32 600 1010
4. Kételezettsagek/Passziv id.elh. 10 612 11 673 -1 06t

A beszamoldban o 2022-ben ténylegesen balolyt 2021 IV .névi trailer fee Ssszege szerepel, mig o netté eszkdzérék a 2022.48v alsé forgalmazési napidn

ismert adatok szerinti ketkuléciot tartalmazza. Az ebbdl adéds killénhézet 193 & Rt

A kételozeftségek s kivatelések kozelt is megjelennek az elsd, mar 2022, évi forgalmazdsi rapig szdmolt dijtételek, mig az éves beszémoldban a tényleges

2021. évi kdltségek és kotelezeftségek keriilnek elszamolasra, melyek jonudr 37-g ismertté valnak. Az ebbdl adédd kilanbazet 758 e Fr.

A beszameldban a kéltségek akiiv idébeli elhatdroldsa kizsit keriilt kimutatdsra 31 o Ft, ami a LE} kédok dfjénak 2022.6vre vonatkozé része.

A NEE kimutatasban a feljes LEI kéd dij 8sszege o 2021 .8vi kdltségek kbz&t kerillt elszamoldsra.

A fordulénopi befektetési fegy forgalmazés (jegyzés és visszavdltds Ssszevont egyenlege) kivetelés jellegll, ezént o beszémaléban ez az sszeg kivatelésként szerepel.
A porlfélia jelentésben elvalik egymdstdl o fegyzés és o visszavaltas, igy a fordulénapi befektetési jegy visszavditss a kitelezettségek kézét szerepel.

Az ebbdl addds eltérés 304 e Fr.

7. Métleg fordulénap utani események

Az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatdsara a geopalitikai kockézatok Eurdpdban, de kilongsen o kézépkeleteurdpat régichan jelentdsen megemelkediek o mérleg
fordulénapia uldn, o méregkészités iddpontidig. Az Eurépai Unié tagéllemal és 18bb mas nyvgati hatalom jelentds szankciskkal sijfottak Oroszorszagot, aminek kire
azéta is szélesedik. Ezek o szankeidk az orosz kibocsaték ériékpepirjaiban valé kereskeddst sok esetben megnehezitetiék vagy ellehetetionitetiék, egy adott érékpapir orosz
érinteltsége padig jelentés ériékvesziéssel jért az &ltalanos pinci esésen feliil. Bar a konflikius olakuldso &s annck kévetkezményel teljes mértékben nem becsithetdk,

az Alapkezald nem azonositott olyan kockdzatot, amelyek holdsa jelentds lenne az alap eszkézeinek és forrasainak énékelssére, s melyek o mérlegfordulénapi értékelsshez
képest a fentiek miatt jelentds valtozdst okoztok volna és ezdliol bemutatandék lennének oz éves beszdmoldban, igy fovabbi kbzzététel, illelve bemutatds nem szikséges.

Az Alop Sberbank kitettségge! nem rendelkezik.

Mutatsk:  ({lasd 1. sz. melléklet!} 2020.12.31 2021.12.31
1. Befekiste!t aszkdzék oz dsszes eszkozokhoz C,00% 0,00%
2. Forgbeszkdzdk az Ssszes eszkdzokhéz 100,00% 100,00%
2. Sajct téke ardnya az Gsszkitelezetsighoz + sajdt ékéhez 99,82% 99,83%

4. Hosszd lejdrafi kételezetiségek
a/ a HIK + sajét tékéhez 0,00% 0,00%
b/ o sajét iGkéhez 0,00% 0,00%

A likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talathaté.
A "cash-flow jelentés” a 3. sz. mellékletben talathaté,

A "Portfdlid jelentés értékpapirafapra® kimutatas a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2022. aprilis 25.
s il
N ; 1y
S
RN g
Simon Péter Janos~—___} Varadi Zoltan

Roiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melleklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetotf eszkdzik oz Esszes eszkdzokhdz

0,00% Belekletell eszkéz

Osszes eszkéz

2. Forgbeszkézok uz bsszes eszhézskhdz

100,00% Forgouszkbz+aktiv idébeli elh,

Osszes eszkdz

3. Sajdt téke ardnya oz Gsszkdtelezettséghez + sojdt tokéhez

99,83% Sajat ke

Forrdsok dsszesen

4. Hosszg lejérats kotalezettségek
a/ aHIK + sajdét tikéhez
b/ a sajét tékéhez

a/
0,00% Hosszii lejérath kételezetségek
Haosszit lef. két, + Sajat toke
b/
0,00% Hosszd lejaraty kitelezettségek
Sajat ioke

Budapest, 2022. &prilis 25.

2021.12.31

Q

& 303 102

6303102

6303 102

6 292 490

6303 102

o

6 292 490

0

6 292 490

Simon Péfer Janas ™
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2. sx. melleklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

I. Hitelallomany ésszetétele

It. Kéltségek Sssxetétele

Pénziigyileg realizait

2021.12.31

eftban
0

eFt-ban
70 614

Elszémolt Ethatarolt/Szallitsk Pénziigyileg realizélt
Alapkezelési di] 69 201 7 465 61736
Letétkezelési dfj 3684 396 3288
LE| k&d fenntartasi kaitsége 38 0 38
Bonkforgalmi jutalék 12 2 10
Bankkoltség - negativ kamat 591 4 587
WARPdi] 2304 774 1530
Kénywvizsgéionak fizetends dij 597 567 0
Szamviteli dij 2393 199 2194
Feliigyelati dfj [MNE] 1715 484 1231
Osszesen: 80 535 9921 /o614
il Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajat toke 6292 490 eft-ban
ill. %-ban
Idészak nyitéaliomany IdGszak zérédllomény
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetetek 384 671 948 127 15,07%
lekatott ~ 0 G 0,00%
idészak nyitddllomany iddszak zarécliomany
Vagyonelem tézsdei ép. t6zsdén kiv, ép. tdzsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegy o 3 109 545 o 5 323 385 84,60%
RAIFNACH VTA 0 0 o] 5323385 84,60%
RGLAIVA AV o] 3109 545 0 0 0,00%
Kovetelések ] 8 879 [+] 26 527 0,42%
Aktiv idobeli elhatarolasok o 1879 ] 5063 0,08%
Katelezettségek és passziv
idébeli elhatarolasck [») -6 319 0 10612 -0,17%
Osszesen 0 3 498 655 [+ 6 292 490 100,00%

Budapest, 2022, dprifis 25.

Simon Péter Janos T

Raiffeisen Befektetési Alupkezels Zrt.
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3. sz. melléklet
Cash-flow kimutatas

l. Szokdsos tevékenységbdl szarmazéd pénzeszkéz-valtozas
{Mbk&dési cash flow, 1-13. sorok)

. Térgyévi eredmény [befolyt bérleti dijok, kapott hozameok nélkil) +
. Elszédmolt emortizécié +
. Elszémalt értékvesziés és visszalrds +
. Elszémolt értékelési kiflonbozet =
4.a. Elszémolt ériskelési kildnbdzef korrekeid +
. Celtartalek képzés és felhasznalas kilénbézete +
. Ingatlon befektetések értékesitésének eredménye =
. Ertékpapir befekletdsek &rtékesitésének, bevaliasénak eredménye =
. Befekletett eszkdzdk dllomdanyviltozdsa =
. Forgéeszkézsk dllomanyvdltozase =
9.a. Ertékpapirok dllomdnyvdliczdsa =
10. Révid lejdrati kételezettség dllomdnyvdltozdasa =
11, Hosszi lejaratd kételezettségek doményvaltozdsa +
12, Aktiv idSbeli elhatéroldsok dllomanyviltozdsa =

BWR

0o N O

13. Passziv idébeli ethatérolssok dllomanyvaltezésa =

Il. Befektetési fevékenységbél szarmars pénzeszkéz-valtozas

14, Ingatlanck beszerzése -

15. ingetlanck eladdsa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Entékpapirok beszerzése -

18. Ertékpopirok eladdsa, bevaltasa +
19. Kapott hozamok +

. Pénzigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas

20. Befektetési jegy kiboesatds +

21. Befekfetési jegy kibocsdlas sordn kapott apport -
22. Befekietési jegy visszavdltdsa -

23. Befekietési jegyek utan fizefett hozamok -

24. Hitel, illetve koleson felvétele +

25, Hitsl, illetve kélosdn tEesziése -

26. Hitel, illetve kélestn utdn fizatett kamat -

IV. Pénzeszkdzok valtozasa {£IiILllE sorok) +

Budapest, 2022, gprilis 25.

e Ftban o Fiban
2020, 2021.
-4t 769 -78 210
-35 332 418 149
ol 8]
o] o]
-1 218 600 -1 758 648
1218 600 1758 648
o] o]
¢] o
o 479 820
o] ¢
7 410 -17 448
o 0
-134 284
¢ 0
-459 3184
1767 4007
{14-19. sarok) =495 010 -1 193 972
0 o]
o] o]
0 o]
-495 010 -5 030 558
Q 3 836 586
Q o]
{20-26. sorck} 714 119 1 835 638
859 034 T 440 240
o] o
-144 915 394 698
o 0
o 0
0 0
0 ¢}
177 340 563 456
4 A
. / ST
Simon Péter Janos R Varadt Zoltén
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4. sz melléklet

i Portfolic jelentés ]
Alupedatak:
Alap neve, lajstromszama: Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alupok Alapia, 1111.75
Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zri.
Lelétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szamitds Hpusa: T+ nopi
Térgynap [T} 2021, 12,31
A sorozat (HUF)
Sajél 18ke FL]; 3569 011 767
Egy jegyre jutd NEE: 5723613
Darabszém: 868 159 940
1B sorarat {HUF}
Sajdl ke (Ft): 539 600 648
Egy jegyre juté NEE: 5721328
Darebszam: ©4 313 887
[E sorozar (EUR)
Sajal 15ko |EUR): 2 124 151,10
Egy jegyre jutd NEE: 1,298085
Dorabszam: 1636 373
& sorozat (HUF)
Sajal take fLE 4719
Egy jegyre jutd NEE: 1,471900
Darabszém. 10 000
A irgynopi nettd eszkSzéntek meahatdrozdsa;
ezer Forint
L KOTELEZETTSEGEK
Hitelezo Fulamidd Osszeg/Erisgk ] %
I/1. Hiteldllomany (Gsszes): of 0
Osszeg/frigk %
1/2. Egyeéb kotelezettséack [Ssszes): -11 673 100,00
AlopkezelSi dif miatt 7 465 63,95
Alapkezeldi dij miatt { A sorozat ) 614 5,26
Alapkezelsi dij miatt [ B sorozat | -67 0,56
| Alapkezeldi dij miatt | E sorozat ) 97 Q0,83
tetétkezeldl dif miatt -438 3,75
Bizomanyosi dij miatt ) 0
Forgalm. kig. mialt 5 4]
Kozzétételi ktg. miaht 5 0
Reklam kig. mialt by} 5]
Koltségként elszémolt egyéh tétel miaht -2 063 17,67
Egyéb - nem koltség alopy - kotelezefisdg D29 7.96
[
1/3. Céltartalékok {Ossres) 0] 0
i/4. I Passziv idobeli elhatérelasek [Ssszes): I Ol O}
|
[Kételezettsegek & ¥ I 31 674] 100,00|
1. | ESZKOTOK Osszeg/Eriék %
1/1. | Folybszamia, készpénz [Sssres): 948 127| 15,04
Raifteisen Bank / EUR 184 907 2,93
Raifteisen Bank / HUF 763 210 12,11
#aiffeisen Bank / USD 10 0,00
n/2, | Egyéb kivetelés {Gsszes): 32 400! 0,52
D2768639 ForEx cosh in Asset/ 929 0,02
Uf2248682 RBH Assel/ & 085 AL
cost, % of last NAV /Trailer tes/ 258 0,00
D2256340 Trailer fee Asset/ 4 581 0,07
L2268680 RBH Asset/ 20747 0,33
Bank Futamidé Osszeqg/Eriék Yo
/3. LeksISH bunkbetélek (dsszes): 0 8]
11/3.1. Max, 3 ho lekotési {Bsszes): [5] [8)
1]
i
3.2, .i honapnal hosszabb iekatésy S
[Bsszes}:
0
| Mean. | Devizanem | Névéréh i Ossze/Enek %
/4. | Ertékpapirok (Gsszes): ] | | 81[ 5 323 a5 84,44
/4.3 Allampupirok [Hsszes): 8| 0| 3]
AR Kétvéryek [Bsszes): il 0 0
I 5
1i/4.1.2. | Kinestarjegyek (gsszes): i | | o] 0f O
i | | ] ] 0
f/4.1.3. { £gvéb jegybankiépes 2p. | i | 0] 0] [¢)
| i | z ] C
[i/4.1.4, | Kiilféldi allompopirok (Gsszesk: | | | O | 0
| | ] I ] 0
Az (‘E-aszmodm (3 egyel‘o" I Ot 0| *
hitelviszonyl meglestesitd ép.:
A2 T | Tézsdére bevezctett [Grszesi | | 1 Of o] G
1 1 i I i g
11/4.2.2. | Kilksldi kahvenyek [Bsszes): i I | o] 0] [i]
{ I | I ] g
Il/4.2.3. | T5zsdan kivifli [Gsszes): { I | | of Q
i | ] 1 | o
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11/4.3, | Részvéayek {Bsszes): | | | | o] O
11/4.3.1. | Tézsdére bevezetett [Bsszes): | | | 0] of 0
1 | 1 ] } o
1/4.3.2, | Killldi résyvénvek Bsszest | | | 5| [ 0]
i I | i | 0
H/4.3.3. | Tozsdén kividi {Ssszes): | | | 0; Ol 0
! ] ] i ] 0
1/4.4. | Jelzdloglevelek {Bsszes]: | | 1 1| 0] 0
1/4.4.1. { Tozsdére bevezetett (Ssszes): | ] i o] 0] [
I i | ] I 0
1i/4.4.2, [ Tézsden kiviili (8sszes): { { | ol 9] 0
{ i 1 ] 1 9
/4.5, | Befektetési jegyek [Gsszes):| [} | 81} 5 323 385] 84,44
Il/4.5.1. | T8zsdére bevezetett [sszes): | | | of 2] 0
] ] 1 } | 9
Il/4.5.2. ] Tozsdén kiviili (Bsszes): ] 81 5323385 84,44
lRAiFNACH VTA [ATOG00A20EZZ) EUR 81 5323 385 84,44
il/4 6. } Karpétasi jegy [Bsszes): i I | | of 8]
i i t I | o
75 T ki id6beh chetaralasor 1 I T T q 0
i } ] 1 1 o

szarmazialolt ugyletsk ertékelesi
/8. kiifsnbdzete: o 0 0
[+
[ Fszkozok asszesen: ] 6304 112} 100,00]

Budopest, 2022. Gprilis 25.

Simon Péter Janos
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALARIA » EVES JELENTES 2021.

I. A Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja - dltalédnos
informdacidk

1. Alapadatok

Alap neve; Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapjo
Lajstrom széma: 11M-75

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Szekhelya: 1133 Budapest, Vdci 0t 116-118.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Szekhelye: 133 Budapest, Véci 0t 116-118.

Forgalmozé nave: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.

Konyvvizsgald Tarsasag neve: RSM Audit Hungaory Zrt,

Konyvvizsgdlé neve: Kozmané Szeberényi Monika

Szekhelye: 1139 Budapest, Vaci ut $9-105. Baiance Hali éplilet 4, emelet
Tipusa: nyilvénos nyiltvégil értékpapir alap
Harmonizdcidja: ABAK-iranyelv alapjan

BAMOSZ kategbria: részveény alap

Futamideje: hatdrozatian

2. Az Alap stratégidja

2021. november 14-ig

Az Alap célio, hogy a fejiett részvénypiacek (ozon beill elsGscrbon az amerikai, eurdpai és japdn részvénytézsdék} tendencidit
kihaszndlva az alapkezeld altal észszerlinek tartott kockazatvdllalds mellett a lehetd legmagasabb tékendvekményt érie el. Az Alap
tuinyomorészt (eszkdzeinek legaldbb 80%-aban) olyan befektetési alapok befektetési jegyeit vdsarolja, amelyek globdlis fokusszal
rendelkeznek és elsddleges celjuk fejlett piaci részvenyekbdl diverzifikdal portfélio felépitésa.

2021. november 15-16}

Az Alapkezelé az Alap tékéjét a likvid eszkdzokén {bankbetét, dliampapirok) és egyéb dllampapirokon felill kizarélog befektetési alapok
Jegyeibe, illetdleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fektetheti. Az Alapkezelének csak részvény és részvényekhez kapcsoiddd
(pl. index vagy fedezeti) aiapok befektetés jegyeinek vdsarldsdara van lehetbsége.

Az Alap ddntSen olyan befektetési alapok befektetés] jegyeit vasdrolhatja, amelyek globdlis fokusszal rendeikeznek és elsédleges
céljuk fejlett piaci részvényekbd! diverzifikalt portfolid felépitése. A Befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz szilkséges likviditas
fenntartdsa érdekében oz Alapkezeld gz Alap mindenkori tékéjének maximum 20%-at fikvid eszkdzdkbe fekteti,

Az Alupkezeld, a Kezelési Szabalyzat 12. pontjdnak eilentétes tartalm modositdsdig, a likvid és szérmaztatott eszkdzokon, és egyéb
allampapirokon felll kizardlog oz aidbbi kollektiv befektetési értékpapirha fekteti az Alap tokéjét:

Raiffeisen Global Aktien (1) részvényalap {SIN kod: ATOROOAOLSSTY

" A Roiffeisen Global Aktien (I} részvényotap 2021. decernber 15-i hotdliyal beolvadt  Raiffeisen Naochhaltigkeit Aktien (SIN:
ATOD00AZ20EZ2) alapba

—i Raiffeisen 9
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3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre julé nettd eszkGzértékének alakuidsa (fordulénapon vagy
fordulénap elétti utolsé kereskedési napon)

Arfolyamvdltozds : : ] = O ':.'.:Ef :'I-'\.r'i.’bly:.:lm . : 6552_‘%5';@:::.'{9.&6
17 '_},_A"_ CuB _ WETE _',,Q"_ . : ,, "sorozut ",,.B'." sdrézd}.‘ ,,'E’:' sorozat »Q Eszkiizertek =
_.s.orozut 1 sorozat soro.zat‘ . - sqr'oz.dit ) ! Ft - _ .Ft. : L sor;)zat . S
s o .

2021.12.31 22,6%% 22,61% 20.76% 24,52% 5,735463 5733173 1298294 1,4748 6278938815 Ft
2020.12.31 10,08% 10,08% 0,17% 11,81% 4,677901 4,676033 1075096 11844 3482500030 Ft
20191231 27,25% 27,25% 23,41% 593% 4,249523 4,247826 1,073312 10593 2 455145 M4 Ft
2018.12.28 -B,26% -8,30% -13,03% 3,339529 3,3381%6 9,869688 1958978 419 Ft
2017.12.29 6,21% 6,20% 3,640353 3,640243 2219451829 Ft
2016.12.31 2,89% 2.89% 3,427623 3,4274623 2458 022 408 Ft
2015.12.31 6,03% 6,03% 3,331279 3,331279 2669190371k
2014.12.31 22,24% 22,24% 3141929 3141929 2077867 550 Ft
2013.12.31 8,68% 8,68% 2,570317 2,570317 1721001257 Ft
2012.12.28 3,54% 3,54% 2,365109 2,365109 2001740 787 Ft

Az arfolyamvaltozas szézalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben
megtartotia befektetéset. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek dsszefliggésben oz alapek jovébeni
hozamaival, A kdzdit hozomadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak, Az Alap ,E” sorozata 2018. janudr 23-dn, Q" jeld

sorozata pedig 2019. szeptember 23-dn indult.
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H. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETE ELSG KERESKEDESI NAPON*

2021.01.04.
instrumentum [Devizanem| ISIN kéd [Névérték| Eszkéz érték | =%

Anvhézhaté ériékpapirok 3 109 545 453 88,88
RGLAIVA AV EUR  ATOODDAOISS1 22651 3 109 545453 88,88
Banki egyenlegek 384 671273 10,99
Folybszamla - EUR 105 694 670 3,02
Folyészémla - HUF 278 967 087 7,97
Folyészdamla - USD 2516 3,00
Egyéb eszkozok 12 302 443 0,35
[Eyeh kavetelsek 12 302 443 0,35
Osszes eszkiz 3506 519 169 100,22
Kotelezettségek -7 750 542 -0,22
Egysh ktelezettségek 77505427 0,22

Raiffeisen Nemzetk&zi Részvény Alapok Alapja A sorozat

Nefté eszkozérték

2894 927 430 HUF

Unitek szama 617 543 300

Egy jegyre jufé nettd eszkozériék 4,687803 HUF
Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja B sorozat

Netté eszhozérték 378 027 418 HUF
Unitok szama 80 672 849

Egy jegyre juté netié eszkdzériék 4,685931 HUF
Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja E sorozat

Netto eszkozérték 618 431,54 EUR
Unitok szama 574 8438

Egy jegyre juid neité eszkézérték 1,075818 EUR
Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja Q sorozat

Netié eszkozértek 171 871 HUF
Unitok szama 10 000

Egy jegyre julé nettd eszkézérték 1,187100 HUF

*Kbftv 6. szamd meligkiet alopjan
Az éves beszamol6 és a portfolié jelentés szémai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alopvetd oka, hogy mig a beszamolé 2021 jonudr 31-ig ismertté valt informdaciskra épiil, addig o portfdlid jelentés szémai

2023, els¢ forgalmazdsi napjén, mint nyito érték kerltek meghatérozdsra a 2020. évi utolsd forgaimazdasi napi dllomanyi adatok

alapjan.
Beszamold NEE szdmitds  Kilénbézet [eFt-ban)

Sajét teke / Netid eszkdzérték 3 498 4655 3 498 768 113
Kilonbazet tételesen:

1. Pénzeszkozok 384 671 384 671 0

2. Ertékpapirok 3109 545 3109 545 0

3. Kovetelések /Aktiv id.elh. 10758 12 303 1 545

4. Szérmaziatolt Ugyletek éricke 0 0 0

4. Kotelezettségek /Passziv id. efh. -6 319 7751 -1 432

A beszarmoloban a 2021-ben ténylegesen befolyt 2020.V.névi trailer fee dsszege szerepel, mig a nettd eszkdzeériék a 20218v elsd
forgalmazdsi nopjdn ismert adotok szerinti kolkuldciot tartalmazza. Az ebbdl adodd kiilénbbzet 199 e Fr A kitelezettségek es
kévetelesek kozbtt is megjelennek oz elsd, mdr 2021. évi forgaimazasi napig szamolt dijtételek, mig oz éves beszdmoaloban o tényleges

2020. evi kSlisegek és kitelezettségek keriilnek elszamoidsra, melyek janudr 31-ig ismertté vdinak. Az ebbél adddd kiitnbézet 313 e Ft.

Raiffeisen
ALAPOK
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A beszamoldban a kiltségek aktiv idSbelt elhatarolasa k6z6tt keriilt kimutatdsra 32 e Ft, omi a LEI kédok dijénak 2021.évre vonatkozd
része. A NEE kimutatdsbon a teljes LEI kdd dij dsszege @ 2020.6vi kéltségek kbzétt keriilt elszamoldsra, A forduldnapi befektetési jegy
forgalmazas (jegyzés es visszavaliés dsszevont egyenlege) kdvetelds jellegl, ezért a beszamoioban ez oz dsszeg kbvetelésként
szerepel. A portfdiid jelentéshen elvalik egymastol ¢ jegyzés €s d visszavdltds, igy o forduiénapi befektetési jegy visszavaltds a

kitelezettsagek kdzott szerepel. Az ebbdl adodod eltérés 1115 e Fi.

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETH ELSE KERESKEDESI NAPON*

2022.01.03.

Instrumentum iDevizanem | ISIN kéd [ Névértek] Eszkdz érték | %
Atrubdzhaté értékpapirok 5 323 385 146,00 84,60
RAIFNACH VTA EUR ATOO00A20EZ2 80 730 5323 385 146,00 84,60
Banki egyenlegek 948 126 514,00 15,07
Folyeszamia - EUR 184 906 605,00 2,94
Folydszamia - HUF 763 209 508,00 12,13
Folyészémia - USD 10 400,00 0,00
Egyéb eszkézdk 32 599 172,00 0,52
Egyéb kovetelések 32 599 172,00 0,52
Osszes eszkoz 6 304 110 832,00 100,19
Kotelezettségek - 11671 942,00 0,19
Egyéb kotelezettségek - 11671942,00 ©  -0,19
Raiffeisen Nemzetkozi Részveny Alapok Alapja A sorozat
NeHto eszkozériék 4969011 767,00 HUF
Unitok szama 868 159 940,00
Egy jegyre juté nettdé eszkozérték 5,723613 HUF
Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja B sorozat
Netd eszkéxérték 539 600 648,00 HUF
Unitok széma 94 313 887,00
Egy jegyre juté netié eszkézérték 5,721328 HUF
Raoiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja E sorozat
Neito eszkozériék 2124 151,10 EUR
Unitok szama 1636 373,00
Egy jegyre juld neitd eszkézériék 1,298085 EUR
Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja Q sorozat
Neto eszkozeriek 14 719,00 HUF
Unitok széma 10 000,00
Egy jegyre juféd netté eszkozériek 1,471900 HUF

*Kbftv 6. szdmul mellékiet aiapjdn

Az éves beszdmolé és a portfolié jelentés szGmai kdzotti eltérés okai:

Az eftérés alapvetd oka, hogy mig a beszamold 2022. jenudr 31-ig ismertté vait informdciokra épil, addig a portfolio jelentés szdmai

2022. els$ forgatmazdsi napjan, mint nyitd érték kerdltek meghatdrozasra a 2021 évi utolsd forgaimazdsi napi  dllomdanyi adatok

alapjan,
Beszdmold NEE szdmitas Kifenbézet (eFtban)

Sajat téke / Nettd eszkszérték 6 292 490 6 292 439 .51

Kilonbbzet tételesen:

1. Pénzeszkozok 948 127 248 127 0

2. Enékpapirok 5323385 5323385 0

3. Kavetelések/Aktiv id.elh. 31 590 32 600 1010

4. Kotelezetiségek/Passziv id.elh. 10612 11673 -1087

x Raiffeisen 5
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A beszamoldban a 2022-ben ténylegesen befolyt 2021IV.névi trailer fee Hsszege szerepel, mig o nettd eszkOzérték a 2022.6v eisd
forgalmazdsi napjan ismert adatok szerinti kalkuldciot tortalmozza. Az ebbél oddds killdnbdzet 193 e Ft A kdtelezettségek &s
kovetelések kdzott is megjelennek oz elsd, mar 2022. évi fergalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig oz éves beszdmoléban o tényleges
2021, évi kdltségek és kotelezettségek keriinek elszdmolasra, melyek janudr 31-ig ismertté vdlnak. Az ebbdl adodo kildnbozet 756 e Ft.
A beszdmoléban a koltségek aktiv idSbeli elhatdroldsa kizstt kerll kimutatdsra 31e Ft, ami a LEI kédok dijénak 2022 évre vonatkozd
része. A NE E kimutatasban a tefjes LE! kod dif dsszege a 2021.8vi kéltségek kdzott keriilt elszéamoldsra, A forduldnapt befektetési jegy
forgalmazas (jegyzés és visszavaltds dsszevont egyeniege) kbvetelés jellegd, ezért a beszdmoléban ez az Osszeg kivetelésként
szerepel, A portfolio jelentéshen elvélik egymdstdl o jegyzés és u visszavaltds, igy o forduldnapi befektetési jegy visszavaltds o

kbtelezettségek kozott szerepel. Az ebbdl adddo eltérés 304 e Ft,

Ill. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szadma és az egy jegyre jutd
netto eszkozérték

Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja A sorozat (db,

HUF)

Forgalomban |évé befekietési jegyek 2021.01.04<n 617 543 300
2021. évben eladoft befektetési jegyek 477 078 151
2021. évben visszavdltott befekietési jegyek 226 461 511
Forgalemban [évs befektetési jegyek 2022.01.03-4n 868 159 940
Porifclié dsszesitett netid eszkozértéke 2022.01.03-4n 4 969 011 767
Eay jegyre jutd nettd eszkdzérték 2022.01.03-an 5,723613

Raiffeisen Nemzethkdzi Részvény Alapok Alapja B sorozat (db,

HUF)

Forgalomban lévé befekietési jegyek 2021.01.044n 80 672 849
2021. évben eladott befektetési jegyek 26 670 682
2021. évben visszavaliott befektetési iegyek 13 029 644
Forgalomban lév8 befektetési jegyek 2022.01.03-6n 94 313 887
Portfolio Ssszesitett netté eszkozéricke 2022.01.03<4n 539 600 648
Egy jegyre jutd neitd eszkozériék 2022.01.03-an 5,721328

Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja E sorozat (db,

EUR)}

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.01.044n 574 848
2021, évben eladott befektetési jegyek 1204 364
2021, évben visszavdliott befektetési jegyek 142 839
Fargalomban 1év4 befektetési jegyek 2022.01.03-6n 1636 373
Portfolid Gsszesitett nettd eszkézériéke 2022.01.03dn 2124 151
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2022.01.03-an 1,298085

Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja Q sorozat (db,
HUF)

Forgalomban 16vé befektetési jegyek 2021.01.044n 10 000
2021. évben eladott befekietési jegyek

2021, évben visszavdltott befektetési jegyek .
Forgalomban lévé befekietési jegyek 2022.01.03-4n 10 000

Portfolid Ssszesitett netté eszkdzéridke 2022.01.03-4n 14719
Egy jegyre jutd nettd eszkdzértek 2022.01.03-6n 1,471900
3@"‘ Roiffeisen b
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IV. A befektetési alap Osszetétele

2021.12.31. Nagysdgrend: Ft
Instrumentum Devizanem ISIN kéd  Neévériek Eszkoz értek Y
Tézsdén hivatalosan jegyzett alruhdazhots értékpapirok 0 0,00
0,00

Mas szobdlyozol piacon forgalomba hozott atrvhazrhaté értékpapirok 0
Kézelmiltban forgalomba hozott dhruhdzhaté értékpapirok [ 0,00
Egyeb atruhazhats értékpapirok 5323385146 84,60

RAIFNACH VTA EUR ATOOODAZ0EZZ  BO 730 5323 385 146,00 84,60
Hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok 0 0,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja A sorozat / HUF 4969011 767

Nettd eszkozérték / Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja B sorozat / HUF 539 600 648 100,00
Neto eszkozérték / Raiffeisen NemzethSzi Részvény Alapok Alapja E sorozat / EUR 2 124 151

Netto eszkozérték / Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja G sorozat / HUF 14719

Megjegyzés: Az egyes értékpapir kategoriak kzott atfedések vannak, egy értékpapir tdbh kategériaba is tortozhat,

Az Alopkezei6 az Alop kezelési szabdlyzatdban régzitett befektetési politikanak megfelelden arra torekedett, hogy a globdlis fejlett
piaci részvény fokuszi RCM Globdl Részvény Alapot (Raiffeisen Global Aktien (1) részvényalap, ISIN kod: ATDDODAOLSST $0% korilli
ardnyban tartsa, mig a fennmaradé részt likvid eszkdzokbe fektesse. A szoban forgd mégdttes alap 2021 december 15-i hatallyal
beolvadt o Raiffeisen Felelds Befektetések részvényalapba (Roiffeisen Nachhaltigkeit Aktien, 1SIN: ATOO00A20EZ2). Ez utéhbi, a fenti

tabldzatban az egyéb dtrubdzhoté értékpapirok kbzé sorolt alap aranya 2021, december végén 84,6% volt.

Részvény Alupok 88,9% 90,5% 84,6%
RCM Global Aktien (ATODDRAQLSSY) 88,9% 90,5% -
RCM Nachhaltigkeit Aktien (ATO000A20EZ2) 0,0% 0,0% 84,6%

Szamlapénz és egyéb eszkdzdk 11,1% 9,5% 15,4%
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2021 Nagységrend: eft
Pénziigyi miveletek bevételei 491 523
Folyészamiakamat 0
Ertékpapir érékesités arfolyam nyeresége 481 407
Deviza érfolyamnyereség 10116
Pénziigyi miveletek raforditasai 5247
Folydszdmlakamat 0
Enékpapir értékesités drfolyam veszesége 1587
Forward Ggylefek vesztesége 0
Deviza drfolyamveszieség 3 660
Egyéb bevételek 14714
Trailer fee 14714
Egyéb bevéte! 0
A mikddési kbltségek 80 535
Alapkezelési dfj 69 201
Letétkezelési dif 3684
LE} kéd fenntartasi kéltsége 38
Bankforgaimi jutalék 12
Bunkkéltség - negativ kamat 591
Kénywizsgdlénak fizetendd dij 597
Szémviteli dij 2393
Feliigyelet dij {MNB) 1715
WARP-dij 2 304
Egyéb raforditasok 2 306
Befektetési alapok kilénaddja 2 306
Fizetett, fizetendé hozamok o
Targyévi eredmeény 418 149
Felosztott jSvedelem 0
Ujra befektetett jGvedelem 418 149
Ertékpapirok értékelési killsnbdzete 1758 648
Befektetési jegy 1758 648
- kamatokbél, osztalékbol 0
- egyéb 1758 648

e :
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Tdkeszamia véltozasai 2021. december 31-ig szamoit fethalmozott kamatokkal. {Nagysdgrend: eFt)

Id6szak nyitdallomdny idészak zdréallomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 384 671 948 127 15,07%
ldészak nyitéallomany Id8szak zarogllomany
Vagyonelem t6zsdei ép.  15zsdén kiv. ép.| 16zsdei ép.  1ézsdén kiv. ép Megoszlas]
Befektetési jegy 0 3109545 0 5323385 84,60%
RAIFNACH VTA 0 0 0 5323385 84,60%
RGLAIVA AY 0 3109 545 ¢ G 0,00%
[dészak nyitéallemény Idészak zaroalomény
Vagyonelem t6zsdei ép.  t6zsdén kiv. ép.| idzsdei ép. t8zsdén kiv. ép Megoszlds
Kovetelések 0 8 879 o 26 527 0,42%
Aktiv idobeli ethatarelasok ] 1879 o 5063 0,08%
Kételezettségek
és passziv idobeli elhatarolasok o -6 319 0 -10612 -0,17%
Osszesen 3 498 655 & 292 490 100,00%

VL. Szdrmaztatott ligyletek

Az Alap a térgyidészakban és 2021, december 31-én szdrmazékes pozicioval nem rendelkezett.

Az Aigp nem adott kélcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve oz Alop nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
teljeshozam-csereiigyleteket 2021-ben (ezdltal nern alkaimazott biztositék kibocsatot, ifletve ezzel kapesototos szerzédd fél sincs).

Az Alopkezeld 2017 tavaszén kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak modositasat, amelyet a Felligvelet H-KE-1-359/20%7. szému
hatdrozattal hagyott jova. A 2017.07.10-t6l hatdlyos véltozasok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete {2015.
november 25) oz értékpapir-finanszirozdst lgyletek és oz djrofelhaszndlds atlathatdsagardl, valamint o 448/2012/EU rendelet
modositdsdrdl sz4ld jogszabdiynak vaid megfeleiést szolgdltdk. A vaitoztatas kizdria o fenti Ugyletek alkaimazasat oz Alap kezelése

soran {ozzal ellentétes madositas hatdlyba iépéséig).

VII. Az Alapkezelé miikodésében bekévetkezett valtozdsok

Sem az Alapkezeld tevékenységi kirében, sem o tulajdonosi szerkezetében nem kbvetkezett be véltozas 2021-ben, az Alapkezeld o
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kzvetlen tulgjdonaban 4il. U] dzletdgat vagy szolgaitatdst nem inditott oz Alapkezeld.

Az Alupkezeld befektetési alapokban kezelt dllomdnya dinamikusan emelkedett 2021-ben, a 2020. év végi 182,5 milligrd forintos
dgllomany 12 honap leforgdsa alatt 235 millidrd forintra emelkedett. A nyilvdnos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjén oz
Alapkezeld piaci részesedése igy is 3,35%-ra emelkedett a 2020. év végi 2,93%-1dl,

Az Alapkezeld 2021-ben Ui alopot nem inditott, tobb alap esetében azonban sor kerijlt a befektetési politika médositasdra, illetve tébb

Uj deviza (euro, illetve doliar) sorozat inditdsdra. Az Alapkezeld az év végén valtozatlanul 15 befektetési alapot kezelt.

x Raiffeisen Q
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VIiL. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1 A2021-es év tékepiaci folyamatai

A nemzetkdzi részvénypiac

A 2021-es év pozitiv hangulatban telt majdnem az dsszes piaeon, ugyanakkor a fejlett piacok iényegesen felliiteljesitatiék a feilddd
piaci dtlaget. Mikdzben Amerikdban komoly gazdasdgi fellendlilés indult a korenavirus elleni védéoltdsok beadasaval és a jarvannyal
kapesolatos korlgtezasok parhuzamos felolddsaval, addig o fejlédd orszagokban az oltottsdg szintje még alacsonyabb volt, és idéri
idére a hatésagek kénytelenek voltak Gjabb korlatozdsokat bevezetni o jarvany fékentartdsara. A fajlédd piacok kdzil a legnagyobb, o
kinai piac minddssze alig 5%-kal emelkedett, mikdzben az S&P 500 index emelkedése majdnem 27% voit. Az év elsd felében a ciklikus
papirok jobban tefjesitettek, uzonban az év mdsodik felében ez megfordult, és dsszességében ugyanolyan tefjesitmeényt nytjtottak az
értékalapd és a ndvekedési tipusd részvények. Ennek megfelelden o Nasdog index éves teljesitménye gyakoriatilog megegyezett oz
S&P 500 index tefjesitményével. Ugyanakkor o legnagyobb eurdpai véllalatok részvényeit reprezentdld Euro Stoxx 50 index o mdsodik
félévben lemaradt, oz éves teljesitménye 20% koril giokult, A fejlett pioci hosszd lejdratd kdtvényhozamok emelkedése kisebb
megingasokat okozott a részvénydrfolyamokban uz év folyamdn, de a vezetd jegybankok tovabbra is tdmogatd monetdris politikdja
dsszességeben segitette o részvénypiuci emelkedést. Szembedtid a valialati eredmények komoly javuldsa, ami sok esetben a 2020-ban
bevezetett tokarékossdgi intézkedések pozitiv hotdsoinok, valamint o beinduid kereslet pozitiv hat@sdnak dsszeadaddsdbal
szérmazott. gy példaul az 5&P 500 vallalatainak dsszesitett eredménye 48,5%-kal emelkedett 2021-ben, és ezzel mdr 28%-kal haladta
meg a koronavirus eldtti 2019-es év dsszesitett eredmeényeét, tehdt elmondhatd, hogy ezek a valialatok mar messze maguk magott
hogytdk a jdrvany negativ hatdsait. A tavalyi év részvénypiaci eseményeinek egyik érdekessége volt a ,mém” részvények megjelenése,
ahol o Reddit-en és egyéb online férumaokon megjelend kisbefekteték Ssszehangolt magatartasdval kordbban nem iatott mértéki és
gyorsasagd drfolyammozgdsokat tudtak kivaltani. Féleg az intézményi befektetdk attal shortolt részvények kerliltek o kisbefektetdk
célkeresztjébe, ami egy hizonyos forradalmi izt is adott o tdmaddsaiknak, mivel az arfolyamemelkedések jelentds veszteségeket

okoztak ezeknek az intézmeényi befektetdknek,

2. A befektetési politika alakulGsara haté egyéb tényezik

Az Alapkezeld 2021 szeptemberében kezdeményezte uz Alup kezelési szabdlyzatdnak mddositdsat, amit az MNB 2021, oktdber 13-dn
sziiletett hatdrozatdval hagyott jovd. A modositott kezelési szabdlyzat hatalyba lépésének idépontja 2021, november 15. A véltozdsok
érintettek oz Alap befektetési politikdjat és kockdzati profiligt. A legfontosabb vdltozds annok o mégdttes befektetési alapnok
(Roiffeisen Global Aktien (1) részvényalap, ISIN kdd: ATO000AGLSS1) kijeldlése voit, amelybe az Alap a kollektiv befektetési értékpapirok
koziil egyediliként fekiethet o Kezelési Szabdiyzat ellentétes tartalmd modositdsaig. A fenii befektetési alap 2021. december 15-i
hatallyal beolvadt o Raiffeisen Felelds Befektetések globdlis részvényalapba {Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien).

A Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien alop kizardlag olyan konkrét értékpapirokba és/vagy pénzpiaci eszkizékbe fektet be, amelyek
kibocsatdi kdrnyezeti, térsadaimi és etikai kritériumok alopjan fenntarthaténak mindsiiinek. Az Alap az RCM? tdjékoztotasa és az

hatdlya ald tartozé alapnak mindsiil. A fenti modositds nem volt érdemi hatdssal az Alap 2021-es teliesitményére.

A befektetési politikdra haté egyeb tényazd nem meriilt fel az iddszak sordn.

? Raiffeisen Kapitalanlage GmbH, a Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien alap ausztriai székhely( alapkezeltje
¥ Az Eurépai Parlament és o Tondcs (EU} 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27} a pénziigyi szolgdltatdsi dgazatban d

fenntarthatos@ggal kapcsolatos kizzétételekrdl

x} Raiffeisen 10

IALAPOK



RAIFFEISEN NEMTETKOZ) RESZVENY ALAPOK ALAPJA « EVES JEIENTES 2021.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorén nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti, A hozam a befekietési jegyek nettod
eszkdzéreékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken tdriéné visszavdasdrldsi
kotelezettség vdllaldsaval biztositia o befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavaitdsdval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hiteit 2021-ben,

4. Akornyezeti vagy tarsadalmi jellemzok eldmozditasanak atlathatésaga®

A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja - a 2021 végén 90%-os célaranyban tortott mogodttes befektetési alap (Roiffeisen
Nachhaltigkeit Aktien / Raiffeisen Felelés Befektetések Részvény Alap, ISIN: ATOODOAZ0EZ2) dital megvaidsitott stratégidn
keresztll és oz alap kezeldjétél (RCM) kapott informdciok clapjdn - a befektetési sor@n figyelembe veszi a kbrnyezeti és
tarsadaimi (ESG) kritériumokat. A mégottes befektetési alap befektetési stratégidjanak leirasa az Alap Kezelési Szabdlyzaténak 21.

pontjaban taldlhatd,

Az (EU) 2020/852 rendelet (Tuxonémiai rendelet) 4. cikke szerint szlikséges informdciok:
A jelentds kdrokozds elkeriését célzd elv kizarolag oz Alap dltal eszkdzdlt azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik
¢ kornyezeti szempontbdl fenntarthotd gozdosdgi tevékenységekre vonatkozo unids kritérivmokat. Az Alap dital eszkdzdlt tobbi

befektetés nem veszi figyelembe o kirnyezeti szemponthdl fenntarthatd gazdasdgi tevékenységekre vonatkozd uniés kritériumokat.

A Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien alap ESG pontszdma

Az RCM folyomatosan nyomon kdveti és elemzi o hefektetésiil szolgdld vallalatokat és dllamokot belsd és kiilsd elemzi kapacitast és
szolgdltatokat is igénybe véve, Egy ESG kockdzatokat is magdba foglald dtfogo ESG értékelés részekent megdllapitdsra keridl ezek
olapjon oz Ugynevezett ,Raiffeisen ESG-score”, ami egy 0-t6l 100-ig terjedd skdlan helyezi ef a befektetéseket. Ezek alapjén a

Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien alap Raiffeisen ESG score értéke 2021 végén 74,2 volt.

* Az (EU) 2019/2088 rendelet (SFOR rendelet) 8. cikke atapjdan, a 1. cikkel dsszefliggésben

3 Az Environmental (kdrnyezeti), Socia (tarsadalmi) és Governance {irgnyitasi) szavok réviditése. Az egyes kibocsaték ESG szemponti
megitélése magaban foglaljc annak megitélését, hogy oz adott tdrsusdg/kibocsatd figyelembe veszi-e mikddése sordn a kérnyezeti
hatdsokat, tekintettel van-e miikidése tarsadolmi hatdsaira, azoz szem el6tt tartjo-e a szocidlis értékeket is, 85 mikddése kellben

attekinthetd-e. Mindez annok megitélésében segit, hogy oz adott tarsasag milkédése hosszd tévon fenntarthaté-e.
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IX. Az Alapkezeld dltal az adott iddészakra kifizetett javadalmazds

a)

b}

c)

d)

e)

Az Alapkezelé alkalmazottainak bruttd javadalmazdsdnak teljes dsszege o 2021-es évre
szoloan, rogzitett és valtozd bontasban:

Millid Ft

202 év
Rogzitett jdvedelem Osszesen: 240
Valtozd jdvedelem &sszesen*; 65
Kedvezmeényezettek széma: Kyl
Kazvetlentil ¢z AEXBV dital kifizetett barmely 8sszeg, beleértve a jutalékokat 0Ft

* A vdltozd jdvedelem Gz éves bénuszon felill egyéh kifizetéseket is tartalmaz.

Az AlapkezelG ligyvezetdinek és azen munkavdlilaldinak, akik az alapek kockdazati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, bruttd javadalmazdsdnak teljes ésszege a
2021-es iddszakra széléan:

Miflio Ft
2021, év

Felsd vezetés 94
Kockdzatvallaldseért és ellendrzésért felelés alkalmazottak 135
Teljes jovadaimazdsuk mértéke miatt o felsd vezetéssel és o kockazatvallalasért felelés

alkalmazottakkal azonos jovadalmaozdsi kotegéridba tartozdk, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakeorol a kockdzati profiljukra vagy o kezelésiikben lévé

befektetési alap kockazati profiljigra 0

Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitdsi médja:

A Fix jovadaimazdas dsszege tartaimazza az aldbbi elemeket: Bérjellegli kifizetések (alapbér, szabadsdayg idejére jard kifizetés stb)),
PStlék jellegd kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatasok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkaba

jards koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcesolddéd térvény szerinti kdtelezd kifizetéseket.

A Vditozd jovadaimazds Ssszege tartalmozza oz akabbi elemeket: Eves bénusz dsszege, Munkakdri juttatds valamint o kilépéshez

kapcsolédd, a térvény altal eléirtakon felilli kifizetések,
Javadaimazasi politika feliilvizsgdalata és valtozdasai:

Az Alapkezeid fefiilvizsgdita o Javadalmazdsi Politikdjdt 2021-ben is, annak érdekében, hogy oz maradéktalanul megfeleljen a

mddosult csoport szintd szabdiycknak, a jogszabdlyi elvardscknak, illetve az MNB 3/2077-es ajanidsanak.

A médositott Javadalmazdsi Politikat o Raiffeisen Alapkezeld Felligyelé Bizottsaga 2021 mdrcius 0-én fogadta el, a szabdlyzat

haotdlyba iépésének idépontja szintén 2021. marcius 10 volt.

Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Jjavadalmazasi pofitika egyszer modosult 2021 serdn. A mddositds sordn oz alabbiok vdltoztatGsok torténtek o

dokumentumban:

* Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/852 rendelete (2020. jinius 18) a fenntarthatd befektetések eldmozditasat
celzé keret létrehozdsardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet médositdsarst {SFDR rendelet) elvardsdinak étiiltetése a

szahdlyzatbo:
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o  nyilotkozat arrdl, hogy uz Alapkezelé Javadalmaozasi Politikdjo megfeleiden tikrézi a fenntarthatdsdgi

kockazotokat és azok kezelését

o  ennek érdekében u Jovadaimazdsi Politika % szdmu mellékletében szerepld szervezeti egység specifikus

teljesitmény mérdszdmok kiegésziiitek a fenntarthatdsdggal kapesolates kritériumokkal

X. Az ABA nem likvid eszkozeinek ardnyaq, kezelése, likviditaskezeléssel

a)

b)

c)

kapcsolatos Gj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockazati profilja
és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdzatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezel6 oz illikvidnek minGsitett eszkdzdket, a mindenkor érvényes Ertéketési Politikdjéban leirtaknak megfelelden értékeli.
Az Alapban 2021.12.31-én nem voltak illikvidnek mindsitett eszkdzdk. Az Alapkezeld Ertékelési Politikdja 2015-ben megvdltozott,
melynek értelmében az ifikvidnek mindsitett eszkézdk esetén oz Arazasi Bizottsdg dont oz értékeléshez alkalmozandd efjardsrol.

Az Alapban 2021.12.31-én nem voltak illikvidnek mindsitett eszkdzok.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gij megdliapodéasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eldirasoknok megfeleld fikviditaskezeldsi rendszert vezetett be 20%4-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyemon kdvethesse alapjainak likviditasi kockgzatdt,
valamint, hogy oz Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen oz Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési strotégia, a likviditdsi profit és a visszavaitasi politika oz Alop tekintetében dsszhangban dlijon egymadssal.

Az ABA aktudlis kockdzati profilja és az ABAK dltail e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 5

Az Alap befektetési politikajdnak 2014. majusi véltozdsa nyoman a fenti kockdzati besorolds alopidul szelgald szintetikus mutaté
kiszamitdsahoz haszndlt multbeli adatok egy része a jogszabdly elditdsainak megfeleléen, egy mesterséges referencia portfolic
teljesitmenyen alapuinak, Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 5. kategéridba térténd besoroldsa dsszefliggéshen van azzal,

hogy az Alap eszkdzeinek talnyomd része olyun alapokba kerll befektetésre, amelyek részvényekbe fektetnek.

Az Alapkezell o tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a pioci kockdzat mérésére, o kockdztatott érték

mutatdk szamitdsdhoz.
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XI. Az ABA nevében alkaimazhaté tékedattétel mértékében bekdvetkezd
valtozasok, a biztositék vagy a tékeattételi megdilapodds
értelmében nyijtott garancidak Gjbéli felhasznalési joga, és az adott
ABA dltal alkalmazott tékedattétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozd limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szérmaztatott Ggyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati

kitettsége nem haladhatja meg oz Alap Nettd eszkézértékéneak 130%-at.

b) Az Alap teljes nettd kockdzati kitettsége 2021.12.31-én: 100%

¢) Az Alap brutto modszerrel szamolt kockazati kitettsége 2021.12.31-én: 87,78%

Xll. Mérlegfordulénap utani események

Az orosz-ukran fegyveres kenfliktus hatdséra a geopolitikai kockdzatok Eurdpdban, de kiiiéndsen o kézép-kelet-eurdpai régidban
jetentésen megemelkedtek a mérleg fordulénapja utdn, o mériegkészités iddpontjdig. Az Eurdpai Unid tagdliamai és tdbb mds nyugat
hatalom jelentds szankcidkkat stjtottak Oroszorszdgof, aminek kire ozdta is szélesedik. Ezek o szankcick oz orosz kibocsaték
értékpapirjaiban vold kereskedést sok esetben megnehezitették vagy elichetetlenitették, egy adott értékpopir orosz érintettsége
pedig jelentds értekvesztéssel jért oz ditaldnos piaci esésen feliil. Bar o konfiiktus alakuldsa és annak kévetkezményei teljes mértékben
nem becsiihetdk, az Alopkezeld nem azonositott olyan kockazatot, ameiyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkézeinek és forrasainak
értékelesere, s melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds valtozést ckoztak volna és ezdltal
bemutatandék lennének ez éves jelentéshen igy tovabbi kdzzététel, illetve bemutatds nem szitkséges. Az Alop Sberbank kitettséggel

nem rendelkezik.

Az Alopkezeld 2021 decemberében djfent kezdeményezte az Alap kezelési szubalyzatanak mddositasat, amit az MNB 2022, janudr 14-én
szilfetett hatdrozatdval hagyott jova. A médositott kezelési szabélyzat hatdlyba lépésének idépontja 2022. februdr 17. A
médositdsok értelmében vdlitozott az Alap neve {Uj név: Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja) és stratégidgja (o
magsttes atap egy ESG fokusszal rendetkezd globdlis részvény alapba térténd beolvaddsa kepesdn megielent oz ESG fokusz o kezelési

szabalyzaot szintjén ish. Ezen fellli oz Alap USA doliarban denomindalt sorozattal béviit.

Budapest, 2022. Gprilis 25.

Simon Péter Véradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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