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Fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja befektetdinek

Velemény

Elvégeztilk a Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapjs (,az Alap”) 2019. évi éves beszamoldjanak
kdnyvvizsgalatat, amely éves beszémold a 2019, december 31-i forduldnapra készitett merlegb6t — melyben az
eszkizok és forrasok egyezé végosszege 2.441.050 E Ft, a targyevi eredmeny -9.421 E Ft veszteség -, és az
ugyanezen idéponttal végzédd Uzleti évre vonatkozo eredmenykimutatasbol, valamint a szamviteli politika
jelents elemeinek Gsszefoglalasat is tartalmazé kiegészitd mellekiethoi all.

Vélemenyiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhato és valos képet ad az Alap 2019. december 31-én
fennallo vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végzodd Uzleti évre vonatkozo jivedelmi
helyzetéréi a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrdl szolo 2000, évi C. tdrvennyel &sszhangban (a
tovabbiakbar: ,szamviteli torvény") és a befektetési alapck éves beszamolé készitési és konyvvezetes
kételezettségének sajatossagairdl szolo 215/2000. (XU 1) kormanyrendelettel 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabdlyok alapjan hajtoituk vegre. Ezen
standardok ertelmében fennalid feleiésségiink bévebb leirasat jelentéstink , A kdnyvvizsgdlo éves beszdmolo
kényvvizsgalataért vald feleldssége” szakasza tartalmazza,

Fiiggetienek vagyunk az Alaptol a vonatkozo, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaloi Kamara ,, A konyvvizsgaldi hivatés magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolé
szabalyzata'-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok
Testilete altal kiadott ,K&nyvvizsgaldék Etikai Kédexe'-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggydzdédesiink, hogy az éltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelels alapot nyujt
vélemenytinkhoz.

Egyeh informaciok: Az lizleti jelenteés

Az egyéb informacidk a Raiffeisen Nemzetkozi Részveny Alapok Alapja 2019, évi lizleti jelentésebdl dlinak. A
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tigyvezetése (a tovabbiakhan: ,vezetés) felelds az Uzleti jelentésnek a
szamviteli térveny, iletve egyeb mas jogszabaly vonatkozo eléirasaival §sszhangban tértént elkeszitéseert.
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A fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentéstink , Velemeny” szakaszaban az éves beszamolora adott vélemenyiink nem
vonatkozik az {izleti jelentesre.

Az éves beszamolé altalunk vegzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldssegiink az tizleti jelentés
stolvasasa es ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentes lényegesen ellentmond-e az éves
beszamelonak vagy a kiényvvizsgalal soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy az
lenyeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kbvetkeztetesre jutunk, hogy az egyeb
infarmaciok lényeges hibas allitast tartaimaznak, kitelesseglink errél és a hibas allitas jellegerdl jelentést tenni.

A szamviteli térveny alapjan a mi feleldssegiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a szamviteli
tarveny., illetve egyeéb mas jogszabaly vonatkozé eldirasaival gsszhangban van-g, és errél, valamint az Uzleti
jelentés és az éves beszamold gsszhangjardl velemeny nyilvanitasa.

Veélemenyiink szerint a Raiffeisen Nemzetkzi Részveny Alapok Alapia 2019. évi lizleti jelentése minden lenyeges
vonatkozasban 6sszhanghan van e Raiffeisen Nemzetkdzi Reszveny Alapok Alapja 2019, éviéves heszamoldjaval
és a szamviteli torvény vonatkozo eldirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir eld tovabbi
kovetelmenyeket az lizleti jelentésre, ezert e tekintetben nem mondunk velemeényt.

Az Uzleti jelentésben mas jellegl lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalonk,

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossege az éves beszamoldert

A vezetés felelos az eves beszamolonak a szamviteli torvénnyel Ssszhangban tortend és a valés bemutatas
kgvetelmenyenek megfelelé elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrotlért, amelyet a vezetés szilksegesnek
tart ahhoz, hogy lehetdve valion az akar csalasbol, akar hibabol ereds lenyeges hibas allitastol mentes éves
beszamolt elkeszitése,

Az éves beszamole elkészitése sordn a vezetés feieids azeért, hogy felmerje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
valé képességet és az adott helyzetnek megfelelden kozzetegye a vallalkkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatasanak elvén alapuio éves beszamoio osszeallitasaert.
A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl keli kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesllesét eltérd
rendelkezés nem akadalyozzs, illetve a vallalkozasi tevekenyseg folytatasanak ellentmondo tényezd, korulmény
nem all fenn,

Az iranyitassal meghizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamalasi folyamatanak felligyeletéert,

A konyvvizsgalo éves beszamolo konyvvizsgalataért valo felelossege

A konyvvizsgalat sordn célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolé egésze nem tartalmaz
akar csalasboi akar hibabol eredd lényeges hibds allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a velemeénylinket
tartaimazo fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassuni ki A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal ©sszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébkeént létezd lenyeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol
vagy hibaboy, és lenyegesnek mindstilnek, ha ésszerd lehet az a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott eves beszamold alapjan meghozott gazdasagi donteseit,

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgélat egésze soran szakmai megitelest
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.



Tovabba:

Azonositjuk és feimeérjik az éves beszamolo akar csalasbol, akar hibabel eredé lényeges hibas allitasainak a
kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkaimas konyvvizsgélati
eljarasokat, valamint elegend6 és megfeleld konyvvizsgalatl bizonyitékot szerzink a vélemenyiink
megalapozasahoz. A csalasbol eredo lenyeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a
hibabol eredée, mivel a csalds magaban foglalhat 8sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagydsokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroil felllirasat.

Megismerjilk a konyvvizsgaiat szempontjabal relevans belsé kontrolit annak érdekehen, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezzink meg, amelyek az adott korilmenyek k6zott megfeieidek, de nem
azert, hogy az Alap belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan vélemenyt nyilvanitsunk,

Ertekeljik a vezetés aital alkalmazott szamviteli politika megfeleiéségét es a vezetes aital keszitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kibzzétételek ésszeriiseget.

Kovetkaztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetes részérdl a vallalkozas folytatasanak elveén
alapuld éves beszamolo sszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyitek alapjan arral,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag alyan eseményekkel vagy feltéteiekkel kapcsolatban, amelyek
jelentés ketseget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képesseget illetéen. Amennyiben azt
2 kivetkeztetést vonjuk le, hogy Ienyeges bizonytalansag 3l fenn, flggetlen konyvvizsgaloi
jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamotoban lévo kapcsolodo kizzétételekre, vagy ha
a kijzzetetelek e tekintetben nem megfeletdek, mingsitenlnk kell vélemenylinket. Kévetkeztetéseink a
fiiggetlen konyvvizsgalo: jetentéstink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapuinak.
Jovebeli esemeények vagy feltételek azonban okozhatiak azt, hogy az Alap nem tudia a valialkozast
folytatni.

Ertekeljik az eéves beszamoio atfogd bemutatasat, felépitéset es tartalmat, beleértve a kiegeszitd
mellékletben tett kozzéteteleket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoloban teljesti-e az alapul
szolgalo gyletek és események vaios bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kerdeések meilett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokoret es litemezését, a kinyvvizsgalat jelentds megaliapitasait, beleértve az Alap altal
alkalmazott belsé kontrolinak a kinyvvizsgalatunk soran altaiunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2020. aprilis 27.

Kozma Attila Mihaly

Partner

RSM Audit Hungary Zrt.

1139 Budapest, Vaci 0t 99-105.
Balance Hall épiilet 4. emelet
Nyilvantartasi szam: 002552

Kozma Attita Mihaly
Bejegyzett konyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005847
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Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja

Kiegészité melléklet

a 2019. december 31-ével végzddé évre

1. Altalanos gardalkodasi korillmények

Az Aranypelgér (V1] Nyilvagi Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap [rovabbiakban: Alap) 1999, juaudr 19-én kerih
nyilvantartasba vélelre az APTF-nél 501.460.000.- ferint induié sajdt tkével. A befekelést isgyek névértéke: 2 Ft.

Az Alap nyilt végli befektetdsi alop.

A PSZAF 110.121-5/2000. hatdrozata alapjén 2000.09.07-4n néwealioztotasrs kerilt sor.

Az Alap 6] neve: Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alap.

Az Alap neve 2014.05.0546! Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alopja, melyet cz MNB HKE-iF248/2014 sz. hatdrozata engedslyezett.

Az Alap altl kiboesate!t demateridlizélt, névreszélé Bofektotisi jegyek négy sarozatba lartoznak, jeldlésik A", BY, "G &s E".

Az A" b5 B” sorozatok forintban denomindltak, névértakik 2 Fr, a "Q" sorozat forintban denomindlt, névértéke 171, az ,E* sorozet eurdban denomindlt, névértéke 1 EUR.
Az Algp "E" sorozatanak nyilvanos forgalombaohozatalat az MNE 2018.01.054n kelt HKEHE10/2018. szamd hatdrozatéban engedélyezte.

Az Alap "Q" sorozaténak nyilvanos forgelombehozatalat az MNB 2019.07.25-6n kelt HKEHH451/2019. szami hatdrozatdban engedélyezte.

Az Alap 4ltol kibocsatott A", ,B” és £ sorozott befekietési jegyeket mind lakosségi, mind szakmai befektetok megvasarothatiok, o Q" sorozatba tartezd

befkletési jegyeket kizarslag szokmai befektaték vasarolhatjok.

A Forgalmazok élial felszamilott forgalmazdsi jutalékok befektetési jegy sorozatonként eltardek lehetnek. A ,B”, ,E" &s Q" sorozatd befektetési jegyek esetében

Ghvaltdsra nincs lehetéség. Az alkalmazott Alopkezelesi dij sorozatonként eltérd lehel.

Az Alap mégélt a Raiffeisen csoport nogybelektetésekben tapasztalt gardéia all.

Ausziriaban a Raiffeisen a legnagyobb dlapkezeld. A csoport lagjai vezetd banki szolgaltatok.

Az Alop, kénywizsgélattal aldtimasztott éves beszamoldjdt s évas jelentését az inferneten is kézzéteszi, omelynek pontos cime,

elérhetdsége o kivetkezd: hitps://olupok raiffeisen.hu/oklualis/jelentesek

Alapkezels: Raiffeisen Befekletési Alapkezels Znt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az alap képviseletére jogosult: Balint Attile 1165 Budopest Mészdros Jézsef u. 16.
Véradi Zoltan 1117 Budopest, Barték Béla Gt 20.

Féforgaimazsé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémic u. 6.

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kényvvizsgalatra kdtelezett.

Kanyvvizsgdls: RSM Awudit Hungary Zrt. 1139 Budapest, Véci ot 29-105.
Balance Holl dpilet IV, emeles

Kijelslt kdnywvizsgald: Kozma Altila Mihély 2161 Csomad, Napsugdr ulea 28,
Regszam: 005847
iguzolvanyszam: 005881

A szamviteli szolgaliatas kérébe tartozé felodatok

irdnyftasaért felelds személy: tiebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvar u. 12.

NGM regiszirdcids szam: 163363

2. Befektetési politika

Az Alapkezels a tle elvérhats maximdlis gendessaggal, sajdt bel&tésa 65 démése alapién, a rvények és o Kezelési Szabdlyzatbon

foglalt korlatozasok hetartdsa mellett lokitics ki az Alop forrdsainok felhaszndlasi médial, o befektetssi ardnyokat, ennak érdekében,

hogy oz Alap korlatozott tske- &5 hozamkockdzat felvallalésa melle?t hosszabb favon - a befektatési politike dltal lehetévé tett - moximakis

mérieki tokendvekményt drien of. Az Alap teljes tokendvekménye az Alup eselleges megszinéséig Ujrabsfektetasre keril, @ befekletési jegy wulajdencsck

oz Alap 1kendvekményét az Alap futamideje clat a belekretési jegyek visszavalidsa révén realizathatidk.

Az Alapkezeld az Alap 1kéjét a likvid eszidszokén (bankbetét, allampopirok) feliit kizarélag befekretési alapok jegyeibe illetsleg egyéb kollektiv

befoktetési sntskpapirokba fekteti. Az Alopkezelének csak részvény és részvényekhez kapcsalods alupok befekletési jegyeinek vasarlasdra van lehetdsége.
Az Alap dontéen olyon befektetés alupok részvényeit vasdrolia, amelyek globdlis fskusszal rendelkeznek és elsédleges céliuk fejle!t picci részvényekbal
diverzifikalt portfolic felépitése. A befektetési jegyek visszavéliasahox szikséges fikviditas fenntartdsa érdekében az Alapkezeld az Alap mindenkori 10kéjének

maximum 20%-Gt likvid eszkézdkbe fekieti.

Az Alap ¢ kivetkezo eszkozkategsriakba fekiethal:

1/ 11 cldal



1. Allampapirok: EGT-dllam vagy az OECD tagéilama dlial kibocsatott vagy gorantalt dllompapirok és nemzelkézi pénziigyi intézmény
Gltal kibocsatelt vagy garantdlt hitelviszenyt megtestesité értékpapirok:
1.1 o magyar vagy kilfaldi [EGT vegy OECD) dliem dltal kibocsétott éllempapirok, igy 13bbek kozélt a diszkontkinestariegyek, kamatozé kincstérisgyek, fix,
illetve valtozs kamatozass allamkétvények, egyéb dliompapirok.
1.2 a magyar jegybank, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurdpai Unié mds tagdllaménak jegybankja dltal kibocsdtot hitelviszanyt megtestesité értékpapirok.

Az Alop eszkézeinek aranyéban ennek oz elemnek a min.orénya 0% mux. ardnya 20% fervezell ardnya O%.

2, Bankbetét: iiraszals, flatve lekstot bankbetétek forintban s devizaban]. Az Alap eszkézeinek arénydban ennek oz elemnek a min.arénya 0% max.
ardnya 20% tervezett ardnya 10%

3. Kollektiv befektetési értékpapir: olyan nyflt és zért végii befekletési olapck befektetési jegyei , iHlerley agyéb kollekiv befekletési érskpupirok, amelyek
az Alap befektetési politikajdhoz hasonid befektetési politkaval rendelkeznek.
Az Alap eszkézeinek ardnydbon ennek az elemnek o min.ardnya 80% max. ardnya 100% tervezett arénya 90%.

4. Szarmaziatolt eszkrdk: szabdlyozor piacon forgalmazelt pénziigy! eszkdzdk, beledrive ox ezekkel egyendrieki készpénz-elszémoldsi eszkazskel,
tovabbé o 15zsdén kivilli, nem szobvényositott szarmaziatolf pénziigyi eszkézdk [OTC szdrmaziatolt igyletek).

Az Alap szérmazialolt igyletet fedezeli {kockazat estkkentési) célial kéthef.

3. szamviteli politika dsszefoglalasa

3.1. Szémviteli irdnyelvak

Az Alap o kényvelését és kimutatdsait o Szémvitelrél 2616 2000. évi C torvény {Szt), o kollekiiv befektatési formakrol és kezel dikrsl, valomint egyes pénziigyi targyd
torvények médositasars! szélé 2014, évi XVI. Térvény (Kb, illetve a befekietési alapok éves beszamold készitési és kénywvezetdsi kitelezetlségének sajdtossagaird]
sz6k6 215/2000. IXN.11). Korm. rend. eléirdsaf alopjan és a Magyarorszagon dliclénosan effogodott szamviteli elvekkel ésszhangbon készhi.

Az Alop kettés kbnywirelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimulalds, o kiegészite mefleklel és o cashdlow kimutatas.

Jelentds dsszegii hiba: ha o hiba feltarasanak évében, a kiténbézd ellenérzések sordn, egy adott iizleti évet érintéen {évenként kidnkilon} feltart hibdk és hibahatésok
- eredményt, sajat 18ké! niveldcsikkentd - értékének egylttes [eldjelis! figgetlen) dsszage meghaladja a szamviteli politikdban meghatarozoft éntékhatart.

Minden esetben jelentds dsszegl o hiba, ha a hiba fellardsdnak dvében az ellendrzések sorén - ugyanazan évet érintéen - megdllapitott hibak, hibahatdsok eredményt,
sojat 15két noveldcsdkkents értékének egyittes {elSielidl Riggetien] Ssszege meghaladia az ellendrzolt zleti év mérlagiddsszegének 2 szazalékar, illetve ha a

méregléssszag 2 szdzaiéka nem halodio meg oz 1 millis forintor, akkor oz 1 millia forintot.

Az Alap fbb szamviteli iranyalveinek Ssszefoglaldsat és az énekelési elidrasckat az alébbickban mutatjuk be.
Az Alap o beszamolé szempontiabél kivételes nagységinak tekinti azon bevételoket s kiaddsokat, melyek éves szinten a mérlegléssszeg 2 szdzalskar meghaladisk,
valamint kivételes sidfordilasonak tekinti azon bevételeket és kiaddsckat, melyek az elézd évben nem meriliek fol &s nem a szokdsos Uzistmenel részei, vagy egyedi

tételok. Ezon bevételeket &s kiaddsokat az Alap a kiegészits mellékletében oz adolt beszémelé sorndl részietezi.

3.2. Az évas beszdmold pénzneme

Az éves beszamolé magyar forintban készilt és ezer forinthan (aFt} kerilt kimutotdsra.
A méregkészites détuma: 2020. jonuér 31.

A mérlegkészitas datumanak megvdlioztatésa nincs holdssal az éves beszémeldra.

3.3. Az riékelési eligrasok ismertatése
Az értékelési eliarasokndl - o Szamviteli Tv., és a Kezelési szabdlyzatban leirtak alapidn - oz Alap Szémviteli polilikdjdben régzitetiek az irdnyaddak.

Az Alop oz eszkbzeird] részletes nyilvantanidst vezet, az éékpapirok értékelész oz Alap kezelési szabdlyzatdnak megfelelden Srténik. Az énékpapirck

nem realizélt arfolyem kildrbozetét o targyévi eredmény nem laralmazza, oz kizvetlend] a 18kenévekménnyel szemben keril elszdmoldasra.

Ertekelés a nem kamatozd értékpapirokra:

Az Alap a2 éves beszamoléban az érékpapirokat a Kezelési szabdlyzatban ragzitettek alapjan az vielsd munkanapi piaci arfolyamon ériékelte, mely a targyévben
2019. december 31-e volt.

Azon értékpapirck esetében chol nem volt elérhett piact &r 2019, december 31-re, oz utokse elérhetd piaci drat alkalmoziuk az eszkdzdk piaci értékének meghatGrozasdhoz.

Az dllamkstvények vételekor a vételdrbon felhaimazolt kamato! kamatbevételt csikkentd tételkent szamelia of az Alop. Ertékesitéskor az eladdsi drbar foglalt felhaimozott kamai

bevételként jelentkezik. Az év végi atérékeléskor a megszolgdlt kamatot értokelsi killanbazet tartalékaként szémalia ef az Alap oz értékpapirck ériéldilénbszetével szemben.

Az éves beszamoléd elkészitésekor a 2000, évi C. térvény 558 {1} bekezdésével, valomint o 21 5/2000.Kormanyrendelet 5.§ (8} bekezdésével
dsszhangban a vevs, az adés mindsitése alopjan oz iizleti v mérleglordulénapian feanalls és a mérlegkészités iddpontiig pénziigyileg nem rendezett
hérom hdnapon Hii lejaratd kéveteldsnél [ideérive a hitelintézetekkel, panzigyi véallalkozasokkal szembeni kiveteléseket, o kélcsdnként, oz elélegként adokt
Bsszegeket, tovabbé o bavételek aktiv iddbel: elhatdroldsa kiszolt levé kévetslisiellegl tételeket is), azok keletkezésekor értékveszigst kell elszamolni

- o mérlegkészités idépontjaban rendelkezésre Gl informécick alapién - o kvatelds kdmyv szerinhi ériéke és a kévetelés varhatéan megtérils dsszege
~veszteségiellegi - kilénbézet Gsszegében az sgyéb raforditdsekkal szemben, ho ez a kilidnbézet lartésnak mulatkozik és jelentds sszegi.

Az Alop a valula, devizakészleteket &s o kilféidi pénzértékre sz4ld koveteléseket, illetve kdtelezeltségeket azok bekeriléskor MMB deviza griolyamoen
szamitatt forinértékén veszi fel o kényveibe - a forimért velt devizaeszkbzsket az érte fizetelt forintdsszegben - és szémviteli polfikdban rdgzitelt mddon,
az értékelés napjén o devizaeszkézok és kételezetisagek kinyv szerinti forintértéke és az éridkelés nopi MNB devizadrolyamon dtszémitolt értéke

keszoti kilonbozet dsszevont egyenlagét oz eredméaykimutatdsban szamolja el.
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Az Alapban hozomkifizetds, hozamijévdirgs nem #rténik.
A befekletési jegyek eladdsa és visszavaitasa a kezelési szabdlyzatban eléirtak szerint torténik.

A forgalmazas névériékben az induld 18ket, o befekletési jegyek névérigke &5 folyé dra kézti - az énickelésbdl adéds - kilsnbizet o tokendvekményt valloztatia

Az Alap befektetési eszkbzei éridkelésének elvei a kévetkezdk:

1. tdira sz3l6 betét [folydszamla): ezek Ssszegét oly maden kell T nopra megdllapitari, mintha az Alapkezelé T nepon likvidalna.

2. Lekatdt betét dsszegét a T nopig fethalmozolt kamatok Gsszegével kell névelni.

3. Hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok:
3.1 Ehsddleges forgalmazsi rendszerben szereplé Magyar Allam éhal kibocsatolt dllampapirok
Ezen allampapirok értekst az AKK alial nyilvanossagra hozolt legjobb vételi és legjobb eladési driolyam szémiani allagaként meghatérozott kizép drfolyam
alapian, oz iddardnyos felhalmozolt kamatial névelve kell értékeini. Amennyiben az adott ériékpapirra T-1 napon az elsédieges forgalmazék nem jegyeznek
arfolyamot, akker ezen értékpapirok o legutolsé elsédleges forgalmazéi drjegyzés keretében az AKK dlta! megielentetelt legjobb vételi és eludést hozam
kbzepéndke alupidn T napra szamito brutté arfolyamon kerilnek érigkelésre. Amennyiben oz elsédieges forgaimazék még nem jegyeztek drat az adott
&llampapirra, a T napra vonatkozs ériolyomot a bekeriiési netté érfolyomon, kivények eseiében az idSardnyos - T nepig - fethalmozoft kamatal ndvelve kell ériékelni.
A 92 nap vogy anndl révidebb hatralévd futamideiis dllampopirek értékét ax AKK 3 hérapos referencia hozama alapisn, kétvények esetében oz iddardnyos
-T napig - felhalmozolt kamattal ndvelve kelt meghatdrozni.
Az elsédleges forgalmazdk kitelezd driegyzésébe nem bevant, 92 napndt hosszebb hétralévd futamideji dliampopirok oz elsédleges drjegyzés keretében
megjelentetalt legiobb vételi és eladdsi netté ar kézépériéke és o T napig megszolgalt iddardnyos kamat Ssszegeként keriiinek értékelésre. Amennyiben az adott
énékpapirra T-1 napon az elsédleges forgaimazok drat nem jegyeznek, akkor ezen éniékpapirok a legutolss elsddieges forgalmazéi ariegyzés keratében
megjelentetett legjobl vételi &s eladdsi netté &r és o T napig megszolgslt felhalmozoh kemat Gsszegeként kerlilnek ériékelésre. Amennyiben az elsddleges
forgalmazsk még nem jegysziek Grat az adott allampapirre, okkor az a T napig megszolgslt kamattal névelt netté beszerzési dron keriil értckelésre.
3.2. Ehsédleges forgalmazsi rendszerben nem szersplé Magyar Allam vagy o Nemzeti Bank dlicf forintban denominglt allampapirok
A 92 nap vagy anné! révidsbb hatralévs fulamideld dllampapirek T napra vonatkozé drfolyamat oz AKX 3 hénapes referencia hozama clapian, kétvények

esetében oz idéordnyes - T napig - fethalmozott kamattal ndvelve kell meghatarozai.

3.3. Elsédieges forgaimozdi rendszerben nem szerepld, o Magyar Aflom vagy o Nemzeti Bank dlial kibocsétoft nem forintban denomindlt dllampapirok

illetve o kilfaldi cllampapirok

Myilvanos ériékpapirforgaiomban szerepl§ allompapirck picei ériékét az adott értékpapir legfobb mdasodlagos piacanak tekinthetd OTC piacon - a Bloomberg,
ifletve a Revters képernysin vagy més meghizhaté odotszolgaltaté dital - kozzétett T-1 napi zérdarfolyam alupian kell T napra vonatkozéan meghatarozni.
Amennyiben a T-1 nopra vonatkozéan oz adott értékpapirokro az adett énékpapirok legiobb masodlegos piacénak tekinthetd OTC piacokré] drfolyamkszlés
nem hozzalétheld, o fenti szamitasokat az ulclsd napt zérédrfolyam clopian kell elvégezni. Amennyiben még nem jegysatek drat az adoft katvényre, akkor az
artékelés a beszerzéskori hozammal T napra szamitoft brutté értéken Sriénik.

Amennyiben az adott ériekpapirokra netté arfolyamot kézsinek, és igy oz ulolsé napi zérsariolyom nem tarlalmazzo gz elézd kamatfizetés éta a T napig
felhalmozott kamat 8sszegét, illetve amennyiben oz adot értékpapirck piaci ériéke o beszerzési neftd drfolyam alapién kerill kiszémftasra, dgy oz adolt

értékpapitok pioci érékénsk meghatdrozdsaker o T napig felhalmozott kamat Ssszegét hozzd kell adni az adott értékpapirck netté arfolyaméniékéhez.
4. Tézsdén kereskedett alapok {ETF-s):

Az Ertékald dltal meghatérozott professziondlis adatszolgéltats — REUTERS vagy BLOOMBERG - éltal kéz3it T-1 zdré arfolyam, Amennyiben oz adolt értékpapir tabb
18z5dére is be van vezalve, oz éiskelés alapjgul elsédlegesen azon 1Gzsde hivatalos arfolyama szolgdl, ahol oz adolt sntékpapir megvaséridsra kerlt.
Amennyiben még nem volt (8zsdei kétés az adolt ériékpapirra, vagy ez or 30 napndl régebbi, illetve az odoit ériékpap(r egyéb ok miatt illikvid mingsitést kapott,
a T napra vonatkezs drfolyemot az AB dltal meghatarozolt dron kell Srtékelni, amihez tampentat az vlolsé elérhets neité eszkdzérek adhat.
5. Kollektiv befektetési éntékpapirck
Hazai nyilvanos nyilt végi befekietési alapok altal kibocsatatt befektetési jegyek T nopra vonatkozé értékét az adoft befektetési alup alapkezeldie/
forgalmazéia dlial kézzételt utolss napi, leglrissebb egy jegyre jutd netid eszkizénék alapian kell meghatarozni. Kilfsldi nyilvanes, nyft végd
befektetési értékpapirok esetében az érlékelssi arfolyamot az értékeld Ghal meghetdrozolt professziondlis adatszolgditats - Reuters vagy Bieomberg -
altol kzalt legfrissebb egy jegyre juté netid eszkozérték alapjan kell meghatarozni.

Zart végi kollekiiv befekletési érékpapirok esetében:  16zsdén kereskedelt alapok ETF-s} érickelésével megegyezd médon.
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4. A mérleghez kapcscloda megjegyzések

4.1, Informacick oz Alop portfoliéjére!

Az értékpapirok zaréallomanya az év utolsé napjdn érvényes értékpapir drfolyomoen kerilt kimutatésra.
A devizaérék forintra szamitdsa oz év utolsd nopidn érvényes MINB devizadrfelyamen torténik.

Az Alap a rd vonatkozd, 215/2000. Kermdanyrendelet alapjan kesziti a mérlegét.

Befektetési jegyek
efiban
Ertékpopir Devizanem Beszerzési érték Ertkill, egysh Fri kil kamot/oszhalék Mérleg szerinli Bsszeg
RGLAIVA AV EUR 1395935 835095 o) 2231030
Osszesen T 395 935 835 095 4] 2231 030
adalok e Fiban
4.2. Pénzeszkozdk részletezése 2018.12.31 2019.12.31
Folydszamla HUF 97 700 93 248
Felyoszamla EUR 107 574 113 383
205274 207 331

Az Alap o devizés teteleinek Gsszavont Gértékeldsi kilsnbézetét a beszémoldban az eredménykimutatasbon szerepelteti, 2018:ban ilyen cimen 1.067 e Ft,

mig 2019ben 1.419 e Ft drfolyamnyereséget szdmolt el.

4.3. Kovetelések 65 kitelezettségek részletezése [adatok e Frban]

Koveteldsek (adatok e Fiban]

ElSre fizetett sz4lliti kételezetiség
Befektetési jegy forgalmazas kévetelés

Ketelezeltségek {odatok e Fban)
Szalliek

Bofekletési jegy forgalmaozds kotelszeliség
Befektetési alapok kilénads

4.4. Elhatérolasok részlefezése

Bavételek &5 koltségek akiiv idsbeli elhataroldsa fadatok eFtban)

Trailer fee elhalérolas
LEl kéd fenntartasi kg ethatérolas

Osszesen

Kaltségek passziv idSbeli elhotéroldsa (adatok efiban)

Kényvvizsgdidnak fizetends dij
Letétkezelési dij

Alapkezelési di

Szamviteli dj

WaRPdij

Feliigyeleti dii {MNB)
Folydszémla kamat

4.5. Egyéh informdcick

Az 5t dvnél hosszabb ideji kételezettségek:

Az Alop munkavallaldkat nem foglatkoziat.

2018.12.37

99
¢
P9

2078.12.31

243
193
265
701

20%8.12.31

1173
24
1197

2018.12.31

297
127
2379
199
213
134
6
3358

Hitelfelvétel

Az Alapkezeld az Alap hozamanok és t6kéjének megévdssra nem left értékbeli igéretel.

nincs

Az Alap nem kapott és nem odott fedezetet, -biztusitékot, -bvadékot, nem valial gerancial &s kezességet.
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2019.12.31

0
1269

1269

2019.12.31

248

2019.12.31

1 398
22

1420

2019.12.31

304
168
3142
199
187
145
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4.6. Az eredménykimutatdshoz kapesoléds megiegyzések

Az Alap a rd vonatkozd, 215/2000. Korményrendelet alopjén késziti az eredménykimutatdsst,

Pénziigyi miiveletek bevételei részletezése {e Fi-ban)

2018. 2019,
Folyészamlakamat 4 0
Ertékpapir ériskesitdsbl szérmazd nyereség 27 944 238N
Deviza arfolyamnyereség £ 623 23 136
Osszesen 32 571 25 947
A pénzigyi miveletek raforditésainak részletezése (e Fi-ban)
2018. 20719.
Folyészamiokamat 523 o}
Deviza drfolyamveszteség 10 0
Osszesen 5332 o
Egyéb bevételek részletezése (e Fi-ban}
2018. 2019.
Trailer fee 5049 5264
Egyéb bevétel 37 780
Osszesen 5 086 & 044
Egyéb raforditasok részletezése (e Ft-ban}
2018. 2019.
Befektotési alapok kilénadséja 1093 Tin
Osszesen 1093 TNy
A mibkadési kéltségek részletezése (e Ft-ban)
20%8. 2019.
Alopkerelssi dij 324673 33 660
Letétkezelési di 1743 1796
LEl kéd fenntortasi kaltsége 28 28
Bankforgalmi jutaiék i 1
Bankksltség - negativ kamat 0 575
K&nyvvizsgdlénak fizetends di 540 552
Szamviteli di] 2393 2393
Feligyeleti dij (MNB) 596 657
WARP-dij 411 639
Osszesen 38 385 40 301
4.7 A forgalomban [évé befektetési jagyek széma
Dalum "A" sorozat” "B" sorozat "E" sorozal "Q" sorezal Osszesen
2018.12.21 502 257 078 82 198 504 25377 584 480 959
2019.12.31 4946 047 2728 75 &09 357 76812 10 000 571 743 397

4.8 Az Alap Ssszesftatt netts eszkbzéridke és az egy fegyre juld netd eszkézérték 2019.72.314n

Egy iegyre juté nettd

Sorozal neve Mettd eszkdarték [HUF) eszkdzériék
*A" sorozat {HUF) 20%0 910283 4,215144
"B" sorozat {HUF) 318 577 055 4,2134617
"E" sorozat (EUR) 27 044 036 352,080811%
*Q" sorozat (HUF) 10 508 1,0508
Osszesen 2 436 547 882
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jevedelr k bemutatésa

{eftban)
A sajdt ke részletezése 2018.12.31 2019.12.31
1. Induld tike 1177 0”7 1168 337
Kibecs. bef. jegyek névértéke 27 820 562 23 268 918
Visszavas. bef. jegyek névértéke 21 649 515 -22 100 581
1I. Tokendvekmény 795 342 1 268 027
befekiatési jegy forgalmazésbol 346 933 331 199
artékelisi kilénbdzetbs! 337 255 835 093
eldz6 izletl évek eredménye 113 508 111 154
iizleli év eredménye 2354 9421
Sajat ioke 1 972 389 2 436 364

6. Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kizoHi eltérés ckai:

Az ellérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2019, januér 31-ig ismerlté valt informacickra épill, addig a portfélis jelentés szamai 2020.

elst forgalmazasi napién, mint nyité érték keriltek meghotarozdsra ¢ 2019 évi ulolsé forgalmazasi nopi dllomanyi adatok olapjan.

Beszdmeld NEE szdmits Kijlanbdzet (eFrban}
Scidt 1oke / Netté eszkdzériék 2 436 364 2 436 542 178
Killénhozet tételesen:
1. Pénzeszkdzok 207 331 207 331 o
2. Erakpopirok 2231 030 2231030 0
3. Kévetelgsek/Aktiv id.alh. 7 4%0 2740 50
4. Kételezettségek/Passziv id.elh. -4 687 4 559 128

A beszamolobon a 2020-ban nylegesen befolyt 2019.1V.névi railsr fee 8sszege szerepel, mig a nektd eszkdzérték o 2020 év elsd forgalmazasi nopidn
ismert adotok szerinti katkuléciot tartalmazza, Az ebbdl adéds kilénbazet 16 2 Ft

A kitelozettségek és koverelgsek kozst is megielennek vz efsé, mdr 2020. évi forgalmazast nopig szamolt dijtételek, mig oz éves beszamoléban o ténylegas
2019. évi kdltségek és kielozettssgek kerilnek elszamoldsra, melyek jonudr 314y ismerhé valnak. Az ebbél adéds kilenbézet 184 e Fr.

A beszémoloban a kdliségek aktiv iddbeli ethatérolasa kst kerilt kimutatasra 22 e I, ami o LE] kédok dijanak 2020.évre vonatkozd része.

A NEE kimutatéshan a teljes LEI kéd dif ésszege o 2019 .6évi kaltségek koot keriilt elszamoldsra.

Mutarck:  (lasd 1. sz. melléklet!)

1. Befoktetett eszkézik oz Ssszes eszkézdkhdz

2. Forgoaszkézdk az Gsszes eszkdzdkhdz

3. Sajdt 16ke ardnyo oz Ssszkitelezetiséghez + sajdt 16kehez
4. Hosszd lejérati kéfelezettségek

o/ o HIK + sajdt iékéhez
b/ o sajét ickéhez

A Mlikviditési jelentés” a 2. sz. meliékietben taldlhato,

A "cash-flow jelentés™ a 3. sz. mellékietben talathaté.

2018.12.31 2019.12.31
0,00% 0,00%
100,00% 100,00%
99,79% 99.81%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%

A "Portfélic jelentés értékpapiralapra” kimutatas a 4. sz. meliékietben talélhad,

Budopest, 2020. dprilis 27.

- %\) { L (W
Balint Alfila Varadi Zoltan

Raiffeisen Befeklotési Alapkezeld Zst.
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
i. Befokretett eszkézok az sszes eszkizokhéz

0,00% Befektetett eszkéz

Osszes eszkéz

2. Forgdeszkdzék oz Ssszes eszkdzokhoz

100,00% Forgbeszkdz+Akliv idébeli elh.

Osszes eszkdz

3. Sqjdr tdke arénya az Ssszkételezefiséghez + sajdf iSkéhez

99.81% Sajdt téke

Forrésok Bsszesen

4, Hosszi lejérald kitelezeltségek
a/ o HLK + sajdf tokéhez
b/ asajif tokéhez

o/
0,00% Hossz{ lejéreti kilelezelsegek
Hosszt bej. kot + Sojét iShe
b/
0,00% Hosszd lejdrati kitelezetségek
Soial toke

Budapest, 2020, aprilis 27.

-

2019.12.3

- c
2 441 050

- 2 441 050
- 2 441 050

- 2 436 364
e ——

- 2 441 050

- 0
; T T43saed

- ¢
; T 436 364

/ Lo

Mg’\ },\.-fiU

Bélint Aﬁil’u Varadi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alopkezald Zrt.
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

1. Hitelafl o = ated

vy O552

Il. Kaltségek Bsszetetele

Pénziigyileg realizalt

2019.12.31

eFtban
o]

eftban
35 906

Elszamolt Elhatarcl/Szallitek Pénzigyileg reclizdlt
Alapkezelési dij 33 6460 3142 30518
Letétkazelési dij 1796 168 1628
LEl kéd fenntartasi koltsége 28 0 28
Bankforgaimi jutalék 1 ] 1
Bankkéliség - negativ kamat 575 2 573
WARP-dj 439 187 452
Konywizsgalonak fizetendd dif 552 552 0
Szamviteli dij 2393 199 2194
Feligyeleti dij {MINB) 657 145 512
Bssx: 40 301 4395 35 906
). Ertélkpapiralap vagyonanak megosziasa Sajat 1oke 2 436 364J eft-ban
itl. %-ban
Iddszak nyitéatiomany ldészak zaréallomény
Vogyonelem Megoszlas
Bankbetétek 205 274 207 331 8,51%
lekatht ~ 0 Q0 0,00%
ldészak nyiteallomany ldészak zérégliomény
Vagyonelem 18zsded &p. tézsdén kiv. ép. tdzsdei ép. tGzsdén kiv. ép. Megoszlas
Befcktetési jegy ] 1769 875 o 2 231 030 91.57%
RGLAIVA AV ¢! 1769 875 o 2231030 ?1,57%
Kavetelések Q 99 [+) 1269 0,05%
Aktiv idébeli elhatarolasok [} 1197 a 1420 0,06%
Kotelezettségek és passziv
idéheli elhataroiasok o -4 056 [+] -4 686 -0,19%
Osszesen 0 1972 389 o 2 436 364 100,00%
Budupest, 2020. éprilis 27.
A

e

Balint Adtila

Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetdsi Alapkezeld Zrt.
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

I Szokésos tevékenységbél szarmazéd pénzestkdz-valtozas

{Mikadési cash flow, 1-13. sorok}

. Elszamolt amortizéeid +
. Elszamolt éridkvesziés &s visszoirds +

o

. Elszémolt ériékelési kilonbozet «
4.a. Elszémolt énékelési killinbbzet korrekeic +
5. Caltartalék képzés és felhaszndlds killénbazete £
6. Ingatlan befekletések érskesitésének eredménye +
7. Erckpopir befekretssek értékesiiésének, bevalidsinak eredménye
8. Bafektatett eszkézok dllomanyvéliozasa =
9. Forgdeszkdzsk dllomanyvéltezasa =
9.a. Ertékpapirok dlloményvaliozdsa +
10. Révid lajaroti kételozettség allomanyvaliozdsa =
11. Hosszo lejérati kitelozettségek alloményvaitozésa =
12. Aktiv idébeii elhatdrolasok dllomanyvéltozdsa x
13. Passzlv idébeli elhataroldsok allemampdliozasa =

. Targyévi eredmény (befolyt bérleti difak, kapott hozamok nélkil} =

E3

1I. Befektetési tevékenységboi szar o pé S2-vé

14. Ingutanok beszerzése -

15. Ingatlonck eladdso +

16. Befolyt bédeti dijak +

17. Eriskpopirck beszerzése -

18. Eriékpapirok eladésa, bevdltdss +
19. Kapott hozamok +

Il Pénziigyi miveletekbdl szdrmazo pénzeszkdz-vaitozas

20. Befekletési jegy kibocsdtas +

21. Befektetési jegy kibocsatds sordn kapolt apport -
22. Befekletési jegy visszavditasa -

23. Belekletsi jegyek utan fizetett hozemok -

24. Hitel, illatve kélesdn felvétele +

25, Hitel, illetve kélcsén trlesztése -

26. Hitel, illetve kélesdn utan fizetelt kamat -

V. Pénzeszkizok valtorasa {1tll£Hl sorok) +

Budapest, 2020. &prilis 27.

{14-19. sorok)

{20-26. sorok)

A A

¢ Frbon
2018.

3G 279

2354
Q

0

-337 255
337 255
0

Q

27 944
¢]

29

6]

192

o}

87

161

87 179

(= )

87 v/

(ol = i o

-85 006

395 332
o]
480 338

D000

-28 106

e Frhar
2019.

-33 320

427

Q
Q

835093

B35 095
o]

0
23136
0

-1 170
0

162

0

223
792

59821

<

59 82

o =000

-24 444

442 356
0

466 BOO

D000

2 057

Balint Aftila
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4. 3z mellcklet

| Portfolic jelentés |
Alapadatok:
Alop neve, lajshromszama: Raiffeisen Nemzetkazi Részvény Alapok Alapia, 111175
Alapkezeld neve: Raiffeisen Befekielési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bonk Zd.
MEE szdmilds lipuse: T+1 napi
Térgynap {T}: 2019.12.31
A sorozat (MUF)
Sajat 1Gke [Fr): 2090910283
Egy jegyre juté NEL: 4,215144
Darabszam: 496 047 228|
B sorozat (HUF)
Sajot tBke [FI]: 318 577 055
Egy jegyre juio NEE: 4,213461
Darabszédm: 75 609 357|
E sorazat (EUR)
Sajdt 16k (EUR]: 81 829
£gy jegyre jutd NEE: 1,065233]
Darabszém: 76812
G soroxat {HUF)
Sajal Icke [FL): 10 508
Egy jegyre julo NEE: 1,050B00;
Darabszdm: 10 Q00
A rargynapi nettd eszidzérték meghatdrozésa;
ezer forint
1. KOTELEZETTSEGEK
Hilelezd Fulomids Osszeg/Enck %
1. HiteldHoméany {8sszes): ] 0,00
Osszega/Eriék T
3/2. Egyéb kotelezettségek (Ssszes): -4 559 100,00
Alapkezelai di miatt -3 142 68,92
Alapkezeldi ¢ mialt | A sorozat } -173 3,79
Alapkezelsi di] miatt | B sorozs! } 26 0,57
Alopkezeldi dij mialt | £ sorozat | -2 0,04
LetétkezelSi dij mialt -178l 3.9
[Bzomanyas: dij miat 0, 0
[Forgalm. kig. miatt 0] 0
Kazzétételi kig. miatt 0 0
Rekicm kig. miatt & 0
Kaltsdgként elszémoll egyéb tétal mialt -1 004 22,03
Egyeb - nem kslisey alapi - kdtelezeltséy -34 0,73
/3. Céhartalekok (Bsszes): ki 0,00
/4. I Passziv idébeli elhatarolasok (& ) E O’ 0,00
| Kételezettségek Gsszesen: ] -4 559] 100,00
Il TESZEOZOK Osszeg /Erick %
111, | Folyészamla, késrpanz [dsszes): 207 331 8,50
Raiffeisen Bank / EUR 113 383 4,65]
Raiffeisen Bank / HUF 23 948 3,85
Raiffeisen Bank / USD 0 0,00,
172, | Egyéb kivetelés {Gsszes): 2 740 0,11
U2176394 RBH Assel/ 247 0,01
D2174409 ForEx cash in Asset/ 24 0,00
<ot % of kast NAY Trailer fee/EUR 32 0,00,
U2176392 RBH Asset/ 1 680 0,04
2165991 Troiler fee Asset/ 1 347 0,06
Bank Fulamidd Osszeg/Erék %
/3. Lek#tétt bankbetétek 0 0,00
730, [Max. 3 ho lekotess [Bsseesy: i 5,00
132, l 3 nénapndl hosszabh lekotésu 0 0,00
(css_zgsl:
I Megn. 1 Devizanem ! Meverck I Osszey/trck E %
/4. | Ertékpapirok {Ssszes): | i i 15] 2 231 030| 91,29
1741, Allompapirok {gsszes}: ; O OE 0
/41,1, | Kewények {Bsszes): i E o| [§
1 |
I174.1.2, | Kincskirjegyek (Bsszes): | | i 0f of 0
| 1 ] i i
0/4.1.3, ! ngeb |egybankkepes ep. o o o
Bssres):
i/4.1.4, | Kultkli dllompapirok {sszes): | | | of 0f 0
{ ] i | i
WAz, Guzfia?kodul es cgyc?' ] I ! ! OI 0! o
hitelviszonyt meglestesitd ep.:
H/4.2.1. E Tozsdére bevezetelt [Bsszesh: i I ! UI Oi O
i ] | 1 i
1/&.2.2, | Kilfaldi kétvnyek [Bsszes) | ] 1 ] 0f E
1 i i ] i
11/4.2.3, | T6zsdén kiviil: [Bsszes]: | | I il of 0
i H ! ] i
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/4.3, | Résavények {Baszes): i ] | of of 0
11/4.3.1. | Tozsdére bevezaleh [asszes): | i | of Of 0
] i £ ] i
I74.3.2. | Kilfoldi részvények (dsszes): | | i 0f £l 0
| ! ] i i
/433 E Tazsdén kivili [Gsszes): ; l I OI O; O
i I ] ] i o
i/4.4. | Jelzdloglevelek Bsszes): | | | 0of o I3}
1/4.4.1. | Tozsdére bevezetett (osszes): | i i o] 0] 0
] } I i 1
li/4.4.2, § Tozsden kivilli {Bsszes): | ] ] Of of 0|
! I 1 } I
11/4.5_ | Befektetesi jegyek i ] | 9} 2231 030} 91,39
ii745.1. | Tozsdére bevezetelt [asszes): | i | B of 3
] i 1 L } G
7453, | Tozsden kivill (psszesy: T 7 G 3331 030) 37,39
RAIFFEISEN GLOBALAKTIEN | VI i ELR] 164 2231 030) .59)
1/4.6. | Karpotldsi jegy [Bsszes): { | ] | 0f 0]
i ] 1 I i g
WS, .f\kliv idobeii elhatarolasck o ol o
[Bsszes):
RANRA USD Current account accrued interest 0 [§
Szérmazialoft igylelek ertekelési o
fi76. kidinbozete: ° o
| 0
| | Eszkizk &sszesen: | 2441 103} 100%)|
Budopest, 2020, dprilis 27. .
I
D fn

; i
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2019,

I. A Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja altalanos

informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
tetétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
K&nyvvizsgald Térsasdg neve:
Kénywvizsgald neve:
Székhelye:

Tipusa:
Harmonizaciéja:
BAMOSZ kategdria:

Futamideje:

Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapia
111175

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zri.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Barnk Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

RSM Aedit Hungary Zr.,

Kozma Attila Mihdly

1139 Budapest, Véci it 99-105. Balance Hall épiifet 4. emelef
nyilvanos myfltvégl ériskpapir alap
ABAK-iranyely alapidn

részvény alop

hatérozatlan

2. Az Alap stratégiaja

Az Alap célia, hogy o fejleti részvénypiacok (azon belil elsésorban az amerikai, eurépai és japén részvénytzsdék] tendencidit
kihasznélva az alapkezeld dltal ésszeriinek tartott kockdzatvélialas mellett o lehets legmagasabb tékenvekményt érje el Az Alap
tilnyomérészt [eszkozeinek legaldbb 80%6han) olyan befekietési alapok befektetési jegyeit vasérolia, amelyek globélis fokusszal

rendelkaznek és elsédleges céljvk fejlett piaci részvényekbd! diverzifikalt portfdlis felépitése.

3. Az Alap &sszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakulasa (fordulénapon

vagy fordulénap eléfti utolsé kereskedési napon)

o .,:,.A" sorozal ©aB” sorozat - ,,E’.’ .Ec:m::zni +&" serozat Osszes'te" “

' f::_i_ﬁrfoi)'{'am S Krfolyum Arfolyam | Arfolyam Arfély'q;:{- -:_-A':;F'é'lyﬁm”._ Arfolyam | Arfolyam 'es:zkmzeﬂ"’k K
éltozas | F viltozas | © Bt | véltozas | EUR véltozas | . “Fr S S

2019.12.31 27.25% 4,249523 27,25% 4,247826 23,41% 1,07331 5,93% 71,0593 2 455 145 414
2018.12.28 826% | 3339529 | -8,30% | 3,338196 | -1303% | 0,889688 1958 978 419
2017.12.29 6,21% 3,640353 6,20% 3,640243 2219 451 829
2016.12.31 2,89% 3,427623 2,89% 3,427623 2 458 022 409
2015.12.31 6,03% 3,331279 6,03% 3,331279 2 669 190371
2014.12.31 22,24% 3,141929 22,24% 3,141929 2077 867 550
2013.12.31 8,68% 2,570317 8,68% 2,570317 1721 001 257
2012.12.28 3,54% 2,365109 3,54% 2,365109 2 001 740 787
2011.12.30 531% 2,284300 5,31% 2,284300 2 526 466 963
2010.12.31 12,02% 2,16%9090 12,02% 2,169090 3872111 484

Az érfolyamvaltozds szazalékos mértéke o befektetd dlial elérhetd vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megiariotia
befekietését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jévére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival, A

) Raiffeisen )
IALAPOK




RAIFFEISEN NEMZETKOZ] RESZVENY ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2016,

kézolt hozamadatok nomindlisak 4s az adott napiari évre vonatkoznak. Az Alap B sorezata 2018. janudr 23-an, Q" jelli sorozata

pedig 2019. szeptember 23-an indult.

li. Vagyonkimutatas

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.01.02.
Instrumenfum Devizanem| ISIN kéd [ Névértek| Eszkéz értek [ %
Atruhazhaté értékpapirok 1769 875 480 89,73
RGLAIVA AV EUR ATO000AQOLSS 19129 1769 875480 89,73
Banki egyenlegek 205 273980 10,41
Folyészamla - EUR 107 574012 5,45
Folyészamla - HUF 07 699 948 4,95
Folyészamla - USD 20 0,00,
Egyéb eszkézok 1486 170 0,08
Egyéb kovetelések 1 486 170 0,08
Osszes eszkdz 1976 635 630 100,21
Kafen'ezeffségek -4 184 882 -0,21

Bl

Egyéb kitelezettségek -4184 882" -0,21

Raiffeisen Nemzetkoézi Részvény Alapok Alapja A sorozat

Netté eszkozérték 1 689 003 802 HUF
Unitok szama 502 257 078

Egy jegyre juté neHd eszkdrériék 3,362827 HUF
Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja B sorozaf

Netfé eszkézérték 276 309 029 HUF
Unitok szama 82 198 504

Egy jegyre juté nettd eszkdzériék 3,361485 HUF
Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja B sorozat

Ne#io eszkazérték 22 201 EUR
Unitok szama 25 377

Egy jegyre juté netté eszkzérték 0,874856 EUR

Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai k&zdtti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémolo 2019. junvér 31-g ismertté vélt informacickra épil, addig o porifélié jelentés szamai

2019. elsd forgalmazdsi napjdn, mint nyité ériék keriltek meghatarozasra a 2018. évi uiclsé forgalmazasi napi Glomdnyi adaiok

alapjan.
Beszamold NEE szamitds Kilénbézet |eFtban)

Sajat toke / Netid eszkdzérék 1 972 389 1 972 453 62
Killsnbdzet téielesen:

1. Pénzeszkdzak 205 274 205 274 o

2. Enékpapirck 1769 875 1769875 0

3. Kévetelések/Aktiv id.elh. 1296 1486 190

4. Kételezettségek/Passziv id.elh. -4 056 -4 184 -128

Az elsd forgalmazasi nopig és a 2018.12.31-ig esedékes elhatarolt folysszdmia kamatkiionbszet ésszege ezer forint. A beszdmoléban
a 2019-ben ténylegesen befolyt 2018.1V.névi trailer fee dsszege szerepel, mig a nettd eszkozériek a 2019.év elsé forgalmazdsi napjan
ismert adatok szerinti kalkuléciét tartaimazza. A kételezeltségek és kivetelések kizstt is megielennek az elsd, mar 2019. évi forgalmazasi

napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamolsban a tényleges 2018. évi kdltségek és kitelezettségek kerilnek elszémoldsra, melyek

x Raiffeisen 3
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RAIFFEISEN NEMZETKGOZ! RESZVENY ALAPOK ALAPIA o BVES JELENTES 2019.

jonuar 314y ismerié valnak. Az ebbdl adddd kildnbazet 81 e Ft. A beszémoléban a killségek akiiv idébeli elhatdrolésa kézt kerilt
kimutatdsra 24 e Ft, ami a LE} kédok dijanak 2019.évre vonatkozé része. A MEE kimutatasban a telies LEL kéd dij ésszege a 2018.8vi

kaltségek kdzat kerilt elszémolasra.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES! NAPON
2020.01.02.

Insfrumentum | Devizanem| ISIN kéd l Néverték| Eszkdz érték | %
Atruhazhaté éntékpapirok 2231 030 400 91,57
RGLAIVA AV EUR ATOO00AQLSS 18584 2231030400 91,57
Banki egyenlegek 207 330 677 8,51
Folysszamla - EUR 113 382 860 4,65
Folyészamla - HUF 93 947 796 3,86
Folyészamla - USD 21 0,00
Egyéb eszkozék 2740716 0,11
[Eqyeb kovetelések 2740716 0,11
|Bsszes eszkéz 2441 101 793 100,19
Kéifefezeﬂségek -4 559911 -0,19
Egyéb kotelezettségek -4 559 911 0,19
Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja A sorozat
Neté eszkézérték 2 090 910 283 HUF
Unitok széma 496 047 228
Egy jegyre juté neftd eszkozériék 4,215144 HUF
Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja B sorozat
Netto eszkozérték 318 577 055 HUF
Unitok szama 75 609 357
Egy jegyre juté netto eszkozérték 4,213461 HUF
Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja E sorozat
Nelé eszkozerték 81 822,69 EUR
Unitok szama 76 812
Egy jegyre juto nefto eszkozériek 1,065233 EUR
Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja Q sorozat
Neto eszkdzértek 10 508 HUF
Unitok széma 10 000
Egy jegyre juté netto eszkozértek 1,050800 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozétti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémolé 2019. januvar 31-ig ismertté vdit informdcickra épiil, addig a portidlié jelentés szamai

2020. elsd forgalmazdsi napidn, mint nyité érték keriltek meghatérozasre a 2019, évi utolsé forgalmazdsi napi dllomany: adatek

alapijan.
Beszamold NEE szamilds Kilenbdzet [eFtban]

Sajdt toke / Netid eszkozéniék 2 436 364 2 436 542 178
Killénb&zet iételesen:

1. Pénzeszkdzdk 207 331 207 331 0

2. Ertékpapirok 2 231030 2 231 030 0

3. Kovetelések/Aktiv id.elh. 2 690 2 740 50

4. Kételezetlségek/Passziv id.elh. -4 687 -4 559 128

% Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN NEMZETKOZ! RESZVENY ALAPOK ALAFJA « EVES JELENTES 2019.

A beszémoléban a 2020-ban ténylegesen befolyt 2019.IV.névi trailer fee 8sszege szerepel, mig o neftd eszkézériek a 2020.év elsd
forgalmazdsi napjén ismert adaiok szerinti kalkuléciét tartalmazza. Az ebbil adédd kildrbézet 16 e Fi. A kitelezetiségek és kévetelések
kéz&t is megjelennek az elsd, mar 2020. évi forgaimazasi napig szémolt dijtételek, mig az éves beszémoléban o tényleges 2019, évi
kilisegek és kdtelezettségek kerllnek elszémoldsra, melyek jonuar 314g ismertié vélnak. Az ebbdl adédd kilonbozet 184 e F1. A
beszamoléban a kéltségek aktiv idébeli ethatéraldse kézatt kerilt Kimutaidsra 22 e Fr, ami a LE| kédok dijdnck 2020.évre vonatkozd

része. A NEE kimutaiasban o teljes LE! kéd dij ésszege o 2019.évi kéliségek kozétt kerilh elszamoldsra.

lil. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy
jegyre juto netté eszkozértek

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban l1évé befektetési jegyek 2019.01.02-an 502 257 078
2019. évben eladott befekietési jegyek 206 440 484
2019, évben visszavaltot befektetési jegyek 212 650 334
Forgaiomban lévé befektetési jegyek 2020.01.0G2-6n 496 047 228
Portfolié sszesitelt nettd eszkdzériéke 2020.01.02-n 2090910 283
Egy jegyre jutd neité eszkdzérték 2020.01.02%-an 4,215144
Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja B sorozat

Forgatomban lévé befekietési jegyek 2019.01.02-dn 82 198 504
2019. évben eladott befektetési jegyek 5 Q44 452
2019. évben visszavdltott befekietési jegyek 12 533 599
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.01.02-an 75 609 357
Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2020.01.02-an 318 577 055
Egy {egyre jutd nettd eszkozértek 2020.01.02-an 4,213461

Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja Q sorozat
Forgalomban 1évé befekteiési jegyek 2019.01.02-an -
2019, évben eladott befektetési jegyek 10 000

2019. évben visszavdltott befekietési jegyek -
Forgalomban [évé befektetési jegyek 2020.01.02-an 10 000
Portolié Bsszesitett nettd eszkdzériéke 2020.01.02-4n 10 508§
Eqy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2020.01.02-an 1,0508

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Raiffeisen Nemzetkézi Részveny Alapok Alapja E sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.01.02-an 25 377
2019. évben eladott befekietési jegyek 53 679
2019. évben visszavdlioit befektetési jegyek 2 244
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.01.02-6n 76 812
Partfolic Gsszesitelt nettd eszkdzértéke 2020.01.02-an 81 823
Egy jegyre jutd neitd eszkdzérték 2020.01.02-an 1,065233
Raiffeisen 5

ALAPOK



RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2019,

IV. A befektetési alap osszetétele

Nagysagrend: Ft

Instrumentum Devizanem I5IN kéd Névértek  Eszkdz érték Yo
Tézsdén hivatalosan jegyzett Ghruharhaté értékpapirok a 0,00
Mas szabalyozoft piacon forgalomba hozott atruhdzhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmoltban forgalomba hozoft atruhézhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéh atruhdzhaté érékpapirok 2 231 030 400 91,57
RGLAIVA AV EUR ATO000ADLSST 18 584 2 231 030 400 21,57
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,00
Netto eszkézénék / Raiffeisen Nemzetikézi Részvény Alapok Alapja A serozat / HUF 2090 910 283
Netts eszkozérték / Raiffeisen Nemzetkzi Részvény Alapok Alapja B sorozat / HUF 318 577 055 100,00
Netio eszkdzérték / Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja E sorozat / EUR 81 823
Netto eszkézérték / Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja Q sorozat / HUF 10 508

Megiegyzés: Az egyes ériékpapir kategéridk kézst atfedések vannak, egy ériékpapir 18bb kategériabe s jartozhat.

Az Alapkezeld a hatélyos kezelési szabdlyzatbon régzitett befektetési politikdnak megfeleléen urra torekedeti, hogy o globdlis fejlett piaci
részvény kuszo RCM Global Részvény Alapot 90% kérili ardryban tartsa, mig a fennmaradd részi fikvid eszkozikbe fektesse. 2019

végén az Alapban a RCM Globél Részvény Alap arénya 91,6% volt, mig a likvid eszkdzok aranya 8,4%.

Részvény Alapok 89,7% 92,9%
RCM Globd! Részvény Alap 89,7% 92,9%
Szamlapénz 10,3% 7 1%

x Roiffeisen 6
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RAIFFEISEN MEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2019.

V. A befektetési alap eredményének alakulasa a

targyidoszakban

2019 Nagysdgrend: eft
Pénziigyi miveletek bevételei 25 947
Folyészdamlakamat 0
Ertékpapir ériékesités drfolyam nyeresége 281
Deviza arfolyamnyereség 23136
Pénziigyi muveletek raforditasai 0
Folydszamlakamat 0
Ertékpapir értékesités arfolyam vesztesége 0
Forward iigyletek vesztesége 0
Deviza drfolyomveszieség 0
Egyéb bevételek 6 044
Trailer fee 5264
Egyéb bevétel 780
A moiksdeési kaliségek 40 301
Alapkezelési dij 33 660
Letétkezelési dij 1796
LE| kéd fenntartdsi kéitsége 28
Bankforgalmi jutalék 1
Bankkaltség - negativ kamat 575
Kénywizsgdlénak fizetends dij 552
Szamviteli dij 2393
Feliigyeleti dij [MNB) 657
WARP-di 639
Egyéb réaforditasok 1111
Befektetési alapok kilénaddja 1111
Fizetett, fizetendd hozamok o
Targyévi eredmeény -9 421
Felosziott jpvedelem 0
Ujra befektetett jSvedelem 9421
Ertckpapirok értékelési killénbozete 835 095
Befektetési jegy 835 095
- kamatokbdl, osztalékbél 0
- egyéb 835 095

x Raiffeisen 7
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Tokeszémia valiozdsai 2019, december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. [Nagységrend: ef]

Id&szak nyitédilomany Idészak zarédllomény
Vagyonelem Megoszlés
Bankbetétek 205 274 207 331 8,51%
td8szak nyitddllomdany Idoszak zdrddliomany
Vagyonelem tézsdei ép. t5zsdén kiv. épl t8zsdei ép. t6zsdén kiv. ép| Megoszlds
Befektetési jegy 0 1769875 2 231 030 91,57%
RGLAIVA AV 0 1769875 0 2231030 91,57%
Idészak nyitodllomdny |d&szak zdrédllomany
Vagyonelem tézsdei ép. tozsdén kiv. ép] tézsdei ép. (Szsdén kiv. ép|  Megoszlds
Kovetelések 0 99 4] 1 269 0,05%
Aktiv idébeli efhatarolasek o 1197 o 1420 0,06%
Ksételezetiségek
és passziv idébeli elhatarolésok 0 -4 056 () -3 686 -0,19%
Osszesen 1 972 389 2 436 364! 100,00%

VI. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a térgyidészakban és 2019. december 31-n szérmazékos pozicidval nem rendelkezett,

Az Alap nem adott kélcsdnbe sem értékpapirt, sem arut, illetve az Alap nem alkalmazett sem értékpapirfinanszirozdsi-, sem teljeshozam-
csereiigyleteket 2019-ben (ezélial nem atkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapesolatos szerzédd fél sincs).

Az Alapkezels 2017 tavaszén kérelmezte az Alap kezelési szabélyzaténak médositasét, amelyet o Feligyelet H-KEI1-359/2017. szami
hatérozattal hagyott jové. A 2017.07.1048| hatélyos véliozasok az Eurépai Parlament és o Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015,
november 25.) oz értékpapirfinanszirozdsi igyletek és az djrofelhasznalas allathatdségardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
médositasardl szold jogszabdlynak valé megfelelést szolgditék. A vélioziotds kizarin a fenti tgyletek alkalmazdsat az Alap kezelése soran

(azzal eilentétes médositas hatdlyba lépéséig).

Vil. Az Alapkezelé mikddésében bekdvetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi korében jelentds valtozas nem kévetkezett be 2019-ben. Uj izleiagat vagy
szolgdlatast sem inditoft uz Alopkezeld.

Az Alapkezeld 2019-ben 6] clapot nem inditott, t5bb alap esetében azonban sor keriilt a befektetési politike médositasara, illetve annak
kezdeményezésére, azon felif 15bb U] deviza [euro, illeive dolldr) sorozat inditaséra. Az Alapkezeld az év végén 15 befekietési alapot
kezelt. Az év folyaman az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dlloménya emelkedett, a 2018. év vegi 171 milliard forintos dllomany
egy v leforgdsa alatt 176 milliérd forintra ndt. A nyilvanos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapijén az Alopkezelé piaci
részesedése 2019. végére 3,00%ra emelkedett a 2018. év végi 2,96%rél.

x Raiffeisen 8
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VIill. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

1. A 2019-es év tokepiaci folyamatai

A nemzetkdzi részvénypiac

2019 elején jelentds részvénypiaci emelkedés bontakozott ki, melynek hatdséra végil az amerikai indexek le is dolgoztdk o 2018 utolsd
negyedévében elszenvedett veszteségeiket. Az eurépai t5zsdék is kévetiék o tengerentdli tarsaikat, és kézel 20%ot emelkediek az olsd
felévben. 2018 végen tebb dolog miatt is aggddett a piac: az emelkedé doflarkamatok szitkitették a likviditast, és dgy létszott a Fed sem
siet o piac segitségére, mikdzben az elemzék kdrében egyre inkébb oz vélt vralkodé varakozdssd, hogy kézel vagyunk a gazdosagi
ciklus végéhez, Donald Trump amerikei elnék pedig tovabb fokozta a kareskedelmi héaboris félelmeket. A fenii hdrom okbél az egyik
legfontosabb megvaltozott 2019-ben: a Fed mégis Gjragondolia o stratégididt, és a 2018ban elére jelzett hérom kamatemelés helystt mér
a kamaicsékkentés, dletve a mérlegfdsszeg leépitésének ledllitdse 8t eld retorikdjukban. Ezzel parhuzomosan a masik meghatarozd
fejlett piaci jegybank, az Eurépai Kézponti Bank is jelezte, hogy aggédik az eurdzénds lussulas miat, és inkdbb a lozits intézkedéséket
veszik napirendre. Az ennek hétan begyorsulé részvénypiaci emelkedésbe csak a kereskedelmi haborival kapesolatos hirek tudtak kisebb
meging@st hozni majusbun, azenban jinius sorén ezt szinte telies egészében le is dolgozta o piac. Az év tovabbi részéhen is
meghatdrozéd volt a piac hungulat tekintetében, hogy éppen milyen hir j&n ki @ kereskedelmi hébordval kapesolatosan. Ckiébertdl
azonban a kereskedelmi megéllapodds kérvonalazédni ltszofi, illetve @ kamatkdryezet tovabbra is alocsony maradt, igy jelentds rally
bonrtckozott ki a fejlett részvénypiccokon,

A fejleti részvénypiccok dilagos feljesitményét leiré MSCI World index dollér teliesitménye végil +25,19% volt 2019-ben, forinthan
kifejezve +31,34%.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A befekietési politikdra haté egyéb tényezé nem merilt fel az id8szak soran.

3. Hozamfizetés és hitelfelvetel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Gjra befekieti. A hozam o befekietési jegyek neftd
eszkozértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezel folyamatos nupi netté eszkézérteken 16rénd visszavasarlasi kételezetiség
véliaigséval biziositia a befekleidk szamdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavélidsaval tetszbleges iddpentban
hozzdjussanck a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 201 9-ben,
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IX. Az Alapkezeld dltal az adott idészakra kifizetett
javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasénak telies dsszege a 2019-es
évre széléan, régzitett és valtozé bontasban:

Millié Ft

2019, év
Régzitett [dvedelem Ssszesen: 218,5
Véltozs jSvedelem Gsszesen™: 25,6
Kedvezményezetiek széma: 27
Kazvelleni! az AEKRY dital kifizetett barmely 8sszeg, beleérive a jutalékokat 0

* A véliozd jsvedelem az éves bénuszon felil egysb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezelé iigyvezetdinek és azon munkavéllaléinak, akik az alapok kockézati
profiliara  tevékenységiik révén lényeges  hatast gyakorolnak, brutto
javadalmazasanak telies 8sszege a 2019-es idészakra széléan:

Millié Ft
2019. év

Felsd vezetés 67,5
Kockdzatvallaiasae és ellendrzésért felelds olkalmazottak 123,29
Telies javadalmazasuk mériéke miatt a felsd vezetéssel és a kockdzatvallalésért felelds
alkaimazotiukkal azonos javadalmazdsi kategéridba tartozdk, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatast gyakorol a kockézati profilivkra vagy o kezelésikben 1évé befektetési alap
kockazati profiliara 0

¢) Az adott évre vonatkozé javadaimazasainak és juttatasainak kiszamitasi modja:

A Fix jovadalmazés &sszege tartalmazza az alébbi elemeket: Bérjeliegi kifizetések (olapber, szabadsdg idejére jard kifizetés stb.},
Potiek jellegi kifizetések, Munkaksri juttatds, Cafeteria kerel és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds érieke, iskolakezdési

tamoguatds, munkdba jaras ksliségtéritése), valamint a kilépéshez kapesolddé térvény szerinti kdtelezd kifizetéseket.

A Vdltozé javadaimazds ésszege fartalmazza oz dldbbi elemekst: Eves bénusz Ssszege, valamint a kilépéshez kapesoléds, a

wrvény dlial eldirtakon feliili kifizetések.
d) Javadaimazasi politika feliilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezeis felilvizsgélla o Javadalmazési Polifkdjét 2019-ben is, annak érdekében, hogy az megfelelien a médosuli csoport

szintf szabélyoknak, ilietve az MNB 3/2018-as ajdnlasanak.
A médositott Javadalmazési Politikét a Raiffeisen Alapkezeld Feligyeld Bizotistga 2019, december 12-én fogadta el

e} Javadalmazasi politika érdemi véltozasai:

A Javadalmazési politika egyszer médosult 2019 sordn. A médosités sordn az alébbiak véltoztatdsok toriéntek a dokumentumban:

= o csoport szintd jovadalmazdsi politika jogszabalyi hivatkozdsal beemelésre keriiltek

«  &sszhangba kerilt o megszévegezése a hazai jogszabéliyal azoknak a feliételeknek, amelyeknek tefjesiiinie kell ahhoz, hegy a
javadalmazasi elem fix javadalmazdsnak mindsilisn

+  kiegészitésre kerilli o szabdlyzat azokkal az esetekkel, amelyek sorén a megtarté dsziénzd csdkkenthetd vagy torolhetd

»  kiegészitésre kerlltek a béren kivilli juttatdsok
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X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya, kezelese,
likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok, az ABA
aktualis kockazati profilia és az ABAK altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszk&zeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld oz illikvidnek mindsitett eszkézdket, a mindenkor érvényes Eriékelési Politikdidban lefriaknak megfelelden értékeli. Az
Alapbar 2019.12.31-én nem voliak illikvidnek mindsitet: eszkdzok. Az Alapkezeld Eriékelést Politikdja 2015-ben megvéliozof, melynek

érielmében az illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Arazdsi Bizotisdg dént az értékeléshez alkalmazandé eljgrasrél

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapoddasok

Az Mapkezeld a jogszobdlyi eléirésoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezeteit be 2014-ben, azaz likviditGskezelési
szabalyzatot és eljgrasokat fogadot: el annak biziositasa érdekében, hogy nyomon kovethesse alapjainak likviditasi kockdzaidt, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezels biztosifa, hogy a befekteiési

stratégia, o likviditasi profil és a visszavaltasi politika az Alap tekintetében dsszhangban dlljon egymdssal.

¢) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockézatkezelési rendszerek

Keckdzati profil: 5

Az Alap befektetési politikdjanak 2014. mdjusi véltozdse nyomén a fenii kockdzati besorolas alapjéul szolgdld szintetikus mutatd
Kiszémitasahoz haszndli mulibeli adatok egy része a jogszabdly eléirasainuk megfelelden, egy mesterseges referencia porifolid
teliesitményén alapulnak. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 5. kategériaba triénd besorolésa sszefiggésben van azzal, hogy

az Alap eszkézeinek tilnyomé része olyan atapokba keril befektetésre, amelyek részvényekbe fekietnek.

Az Alapkezelé o targyév sordn a Ramascft Kft. Varitron programiat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, o kockdztatot érték mutatok

szamitéséhoz.

@ Raiffeisen 11
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Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében
bekdvetkezd valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megdllapodéas  értelmében  nydtjtott  garanciak vjbeli
felhasznalasi joga, és az adoit ABA altal alkalmazott
tokeattétel teljes osszege

a) A teljes netésitott kockézati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap o Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott iigyletek figyelembevéielével - szamitolt teljes nettésitett kockdzati kitetisége nem

haladhatja meg az Alap Netié eszkézérékének 130%4t

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2019.12.31-én: 100%

¢} Az Alap brutté modszerrel szamolt kockazati kitettsége 2019.12.31-én: 96,32%

Olyan esemény, amely jelentdsen befolydsolné a 2019. iizleti évet, a mérleg fordulénapjat kivetden nem vali.

Budapest, 2020. dprilis 27.

1 A
e B e
Balint Attila Vdradi Zoltén

Raiffeisen Befekietési Alopkezeld Zri.

xﬁ Raiffeisen 12

IALAPOK



HOdYTY x

UISIOHInY
QI gewele qgessijBel “yoinizojelo] ‘essjusiel 1Ay sequadap '4 | 0Z dP|P Zo 500
o iBtyoUEg
jBADY WU |BZEY  UDAIPD dojy zy jeyjepleleq st aqyepieq
CIDUPUGW|S] S8 O10ZS PAE| JUIWD[DA ‘s aABal 1sejepiejeq yodpo
sotepiejeq  ‘agozoyzse podzued so eqyeAuRAicy HaIRSOqD)
[oH|o Yoio[pyoa ABoA/se yoipsaoqy| Hioje) Yelezuwau HOWDRD Ko7
syoqael ‘ooyoudpdies sow dojy zb [nanusz] ‘upa upqpBozsio | Hawe oBouppidny {6102} YiA () dopy
ue|ley Bosigy upsopsepuas> b ABoa unqpdoing  upgpyuawy ussIajIcy %06'0 %520 PN Ausazsey [p9ol5) WY
4pzs] 3|3t of yausBesAuspas; ABpa ehEezs YouloDSIOD
yehlewo ‘iepey  boosdodisie miepiguedBa  |oxjeAuaazsel
ABoa eqpedugnzsal upho D9 |G z0 qqopBe) eusleyer dojy
zy "|PADSDID|OA J0ZEO0Y qapspBow assigle Ausunjeacussiol 04D}
nzssoy olpo 1seepejey “do|pAugazsa: seyinby |ogoj) uesayjiny v
PjizodjpUOA
34A9 NIAjoub)
>ebosiie lip 1s9jozadidoly
pyjjod Isajepjajag ojezaddoly okjo4 “XPW Japuwiysuag dojy

10zwaj|al djodb|p 1sojepjajaq HoMb} UD-ZO

& u

apnubl -0zoz |pHP dp|p 1sajepiajaq pldoly Jodp|y AusAzsay IZOISZWDN UISIDHPIDY V

1opi2|ew “zs |




