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TARTALOMIEGYZEK

Flggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés

Eves jelentés



RSM Audit Hungary Zrt.
T3¢ Budapest, Vaciut 89-105.
Balance Hall eplilet 4, emelet

TO6 1 8863700061886 3701
E romuaudit@rsmu | W veww rsmaudit.hu

Fuggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Nemzetktzi Részveny Alapok Alapja befektatdinek

Vélemeny

Elvégeztik a Raiffeisen Nemzetktzi Részveny Alapok Alapja (tovabbigkban: ,az Alap") 2020. évi éves
jelentéseének 1-VI. pontjaiban taldhaté szamviteli informacioinak (tovabbiakban: ,szamviteli informaciok")
konyvvizsgalatat,

Vélemenyiink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-evel veégrédd Uzleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozoit szamviteli informaciok minden iényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrs] szolo 2000. évi C. torvennyel (a tovabbiakban: ,szamvitel torvény") dsszhangban, valamint a
kollektiv befektetési formakrél és kezeldikrdl, valamint egyes penzlgyi targyd torvenyek modositasdrél szolo
2014, évi XVI. torvénnyel osszhangban kerlitek ©sszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtamasztottak. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciékban bemutatott kezelési koltsegek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan
keriiltek elszamolasra.

Vélemeny alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal §sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszégon hatdlyos — torvények es egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok ertelmeben fennallé feleldsségiink bévebb leirdsat jelentésiink , A konyvvizsgald éves jelentesben
kBz6lt szamviteli informaciok kony vvizsgalataert valé feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezeldjétoi, 2 Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt-t8l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaioi Kamara A kdnyvvizsgaloi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairo!l és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata'-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Kbnyvvizsgdlék Nemzetkozi Etikai Standardok Testllete altat kiadott
Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)” cimu kézikdnyveben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltink az ugyanezen
normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggydézadésiink, hogy az ditalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeletd alapot nyujt
velemgnylinkhdz.

THE POWER OF BEING UNDERSTQOD
KONYVVIZSGALAT | TANACSADAS




Egyeéb informaciok

Az egyéh informaciok az éves jelentéshen foglalt nem szamviteli informacickbol alinak. A Raiffeisen Befektetesi
Alapkezel Zrt. Ugyvezeteése (a tovabbiakban: ,vezetés") felelds az egyeb informaciok elkészitéseéért. Az éves
jelentéshen kizilt szamviteli informacidkra a flggetlen kbnyvvizsgalol jelentésiink ,Vélemény" szakaszaban
adott velemeénylink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, es az egyeb informacidkra vonatkozoan nem
bocsatottunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujto kévetkeztetést,

Az éves jelentéshen k&zdlt szamvitell informaciok altalunk végzett kbnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleldsseégiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informacidk lényegesen ellenimondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak
vagy a kinyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyeébkent tgy tlnik-e, hogy azok lenyeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvegzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok
lenyeges hibas allitast tartalmaznak, kitelességlink errél és a hibas allitas jellegéréi jelentést tenni.

Az egyeb informaciokban lényeges ellentmondas, vagy lenyeges hibas allitéds nem jutott a tudomasunkra, igy €
tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az iranyitassal meghizott személyek felelossége az éves jelentésben kozdit szamviteli
informaciokeért

A vezetes felelds az éves jelentésben kozdlt szamvitell informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes penziigyi targyu tbrvények modesitasarol széle 2014, évi XV tdrvennyel €s a
szamviteli térvénnyel 8sszhangban torténd elkeszitésaert, kiilonds tekintettel az eszkozok és kitelezettségek
leltarral vald alatamasztasaert, a kezelesi koltsegeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott érteékelése alapjan
tortand elszamolasaert, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szitkségesnek tart shhoz, hogy
lehetdvé valjon az akar csaldshol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitasté! mentes éves jelentéshen kozolt
szamviteli informaciok eikeszi{ése,

Az éves jelentésben kBzbit szamviteli informacick elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valo kepesseget és az adott helyzetnek megfeleléen kbzzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vailalkozas folytatasanak elven alapulo, éves
jelentésben kazolt szamviteli informaciok 0sszedllitasaert, A vezetésnek a véllalkozas folytatdsanak elvebol kell
kilndulnia, ha ennek az elvnek az érveényestileset eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevékenység folytatasanak ellentmondd tenyezé, koriilmeny nem all fenn,

Aziranyitassal meghizott személyek felelések az Alap penzligyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéert.

A kdnyvvizsgalonak az éves jelentésben kgzélt szamviteli informaciok kbnyvvizsgalataert valé feleléssege

A kiinyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacick egésze nem tartalmaz akar csalasbel, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleményinket tartalmazé flggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki, A keilé
hizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati
Standardokkal 8sszhangban eivégzett konyvvizsgalat mindig feitarjs az egyébként tétezd [ényeges hibas allitast.
A hibas dllitasok eredhetnek csalasbol vagy hibahdl, €s lényegesnek mindstiinek, ha ésszer( lehet az a varakozas,
hogy ezek onmagukban vagy egyltiesen befolydsolhatjgk a felhaszndlok adott éves jelentesben kdzdit
szamviteliinformacick alapjan meghozott gazdasagi dontéseit,

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmal megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn



Tovabba:

e Azonositjuk és felmerjlik az éves jelentéshen kizolt szamviteli informacick akar csalashdél, akar hibabol
eredd iényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk es vegrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgaiati bizonyitékot
szerziink véleménylink megalapozdsdhoz. A csalashdl eredd lényeges hibés aliitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabol eredde, mivel a csalas magaban foglalhat 8sszejatszast, hamisitast,
szandekos kihagyasckat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroli feliilirasat;

¢ Megismerjlk a kdnyvvizsgélat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy alyan
kdnyvvizsgalati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmenyek kdzitt megfelelsek, de nem
azért, hogy abelsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan vélemenyt nyilvanitsunk,

o Ertékelilik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldséget és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsclodo kizzétételek ésszerdiséget.

* Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvaio-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulo, eves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok Gsszedllitdsa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitek alapjan arrdl, hegy fennili-e lényeges bizonytalansag olyan esemenyekkel
vagy feltetelekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap valialkozas
folytatasara valo kepességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag alf fenn, fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozdlt szamviteli informaciokban lévs kapcsolodo kbzzétételekre, vagy ha a kbzzétételek e
tekintetben nem megfeleléek, mingsitenlink kell vélemeénylinket. Kovetkezteteseink z fliggetlen
Konyvvizsgaldl jelentéslnk datumadig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. JBvabeli
események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni,

* Megvizsgaliuk az éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk8zbk és kotelezettségek iddszak vegi leltarara, vaiamint az adott
iddszakban elszamolt kezelesi kiltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentesben kozolt szamviteli
informaciok minden lenyeges szempontbol a kollektiv befekteteési formakrol és kezeldikrél, valamint
egyes penzigyi targy térvények modositasarol szolo 2014, evi XVI, tdrvénnyel tisszhanghan kerlitek-
e gsszeallitasra.

e Aziranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések meliett - a kbnyvvizsgalat
tervezett hatokdrét és ltemezeseét, a kGnyvvizsgdlat jelentds megaliapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetes! Alapkezeld Zrt. altal alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hidnyossagait is, ha veltak ilyenek,

Budapest, 2021. aprilis 22.
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Kozma Attila Mihaly

Partner

RSM Audit Hungary Zrt.

1139 Budapest, Vaci ut 99-105,
Balance Hall éplitet 4. erelet
Nyilvantartasi szam: 002552




s
%w&ww

4

Eves

iélenté§ 2020

Raiffeisen
ALAPOK

X




RAIFFEISEN NEMZETKOZ) RESZVENY ALAPCK ALAPJA « EVES JELENTES 2020,

I. A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja dltalénos informéciék

1. Alapadatok

Alap reve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezelé neve:
Székhelye:
Forgaimazd neve:

Székhelye:

K8nywvizsgdld Térsasag neve:

Kanywvizsgdls neve:
Székhelye:

Tipusa:
Harmonizécidja:
BAMOSY kategdria:

Fuiamideie:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapia
111175

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Z:t.

1133 Budapest, Véaei 0t 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci 6t 116-118,

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci Gt 116-118,

RSM Audit Hungary Zrt.,

Kozmdéné Szeberényi Ménika

1139 Budapesi, Véci 0t 99-105. Balance Hall dpillet 4, emelet
nyitvanos nyilvégl értékpapir alap
ABAK-irényelv alapidn

részvény alap

hatdrozatlan

Az Alap célio, hogy a fejlett részvénypiacok (azen beill elsésorban az amerikai, eurdpai és jopén részvénytdzsdék} endenciait

kihasznélva az clopkezeld dital ésszertnek tarott kockdzatvéllalds mellett o lehets legmagasabb tSkendvekményt érje el. Az Alap

tilnyomérészt [eszkézeinek legaldbb 80%aban) olyan befekietési alapok befekietési jegyeit vasdrolju, emelysk globdlis fékusszal

rendelkeznek és elsddleges céljuk fejlett piaci részvényekbé! diverzifikéalt portfolid felépitése.

3. Az Alap 6sszesitett és egy jegyre juté netto eszkézértékének alakuldsa (fordulénapon vagy fordulénap

elétti utolsé kereskedési napon)

e e T e | ek
| sorezat | sorezar | sorezar [ “sororat | ‘sorczat | seremat |

= PR ool w | e R
2020.12.31 10,08% | 10,08% 0,17% 11,81% | 4,677901 | 4,676033 | 1,075096 1,1844 3 482 500 030 F+
2019.12.31 27,25% | 27,25% | 23,41% 5,93% 4,249523 | 4247826 | 1,073310 1,0593 2 455 145 A14 Ft
2018.12.28 -8,20% -8,30% | -13,03% 3,339529 | 3,338196 | 0,869688 1 958 978 419 Ft
2017.12.29 6,21% 6,20% 3,640353 | 3,640243 2219 451 829 F
2016.12.31 2,89% 2,89% 3,427623 | 3,427623 2 458 022 409 Fi
2015.12.31 4,03% 6,03% 3,331279 | 3,331279 2669190371 ki
2014.12.31 22,24% | 22,24% 3,141929 | 3,141929 2 077 867 550 Ft
2013.12.31% 8,68% 8,68% 2,570317 | 2,570317 1721001 257 Ft
2012.12.28 3,54% 3,54% 2,365109 | 2,365109 2001 740 787 Ft
2011.12.30 531% 531% 2,284300 | 2,284300 2526 466 963 Ft

Az driolyamvéltozds szézalékos mértéke a befektetd dlial elérhetd vagyonnsvekedést mutatia be, amennyiben a felies évben megtariotta

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt u jévére nézve és nincsenek 8sszefiggésben az alapek jévébeni hozamaival. A

Raiffeisen
ALAPOK
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPIA o EVES JELENTES 2020,

kézolt hozamadatok nomindlisak és az adot naptari évre vonatkoznak. Az Alap E” sorozaty 2018. jenuar 23-4n, ,Q" jeli sorozata

pedig 2019. szeptember 23-4n induit.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETES] ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON®

2020.01.02.

Instrumentum IDevizqneml ISIN kéd | Névérték| Eszksz értek HE2
Atruhdzhaté értékpapirok 2231030400 91,57
RGLAIVA AV EUR ATOOCOAOLSS T 18 584 2231 030 400 21,57
Banki egyenfjgek 207 330 677 8,51
Folydszémla - EUR 113 382 880 4,45
Folyészdmla - HUF 93 Q47 796 3,84
Folydszamla - USD 21 0,00
Egyéb eszkdzék 2740716 011
Egyéb kovetelések 2740716 0,11
Osszes eszkéz 2441 101793 100,19
Kotelezetiségek -4 559911 -0,19
Egyéb kéfelezéfségek -4 559 911 -0,19
Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja A sorozat
Netto eszkozérték 2 090 910 283 HUF
Unitok széma 496 047 228
Egy jegyre jut netto eszkdzérték 4,215144 HUF
Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkozértek 318 577 055 HUF
Unitok szama 75 609 357
Egy jegyre jutd netté eszkézérték 4,213461 HUF
Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja E sorozat
Netto eszkozérték 81 822,69 EUR
Unitok szama 76812
Egy jegyre jutd neité eszkézérték 1,065233 EUR
Raiffeisen Nemzetkszi Részvény Alapok Alapja Q sorozat
NeHo eszkézértek 10 508 HUF
Unitok széma 10 000
[Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 1,050800 HUF

*Kbftv 6. szdm¢ melléklet alapjan
Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozétti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémold 2020. janudr 31-g ismertté vélt informaciskra épiil, addig « portfélié jelentés szamai
2020. elsé forgalmazési rapjén, mint nyité érék keriliek meghatdrozdsra a 2019. évi uiolsé forgalmazdsi napi dllemdnyi adaiok

alapién.

)ﬂ Raiffeisen 3
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA » EVES JELENTES 2020.

Beszamold NEE szamids Kildnbézet [eFthan)
Saijét toke / Netté eszkézérék 2436 364 2 436 542 178
Kiidnbozet tételesen;
1. Pénzeszkozok 207 331 207 331 0
2. Erékpapirck 2231030 2231030 0
3. Kovetelések/Aktiv id.alh. 2 690 2740 50
4, Kotelezetiségek/Passziv id.elh. -4 687 -4 559 128

A beszémoléban a 2020-ban ténylegesen befolyt 2019.IV.névi trailer fee sszege szerepel, mig a netté eszkézérick a 2020.4v elss
forgalmazdsi napjén ismert adatok szerinti kalkulécidt tartalmazza. Az ebbs! adédé kilénbozet 16 & Fi. A kdtelezetiségek és kdvetelésak
kozétt is megjelennek az elsé, mar 2020. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmoldban a tényleges 2019, évi
koitségek és ktelezeftségek kerlinek elszémoldsra, melyek janudr 3T4g ismertié vélnak. Az ebbél adédd kildnbézet 184 & Fi A
beszdmoléban a kéltségek aktiv idébeli ethatéroldsa kozoit kerilt kimutatasra 22 e F, ami a LE| kédok dijénak 2020.évre vonatkozd

része. A NEE kimutatdsban a teljes LE| kéd dij dsszege a 2019 .évi kiliségek kazott kerilt elszamoldsra.

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES: NAPON®

2021.01.04.

Instrumentum I Devizanem| 1SIN ked [Névérték| Eszkdz érték | %
Atruhdzhate értékpapirok 3 109 545 453 88,88
RGLAIVA AV EUR ATOCODADLSST 22 651 3 109 545 453 58,88
Banki egyenilegek 384671273 10,99
Folyészémla - EUR 105 694 670 3,02
Folydszdmla - HUF 278 9467 087 7,97,
Folysszamia - USD ' 9516 600
Egyeh eszkdzdk 12 302 443 0,35
[Egyéb kavetelések 12 302 443 0,35
Osszes eszkéz 3506519 169 100,22
otelezettségek -7 750 542 -0,22
Egyéb kotelezetségek -7 750 542 0,22
Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja A sorozat :
Netté eszkdzérték 2 894 921 430 HUF
Unitok széme N 617543300
Egy jegyre juté netié eszkozérték ' 4,687803 HUF
Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja B sorozat :
Netté eszkazérrék 378 027 418 HUF
Unitok széma 80672849
Egy jegyre jutb netté eszkdzérték o : 4,685931 HUF
Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja E sorozat
Netté eszkozérték 618 431,54 EUR
Unitok széma 574 848
Egy jegyre juté neHé eszkdzérrék 1,075818 EUR
Raiffeisen Nemzetkazi Reszvény Alapok Alapja Q sorozat :
Netto eszkazériék 11 871 HUF
Unitok szame 10000
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 1,187100 HUF
*Kbftv 6. szami mellékiet alapian

877 Raoiffeisen 4
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RAIFFEISEN NEMZETKOZ! RESZVENY ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2020,

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozdtti eltérés okai:

Az eliérés alapvetd oka, hogy mig a beszémolé 2021. jenuar 31-g ismertié valt informéciskra épil, addig o portislié jelentés szamai
2021. elsé forgalmazdsi napjén, mint nyits érék keriitek meghatdrozdsra o 2020. évi ulolsé forgalmazési napi dllomdnyt adatok
alapjan.

Beszamolé  NEE szémitas  Kiilénbdzet [eFt-ban)
Sajat t&ke / Nettd eszkozérték 3 498 655 3 498 768 113

Kiilonbszet tételesen:

1. Pénzeszkdzdk 384 471 384 ¢71 0
2. Ertékpapirok 3109 545 3109 545 0
3. Kovetelések /Aktiv id.eth. 10758 12 303 1 545
4. Szérmaztatott igyletek éréke 0 0 0
4. Kdtelezettségek /Passziv id.eih. -6 319 -7 751 -1 432

A beszamoldban o 2021-ben ténylegesen befolyt 2020.1V.névi trailer fee dsszege szerepel, mig a netd eszkdzérték o 2021 .év elsd
forgalmazdsi napjan ismert adatok szerinti kalkulgciét fartalmazze. Az ebbé| adodd kilénbozet 199 e Ft A kitelezettségek és kdvetelések
kézétt is megjelennek az elsd, mar 2021, évi forgalmazési napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmoldban a tényleges 2020. évi
kolségek és kotelezetiségek keriilnek elszdmolasra, melyek janudr 31-ig ismerité véinak. Az ebbdl adédsé kilénbozet 313 e Ft. A
beszémoldban o kéliségek oktiv idébeli elhataroldsa kézét kerilt kimutatésra 32 e Ft, ami o LEI kédek diiénak 2021.évre vonatkozd
része. A NEE kimutatasban a teljes LEI kéd dfj dsszege a 2020.6vi kaltségek kozoft kerilt elszamaldsra. A fordulénapi befekietési jegy
forgalmazas [jegyzés és visszavalias Ssszevont egyenlege) kdvetelés jellegl, ezért o beszamoléban ez az dsszeg kivelelésként szerepsl.

A portfélis jelentésben elvdlik egymdsisl o jegyzés és a visszavaltds, igy o fordulénapi befektetési jegy visszavalias a kételezetiségek

kozot szerepel. Az ebbdt adéds eltérés 1.119 e F,
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkdzérték

Raiffeisen Nemzetkézi Részveny Alapok Alapja A sorozat {db,
HUF)

Forgalomban |évé befekietési jegyek 2020.01.02-dn 496 047 228
2020. évben sladott befektetési jegyek 310 621 958
2020. évben visszavaltott befekietési jegyek 189 125 886
Forgalomban 1&vé befekietési jegyek 2021.01.04-én 617 543 300
Portfalid &sszesitett neftd eszkdzériéke 2021.01.04-én 2 894 921 430
Egy jegyre jud nettd eszkozérték 2021.01.04-én 4,687803

HUF)

Forgalomban |év8 befektetési jegyek 2020.01.02-dn 75 609 357
2020. évben eladott befektetési jegyek 26 123 888
2020. évben visszavdliolt befektetési jegyek 21 060 396
Forgalomban |évé befekietési jegyek 2021.01.04-én 80 672 B49
Porifolié &sszesitett nettd eszkézértéke 2021.01.04-én 378027 418
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2021.01.04-én 4,685931

Raiffeisen Nemzelkszi Részvény Alapok Alapja E sorozat (db,

EUR)

Forgalomban lévé befekietési jegyek 2020.01.02-dn 76 812
2020. évben eladott befektetési jegyek 521 999
2020. évben visszavdliott befektetési jegyek 23 963
Forgalomban 1&vé befekietési jegyek 2021.01.04-én 574 848]
Portfolic Gsszesitett netté eszkézértéke 2021.01.04-én 618 432
Egy jegyre juté nettd eszkszérték 2021.01.04-én 1,075818

HUF)

Forgalomban |év8 befektetési jegyek 2020.01.02-dn 10 000
2020. évben eladott befektetési jegyek

2020. évben visszavdliott befektetési jegyek -
Forgalomban lévé befekietési iegyek 2021.01.04-én 10 000
Portfolid 8sszesitelt nettd eszkdzértéke 2021.01.04-én 11 871
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 2021.01.04-én 1,1871

X
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IV. A befekfetési alap ésszetétele

2020.12.31. Nagysdgrend: Ft
Instrumentum Devizanem  ISIN kéd  Névénték Eszkoz érték %
Toxsdén hivatalesan jegyzett atruhdzhaté énékpapirek o 000
Més srabdlyozoft piacon forgalomba hozof#t atruhazhaté érékpapirok 0 000
Kézelmiltban fergalombe hozoft atruhazhaté értekpapirok [¢] 0,00
Egyéb atruhdrhato érfékpapirok 3 109 545 453 88,88
RGLAIVA AV EUR ATO000AOLSS 1 22 651 3 109 545 453 88,88
Hitelviszonyt megfestesité értékpapirok o 0,00
Nettd eszkszérték / Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja A serozaf / HUF 2 894 921 430
Nené eszkszérték / Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja B serozat / HUF 378 027 418 100.00
Netid eszkézérték / Raiffeisen Nemzetkizi Részvény Alapolk Alapja E sorozat / EUR 618 432 7
Nettd eszkézénék / Raiffeisen Nemzetkizi Részvény Alapok Alapja Q sorozat / HUF 11 871

Megiegyzés: Az egyes ériekpapit kategériak kézsit difedések vannak, egy érfékpcpfr t6bb kategéridba is tartozhat.

Az Alapkezels a hotdlyos kezelési szabalyzatban régzitett befekietési politikanak megfeleiSen arra térekedett, hogy a globdlis fejiett piaci
részvény fokuszd RCM Globdl Részvény Alapot 90% karili ardnyban tartsa, mig a fennmaradd részt likvid eszkézokbe foktesse. 2020

végén az Alapban ¢ RCM Global Részvény Alep ardnya 89% volt, mig a likvid eszkdzsk ardnya 11%.

91,0%
@1,0%
9,0%

Részvény Alapok
RCM Globd! Részvény Alap

Szamlapénz és egyéb eszkdzék
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a térgyidészakban

2020 Nagysdgrend: eft
Pénziigyi miveletek bevételei 8785
Folyészdmlakamat 0
Ertékpapir értékesités arfolyam nyeresége 0
Deviza drfolyamnyereség 8785
Pénziigyi muveletek raforditasai i10
Folydszamlakamat 0
Ertékpapir értékesités drfolyam veszlesége ¢
forward iigyletek vesztesége 0
Deviza arfolyamveszteség 110
Egyéb bevételek 6 380
Trailer fee &6 370
Egyéb bevétel i0
A mikédési kéltségek 49 015
Alapkezelési dij 41352
Letétkezelési di 2202
LE! kéd fenntartdsi koltsége 29
Bankforgalmi jutalék 9
Bankksltség - negativ kamat 426
Kénywizsgdlénak fizetends dij 578
Szdmviteli dif 2393
Feliigyeleti dij (MNB) 950
WARP-di 1076
Egyéb raforditasok 1373
Befektetési alapok killonadsja 1373
Fizeteft, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény -35 333
FeloszioH jGvedelem 0
Ujra befektetett jovedelem -35 333
Ertékpapirok értékelési killinbézete 1218 600
Befekietési jegy 1218600
- kamatokbal, osztalékbol 0
- egyéb 1218600
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Tékeszdmla véltozasai 2020. december 31-ig szémolt fethalmozott kamatokkal. {Nagységrend: ef

Vagyonelem Megoszlds

Bankbetetek 207 331 384 671 10,99%
Iddszak nyitéallomany IdSszak zardaliomany

Vagyonelem t0zsdai ép.  tozsdén kiv. ép. | t8zsdei ép. tdzsdén kiv. épl  Megoszlas

Befektetési jegy 0 2231 030 3109 545|  88,89%

RGLAIVA AV G 2231030 0 3109545 £88,89%
Id&szak nyitédllomdny ld&szak zarédllomény

Vagyonelem tozsdei ép.  idzsdén kiv. ép. | tSzsdei ép. tézsdén kiv. ép|  Megoszlas]

Kdvetelések 0 1269 0 8 879 0,25%

Aktiv idébeli elhatarolasok o 1420 0 I 879 0,05%

Kotelezettségek

és passziv idobeli elhataroldsok o -4 686 ] -6 319 -0,18%

Osszesen 2 436 364 3 498 655! 100,00%

VI. Szérmaztatott igyletek

Az Alop a targyidészakban és 2020. december 31-én szérmazékos poziciéval nem rendelkezett.

Az Alap nem adott kélesénbe sem értékpapitt, sem drut, illetve az Alep nem alkalmazett sem ériékpapirfinanszirozdsi-, sem telleshozam-
csereigyleteket 2020-ban (ezdftal nem alkalmazott biziositék kibocsaté, illetve ezze! kapesolatos szerzédd i sincs).

Az Alapkezel§ 2017 tavaszén kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatanak médositését, amelyet a Feligyelet HKE-I1-359/2017. szémi
hatérozattal hagyott jova. A 2017.07.1048| haidlyos vélozésok az Eurdpai Parlament és a Tandes (EU) 2015/2365 Rendelete [2015.
november 25.] az érékpopirfinanszirozési iigyletek és az Gjrafelhasznélds ddéthatésdgardl, volamint o 648/2012/EU rendelet
modosftasdrd! szélé jogszabélynak valéd meglelelest szolgaliak. A valtoziatds kizérja a fenti tgyletek alkalmazdsét az Alap kezelése sorén

{azzal ellentétes mddositas hatdlybo lépésséig).
Vil. Az Alapkezelé miikédésében bekévetkezett véltozasok

Az Alapkezeld tevékenységi kérében nem, de ticidonesi szerkezeiében véliozds kévetkezett be 2020-ban: a kordbban 20%-os
tulajdonos Raiffeisen Gazdaségi Szolgdlatd az Alapkezeltbe triént beolvaddsat kévetden az Alapkezelé a Raiffeisen Bank Zrt. 100%-0s
kézveflen tuloidondba keriitt. Uj izletégat vagy szolgdliatést nem inditott az Alapkezels. Az Alapkezeldt 2020, oktsher 1481 bj
vezérigazgats irdnyffja Simon Péter személyében.

Az év &is§ felében az Alapkezeld befekietdsi clapokban kezelt dllomdnya megérezte a jarvény miatt megvdliozott 18kepiaci és
megtakaritdsi helyzetet, igy a 2019. év végi 176,0 milliard forintos dllomany hat hénap leforgdsa alatt 170,0 millidrd forintra csskkent.
Az év mésodik fele erdteljes névekedést hozott a kezelt vagyonban, ami december végén 182,4 Mrd forinton allt. Az emelkedéshez o
bedramlésok mellett a javels teliesitmények is érdemben hozzdjdruliak.

A nyilvinos befekietési alapok piacén @ BAMOSZ adotai alapjdn az Alapkezeld picci részesedése igy is 2,93%ra csokkert a 2019. év
végi 3,00%-ré!.

Az Alapkezeld 2020-ban U alapot nem inditott, 16bb alap esetében azonban sor kerilt a befektetési politika médositésara, illetve tébb

deviza {eurc, illetve dolidr) sorozat inditasdra. Az Alapkezeld az év végén 15 befektetési alapos kezell.

% Raiffeisen o)
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VIll. A befekietési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék

1. A 2020-as év tokepiaci folyamatai

A nemzetkdzi részvénypiac

2020 eleje erésen indult a fejlett részvénypiacoken, fleg az Egyesiiit Allamok részvénypiaca hizta a globdlis indexeket. It még kitartott «
2019 mésodik felében kialakulf narrativa, miszerint 2018 csak egy cikius kézepi lassulds voli és jelentds novekedés jhet 2G20-ban. Ezt
tovabb segitette, hogy az amerikai jegybank szerepét betdité Fed is meglehetésen tamogatd monetdris politikai kérnyezetet biziositoft.
2020 elején mar jotek hirek Vuhanbél az 4j Covid-19 virus gyors teriedésérdl, azonban ez akkor még egy lokdlis problémérak tint. A
lombardiai esetszam felfutdséval és o koronavirus megjelendsével az USAban viszont februgr végére vildgossd valt, hogy nem lehet
izoldlni o terjedést, és vildgiarvanyrdl beszélink. Az emiatt kialakult t8zsdei panikra valaszul o Fed nagyon gyorsan nulla kézelébe vitte
az irdnyads kamatdt, illetve tovdbbi lazitasokat is foganatositolt, leginkdbb eszkézvésaridsokon keresztiil mérlegfétsszeg névelés
keretében. Februdr végéis! marcius kézepéig a térénelem legintenzivebb eladdsi hullama indult megy, akol a leginkdbb likvidnek szdmité
indexekben is eléfordultak o kétszamijegyi napi szézalékes vaitozasok. Marcius kézepétd| vallozott a hanguiat, részben mivel rendkivi
tiladott lett a piac, illstve o fiskélis és monetéris jazitasok elegye is fontosabbd valt, mint a virus révidiavit hatésa. Ezen feliil ekkor mar
ldtszot, hogy a vildgszerte bevezetett karanténintézkedések hatdsosck, igy az esetszém lecsengését vartak o fejlett vilégban is. Az
amerikai indexeket tovabb erdsitette, hogy a virus miath karantén eléiérbe helyezte oz online kiszolgdldst, igy az indexekben nagy sollyal
rendelkezd technolégiai cégek Gjabb momentumot kaptak. Ennek hatéséra a Nasdag Composite Index jinius elején mér i 1Brénelmi

csbesot dllitol be, amivel megkapte a minden iddk legrévidebb bear” piac cimet is.

A Nasdagqot kdvetie az 5&P 500 és a Russell 2000 index is, az elébbi augusztusban, az utsbbi novemberben ért el Gj arfolyamesicsot.
Szeptemberben az addig vezetd technolégiai cégek részvényeiben egy eladési hulldm alakult ki, de ez a megingds révid &leti volt.
Viszont okiéber végén Gjabb drfolyomeséseket lathattunk, amikor az amerikai elnskvéiuszids, az djobb gazdasagi mentéesomag csiszésa
és az Eurbpdban éppen erdteliesen beindulé mdsodik hullém miott kezdiek e aggsdni o befekietk. Ugyanakker Joe Biden gyézelme,
valamint o Plizer bejelentése az slséként elkésziilt koronavirus vakeindrdl megtette o hatdsdl, és november elején nagyon erds bikapioc
alakult ki, ami kitartott az év végéig. Tovabbi érdekesség, hogy immér nem csak a lezdrasok nyertessinek részvényei emelkedtek, hanem
az emetkedés dtterjedt a ciklikus szektorokra is, ahogy a befekteisk a jGrvany miatt korldtozasok beléthaté idén belifi megszintetését
kezdték bedrazni. Osszességében az amerikai piacok nagyon 6 évet zdriak, a Nasdaq 43,6%ot emelkedett, az S&P 500 és ¢ Russell
2000 etté] lemaradva, de szintén atlag feletti mértékben, 15-20% kozét emelkediek, mikzben az eurépai piccok inkdbh lemaradiak,

nagyidbdl nufla karili teliesttménnyel zérva az évet.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

A befekletési politikara haté egyéb tényezd nem merilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozom a befekteidsi iegyek netd
eszkdzériékének emelkedésén keresziil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi netié eszkézériéken 15rténé visszavasérlasi kitelezettség
véllaldséval biziositia o befekteick széméra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavaltasaval fetszdleges idépontban
hozzdjussanak o felhalmozot hezamhoxz.

Az Alap nem veit igénybe hitelt 2020-ban.
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IX. Az Alapkezel§ dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 6sszege a 2020-as
évre széléan, régzitett és valtozé bontésban:

Milis Ft

2020, év
Régzitett jovedelem Ssszesen: 234
Véllozs jdvedelem Ssszesen™: 18
Kedvezményezetiek szdma; 29
Kézvetlenill oz AEKBV ltal kifizetett barmely Ssszeg, beleérive a jutalékokat OF:

* A viliozé j6vedelem az éves bonuszon felit egyéb kifizeiéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezelé iigyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati
profiligra  tevékenységilk révén lényeges hatast gyakorolnak,  brutté
javadalmazéasanak teljes 8sszege a 2020-as idészakra széléan:

Millio Ft
2020, év

Felsc vezeiés 64
Kockdzaivdllalasért és ellendrzésért felelds alkaimazotiak 126
Telies javadaimazdsuk mériéke miat o felsé vezetéssel &5 o kockazatvdllaldsért felelds
alkaimazotiokkal azones javadalmazési kategéridba farozsk, akiknek szakmai levékenysége
lényeges hatast gyokorol a kockdzati profiliukra vagy o kezslésikben 1évs befekietdsi alap
kockézali profiljara 0

<) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazds Ssszege tartalmazza az aldbbi elemeker: Bérjellegi kifizetések (alapbér, szabodsdg idejére jard kifizetés stb.),
Potiek jellegl kifizetések, Munkakéri juttatas, Caleteria keret és Egyéb jutiaidsok (pl. gépkecsi jutiatds ériéke, iskclakezdési

tamogatds, munkdba jdrds kéltségiéritése), valamint a kilépéshez kapesoléds rvény szerinti kételezé kifizetéseket.

A Vdlozé javadalmazds Ssszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bdnusz Bsszege, valamint a kilépéshez kapcsoldds, a

5rvény dltal eldirakon felili kifizetések.

A Javadalmazési Poliika 2020. december 11-én elfogadott médosftasa a Munkaksri jutiatdst a fix javadelmazdsi elemek kdziil o

vélozd javadalmazdsi elemek kdzé sorolta dt.
d) Javadalmazasi politika felilvizsgalata és valfozasai:

Az Alapkezel felilvizsgslia o Javadalmazdsi Politikajat 2020-ban is, annak érdekében, hogy az maradékialanul megfeleljen a

médosult csoport szintl szabdlyoknak, a jogszabélyi elvérdsoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajdnldsénak.
A médositott Javadalmazasi Polifikét a Raiffeisen Alapkezeis Feligyeld Bizotisaga 2020, december 11-6n fogadia el.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Jovadalmazasi polifike egyszer médosult 2020 soran. A médositas sorén az aldbbiak valtoziatdsok riéntek o dokumentumban:

* g csoport szint javadalmazdsi polifika véltozdsai dtemelésre keriliek, ezek kdzil legfontosabb
*  az lgynevezet munkakéri juffatdsnak o valtozé bér egyéh specidli formai kézé soroldsa
*  avégkielégiiéssel kapcsolatos rendelkezések mddosiasa

*  szervezeli egyséy specifikus mér8szdmok [KPl) nevesitése a szabdlyzal meligkletsben

x; Reiffeisen 11
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*  az Alapkezeld megfelelési {compliance) terilete javadalmazdssal kapesolatos szerepkorének pontositdsa

* oz Ggynevezett mentesitési kilszébérték 30.000 EURrél 20.000 EUR-ra f6rténd csdkkentése

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek arénya, kezelése, likviditaskezeléssel

b)

kapcsolatos uj megdllapodasok, az ABA aktudlis kockdzati profilia és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockézatkezelési
rendszerek

Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld oz illikvidnek mindsitett eszkézdket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikéjdban leifaknok megfeleiden értékeli. Az
Alapban 2020.12.31-én nem voltak illikvidnek mingsitett eszkézsk. Az Alapkezeld Erickelési Politikdja 2015-ben megvdltozot,

melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézek esetén az Arazési Bizottsdg dént az értékeléshez alkalmazands elidrasrél.

Likviditaskezeléssel kapesolatos 0j megallapodéasok

Az Alopkezels a jogszabdlyi eldirasoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eligrasckat fogadett el annak biztositésa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockazatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditast profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek, Az Alapkezelé biztositia, hogy a

befektetési stratégia, o likviditasi profil és a visszavaltési politika az Alap fekintetében dsszhangban éllion egymassal.

Az ABA aktuadlis kockéazati profilja és az ABAK dltal e kockéazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 5

Az Alap befektetési politikajanak 2014. mdjusi véliozdsa nyomén a fenti keckézati besorolds alapjdul szoigald szintetikus mutaté
kiszémitdséhoz hasznalt miltbeli adatok egy része a jogszabdly eldirascinak megfeleléen, egy mesterséges referencia portfolis
teljesiiményén alapulnak. Az Alap kockazat/nyereség profil szerinti 5. kategériaba t5riéné besorolésa ésszefiggésben van azzal,

hogy az Alap eszkdzeinek tilnyomé része olyan alapokba kerill befektefésre, amelyek részvényekbe fektetnek.

Az Alapkezels a tirgyév sorén a Ramasoft Kit. Varitron programiét haszndlia a piaci kockézat mérésére, o kockaziatort érték

mutaték szémbdsdhoz.
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Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekévetkezé
vdltozdsok, a biztositék vagy a t6kedttételi megdllapodés értelmében
nytjtott garancidk 0jbéli felhaszndlési joga, és az adott ABA éltal
alkalmazott tékedttétel teljes ésszege

a) A telijes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott iigyletek figyelembevéielével - szémitott feljes nettésitott kockazati kitettsége

nem haladhatia meg az Alap Neté eszkizériékének 130%-Gt.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2020.12.31-én: 100%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockéazati kitettsége 2020.12.31-én: 91,95%

Olyan esemény, amely jeleniésen befolydsclng a 2020. iizletl ével, o mérleg fordulénapidat kéveiden nem volt,

Budapest, 2021. dprifis 22.
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Simon Péter Véradi Zolian

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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